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“Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se tratando de oferta de venda de valores mobiliarios.”

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

SER EDUCACIONAL S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 04.986.320/0001-13
Rua Guilherme Pinto, n° 146, Gracas, Recife - PE
Cédigo de negociagdo na BM&FBOVESPA: “SEER3”
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MERCADO
BM&FBOVESPA

Registro de Distribuicao Publica Primaria “CVM/SRE/REM/2013/017” e Secundaria “CVM/SRE/SEC/2013/009" em 28 de outubro de 2013

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 29 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”),
o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VI, LLC (“Poah One") e os acionistas vendedores pessoa fisica identificados no Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de A¢oes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em conjunto com o
Poah One, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. ("BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou “Agente Estabilizador”), o0 GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
(“Goldman Sachs”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse e 0 Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta”), vém a publico comunicar o encerramento da oferta publica de distribuicao primaria e secundaria de 35.395.896 acoes ordinarias
de emissao da Companbhia, listadas no segmento especial de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), compreendendo a distribuico (i) priméria de 17.697.948 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas
de quaisquer 6nus ou gravames e de emissdo da Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) secundaria de 17.697.948 acGes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores
(“Oferta Secundaria”) (em conjunto “Agdes” e “Oferta”, respectivamente), com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢oes”), dentro do limite de capital autorizado
previsto no estatuto social da Companhia, ao preco de R$17,50 (dezessete reais e cinquenta centavos) por Acao (“Preco por Agdo”), perfazendo o total de

A Oferta foi realizada no Brasil, em mercado de balcdo nao-organizado, em conformidade com a Instrucao
CVM 400 e demais normativos aplicaveis, e coordenada pelos Coordenadores da Oferta e com a participacao
de determinadas instituicoes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a BM&FBOVESPA, convidadas a participar da Oferta para efetuar, exclusivamente,
esforcos de colocacdo das Acdes junto a Investidores Nao Institucionais (“Instituicoes Consorciadas” e
em conjunto com os Coordenadores da Oferta, “Instituicdes Participantes da Oferta”).

Foram também realizados pelo BTG Pactual US Capital LLC, pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC,
pelo Goldman, Sachs & Co e pelo Santander Investment Securities Inc., (em conjunto definidos como
“Agentes de Colocacado Internacional”), simultaneamente, esforcos de colocacdo das Acoes (i) nos
Estados Unidos da Ameérica, para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers),
conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC"),
em operacdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”)
e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) nos demais paises, que nao os Estados
Unidos da América e o Brasil, para investidores constituidos de acordo com a legislacéo vigente no pais
de domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com base na Regulation S editada pela SEC no &mbito do
Securities Act (em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em ambos os casos, desde que tais
Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados nos termos da Lei n®4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada ou da Resolugao
do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada e da Instrucao da
CVM n° 325 da CVM, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, sem a necessidade, portanto,
da solicitacao e obtencéo de registro de distribuicdo e colocacao das Acdes em agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocacdo das Acoes
junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados em conformidade com o
Placement Facilitation Agreement, celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de
Colocacao Internacional.

Adicionalmente, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada, sem considerar as Acoes Suplementares (conforme definido abaixo), a critério da
Companhia e dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, poderia ter
sido, mas nao foi acrescida em 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas, ou seja, em 3.077.904 novas
acdes ordinarias de emissdo da Companhia e 3.077.904 acbes ordinarias de titularidade dos Acionistas
Vendedores, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Acoes inicialmente ofertadas (“Agdes Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, em 21 de novembro de 2013, foi exercida, integralmente, em
percentual equivalente a 15% do total das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢oes Adicionais),
ou seja, em 2.308.428 (dois milhdes, trezentos e oito mil, quatrocentos e vinte e oito) novas agdes ordinarias
de emissao da Companhia e 2.308.428 (dois milhdes, trezentos e oito mil, quatrocentos e vinte e oito)
acoes ordindrias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Ac¢des Suplementares”), pelo Agente
Estabilizador, a opcao para a distribuicdo de um lote suplementar de agoes ordinarias de emissao da
Companhia que Ihe foi outorgada pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores nos termos do Contrato
de Coordenacdo, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Acdes Ordindrias de Emissao da
Ser Educacional S.A. (“Contrato de Colocagao”), celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores,
os Coordenadores da Oferta e a BM&FBOVESPA, destinada a atender ao excesso de demanda constatado
no curso da Oferta (“Opg¢ao de Acdes Suplementares”).
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Em atendimento ao disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Acoes
Ordinéarias de Emissdao da Ser Educacional S.A., comunica-se que foram adquiridas 1.037.200
(um milhao, trinta e sete mil e duzentas) Acoes e alienadas 1.037.200 (um milhao, trinta e sete mil e duzentas)
Acbes no ambito das atividades de estabilizagéo.

A instituicdo financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracdo das acoes ordinarias de
emissao da Companhia é a Itati Corretora de Valores S.A.

Os dados finais de distribuicao da Oferta, considerando o exercicio da Opcéo de Acdes Suplementares,
estdo indicados no quadro abaixo:

Quantidade de
Subscritores/
Adquirentes

das Acoes

1.059

Quantidade
de Acoes
Subscritas/
Adquiridas

907.312
Clubes de Investimento 8 25.711
149 12.805.098
Entidades de Previdéncia Privada - -
Companhias Seguradoras - -
Investidores Estrangeiros 73 20.640.671(M
Instituicoes Participantes da Oferta -

Instituicoes Financeiras ligadas a Companhia e/ou aos Acionistas
Vendedores e/ou as Institui¢des Participantes da Oferta

Demais Instituicdes Financeiras

Demais Pessoas Juridicas ligadas a Companhia e/ou aos Acionistas
Vendedores e/ou as Institui¢des Participantes da Oferta

Tipo de Investidor

Pessoas Fisicas

Fundos de Investimento

1.000.000

Demais Pessoas Juridicas

Sécios, Administradores, Empregados, Prepostos e demais pessoas
ligadas @ Companhia e/ou aos Acionistas Vendedores e/ou as
Instituicoes Participantes da Oferta

Outros Investidores - -
TOTAL 1.311 35.395.896

) Inclui (i) 1.450.000 (um milhdo, quatrocentas e cinquenta mil) AcGes adquiridas pelo Credit Suisse
Securities (Europe) Limited como forma de protecao (hedge) para operacdes com derivativos de agoes
realizadas no exterior; e (ii) 793.300 (setecentas e noventa e trés mil e trezentas) Acoes subscritas/
adquiridas pelo Goldman Sachs International e/ou suas afiliadas ou pessoas que, direta ou indiretamente,
controlam, sao controladas ou estdo sob controle comum do Goldman Sachs, respectivamente,
para protecao (hedge) em operacdes com derivativos de acoes realizadas no exterior, agindo por conta
e ordem de terceiros (operagoes de total return swap) e/ou outros instrumentos financeiros firmados
no exterior com o mesmo efeito.

Aprovacdes Societarias

A realizacao da Oferta Primaria, dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social
da Companhia e com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos
do artigo 172, inciso I, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por A¢oes”), bem como seus termos e condicoes, foram aprovados na reunido
do conselho de administracago da Companhia realizada em 30 de setembro de 2013, cuja ata
foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) em 2 de outubro de 2013
e publicada no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal Valor Econémico em
1° de outubro de 2013.

O Preco por Acao foi aprovado em 25 de outubro de 2013 em reunido do conselho de administracao
da Companbhia, cuja ata foi devidamente registrada na JUCEPE em 6 de novembro de 2013 e publicada
no jornal Valor Econémico na data de publicacdo do Anuncio de Inicio e no Diario Oficial do
Estado de Pernambuco no dia util subsequente.

Os efetivos aumentos de capital da Companhia foram aprovados (i) em 25 de outubro de 2013,
com relacao as Acdes inicialmente ofertadas, em reunido do conselho de administracao da Companhia,
cuja ata foi devidamente registrada na JUCEPE em 6 de novembro de 2013 e publicada no jornal
Valor Econémico na data de publicacao do Antncio de Inicio e no Diario Oficial do Estado de Pernambuco
no dia util subsequente; e (ii) em 22 de novembro de 2013, com relacdo as Acdes Suplementares,
em reunido do conselho de administracdo da Companhia, cuja ata sera devidamente registrada na JUCEPE
e foi publicada no jornal Valor Econémico em 25 de novembro de 2013 e no Diério Oficial do
Estado de Pernambuco em 26 de novembro de 2013.

Os Acionistas Vendedores Pessoa Fisica, sendo pessoa fisica, e o Poah One, nos termos de seus atos
constitutivos, nao tém necessidade de aprovacao societaria para a realizacdo da Oferta Secundaria,
a alienacéo das Agoes e a fixacao do Preco por Acao.

A Oferta Primaria foi registrada sob o n° CVM/SRE/REM/2013/017 em 28 de outubro de 2013
e Oferta Secundaria sob o n® CVM/SRE/SEC/2013/009 em 28 de outubro de 2013.

Recife, 27 de novembro de 2013
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ANBIMA

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padres minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
elou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo néo implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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Nos termos do disposto na Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), e no artigo 52 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), a SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”), o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VII, LLC (“Poah One”)
(“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em conjunto com o Poah One, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou
“Agente Estabilizador”), o GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse e o Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta”), vém a piblico comunicar o inicio da oferta publica de distribuicdo (i) primaria de, inicialmente, 15.389.520 acdes ordindrias,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) secundaria de 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nomma\ livres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (em conjunto “Agdes” e

“Oferta”, respectwamente) a0 preco de R$17,50 (dezessete reais e cinquenta centavos) por Acdo (“Prego por Agdo”), nos termos descritos abaixo, perfazendo o total de

a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao néo organizado, de acordo com a Instrucao CVM 400, incluindo esforcos de colocacdo das Agdes no exlerior, em conformidade com as isencoes de registro previstas no Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, tal como alterado (“Securities Act”). A realizacdo da Oferta Priméria, dentro do limite de capital autorizado previsto no
estatuto social da Companhia e com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢oes”), bem como seus termos e condicdes, foram aprovados na reuniao do conselho de administracdo da Companhia realizada em 30 de setembro de 2013,
Cuja ata foi publicada no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal Valor Econmico em 1° de outubro de 2013 e foi arquwada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE”) em 2 de outubro de 2013. 0 Preco por Acao (conforme definido no item 7 abaixo) e o efetivo aumento de capital da Companhia foram aprovados em 25 de outubro de 2013 em Reunido do Conselho
de Administracao da Companhia, cuja ata sera levada a registro na JUCEPE e publicada no jornal Valor Econmico na data de publicacdo deste Andncio de Inicio e no Diério Oficial do Estado de Pernambuco no dia 30 de outubro de 2013. Os Acionistas Vendedores Pessoa Fisica, sendo pessoa fisica, e o Poah One, nos termos de seus atos constitutivos, ndo tém necessidade de aprovacao societéria

para a realizacao da Oferta Secundana a alienacéo das Acoes e a fixagdo do Preco por Acao.
| A OFERTA

A Oferta consistira na distribuicdo publica (i) priméria de, inicialmente, 15.389.520 AcGes a serem emitidas pela Companhia
(“Oferta Primaria”); e (ii) secundaria de 15.389.520 Acdes de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) a ser
realizada no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade com a Instrucgo CVM 400 e demais normativos
aplicaveis, e sera coordenada pelos Coordenadores da Oferta e com a participacdo de determinadas instituicdes consorciadas
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA"), convidadas a participar da Oferta para efetuar, exclusivamente, esforcos de colocacao das Aces junto
a Investidores Nao Institucionais (conforme definido no item 5 abaixo) (“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os
Coordenadores da Oferta “Instituicoes Participantes da Oferta”). Foram também realizados pelo BTG PACTUAL US CAPITAL
LLC, pelo CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC, pelo GOLDMAN, SACHS & CO e pelo SANTANDER INVESTMENT SECURITIES
INC., (em conjunto definidos como “Agentes de Colocagéo Internacional”), simultaneamente, esforcos de colocacdo das Acoes
(i) nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), conforme definidos
na Rule 144A, editada pela U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (“SEC"), em operacdes isentas de registro, previstas
no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act;
e (ii) nos demais paises, que nao os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores constituidos de acordo com a legislacao
vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com base na Regulation S editada pela SEC no &mbito do
Securities Act (em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam
no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados nos termos da Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962,
conforme alterada (“Lei 4.131") ou da Resolucao do Conselho Monetério Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 2.689") e da Instrucdo da CVM n° 325 da CVM, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 325"), sem a necessidade, portanto, da solicitaco e obtencao de registro de distribuicao e colocacao das Acoes
em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocacao das Acdes
junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serao realizados em conformidade com o Placement Facilitation
Agreement (“Contrato de Colocagao Internacional”), celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de
Colocaco Internacional. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdgo CVM 400, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada, sem considerar as Acdes Suplementares (conforme definido abaixo), a critério da Companhia e dos Acionistas
Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, poderia ter sido, mas nao foi acrescida em até 20% do total de
Acoes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 3.077.904 novas acdes ordinrias de emissao da Companhia e 3.077.904 acGes
ordinarias de titularidade dos Acionistas Vendedores, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas
(“Agbes Adicionais”). Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada podera ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% do total das acoes inicialmente ofertadas, sem considerar
as Acdes Adicionais, ou seja, em até 2.308.428 novas agdes ordindrias de emissao da Companhia e 2.308.428 acdes ordindrias de
titularidade dos Acionistas Vendedores (“A¢oes Suplementares”), conforme opgdo para distribuicao de tais Acoes Suplementares
outorgada pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador nos termos do Contrato de Coordenacao,
Colocagdo e Garantia Firme de Liquidagdo de Acoes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Contrato de Colocagao”),
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente,
a BM&FBOVESPA, nas mesmas condicdes e preco das Acdes inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opgao de AgGes Suplementares”). O Agente Estabilizador tera o direito
exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de
inicio da negociacao das Acdes na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcao de Agdes Suplementares, no todo ou em parte,
em uma ou mais vezes, apos notificacao aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocagdo das Acoes
tenha sido tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixacao do
Preco por Acdo. A Oferta foi registrada no Brasil junto a CVM, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo CVM
400. Néo foi realizado nenhum registro da Oferta ou das Aces na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado
de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As AcGes nao poderao ser objeto de ofertas nos Estados Unidos
da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons conforme definido na Regulation S do Securities Act, exceto se registradas na
SEC ou de acordo com uma isencéo de registro do Securities Act. A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da
Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou as Acdes nos Estados Unidos da América e em qualquer outra agéncia ou orgao
requlador do mercado de capitais de qualquer outro pais, que nao o Brasil. As Acdes, sem considerar as Acoes Suplementares, serao
colocadas pelas Instituicoes Participantes da Oferta de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia firme de liquidacao
prestada pelos Coordenadores da Oferta de acordo com os limites individuais e demais disposicoes previstas no Contrato de
Colocacao e observadas as disposicoes do item 6 abaixo. As A¢des que foram objeto de esforgos de venda no exterior pelos Agentes
de Colocacao Internacional junto a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas
no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, § 4°, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

| INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
As Instituicoes Consorciadas foram convidadas para participar da colocacdo das Acdes.
| REGIME DE DISTRIBUIGAO

Tendo em vista a celebragdo do Contrato de Colocagdo e a concessao dos registros da Oferta, as Acdes serao distribuidas no Brasil,
em mercado de balcdo nao organizado, em regime de garantia firme de liquidagao, prestada pelos Coordenadores da Oferta de
forma individual e néo solidaria, em conformidade com o disposto na Instrugao CVM 400 e no Contrato de Colocacao. Os esforcos
de venda das Acdes no exterior, no ambito da Oferta, foram realizados nos termos do Contrato de Colocacao Internacional,
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocacdo Internacional. O Contrato de Colocagdo esta
disponivel para consulta e obtencao de cdpias junto aos Coordenadores da Oferta e & CVM, nos enderecos indicados no item 14 abaixo.

| PROCEDIMENTO DA OFERTA

Tendo em vista o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido no item 4.1 abaixo), a realizacao do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), a assinatura do Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacao Internacional,
a concessdo dos registros da Oferta pela CVM; a publicagdo deste Antincio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,
as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao das Acdes de forma individual e ndo solidaria, em regime de garantia
firme de liquidacao prestada pelos Coordenadores da Oferta, na proporcdo e até os limites individuais previstos no Contrato de
Colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i) oferta de varejo destinada a
Investidores N&o Institucionais (conforme definido abaixo) (“Oferta de Varejo"); e (ii) oferta institucional destinada a Investidores
Institucionais (“Oferta Institucional”), conforme descritas, respectivamente, nos itens 4.1 e 4.2 abaixo, observado o disposto na
Instrucdo CVM 400 e o esforco de dispersao aciondria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
("Regulamento do Novo Mercado” e “Novo Mercado”, respectivamente). Conforme descrito nos itens 4.1 e 4.2 abaixo, o publico-alvo
da Oferta consiste em (i) investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacao em vigor, que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva
(conforme definidos abaixo), observados o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (“Valor Minimo do Pedido de
Reserva”) e valor maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (“Valor Méaximo do Pedido de Reserva”) (“Investidores
Nao Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos
da regulamentacdo em vigor, em qualquer caso, que ndo sejam considerados Investidores Nao Institucionais, além de fundos de
investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao, investidores qualificados nos
termos da regulamentacdo da CVM, em todos os casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais
Locais” e, em conjunto com Investidores Estrangeiros, “Investidores Institucionais”). Os Coordenadores da Oferta, com a expressa
anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, elaboraram plano de distribuico das Acdes, nos termos do artigo 33, paragrafo
3, da Instrugdo CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o qual leva em
conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relacoes da Companhia e dos Acionistas Vendedores com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
observado que os Coordenadores da Oferta asseguraram (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes;
(ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatdria, de modo que suas eventuais dividas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores da Oferta. Tendo em vista que houve excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Ades inicialmente ofertada
(sem considerar as Acdes Adicionais e as AcGes Suplementares), ndo foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam
(i) administradores e/ou controladores da Companhia e/ou dos Acionistas Vendedores; (ii) administradores e/ou controladores de
quaisquer das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocaco Internacional (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o sequndo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nos itens (i), (i) e (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas") no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no
item 7 abaixo), até o limite maximo de 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Suplementares e as
Acdes Adicionais), tendo sido as intencoes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. A participado de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo) poderia ter afetado adversamente a formacao do Preco por Acéo e o investimento
nas Acbes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode resultar em reducao da liquidez das acoes ordinarias de
emissao da Companhia no mercado secundario. Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes
- A eventual aceitacao de intences de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento
de Bookbuilding pode levar ao risco de ma formagao do Preco por Acdo e/ou de reducdo da liquidez das acdes ordinarias de emissdo
da Companhia no mercado secundario” do Prospecto Definitivo. Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o
Prospecto Definitivo, em especial as se¢oes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes” e “Sumario da Companhia
- Principais Fatores de Risco da Companhia”, bem como as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, antes de
tomar qualquer decisdo de investir nas Agoes. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucao
CVM 400 (i) para protecao (hedge) em operacoes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as acoes de emissao da Companhia
como referéncia (incluindo operades de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; e (ii) que se
enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, Il da Instrucago CVM 400; sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucdgo CVM 400 e nao serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400. 4.1. Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo sera realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizaram solicitacdo
de reserva antecipada mediante o preenchimento de formulério especifico (“Pedido de Reserva”) durante o periodo compreendido
entre 08 de outubro de 2013, inclusive, e 17 de outubro de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva”), observados o Valor Minimo do
Pedido de Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva, nas condicdes descritas neste item 4.1. No contexto da Oferta de Varejo,
0 montante de, no minimo, 10% e, no méximo, 20% do total das Acdes (considerando as Acoes Suplementares e as Acdes Adicionais),
foi destinado prioritariamente a colocacao pblica junto a Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta. Os Pedidos de Reserva
puderam ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c),
(e), (h), (i), (j), e (k) abaixo, observadas as condicdes do préprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as sequintes
condiges: (a) os Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta de Varejo realizaram reservas de Acdes junto a
uma unica Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, celebrado em caréter irevogével e irretratével,
exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (h), (i), (j) e (k) abaixo, no Periodo de Reserva, observados o Valor Minimo do Pedido de Reserva
e 0 Valor Maximo do Pedido de Reserva. O Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada deve ter indicado, obrigatoriamente,
no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de, ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva cancelado
pela respectiva Instituicdo Consorciada; (b) tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) &
quantidade de Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Suplementares e as Acdes Adicionais), ndo foi permitida a
colocacdo, pelas Instituicoes Consorciadas, de Acdes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, tendo sido
os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas cancelados; (c) cada Investidor Nao
Institucional pdde estipular, no respectivo Pedido de Reserva, como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva, um preco maximo
por Acdo, conforme previsto no §3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacao. Caso o Investidor
Nao Institucional tenha optado por um preco maximo por Acdo no Pedido de Reserva abaixo do Preco por Acao (conforme definido
abaixo), seu Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada; (d) apds a concessao dos
registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Acdes a serem subscritas/adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até as 12:00 horas do dia til imediatamente posterior & data
de publicagdo deste Antncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva; (e) cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento do valor
indicado no item (d) acima, junto a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda nacional corrente, até as 10:30 horas da Data de Liquidacdo (conforme definida no item 5
abaixo). Nao havendo pagamento pontual, a Instituicao Consorciada na qual tal reserva foi realizada ird garantir a liquidacao por parte
do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Consorciada junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado; (f) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicao
Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Néo Institucional o nimero de Acoes
correspondente a relagao entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acdo, ressalvada a
possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (b), (c), (e) acima e (i), (j) e
(k) abaixo. Caso tal relacao resulte em fracao de Acdo, o valor do investimento ndo considerara a referida fracao; (g) tendo em vista
que a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais foi inferior a quantidade de Acdes destinadas a
Oferta de Varejo (sem considerar as Acoes Suplementares) ndo houve rateio, sendo todos os Investidores Nao Institucionais
integralmente atendidos em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais destinadas a
Investidores Institucionais, nos termos descritos no item 4.2 abaixo; (h) na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Priméria e Secundaria de Acdes Ordindrias de
Emissao da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Preliminar”, e em conjunto com Prospecto Definitivo, “Prospectos”) e as informacoes
constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor N&o Institucional ou a sua decisao
de investimento, nos termos do pardgrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, referido Investidor N&o Institucional poderé desistir
do Pedido de Reserva apos o inicio do Periodo de Colocacdo (conforme definido no item 5 abaixo). Nesta hiptese, o Investidor
Nao Institucional devera informar, por escrito, sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicdo Consorciada que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da
Instituicdo Consorciada, conforme dados abaixo) em conformidade com os termos e no prazo de 5 dias Uteis contados da data de
publicacdo do Antincio de Inicio (conforme definido abaixo), que serd entdo cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada.
Caso o Investidor Nao Institucional nao informe por escrito & Instituicao Consorciada de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo
de 5 dias Uteis contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio, sera presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o seu
Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Reserva; (i) na hipotese de (a) ndo haver a conclusdo da Oferta; (b) resilicio do Contrato de Colocacao;
(c) cancelamento da Oferta; (d) revogacdo da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores,
ou, ainda; (€) em qualquer outra hipotese de devolucao dos Pedidos de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, todos os
Pedidos de Reserva serao automaticamente cancelados e cada uma das Instituicoes Consorciadas comunicara o cancelamento da
Oferta, inclusive por meio de publicagdo de aviso ao mercado, aos Investidores Nao Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva;
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(j) em caso de suspensao ou modificacao da Oferta, as Instituicoes Consorciadas deverdo acautelar-se e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor Nao Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes estabelecidas. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha aderido & Oferta, cada Instituicao
Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicao
Consorciada a respeito da modificacdo efetuada. O Investidor Nao Institucional poderé desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas
do 5° (quinto) dia util subsequente & data de publicacdo do Antncio de Retificacdo (conforme definido abaixo). Nesta hipotese,
o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual sera
cancelado pela referida Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional ndo informe, por escrito, a Instituicao Consorciada
sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo disposto acima, sera presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o seu
Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor deverd efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva; (k) em qualquer hipétese de (i) revogacao da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; (iii) desisténcia do
Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do Pedido de Reserva; (v) suspensao ou modificacao da Oferta; (vi) divergéncia relevante entre
as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacoes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisao de investimento, devem ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores dados em contrapartida as Acoes, no prazo de 3 dias Uteis contados da data (x) de divulgacao da revogagéo ou
do cancelamento da Oferta; (y) do cancelamento do Pedido de Reserva nas hipoteses e nos termos previstos no Aviso ao Mercado;
ou (z) do recebimento da comunicacao da desisténcia, em caso suspensao, modificacao ou em caso de divergéncia relevante conforme
mencionado acima, sem juros ou corre¢do monetdria e sem reembolso dos gastos incorridos em razao do depdsito e com deducao,
caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre
movimentacao financeira; e (I) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a subscrigio/aquisicio das Acoes mediante o
pagamento & vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito neste item 4.1. A revogacao, suspensao,
o0 cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de anuncio publicado na pagina da
Companhia na rede mundial de computadores (http://www.sereducacional.com/ri) e no jornal Valor Econdmico, veiculo também
utilizado para divulgacdo do Aviso ao Mercado e deste Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400
(“Anuncio de Retificagao”). Os Coordenadores da Oferta recomendaram aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao
dos Pedidos de Reserva que (a) lessem cuidadosamente os termos e condices estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos & liquidacdo da Oferta, e as informacdes constantes dos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia (conforme
abaixo definido), especialmente as secoes que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta; (b) verificassem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutenco de
recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (c) verificassem com a Instituicdo Consorciada
de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte
da Instituicao Consorciada; e (d) entrassem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informacoes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva, ou, se for o caso, para a realizagdo de cadastro
naquela Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicio Consorciada.
4.2, Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada junto a Investidores Institucionais. Apds o atendimento dos Pedidos de
Reserva nos termos do item 4.1 acima, as Acoes remanescentes serdo destinadas a colocacao publica junto a Investidores Institucionais,
por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocaco Internacional, nao sendo admitidas para Investidores Institucionais
reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento e assumindo cada Investidor Institucional a obrigacao
de verificar se estd cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intengoes de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding. Tendo em vista que o nimero de Acdes objeto de intengdes de investimento
recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo), na forma do
artigo 44 da Instrucao CVM 400, excedeu o total de Acdes remanescentes ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores
Ndo Institucionais, nos termos e condicdes descritos acima, tiveram prioridade no atendimento de suas respectivas intences de
investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta,
levando em consideracao o disposto no plano de distribuicdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdgo CVM 400,
melhor atenderam ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com
diferentes critérios de avaliagao sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacao e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional. Até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequente a data de publicagdo deste Antincio de Inicio, os Coordenadores da
Oferta, os Agentes de Colocacdo Internacional informarao aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico ou,
na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Agdes alocadas e o valor do respectivo investimento. A entrega das
Acdes alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidacao (conforme definido no item 5 abaixo), mediante pagamento em moeda
corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do Preco por Acdo (conforme definido no item
7 abaixo) multiplicado pela quantidade de Agdes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocagao.
Os boletins de subscricao/contratos de compra e venda, cujo modelo final foi previamente apresentado a CVM, também informam o
Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega das Acdes. Os Investidores Estrangeiros deverdo realizar a liquidacao
das Acdes por meio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689 e na Instrucao CVM 325 ou na Lei n° 4.131.

| PRAZOS DA OFERTA

0 prazo para a distribuicdo das Acoes tem inicio na data de publicacdo deste Antincio de Inicio e serad encerrado na data de
publicacao do Antincio de Encerramento da Oferta Pdblica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Agdes Ordinarias de Emissao da
Ser Educacional S.A. (“Antincio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de seis meses, contados a partir da data de
publicacao deste Andncio de Inicio (“Prazo de Distribuicao”). Nao serdo negociados recibos ou direitos de subscricao de Agoes
durante o Prazo de Distribuicdo. Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 3 dias teis, contados a partir da data de
publicacao deste Antincio de Inicio, para efetuar a colocacao das Acoes (“Periodo de Colocagao”). A liquidacao fisica e financeira
da Oferta esta prevista para ser realizada no Gltimo dia do Periodo de Colocacdo (“Data de Liquidagdo”), exceto com relacao a
distribuicao de Acoes Suplementares, cuja liquidacao ocorreré dentro do prazo de até 3 dias Uteis contados a partir da data de
exercicio da Opcao de Acdes Suplementares (“Data de Liquidacéo das AcGes Suplementares”). As AcGes serao entregues aos
respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo ou da Data de Liquidagdo das Acdes Suplementares, conforme o
caso. A data de inicio da Oferta esta sendo divulgada mediante a publicagdo deste Antncio de Inicio, em conformidade com o
parégrafo Unico do artigo 52 da Instrucao CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacao
do Antincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugao CVM 400.

| INFORMAGOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDAGAO

A garantia firme de liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacdo individual e nao solidaria de
liquidacdo, pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidacéo, das Acdes sem considerar as Acoes Suplementares), que uma
vez subscritas/adquiridas por investidores no mercado, nao foram integralizadas/liquidadas por tais investidores, na proporcao e até
o limite individual da garantia firme prestada nos termos do Contrato de Colocacdo. Tal garantia firme de liquidacao tornou-se
vinculante a partir do momento em que foi concluido o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo),
assinado o Contrato de Colocagdo, deferidos os registros da Oferta pela CVM, publicado este Andincio de Inicio e disponibilizado o
Prospecto Definitivo. Caso as Acoes efetivamente subscritas/adquiridas (sem considerar as Acoes Suplementares) por investidores
nao sejam totalmente integralizadas/liquidadas por esses até a Data de Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta subscreverd/
adaquirira e liquidara, de forma individual e nao solidaria, na Data de Liquidagdo, na proporcdo e até o limite individual indicado do
Contrato de Colocacdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Acdes objeto da garantia firme de
liquidagdo prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacao e multiplicado pelo Preco
por Acéo; e (ii) o nimero de Acdes (sem considerar as Acoes Suplementares) efetivamente colocadas e liquidadas por investidores
no mercado. Néo foi admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da
Instrucdo CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao, nos termos acima, caso os Coordenadores da Oferta
tenham interesse em vender tais Acdes antes da publicacdo do Antincio de Encerramento, o preco de venda dessas Acdes serd o
preco de mercado das acdes ordindrias de emissao da Companhia, limitado ao Preco por Acdo, sendo certo, entretanto, que o
disposto neste paragrafo nao se aplica as operacoes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacao previstas abaixo.

| PRECO POR AGAO

0O Preco por Acdo ¢ de R$17,50 (dezessete reais e cinquenta centavos), o qual foi fixado apos (i) a efetivacao dos Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva; e (ii) a apuracdo do resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento realizado junto a
Investidores Institucionais, no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo, e, no exterior,
pelos Agentes de Colocacdo Internacional, nos termos do Contrato de Colocacéo Internacional, em consonéncia com o disposto no
artigo 23,8 1°, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Acéo foi calculado tendo
como parametro as indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Acdes
coletada junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacao do Preco por Acdo é justificada, na medida em
que o preco de mercado das Acdes a serem subscritas/adquiridas foi aferido com a realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
0 qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intencdes de investimento no contexto da Oferta,
e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill,
da Lei das Sociedades por Acdes. Os Investidores Nao Institucionais que efetuaram Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva no ambito da Oferta de Varejo ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto,
ndo participaram do processo de determinagéo do Preco por Acdo. Tendo em vista que houve excesso de demanda superior
em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as Aces Adicionais e as Acdes Suplementares), ndo foi aceita
a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no
item 7 abaixo), até o limite méximo de 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Suplementares e as
Acdes Adicionais), tendo sido as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo) poderia ter afetado adversamente a formacdo do Preco por Acdo e o
investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode resultar em reducéo da liquidez das acoes
ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario. Para mais informagdes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Acdes - A eventual aceitacdo de intencdes de investimento de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding pode levar ao risco de ma formacao do Preco por Acdo e/ou de reducao
da liquidez das acoes ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario” do Prospecto Definitivo. Rec aos
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10. | VIOLACOES DE NORMA DE CONDUTA

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes Consorciadas, de qualquer
das obrigaces previstas nos respectivos termos de adesao ao Contrato de Colocacdo, na carta-convite ou em qualquer contrato
celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
sﬂencno emissao de relatorios e pesquisas e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400,
Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas
cabiveis, (i) deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocagdo das Acoes no ambito da Oferta,
pelo que serao canceladas todas as intencdes de investimento, Pedidos de Reserva, boletins de subscricao e/ou contratos de compra
e venda que tenha recebido e devera informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido cancelamento, devendo
ser restituidos integralmente aos respectivos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as AcGes, no prazo de
até 3 dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem qualquer remuneracao,
juros ou correcao monetaria, sem reembolso dos gastos incorridos em razéo do depdsito, e com deducdo, caso sejam incidentes e
se a aliquota for superior a zero, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes ou taxas sobre movimentacao financeira;
(ii) arcard integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos & sua exclusao como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo
custos com publicacdes, indenizagoes decorrentes de eventuais condenacdes judiciais em acGes propostas por investidores por conta
do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais
investidores; e (jii) poderd ser suspenso, por um periodo de 6 meses contados da data da comunicacao da violacéo, de atuar como
instituicdo intermediaria em ofertas pUblicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacdo de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item 10 devera informar imediatamente, sobre o referido
cancelamento, os investidores de quem tenham recebido intengdes de investimento, Pedido de Reserva, boletim de subscri¢do e/ou
contrato de compra e venda.

1. | NEGOCIAGAO DAS ACOES NA BM&FBOVESPA

Em 30 de setembro de 2013, a Companhia e o Acionista Controlador, conforme definido no Prospecto Definitivo, celebraram o
Contrato de Participagao no Novo Mercado, com a BM&FBOVESPA, o qual entrara em vigor na data de publicacdo do Aniincio de
Inicio, aderindo ao segmento especial de listagem do mercado de acoes da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado, regido pelo
Regulamento do Novo Mercado, o qual estage\ece regras de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicoes da Lei das
Sociedades por Acdes, particularmente em relacdo a transparéncia e protecao aos acionistas minoritarios. As principais regras
relativas ao Regulamento do Novo Mercado estao descritas de forma resumida no formulario de referéncia da Companhia, anexo
a0 Prospecto Definitivo (“Formulario de Referéncia”) que esta & disposico dos investidores, conforme indicado no item 14 deste
Antincio de Inicio. As Acdes sao listadas no segmento de listagem Novo Mercado, sob o codigo “SEER3". O inicio da negociacao
das Acoes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA ocorrera no dia Util sequinte & data de publicacdo deste Andncio de Inicio.
Para informacoes adicionais sobre a negociacao das Acdes na BM&FBOVESPA, consulte uma das Instituicdes Participantes da Oferta.
11.1. Acordos de Restricdo a Venda de Agdes (Lock-up): A Companhia e os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos
membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia celebraram acordos de restricdo a venda de acdes ordinarias
de emissao da Companhia (“Instrumentos de Lock-up"), por meio dos quais concordaram em nao oferecer, vender, contratar a
venda, penhorar, emprestar, dar em garantia, conceder qualquer opcao de compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de
outra forma onerar ou dispor, direta ou indiretamente, pelo perfodo de 180 dias contados da data de publicacdo deste Andncio de
Inicio, quaisquer ordinérias acoes de emissdo da Companh|a de que sejam titulares imediatamente apos a Oferta, ou valores
mobiliérios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um direito de receber acbes ordinarias de emissao da Companh\a
ou que admitam pagamento mediante entrega de acoes ordindrias de emissao da Companhia, bem como derivativos nelas
lastreados, ressalvadas as Acoes Suplementares. Adicionalmente, de acordo com as regras do Novo Mercado, o Acionista
Controlador, os membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia néo poderao vender ou ofertar a venda acoes
ordinarias de emissao da Companhia ou derivativos a elas concermentes que eles detiverem imediatamente apos a Oferta,
nos primeiros 6 meses apos o inicio da negociagdo das agoes ordindrias de emissao da Companhia no segmento do Novo Mercado.
Apbs esse periodo inicial de 6 meses, o Acionista Controlador, os membros do conselho de administracdo e da diretoria da
Companhia nao poderdo, por mais 6 meses, vender e/ou ofertar & venda mais de 40% das acdes ordindrias de emissdo da
Companhia e derivativos a elas concernentes que eles detiverem imediatamente apos a Oferta. Findo tal prazo, todas as acoes
ordindrias de emissao da Companhia e de sua titularidade estardo disponiveis para venda no mercado. A venda ou a percepcao de
uma possivel venda de um volume substancial das acoes poderd prejudicar o valor de negociacao das Acdes. A vedacao nao se aplica
nas hipoteses (i) de cessdo ou empréstimo de acoes ordinarias de emissao da Companhia que vise ao desempenho da atividade de
formador de mercado credenciado pela BM&FBOVESPA; (ii) de empréstimo de acoes ordinarias de emissao da Companhia
pelo Acionista Controlador ao Agente Estabilizador para a realizacao das atividades de estabilizacdo do preco das Acdes;
(iii) de transferéncia das Acdes Suplementares resultante do exercicio da Opcao de AcGes Suplementares; (iv) de transferéncia de
acdes no ambito de planos de opcao de compra de agdes; e (v) especificas, conforme acordadas no Contrato de Colocacao
Internacional, quais sejam, (a) em doacdes de boa fé, desde que antes de qualquer transferéncia dessa natureza o donatério se
vincule ao Instrumento Lock-Up perante os Agentes de Colocacdo Internacional e confirme que estd cumprindo o disposto no
respectivo Instrumento Lock-Up, (b) alienacdes a um trust em beneficio direto ou indireto do proprio signatério do Instrumento
Lock-Up efou de familiares imediatos do mesmo, desde que antes de qualquer transferéncia dessa natureza o destinatario da
transacdo se vincule ao Instrumento Lock-Up perante os Agentes de Colocagao Internacional e confirme que esta cumprindo o
disposto no respectivo Instrumento Lock-Up; (c) transferéncias a qualquer de suas coligadas, conforme definido na Rule 405 do
Securities Act, e alteracoes posteriores, ou (d) mediante o consentimento prévio por escrito, que ndo devera ser negado
injustificadamente pelos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional, respectivamente

12. | INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURACAO DAS ACOES
A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracao das acoes é a Itau Corretora de Valores S.A.

13. | DATA DE INiCIO DA OFERTA

A data de inicio da Oferta é 28 de outubro de 2013. A Oferta Primaria foi registrada sob o n°® CVM/SRE/REM/2013/017
em 28 de outubro de 2013 e Oferta Secundaria sob o n° CVM/SRE/SEC/2013/009 em 28 de outubro de 2013.

14. | INFORMAGCOES ADICIONAIS

A subscricio/aquisicdo das AcOes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos potenciais investidores, incluindo-se os Investidores
Institucionais, que leiam o Prospecto Definitivo, se¢des “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” e “Sumario da
Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” do Prospecto Definitivo, bem como as secdes “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia. O Prospecto Definitivo contém informacdes adicionais e
complementares a este Andncio de Inicio que possibilitam aos investidores uma analise detalhada dos termos e condicdes da Oferta
e dos riscos a ela inerentes. Os Coordenadores da Oferta recomendaram fortemente que os Investidores Nao Institucionais
interessados em participar da Oferta lessem, atenta e cuidadosamente, os termos e condicaes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acdo e a liquidacdo da Oferta. E recomendada a todos os
investidores a leitura do Prospecto Definitivo antes da tomada de qualquer deciséo de i Tendo em vista a
possibilidade de veiculagao de matérias na midia sobre a Companhia, os Acionistas Vendedores e a Oferta, a Companhia,
os Acionistas Vendedores e os C: Jores da Oferta alertaram os i que estes k suas decisdes de
Unica e exclusi nas infi 0es ¢ do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia.

Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Definitivo ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-se,
a partir da data de publicacao deste Antincio de Inicio, aos seqguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores da Oferta e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta indicadas abaixo ou junto & CVM.
¢ Companhia

SER EDUCACIONAL S.A.

Rua Fernando Lopes, n° 778, Gragas, CEP 52011-220, Recife - PE

At.: Sr. Janyo Janquié Diniz e Sr. Habib Bichara

Telefones: (81) 3413-4622 / (81) 3413-4642

http://www.sereducacional.com.br/ri (na parte inferior do website localizar o link Kit do Investidor e, em seguida, selecionar

o0 documento “Prospecto Definitivo” e clicar no link “Download”)

¢ Coordenadores da Oferta
BANCO BTG PACTUAL S.A. - Coordenador Lider
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Fabio Nazari
Telefone: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001
https://www.btgpactual.com/home/I; tBanking/MercadoCapitais (neste website, clicar em
“2013" no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de “Distribuicdo Publica Priméria e Secundéria
de Acdes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A.")

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 10°, 11°, 12°, 13°e
Telefone: (11) 3701-6800 - Fax: (11) 3701-6912

At.: Sr. Marcelo Millen

https://br.credit-suisse.com (neste website acessar https://br.credit-suisse.com/ofertas/, em tal pagina acessar “Ser Educacional
e, posteriormente, clicar em “Prospecto Definitivo")

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, Sao Paulo - SP
At.: Sr. José Pedro Leite da Costa

Telefone: (11) 3371-0700 - Fax: (11) 3371-0704

http://www.gold h Idwide/brazil/areafi banki

tBank

14° andares (parte), CEP 04542-000, Sao Paulo - SP

hs.com/wor html (neste website acessar “Ser Educacional S.A."
e, em sequida, clicar em "De Acordo” e em sequida clicar em "Prospecto Definitivo”)
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®2.041 e n° 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Cleomar Parisi

potenciais investidores que leiam o Prospecto Definitivo, em especial as se¢oes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Agdes” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” do Prospecto Definitivo, bem como
as seqoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, antes de tomar qualquer decisdo
de investir nas Acoes. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugago CVM 400
(i) para protecdo (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as acdes de emissdo da Companhia como
referéncia (incluindo operacdes de total return swap), desde que tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas; e (ii) que se enquadrem
dentre as outras excecOes previstas no artigo 48, Il da Instrucdo CVM 400; sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo
CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

| ESTABILIZAGAO DE PREGO DAS AGOES

0 Agente Estabilizador, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios (“Corretora”), podera,
a seu exclusivo critério, realizar operacdes burséteis visando a estabilizacao do preco das Acdes na BM&FBOVESPA, no prazo de até
30 dias contados da data de inicio da negociacao das Acoes na BM&FBOVESPA, inclusive, que corresponde ao dia util subsequente
a publicacdo do Anuincio de Inicio, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacao de Servigos de
Estabilizacao de Preco das Acdes Ordinérias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Contrato de Estabilizagao”), o qual foi aprovado
pela CVM e da BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugdgo CVM 400 e do item Il da Deliberagdo da
CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacdo do Andincio de Inicio. Ndo existe obrigacdo por parte do Agente
Estabilizador ou da Corretora de realizar operaces de estabilizagdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderao ser descontinuadas
a qualquer momento, observadas as disposicoes do Contrato de Estabilizacao. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora poderdo
escolher livremente as datas em que realizardo as operacoes de compra e venda das aces ordindrias de emissao da Companhia no
ambito das atividades de estabilizacao, ndo estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou em qualquer data especifica,
podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério. O Contrato de Estabilizacao estd
disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Agente Estabilizador e & CVM, nos enderecos indicados no item 14 abaixo.

| DIREITOS, VANTAGENS E RESTRIGOES DAS AGOES

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restrigdes conferidos aos titulares de aces ordinarias de
emissao da Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Acoes e no Regulamento de Listagem
do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, conforme vigentes nesta data, dentre os quais se destacam os seguintes: (a) direito de voto
nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada acao ordindria corresponde a um voto; (b) observadas as disposicoes
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, nao inferior a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, e dividendos adicionais
eventualmente distribuidos por deliberacdo da assembleia geral ou pelo conselho de administracdo; (c) no caso de liquidacdo da
Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao remanescente do seu capital social, na proporcdo da sua
participacdo no capital social da Companhia; (d) fiscalizacdo da gestao da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades
por Acdes; (e) direito de preferéncia na subscricdo de novas acoes, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Acdes;
(f) direito de alienar as acdes ordinarias, nas mesmas condicdes asseguradas ao acionista controlador, no caso de alienagdo,
direta ou indireta, a titulo oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma Gnica operacao, como por meio de
operacdes sucessivas (tag along); (g) direito de alienar as acdes ordinarias em oferta publica de aquisicao de acdes a ser realizada
pela Companhia ou por seus acionistas controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de
cancelamento de listagem das acoes no Novo Mercado, por, no minimo, seu valor economico, apurado mediante laudo de avaliacao
elaborado por empresa especializada e independente e indicada nos termos do Regulamento do Novo Mercado; (h) direito ao
recebimento de dividendos integrais e demais distribuicdes pertinentes as acoes ordindrias que vierem a ser declarados pela
Companhia a partir da publicacdo deste Antincio de Inicio; e (i) todos os demais beneficios conferidos aos titulares das acoes
ordindrias pela Lei das Sociedades por Agdes, pelo Regulamento do Novo Mercado e por seu estatuto social.

Telefone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-0063
http://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar no item “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
de Acdes da Ser Educacional S.A.” o link “Download do Prospecto Definitivo”)

Instituicdes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicoes Consorciadas
credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta. Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas poderao
ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

0 Prospecto Definitivo também estard disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br - neste website acessar “Participantes do Mercado” -
“Companhias Abertas” - “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicao”, depois digitar “Ser Educacional S.A.", e posteriormente
em “Prospecto de Distribuicao Publica” e, posteriormente, “Prospecto Definitivo" e acessar “Consulta”); e (i) BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertaspublicas.aspx?ldi t-br - neste website
acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Ser Educacional S.A.", e posteriormente acessar Prospecto Definitivo”).
Este Antincio de Inicio ndo constitui uma oferta de venda ou subscricao/aquisicao das Acdes nos Estados Unidos da América ou em
qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao serd realizado nenhum registro da Oferta ou das Actes na
SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Acoes nao
poderdo ser objeto de ofertas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido no
Securities Act, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isencao de registro do Securities Act. A Companh|a 0s Acionistas
Vendedores e os Coordenadores da Oferta nao pretendem registrar a Oferta ou as Acdes nos Estados Unidos da América e em
qualquer outra agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pas. O Prospecto Definitivo e o Formulario
de Referéncia contém informacdes adicionais e complementares a este Andncio de Inicio e sua leitura possibilita uma andlise
detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, em especial as secoes
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
Companhia” do Prospecto Definitivo, bem como as secGes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia, para uma descricao de certos fatores de risco relacionados a aquisicao de Acoes que devem ser
considerados na tomada de decisao de investimento.

“0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A
SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas defini¢des de Investidor Nao Institucional ou de
Investidor Institucional. Uma decisdo de investimento nas Agdes requer experiéncia e conhecimentos especificos que
permitam ao idor uma analise d da dos negdcios da Companhia, mercado de atuagdo e os riscos inerentes
aos negdcios da Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda |ntegra| do valor investido. Recomenda-se que os
interessados em participar da Oferta ¢ I seus ad | financeiros e demais
profissionais que julgarem necessérios para auxilid-los na avallagao da adequagao da Oferta ao perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos negdcios da Companhia e ao investimento nas Acdes.

“0 investimento em agdes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e,
assim, os investidores que pretendam investir nas A¢oes estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles
relacionados as A¢oes, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil,
descritos nos Prospectos e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia,
e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas A¢oes
nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.”
Recife, 28 de outubro de 2013

2\

ANBIMA

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Piblicas de Distribuicéo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta pblica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora
efou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilirios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADORES DA OFERTA

AGENTE ESTABILIZADOR

INSTITUICOES CONSORCIADAS
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COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICA(;AO RETOMADA E ABERTURA DE PRAZO PARA DESISTENCIA DA OFERTA DE

SER EDUCACIONAL S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 04.986.320/0001-13
Rua Guilherme Pinto, n° 146, Gracas, Recife - PE
Codigo de negociacao na BM&FBOVESPA: “SEER3”

SEER3

@NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

Codigo ISIN das A¢oes: “BRSEERACNOR5"

A SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”), o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VII, LLC (“Poah One”) e os acionistas vendedores pessoa fisica identificados no Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) (“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em conjunto com o Poah One, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”),
0 BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou “Agente Estabilizador”), o GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse e o Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta”), vém a publico, no ambito da oferta pablica de distribuico
(i) priméria de, inicialmente, 15.389.520 aoes ordindrias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) secundaria de, iniqa\mente, 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissao da Companhia e de titularidade dos

Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) (em conjunto “Acdes” e “Oferta”, respectivamente), comunicar o que segue:

(i) A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") emitiu em 18 de outubro de 2013, o Oficio/CVM/SRE/N° 502/2013 (“Oficio”), apos ter verificado a omisséo de informacao no Prospecto Preliminar da Oferta relacionada
3 edicdo, em 12 de setembro de 2013, pela Receita Federal do Brasil, da Instrucdo Normativa n® 1.394, que regula o PROUNI - Programa Universidade para Todos, que determinou a suspensdo da Oferta pelo
prazo de até 30 (trinta) dias, contados a partir da data do Oficio, nos termos do paragrafo 2° do artigo 19 da Instrucdo da CYM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400");
(ii) Em 21 de outubro de 2013, foi publicado um Comunicado ao Mercado de Suspenséo da Oferta e uma nova versao do Prospecto Preliminar da Companhia foi disponibilizada, com a devida insercéo da informacao
relativa & mudangas introduzidas pela Instrucao Normativa 1.394 nas regras do PROUNI. Na mesma data, a Companhia e o Coordenador Lider protocolizaram junto a CYM pedido de revogacao da suspensao da Oferta,
devidamente instruido com a documentacao pertinente, e em 21 de outubro de 2013, a CVM, por meio do Oficio/CVIM/SRE/N® 503/2013, deferiu o pedido acima e determinou a revogacao da suspensao da Oferta,
apos a verificacdo de que a falha que ensejou o encaminhamento do Oficio foi sanada; (iii) Com a modificaco e retomada da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, (A) cada Instituicdo
Participante da Oferta devera comunicar diretamente ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicao Participante da Oferta a respeito da modificacdo
efetuada nos termos deste Comunicado ao Mercado; (B) tendo em vista o encerramento do Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais que ja apresentaram seu Pedido de Reserva poderéo,
desistir do seu Pedido de Reserva, entre 22 de outubro de 2013, inclusive, e 25 de outubro de 2013, inclusive, (“Periodo de Desisténcia para Investidores Nao Institucionais”), devendo, para tanto,
informar sua deciséo, até as 16:00 horas do dia 25 de outubro de 2013, a Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha efetuado seu Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica,
fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha efetuado seu Pedido de Reserva); e (C) os Investidores Institucionais que ja apresentaram
suas intencoes de investimento poderdo canceld-las, entre 22 de outubro de 2013, inclusive, e 23 de outubro de 2013, inclusive, (“Periodo de Desisténcia para Investidores Institucionais”),
devendo, para tanto, informar sua decisdo, até as 16:00 horas do dia 23 de outubro de 2013, ao Coordenador da Oferta junto ao qual tenha apresentado sua intencdo de investimento
(por meio de mensagem eletrnica, fax ou ¢ ia enviada ao Coordenador da Oferta junto ao qual tenha apresentado sua intencao de investimento); e (iv) Tendo em vista a modificacao
da Oferta, nos termos do artigo 27, paragrafo Unico da Instrucdo CVM 400, foi disponibilizada nesta data uma nova versao do Prospecto Preliminar, que contém o procedimento para a desisténcia dos investidores,
conforme parégrafo acima, e o novo cronograma das etapas da Oferta, com seus principais eventos a partir do protocolo do pedido de registro de Oferta na CVM, conforme segue abaixo:

Ordem

dos Eventos
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta

Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicoes Consorciadas)
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
Inicio das Apresentacdes de Roadshow
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Republicacdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicdes Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva

Datas Previstas ()
26/08/2013

Eventos

01/10/2013

08/10/2013

¢ Companhia
SER EDUCACIONAL S.A.
Rua Fernando Lopes, n° 778, Gracas, CEP 52011-220, Recife - PE
At.: Sr. Janyo Janguié Diniz e Sr. Habib Bichara
Telefones: (81) 3413-4622/(81) 3413-4642
wwuw.sereducacional.com/ri (na parte inferior do website localizar o link Kit do Investidor e, em sequida, selecionar o documento “Prospecto Preliminar” e clicar no link “Download”)

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001

https://www.btgpactual.com/h tBank. tBanking/MercadoCapitais (neste website, clicar em “2013" no menu a esquerda e a sequir em "Prospecto Preliminar”
logo ahaixo de "Distribuicdo Pdblica Priméria e Secundéria de Acdes Ordindrias de Emissao da Ser Educacional S.A.")

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) SA.

Rua Leopoldo Couto de MagalhaesJunlor n°700, 10°,11°,12°,13%e
Telefone: (11) 3701-6800 - Fax: (11) 3701-6912

At.: Marcelo Millen

https://br.credit-suisse.com/ofertas/ (neste website acessar “Ser Educacional” e, posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”)

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, Séo Paulo - SP
At.: José Pedro Leite da Costa

Telefone: (11) 3371-0700 - Fax: (11) 3371-0704
hittp://www.gold " i
“Prospecto Preliminar”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e n° 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-0063

http://w Jer.com.br/prospectos (neste website, acessar no item “Oferta publica de distribuicdo priméria e secundaria de acdes ordinarias de emissdo da Ser Educacional S.A." o link

14° andares (parte), CEP 04542-000, S&o Paulo - SP

banki

html (neste website acessar “Ser Educacional S.A.”

e, em sequida, clicar em “De Acordo” e em seguida clicar em

1711012013
18/10/2013
21/10/2013

Encerramento do Periodo de Reserva
Encerramento das Apresentacdes de Roadshow
Publicacdo do Comunicado ao Mercado sobre a Suspensao da Oferta

Publicaco deste Comunicado ao Mercado de Modificacdo, Retomada e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta
Inicio do Periodo de Desisténcia para Investidores Nao Institucionais e Institucionais

Fim do Periodo de Desisténcia para Investidores Institucionais

Fim do Periodo de Desisténcia para Investidores Nao Institucionais

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixacdo do Preco por Acdo

Assinatura do Contrato de Colocacdo, do Contrato de Colocacao Internacional e de outros contratos relacionados a Oferta
Inicio do Prazo de Exercicio da Opgdo de Acdes Suplementares

Disponibilizacao do Prospecto Definitivo

Registros da Oferta pela CYM

Publicagdo do Antincio de Inicio

Inicio da negociacdo das Acdes na BM&FBOVESPA

Data de Liquidacao

22/10/2013

23/10/2013

25/10/2013

28/10/2013

29/10/2013
31/10/2013

“Download do Prospecto Preliminar”)

Instituigdes Consorciadas: Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicoes Consorciadas credenciadas junto & BM&FBOVESPA para participar da
Oferta. Informagges adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br). O Prospecto Preliminar também
estar disponivel nos sequintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de So Paulo (www.cvm.gov.br - neste website acessar “Participantes do Mercado” - “Companhias Abertas” - “Prospectos de Ofertas Publicas de
Distribuicao”, depois digitar “Ser Educacional S.A.", acessar “Ser Educacional S.A." e posteriormente em “Prospecto de Distribuicdo Publica” e, posteriormente, “Prospecto Preliminar” e acessar “Consulta”);
e (if) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br/ - na parte inferior do website localizar “Ofertas Pablicas”, depois clicar “Ser Educacional S.A.", e posteriormente acessar “Prospecto Preliminar”).
0 Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informacdes adicionais e complementares a este Comunicado ao Mercado de Modificagdo, Retomada e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta e
sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, em especial as secdes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” e “Sumario da
Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” do Prospecto Preliminar, bem como as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, para uma descricao
de certos fatores de risco relacionados a aquisicdo de Acoes que devem ser considerados na tomada de decisdo de investimento.

0 registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 26 de agosto de 2013, estando a Oferta sujeita a analise e aprovacao da CVM.

"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA,
BEM COMO SOBRE AS A(;OES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta é inad a aos i que nao se
experiéncia e conhecimentos especificos que permi
que podem, inclusive, ocasionar a perda mtegral do valori

o

nas definicoes de Investidor Nao Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisdo de investimento nas Acdes requer
uma analise detalhada dos negécios da Companhia, mercado de atuacao e 05 riscos |neventes aos negdcios da Companhia,
Rec Jos em participar da Oferta Item seus ad! | financeiros e demais

que
p que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacao da adequacao da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negoclos da Companhla e ao investimento nas Acdes.

aoi

Encerramento do Prazo de Exercicio da Opao de Acdes Suplementares 22/11/2013

"0 em agdes um i de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Acdes estéo sujeitos a

27/11/2013
28/04/2014

Data Maxima de Liquidacdo das Acdes Suplementares
Data Maxima para Publicacdo do Antncio de Encerramento

perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Acdes, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos nos Prospectos
e nos |tens “4, Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
oil

) Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensdes ou prorrogacaes a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicio devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteracoes das circunstancias, revogacdo ou modificacio da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.

Seguem inalterados os demais termos e condigdes da Oferta, conforme previstos no Aviso ao Mercado, no Comunicado ao Mercado de Suspenso da Oferta de 21 de outubro de 2013 e no Prospecto Preliminar,

salvo naquilo que forem afetados pelos fatos aqui comunicados. Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia anexo ou informagdes adicionais sobre a Oferta

deverao dirigir-se, a partir da data de publicacao deste Comunicado ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores da Oferta e/ou das Instituicoes Participantes
da Oferta indicadas abaixo ou junto a CVM.

nas Agdes nao ¢, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.”
Recife, 22 de outubro de 2013

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao
e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta pblica (programa), aos padrdes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a
ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagGes, pela qualidade da emissora efou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto
da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou anélise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA,
garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

A
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COMUNICADO AO MERCADO DE SUSPENSAO DA OFERTA

SER EDUCACIONAL S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 04.986.320/0001-13
Rua Guilherme Pinto, n° 146, Gracas, Recife - PE
Codigo de Negociacao na BM&FBOVESPA: “SEER3”
Codigo ISIN das Agoes: “BRSEERACNOR5”

b=

MERCADO
BM&FBOVESPA

A SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”), o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VI, LLC (“Poah One”) e os acionistas vendedores pessoa fisica identificados no Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) (“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em conjunto com o Poah One, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A.
(“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou “Agente Estabilizador”), o GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”) e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse e o Goldman Sachs,
“Coordenadores da Oferta”), vém a publico, no dmbito da oferta publica de distribuicdo (i) priméria de, inicialmente, 15.389.520 acoes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) secundaria de, inicialmente, 15.389.520 acGes ordinarias, nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) (em conjunto “Agbes” e “Oferta”, respectivamente), comunicar o que segue:

(i) Em 01 de outubro de 2013, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta publicaram o aviso
ao mercado relativo & Oferta, nos termos do disposto no artigo 53 da Instrucdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”,
e disponibilizaram o Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicao Priméria e Secundaria de Acdes Ordinarias de
Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Preliminar”); (ii) Em 08 de outubro de 2013, a Companhia, os Acionistas
Vendedores e os Coordenadores da Oferta republicaram o Aviso ao Mercado, para inclusdo do logotipo das instituices
consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto @ BM&FBOVESPA S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), convidadas a participar da Oferta para efetuar, exclusivamente,
esforcos de colocacéo das Acdes junto a investidores da oferta de varejo (“Instituices Consorciadas”); (jii) A Comissdo
de Valores Mobiliérios (“CVYM") emitiu em 18 de outubro de 2013, o Oficio/CVM/SRE/N® 502/2013 (“Oficio”), apts ter
verificado a omissao de informacéo no Prospecto Preliminar relacionada & edicao, em 12 de setembro de 2013, pela Receita
Federal do Brasil, da Instrucdo Normativa n° 1.394, que regula o PROUNI - Programa Universidade para Todos,
que determinou a suspenséo da Oferta pelo prazo de até 30 (trinta) dias, contados a partir da data do Oficio, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 19 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400”); (iv) A Companhia e os Coordenadores da Oferta estdo tomando todas as medidas necessarias,
perante a CVM, visando & revogacdo da decisdo de suspensao da Oferta, e a pronta retomada da Oferta. Dentre as
medidas tomadas para tanto, em atendimento ao Oficio, para os fins de sanar o vicio que levou a suspensao da
Oferta, a Companhia desde ja: i. divulgou, em 21 de outubro de 2013, o Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribuicdo Priméria e Secundéria de Acdes Ordinarias de Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Preliminar”)
no qual constaram as seguintes alteracdes: (a) na secdo “SUMARIO DA COMPANHIA” a partir da pagina 22 do
Prospecto Preliminar, foi alterado o fator de risco “A perda ou redugdo das politicas de financiamento e/ou beneficios
fiscais conferidos por nossa adesao ao PROUNI - Programa Universidade para Todos (“PROUNI”), bem como ao
FIES poderdo afetar adver nossos Itados” para constar a seguinte redacdo destacada abaixo:
"0 PROUNI, institucionalizado pela Lei n° 11.096/05, tem como finalidade a concessao de bolsas de estudos integrais e
parciais a estudantes de baixa renda, em cursos de graduacao e tecnoldgicos, em instituicdes privadas de educacdo superior,
oferecendo, em contrapartida, isencéo de alguns tributos federais as instituicoes que aderirem ao PROUNI. Adicionalmente,
alguns de nossos alunos utilizam o FIES, programa criado pelo MEC, operacionalizado pela Caixa Economica Federal,
destinado a financiar estudantes de baixa renda, em cursos de graduacdo e tecnologicos, em instituicdes privadas de
educacéo superior. Caso o Governo Federal decida extinguir ou reduzir os beneficios do PROUNI e do FIES, ou caso nao
consigamos cumprir os requisitos para utilizacdo do PROUNI e, no caso do FIES, os alunos nao consigam cumprir os requisitos
para sua utilizacdo ou o Governo alongue os prazos dos reembolsos ou mude a regra de maneira adversa, nossos resultados
operacionais poderdo ser afetados e poderemos ser compelidos a pagar os tributos a que somos isentos atualmente e ter
reducao de receita em funcao da reducéo de captacéo de alunos oriundos do FIES. Em 12 de setembro de 2013, a Receita
Federal do Brasil publicou a Instrucdo Normativa SRF n° 1394, que revogou a Instrucdo Normativa SRF n° 456,
de 5 de outubro de 2004, que regulamenta a Lei n° 11.096/05. A Instrucdo Normativa SRF n° 1394 introduziu
novas disposicoes em relacao as isengdes fiscais instituidas pelo PROUNI, em especial ao calculo de referidas
isengdes. Segundo essa nova Instrucao Normativa, que passa a produzir efeitos a partir de 1° de janeiro de 2014,
a isencéo fiscal obtida pelas instituicoes privadas de ensino superior signatarias do PROUNI sera calculada com
base na “proporcao da ocupagéo efetiva das bolsas devidas”. De modo a obter a “proporgao da ocupacao efetiva
das bolsas devidas”, devera ser realizado um calculo que corresponde a relagdo entre o valor total das bolsas
efetivamente preenchidas e o valor total das bolsas devidas. Adicionalmente, a Instrucao Normativa SRF n° 1394,
desconsidera, para fins do calculo da isencéo relativa ao IRPJ e a CSLL, os valores do adicional do IRPJ e da CSLL.
A aplicagao das regras da Instrugao Normativa SRF n° 1394 podera resultar em uma reducao do valor da isengao
fiscal obtida e, assim, afetar adver NOSSOS los. Para maiores informagGes a respeito das alteragoes
introduzidas pela IN 1.394, vide o item 7.5 do Formulario de Referéncia anexo ao Prospecto. Adicionalmente,
temos um sistema de crédito educativo ("EDUCRED”) proprio que responde por 0,76% dos nossos alunos. Caso haja
aumento de inadimpléncia nesse programa nossos resultados operacionais poderdao ser negativamente afetados,
e (b) na pagina 55 do Prospecto Preliminar, para fazer dela constar cronograma revisado, com novas datas estimadas e
meramente indicativas, sujeitas a confirmacao da revogacéo da suspensdo da Oferta por parte da CVM; e ii. divulgou,
também em 21 de outubro de 2013, o Formulério de Referéncia da Ser Educacional S.A. anexo ao Prospecto Preliminar, e
no item “4.1 - Descricdo dos Fatores de Risco” foi feita @ mesma alteracdo no fator de risco constante do Prospecto
Preliminar e alteracao semelhante no fator de risco “Se perdermos os beneficios das isenges fiscais federais
oferecidas pelo PROUNI, nossos negdcios, situagdo financeira e resultados operacionais poderdo ser
negativamente afetados” e no item 7.5 - Efeitos Relevantes da Regulaco Estatal nas atividades” foi incluida a seguinte
descricao sobre a alteracdo normativa descrita acima, no subitem “Alteracdes Recentes ao PROUNI": “Recentemente,
em 12 de setembro de 2013, a Receita Federal do Brasil publicou a Instrucao Normativa SRF n® 1394, que revoga a referida
Instrucdo Normativa SRF n° 456 e introduz novas disposicoes em relacdo as isencdes fiscais instituidas pelo PROUNI,
em especial um novo calculo para se obter o valor de referidas isencoes. Segundo a Instrucdo Normativa SRF n° 1394, que em
tese passa a produzir efeitos a partir de 1 de janeiro de 2014, a isencéo fiscal obtida pelas instituicoes privadas de ensino
superior signatarias do PROUNI deverd sera calculada com base na Proporcao da Ocupacdo Efetiva das Bolsas Devidas (“POEB”).
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De modo a obter a POEB, dispde a Instrucdo Normativa SRF n® 1394, que deverd ser realizado um calculo que correspondente
a razao entre o (i) valor total das bolsas efetivamente preenchidas e (ii) o valor total das bolsas devidas, na forma do
sequinte procedimento: (i) valor total das bolsas integrais ou parciais preenchidas - apura-se o somatdrio dos valores,
das bolsas integrais, parciais de 50% ou parciais de 25% no ambito do PROUNI excluidas as bolsas da prépria instituicdo,
observados os descontos concedidos, cujos estudantes bolsistas encontram-se regularmente matriculados nos cursos no
perfodo de apuracéo dos tributos; (ii) valor total das bolsas integrais ou parciais devidas - apura-se o somatério dos valores,
da totalidade de bolsas de estudos integrais, parciais de 50% ou parciais de 25% devidas no &mbito do PROUNI, excluidas
as bolsas da propria instituicdo, observados os descontos concedidos; e (iii) POEB = (i) / (ii). Ademais, a Instrucdo Normativa
SRF n° 1394, ao dispor acerca do calculo do valor da isencao fiscal do IRPJ e da CSLL (POEB, multiplicado pelo lucro da
exploracao das atividades de ensino superior provenientes de cursos de graduacdo ou cursos sequenciais de formacao especifica
e pela aliquota do IRPJ - 15% e da CSLL - 9%) desconsiderou a aplicacéo da aliquota adicional do IRPJ (10%) o que ndo
constava na regulamentacdo anterior. Neste contexto, considerando que a regulamentacéo da Instrucao Normativa SRF n® 456
nao prevé a realizacao de calculos limitadores do valor da isencéo fiscal, e tendo em vista que as regras instituidas pela Instrucao
Normativa SRF n° 1394 acabam por criar um potencial limitador ao montante da isencao fiscal que podera ser usufruido pela
Companhia, a aplicacdo das disposicdes introduzidas pela Instrucao Normativa SRF n° 1394 resultara em uma reducao do valor
da isencao fiscal obtida e, por consequéncia, nossos resultados poderdo ser afetados. Nao obstante, salientamos que a
legalidade das disposicées introduzidas pela Instrucao Normativa SRF n° 1394 é passivel de questionamentos, tendo em vista
que, no ordenamento juridico brasileiro, uma instruao normativa da Receita Federal, como regra geral, ndo pode reduzir ou
limitar um beneficio fiscal previsto em lei, como no presente caso. Pretendemos questionar judicialmente a legalidade da IN
1.394, mas nao podemos assegurar que teremos éxito em tal questionamento.”; (v) A Companhia, os Acionistas Vendedores
e os Coordenadores da Oferta manterao o mercado informado, tao logo e se for confirmada a revogagao da suspensdo da
Oferta, juntamente com a confirmacéo das datas efetivas do cronograma da Oferta.
Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia anexo com as correcoes
acima deverao dirigir-se, a partir da data de publicacao deste Comunicado ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas
da rede mundial de computadores dos Coordenadores da Oferta e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta indicadas
abaixo ou junto & CVM.
¢ Companhia

SER EDUCACIONAL S.A.

Rua Fernando Lopes, n° 778, Gragas, CEP 52011-220, Recife - PE

At.: Sr. Janguié Diniz e Sr. Habib Bichara

Telefone: (81) 3413-4622 / (81) 3413-4642

www.sereducacional.com/ri (na parte inferior do website localizar o link Kit do Investidor e, em seguida, selecionar o

documento “Prospecto Preliminar” e clicar no link “Download”)

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001

https://www.btgpactual.com/home/I 1tBank.asy tBanking/MercadoCapitais (neste website,

clicar em “2013" no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicao Piblica Primaria

e Secundéria de Acoes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A.")

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 10°, 11°, 12°,

At.: Marcelo Millen

Telefone: (11) 3701-6800 - Fax: (11) 3701-6912

https://br.credit-suisse.com/ofertas/ (neste website acessar

“Prospecto Preliminar”)

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, n® 700, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, S&o Paulo - SP

At: José Pedro Leite da Costa

Telefone: (11) 3371-0700 - Fax: (11) 3371-0704

http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/area/investment-banking.html  (neste  website

“Ser Educacional S.A." e, em seguida, clicar em “De Acordo” e em sequida clicar em “Prospecto Preliminar”)

13° e 14° andares (parte), CEP 04542-000, Sao Paulo - SP

“Ser Educacional” e, posteriormente, clicar em

acessar

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-0063

http://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar no item “Oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de aoes ordinarias de emissao da Ser Educacional S.A.” o link “Download do Prospecto Preliminar”)

INSTITUICOES CONSORCIADAS: Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas podem ser obtidas nas
dependéncias das Instituicées Consorciadas credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta. Informacoes
adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.cvm.gov.br - neste website acessar
“Participantes do Mercado” - “Companhias Abertas” - “Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicdo”, depois digitar
“Ser Educacional S.A.", acessar “Ser Educacional S.A." e, posteriormente “Prospecto de Distribuicdo Publica” e,
posteriormente, “Prospecto Preliminar” e acessar “Consulta”); e (i) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br/ -
na parte inferior do website localizar “Ofertas Piblicas”, depois clicar “Ser Educacional S.A.”, e posteriormente acessar
“Prospecto Preliminar”).

O Prospecto Preliminar e o Formulério de Referéncia contém informagdes adicionais e complementares a este Comunicado
ao Mercado de Suspensdo da Oferta e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condices da Oferta e dos
riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, em especial as
secoes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢oes” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco
da Companhia” do Prospecto Preliminar, bem como as se¢oes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia, para uma descrigao de certos fatores de risco relacionados a aquisicao de Acoes que
devem ser considerados na tomada de deciséo de investimento.

O registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 26 de agosto de 2013, estando a Oferta sujeita a analise e
aprovagao da CVM.

“0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS
ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas defini¢oes de Investidor Nao Institucional ou
de Investidor Institucional. Uma decisao de investimento nas Acoes requer experiéncia e conhecimentos
especificos que permitam ao investidor uma anlise detalhada dos negécios da Companhia, mercado de atuagao
e os riscos inerentes aos negdcios da Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda |ntegra| do valor
investido. Rec | que os los em participar da Oferta c seus advog [< Jores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los na avaliacao da
adequacdo da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negécios da Companhia e ao
investimento nas Acoes.

"0 investimento em acoes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas A¢des estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive
aqueles relacionados as Acoes, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, descritos nos Prospectos e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de deciséo de
investimento. O investimento nas Acdes nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.”

Recife, 21 de outubro de 2013
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ANBIMA

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo & ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
elou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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REPUBLICACAO DO AVISO AO MERCADO PUBLICADO EM 1° DE OUTUBRO DE 2013, COM OBJETIVO DE APRESENTAR A RELACAO COMPLETA DAS INSTITUICOES CONSORCIADAS PARTICIPANTES DA OFERTA

AVISO AO MERCADO
SER EDUCACIONAL S.A.

Companhia de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 04.986.320/0001-13
Rua Guilherme Pinto, n° 146, Gracas, Recife - PE
Codigo de Negociacao na BM&FBOVESPA: “SEER3”
Codigo ISIN das Agoes: “BRSEERACNOR5”

SEER3

%/ NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

Nos termos do disposto na Instrucéo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM®) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), e no artigo 53 da Instrucao da CYM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), a SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”), o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VI, LLC (“Poah One") e os acionistas vendedores pessoa fisica identificados

no Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) (“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em tmgunto com o Poah One, “Acionistas Vendedores”

(“Goldman Sachs”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coort

"), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou “Agente Establllzador") 0 GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
enador Lider, o Credit Suisse e o Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta”), vém a publico comunicar que em 26 de agosto de 2013 foi protocolado perante a CYM pedido de registro da oferta publica de distribuicéo (i) primaria de, inicialmente, 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal,

livres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames de emissao da Companh\a; e (ii) secundaria de, inicialmente, 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (em conjunto “Agdes” e “Oferta”, respectivamente).

1. | A OFERTA

A Oferta consistira na distribuicao publica (i) priméria de, inicialmente, 15.389.520 Ades a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Primaria”);
e (ii) secundaria de 15.389.520 Acdes de emisséo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) a ser realizada
no Brasil, em mercado de balcdo néo-organizado, em conformidade com a Instruggo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, e sera coordenada
pelos Coordenadores da Oferta e com a participacao de determinadas instituigdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto & BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA), convidadas a participar da Oferta para
efetuar, exclusivamente, esforos de colocacdo das Acdes junto a Investidores Nao Institucionais (conforme definido no item 5 abaixo) (“Instituicoes
Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta “Instituicdes Participantes da Oferta”). Serdo também realizados pelo
BTG Pactual US Capital LLC, pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC, pelo Goldman, Sachs & Co e pelo Santander Investment Securities Inc.,

(em conjunto definidos como “Agentes de Colocacao Internauonal") simultaneamente, esforcos de colocagdo das Acaes (i) nos Estados Unidos
da América, para investidores institucionais qualificaos (qualified institutional buyers), conforme definidos na Rule 1444, editada pela U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC"), em operaces isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado ("Securities Act”)
€ nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) nos demais paises, que nao os Estados Unidos da América e 0 Bras, para investidores
constituidos de acordo com a legislagao vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com base na Regulation S editada pela SEC
no ambito do Securities Act (em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no
Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados nos termos da Lei n® 4.131, de 03 de setembro de 1962,
conforme alterada (“Lei 4.131”) ou da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.689, de 26 de j Jane\ro de 2000, conforme alterada
("Resolucdo CMN 2.689") e da Instrucdo da CVM n° 325 da CVM, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrugdo CVM 325"),
sem a necessidade, portanto, da solicitacao e obtencao de registro de distribuicdo e colocacdo das A¢des em agéncia ou 6rgao regulador do mercado
de capitais de outro pas, inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocago das AcBes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior,
sero realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de Colocacao Internacional”), a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugao
CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada, sem considerar as Acdes Sup\ementares (conforme definido abaixo), poderd, a critério da
Companhia e dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Acdes
inicialmente ofertadas, ou seja, em até 3.077.904 novas agbes ordinarias a serem emitidas pela Companhia e 3.077.904 acdes ordindrias de
titularidade dos Acionistas Vendedores, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Acoes inicialmente ofertadas (“Acdes Adicionais”). Nos termos
do artigo 24 da Instruggo CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual
equivalente a até 15% do total das ades inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Adicionais), ou seja, em ate 2.308.428 novas acoes
ordindrias a serem emitidas pela Companhia e 2.308.428 acoes ordinérias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Agdes Suplementares”),
conforme opgao para distribuicao de tais Ades Suplementares outorgadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores ao Agente Establlizador
nos termos do Contrato de Coordenacdo, Colocacio e Garantia Firme de Liquidacéo de Acdes Ordinérias de Emissdo da Ser Educacional S.A.
("Contrato de Colocagdo”), celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de
interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA, nas mesmas condicdes e preco das Acdes inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcao de Aces Suplementares”). O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo,
a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagdo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio da negociacdo das
Acbes na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcao de Acdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacao aos
demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocacdo das Acdes seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores da Oferta quando da fixagao do Preco por Acao (conforme Jeﬁmdo no item 8 abaixo). As AcGes, sem considerar as Ades
Suplementares, serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta de forma individual e néo solidaria, em regime de garantia firme de liquidacéo
a ser prestada J)e\os Coordenadores da Oferta, de acordo com os limites individuais e demais disposicdes previstas no Contrato de Colocacdo e
observadas as disposicdes do item 7 abaixo. As Agoes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocaao Internacional
junto a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasi, em moeda corrente nacional,
nos termos do artigo 19, § 4°, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2. | APROVAGOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Priméria dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia e com excluséo do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes"), bem como seus termos e condicdes, foram aprovados na reunido do conselho de administracéo da Companhia
realizada em 30 de setembro de 2013, cuja ata seré levada a registro perante a Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal Valor Econmico em 1° de outubro de 2013. O Preco por Acdo (conforme definido no item
8 abaixo) e o efetivo aumento de capital da Companhia serao aprovados, entre a concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
no item 8 abaixo) e a concesséo dos registros da Oferta pela CVM, em reunido do conselho de administraggo da Companhia, cuja ata ser
devidamente registrada na JUCEPE e publicada no jornal Valor Econdmico na data de publicacio do Antncio de Inicio (conforme definido no item
5 abaixo) e no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco no dia util subsequente. Os Acionistas Vendedores Pessoa Fisica, sendo pessoa fisica,
e 0 Poah One, nos termos de seus atos constitutivos, ndo tém necessidade de aprovacdo societéria para a realizacio da Oferta Secunddria,
a alienaco das Acoes e a fixaco do Preco por Acdo.

3. | INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
As Instituicdes Consorciadas serdo convidadas para participar da colocacao das Acdes

4. | REGIME DE DISTRIBUICAO

Apés a celebragao do Contrato de Colocacdo e a concessdo dos registros da Oferta, as Aqdes serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcao
nao-organizado, em regime de garantia firme de liquidaco, a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma individual e nao solidéria,
em conformidade com o disposto na Instrugdo CVM 400 e no Contrato de Colocagdo. Os esforcos de venda das Agdes no exterior, no ambito da
Oferta, serdo realizados nos termos do Contrato de Colocacdo Internacional, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
A?entes de Colocacdo Internacional. O Contrato de Colocagdo estara disponivel para consulta e obtencéo de c6pias junto aos Coordenadores da
Oferta e a CVM, nos enderecos indicados no item 17 abaixo, a partir da publicacéo do Antncio de Inicio (conforme definido no item 5 abaixo).

58 | PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apds a publicagao do Aviso a0 Mercado, a disponibilizagao do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Acdes
Ordinérias de Emisséo da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Preliminar”), o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo no item
5.1), a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), a celebracdo do Contrato de Colocacéo e do Contrato de
Colocagdo Internacional, a concesséo dos registros da Oferta pela CVM, a publicaggo do Antncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuigao Primaria
e Secundaria de Acdes Ordinérias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Antincio de Inicio”) e a disponibilizacéo do Prospecto Definitivo da Oferta
Pablica de Distribuicdo Priméria e Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com
0 Prospecto Preliminar, “Prospectos”), as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Acdes de forma individual e ndo solidéria,
em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, na proporcao e até os limites individuais previstos no
Contrato de Colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i) a oferta de varejo destinada a
Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo) (“Oferta de Varejo”); e (ii) a oferta institucional destinada a Investidores Institucionais
("Oferta Institucional”), conforme descritas, respectivamente, nos itens 5.1 e 5.2 abaixo, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforco
de dispersdo acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BMFBOVESPA ("Regulamento do Novo Mercado” e
“Novo Mercado”, respectivamente). Conforme descrito nos itens 5.1 e 5.2 abaixo, o publico-alvo da Oferta consiste em (i) investidores pessoas
fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da
requlamentacao em vigor, que nao sejam considerados Investidores Institucionais (conforme definido abaixo), que realizarem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo), observados o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00
("Valor Minimo do Pedido de Reserva”) e valor maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (“Valor Méximo do Pedido de Reserva”)
(“Investidores Nao Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos
da regulamentacdo em vigor, em qualquer caso, que ndo sejam conswderados Investidores Nao Institucionais, além de fundos de investimentos,
fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central d
Brasil, condominios destinados & aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios reglstrados na CVM elou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores qualificados nos termos da regulamentagao da CVM, em todos os casos,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais Locais” e, em conjunto com Investidores Estrangeiros,
“Investidores Institucionais”). Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, elaborarao
plano de distribuicao das Agoes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400 e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz
respeito o esforco de disperséo aciondria, 0 qual levara em conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e relades da Companhia
e dos Acionistas Vendedores com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia
e dos Acionistas Vendedores, observado que os Coordenadores da Oferta asseguraro (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes; (i) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos
exemp\ares dos Prospectos para leitura obrigatéria, de modo que suas eventuais ddvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.
Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam (i) administradores e/ou controladores da Companhia e/ou dos Acionistas
Vendedores; (ii) administradores e/ou controladores de quaisquer das \nsmuwgoes Participantes da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocacdo
Internacional; (i) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o sequndo grau
de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), ii e (il anteriores (“Pessoas Vinculadas”) no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
no item 8 abaixo), até o limite maximo de 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as AcGes Suplementares e as Acdes
Adicionais). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Acbes inicialmente ofertada (sem considerar as Acdes Adicionais e as Actes Suplementares), no seré permitida a colocacéo de Agdes junto aos
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas. A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo) poderd afetar adversamente a formagdo do Preco por Acdo e o investimento nas Acdes por
Investidores Institucionals que sejam Pessoas Vinculadas poderd resultar em reducéo da liquidez das agoes ordinérias de emissao da Companhia no
mercado secundario. Para mais informagdes, veja a secdo do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Aqdes - A eventual aceitagdo de ordens de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera levar ao risco de mé formacao
do Preco por Acdo efou de reducdo da liquidez das acdes ordindrias de emissao da Companhia no mercado secundario” do Prospecto Preliminar.
Recomenda-se aos potenciais investidores que lelam o Prospecto Preliminar, em especial as seqdes “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Acdes” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia”, bem como as se¢des “4. Fatores de Risco” e

“5, Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes de tomar qualquer decisao de investir nas Acdes. Os investimentos realizados
pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrudo CVM 400 (i) para protecao (hedge) em operaes com derivativos contratadas com terceiros,
tendo as acoes de emissao da Companhia como referéncia (incluindo operaoes de total return swap), desde que tais terceiros nao sejam Pessoas
Vinculadas; e (i) que se enquadrem dentre as outras excegdes previstas no artigo 48, Il da Instrucdo CVM 400; séo permitidos na forma do artigo
48 da Instrugdo CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.
5.1. Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo serd realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem solicitacao de reserva antecipada
mediante o preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva") durante o periodo compreendido entre 08 de outubro de 2013, inclusive,
e 17 de outubro de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condigdo de Pessoa Vinculada observados o Valor Minimo do Pedido de Reserva e o Valor
Méximo do Pedido de Reserva, nas condicoes descritas neste item 5.1. No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% €, no
maximo, 20% do total das Acdes (considerando as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais), sera destinado prioritariamente a colocacao blica
junto a Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta de Varejo. Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores N&o Institucionais ser superior & quantidade de Aces destinadas a Oferta de Varejo, haverd rateio, conforme disposto no item (h) abaixo.
Os Pedidos de Reserva poderdo ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e inetratavel, exceto pelo disposto nos itens
(b), (c), (&), (), (). (k) e () abaixo, observadas as condigoes do prdprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as sequintes condigbes:
(a) 0s Investidores Nao Insttucionais interessados em participar da Oferta de Varejo deverdo realizar reservas de Acdes junto a uma Unica Instituicio
Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, celebrado em cardter irrevogavel e irretratével, exceto pelo disposto nos itens (b), (c),
(@), ), (), (k) e () abaixo, durante o Periodo de Reserva observados o Valor Minimo do Pedido de Reserva e o Valor Mximo do Pedido de Reserva.
0 Investidor Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada deveré indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada; (b) caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas (excluidas as Acoes Suplementares e as Aqoes Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdo, pelas Instituicdes Consorciadas, de Agdes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados; (c) cada Investidor Nao Institucional
poderd estipular, no respectivo Pedido de Reserva, como condicao de eficécia de seu Pedido de Reserva, um preco méximo por Acdo, conforme
previsto no §3° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacao. Caso o Investidor Nao Institucional estipule um preco
maximo por Acao no Pedido de Reserva abaixo do Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo), seu Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela respectiva Instituigao Consorciada; (d) apds a concesséo dos registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Acdes a serem subscritas/
adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até as 12:00
horas do dia til imediatamente posterior & data de publicacdo do Anincio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletranico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo;
() cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima, junto & Instituigao Consorciada com que tenha
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda nacional corrente, até as 10:30 horas da Data de
Liquidacao (conforme definida no item 6 ahaixo). Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada na qual tal reserva foi realizada ira
garantir a liquidaco por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicgo Consorciada
Junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado; (f) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicio
Consorciada junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregaré a cada Investidor Nao Institucional o nimero de Acdes correspondente
a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo),
ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (b), (c) e (e) acima e (), (k)
e (1) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relago resulte em fragao de Aco, o valor do investimento néo considerara
a referida fracao; (g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior & quantidade de
Acdes destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Néo Institucionais integralmente atendidos em todas as suas
fesenvas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores No Institucionas destinadas a Investidores Insitucionais, nos termos descrtos no item
5.2 abaixo; () caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionals seja superior a quantidade de Acdes destinadas
a Oferta de Varejo serd realizado rateio das Acdes, da seguinte forma: (i) a divisdo igualitaria e sucessiva das Acdes destinadas a Investidores Nao
Institucionais entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total das Acdes
destinadas a Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fragdes de Acdes até o limite de R$3.000,00 por Investidor Nao Institucional; e (i) uma vez
atendido o critério de rateio descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das Acoes destinadas a Investidores Nao Institucionais
remanescentes entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as
frades de Acdes. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta, dos Acionistas Vendedores e da Companhia, a quantidade de Acdes
destinadas a Investidores Nao Institucionais poderé ser aumentada para que os pedidos excedentes dos Investidores Nao Institucionais possam ser
total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item; (i) na hipdtese
de ser verificada divergéncia relevante entre as informacaes constantes do Prospecto Preliminar e as informagdes constantes do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisao de investimento, nos termos do pardgrafo 4° do artigo
45 da Instruco CVM 400, referido Investidor Nao Institucional poderd desistir do Pedido de Reserva apés o inicio do Periodo de Colocacdo (conforme
definido no item 6 abaixo). Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional deverd informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva
a Instituico Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada
a0 endereco da Instituicao Consorciada, conforme dados abaixo) em conformidade com os termos e no prazo de 5 dias Uteis contados da data de
publicacdo do Antincio de Retificaio (conforme definido no item (n) abaixo), que serd entdo cancelado pela respectiva Instituigdo Consorciada.
Caso o Investidor Nao Institucional ndo informe por escrito a Instituicao Consorciada de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de publicacdo do Andincio de Retificacéo (conforme definido no item (n) abaixo), sera presumido que tal Investidor Néo
Institucional manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previsto no respectivo Pedido de Reserva; (j) na hipotese de (a) ndo haver a conclusao da Oferta; (b) resiicdo do Contrato de Colocagao;
(¢) cancelamento da Oferta; (d) revogacdo da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores; ou, ainda;
(€) em qualquer outra hipdtese de devolucdo dos Pedidos de Reserva em funcéo de expressa disposico legal, todos os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados e cada uma das Instituigoes Consorciadas comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacdo de
comunicado ao mercado, aos Investidores Nao Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva; (k) em caso de suspensao ou modificagéo
da Oferta, as Instituicoes Consorciadas deverdo acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor
Nao Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes estabelecidas. Caso o Investidor
Nao Institucional ja tenha aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor Nao Institucional que
tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicao Consorciada a respeito da modificacdo efetuada. O Investidor Nao Institucional poderd desistir
do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data de publicacdo do Antncio de Retificado (conforme definido no
item (n) abaixo). Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituiao
Consorciada que tenha recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva,
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0 qual serd cancelado pela referida Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional néo informe, por escrito, & Instituicdo Consorciada
sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo disposto acima, sera presumido que tal Investidor N&o Institucional manteve o seu Pedido de
Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;
(I) em qualquer hiptese de (i) revogacio da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; (iii) desisténcia do Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do
Pedido de Reserva; (v) suspensao ou modificacdo da Oferta; (vi) diver?éncwa relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e as
informagdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua deciso de
investimento, devem ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as AcBes, no prazo de 3 dias Uteis
contados da data (x) de divulgacdo da revo aco ou do cancelamento da Oferta; (y) do cancelamento do Pedido de Reserva nas hipoteses e nos termos
previstos neste Aviso ao Mercado; ou (z) do recebimento da comunicacdo da desmenoa do periodo de reserva, em caso de suspensdo, modificacio
ou em caso de divergéncia relevante conforme mencionado acima, sem juros ou correcao monetaria e sem reembolso dos gastos incorridos em razao
do depdsito e com deducdo, caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos & incidéncia de quaisquer tributos ou taxas
sobre movimentacao financeira; e (m) a revogagao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagao na Oferta serd imediatamente divulgada por
meio de antncio publicado na péagina da Companhia na rede mundial de computadores (http://www.sereducacional.com/ri) e no jornal
Valor Econdmico, veiculo também utiizado para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdgo CVM 400 (“Antincio de Retificacdo”). Os Investidores Nao Institucionais ndo participaréo do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no item 8 abaixo) e, portanto, ndo participarao do processo de determinacao do Preco por Ao (conforme definido
no item 8 abaixo). Os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a subscricio/aquisicdo das Agoes mediante o pagamento a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional. Recomenda-se aos Investidores
Nao Institucionais interessados na realizacao dos Pedidos de Reserva que Fa) leiam cuidadosamente os termos e condiges estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos & liquidacdo da Oferta, e as informagoes constantes dos Prospectos e do Formulario de Referéncia
(conforme definido no item 12 abaixo), especia\meme a5 secoes “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” e "Fatores de
Risco Relacionados & Oferta e as Agoes do Prospecto Preliminar e as seqdes “4. Fatores de Risco” e 5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia (conforme definido no item 12 abaixo), respectivamente, que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta; (b) verifiquem
com a Instituido Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencdo de recursos em
conta nela aberta efou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (c) ver\ﬂguem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de
preencher e entregar o seu Pedido de Resenva, a possibilidade de débito amecipado a reserva por parte da Instituicao Consorciada; e (d) entrem em
contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizaggo
do Pedido de Reserva, ou, se for o caso, para a realizagdo de cadastro naquela Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicao Consorciada. 5.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional seré realizada junto a Investidores Institucionais. Apds o
atendimento dos Pedidos de Reserva nos termos do item 5.1 acima, as Acdes remanescentes serdo destinadas a colocacdo publica junto a Investidores
Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagdo Internacional, ndo sendo admitidas para Investidores Institucionais
reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou méximos de investimento e assumindo cada Investidor Institucional a obrigacao de verificar se
estd cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencdes de investimento durante o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo). Caso o nimero de Acoes objeto de ordens recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), na forma do artigo 44 da Instruggo CVM 400 exceda o
total de Aes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e condicdes descritos acima, terdo prioridade no atendimento
de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta,
levando em consideracdo o disposto no plano de distribuicao, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, melhor atendam ao
objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagao sobre
as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a conjuntura macroeconomica brasileira e internacional. Até as 16:00 horas do primeiro dia til
subsequente & data de publicagdo do Andincio de Inicio, os Coordenadores da Oferta, os Agentes de Colocacdo Internacional informarao aos
Investidores Institucionais, por meio de seu enderego eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de AcGes alocadas
e 0 valor do respectivo investimento. A entrega das Acdes alocadas deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo (conforme definido no item 6 abaixo),
mediante pagamento em moeda corrente nacional,  vista e em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do Preco por Acdo (conforme
definido no item 8 abaixo) multiplicado pela quantidade de Agdes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocacgo.
A subscricao/aquisicéo das Acoes sera formalizada mediante assinatura de boletim de subscricao/contrato de compra e venda, cujo modelo final foi
previamente apresentado & CYM e que informa o Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega das Acdes. Os Investidores Estrangeiros
deverdo realizar a liquidagao das Acoes por meio dos mecanismos previstos na Resolugao CMN n° 2.689 e na Instrugao CVM 325 ou na Lei n° 4.131

6. | PRAZOS DA OFERTA

0 prazo para a distribuicdo das Acdes tera inicio na data de publicagao do Anncio de Inicio e sera encerrado na data de publicacio do
Andncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo Priméria e Secundaria de AcGes Ordindrias de Emissdo da Ser Educacional S.A.
("Antincio de Encerramento”), limitado a0 prazo méximo de 6 meses, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio
("Prazo de Distribuicdo”). Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data de publicacéo do
Antincio de Inicio, para efetuar a colocacao das Acdes (“Periodo de Colocagdo”). A liquidaco fisica e financeira da Oferta estd prevista para ser
realizada no Ultimo dia do Periodo de Colocacdo (“Data de Liquidagao”), exceto com relado a distribuicao de Acdes Suplementares,
cuja liquidacao ocorrerd dentro do prazo de até 3 dias Uteis contados a partir da data do exercicio da Opcao de Aces Suplementares
("Data de Liquidacdo das Aéées Suplementares”). As Acdes serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de
Liquidacao ou da Data de Liquidado das AcBes Suplementares, conforme o caso. A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicaco
do Anuncio de Inicio, com data estimada para 21 de outubro de 2013, em conformidade com o paragrafo Unico do artigo 52 da Instrucéo
CVM400. O término da Oferta e seu restltado serdo anunciados mediante a publicagdo do Antincio de Encerramento, com data méxima estimada
para 17 de abril de 2014, em conformidade com o artigo 29 da Instruggo CVM 400.

7. | INFORMAGCOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO

A garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacao individual e néo solidéria de liquidacao,
pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidacao, das Acdes (considerando as Acdes Adicionais, caso exercidas, e sem considerar as AcGes
Suplementares) que, uma vez subscritas/adquiridas por investidores no mercado, nao forem integralizadas/liquidadas por tais investidores,
na proporcao e até o limite individual da garantia firme prestada nos termos do Contrato de Colocacgo. Tal garamiaairme de liquidacdo é vinculante
a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), assinado o Contrato de
Colocagdo, deferidos os registros da Oferta pela CVM, publicado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo. Caso as Aces
efetivamente subscritas/adquiridas (sem considerar as Acoes Suplementares) por investidores ndo sejam totalmente integralizadas/liquidadas por
esses até a Data de Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta subscrevera/adquirira e integralizarafliquidar, de forma individual e ndo solidaria,
na Data de Liquidacdo, na proporcao e até o limite individual indicado do Contrato de Colocagéo, a totalidade do saldo resultante da diferenca
entre (i) o nimero de Acdes objeto da garantia firme de liquidacao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocacdo e multiplicado pelo Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo); e (ii) o nimero de Acdes (considerando as AcGes
Adicionais, caso exercidas, mas sem considerar as Acdes Suplementares) efetivamente colocadas e liquidadas por investidores no mercado,
muhlpllcado pelo Preco por Acdo (conforme definido abaixo), a ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item
8 abaixo). Nao serd admitida distribuicéo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso néo haja d a para a subscricao/ ¢do da
totalidade das Acdes inicialmente ofertadas por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais até a data
da conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), nos termos do Contrato de Colocacao, a Oferta
sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais deverdo ser integralmente devolvidos, sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 dias tteis contados da data
de divulgacao do cancelamento da Oferta, conforme mencionado no item 5.1(m) acima. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI
da Instrucao CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao, nos termos acima, caso os Coordenadores da Oferta tenham interesse
em vender tais Acdes antes da publicacdo do Aniincio de Encerramento, o preco de venda dessas Acdes serd o preco de mercado das acoes
ordinarias de emissao da Companhia, limitado ao Preco por Acao (conforme definido no item 8 abaixo), sendo certo, entretanto, que o disposto
neste paragrafo ndo se aplica as operacdes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacéo previstas no item 9 abaixo.

8. | PRECO POR ACAO

No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Acdo estara situado entre R$19,50 e R$23,50, ressalvado, no entanto, que esta faixa é
meramente indicativa, podendo o Preco por Acdo ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa (“Prego por Agao”). Na hipotese de o Preco
por Acéo ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e processados, observada a
condico de eficécia indicada no item 5.1(c) acima. O Preco por Acdo serd fixado apds a apuracdo do resultado do procedimento de coleta de
intendes de investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de
Colocacdo, e no exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos termos do Contrato de Colocacdo Internacional, em consonancia com o
disposto no artigo 23, § 1°, e no artigo 44 da Instrugao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Acdo sera calculado tendo
como parametro as indicacdes de interesse em funcéo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Acdes coletada junto a
Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinagdo do Preco por Acdo é justificada, na medida em que o preco de mercado das Acdes
a serem subscritas/adquiridas serd aferido com a realizagao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentarao suas intencdes de mvest\memo no contexto da Oferta, e, portanto, nao haverd diluico injustificada dos atuais acionistas
da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acdes. Os Investidores Nao Institucionais que
efetuarem Pedidos de Reserva gurante o Periodo de Reserva no ambito da Oferta de Varejo nao participaréo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de determinacdo do Preco por Agdo. Podera ser aceita a participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intenes de investimento,
até o limite méximo de 20% das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais). Nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CYM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade das Acdes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Ades Suplementares e as Acdes Adicionais), nao sera permitida a colocacdo, pelos Coordenadores da Oferta, de Acdes junto
a0s Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de investimento automaticamente canceladas. A participagdo
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao
do Preco por Acéo e o investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd resultar em reduao
da liquidez das acdes de emissdo da Companhia no mercado secundario. Para mais informacdes, veja a secéo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Aces - A eventual aceitacdo de ordens de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera levar ao risco de ma-formacao do Preco por Ao e/ou de redugéo da
liquidez das acoes ordinarias de emissao da C hia no mercado secundario” do Prospecto Preliminar. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdgo CVM 400 (i) para protecao (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros,
tendo as agdes de emissao da Companhia como referéncia (incluindo operacdes de total retum swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas; e (ii) que se enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, Il da Instrucao CVM 400; sao permitidos na forma do artigo 48
da Instrucdo CVM 400 e nao serao considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

9. | ESTABILIZACAO DE PRECO DAS ACOES

0 Agente Estabilizador, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Corretora”), poderd, a seu exclusivo
critério, realizar operacoes bursateis visando a estabilizacdo do preco das Acdes na BM&FBOVESPA, no prazo de até 30 dias contados da data de
inicio da negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA, inclusive, que corresponde ao dia Gtil subsequente & publicacdo do Antincio de Inicio,
observadas as disposices legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestagéo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Acdes Ordinarias de
Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente submetido a andlise e aprovacao da CVM e da
BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instruggo CVM 400 e do item Il da Deliberagao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005,
antes da publicaggo do Andincio de Inicio. Nao existe obrigagdo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operagdes
de estabilizacao e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderao ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicoes do Contrato de
Estabilizacao. Assim, 0 Agente Estabilizador e a Corretora poderao escolher livremente as datas em que realizaro as operacdes de compra e venda
das aoes ordinarias de emissao da Companhia no ambito das atividades de estabilizagdo, néo estando obrigados a realizé-las em todos os dias ou
em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retomé-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério. O Contrato
de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Agente Estabilizador e & CVM, a partir da data de publicacdo do
Antincio de Inicio nos enderegos indicados no item 17 abaixo.

10. | DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos aos titulares de acoes ordinarias de emissdo da
Companhia, nos termos previstos em seu estatuto social, na Lei das Sociedades por AcGes e no Regulamento de ListaPem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, conforme vigentes nesta data, dentre os quais se destacam os sequintes: (a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia,
sendo que cada acdo ordindria corresponde a um voto; (b) observadas as disposicoes aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, direito ao
dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, e dividendos adicionais eventualmente distribuidos por deliberacao da assembleia geral ou pelo conselho de
administracao; (c) no caso de liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao remanescente do seu capital social,
na proporcao da sua participacao no capital social da Companhia; (d) fiscalizacdo da gestao da Companhia, nos termos previstos na
Lei das Sociedades por Acdes; () direito de preferéncia na subscricio de novas acdes, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Acdes;
(f) direito de alienar as ades ordindrias, nas mesmas condigdes asseguradas ao acionista controlador, no caso de alienacdo, direta ou indireta,
a titulo oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma (nica operagao, como por meio de operacoes sucessivas (tag along);
(g) direito de alienar as acdes ordinarias em oferta publica de aquisicio de acoes a ser realizada pela Companhia ou por seus acionistas
controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das acdes no Novo Mercado, por,
no minimo, seu valor economico, apurado mediante laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada e independente e indicada nos termos
do Regulamento do Novo Mercado; (h) direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuicoes pertinentes as acdes ordinérias que
vierem a ser declarados pela Companhia a partir da publicagao do Antincio de Inicio; e (i) todos os demais beneficios conferidos aos titulares das
acoes ordinrias pela Lei das Sociedades por Acdes, pelo Regulamento do Novo Mercado e por seu estatuto social

11. | VIOLAGOES DE NORMA DE CONDUTA

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das obrigacoes
previstas nos respectivos termos de adesdo ao Contrato de Colocacdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas
previstas na Instrugao CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emisséo de relatorios e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrugao CVM 400, tal Instituiao Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo
das demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagao das Acdes no
ambito da Oferta, pelo que serdo canceladas todas as ordens de investimento, Pedidos de Reserva, boletins de subscricao e/ou contratos de compra
e venda que tenha recebido e devera informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos
integralmente aos respectivos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as Acdes, no prazo de até 3 dias Uteis contados da
data de divulgaco do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem qualquer remuneracao, juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
dos gastos incorridos em razao do depdsito, e com dedugdo, caso sejam incidentes e se a aliquota #or superior a zero, se for 0 caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes ou taxas sobre movimentacdo financeira; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos & sua
exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuals condenades judiciais
em agbes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorérios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos
decorrentes de demandas de potencials investidores; e (iii) podera ser suspenso, por um periodo de 6 meses contados da data da comunicacio
da violagao, de atuar como instituicao intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenagdo de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta. A Instituicao Consorciada a que se refere este item 11 deverd informar imediatamente, sobre o referido cancelamento,
0s investidores de quem tenham recebido ordem de investimento, Pedido de Reserva, boletim de subscricao efou contrato de compra e venda

12. | NEGOCIAGAO DAS AGOES NA BM&FBOVESPA

Em 30 de setembro de 2013, a Companhia e o Acionista Controlador, conforme definido no Prospecto Preliminar, celebraram o Contrato de
Participagao no Novo Mercado, com a BM&FBOVESPA, o qual entrara em vigor na data de publicagdo do Andincio de Inicio, aderindo ao segmento
especial de listagem do mercado de acdes da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado, regido pelo Regulamento do Novo Mercado,
0 qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicdes da Lei das Sociedades por Acdes, particularmente em relagdo
a transparéncia e protecao aos acionistas minoritarios.

As principais regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado estdo descritas de forma resumida no formuldrio de referéncia da Companhia,
anexo ao Prospecto Preliminar (“Formulario de Referéncia”) que estd a disposicdo dos investidores, conforme indicado no item 17 deste
Aviso ao Mercado. As Agdes serdo listadas no segmento de listagem Novo Mercado, sob o codigo “SEER3". O inicio da negociacdo das Acdes no
Novo Mercado da BM&FBOVESPA ocorrera no dia (til sequinte a data de publicacdo do Antincio de Inicio. Para informagoes adicionais sobre a
negociagao das Acdes na BM&FBOVESPA, consulte uma das Instituides Participantes da Oferta.

13. | ACORDOS DE RESTRICAO A VENDA DE ACOES (LOCK-UP)

A Companhia e os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos membros do conselho de administracao e da diretoria da Companhia,
se comprometerao perante os Coordenadores da Oferta a celebrar os acordos de restrico & venda de acdes ordindrias de emissao da Companhia
(“Instrumentos de Lock-up”), por meio dos quais concordarao em ndo oferecer, vender, contratar a venda, penhorar, emprestar, dar em garantia,
conceder qualquer opcao de compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, direta ou indirefamente,

pelo periodo de 180 dias contados da data de publicacéo do Andncio de Inicio, quaisquer agdes ordindrias de emissao da Companhia de que sejam
mu\ares imediatamente apds a Oferta, ou valores mobilidrios conversiveis ou permutéves por, ou que representem um direito de receber agoes
ordindrias de emissdo da Companhia, ou que admitam Fagamemo mediante entrega de acdes ordinérias de emissao da Companhia, bem como
derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Acdes Suplementares. Adicionalmente, de acordo com as regras do Novo Mercado, o Acionista
Controlador, os membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia ndo poderéo vender ou ofertar  venda acdes ordinérias de
emissdo da Companhia ou derivativos a elas concernentes que eles detiverem imediatamente apos a Oferta, nos primeiros 6 meses apds o inicio
da negociacdo das acdes ordindrias de emissdo da Companhia no segmento do Novo. Apds esse pemodo inicial de 6 meses, 0 Acionista
Controlador, os membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia ndo poderdo, por mais 6 meses, vender e/ou ofertar & venda
mais de 40% das acdes ordinarias de emissao da Companhia e derivativos a elas concernentes que eles detiverem imediatamente apos a Oferta.
Findo tal prazo, todas as acGes ordindrias de emissdo da Companhia e de sua titularidade estardo disponiveis para venda no mercado. A venda ou
a percepcdo de uma possivel venda de um volume substancial das acdes poderd prejudicar o valor de negociacdo das Aces. As vedagdes listadas
acima nao se aplicarao nas hipoteses (i) de cessao ou empréstimo de acges ordinarias de emissdo da Companhia que vise ao desempenho da
atividade de formador de mercado credenciado pela BMIRFBOVESPA; (ii) de empréstimo de agdes de emissdo da Companhia pelo Acionista
Controlador ao Agente Estabilizador para a realizacio das atividades de estabilizacdo do preco das Acoes; (iii) de transferéncia das Acdes
Suplementares resultante do exercicio da Opcao das Acdes Suplementares; (iv) de transferéncia de aces de emisséo da Companhia no ambito de
planos de opcao de compra de acoes; e (v) especificas, conforme acordadas no Contrato de Colocagdo Internacional.

14. | INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURAGAO DAS ACOES
Ainstituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracao das acdes é a Itat Corretora de Valores S.A.
15. | CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do protocolo na CVM
do pedido de registro da Oferta:

Ordem dos Eventos | Eventos Datas Previstas (1)
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 26/08/2013
Publicagdo do Aviso a0 Mercado (sem o logotipo das Instituicoes Consorciadas)
Disponibilizado do Prospecto Preliminar
Z Inicio das Apresentacdes de Roadshow UCAE
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
3 Rggublicagég do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicoes Consorciadas) 08/102013
Inicio do Periodo de Reserva
4. Encerramento do Periodo de Reserva 1711012013
Encerramento das Apresentacoes de Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
5, Fixa.géo do Preco por Acdo _ _ ) 18102013
Assinatura do Contrato de Colocacdo, do Contrato de Colocagdo Internacional
e de outros contratos relacionados a Oferta
Inicio do Prazo de Exercicio da Opcao de Acdes Suplementares
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
6. Registros da Oferta pela CVM 2111012013
Publicagdo do Antincio de Inicio
7. Inicio da negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA 22/1012013
8. Data de Liquidacdo 24/1012013
9. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opcdo de Aces Suplementares 17/1172013
10. Data Mé&xima de Liquidacao das Acdes Suplementares 21/1172013
11. Data Méxima para Publicacdo do Antincio de Encerramento 17/04/2014

() Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e esto sujeitas a alteracoes, suspensdes, antecipacoes ou prorrogagdes a critério da Companhia,
dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdgo CYM 400. Ainda, caso ocorram alteracdes das
circunstancias, revogagao ou modificagao da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir desta republicacdo ao Aviso a0 Mercado, para subscricdo/aquisicao das Acdes as quais somente

serao confirmadas pelo subscritor/adquirente aps o inicio do periodo de distribuicio das Acdes. Na hipotese de suspenséo, cancelamento,

modificacdo ou revogacao da Oferta, este cronograma seré alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a

Oferta serdo informados por meio de publicao de comunicado a0 mercado no jornal Valor Econdmico e na pagina da Companhia na rede

mundial de computadores (http://www.sereduca(ional.(omlri). Para informagdes sobre “Procedimento de Distribuicao na Oferta”, " Alteracao

das Circunstancias, Revogacio ou Modificacdo da Oferta”, "Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e "Inadequacao da Oferta”, consulte o

Prospecto Preliminar. Para informagdes sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em comrapamda

as AcOes, nos casos de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, consulte o Prospecto Preliminar.

Para informacdes sobre os prazos, condigdes e preco de revenda no caso de alienagao gas Agoes mtegrahzadas/hquwdadas pelos Coordenadores da

Oferta, em decorréncia do exercicio da garantia firme, nos termos descritos no Contrato de Colocacdo, ver item 7 deste Aviso ao Mercado e secdo

“Informacdes sobre a Oferta - InformagGes sobre a Garantia Firme de Liquidacdo da Oferta” do Prospecto Preliminar. A Companhia,

os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentacdes aos investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo

compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Prego por Acdo.

16. | INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA

Segundo o estatuto social da Companhia, seu objeto social consiste (i) no desenvolvimento e administracao de atividades e instituigdes nas areas
de educacao de nivel superior, educacao profissional, basico, coorporativo, cursos para concursos e outras dreas associadas & educacdo;
(ii) administracdo de bens e negacios proprios; e (iii) participagao, como socia ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias,
no Brasil ou no exterior.

17. | INFORMAGOES ADICIONAIS

A subscrigéo/aguisigéo das Acoes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam o Prospecto
Prehmmar secoes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
hia” do Prospecto Preliminar, bem como as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia.
0 Prospecto Preliminar contém \m‘ormagoes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos investidores uma andlise
detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores
Nao Institucionals interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicGes estipulados no Pedido de Reserva,
esrecwa\mente 0s procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acdo e a liquidagdo da Oferta. E rec dada a todos os
a leitura do Prospecto Preliminar antes da tomada de qualquer decisdo de investimento. Tendo em vista a possibilidade de veiculaéo
de matérias na midia sobre a Companhia, os Acionistas Vendedores e a Oferta, a Companhla, 0s Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverao basear suas decisdes de i Ginica e exclusi
nas |nformaﬁoes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia. Os investidores que desejarem obter exemplar do
Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores da Oferta e/ou das Instituigdes Participantes da Oferta indicadas abaixo ou junto a CVM.
¢ Companhia
SER EDUCACIONAL S.A.
Rua Fernando Lopes, n° 778, Gracas, CEP 52011-220, Recife - PE
At.: Sr. Janyo Janguié Diniz e Sr. Habib Bichara
Telefone: (81) 3413-4622 / (81) 3413-4642
http://www.sereducacional.com/ri (na parte inferior do website localizar o link Kit do Investidor e, em sequida, selecionar o documento
“Prospecto Preliminar” e clicar no link “Download”)
¢ Coordenadores da Oferta
BANCO BTG PACTUAL S.A. - Coordenador Lider
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Fabio Nazari
Telefone: (11) 3383-2000 - Fax (1 3383 2001
https://www.btgpactual.com/home/I adoCapitais (neste website, clicar em "2013"
no menu a esquerda e a sequir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de " Dwsmbuwgac Publica Primdria e Secundaria de Acdes Ordindrias de
Emissao da Ser Educacional S.A.")
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700, 10°, 11°, 12°, 13° e
At.: Sr. Marcelo Millen
Telefone: (11) 3701-6800 - Fax: (11) 3701-6912
https:/br.credit-suisse.com (neste website acessar https://br.credit-suisse.com/ofertas/, em tal pagina acessar “Ser Educacional” e
posteriormente, clicar em “Prospecto Preliminar”)
GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
Rua Leopoldo Couto Magalhaes Janior, n° 700, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Osmar Castellani e Sr. José Pedro Leite da Costa
Telefone: (11) 3371-0700 - Fax: (11) 3371-0704
http://www.gold: hs.com/worldwide/brazil/area/i banki
em sequida, clicar em "De Acordo” e em sequida dlicar em "Prospecto Preliminar”)
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e n° 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Cleomar Parisi
Telefone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-0063
http://www.santander.com.br/prospectos (neste website acessar no item “Ser Educacional S.A." o link “Prospecto Preliminar”)
o Instituicdes Consorciadas
Informacdes adicionais sobre as Instituigdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicoes Consorciadas credenciadas junto a
BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).
0O Prospecto Preliminar também esté disponivel nos sequintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar,
na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo (wwwcvm gov.br, neste website, acessar “Ofertas em Analise”, apds, no item “Primarias”, “AcOes”, acessar o link referente a
“Ser Educacional S.A.", posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar”); e (ii) BM&FBOVESPA (http fwww bmfbovespa com.br/pt-br/
mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.aspx?ldioma=pt-br - neste website acessar “Ofertas em andamento”, depois dlicar
“Ser Educacional”, e posteriormente acessar “Prospecto Preliminar”).
Este Aviso a0 Mercado foi publicado sem a indicacdo das Instituicoes Consorciadas em 1° de outubro de 2013 e, esta sendo republicado neste dia
08 de outubro de 2013, data do inicio do Periodo de Reserva, com objetivo de apresentar uma relacdo completa das Instituicoes Consorciadas
participantes da Oferta, podendo ser obtidas informagdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas no website da BM&FBOVESPA
(www.bmfhbovespa.com.br).
Este Aviso a0 Mercado nao constitui uma oferta de venda ou subscricao/aquisicao das Acdes nos Estados Unidos da Ameérica ou em qualquer outra
jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Agdes na SEC ou em qualquer agéncia
ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Acdes nao poderao ser objeto de ofertas nos Estados Unidos
da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido no Securities Act, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma
isencao de registro do Securities Act. A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou
as Acdes nos Estados Unidos da América e em qualquer outra agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais
0O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura
possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicGes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, em especlal as segoes “Sumario da
Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a ‘Oferta e 3 Acdes” do Prospecto
Preliminar, bem como as secdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulrio de Referéncia, para uma descricao de
certos fatores de risco relacionados a aquisicao de Acdes que devem ser considerados na tomada de decisao de investimento.
0 registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 26 de agosto de 2013, estando a Oferta sujeita a andlise e aprovacéo da CVM.
"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS."
A Oferta é inadequada aos investidores que néo se enquadrem nas definicoes de Investidor Néo Institucional ou de Investidor
Institucional. Uma deciséo de investimento nas Aces requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor
uma andlise detalhada dos negdcios da Companhia, mercado de atuacio e os riscos inerentes aos negécios da Companhia,
que podem, inclusive, ocasmnar a perda |ntegra| do valor investido. Rec la-se que os dos em participar da
Oferta consultem seus financeiros e demais profissionais que julgarem necessrios para
auxilia-los na avaliacdo da adequagao da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Companhia e ao
investimento nas Agoes.
"0 investil em Agoes um i de risco, pois & um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
que pretendam investir em Agdes estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as A¢des, a Companhia,
a0 setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario
de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em
AcBes néo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim,
no ha nenhuma classe ou categona de |nvest|dor gue esteja pr0|b|da por lei de adqumr Acbes ou, com relagio a qual 0 mvestlmento
em Agdes seria, no los Acionistas Ve edos C da Oferta, i
Recife, 8 de outubro de 2013
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ANBIMA

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo & ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacGes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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AVISO AO MERCADO
SER EDUCACIONAL S.A.

Companhia de Capital Autorizado - CNPJ/MF n° 04.986.320/0001-13
Rua Guilherme Pinto, n° 146, Gracas, Recife - PE
Codigo de Negociacdo na BM&FBOVESPA: “SEER3"
Codigo ISIN das Agoes: “BRSEERACNOR5”

SEER3
NOVO

@

MERCADO
BM&FBOVESPA

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM™) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), e no artigo 53 da Instrucao da CYM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), a SER EDUCACIONAL S.A. (“Companhia”), o POAH ONE ACQUISITION HOLDINGS VI, LLC (“Poah One”) e os acionistas vendedores pessoa fisica identificados
no Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) (“Acionistas Vendedores Pessoa Fisica” e, em conjunto com o Poah One, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse” ou “Agente Estabilizador”), o GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
("Goldman Sachs”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Credit Suisse e o Goldman Sachs, “Coordenadores da Oferta”), vém a publico comunicar que em 26 de agosto de 2013 foi protocolado perante a CVM pedido de registro da oferta piblica de distribuicdo (i) priméria de, inicialmente, 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames de em\sséo da Companma; e (ii) secundaria de, inicialmente, 15.389.520 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, ivres e desembaracadas de quaisquer onus ou gravames de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (em conjunto “Agdes” e “Oferta”, respectivamente)

1. | A OFERTA

A Oferta consistira na distribuicao puiblica (i) primaria de, inicialmente, 15.389.520 Acdes a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Primaria”);
e (ii) secundaria de 15.389.520 Acdes de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) a ser
realizada no Brasil, em mercado de balcdo nao-organizado, em conformidade com a Instrugao CVM 400 e demais normativos aplicaveis,
e sera coordenada pelos Coordenadores da Oferta e com a participacdo de determinadas instituices consorciadas autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto @ BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), convidadas a
participar da Oferta para efetuar, exclusivamente, esforcos de colocagdo das Acdes junto a Investidores Nao Institucionais (conforme definido no
item 5 abaixo) (“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta “Instituicdes Participantes da Oferta”).
Serdo também realizados pelo BTG Pactual US Capital LLC, pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC, pelo Goldman, Sachs & Co e pelo Santander
Investment Securities Inc., (em conjunto definidos como “Agentes de Colocagao Internauonal") swmuhaneameme esforcos de colocado das
Agdes (i) nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) conforme definidos na
Rule 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC"), em operacdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de
1933, conforme alterado ("Securities Act") e nos requlamentos editados ao amparo do Securities Act; gi) nos demais paises, que ndo os Estados
Unidos da América e o Brasil, para investidores constituidos de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor
(non U.S. Persons), com base na Regulation S editada pela SEC no ambito do Securities Act (em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e,
em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados nos termos da Lei n® 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131") ou da Resolugao do Conselho Monetério
Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolugao CMN 2.689") e da Instruggo da CVM n° 325 da CVM,
de 27 de janeiro de 2000, comjorme alterada (“Instrugdo CVM 325"), sem a necessidade, portanto, da solicitacao e obtengao de registro de
distribuicdo e colocaggo das AcGes em agéncia ou 6rgo requlador do mercado de capitais de outro pas, inclusive perante a SEC. Os esforcos de
colocagdo das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serao realizados em conformidade com o Placement Facilitation
Agreement (“Contrato de Colocagéo Internacional”), a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocacao
Internacional. Adicionalmente, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Ades inicialmente ofertada,
sem considerar as Acdes Suplementares (conforme definido abaixo), poderd, a critério da Companhia e dos Acionistas Vendedores, em comum
acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 3.077.904 novas
acdes ordindrias a serem emitidas pela Companhia e 3.077.904 acdes ordinarias de titularidade dos Acionistas Vendedores, nas mesmas condicoes
o mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas (“Agdes Adicionais”). Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada poderd ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% do total das acdes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Acdes Adicionais), ou seja, em até 2.308.428 novas acdes ordindrias a serem emitidas pela Companhia e 2.308.428 acdes
ordinérias de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Acdes Suplementares”), conforme opcao para distribuico de tais Aoes Suplementares
outorgadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador nos termos do Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e
Garantia Firme de Liquidacao de Acoes Ordinarias de Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Contrato de Colocagao”), celebrado entre a Companhia,
os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA, nas mesmas condicdes e preco
das Acoes inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
("Opgao de Agdes Suplementares”). O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocacdo,
inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio da negociacdo das Acdes na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opcdo
de Acdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao
de sobrealocacao das Ages seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixacao
do Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo). As Acdes, sem considerar as Acdes Suplementares, serdo colocadas pelas Instituices
Participantes da Oferta de forma individual e ndo soliddria, em regime de garantia firme ‘de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores da
Oferta, de acordo com os limites individuais e demais d\sposwgoes previstas no Contrato de Colocacdo e observadas as disposicdes do item 7 abaixo.
As Acdes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocado Internacional junto a Investidores Estrangeiros serao
obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadasfliquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, § 4°,
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2. | APROVAGOES SOCIETARIAS

A realizagao da Oferta Primaria dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia e com excluséo do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agdes”), bem como seus termos e condicGes, foram aprovados na reunido do conselho de administracéo da Companhia
realizada em 30 de setembro de 2013, cuja ata serd levada a registro perante a Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE) e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal Valor Econdmico na data da publicagdo deste Aviso a0 Mercado. O Preco por Acdo
(conforme definido no item 8 abaixo) e o efetivo aumento de capital da Companhia serdo aprovados, entre a concluséo do Procedimento de
Bookbui /ding (conforme definido no item 8 abaixo) e a concesso dos registros da Oferta pela CVM, em reunido do conselho de administracéo da

mpanhia, Cuja ata serd devidamente registrada na JUCEPE e publicada no jornal Valor Economico na data de publicagdo do Antncio de Inicio
con orme definido no item 5 abaixo) e no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco no dia ttil subsequente. Os Acionistas Vendedores Pessoa Fisica,
sendo pessoa fisica, e 0 Poah One, nos termos de seus atos constitutivos, ndo tém necessidade de aprovacao societdria para a realizacéo da Oferta
Secundaria, a ahenagéo das Acbes e a fixacao do Preco por Agdo.

3. | INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
As Instituides Consorciadas serdo convidadas para participar da colocacdo das AgGes.

4. | REGIME DE DISTRIBUICAO

Apos a celebragdo do Contrato de Colocagdo e a concessao dos registros da Oferta, as Acdes serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcao
nao-organizado, em regime de garantia firme de liquidacdo, a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma individual e ndo solidaria,
em conformidade com o disposto na Instrugdo CVM 400 e no Contrato de Colocagdo. Os esforcos de venda das Agdes no exterior, no ambito da
Oferta, serdo realizados nos termos do Contrato de Colocagdo Internacional, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
A?entes de Colocacao Internacional. O Contrato de Colocagdo estara disponivel para consulta e obtencéo de cdpias junto aos Coordenadores da
Oferta e a CVM, nos enderecos indicados no item 17 abaixo, a partir da publicagéo do Antncio de Inicio (conforme definido no item 5 abaixo).

5 | PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apos a publicaco deste Aviso ao Mercado, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicio Priméria e Secundaria de
Acbes Ordinarias de Emisséo da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Preliminar”), o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo
no item 5.1), a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), a celebracéo do Contrato de Colocacéo e do
Contrato de Colocacdo Internacional, a concessao dos registros da Oferta pela CVM, a publicagdo do Antncio de Inicio da Oferta Piblica de
Distribuicao Priméria e Secundaria de Acdes Ordindrias de Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Antncio de Inicio”) e a disponibilizagao do Prospecto
Definitivo da Oferta Piblica de Distribuicao Priméria e Secundaria de Agdes Ordinarias de Emissao da Ser Educacional S.A. (“Prospecto Definitivo”
€, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao das Acdes de forma
individual e no solidéria, em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, na proporcao e até os limites
individuais previstos no Contrato de Colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, (i) a oferta de
varejo destinada a Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo) (“Oferta de Varejo”); e (ii) a oferta institucional destinada a
Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”), conforme descritas, respectivamente, nos itens 5.1 e 5.2 abaixo, observado o disposto na
Instrugao CVM 400 e o esforo de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA (“Regulamento
do Novo Mercado” e “Novo Mercado”, respectivamente). Conforme descrito nos itens 5.1 e 5.2 abaixo, o publico-alvo da Oferta consiste em
(i) investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA,
nos termos da regulamentaao em vigor, que nao sejam considerados Investidores Institucionais (conforme definido abaixo), que realizarem Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva (conforme definido no item 5.1 abaixo), observados o valor minimo de pedido de investimento de
R$3.000,00 (“Valor Minimo do Pedido de Reserva") e valor méximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (“Valor Maximo do Pedido
de Reserva”) (“Investidores Ndo Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentaco em vigor, em qualquer caso, que nao sejam considerados Investidores Nao Institucionais, além de
fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicaco em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou
na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores qualificados nos termos da
regulamentacdo da CVM, em todos os casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais Locais” e, em conjunto
com Investidores Estrangeiros, “Investidores Institucionais”). Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia e dos
Acionistas Vendedores, elaboraro plano de distribuicio das Aces, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instruggo CVM 400 e do
Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esforco de dispersao acionaria, o qual levara em conta a criagdo de uma base acionaria
diversificada de acionistas e relacdes da Companhia e dos Acionistas Vendedores com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, observado que os Coordenadores da Oferta assegurardo
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) o recebimento
prévio pelas Instituicoes Participantes da Oferta dos exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria, de modo que suas eventuais dividas
possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta. Poderd ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam
(i) administradores e/ou controladores da Companhia e/ou dos Acionistas Vendedores; (ii) administradores e/ou controladores de quaisquer das
Instituicoes Participantes da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocacdo Internacional; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta;
ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i),
(ii) e (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas”) no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), até o limite méximo de 20%
do total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Suplementares e as Aces Adicionais). Nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de AcGes inicialmente ofertada (sem considerar as
Acbes Adicionais e as Acoes Suplementares), ndo sera permitida a colocacdo de Acdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.
A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo)
podera afetar adversamente a formagdo do Preco por Acdo e o investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
podera resultar em reducao da liquidez das acdes ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundério. Para mais informacdes, veja a secio
do "“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes - A eventual aceitacdo de ordens de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding poderé levar ao risco de mé formacao do Preco por Acdo e/ou de redugao da liquidez
das acdes ordindrias de emissdo da Companhia no mercado secundério” do Prospecto Preliminar. Recomenda-se aos potenciais investidores
que leiam o Prospecto Preliminar, em especial as secdes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” e “Sumario da Companhia
- Principais Fatores de Risco da Companhia”, bem como as segdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Acoes. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 (i) para protecao (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as agoes de emissdo da Companhia
como referéncia (incluindo operacaes de total return swap), desde que tais terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas; e (ii) que se enquadrem dentre
as outras excecdes previstas no artigo 48, Il da Instrucgo CVM 400; sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrucao CYM 400 e ndo serdo
considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucgo CVM 400. 5.1. Oferta de Varejo: A Oferta
de Varejo serd realizada junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem solicitacdo de reserva antecipada mediante o preenchimento de
formuldrio especifico (“Pedido de Reserva”) durante o periodo compreendido entre 08 de outubro de 2013, inclusive, e 17 de outubro de 2013,
inclusive (“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Pedido de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada observados o Valor Minimo do Pedido de Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva,
nas condicdes descritas neste item 5.1. No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% e, no méximo, 20% do total das Acdes
(considerando as Aces Suplementares e as Acdes Adicionais), sera destinado prioritariamente & colocacdo publica junto a Investidores Nao
Institucionais no ambito da Oferta de Varejo. Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais
ser superior & quantidade de Acdes destinadas & Oferta de Varejo, haverd rateio, conforme disposto no item (h) abaixo. Os Pedidos de Reserva
poderdo ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i), (j),
(k) & () abaixo, observadas as condicdes do préprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as sequintes condicoes: (a) os Investidores
Nao Institucionais interessados em participar da Oferta de Varejo deverdo realizar reservas de Acdes junto a uma Unica Instituicdo Consorciada,
mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, celebrado em carater irevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i), Q),
(k) e (1) abaixo, durante o Periodo de Reserva observados o Vialor Minimo do Pedido de Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva. O Investidor
Nao Institucional que seja Pessoa Vinculada deverd indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sob pena de ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva Instituigao Consorciada; (b) caso seja verificado excesso de demanda superior em
173 (um terco) a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas (excluidas as Acoes Suplementares e as Acoes Adicionais), ndo sera permitida a
colocacdo, pelas Instituicoes Consorciadas, de Agdes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados; (c) cada Investidor Nao
Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, como condicdo de eficécia de seu Pedido de Reserva, um preco maximo por Acdo,
conforme previsto no §3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacéo. Caso o Investidor Nao Institucional
estipule um preco maximo por Acao no Pedido de Reserva abaixo do Preco por Agdo (conforme definido no item 8 abaixo), seu Pedido de Reserva
sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Consorciada; (d) apos a concesséo dos registros da Oferta pela CVM, a quantidade de
Acbes a serem subscritas/adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serao informados a cada Investidor Nao
Institucional até as 12:00 horas do dia util imediatamente posterior & data de publicacdo do Andncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que
houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista no item (h) abaixo; () cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima, junto 4 Instituicio
Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda nacional corrente, até
as 10:30 horas da Data de Liquidao (conforme definida no item 6 abaixo). Nao havendo pagamento pontual, a Instituigdo Consorciada na qual
tal reserva foi realizada iré garantir a liquidacdo por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado
pela Instituicio Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado; (f) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a BM&FBOVESPA,
em nome de cada Instituicao Consorciada junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregaré a cada Investidor Nao Institucional o
numero de Acdes correspondente a relagao entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acéo (conforme
definido no item 8 abaixo), ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos
itens (b), (c) e (e) acima e (j), (k) e (1) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relacdo resulte em fracéo de Ao,
o valor do investimento nao considerara a referida fracao; (g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais
seja igual ou inferior a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de Varejo, ndo haverd rateio, sendo todos os Investidores Nao Institucionais
integralmente atendidos em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Néo Institucionais destinadas a Investidores
Institucionais, nos termos descritos no item 5.2 abaixo; (h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais
seja superior a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de Varejo serd realizado rateio das Aces, da sequinte forma: (i) a divisao igualitaria e
sucessiva das Acoes destinadas a Investidores Nao Institucionais entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o valor individual de
cada Pedido de Reserva e a idade total das Acdes destinadas & Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fragdes de Acdes até o limite de
R$3.000,00 por Investidor Nao Institucional; e (i) uma vez atendido o critério de rateio descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio
proporcional das Acdes destinadas a Investidores Nao Institucionais remanescentes entre todos os Investidores Nao Institucionais, observando-se o
valor individual de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fracdes de Acdes. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta,
dos Acionistas Vendedores e da Companhia, a quantidade de Acdes destinadas a Investidores Nao Institucionais podera ser aumentada para que
0s pedidos excedentes dos Investidores Nao Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial,
serd observado o critério de rateio descrito neste item; (i) na hipdtese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao
Institucional ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, referido Investidor Nao Institucional
podera desistir do Pedido de Reserva ap6s o inicio do Periodo de Colocacdo (conforme definido no item 6 abaixo). Nesta hipdtese, o Investidor Nao
Institucional devera informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada,
conforme dados abaixo) em conformidade com os termos e no prazo de 5 dias Gteis contados da data de publicacio do Andncio de Retificacio
(conforme definido no item (n) abaixo), que serd entao cancelado pela respectiva Instituicio Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional ndo
informe por escrito a Instituicdo Consorciada de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de
publicaao do Anincio de Retificagdo (conforme definido no item (n) abaixo), sera presumido que tal Investidor N&o Institucional manteve o seu
Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor deverd efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido
de Reserva; (j) na hipétese de (a) ndo haver a conclusdo da Oferta; (b) resilicio do Contrato de Colocacao; () cancelamento da Oferta;
(d) revogacdo da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda; (¢) em qualguer outra hipotese
de devolucdo dos Pedidos de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e
cada uma das Instituicoes Consorciadas comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicaio de comunicado ao mercado,
a0s Investidores Nao Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva; (k) em caso de suspensao ou modificacdo da Oferta, as Instituicoes
Consorciadas deverdo acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor Nao Institucional esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condices estabelecidas. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha
aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor Nao Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva
junto a tal Instituigao Consorciada a respeito da modificaéo efetuada. O Investidor Nao Institucional podera desistir do Pedido de Reserva até as
16:00 horas do 5° (quinto) dia (il subsequente a data de publicacdo do Anincio de Retificacdo (conforme definido no item (n) abaixo).
Nesta hipdtese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicio Consorciada que tenha
recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual sera
cancelado pela referida Instituicdo Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional ndo informe, por escrito, & Instituicdo Consorciada sobre sua
desisténcia do Pedido de Reserva no prazo disposto acima, seré presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o seu Pedido de Reserva e,
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portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;
(1) em qualquer hipotese de (i) revogacdo da Oferta; (i) cancelamento da Oferta; (iii) desisténcia do Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do
Pedido de Reserva; (v) suspensao ou modificacao da Oferta; (vi) divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
as informagoes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisao
de investimento, devem ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Acoes, no prazo de 3 dias
(itels contados da data (x) de divulgacao da revogacéo ou do cancelamento da Oferta; (y) do cancelamento do Pedido de Reserva nas hipoteses e
nos termos previstos neste Aviso ao Mercado; ou (z) do recebimento da comunicagdo da desisténcia do periodo de reserva, em caso de suspenséo,
modificacdo ou em caso de divergéncia relevante conforme mencionado acima, sem juros ou correcdo monetdria e sem reembolso dos gastos
incorridos em razdo do depdsito e com dedugdo, caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia
de quaisquer tributos ou taxas sobre movimentacao financeira; e (m) a revogacdo, suspenséo, o cancelamento ou qualquer modificacéo
na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de anincio publicado na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(http://www.sereducacional.com/ri) e no jornal Valor Econémico, veiculo também utilizado para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do
Anincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400 ("Anuincio de Retificao”). Os Investidores Néo Institucionais nédo
participardo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo) e, portanto, néo participarao do processo de
determinaco do Preco por Aco (conforme definido no item 8 abaixo). Os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a subscricao/
aquisicao das Agoes mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes
Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao dos Pedidos de Reserva que
() leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos & liquidacdo da
Oferta, e as informagdes constantes dos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia (conforme definido no item 12 abaixo), especialmente as seqdes
“Sumério da Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” e "Fatores de Risco Relacionados & Oferta e as Agdes” do Prospecto
Preliminar e as secbes "4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia (conforme definido no item 12 abaixo),
respectivamente, que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia estd exposta; (b) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencao de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; (c) verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de
Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Consorciada; e (d) entrem em contato com a Instituigdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informagoes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao do Pedido de Reserva,
ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro naquela Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicao Consorciada. 5.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd reahzada unto a Investidores Institucionais. Apds o atendimento dos
Pedidos de Reserva nos termos do item 5.1 acima, as Acdes remanescentes serao destmadas a colocacdo publica junto a Investidores Institucionais,
por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional, nao sendo admitidas para Investidores Institucionais reservas
antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento e assumindo cada Investidor Institucional a obrigagao de verificar se esta
cumprindo os requisitos acima para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencdes de investimento durante o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo). Caso o nimero de Acdes objeto de ordens recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), na forma do artigo 44 da Instrugao CVM 400 exceda
0 total de Acdes remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e condicdes descritos acima, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta, levando em consideracdo o disposto no plano de distribuicao, nos termos do parégrafo 3° do artigo 33 da Instrugao
CVM 400, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais com
diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconomica brasileira e
internacional. Até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequente & data de publicagdo do Antincio de Inicio, os Coordenadores da Oferta,
os Agentes de Colocacdo Internacional informarao aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletrnico ou, na sua auséncia,
por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Acdes alocadas e o valor do respectivo investimento. A entrega das Acdes alocadas deverd ser
efetivada na Data de Liquidacao (conforme definido no item 6 abaixo), mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, do valor resultante do Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo) multiplicado pela quantidade de
Aqbes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocacao. A subscricao/aquisicao das Acdes serd formalizada mediante
assinatura de boletim de subscricao/contrato de compra e venda, cujo modelo final foi previamente apresentado a CVM e que informa o Investidor
Institucional sobre o procedimento para a entrega das Acdes. Os Investidores Estrangeiros deverdo realizar a liquidacdo das Acdes por meio dos
mecanismos previstos na Resolugao CMN n° 2.689 e na Instrugao CVM 325 ou na Lei n° 4.131

6. | PRAZOS DA OFERTA

0 prazo para a distribuigao das Acdes terd inicio na data de publicagdo do Antncio de Inicio e serd encerrado na data de publicagdo do Andncio
de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria de Acdes Ordindrias de Emisséo da Ser Educacional S.A. (“Andncio de
Encerramento”), limitado ao prazo méximo de 6 meses, contados a partir da data de publicacdo do Antincio de Inicio (“Prazo de Distribuicao”).
0Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a
colocacdo das Acoes (“Periodo de Colocagao”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta esta prevista para ser realizada no dltimo dia do Periodo

13. | ACORDOS DE RESTRICAO A VENDA DE ACOES (LOCK-UP)

A Companhia e os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia,
se comprometerao perante os Coordenadores da Oferta a celebrar os acordos de restricao & venda de acdes ordindrias de emissao da Companhia
(“Instrumentos de Lock-up”), por meio dos quais concordarao em nao oferecer, vender, contratar a venda, penhorar, emprestar, dar em garantia,
conceder qualquer opco de compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, direta ou indiretamente,
pelo periodo de 180 dias contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio, quaisquer acdes ordindrias de emissdo da Companhia de que sejam
titulares imediatamente apds a Oferta, ou valores mobiliérios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um direito de receber agoes
ordinérias de emissdo da Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de acoes ordindrias de emissao da Companhia, bem como
derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Acdes Suplementares. Adicionalmente, de acordo com as regras do Novo Mercado, o Acionista
Controlador, os membros do conselho de administracéo e da diretoria da Companhia ndo poderdo vender ou ofertar & venda acdes ordindrias de
emissdo da Companhia ou derivativos a elas concernentes que eles detiverem imediatamente apds a Oferta, nos primeiros 6 meses apos o inicio
da negociacdo das acdes ordindrias de emissdo da Companhia no segmento do Novo. Apos esse periodo inicial de 6 meses, o Acionista
Controlador, os membros do conselho de administracdo e da diretoria da Companhia nao poderdo, por mais 6 meses, vender e/ou ofertar a venda
mais de 40% das acdes ordinérias de emissao da Companhia e derivativos a elas concernentes que eles detiverem imediatamente apos a Oferta.
Findo tal prazo, todas as acdes ordinarias de emissao da Companhia e de sua titularidade estarao disponiveis para venda no mercado. A venda ou
a percepcao de uma possivel venda de um volume substancial das agbes poderd prejudicar o valor de negociacdo das Aoes. As vedagdes listadas
acima nao se aplicarao nas hipoteses (i) de cessdo ou empréstimo de acdes ordindrias de emissao da Companhia que vise ao desempenho da
atividade de formador de mercado credenciado pela BM&FBOVESPA; (ii) de empréstimo de acdes de emissdo da Companhia pelo Acionista
Controlador ao Agente Estabilizador para a realizacio das atividades de estabilizacdo do preco das Acoes; (iii) de transferéncia das Acdes
Suplementares resultante do exercicio da Opcao das Acdes Suplementares; (iv) de transferéncia de acoes de emissao da Companhia no ambito de
planos de opgao de compra de acdes; e (v) especificas, conforme acordadas no Contrato de Colocagao Internacional.

14. | INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURAGAO DAS AGOES
Ainstituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituragdo das acdes é a Itat Corretora de Valores S.A.
15. | CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Seque abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do protocolo na CYM
do pedido de registro da Oferta:

de Colocacéo (“Data de Liquidagdo”), exceto com relacdo a distribuicao de Acdes Suplementares, cuja liquidagdo ocorrera dentro do prazo de
até 3 dias Uteis contados a partir da data do exercicio da Opgao de Acdes Suplementares (“Data de Liquidacdo das Agdes Suf ).
As Acdes serdo entreques aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo ou da Data de Liquidacdo das Acoes
Suplementares, conforme o caso. A data de inicio da Oferta serd divulgada mediante a publicacéo do Anncio de Inicio, com data estimada para
21 de outubro de 2013, em conformidade com o paragrafo Unico do artigo 52 da Instrugao CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo
anunciados mediante a publicagio do Andincio de Encerramento, com data méxima estimada para 17 de abril de 2014, em conformidade com o
artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

7/s | INFORMACOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDAGCAO

A garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacao individual e néo solidéria de liquidacao,
pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidacéo, das Acdes (considerando as Acdes Adicionais, caso exercidas, e sem considerar as Acoes
Suplementares) que, uma vez subscritas/adquiridas por investidores no mercado, nao forem integralizadasfiquidadas por tais investidores,
na proporcao e até o limite individual da garantia firme prestada nos termos do Contrato de Colocacdo. Tal garantia firme de liquidagao é vinculante
a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), assinado o Contrato de
Colocacdo, deferidos os registros da Oferta pela CVM, publicado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo. Caso as Acoes
efetivamente subscritas/adquiridas (sem considerar as Acoes Suplementares) por investidores néo sejam totalmente integralizadas/liquidadas por
esses até a Data de Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta subscrevera/adquirira e integralizarafliquidar, de forma individual e ndo solidaria,
na Data de Liquidacdo, na proporcao e até o limite individual indicado do Contrato de Colocacdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca
entre (i) o nimero de Acdes objeto da garantia firme de liquidacao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocaco e multiplicado pelo Preco por Acdo (conforme definido no item 8 abaixo); e (ii) o nimero de Acdes (considerando as Acoes
Adicionais, caso exercidas, mas sem considerar as Acdes Suplementares) efetivamente colocadas e liquidadas por investidores no mercado,
muItllecado pelo Preco por Acdo (conforme definido abaixo), a ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item
8 abaixo). Nao sera admitida distribuigdo parcial no dmbito da Oferta. Assim, caso nao haja d para a subscric ¢do da
totalidade das Acdes inicialmente ofertadas por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais até adata
da concluséo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 8 abaixo), nos termos do Contrato de Colocacdo, a Oferta
sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais devevao ser mtegvalmente devolvidos, sem juros ou corregdo
monetéria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos aveis, no prazo de 3 dias Uteis contados da data
de divulgacdo do cancelamento da Oferta, conforme mencionado no item 5.1(m) acima. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI
da Instrucao CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao, nos termos acima, caso os Coordenadores da Oferta tenham interesse
em vender tais Acdes antes da publicacio do Anincio de Encerramento, o preco de venda dessas Acdes serd o preco de mercado das acoes
ordinérias de emissao da Companhia, limitado ao Preco por Acao (conforme definido no item 8 abaixo), sendo certo, entretanto, que o disposto
neste paragrafo ndo se aplica as operacdes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacdo previstas no item 9 abaixo.

8. | PRECO POR ACAO

No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Acdo estara situado entre R$19,50 e R$23,50, ressalvado, no entanto, que esta faixa é
meramente indicativa, podendo o Preco por Acdo ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa (“Prego por Agao”). Na hipotese de o Preco
por Acdo ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e processados, observada a
condicéo de eficécia indicada no item 5.1(c) acima. O Preco por Acdo serd fixado apds a apuracdo do resultado do procedimento de coleta de
intengdes de investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de
Colocacdo, e no exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos termos do Contrato de Colocacdo Internacional, em consonancia com o
disposto no artigo 23, § 1°, e no artigo 44 da Instrugao CYM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Acao sera calculado tendo
como parametro as indicaces de interesse em fungao da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por AcGes coletada junto a
Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacdo do Preco por Acdo é justificada, na medida em que o preco de mercado das Acdes
a serem subscritas/adquiridas serd aferido com a realizagao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentarao suas intencoes de investimento no contexto da Oferta, e, portanto, nao havera diluico injustificada dos atuais acionistas
da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso ll, da Lei das Sociedades por Acdes. Os Investidores Nao Institucionais que
efetuarem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva no ambito da Oferta de Varejo nao participaréo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de determinacdo do Preco por Agdo. Poderd ser aceita a participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intenoes de investimento,
até o limite méximo de 20% das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais). Nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 @ quantidade das Acdes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Acdes Suplementares e as Acoes Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo, pelos Coordenadores da Oferta, de Acdes junto
aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de investimento automaticamente canceladas. A participagao
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao
do Prego por Acdo e o investimento nas A¢des por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em reducao
da liquidez das a foes de emissdo da Companhia no mercado secundario. Para mais informacdes, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agdes - A eventual aceitacao de ordens de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas

Ordem dos Eventos | Eventos Datas Previstas (1)
1 Protocolo na CYM do pedido de registro da Oferta 26/08/2013
Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas)
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
2. 01/1022013
Inicio das Apresentacoes de Roadshow
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Republicagdo do Aviso a0 Mercado (com o logotipo das Instituices Consorciadas)
3. R 08/102013
Inicio do Periodo de Reserva
4. Encerramento do Periodo de Reserva 171072013
Encerramento das Apresentacoes de Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
5, Fixacdo do Prego por Acdo 181012013
Assinatura do Contrato de Colocacdo, do Contrato de Colocagdo Internacional
e de outros contratos relacionados & Oferta
Inicio do Prazo de Exercicio da Opcao de Acdes Suplementares
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
6. Registros da Oferta pela CYM 2111012013
Publicagdo do Antincio de Inicio
I 1. Inicio da negociaco das Acdes na BM&FBOVESPA 22/10/2013
8. Data de Liquidacdo 2411012013
9. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opcao de Acdes Suplementares 1711112013
10. Data Mé&xima de Liquidacao das Acdes Suplementares 211172013
1. Data Méxima para Publicagdo do Antincio de Encerramento 17/04/2014

() Todas as atas futuras previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, suspensoes, antecipagoes ou prorrogagdes a critério da Companhia,
dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigao deverd ser comunicada & CVM e poderd
ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das
circunstancias, revogagao ou modificagao da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir da data de republicacdo deste Aviso a0 Mercado, para subscricio/aquisigao das Agoes as quais

somente serdo confirmadas pelo subscritor/adquirente apds o inicio do periodo de distribuicao das Acdes. Na hipétese de suspensao,

cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados & Oferta serao informados por meio de publicacdo de comunicado ao mercado no jornal Valor Econdmico e na pagina da Companhia
na rede mundial de computadores (http://www.sereducacional.com/ri). Para informacdes sobre “Procedimento de Distribuicio na Oferta”,

“Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e “Inadequacdo da Oferta”,
consulte o Prospecto Preliminar. Para informagdes sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Acdes, nos casos de suspensio, cancelamento, modificacio ou revogacao da Oferta, consulte o Prospecto Preliminar.

Para informagdes sobre os prazos, condigdes e preco de revenda no caso de alienagdo das Acoes integralizadas/liquidadas pelos Coordenadores da

Oferta, em decorréncia do exercicio da garantia firme, nos termos descritos no Contrato de Colocagao, ver item 7 deste Aviso ao Mercado e secao

“Informagdes sobre a Oferta - Informagdes sobre a Garantia Firme de Liquidacdo da Oferta” do Prospecto Preliminar. A Companhia,

os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentacdes aos investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo

compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Prego por Acdo.

16. | INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

Segundo o estatuto social da Companhia, seu objeto social consiste (i) no desenvolvimento e administracao de atividades e instituicdes nas dreas
de educacdo de nivel superior, educacdo profissional, basico, coorporativo, cursos para concursos e outras dreas associadas & educacao;
(ii) administracao de bens e negacios proprios; e (iii) participacao, como socia ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresérias,
no Brasil ou no exterior.

17. | INFORMAGCOES ADICIONAIS

A subscricdo/aquisicao das Acoes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos potenciais investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam o Prospecto
Preliminar, secoes “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Ades” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
C hia" do Prospecto P , bem como as secdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.
0 Prospecto Prehmmar contém mformagoes adicionals e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam os investidores uma andlise
detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores
Nao Institucionais interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva
especialmente os procedimentos relativos a0 pagamento do Preco por Ado e a liquidacdo da Oferta. E rec Jada a todos os i

a leitura do Prospecto Preliminar antes da tomada de qualquer decisdo de investimento. Tendo em vista a possibilidade de veiculacao
de matérias na midia sobre a Companhia, os Acionistas Jed e a Oferta, a panhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisoes de i linica e excl

nas informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia. Os investidores que desejarem obter exemplar do
Prospecto Prefiminar ou informaces adicionais sobre a Oferta deverdo dirgirse, a partir da data de publicacio deste Aviso a0 Mercado,
a0s sequintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores da Oferta efou das Instituigdes Participantes da Oferta
indicadas abaixo ou junto a CVM.

¢ Companhia
SER EDUCACIONAL S.A.
Rua Fernando Lopes, n° 778, Gracas, CEP 52011
At.: Sr. Janyo Janguié Diniz e Sr. Habib Bichara
Telefone: (81) 3413-4622 / (81) 3413-4642
http://www.sereducacional.com/ri (na parte inferior do website localizar o link Kit do Investidor e, em sequida, selecionar o documento
“Prospecto Preliminar” e clicar no link "Download”)

-220, Recife - PE

Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera levar ao risco de ma-formacao do Preco por Acdo e/ou de reducéo da
liquidez das acoes ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario” do Prospecto Preliminar. Os investimentos realizados pelas
pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucgo CVM 400 (i) para protecao (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros,
tendo as agdes de emissao da Companhia como referéncia (incluindo operacdes de total retum swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas
Vinculadas; e (if) que se enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, Il da Instrucdo CYM 400; sao permitidos na forma do artigo 48
da Instrugdo CVM 400 e ndo sero considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

9. | ESTABILIZAGAO DE PRECO DAS AGOES

0 Agente Estabilizador, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”), poders, a seu exclusivo
critério, realizar operacoes bursateis visando a estabilizacao do preco das Acges na BM&FBOVESPA, no prazo de até 30 dias contados da data de
inicio da negociagao das Acdes na BM&FBOVESPA, inclusive, que corresponde ao dia util subsequente a publicaggo do Antncio de Inicio,
observadas as disposices legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Acdes Ordindrias de
Emissdo da Ser Educacional S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente submetido a andlise e aprovacdo da CVM e da
BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberagao da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005,
antes da publicaggo do Andincio de Inicio. Nao existe obrigagdo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operagdes
de estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operagdes poderao ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicdes do Contrato de
Estabilizacao. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizarao as operacdes de compra e venda
das acoes ordindrias de emissao da Companhia no dmbito das atividades de estahilizaao, nao estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou
em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retomé-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério. O Contrato
de Estabilizagdo estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto ao Agente Estabilizador e & CVM, a partir da data de publicaio do
An(ncio de Inicio nos enderegos indicados no item 17 abaixo.

10. | DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS AGCOES

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos aos titulares de acoes ordinarias de emissao da
Companhia, nos termos previstos em seu estatuto social, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, conforme vigentes nesta data, dentre os quais se destacam os seguintes: (a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia,
sendo que cada acdo ordindria corresponde a um voto; (b) observadas as disposices aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, direito ao
dividendo minimo obrigatorio, em cada exercicio social, nao inferior a 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, e dividendos adicionais eventualmente distribuidos por deliberacao da assembleia geral ou pelo conselho de
administracdo; (c) no caso de liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao remanescente do seu capital social,
na propor¢ao da sua participacdo no capital social da Companhia; (d) fiscalizacdo da gestao da Companhia, nos termos previstos na
Lei das Sociedades por Acdes; () direito de preferéncia na subscricdo de novas acdes, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Agdes;
(f) direito de alienar as ades ordindrias, nas mesmas condigdes asseguradas ao acionista controlador, no caso de alienacdo, direta ou indireta,
a titulo oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas (tag along);
(g) direito de alienar as acdes ordinarias em oferta publica de aquisicdo de acdes a ser realizada pela Companhia ou por seus acionistas
controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das agoes no Novo Mercado, por,
no minimo, seu valor econdmico, apurado mediante laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada e independente e indicada nos termos
do Regulamento do Novo Mercado; (h) direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuicoes pertinentes as acdes ordinérias que
vierem a ser declarados pela Companhia a partir da publicacéo do Antncio de Inicio; e (i) todos os demais beneficios conferidos aos titulares das
acoes ordindrias pela Lei das Sociedades por Agoes, pelo Regulamento do Novo Mercado e por seu estatuto social

11. | VIOLACOES DE NORMA DE CONDUTA

Na hipdtese de haver descumprimento efou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigagdes
previstas nos respectivos termos de adesdo ao Contrato de Colocacdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na requlamentacdo aplicével no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacéo, as normas
previstas na Instrucao CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emisséo de relatorios e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrugao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo
das demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara de integrar o grupo de instituices financeiras responsaveis pela colocacao das Acdes no
ambito da Oferta, pelo que serdo canceladas todas as ordens de investimento, Pedidos de Reserva, boletins de subscricao efou contratos de compra
e venda que tenha recebido e devera informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos
integralmente aos respectivos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as Acdes, no prazo de até 3 dias Uteis contados da
data de divulgacdo do descredenciamento da Instituigao Consorciada, sem qualquer remuneragdo, %uros U corregao monetdria, sem reembolso
dos gastos incorridos em razao do depdsito, e com dedugdo, caso sejam incidentes e se a aliquota for superior a zero, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes ou taxas sobre movimentagao financeira; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos & sua
exclusdo como Instituico Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes judiciais
em acOes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorérios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos
decorrentes de demandas de potencials investidores; e (iii) podera ser suspenso, por um periodo de 6 meses contados da data da comunicagao
da violacao, de atuar como instituico intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenagdo de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item 11 devera informar imediatamente, sobre o referido cancelamento,
0s investidores de quem tenham recebido ordem de investimento, Pedido de Reserva, boletim de subscricdo e/ou contrato de compra e venda.

12. | NEGOCIAGAO DAS AGOES NA BM&FBOVESPA

Em 30 de setembro de 2013, a Companhia e o Acionista Controlador, conforme definido no Prospecto Preliminar, celebraram o Contrato de
Participacao no Novo Mercado, com a BM&FBOVESPA, o qual entrara em vigor na data de publicacdo do Antncio de Inicio, aderindo ao segmento
especial de listagem do mercado de acdes da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado, regido pelo Regulamento do Novo Mercado,
0 qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas que as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes, particularmente em relacéo
a transparéncia e protecdo aos acionistas minoritérios. As principais regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado estao descritas de forma
resumida no formulario de referéncia da Companhia, anexo ao Prospecto Preliminar (“Formulario de Referéncia”) que estd a disposicio dos
investidores, conforme indicado no item 17 deste Aviso a0 Mercado. As Acdes serdo listadas no segmento de listagem Novo Mercado, sob o codigo
“SEER3". O inicio da negociacao das Acdes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA ocorrerd no dia Util sequinte a data de publicagdo do Antncio
de Inicio. Para informagaes adicionais sobre a negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA, consulte uma das Instituicoes Participantes da Oferta.

* Coordenad. a Oferta
BANCO BTG PACTUAL S.A. - Coordenador Lider
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Fabio Nazari
Telefone: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001
https://www.btgpactual.com/home/I tBan| MercadoCapitais (neste website, clicar em "2013"
no menu a esquerda e a sequir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de ” D\smbuwgao Publica Primaria e Secundaria de Acdes Ordinarias de
Emissao da Ser Educacional S.A.")
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Janior, n° 700, 10°, 11°,12°, 13°e
At.: Sr. Marcelo Millen
Telefone: (11) 3701-6800 - Fax: (11) 3701-6912
https:/br.credit-suisse.com (neste website acessar https://br.credit-suisse.com/ofertas/, em tal pagina acessar “Ser Educacional” e
posteriormente, clicar em "Prospecto Preliminar”)
GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
Rua Leopoldo Couto Magalhaes Janior, n° 700, 17° andar, taim Bibi, CEP 04542-000, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Osmar Castellani e Sr. José Pedro Leite da Costa
Telefone: (11) 3371-0700 - Fax: (H) 3371 0704
http://www.gold hs.com/worldwide/brazil/areali banki
em sequida, clicar em “De Acordo” e em sequida clicar em “Prospecto Preliminar”)
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e n° 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Cleomar Parisi
Telefone: (11) 3012-7162 - Fax: (11) 3553-0063
http://www.santander.com.br/prospectos (neste website acessar no item “Ser Educacional S.A." o link “Prospecto Preliminar”)

* Instituicdes Consorciadas
Informagdes adicionals sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicoes Consorciadas credenciadas junto a
BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

0 Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar,
na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de Séo Paulo (www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Ofertas em Andlise”, apds, no item “Primdrias”, “Acdes”, acessar o link referente a
“Ser Educacional S.A.", posteriormente clicar em “Prospecto Preliminar”); e (i) BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/
mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.aspx?dioma=pt-br - neste website acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar
“Ser Educacional”, e posteriormente acessar “Prospecto Preliminar”).

Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado sem a indicacdo das Instituicoes Consorciadas e devera ser republicado no dia
08 de outubro de 2013, data do inicio do Periodo de Reserva, com objetivo de apresentar uma relacdo completa das Instituicdes Consorciadas
participantes da Oferta. A partir de tal republicacdo poderdo ser obtidas informagdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas no website da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

Este Aviso a0 Mercado nao constitui uma oferta de venda ou subscrico/aquisicao das Acdes nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra
jurisdigao em que a venda seja proibida, sendo que ndo serd realizado nenhum registro da Oferta ou das Acdes na SEC ou em qualquer agéncia
ou drgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Acoes ndo poderao ser objeto de ofertas nos Estados Unidos
da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido no Securities Act, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma
isencao de registro do Securities Act. A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou
as Acdes nos Estados Unidos da América e em qualquer outra agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais

0 Prospecto Preliminar e o Formuldrio de Referéncia contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura
possibilita uma analise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, em especial as se¢des “Sumario da
Companhia - Principais Fatores de Risco da Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes” do Prospecto
Preliminar, bem como as segdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, para uma descrigao de
certos fatores de risco relacionados a aquisicao de Agdes que devem ser considerados na tomada de decisdo de investimento.

0 registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 26 de agosto de 2013, estando a Oferta sujeita & andlise e aprovacdo da CVM.

“0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFOKMACOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS AGOES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas defini¢des de Investidor Nao Institucional ou de Investidor
Institucional. Uma decisao de investimento nas Acdes requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor
uma anélise detalhada dos negécios da Companhia, mertado de atuagdo e os riscos inerentes aos negécios da Companhia,
que podem, inclusive, ocasmnar a perda |ntegra| do valor ido. Rec que os em participar da
Oferta consultem seus ad I financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para
auxilia-los na avaliacdo da adequagao da Oferta ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Companhia e ao
investimento nas Agoes.

"0 investil em Acdes um i de risco, pois & um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
que pretendam investir em Agdes estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as A¢des, a Companhia,
0 setor em que atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario
de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento em
AcBes ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim,
nao ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir Agoes ou, com relacéo a qual o |nvest|mento
em Agoes seria, no daC hia, dos Acionistas Vendedores e dos C a Oferta, i
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ANBIMA

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informagao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacGes, pela qualidade da emissora
efou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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