
RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO. A Cen tra is Elé tri cas de Per nam bu co S.A. - EPESA é uma con tro la da 
da EBRASIL S.A. que, por sua vez, é um dos ma i o res gru pos pri va dos de ge ra ção de ener gia elé tri ca no
Nor te-Nor des te.

O Gru po EBRASIL ven ceu im por tan tes le i lões e pos sui pro je tos de sen vol vi dos caso os in ves ti men tos pú -
bli cos e pri va dos na ex plo ra ção do gás na tu ral cri em opor tu ni da des para a re to ma da de pro je tos de ge ra -
ção ter me lé tri ca. A ca pa ci da de ins ta la da des tas usi nas to ta li za 707 MW, sen do a par ti ci pa ção di re ta ou
in di re ta do Gru po EBRASIL o equi va len te a 440 MW. No caso da EPESA, a So ci e da de é com pos ta por
duas usi nas ter me lé tri cas em um mes mo com ple xo pró xi mo à Re ci fe-PE, de no mi na das UTE Ter mo ma -
na us e UTE Pau Fer ro I, que en tra ram em ope ra ção co mer ci al em ju nho de 2009. As usi nas fo ram ven ce -
do ras do le i lão ANEEL de ju nho de 2006, as si nan do con tra tos de com pra e ven da de ener gia (PPAs) com
pra zos de 15 anos a par tir de 1º de ja ne i ro de 2009. 
Ambi en te Ope ra ci o nal
As usi nas são man ti das em stand-by e, em fun ção do seu ele va do pre ço de des pa cho (CVU) com pa ra do
com al ter na ti vas de ge ra ção, a pro ba bi li da de de des pa cho é bas tan te ba i xa. Em 21 de se tem bro de 2011
a ANEEL re a li zou a fis ca li za ção das ins ta la ções das usi nas, in clu in do a ope ra ção das mes mas na po tên -
cia no mi nal de 94,05 MW e 142,65 MW, res pec ti va men te. As usi nas en fren ta ram al guns pro ble mas, in clu -
in do fa lhas em um relé de pro te ção da su bes ta ção, mas con se gui ram con clu ir os seus tes tes en tre os dias 
27 e 29 de se tem bro e 5 de ou tu bro, res pec ti va men te. Em fun ção des sa in dis po ni bi li da de tem po rá ria as
usi nas es tão su je i tas a al gu mas pe na li da des pre vis tas nos seus con tra tos co mer ci a is CCEAR e re gu la ção 
se to ri al. As ta xas de in dis po ni bi li da de são apu ra das pela ONS so men te no fim do ci clo anu al (todo mês de
ju lho) e in for ma das para a CCEE para re du ção da ga ran tia fí si ca du ran te os cin co anos sub se qüen tes.
Por tan to, a EPESA aguar da a for ma li za ção das pe na li da des aqui men ci o na das e po de rá ad qui rir con tra -
tos de ener gia de ter ce i ros (com pra de las tro) de for ma a su prir a par te des co ber ta nos con tra tos co mer ci -
a is. O va lor do ris co má xi mo das pe na li da des pe los con tra tos co mer ci a is é R$ 12,8 mi lhões, a ser
im pu ta do por 5 anos a par tir de ja ne i ro de 2013. Se guin do de ter mi na ções do CPC (Co mi tê de Pro nun ci a -
men tos Con tá be is), que obri ga o pro vi si o na men to do ris co con tra tu al, este va lor foi pro vi si o na do con ta bil -

No tas ex pli ca ti vas às de mons tra ções fi nan ce i ras Exer cí ci os fin dos
em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em MR$)

1 Con tex to ope ra ci o nal.
A Cen tra is Elé tri cas de Per nam bu co S.A. ("EPESA" ou "So ci e da de") é uma so ci e da de anô ni ma de ca pi tal
fe cha do do mi ci li a da no Bra sil, com sede em Re ci fe - Per nam bu co. A EPESA foi cons ti tu í da em 1° de mar -
ço de 2004, sob a an ti ga de no mi na ção Ter mo ma na us Ltda., com o ob je ti vo de pro du zir po tên cia sob a for -
ma de ener gia elé tri ca e tér mi ca e re a li zar a sua co mer ci a li za ção e ati vi da des cor re la tas. A So ci e da de
ope ra com duas usi nas ter me lé tri cas, UTE Pau Fer ro I e UTE Ter mo ma na us, am bas lo ca li za das no mu ni -
cí pio de Iga ras su, no Esta do de Per nam bu co. A Ter mo ma na us Ltda., na con di ção de ven de do ra de ener -
gia elé tri ca, par ti ci pou do 2° Le i lão para Con tra ta ção das Con ces sões e Au to ri za ções para Pro du ção de
Ener gia Elé tri ca e para Com pra de Ener gia Elé tri ca Pro ve ni en te de No vos Empre en di men tos de Ge ra ção
("Le i lão"), pro mo vi do pela Agen cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca - ANEEL em 29 de ju nho de 2006, con for -
me o Edi tal de Le i lão no 002/2006-ANEEL ("Edi tal"), e ou tros dis po si ti vos le ga is. Em de cor rên cia do Le i lão 
e ao lado de ou tros com pra do res par ti ci pan tes do mes mo cer ta me, os com pra do res ad qui ri ram o di re i to
de uti li zar par te da ener gia elé tri ca e po tên cia a ser dis po ni bi li za da, con for me as con di ções pre vis tas em
con tra to e na re gu la men ta ção apli cá vel. A co mer ci a li za ção re a li za da en tre as par tes, de na tu re za re gu la -
da, é acom pa nha da no âm bi to da Câ ma ra de Co mer ci a li za ção de Ener gia Elé tri ca ("CCEE"), para os fins
pre vis tos na le gis la ção, na con ven ção, nas re gras e nos pro ce di men tos de co mer ci a li za ção. Em 23 de
abril de 2007, a Ter mo ma na us Ltda., me di an te as Por ta ri as MME ANEEL nos 068 e 070, foi au to ri za da a
ope rar como Pro du tor Inde pen den te de Ener gia, me di an te a im plan ta ção das cen tra is ge ra do ras ter me lé -
tri cas de no mi na das Ter mo ma na us e Pau Fer ro I, cons ti tu í das de 759 uni da des ge ra do ras em ci clo sim -
ples, to ta li zan do 236.236 kW de ca pa ci da de ins ta la da e 116.900 kW mé di os de ga ran tia fí si ca de ener gia,
uti li zan do óleo di e sel como com bus tí vel prin ci pal, e bi o di e sel como al ter na ti vo, ten do como obri ga ções
cons ti tu í das, den tre ou tras, o ini cio da en tra da em ope ra ção em 1º de ja ne i ro de 2009. Pos te ri or men te,
hou ve mu dan ças da ca pa ci da de ge ra do ra das usi nas, sen do a úl ti ma con ce di da pelo Des pa cho ANEEL
no 3.306, da ta do de 5 de se tem bro de 2008, que apro vou a ca pa ci da de de 258.750 kW, com pos ta de 526
uni da des ge ra do ras de 450 kW, to ta li zan do 236.700 kW e 49 uni da des ge ra do ras re ser vas de 450 kW, to -
ta li zan do 22.050 kW. Estas usi nas fo ram au to ri za das a ce le brar con tra tos de co mer ci a li za ção de ener gia
no am bi en te re gu la do pelo pra zo de 15 anos e es tão au to ri za das a ope rar pelo pra zo de 35 anos. Embo ra
as usi nas não te nham ins ta la do 37 uni da des das 49 uni da des ge ra do ras re ser vas pre vis tas nos Des pa -
chos da ANEEL, a So ci e da de já en trou com ple i to so li ci tan do o au men to da po tên cia de 450 kW para 512
kW (Nota Expli ca ti va n° 29). Caso o ple i to seja in de fe ri do pela ANEEL es tas uni da des re ser vas se rão ins -
ta la das. Ape sar das UTEs Pau Fer ro I e Ter mo ma na us es ta rem obri ga das a en trar em ope ra ção co mer ci -
al em 1º de ja ne i ro de 2009, es tas fo ram au to ri za das a ini ci ar as suas ope ra ções co mer ci a is de ge ra ção
ape nas em 18 de ju nho de 2009. Em fun ção des te atra so, o fa tu ra men to da EPESA foi li mi ta do ao es ta be -
le ci do na Re so lu ção Nor ma ti va ANEEL no 165 (Pre ço de Li qui da ção de Di fe ren ças - PLD, acres ci do de
10%) e pre ci sou ad qui rir ener gia no mer ca do li vre para aten der as suas obri ga ções de ge ra ção. Nos ter -
mos da Re so lu ção Nor ma ti va ANEEL n° 310 de 29 de abril de 2008 o Ope ra dor Na ci o nal do Sis te ma Elé -
tri co ("ONS") pro gra mou tes tes de de sem pe nho para o dia 21 de se tem bro de 2011. Os tes tes fo ram
acom pa nha dos pela ANEEL e te ri am que ope rar nas po tên ci as no mi na is de 94,05 MW e 142,65 MW, res -
pec ti va men te. Os tes tes ti ve ram que ser in ter rom pi dos e as usi nas fo ram de cre ta das 100% in dis po ní ve is.
A EPESA so li ci tou no vos tes tes para com pro var a dis po ni bi li da de das usi nas e con se guiu con clu ir, de for -
ma sa tis fa tó ria, os seus tes tes en tre os dias 27 e 29 de se tem bro e 5 de ou tu bro, res pec ti va men te. Em fun -
ção des sa in dis po ni bi li da de tem po rá ria as usi nas es tão su je i tas a al gu mas pe na li da des pre vis tas nos
seus con tra tos co mer ci a is (CCEAR) e re gu la ção se to ri al (Nota Explicativa n° 16). 
2 Base de pre pa ra ção.
a. De cla ra ção de con for mi da de com re la ção às nor mas do Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be is
- CPC.
As de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram pre pa ra das de acor do com as prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil
(BR GAAP). A au to ri za ção para con clu são des tas de mons tra ções fi nan ce i ras ocor reu em Re u nião do
Con se lho de Admi nis tra ção em 27 de abril de 2012. As de mons tra ções de re sul ta dos abran gen tes não es -
tão sen do apre sen ta das, pois não há va lo res a se rem apre sen ta dos sob esse con ce i to, ou seja, o re sul ta -
do do exer cí cio é igual ao re sul ta do abran gen te to tal.
b. Base de men su ra ção. 
As de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram pre pa ra das com base no cus to, ex ce to pe las ope ra ções de Swap
que fo ram va lo ri za das ao va lor jus to.
c. Mo e da fun ci o nal e mo e da de apre sen ta ção.
Estas de mons tra ções fi nan ce i ras são apre sen ta das em Real, que é a mo e da fun ci o nal da So ci e da de. To -
das as in for ma ções fi nan ce i ras fo ram ar re don da das para mi lha res de Re a is, ex ce to quan do in di ca do de
ou tra for ma.
d. Uso de es ti ma ti vas e jul ga men to.
A pre pa ra ção das de mons tra ções fi nan ce i ras, de acor do com as nor mas CPC, exi ge que a Admi nis tra ção
faça jul ga men tos, es ti ma ti vas e pre mis sas que afe tam a apli ca ção de po lí ti cas con tá be is e os va lo res re -
por ta dos de ati vos, pas si vos, re ce i tas e des pe sas. Os re sul ta dos re a is po dem di ver gir des sas es ti ma ti vas. 
Esti ma ti vas e pre mis sas são re vis tas de uma ma ne i ra con tí nua. Re vi sões com re la ção a es ti ma ti vas con -
tá be is são re co nhe ci das no pe río do em que as es ti ma ti vas ocor rem e em qua is quer pe río dos fu tu ros afe -
ta dos. As in for ma ções so bre jul ga men tos crí ti cos re fe ren tes às po lí ti cas con tá be is ado ta das que
apre sen tam efe i tos so bre os va lo res re co nhe ci dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras es tão in clu í das na
Nota Expli ca ti va n° 17 - tra ta men to do Adi an ta men to para Fu tu ro Au men to do Capital. As in for ma ções so -
bre in cer te zas so bre pre mis sas e es ti ma ti vas que pos su am um ris co sig ni fi ca ti vo de re sul tar em um ajus te
ma te ri al den tro do pró xi mo exer cí cio fi nan ce i ro es tão in clu í das nas se guin tes No tas Expli ca ti vas: � No tas
9 e 10 - va lor de re cu pe ra ção do imo bi li za do e di fe ri do; � Nota 9 - es ti ma ti va de vida útil do imo bi li za do; e �
Nota 16 - con tin gên ci as.
3 Prin ci pa is po lí ti cas con tá be is.
As po lí ti cas con tá be is des cri tas a se guir têm sido apre sen ta das de ma ne i ra con sis ten te a to dos os pe río -
dos apre sen ta dos nes sas de mons tra ções fi nan ce i ras.
a. Mo e da es tran ge i ra.
As ope ra ções com mo e das es tran ge i ras são con ver ti das para a mo e da fun ci o nal com base nas ta xas de
câm bio vi gen tes nas da tas das tran sa ções ou da ava li a ção, nas qua is os itens são no va men te men su ra -
dos. Os ga nhos e as per das cam bi a is re sul tan tes da li qui da ção des sas tran sa ções e da con ver são pe las
ta xas de câm bio do fi nal do exer cí cio, re fe ren tes a ati vos e pas si vos mo ne tá ri os em mo e das es tran ge i ras,
são re co nhe ci dos na de mons tra ção do re sul ta do.
b. Ati vos e pas si vos fi nan ce i ros.
Ati vos fi nan ce i ros não de ri va ti vos.
A So ci e da de re co nhe ce os de pó si tos e mú tu os ini ci al men te na data em que fo ram ori gi na dos. To dos os
ou tros ati vos são re co nhe ci dos ini ci al men te na data da ne go ci a ção na qual a So ci e da de se tor na uma das
par tes das dis po si ções con tra tu a is do ins tru men to. A So ci e da de de i xa de re co nhe cer um ati vo fi nan ce i ro
quan do os di re i tos con tra tu a is aos flu xos de ca i xa do ati vo ex pi ram, ou quan do trans fe re os di re i tos ao re -
ce bi men to dos flu xos de ca i xa con tra tu a is so bre um ati vo fi nan ce i ro em uma tran sa ção no qual es sen ci al -
men te to dos os ris cos e be ne fí ci os da ti tu la ri da de do ati vo fi nan ce i ro são trans fe ri dos. Os ati vos ou
pas si vos fi nan ce i ros são com pen sa dos e o va lor lí qui do apre sen ta do no ba lan ço pa tri mo ni al quan do, so -
men te quan do, a So ci e da de te nha o di re i to le gal de com pen sar os va lo res e te nha a in ten ção de li qui dar
em uma base lí qui da ou de re a li zar o ati vo e li qui dar o pas si vo si mul ta ne a men te. Os em prés ti mos e re ce -
bí ve is da So ci e da de com pre en dem os em prés ti mos a par tes re la ci o na das, con tas a re ce ber de cli en tes,
de ma is con tas a re ce ber e ca i xa e equi va len tes de ca i xa, ex ce to os de pó si tos em con ta re ser va a ser vi ço
da dí vi da. São in clu í dos no ati vo cir cu lan te, ex ce to aque les com pra zo de ven ci men to ou pers pec ti va de
re a li za ção su pe ri or a 12 me ses após a data de emis são do ba lan ço. Os em prés ti mos e re ce bí ve is pos su -
em pa ga men tos cal cu lá ve is que não são co ta dos no mer ca do ati vo. Tais ati vos são re co nhe ci dos ini ci al -
men te pelo va lor jus to acres ci do de qua is quer cus tos de tran sa ção atri bu í ve is. Após o re co nhe ci men to
ini ci al, os em prés ti mos e re ce bí ve is são me di dos pelo cus to amor ti za do atra vés do mé to do dos ju ros efe ti -
vos, de cres ci dos de qual quer per da por re du ção ao va lor re cu pe rá vel. Ca i xa e equi va len tes de ca i xa
abran gem sal dos de ca i xa e in ves ti men tos fi nan ce i ros com ven ci men to ori gi nal de três me ses ou me nos a
par tir da data da contratação.
Pas si vos fi nan ce i ros não de ri va ti vos.
A So ci e da de re co nhe ce tí tu los de dí vi da emi ti dos ini ci al men te na data em que são ori gi na dos. To dos os
ou tros pas si vos fi nan ce i ros (in clu in do pas si vos de sig na dos pelo va lor jus to re gis tra do no re sul ta do) são
re co nhe ci dos ini ci al men te na data de ne go ci a ção na qual a So ci e da de se tor na uma par te das dis po si -
ções con tra tu a is do ins tru men to. A So ci e da de ba i xa um pas si vo fi nan ce i ro quan do tem suas obri ga ções
con tra tu a is re ti ra da, can ce la da ou ven ci da. A So ci e da de tem os se guin tes pas si vos fi nan ce i ros não de ri -
va ti vos: for ne ce do res, fi nan ci a men tos, de bên tu res, em prés ti mos a par tes re la ci o na das e ou tras con tas a
pa gar. Tais pas si vos fi nan ce i ros são re co nhe ci dos ini ci al men te pelo va lor jus to, acres ci do de qua is quer
cus tos de tran sa ção atri bu í ve is. Após o re co nhe ci men to ini ci al, es ses pas si vos fi nan ce i ros são me di dos
pelo cus to amor ti za do atra vés do mé to do dos juros efetivos.
c. Esto ques.
O cus to de aqui si ção dos es to ques com pre en de o pre ço de com pra, bem como os cus tos de trans por te,
se gu ro, ma nu se io e ou tros di re ta men te atri bu í ve is à aqui si ção de ma te ri a is e ser vi ços. Des con tos co mer -
ci a is, aba ti men tos e ou tros itens se me lhan tes são de du zi dos na de ter mi na ção do cus to de aqui si ção. Qu -
an do os es to ques são ven di dos ou apli ca dos no pro ces so de ge ra ção de ener gia, o cus to mé dio des ses
itens é re co nhe ci do como cus to do pe río do em que a res pec ti va re ce i ta é re co nhe ci da.
d. Imo bi li za do.
Re gis tra do pelo cus to de aqui si ção, for ma ção ou cons tru ção, in clu in do fre tes e de ma is en car gos fi nan ce i ros 
ca pi ta li zá ve is, de du zi dos de de pre ci a ção acu mu la da, do cré di to de PIS e COFINS e per das na re du ção do
va lor re cu pe rá vel, se apli cá vel. O cus to in clui gas tos que são di re ta men te atri bu í ve is à aqui si ção de um ati -
vo. O cus to de ati vos cons tru í dos por ter ce i ros con tra ta dos pela pró pria So ci e da de in clui o cus to de ma te ri a -
is e mão de obra di re ta, qua is quer ou tros cus tos para co lo car o ati vo no lo cal e con di ção ne ces sá ri os para
que es ses se jam ca pa zes de ope rar da for ma pre ten di da pela ad mi nis tra ção, os cus tos de des mon ta gem e
de res ta u ra ção do lo cal onde es tes ati vos es tão lo ca li za dos. A So ci e da de op tou por não re a va li ar seus ati -
vos imo bi li za dos pelo cus to atri bu í do na data de aber tu ra do exer cí cio de 2009, uma vez que seus ati vos vin -
cu la dos à ge ra ção de ener gia fo ram cons tru í dos e for ma dos subs tan ci al men te no exer cí cio de 2009
(de cla ra ção de en tra da em ope ra ção co mer ci al em ju nho de 2009), o qual re fle te o va lor jus to.
Ati vos ar ren da dos.
Os ar ren da men tos em cu jos ter mos a So ci e da de as su me os ris cos e be ne fí ci os ine ren tes à pro pri e da de
são clas si fi ca dos como ar re da men tos fi nan ce i ros. No re co nhe ci men to ini ci al o ati vo ar ren da do é me di do
pelo va lor igual ao me nor va lor en tre o seu va lor jus to e o va lor pre sen te dos pa ga men tos mí ni mos do ar -
ren da men to mer can til. Após o re co nhe ci men to ini ci al, o ati vo é re gis tra do de acor do com a po lí ti ca con tá -
bil apli cá vel ao ativo.
Re po si ção de ati vos.
O cus to de re po si ção de um com po nen te do imo bi li za do é re co nhe ci do no va lor con tá bil do item caso seja
pro vá vel que os be ne fí ci os eco nô mi cos in cor po ra dos den tro do com po nen te irão flu ir para a So ci e da de e
que o seu cus to pode ser me di do de for ma con fiá vel. O va lor con tá bil do com po nen te que te nha sido re -
pos to por ou tro é ba i xa do. Os cus tos de ma nu ten ção no dia-a-dia do imo bi li za do são re co nhe ci dos no re -
sul ta do con for me in cor ri dos.
De pre ci a ção.
A de pre ci a ção é re co nhe ci da no re sul ta do ba se an do-se no mé to do li ne ar com re la ção às vi das úte is es ti -
ma das de cada par te de um item do imo bi li za do, já que esse mé to do é o que mais per to re fle te o pa drão
de con su mo de be ne fí ci os eco nô mi cos fu tu ros in cor po ra dos no ati vo. Ati vos ar ren da dos são de pre ci a dos
pelo pe río do que for mais cur to en tre o pra zo do ar ren da men to e as suas vi das úte is, a não ser que es te ja
ra zo a vel men te cer to de que a So ci e da de irá ob ter a pro pri e da de ao fi nal do pra zo do ar ren da men to. Ter -
re nos não são de pre ci a dos. As vi das úte is es ti ma das para os pe río dos cor ren tes e com pa ra ti vos são as
se guin tes (em anos):
Máquinas e equipamentos - grupos geradores e sistema de tancagem 30
Máquinas e equipamentos - outros 10
Instalações industriais 10
Móveis e utensílios 10
Equipamentos eletrônicos 5
Veículos 5
Construções 4

Os mé to dos de de pre ci a ção, as vi das úte is e os va lo res re si du a is são re vis tos a cada en cer ra men to de
exer cí cio fi nan ce i ro e even tu a is ajus tes são re co nhe ci dos como mu dan ça de es ti ma ti vas con tá be is.
e. Di fe ri do.
São men su ra dos ao cus to, de du zi do da amor ti za ção acu mu la da e das per das no va lor re cu pe rá vel acu -
mu la das. A amor ti za ção é cal cu la da pelo mé to do li ne ar pelo pra zo de 10 anos e re co nhe ci da no re sul ta do.
f. Re du ção ao va lor re cu pe rá vel de ati vos - Impa ir ment.
Ati vos fi nan ce i ros (in clu in do em prés ti mos e re ce bí ve is).
Um ati vo fi nan ce i ro não men su ra do pelo va lor jus to é ava li a do a cada data de apre sen ta ção para apu rar
se há evi dên cia ob je ti va de que te nha ocor ri do per da no seu va lor re cu pe rá vel. Um ati vo tem per da no seu
va lor re cu pe rá vel se uma evi dên cia ob je ti va in di ca que um even to de per da ocor reu após o re co nhe ci men -
to ini ci al do ati vo, e que aque le even to de per da teve um efe i to ne ga ti vo nos flu xos de ca i xa fu tu ros pro je ta -
dos que po dem ser es ti ma dos de uma ma ne i ra con fiá vel. A evi dên cia ob je ti va de que os ati vos fi nan ce i ros 
per de ram va lor pode in clu ir o não pa ga men to ou atra so no pa ga men to por par te do de ve dor, a re es tru tu ra -
ção do va lor de vi do a So ci e da de so bre con di ções de que a So ci e da de não con si de ra ria em ou tras tran sa -
ções, in di ca ções de que o de ve dor ou emis sor en tra rá em pro ces so de fa lên cia. A So ci e da de con si de ra
evi dên cia de per da de va lor para re ce bí ve is tan to no ní vel in di vi du a li za do como no nível coletivo.
Ati vos não fi nan ce i ros.
Ati vos su je i tos à de pre ci a ção ou amor ti za ção têm sua re cu pe ra ção tes ta da sem pre que há evi dên cia ob je ti va
de im pa ir ment como re sul ta do de um ou mais even tos de per da ocor ri dos após o re co nhe ci men to ini ci al dos
ati vos e des de que aque le even to (ou even tos) te nha um im pac to, es ti má vel com con fi a bi li da de, nos flu xos de
ca i xa fu tu ros do ati vo. Os ati vos su je i tos à de pre ci a ção ou amor ti za ção têm seus va lo res de re cu pe ra ção re vi -
sa dos pela ad mi nis tra ção sem pre que even tos ou mu dan ças nas cir cuns tân ci as in di ca rem que seus va lo res
con tá be is não po de rão ser re cu pe ra dos. Os ati vos são agru pa dos e ava li a dos se gun do a pos sí vel re cu pe ra -
ção com base nos flu xos fu tu ros de ca i xa pro je ta dos des con ta dos du ran te a vida re ma nes cen te es ti ma da dos
ati vos, con for me o sur gi men to de no vos acon te ci men tos ou cir cuns tân ci as. Nes se caso, as per das são re co -
nhe ci das com base no mon tan te pelo qual o va lor con tá bil ex ce de o va lor pro vá vel de re cu pe ra ção de um ati vo 
de vida lon ga. O va lor pro vá vel de re cu pe ra ção é de ter mi na do como sen do o ma i or va lor en tre (i) o va lor de
ven da es ti ma do dos ati vos me nos os cus tos es ti ma dos para ven da e (ii) o va lor em uso, de ter mi na do pelo va -
lor pre sen te es pe ra do dos flu xos de ca i xa fu tu ros do ati vo ou da uni da de ge ra do ra de ca i xa.
g. Pro vi sões.
Uma pro vi são é re co nhe ci da, em fun ção de um even to pas sa do, se a So ci e da de tem uma obri ga ção le gal
ou cons tru ti va que pos sa ser es ti ma da de ma ne i ra con fiá vel, e é pro vá vel que um re cur so eco nô mi co seja
exi gi do para li qui dar a obri ga ção. As pro vi sões são apu ra das atra vés do des con to dos flu xos de ca i xa fu tu -
ros es pe ra dos a uma taxa an tes de im pos tos que re fle te as ava li a ções atu a is de mer ca do quan to ao va lor
do di nhe i ro no tem po e ris cos es pe cí fi cos para o pas si vo. 
h. Re ce i ta.
As re ce i tas re pre sen tam o va lor jus to re ce bi do ou a re ce ber pela pres ta ção de ser vi ços no cur so nor mal
das ati vi da des da So ci e da de e é apu ra da em con for mi da de com o re gi me con tá bil de com pe tên cia. A re -
ce i ta é apre sen ta da lí qui da dos des con tos in ci den tes so bre esta, sen do que os im pos tos são re co nhe ci -
dos quan do as re ce i tas são re co nhe ci das/con ta bi li za das, e os des con tos so bre ven das quan do
co nhe ci dos. As re ce i tas são re co nhe ci das: (i) quan do o va lor das ven das é men su rá vel de for ma con fiá -
vel; (ii) os cus tos in cor ri dos ou que se rão in cor ri dos em res pe i to à tran sa ção po dem ser men su ra dos de
ma ne i ra con fiá vel; (iii) é pro vá vel que os be ne fí ci os eco nô mi cos se jam re ce bi dos pela So ci e da de; e (iv) os
ris cos e be ne fí ci os fo ram in te gral men te trans fe ri dos ao comprador.
i. Re ce i tas fi nan ce i ras e des pe sas fi nan ce i ras.
As re ce i tas fi nan ce i ras abran gem re ce i tas de ju ros so bre va ri a ções no va lor jus to de ati vos fi nan ce i ros e
ga nhos em apli ca ções fi nan ce i ras e em prés ti mos a par tes re la ci o na das. A re ce i ta de ju ros é re co nhe ci da
no re sul ta do "pro rata" dia com base no mé to do dos ju ros efe ti vos. As des pe sas fi nan ce i ras abran gem
des pe sas com ju ros so bre em prés ti mos a par tes re la ci o na das, fi nan ci a men tos e de bên tu res. Cus tos que
não são atri bu í ve is à aqui si ção, cons tru ção ou pro du ção de um ati vo qua li fi cá vel são men su ra dos no re -
sul ta do atra vés do mé to do de ju ros efe ti vos.
j. Impos to de ren da e con tri bu i ção so ci al.
O im pos to de ren da e a con tri bu i ção so ci al do exer cí cio cor ren te e di fe ri do são cal cu la dos com base nas alí -
quo tas de 15%, acres ci das do adi ci o nal de 10% so bre o lu cro tri bu tá vel ex ce den te de R$ 240 para im pos to
de ren da e 9% so bre o lu cro tri bu tá vel para con tri bu i ção so ci al so bre o lu cro lí qui do, e con si de ram a com pen -
sa ção de pre ju í zos fis ca is e base ne ga ti va de con tri bu i ção so ci al, li mi ta da a 30% do lu cro real. A des pe sa
com im pos to de ren da e con tri bu i ção so ci al com pre en de os im pos tos de ren da cor ren tes e di fe ri dos. O im -
pos to cor ren te é o im pos to a pa gar ou a re ce ber es pe ra do so bre o lu cro ou pre ju í zo tri bu tá vel do exer cí cio, a
ta xas de im pos tos de cre ta das ou subs tan ti va men te de cre ta das na data de apre sen ta ção das de mons tra -
ções fi nan ce i ras e qual quer ajus te aos im pos tos a pa gar com re la ção aos exer cí ci os an te ri o res. O im pos to
di fe ri do é re co nhe ci do com re la ção às di fe ren ças tem po rá ri as en tre os va lo res con tá be is de ati vos e pas si -
vos para fins con tá be is e os cor res pon den tes va lo res usa dos para fins de tri bu ta ção. Impos to di fe ri do é
men su ra do pe las alí quo tas que se es pe ra se rem apli ca das às di fe ren ças tem po rá ri as quan do elas re ver -
tem, ba se an do-se nas leis que fo ram de cre ta das ou subs tan ti va men te de cre ta das até a data de apre sen ta -
ção das de mons tra ções fi nan ce i ras. Ati vos de im pos to de ren da e con tri bu i ção so ci al di fe ri do são re vi sa dos
a cada data de re la tó rio e se rão re du zi dos na me di da em que sua re a li za ção não seja mais pro vá vel.
k. De ter mi na ção do va lor jus to.
A es ti ma ti va de sal dos de con tas a re ce ber e con tas a pa gar aos for ne ce do res pelo va lor con tá bil, me nos a 
per da (im pa ir ment), está pró xi ma de seus va lo res jus tos. O va lor jus to dos pas si vos fi nan ce i ros, para fins
de di vul ga ção, é es ti ma do me di an te o des con to dos flu xos de ca i xa con tra tu a is fu tu ros pela taxa de ju ros
vi gen tes no mer ca do, para ins tru men tos fi nan ce i ros si mi la res. A So ci e da de uti li zou os pre ços co ta dos em
mer ca dos ati vos para ins tru men tos idên ti cos so bre a ava li a ção dos va lo res jus tos usados.
4 Ca i xa e equi va len tes de ca i xa. 2011 2010
Caixa 3 1
Banco conta movimento 2.335 824
Aplicação financeira 1.085

3.423 825
Ca i xa e equi va len tes de ca i xa in clu em di nhe i ro em ca i xa e de pó si tos ban cá ri os de alta li qui dez. As apli ca -
ções fi nan ce i ras em ope ra ções de cur to pra zo re a li za das jun to a ban co de pri me i ra li nha pos su em li qui dez 
ime di a ta, ba i xo ris co de cré di to e re mu ne ra ção equi va len te a 101,5% do CDI - Cer ti fi ca do de De pó si to
Inter ban cá rio.
5 Con tas a re ce ber de cli en tes.

2011 2010
Clientes faturados (i) 4.022 2.109
Clientes a faturar (ii) 6.770 6.349
Valores a receber - conta centralizadora (iii) 526 2.144

11.318 10.602
(i) O con tas a re ce ber é re pre sen ta do pe los con tra tos de co mer ci a li za ção de ener gia elé tri ca CCEAR, na
mo da li da de dis po ni bi li da de de ener gia elé tri ca atre la da ao fa tor de dis po ni bi li da de das usi nas, as si na dos
com 30 dis tri bu i do ras por usi na e atu a li za dos anu al men te pela va ri a ção do Índi ce Na ci o nal de Pre ços ao
Con su mi dor Amplo (IPC-A). O re ce bi men to ocor re em três ven ci men tos, cada uma equi va len te a um ter ço 
do va lor men sal, sen do: (i) pri me i ro ven ci men to até o dia 20 do mês sub se qüen te; (ii) se gun do ven ci men to 
até 30 do mês sub se qüen te; e (iii) ter ce i ro ven ci men to até o dia 10 do se gun do mês sub se qüen te. Já que o 
con tas a re ce ber pos sui ven ci men to má xi mo em 40 dias, não é apli cá vel ajus tar ao va lor pre sen te. A va ri a -
ção en tre 2011 e 2010 é em fun ção do úl ti mo dia do ano não ser um dia útil e vá ri as dis tri bu i do ras só pa ga -
ram no 1º dia útil sub se qüen te. A Admi nis tra ção da So ci e da de en ten de que é des ne ces sá ria a
cons ti tu i ção da pro vi são para cré di tos de li qui da ção du vi do sa dado que a So ci e da de não pos sui his tó ri co
de ina dim plên cia do con tas a re ce ber. (ii) Os va lo res a se rem fa tu ra dos com ven ci men to em 10 de ja ne i ro
fo ram con si de ra dos como cli en tes a fa tu rar uma vez que a dis po ni bi li da de para ge ra ção de ener gia ocor -
reu no exer cí cio-base. (iii) Por for ça do con tra to de de bên tu res (Nota Expli ca ti va n° 13) a So ci e da de ce deu 
à to ta li da de da sua re ce i ta fixa men sal em ga ran tia, re ce ben do men sal men te em uma con ta cen tra li za do -
ra da Ca i xa Eco nô mi ca Fe de ral. So men te após a amor ti za ção dos ju ros, prin ci pal e cons ti tu i ção da con ta
re ser va do ser vi ço da dí vi da (Nota Expli ca ti va n° 8) a So ci e da de terá os re cur sos dis po ní ve is em sua con ta 
cor ren te. Além dos de ben tu ris tas, a So ci e da de ce deu even tu al re ce bí vel ori un do da ge ra ção de ener gia
como ga ran tia para o for ne ce dor do com bus tí vel (Nota Explicativa n° 28). 
6 Esto ques. 2011 2010
Óleo diesel 739 111
Peças de reposição 656 656

1.395 767
A So ci e da de man tém em seus es to ques pe ças de re po si ção ne ces sá ri as à re co lo ca ção em ope ra ção das má qui -
nas e equi pa men tos vin cu la dos à ge ra ção de ener gia, bem como para ma nu ten ção dos bens em ge ral. Pe ças de
re po si ção so men te são ca pi ta li za das ao cus to do ati vo imo bi li za do quan do há au men to da vida útil do bem.
7 Impos tos a re cu pe rar. 2011 2010
PIS e COFINS a recuperar (i) 10.209 13.382
IRPJ e CSLL diferidos (ii) 5.911 4.057
Outros 647 146

16.767 17.585
Circulante 12.394 14.965
Não circulante 4.373 2.620
(i) Os sal dos de PIS e COFINS a re cu pe rar re fe rem-se, subs tan ci al men te, a cré di tos na aqui si ção do ati vo
imo bi li za do. A com pen sa ção de má qui nas e equi pa men tos ocor re em no má xi mo 12 me ses en quan to edi fi ca -
ções in dus tri a is em no má xi mo 24 me ses, con for me pre vis to na Lei 11.774/08. A So ci e da de tam bém re co lheu
e par ce lou des ne ces sa ri a men te im pos tos ao lon go do exer cí cio de 2010 e está so li ci tan do a res ti tu i ção ou
com pen sa ção dos im pos tos pa gos in de vi da men te. (ii) A Admi nis tra ção, ba se a da no his tó ri co de ren ta bi li da de
e nas pro je ções de lu cros tri bu tá ve is fu tu ros, ela bo ra das pela con tro la do ria fis cal, es ti ma que es tes cré di tos
se jam com pen sa dos no pra zo de 5 anos, con si de ran do o li mi te de 30% do lu cro tri bu tá vel em cada ano-base,
não es tan do su je i to ao pra zo pres cri ci o nal. Cabe des ta car que par te subs tan ci al do im pos to di fe ri do re fe re-se
à pro vi são para con tin gên cia (Nota Expli ca ti va n° 16) que de ve rá ser re ver ti da quan do a So ci e da de re ce ber a
for ma li za ção dos ór gãos re gu la do res e com prar las tro para subs ti tu ir as pe na li da des

2011

IRPJ CSLL Total

2012 1.131 407 1.538

2013 643 232 875

2014 643 232 875

2015 643 232 875

2016 643 231 874

2017 643 231 874

4.346 1.565 5.911

8 Ou tras con tas a re ce ber. 2011 2010

Conta reserva do serviço da dívida (i) 7.673 10.444

Recuperação TUST (ii) 2.437

Depósitos judiciais (iii) 1.436 1.439

Despesas antecipadas 111 142

Outros 470 75

9.690 14.537

Circulante 579 7.286

Não circulante 9.111 7.251
(i) Con for me des cri to na Nota Expli ca ti va n° 13, a So ci e da de pre ci sa man ter em con ta re ser va o equi va -
len te ao mon tan te de amor ti za ção de três par ce las sub se qüen tes de prin ci pal e ju ros. O va lor é cal cu la do
e re ti do pelo agen te fi du ciá rio dos de ben tu ris tas di re ta men te da con ta cen tra li za do ra. Em 4 de abril de
2011, com o fim da amor ti za ção dos ju ros do pe río do de ca rên cia, R$ 4.631 foi res ti tu í do à So ci e da de. (ii)
Em 22 de se tem bro de 2010, a EPESA so li ci tou à ANEEL a isen ção dos pa ga men tos da ta ri fa pelo uso do
sis te ma de trans mis são ("TUST") dos me ses de fe ve re i ro a maio de 2009, pe río do em que as usi nas não
es ta vam co nec ta das ao Sis te ma Inte gra do Na ci o nal ("SIN"). Em 28 de de zem bro de 2010 foi pu bli ca da no 
Diá rio Ofi ci al da União a Re so lu ção ANEEL n° 3.868, au to ri zan do a ce le bra ção de ter mo adi ti vo ao con tra -
to CUST 018/2008, vi san do ajus tar o iní cio da exe cu ção do con tra to, ori gi nal men te fi xa da em 18 de no -
vem bro de 2008, para a data da efe ti va ope ra ção em tes tes, ocor ri da em 25 de maio de 2009. O cré di to
to tal au to ri za do a com pen sar com a ta ri fa pelo uso do sis te ma de trans mis são nos me ses sub se qüen tes
foi re co nhe ci do con ta bil men te em de zem bro de 2010, to ta li zan do R$ 3.314. A to ta li da de do cré di to foi
com pen sa da nos qua tro me ses sub se qüen tes. (iii) Os de pó si tos ju di ci a is re fe rem-se à dis pu ta com o fa -
bri can te de equi pa men tos, des cri ta na Nota Expli ca ti va n° 16.

9 Imo bi li za do.
2011 2010

Taxas
anuais de de-
preciação (%) Custo

Deprecia-
ção acu-
mulada Total Custo

Deprecia-
ção acu-
mulada Total

Máquinas e equipamentos 3,33 a 10 120.675 (15.236) 105.439 120.334 (9.331) 111.003 
Construções 4 49.606 (4.230) 45.376 38.972 (2.422) 36.550 
Instalações industriais 10 30.020 (7.307) 22.713 30.020 (4.476) 25.544 
Moveis e utensílios 10 1.220 (367) 853 1.169 (245) 924 
Terrenos - 1.058 1.058 1.058 - 1.058 
Equipamentos eletrônicos 20 182 (59) 123 120 (33) 87 
Veículos 20 612 (285) 327 691 (203) 488 
Adiantamentos s fornecedor                      - 67 67 9.532 - 9.532 

203.440 (27.484) 175.956 201.895 (16.710) 185.185 
Os prin ci pa is equi pa men tos das usi nas são 538 gru pos ge ra do res im por ta dos da FGW/Ca ter pil lar. A ex -
pec ta ti va de vida útil é alta con si de ran do a ba i xa uti li za ção dos mes mos em fun ção da pou ca pre vi si bi li da -
de de des pa cho das usi nas pela ONS. Cus tos ori un dos de em prés ti mos e fi nan ci a men tos di re ta men te
atri bu í dos à cons tru ção e im plan ta ção das usi nas fo ram ca pi ta li za dos em 2009, subs tan ci al men te nos
itens má qui nas e equi pa men tos em fun ção do cro no gra ma fí si co de exe cu ção dos adi an ta men tos aos fa -
bri can tes, to ta li zan do R$ 8.953, en quan to em cons tru ção, nos ter mos das nor mas vi gen tes. Con for me
Nota Expli ca ti va no 3, as ex pec ta ti vas vida útil dos gru pos ge ra do res e sis te mas de tan ca gem es tão ba se -
a das em la u do ex ter no, con si de ran do as con di ções das ins ta la ções, ba i xa uti li za ção e ma nu ten ção pre -
ven ti va. As vi das úte is es tão es ti ma das em 30 anos.

Saldo
31/12/09 Adições Baixas

Saldo
31/12/10 Adições

Transfe-
rências Baixas

Saldo
31/12/11

Máquinas e equipamentos 120.469 11 (146) 120.334 386 (46) 120.675 
Construções 40.090 - (1.118) 38.972 1.102 9.532 49.606 
Instalações industriais 30.073 - (53) 30.020 30.020 
Moveis e utensílios 1.163 6 - 1.169 54 (3) 1.220 
Terrenos 1.058 - - 1.058 1.058 
Equipamentos eletrônicos 63 85 (28) 120 62 182 
Veículos 302 389 - 691 (79) 612 
Adiantamento a fornecedor 9.310 222 - 9.532 67 (9.532) 67 

202.528 713 (1.345) 201.895 1.671 (128) 203.440 
Em 31 de de zem bro de 2010, en con tra va-se em aber to R$ 9.532 com pon do o sal do de adi an ta men to a for -
ne ce do res. Este va lor foi re clas si fi ca do para o gru po de con tas Cons tru ções no exer cí cio de 2011, após a li -
qui da ção em 30 de maio de 2011 da nota fis cal emi ti da pelo for ne ce dor Vi gus Enge nha ria Ltda., no va lor
to tal de R$11.719. O va lor da nota fis cal con tem pla os res pec ti vos tri bu tos in ci den tes na ope ra ção, ar ca dos
pela EPESA nos ter mos da ne go ci a ção co mer ci al para ga ran tir o equi lí brio fi nan ce i ro do for ne ce dor. Esses
va lo res for ma de pre ci a dos para o re sul ta do do exer cí cio de 2011, con for me taxa de de pre ci a ção apli cá vel.
De pre ci a ção.
Fo ram apro pri a dos ao re sul ta do do exer cí cio, des pe sas com de pre ci a ção no mon tan te de R$ 10.818 e R$ 
10.605 em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, res pec ti va men te.
Ga ran ti as.
Para as se gu rar o pa ga men to de qua is quer obri ga ções de cor ren tes do con tra to como prin ci pal da dí vi da,
ju ros, co mis sões, mul tas e des pe sas a So ci e da de ofe re ceu como ga ran tia ao Instru men to Par ti cu lar de
Escri tu ra da Pri me i ra Emis são Pri va da de De bên tu res não Con ver sí ve is (FI-FGTS 100%) os gru pos ge ra -
do res, trans for ma do res e ter re no.
Re cu pe ra ção do va lor re si du al dos ati vos
Con si de ran do que para al guns ati vos a vida útil es ti ma da é mais lon ga que os con tra tos para a co mer ci a li -
za ção de ener gia (até 31 de de zem bro de 2023), as al ter na ti vas para a re cu pe ra ção do va lor re si du al são,
en tre ou tras, (i) des mo bi li za ção e ven da dos gru pos ge ra do res e cha pas de aço no país ou no ex te ri or; (ii)
uti li za ção dos ati vos, que es ta rão em óti mo es ta do de con ser va ção de vi do à ba i xa pre vi são de des pa cho,
nos no vos le i lões, edi ta is e con cor rên ci as con si de ran do que a sua au to ri za ção pela ANEEL para ope rar é
35 anos; e (iii) des ti na ção para ou tras ati vi da des, como ge ra do res re ser vas para in dús tri as, auto-ge ra ção,
tan ca gem de com bus tí ve is de qual quer na tu re za, etc. Com base em sua me lhor es ti ma ti va, a So ci e da de
re a li zou aná li se de im pa ri da de do seu ati vo imo bi li za do e ati vo di fe ri do (Nota Expli ca ti va n° 10), com base
nas pro je ções do re sul ta do fu tu ro até 2023. Os flu xos de ca i xas fu tu ros es ti ma dos fo ram des con ta dos a
uma úni ca taxa de des con to a qual re fle te o cus to mé dio de opor tu ni da de da So ci e da de (10,4% a.a.), ge -
ran do um flu xo de ca i xa li vre que su pe ra substancialmente o va lor re si du al pro je ta do para 2023. Por essa
ra zão, a Admi nis tra ção en ten de que não exis te im pa ri da de en tre os va lo res re gis tra dos, por tan to, ne nhu -
ma pro vi são foi cons ti tu í da nas demonstrações financeiras. 
10 Di fe ri do.

2011 2010
Gastos administrativos pré-operacionais 1.682 1.682 
Gastos de elaboração do projeto 9.025 9.025 
Gastos financeiros pré-operacionais 12.603 12.603 
Custo 23.310 23.310 
Amortização acumulada (6.022) (3.690)
Custo líquido 17.288 19.620 
O di fe ri do está sen do amor ti za do em 10 anos, sen do apro pri a dos aos re sul ta dos dos exer cí ci os des pe sas 
com amor ti za ção de R$ 2.332. A So ci e da de de ci diu pela ma nu ten ção do sal do de ati vo di fe ri do, con for me
pre vis to na le gis la ção vi gen te, até sua com ple ta amor ti za ção.
11 For ne ce do res. 2011 2010
Areva  (i) 7.580 7.580
Transmissoras (ii) 1.064 934
WEG (iii) 1.194 1.194
FGW/Caterpillar (iv) 1.055
Schneider Electric (v) 284
Outros 2.081 1.409

13.229 12.172
(i) Em 16 de no vem bro de 2007, a EPESA con tra tou a Ben co Ener gia Ltda. para a pres ta ção de ser vi ço de
en ge nha ria, ge ren ci a men to, cons tru ção e mon ta gem das usi nas. Na exe cu ção do ser vi ço a Ben co sub -
con tra tou em abril de 2008 a Are va Trans mis são e Dis tri bu i ção de Ener gia Ltda. para ins ta lar os dis jun to -
res-cha ve, sec ci o na do res, para-raio, trans for ma do res de cor ren te e ten são, sis te ma de pro te ção e
con tro le e os cu bí cu los de mé dia ten são. A Are va emi tiu no tas fis ca is de R$ 7.580, as qua is se en con tram
pen den tes de pa ga men to pela EPESA dado ao fato da So ci e da de ter mo vi do ação con tra a Are va por per -
das e da nos de cor ren te do atra so na en tra da em ope ra ção das usi nas (Nota Expli ca ti va n° 16). Par te do
va lor está de po si ta da em ju í zo e para o res tan te foi ofe re ci da fi an ça ban cá ria e pe nho ra de bens do só cio
con tro la dor. (ii) Ta ri fa paga men sal men te para ses sen ta e qua tro trans mis so ras pelo uso das re des de
trans mis são, con for me con tra tos re gu la dos ("CUST"). (iii) Em abril de 2008, foi con tra ta do jun to a WEG
Equi pa men tos Elé tri cos S.A. o for ne ci men to de trans for ma do res a se rem apli ca dos na cons tru ção das
usi nas, no va lor to tal de R$17.004. O va lor em aber to re pre sen ta re sí duo do con tra to que está sen do ne -
go ci a do ex tra ju di ci al men te pela Admi nis tra ção. (iv) Em de zem bro de 2007, foi con tra ta do jun to a Ca ter pil -
lar Bra sil S.A. o for ne ci men to de gru pos ge ra do res para im plan ta ção das usi nas, no va lor to tal de R$
96.792, sob-re gi me de pre ço glo bal, con si de ran do tri bu tos. O va lor a pa gar em 2010 re fe re-se re sí duo de
ju ros e mul ta so bre va lo res pa gos em atra so, ten do sido in te gral men te qui ta do em maio de 2011. (v) Re fe -
re-se a aqui si ção de pe ças de re po si ção e ser vi ços.
12 Emprés ti mos. 2011 2010
Empréstimos bancários para capital de giro 9.433 7.804
Arrendamentos financeiros 116 265
Total 9.549 8.069
Circulante 8.909 7.953
Não circulante 640 116
A So ci e da de pos sui acor do com os de ben tu ris tas para as su mir até R$ 12.600 de em prés ti mos de ca pi tal
de giro, des de que aten di das as exi gên ci as de ín di ce de co ber tu ra (Nota Expli ca ti va n° 13). Os em prés ti -
mos ban cá ri os para ca pi tal de giro são com um ban co de pri me i ra li nha, sen do a sua com po si ção:

Custo captação Vencimento Parcelas
Saldo em
31/12/11

Saldo em
31/12/10

Swap (i) CDI + 4,55 a.a. Janeiro 2013 18 9.433
Swap CDI + 4,80 a.a. Março 2011 1 2.840
Capital de giro CDI + 4,5% a 4,65% a.a. Março 2011 1 4.964
Leasing veículos 16,51% a.a. Outubro 2012 36 116 265

9.549 8.069
(i) Os con tra tos de em prés ti mos para ca pi tal de giro vi nham sen do re no va dos a cada ven ci men to uti li zan -
do o li mi te de cré di to da So ci e da de. Em 10 de fe ve re i ro de 2011 os em prés ti mos fo ram re ne go ci a dos em
sua to ta li da de, alon gan do os pra zos e au men tan do a ala van ca gem fi nan ce i ra. A ope ra ção foi re a li za da vi -
san do a não in ci dên cia de IOF na épo ca da con tra ta ção, sen do em US dó lar com swap para CDI. O va lor
dos em prés ti mos, após con ver são, to ta li za R$ 11.600 e o cus to fi nal CDI + 4,55 % a.a. O pra zo de amor ti -
za ção é 18 me ses com seis me ses de ca rên cia, com aval do con tro la dor.
13 De bên tu res 2011 2010

Principal 162.230 171.000

Juros 1.342 8.488

Total 163.572 179.488

Circulante 17.783 20.545

Não circulante 145.789 158.943
Em 22 de ja ne i ro de 2009, a So ci e da de emi tiu de bên tu res não con ver sí ve is, com ga ran tia real, no va lor to -
tal de R$171.000, que fo ram in te gral men te subs cri tas e in te gra li za das pelo FI-FGTS. As de bên tu res são
re mu ne ra das pela va ri a ção da Taxa Re fe ren ci al (TR) acres ci das de 10% a.a. As par ce las clas si fi ca das no 
não cir cu lan te apre sen tam o se guin te cro no gra ma de de sem bol so:

2011 2010

2012 13.154 

2013 13.154 13.154 

2014 13.154 13.154 

2015 13.154 13.154 

2016 em diante 106.327 106.327

145.789 158.943
A So ci e da de e seus aci o nis tas ofe re ce ram no ins tru men to par ti cu lar de es cri tu ra da emis são das de bên -
tu res as se guin tes prin ci pa is ga ran ti as: � ma nu ten ção 3x prin ci pal e ju ros em con ta re ser va do ser vi ço da
dí vi da; � ali e na ção fi du ciá ria de 100% das ações da So ci e da de; � pe nhor dos di re i tos emer gen tes das ou -
tor gas para ge ra ção de ener gia; � ali e na ção fi du ciá ria dos prin ci pa is equi pa men tos das usi nas, ou seja, os 
gru pos ge ra do res e trans for ma do res; � hi po te ca do imó vel no qual es tão lo ca li za das as usi nas; � di re i tos
cre di tó ri os de cor ren tes da re ce i ta fixa dos con ta tos de co mer ci a li za ção CCEAR; e � re ce i ta va riá vel dos
CCEAR que ex ce der à par ce la com pro me ti da com a ga ran tia cons ti tu í da em be ne fí cio da for ne ce do ra do
com bus tí vel. As prin ci pa is cláu su las con tra tu a is res tri ti vas ("Co ve nants") do ins tru men to par ti cu lar de es -
cri tu ra da pri me i ra emis são pri va da de de bên tu res não con ver sí ve is que con fi gu ram em an te ci pa ção da
dí vi da ou ônus para a So ci e da de são como se guem: � não al te rar sem anuên cia o ob je to so ci al, o con tro le
aci o ná rio, emi tir no vas ações, re a li zar re or ga ni za ções so ci e tá ri as ou al te rar o for ma to so ci e tá rio de S.A.
para Ltda.; � man ter Índi ce de Co ber tu ra a Ser vi ço da Dí vi da aci ma de 1,3x; � man ter adim plên cia com tri -
bu tos fe de ra is, es ta du a is e mu ni ci pa is; � não ter pe di do de fa lên cia, re cu pe ra ção ju di ci al, pe dir re cu pe ra -
ção ex tra-ju di ci al, etc.; � não ter tí tu los pro tes ta dos aci ma de R$1.000 (li mi te atu a li za do pelo IPC-A); �
de i xar de cum prir sen ten ça ju di ci al tran si ta da em jul ga do; � não ter ven ci men tos an te ci pa dos de qua is -
quer dí vi das; � não ali e nar ati vos aci ma de R$1.000 (li mi te atu a li za do pelo IPC-A); e � não con tra ir dí vi das, 
aci ma de R$12.600, bem como em prés ti mos, ope ra ções de en di vi da men to, emis são de qua is quer ins tru -
men tos de cré di to para cap ta ção de re cur sos sem a pré via anuên cia dos de ben tu ris tas. A Admi nis tra ção
da So ci e da de en ten de es tar cum prin do com to das as obri ga ções aci ma e não tem co nhe ci men to de qual -
quer ma ni fes ta ção pelo agen te fi du ciá rio de des cum pri men to de obri ga ções con tra tu a is que con fi gu rem
em an te ci pa ção da dívida.

BALANÇOS PATRIMONIAIS EXERCÍCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em MR$)

Ativo Nota 2011 2010
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 4 3.423 825
Contas a receber de clientes 5 11.318 10.602
Estoques 6 1.395 767
Impostos a recuperar 7 12.394 14.965
Outras contas a receber 8 579 7.286

29.109 34.445
Não circulante
Impostos a recuperar 7 4.373 2.620
Outras contas a receber 8 9.111 7.251
Partes relacionadas 18 10.900 6.634
Imobilizado 9 175.956 185.185
Diferido 10 17.288 19.620

217.628 221.310
Total do Ativo 246.737 255.755 
Passivo Nota 2011 2010 
Circulante
Fornecedores 11 13.229 12.172 
Empréstimos 12 8.909 7.953 
Debêntures 13 17.783 20.545 
Impostos e contribuições a recolher 14 6.989 2.595 
Outras contas a pagar 15 1.474 6.238 

48.384 49.503 
Não circulante
Empréstimos 12 640 116 
Provisão para contingências 16 12.861 
Debêntures 13 145.789 158.943 
Partes relacionadas 18 13.341 
Impostos e contribuições a recolher 14 415 582 

159.705 172.982 
Patrimônio líquido 17
Capital social 31.310 31.310 
Adiantamento para futuro aumento de capital 8.752 8.752 
Prejuízos acumulados (1.414) (6.792)

38.648 33.270 
246.737 255.755 

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO EXERCÍCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em MR$)

Capital
social

Adiantamento para
futuro aumento de capital

Prejuízos
acumulados Total

Saldos em 1º de janeiro de 2010 31.310 8.752 (9.048) 31.014
Lucro líquido do exercício 2.256 2.256
Saldos em 31 de dezembro de 2010 31.310 8.752 (6.792) 33.270
Lucro líquido do exercício 5.378 5.378
Saldos em 31 de dezembro de 2011 31.310 8.752 (1.414) 38.648
As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras

DEMONSTRAÇÕES DE RESULTADOS EXERCÍCIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em MR$)

Nota 2011 2010 
Receita 19 71.496 67.620 
Custo dos serviços prestados 20 (29.228) (29.099)
Lucro bruto 42.268 38.521 
Receitas (despesas) operacionais
  Despesas administrativas 21 (8.835) (8.322)
  Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 22 (5.847) (2.477)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras líquidas 27.586 27.722 
  Receitas financeiras  23 1.782 371 
  Despesas financeiras  23 (20.813) (24.470)
Receitas (despesas) financeiras líquidas (19.031) (24.099)
Resultado antes dos impostos 8.555 3.623 
  Imposto de renda e contribuição social 24 (3.177) (1.367)
Lucro líquido do exercício 5.378 2.256

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCÍCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em MR$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2011 2010 
 Lucro líquido do exercício 5.378 2.256 
 Ajustes por:
  Depreciação 10.818 10.605 
  Resultado na venda de ativos imobilizados 50 (534)
  Impostos diferidos (1.853) 598 
  Despesas financeiras 23.259 25.564 
  Amortização de gastos diferidos 2.332  2.332 
  Provisão para contingência 12.861 - 

52.845 41.302 
Variação no capital circulante
  (Aumento) redução em contas a receber de clientes (716) 7.453 
  Aumento (redução) em impostos, líquido 6.898 39 
  Aumento (redução) em fornecedores 1.057 (17.728)
  (Aumento) redução em depósitos judiciais (3) (1.386)
  (Aumento) redução em outros ativos (4.850) 59 
  Aumento (redução) em outros passivos (4.764) 3.540 
Caixa aplicado nas atividades operacionais 50.467 33.279 
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
  Adições de imobilizado (1.671) (713)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
 Captações de recursos:
  Empréstimos 3.256 2.200 
  Empréstimos de mútuo 1.459 
 Amortizações:
  Debêntures - principal (8.769)
  Debêntures - juros (25.107) (23.620)
  Empréstimos - principal (2.330)
  Empréstimos - juros (1.446) (3.135)
  Liquidação/Concessão de empréstimos de mútuo (16.163)
 Constituição (devolução) de conta reserva a serviço da dívida 4.361 (8.737)
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (46.198) (31.833)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 2.598 733 
  Saldo de caixa e equivalentes no início do exercício 825 92 
  Saldo de caixa e equivalentes no final do exercício 3.423 825 

men te em 2011. Entre tan to, como to das as pe na li da des po dem ser subs ti tu í das por com pra de ener gia no 
mer ca do li vre de uma usi na tão nova quan to as da EPESA, a Admi nis tra ção es ti ma que ao com prar ener -
gia para las tre ar os con tra tos co mer ci a is o im pac to no ca i xa será de ape nas R$ 4,2 mi lhões. Con si de ran -
do o pe que no vo lu me de in dis po ni bi li da de, a exis tên cia des te vo lu me no mer ca do li vre é pra ti ca men te
cer ta. Ao ad qui rir o las tro a So ci e da de po de rá re ver ter par te subs tan ci al da pro vi são para con tin gên cia.
Em fun ção dos tes tes re a li za dos em se tem bro de 2011, além de no vos tes tes re a li za dos em fe ve re i ro de
2012, a So ci e da de so li ci tou para a ANEEL ajus tar as suas fi chas téc ni cas dos gru pos ge ra do res exis ten -
tes, au men tan do de 450 kW cada para 512 kW a po tên cia cada. Se hou ver êxi to no ple i to a ca pa ci da de
ins ta la da dos 538 grupos geradores será de 275,5 MW.
Re sul ta dos 2011
O lu cro lí qui do em 2011 foi de R$ 5,4 mi lhões ver sus R$ 2,3 mi lhões em 2010. O lu cro lí qui do ope ra ci o nal
re cor ren te 2011 é R$ 11,3 mi lhões (des con si de ran do os im pac tos dos tes tes de se tem bro de 2011 e
re cu pe ra ção no ano da per da por com pra de las tro fe i ta para a EPASA em 2010). A ge ra ção ope ra ci o nal
de ca i xa da So ci e da de foi de R$ 50,5 mi lhões , sen do subs tan ci al men te uti li za da para o cus teio dos
em prés ti mos e fi nan ci a men tos, to ta li zan do R$ 46,2 mi lhões. Em 2011 a re ce i ta ope ra ci o nal lí qui da
to ta li zou R$ 71,5 mi lhões, re pre sen tan do um acrés ci mo de 6 % em re la ção a 2010, con di zen tes com o
re a jus te anu al dos con tra tos pelo IPC-A. Os cus tos ope ra ci o na is to ta li za ram R$ 29,2 mi lhões (R$ 29,1
mi lhões em 2010). Par te des tes cus tos está re la ci o na da aos tes tes da ANEEL ci ta dos an te ri or men te, que
po dem ser con si de ra dos não re cor ren tes, to ta li zan do R$ 2,9 mi lhões (R$ 2,5 mi lhões ape nas com óleo
di e sel). A So ci e da de está ava li an do a pos si bi li da de de fa tu rar este des pa cho. Tam bém afe tou
po si ti va men te o cus to do exer cí cio a to ma da de cré di tos fis ca is re tro a ti vos em 2011 so bre cus tos dos anos 
an te ri o res, no va lor de R$ 2,0 mi lhões. As des pe sas ad mi nis tra ti vas es tão es tá ve is e to ta li za ram R$ 8,8
mi lhões (R$ 8,3 mi lhões em 2010). O EBITDA é uma me di ção não con tá bil cal cu la da a par tir da soma de
lu cro, im pos tos, re sul ta do fi nan ce i ro e de pre ci a ção/amor ti za ção. O EBTIDA em 2011 foi igual ao de 2010,
sen do R$ 40,7 mi lhões. Entre tan to o EBITDA re cor ren te foi de R$ 49,7 mi lhões (70% de mar gem),
con for me de mons tra do a se guir:

EBITDA 2011 EBITDA Recorrente
Lucro líquido 5.378 5.378 
IRPJ/CSLL 3.177 3.177 
Resultado financeiro 19.031 19.031 
Depreciação 10.818 10.818 
Amortização diferido 2.332 2.332 
Provisão para contingência 12.861 
Óleo diesel e gastos testes 2.959 
Lastro para EPASA (6.848)
Total 40.736 49.708 
Margem EBITDA 57% 70%
Ambi en te Fi nan ce i ro

O de sem pe nho fi nan ce i ro da EPESA apre sen tou boa evo lu ção ao lon go de 2011, ten do con clu í do com
su ces so: • Re ti fi ca ção dos cré di tos fis ca is des de ja ne i ro de 2009, com re co nhe ci men to de cré di tos fis ca is
fe de ra is de R$ 18,5 mi lhões; • Re com po si ção do per fil de ven ci men to dos em prés ti mos de ca pi tal de giro
no va lor de apro xi ma da men te R$ 9,1 mi lhões com 6 me ses de ca rên cia e 18 me ses para amor ti za ção; •
Li qui da ção de obri ga ção an ti ga com for ne ce dor no va lor de R$ 1,1 mi lhão e li qui da ção e res ti tu i ção de re -
ce bi men tos in de vi dos de R$ 4,0 mi lhões; • Pre en chi men to da con ta re ser va a ser vi ço da dí vi da em três ve -
zes a amor ti za ção tri mes tral dos ju ros e prin ci pal das de bên tu res, to ta li zan do R$ 7,7 mi lhões; e "
Li qui da ção de R$ 1,5 mi lhão de obri ga ções re tro a ti vas (com ju ros e mul tas) das ta xas men sa is, apli ca das
so bre o fa tu ra men to, ao FNCDT e Mi nis té rio de Mi nas e Ener gia. A So ci e da de en cer rou o ano com R$ 3,4
mi lhões em ca i xa e ou tros R$ 7,7 mi lhões em con ta re ser va a ser vi ço da dí vi da.
Go ver nan ça Cor po ra ti va
No caso do am bi en te de Go ver nan ça Cor po ra ti va, a So ci e da de tam bém apre sen tou me lho ri as sig ni fi ca ti -
vas em fun ção dos pro je tos de me lho ri as que es tão sen do re a li za dos des de o fi nal de 2010. As prin ci pa is
con quis tas são:• Fi na li za ção da im plan ta ção dos mó du los do sis te ma in te gra do para con tro le de ati vos,
con tro le de es to ques, fa tu ra men to, con tra tos, com pras, fo lha de pa ga men to, fi nan ce i ro, con tá bil e fis cal; •
Con tra ta ção de uma nova equi pe de RH, bem como a con tra ta ção de uma con sul to ria para apo i ar na re -
for mu la ção do or ga no gra ma das usi nas, des cri ção mais ro bus ta dos car gos e sa lá ri os, de fi ni ção das com -
pe tên ci as mí ni mas re que ri das por fun ção e al te ra ção nas prá ti cas de re cru ta men to e se le ção; •
Inter na li za ção de de ter mi na das ati vi da des, como apu ra ção con tá bil-fis cal, as ses so ria ju rí di ca e ges tão de
in for má ti ca, ajus tan do o ta ma nho da equi pe e qua li fi ca ção dos pro fis si o na is de cada área para o pró prio
ta ma nho da So ci e da de; • Re vi são do Ma nu al de Ma nu ten ção das usi nas; • Ado ção de no vas po lí ti cas de
se gu ran ça dos me i os de in for má ti ca, in clu in do aces sos, con tro le de al te ra ções, back-up, etc.; • De se nho
com apo io de con sul to ria dos prin ci pa is pro ces sos para a im plan ta ção de sis te ma in te gra do de ma nu ten -
ção e ope ra ção das usi nas; e • Cons tru ção de fer ra men ta para ges tão or ça men tá ria de for ma a au men tar
a vi si bi li da de e de le gar me tas e res pon sa bi li da des para os ges to res.
Pers pec ti vas para 2012
A Com pa nhia con ti nua evo lu in do nas me lho ri as da ges tão ope ra ci o nal das usi nas, • Me lho ria subs tan ci al
na ge ra ção de ca i xa em fun ção do fim dos pa ga men tos dos ju ros do pe río do de ca rên cia, re du zin do as sim 
o ser vi ço da dí vi da, bem como os re cur sos man ti dos em con ta re ser va; • So lu ção de fi ni ti va para as cláu su -
las pu ni ti vas dos con tra tos de com bus tí ve is; • Ava li a ção das opor tu ni da des en vol ven do a mi gra ção para
gás na tu ral; • Re du ção dos cus tos tri bu tá ri os via a ob ten ção dos in cen ti vos fis ca is da SUDENE; e • Inves ti -
men tos em pes qui sa e de sen vol vi men to para ino va ções ope ra ci o na is-tec no ló gi cas e no vas ma tri zes
ener gé ti cas. Re ci fe, 27 de abril de 2012. A Admi nis tra ção.
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Re la tó rio dos au di to res in de pen den tes so bre as de mons tra ções fi nan ce i ras

Aos Con se lhe i ros e Di re to res da Cen tra is Elé tri cas de Per nam bu co S.A. - EPESA. Re ci fe - PE. Exa mi na -
mos as de mons tra ções fi nan ce i ras da Cen tra is Elé tri cas de Per nam bu co S.A. - EPESA ("So ci e da de"), que
com pre en dem o ba lan ço pa tri mo ni al em 31 de de zem bro de 2011 e as res pec ti vas de mons tra ções do re sul -
ta do, das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do e dos flu xos de ca i xa para o exer cí cio fin do na que la data, as sim
como o re su mo das prin ci pa is prá ti cas con tá be is e de ma is no tas ex pli ca ti vas.
Res pon sa bi li da de da Admi nis tra ção so bre as de mons tra ções fi nan ce i ras. A Admi nis tra ção da So ci e -
da de é res pon sá vel pela ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção des sas de mons tra ções fi nan ce i ras de acor -
do com as prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil e pe los con tro les in ter nos que ela de ter mi nou como
ne ces sá ri os para per mi tir a ela bo ra ção de de mons tra ções fi nan ce i ras li vres de dis tor ção re le van te, in de pen -
den te men te se ca u sa da por fra u de ou erro.
Res pon sa bi li da de dos au di to res in de pen den tes. Nos sa res pon sa bi li da de é a de ex pres sar uma opi -

nião so bre es sas de mons tra ções fi nan ce i ras com base em nos sa au di to ria, con du zi da de acor do com as
nor mas bra si le i ras de au di to ria. Essas nor mas re que rem o cum pri men to de exi gên ci as éti cas pe los au di -
to res e que a au di to ria seja pla ne ja da e exe cu ta da com o ob je ti vo de ob ter se gu ran ça ra zoá vel de que as
de mons tra ções fi nan ce i ras es tão li vres de dis tor ção re le van te. Uma au di to ria en vol ve a exe cu ção de pro -
ce di men tos se le ci o na dos para ob ten ção de evi dên cia a res pe i to dos va lo res e di vul ga ções apre sen ta dos
nas de mons tra ções fi nan ce i ras. Os pro ce di men tos se le ci o na dos de pen dem do jul ga men to do au di tor, in -
clu in do a ava li a ção dos ris cos de dis tor ção re le van te nas de mons tra ções fi nan ce i ras, in de pen den te men te 
se ca u sa da por fra u de ou erro. Nes sa ava li a ção de ris cos, o au di tor con si de ra os con tro les in ter nos re le -
van tes para a ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção das de mons tra ções fi nan ce i ras da So ci e da de para
pla ne jar os pro ce di men tos de au di to ria que são apro pri a dos nas cir cuns tân ci as, mas não para fins de ex -
pres sar uma opi nião so bre a efi cá cia des ses con tro les in ter nos da So ci e da de. Uma au di to ria in clui, tam -
bém, a ava li a ção da ade qua ção das prá ti cas con tá be is uti li za das e a ra zo a bi li da de das es ti ma ti vas

con tá be is fe i tas pela Admi nis tra ção, bem como a ava li a ção da apre sen ta ção das de mons tra ções fi nan ce -
i ras to ma das em con jun to. Acre di ta mos que a evi dên cia de au di to ria ob ti da é su fi ci en te e apro pri a da para
fun da men tar nos sa opi nião.
Opi nião. Em nos sa opi nião, as de mons tra ções fi nan ce i ras aci ma re fe ri das apre sen tam ade qua da men te,
em to dos os as pec tos re le van tes, a po si ção pa tri mo ni al e fi nan ce i ra da Cen tra is Elé tri cas de Per nam bu co
S.A. - EPESA em 31 de de zem bro de 2011, o de sem pe nho de suas ope ra ções e os seus flu xos de ca i xa
para o exer cí cio fin do na que la data, de acor do com as prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil.

Re ci fe, 27 de Abril de 2012

                                         KPMG Au di to res Inde pen den tes
    CRC SP-014428/O-6 S-PE

João Alber to da Sil va Neto
Con ta dor CRC RS-048980/O-0 S-PE

14 Impos tos e con tri bu i ções a re co lher.
2011 2010

PIS e COFINS parcelamento 661 748
Provisão PIS e COFINS sobre receita a faturar 626 588
Retenções de terceiros 107 540
IRPJ e CSLL 5.867 769
IRRF a recolher 63 283
Outros 80 249
Total 7.404 3.177
Circulante 6.989 2.595
Não circulante 415 582
15 Ou tras con tas a pa gar.

2011 2010
Saldos a restituir (i) 3.978
Contribuições a pagar P&D (ii) 984 1.460
Obrigações trabalhistas e sociais 456 452
Outros 34 348

1.474 6.238
(i) No pe río do de mar ço a de zem bro de 2010 fo ram efe tu a dos de pó si tos nas con tas da So ci e da de por
agen tes do se tor. Como a na tu re za des tes de pó si tos não foi re co nhe ci da pela So ci e da de como sen do de
sua pro pri e da de, a Admi nis tra ção pro vi si o nou os va lo res para iden ti fi car a ori gem e de vo lu ção dos mes -
mos. Os va lo res fo ram iden ti fi ca dos e de vol vi dos aos agen tes (ban cos ges to res de qua tro dis tri bu i do ras
que de po si ta ram er ro ne a men te na con ta cen tra li za do ra da So ci e da de) em ju nho de 2011. (ii) Con for me
dis põe o art. 12 da Lei nº 10.848 de 15 de mar ço de 2004, a So ci e da de pos sui a obri ga ção de apli car 1%
da re ce i ta ope ra ci o nal lí qui da ajus ta da em con for mi da de com os cri té ri os de fi ni dos pela ANEEL: � 40%
(qua ren ta por cen to) dos re cur sos de vem ser re co lhi dos ao Fun do Na ci o nal de De sen vol vi men to Ci en tí fi -
co e Tec no ló gi co - FNCDT; � 40% (qua ren ta por cen to) dos re cur sos de vem ser des ti na dos a exe cu ção de 
pro je tos de P&D re gu la do pela ANEEL; � 20% (vin te por cen to) dos re cur sos de vem ser re co lhi dos ao Mi -
nis té rio de Mi nas e Ener gia - MME. O sal do em aber to re fe re-se aos re cur sos que aguar dam pro je tos
apro va dos pela ANEEL para a So ci e da de po der fa zer a des ti na ção ( pas si vo atu a li za do por ju ros 1% a.m.) 
além da par ce la de de zem bro a ser re co lhi da no mês sub se qüen te para o FNDCT e MME. A re du ção do
sal do deve-se à qui ta ção de to das as obri ga ções em aber to com o FNCDT e MME ocor ri da em de zem bro
de 2011.
16 Pro vi são para con tin gên ci as.
Obri ga ções con tra tu a is - re gu la tó ri os.
Nos ter mos da Re so lu ção Nor ma ti va ANEEL n° 310 de 29 de abril de 2008 o ONS pro gra mou tes tes de
de sem pe nho para o dia 21 de se tem bro de 2011. Os tes tes fo ram acom pa nha dos pela ANEEL e te ri am
que ope rar nas po tên ci as no mi na is de 94,05 MW e 142,65 MW, res pec ti va men te. Os tes tes ti ve ram que
ser in ter rom pi dos por fa lhas em equi pa men tos de pro te ção, en tre ou tros, e as usi nas fo ram de cre ta das
100% in dis po ní ve is. A EPESA so li ci tou no vos tes tes para com pro var a dis po ni bi li da de das usi nas e con -
se guiu con clu ir, de for ma sa tis fa tó ria, os seus tes tes en tre os dias 27 e 29 de se tem bro e 5 de ou tu bro, res -
pec ti va men te. Em fun ção des sa in dis po ni bi li da de tem po rá ria as usi nas es tão su je i tas a al gu mas
pe na li da des pre vis tas nos seus con tra tos co mer ci a is CCEAR e re gu la ção se to ri al. As ta xas de in dis po ni -
bi li da de são apu ra das pela ONS so men te no fim do ci clo anu al (todo mês de ju lho) e in for ma das para a
CCEE para re du ção da ga ran tia fí si ca du ran te os cin co anos sub se qüen tes. Embo ra a EPESA aguarde a
for ma li za ção das pe na li da des aqui men ci o na das, a So ci e da de de ci diu con tra tar um con sul tor ex ter no es -
pe ci a li za do em re gu la men ta ção do se tor elé tri co para es ti mar os im pac tos que a in dis po ni bi li da de ocor ri -
da no exer cí cio de 2011 tra rá nos pró xi mos exer cí ci os para fins de pro vi si o na men to con tá bil, con for me
con ce i tos de re co nhe ci men to de pas si vo con tin gen te de fi ni do pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be -
is - CPC 25, em fun ção de uma obri ga ção con tra tu al. Ba si ca men te, o cál cu lo foi efe tu a do con si de ran do
uma re du ção na mé dia arit mé ti ca do ín di ce de ga ran tia fí si ca por cin co ci clos com ple tos (cin co anos) con -
for me pre vis to na Cláu su la 14 dos con tra tos co mer ci a is CCEAR além das ou tras or di ná ri as à fal ta de las -
tro pe ran te as li qui da ções de cur to pra zo na CCEE. Se guin do a me to do lo gia de cál cu lo, o va lor má xi mo
em ris co, pro vi si o na do pela So ci e da de, cor res pon de a R$ 12.861. De acor do com a re gu la men ta ção do
se tor, as usi nas par ti ci pan tes do 2º Le i lão de Ener gia Nova em di an te po dem com prar ener gia de uma usi -
na tão nova quan to a sua vi san do ex tin guir as pe na li da des aqui men ci o na das. A Admi nis tra ção es ti ma
que, em bo ra exis ta um ris co má xi mo de R$ 12.861, a li qui da ção fi nan ce i ra (efe i to ca i xa) po de rá ser no
má xi mo R$ 4.200 con si de ran do-se como pre mis sa um pre ço de li qui da ção fu tu ra R$ 150 MWh. A So ci e -
da de não fez nenhum registro em função desta estimativa.
Tri bu tá ri as
As de cla ra ções de ren di men tos, as sim como ou tros tri bu tos e con tri bu i ções so ci a is, es tão su je i tos a re vi -
são e even tu al lan ça men to adi ci o nal por par te das au to ri da des fis ca is du ran te um pe río do de cin co anos.
Entre tan to, não exis te con tra a So ci e da de qual quer in di ca ção de con tin gên ci as re la ci o na das com o im -
pos to de ren da e ou tros tri bu tos.
Cí ve is
A So ci e da de é par te de pro ces so no qual a Admi nis tra ção, su por ta da pela opi nião de seus con sul to res ju rí -
di cos, acre di ta que a chan ce de êxi to seja pos sí vel de vi do ao re sul ta do da au diên cia pre li mi nar con ci li a tó ria,
das jus ti fi ca ti vas e pro vas apre sen ta das. Por tan to, ne nhu ma pro vi são foi cons ti tu í da. A re cla ma ção re la ci o -
na da a per das pos sí vel, em 31 de de zem bro de 2011, to ta li zam R$ 2.638 (R$ 1.051 em 2010) re fe ren te aos
en car gos (ju ros e mul ta) do pro ces so em an da men to com o for ne ce dor de equi pa men tos elé tri cos para as
su bes ta ções das usi nas, cujo va lor his tó ri co das no tas fis ca is en con tra-se pro vi si o na do na Nota Expli ca ti va
n° 11. Sen do as sim, o ris co má xi mo é R$ 10.218. Em 2008 a Are va emi tiu e pro tes tou 24 tí tu los, to ta li zan do
R$ 7.580, que fo ram sus ta dos pela So ci e da de sob a ale ga ção que (i) os ser vi ços não fo ram pres ta dos; e (ii)
os equi pa men tos não fo ram en tre gues na sua to ta li da de. O aci o nis ta con tro la dor da So ci e da de ofe re ceu
bens em ga ran tia, sus pen deu ju di ci al men te a co bran ça e o pro ces so aguar da au diên cia de ins tru ção. Além
do va lor das no tas fis ca is emi ti das, que es tão re gis tra das con ta bil men te, o for ne ce dor tam bém exi ge mul tas
e ju ros pelo atra so des tes pa ga men tos, no va lor atu al de R$ 2.638; va lor este que não está re co nhe ci do con -
ta bil men te uma vez que a ex pec ta ti va de per da é con si de ra da pos sí vel. A So ci e da de, em fun ção des ta dis -
cus são, en trou com pro ces so de in de ni za ção (con tin gên cia ati va) con tra este for ne ce dor so li ci tan do (i) R$
36.000, por per das ca u sa das à So ci e da de pelo atra so no co mis si o na men to das usi nas, re du zin do o seu fa -
tu ra men to en tre ja ne i ro e ju nho de 2009; e (ii) R$ 8.631 dos ser vi ços que não fo ram pres ta dos e ma te ri a is
que não fo ram en tre gues e de mul tas e per das fi nan ce i ras que a So ci e da de in cor reu com ter ce i ros pe los
atra sos no co mis si o na men to das usi nas ca u sa dos pelo for ne ce dor.
Tra ba lhis tas
A So ci e da de é par te pas si va de cin co pro ces sos tra ba lhis tas nos qua is os seus con sul to res ju rí di cos acre -
di tam que a chan ce de êxi to seja pos sí vel. O va lor do ris co es ti ma do é R$ 150 em 31 de de zem bro de
2011.
17 Pa tri mô nio lí qui do.
Ca pi tal so ci al
O ca pi tal so ci al da So ci e da de é R$31.310, re pre sen ta do por 31.310.000 ações or di ná ri as no va lor no mi -
nal de R$1,00 (um real).

Capital social %
Eletricidade do Brasil S.A. - EBRASIL 29.744 95,00 
OZ&M Incorporação, Participação Ltda.   1.566     5,00 

31.310 100,00 
Em as sem bléia ge ral ex tra or di ná ria re a li za da em 31 de agos to de 2011, os aci o nis tas da DC Ener gia e
Par ti ci pa ções S.A. apro va ram a pro pos ta da di re to ria ob je ti van do a con cen tra ção das con tro la das e co li -
ga das do se tor de ener gia em uma hol ding es pe cí fi ca de no mi na da Ele tri ci da de do Bra sil S.A. - EBRASIL,
cujo aci o nis ta é a pró pria DC Ener gia. Esta re or ga ni za ção so ci e tá ria ob je ti va ma i or efi cá cia e si ner gia nos
pro ce di men tos de ges tão e con tro le, ado ção de boas prá ti cas de go ver nan ça cor po ra ti va, uni for mi da de
nas fun ci o na li da des do sis te ma in te gra do, in for ma ções mais rá pi das ao ór gão re gu la dor e ma i or trans pa -
rên cia ao mer ca do de ca pi ta is. A re es tru tu ra ção so ci e tá ria foi con du zi da atra vés da subs cri ção das ações
da Empre sa pela EBRASIL, per ma ne cen do a DC Ener gia como aci o nis ta con tro la do ra em úl ti ma ins tân -
cia, am pa ra da por la u do de ava li a ção cu jos va lo res re fle tem os sal dos con tá be is à épo ca. Embo ra a DC
Ener gia per ma ne ça o aci o nis ta con tro la dor da So ci e da de em úl ti ma ins tân cia, a Admi nis tra ção so li ci tou a
anuên cia da Agên cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca (ANEEL) e dos de ben tu ris tas e aguar da as suas
manifestações formais.
Re ser va le gal.
É cons ti tu í da à ra zão de 5% do lu cro lí qui do apu ra do em cada exer cí cio so ci al nos ter mos ao art. 193 da
Lei no 6.404/76, até o li mi te de 20% do ca pi tal so ci al. Até 31 de de zem bro de 2011 não foi cons ti tu í da a re -
ser va le gal em fun ção da So ci e da de ain da apre sen tar pre ju í zos acu mu la dos.
Re mu ne ra ção aos aci o nis tas.
Os lu cros se rão dis tri bu í dos con for me de ter mi na a Lei das S.A., ou seja, uma vez cons ti tu í das a Re ser va
Le gal (Art. 193), Re ser va de Lu cros a Re a li zar (Art. 197) e Re ser va para Re ten ção de Inves ti men tos (Art.
196), os lu cros de ve rão ser dis tri bu í dos como di vi den dos.
AFAC - Adi an ta men to para Fu tu ro Au men to de Ca pi tal.
Con for me os ter mos do ins tru men to so ci e tá rio do AFAC a sua clas si fi ca ção como ins tru men to pa tri mo ni al
é apro pri a da con si de ran do: (i) a sua con ver são é ir re vo gá vel e ir re tra tá vel; (ii) está de pen den do de um
acor do en tre os só ci os; (iii) o adi an ta men to é em Re a is sem cor re ção; e (iv) a quan ti da de de ações é pré-fi -
xa do con si de ran do o pre ço de con ver são de R$1,00.
18 Par tes re la ci o na das.
As tran sa ções com par tes re la ci o na das com pre en dem ope ra ções vin cu la das ao ob je to so ci al e con tra tos
da So ci e da de. So bre os mú tu os in ci dem ju ros equi va len tes a ta xas de em prés ti mos de ca pi tal de giro, cal -
cu la dos a va ri a ção do CDI + 4,5% a.a. Par te dos em prés ti mos será li qui da da atra vés da da ção em pa ga -
men to de ati vos e pas si vos no de cor rer de 2011.

Ati vos Pas si vos Re ce i tas Des pe sas
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Vigus Engenharia Ltda. (i) 9.465 (320) - (19)
ENORTE (ii) 5.364 6.320 - 6.422 (59)
DC Energia (ii) 1.587 (1.994) -
EBRASIL S.A. (ii) 3.810 310 100 (101)
Antares Serv. e Partic. Ltda. (iii) 138 -         (7.178) -         
Ebrasil Energia Ltda. (iv) 1 1 (3.849) - (160)
EPASA (vi) - - 7.547 9.236 (15.777)
Acionistas controladores 3 - 100 (101)
Total 10.900 16.099 (13.341) 7.547 16.077 (16.125)
Empréstimos 10.900 6.634 (13.341)
Imobilizado 9.465 
(i) Re fe re-se a uma em pre sa li ga da que foi uti li za da para a re a li za ção da cons tru ção ci vil das usi nas (ba si -
ca men te fo lha de sa lá rio e en car gos tra ba lhis tas). Os adi an ta men tos fo ram re gu la ri za dos em maio de
2011, me di an te a emis são de nota fis cal no va lor de R$ 11.719, sen do equi va len te ao va lor que se en con -
tra va em aber to acres ci do dos res pec ti vos im pos tos. (ii) Re fe re-se a em prés ti mos para ca pi tal de giro, re -
mu ne ra dos des de a sua dis po ni bi li za ção por taxa de ju ros com pa tí vel com as do mer ca do fi nan ce i ro (CDI
+ 4,5% a.a.). (iii) Con for me "Instru men tos Par ti cu lar de Ces são de Cré di tos, Assun ção de Dí vi das e Ou -
tras Aven ças", da ta do 30 de se tem bro de 2011, a Anta res Ser vi ços e Par ti ci pa ções Ltda. ce deu os cré di -
tos que ti nha a re ce ber da So ci e da de em tro ca de cré di tos a re ce ber di re ta men te da Ebra sil Nor te

Ge ra ção de Ener gia Ltda. ("ENORTE"). (iv) Con for me "Instru men to Par ti cu lar de Ces são de Cré di tos,
Assun ção de Dí vi das e Ou tras Aven ças", da ta do de 30 de se tem bro de 2011, a So ci e da de ce deu para a
Ebra sil Ener gia Ltda. cré di tos a re ce ber que de ti nha com a DC Ener gia ce den do em tro ca cré di tos a re ce -
ber da sua con tro la do ra EBRASIL. (v) Re fe re-se à ener gia co mer ci a li za da pela So ci e da de para as usi nas
Ter mo pa ra i ba e Ter mo nor des te (jun tas EPASA), con for me Nota Expli ca ti va n° 22.
19 Re ce i ta 2011 2010
Receita de disponibilidade de energia elétrica 78.783 74.512 
PIS e COFINS sobre o faturamento (7.287) (6.892)

71.496 67.620 
A So ci e da de ape nas re co nhe ceu re ce i tas fi xas uma vez que não hou ve des pa cho pela ONS em 2010 e no 
caso de 2011 os des pa chos fo ram re a li za dos para com pro va ção de dis po ni bi li da de. A Admi nis tra ção está
ava li an do com os seus con sul to res re gu la tó ri os a pos si bi li da de des ta co bran ça, mes mo que em 2012 de
for ma re tro a ti va. A re ce i ta fixa é atu a li za da na data base do re a jus te ta ri fá rio res pe i ta do o pra zo mí ni mo le -
gal de 12 me ses e é des ti na da para co brir os cus tos fi xos e even tu a is cus tos as so ci a dos à de cla ra ção de
in fle xi bi li da de. A par ce la de re ce i ta va riá vel cor res pon de ao pro du to do cus to va riá vel uni tá rio pela di fe ren -
ça en tre a ener gia ve ri fi ca da e a ener gia cor res pon den te a de cla ra ção de in fle xi bi li da de. Não cabe par ce la 
va riá vel às usi nas que não são des pa cha das pela ONS. No caso de even tu a is des pa chos a mar gem é po -
si ti va em fun ção da isen ção de ICMS so bre uma even tu al aqui si ção de óleo di e sel para ge rar ener gia elé -
tri ca (De cre to 36.409 que al te rou o RICMS do Esta do de Pernambuco).
20 Cus tos dos ser vi ços pres ta dos 2011 2010
Óleo diesel (i) (2.459) -
TUST (ii) (8.282) (11.105)
Depreciação (10.588) (10.381)
Amortização do diferido (2.332) (2.332)
Recomposição do sistema (iii) (1.425) (2.027)
Mão de obra direta (2.235) (2.144)
Serviços e outros (1.907) (1.110)

(29.228) (29.099)
(i) A So ci e da de pre ci sou ad qui rir óleo di e sel para cum prir com os tes tes de dis po ni bi li da de da ANEEL de
se tem bro e ou tu bro de 2011 (Nota Expli ca ti va n° 1). (ii) O prin ci pal cus to re cor ren te re fe re-se ao va lor pago 
para as trans mis so ras pelo uso das re des de trans mis são, co bra dos pela uti li za ção das ins ta la ções e
com po nen tes da rede bá si ca, con for me de fi ni do por meio de Re so lu ção da ANEEL. O cus to é in cor ri do in -
de pen den te men te do des pa cho ener gia pe las usi nas e é atu a li za do anu al men te com base em re gras es -
pe cí fi cas. Em 2011 a So ci e da de re co nhe ceu cré di tos fis ca is re tro a ti vos so bre este cus to, no va lor to tal de
R$ 1.963. (iii) A com pra de ener gia para re po si ção da ven da aci ma da ga ran tia fí si ca re fe re-se ao per cen -
tu al de per das en tre as me di ções bru tas, ou seja, en tre os bar ra men tos de 34,5KV e o cen tro de gra vi da de 
do sis te ma in ter li ga do na ci o nal. Estas per das são o so ma tó rio das per das in ter nas e do SIN e es tão sen do
com pen sa das com a aqui si ção de con tra tos bi la te ra is de energia.
  21 Des pe sas ad mi nis tra ti vas 2011 2010
Serviços contratados (i) (3.573) (3.542)
Pessoal administrativo (ii) (1.489) (1.048)
Taxas, incluindo P&D (2.251) (1.389)
Depreciação (228) (224)
Telefonia e serviços apoio (486) (368)
Outros, incluindo multas contratuais (808) (1.751)

(8.835) (8.322)
(i) Ser vi ços con tra ta dos es pe ci al men te no es cri tó rio cen tral da So ci e da de, em Re ci fe-PE. (ii) Cor res pon de 
a mão de obra pró pria prin ci pal men te no es cri tó rio cen tral da So ci e da de, onde está lo ca li za do o cen tro de
ser vi ços com par ti lha dos do gru po. O vo lu me de gas tos ad mi nis tra ti vos es pe cí fi cos das usi nas não é re le -
van te. O au men to dos gas tos re fle te as con tra ta ções para me lho ria dos con tro les e do am bi en te de go ver -
nan ça cor po ra ti va.
22 Ou tras re ce i tas (des pe sas) ope ra ci o na is, lí qui das

2011 2010
Provisão para contingência (Nota Explicativa n° 16) (12.861)
Recuperação TUST ano anterior (i) 3.314
Ganho (perda) com lastro de energia para EPASA (ii) 6.848 (6.541)
Ganho (perda) com venda de sobras de materiais (50) 53
Outros 216 697

(5.847) (2.477)
(i) Con for me des cri to na Nota Expli ca ti va n° 8, o re sul ta do de 2010 foi be ne fi ci a do pelo jul ga men to da
ANEEL de re cu pe ra ção de TUST que, em bo ra seja um res sar ci men to de 2009 o fato ge ra dor para a con -
ta bi li za ção ocor reu quan do da de ci são em de zem bro de 2010. (ii) Con for me des cri to na Nota Expli ca ti va
n° 1, a EPESA ob te ve au to ri za ção da ANEEL para trans fe rir as UTEs Ter mo pa ra í ba e Ter mo nor des te
para a EPASA em 23 de fe ve re i ro de 2010. Como a CCEE so men te au to ri zou as trans fe rên ci as a par tir de
1º de mar ço de 2010, a EPESA per ma ne ceu res pon sá vel nos me ses de ja ne i ro e fe ve re i ro de 2010 pe las
obri ga ções de las tre ar os con tra tos co mer ci a is (CCEAR). As ope ra ções de com pras e ven das re sul ta ram
uma per da lí qui da de R$ 6.541 para a So ci e da de na que les dois me ses. Con for me pu bli ca do no Diá rio Ofi -
ci al da União em 15 de agos to de 2011, a EPASA ob te ve êxi to em uma so li ci ta ção à ANEEL de re vi são do
cro no gra ma de en tra da em ope ra ção das usi nas, bem como afas tar a apli ca ção do in ci so III do art. 3º da
Re so lu ção Nor ma ti va n° 165/2005 (li mi ta ção da re ce i ta ao Pre ço de Li qui da ção de Di fe ren ças - PDL +
10%). Com base nes ta de ci são a EPASA foi au to ri za da a re pas sar para as dis tri bu i do ras o me nor va lor
en tre o con tra to de com pra de las tro e o pre ço do con tra to CCEAR, afas tan do do cál cu lo o li mi te de PLD +
10%. Como a So ci e da de ha via as su mi do o las tro da EPASA du ran te os me ses de ja ne i ro e fe ve re i ro de
2010, a EPASA co brou e res ti tu iu à So ci e da de R$ 7.547. Este va lor, lí qui do de PIS e COFINS, está sen do
apre sen ta do como ou tras re ce i tas operacionais em 2011.
23 Re ce i tas (des pe sas) fi nan ce i ras, lí qui das 2011 2010
Receitas financeiras
Juros sobre aplicações financeiras 231
Juros contratos de mútuos 1.534 250
Descontos obtidos 1 118
Juros e rendimentos 16 3

1.782 371
Despesas financeiras
Juros sobre debêntures (18.148) (19.016) 
Juros sobre empréstimos (2.265) (1.651) 
Juros e IOF sobre mútuos (90) (1.114) 
Juros e multas pagos a fornecedores (140) (2.569) 
Outros (170)      (120) 

(20.813) (24.470) 
(19.031) (24.099)

24 Impos to de ren da e con tri bu i ção so ci al so bre o lu cro 2011 2010

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro (prejuízo) antes do IRPJ e CSLL 8.555 8.555 3.623 3.623 
Adições (exclusões) permanentes 737 934 397 397 
IRPJ e CSLL corrente (3.694) (1.338) (559) (210)
IRPJ e CSLL diferidos (i) 1.369 484 (446) (152)
Resultado IRPJ e CSLL (2.323) (854) (1.005) (362)
Alíquota efetiva 27,2% 10,0% 28,7% 10,3%
As alí quo tas no mi na is são 25% para o im pos to de ren da e 9% para a con tri bu i ção, em bo ra a So ci e da de
es te ja lo ca li za da em área in cen ti va da pela Su pe rin ten dên cia de De sen vol vi men to do Nor des te
(SUDENE). A So ci e da de po de rá re du zir em 75% o im pos to de ren da so bre o lu cro da ex plo ra ção pelo pra -
zo de 10 anos a par tir do ano-ca len dá rio do seu ple i to. O ple i to está sen do ela bo ra do e deve ser pro to lo ca -
do no exer cí cio fis cal de 2012.
25 Instru men tos fi nan ce i ros.
A So ci e da de re vi sa os prin ci pa is ins tru men tos fi nan ce i ros ati vos e pas si vos, bem como os cri té ri os para a
sua va lo ri za ção, ava li a ção, clas si fi ca ção e os ris cos a eles re la ci o na dos, os qua is es tão des cri tos a se guir: 
� Ca i xa e equi va len tes de ca i xa - são clas si fi ca dos como man ti do para ne go ci a ção. O va lor de mer ca do
está re fle ti do nos va lo res re gis tra dos nos ba lan ços pa tri mo ni a is; � Con tas a re ce ber de cli en tes - de cor -
rem di re ta men te das ope ra ções da So ci e da de, são clas si fi ca dos como em prés ti mos e re ce bí ve is, e es tão
re gis tra dos pe los seus va lo res ori gi na is, su je i tos a pro vi são para per das e ajus te a va lor pre sen te, quan do
apli cá vel; � For ne ce do res - de cor rem di re ta men te das ope ra ções da So ci e da de e são clas si fi ca dos como
pas si vos fi nan ce i ros não men su ra dos ao va lor jus to. � Emprés ti mos para ca pi tal de giro - o prin ci pal pro -
pó si to des ses ins tru men tos fi nan ce i ros é ge rar re cur sos para fi nan ci ar as ne ces si da des de flu xos de ca i xa 
no cur to pra zo. São clas si fi ca dos como pas si vos fi nan ce i ros não men su ra dos ao va lor jus to, e es tão con -
ta bi li za dos pe los seus va lo res con tra tu a is, atu a li za dos pela taxa efe ti va de ju ros das ope ra ções. Os va lo -
res de mer ca do des tes em prés ti mos são equi va len tes aos seus va lo res con tá be is. Tra ta-se de
ins tru men tos fi nan ce i ros com ca rac te rís ti cas ori un das de fon tes para ca pi tal de giro da So ci e da de com
cus tos atre la dos à CDI. � De bên tu res não con ver sí ve is - são re cur sos para a cons tru ção das usi nas e es -
tão clas si fi ca dos como pas si vos fi nan ce i ros não men su ra dos ao va lor jus to, e es tão con ta bi li za dos pe los
seus va lo res con tra tu a is, atu a li za dos pela taxa efe ti va de ju ros da ope ra ção. Tra ta-se de ins tru men tos fi -
nan ce i ros com ca rac te rís ti cas de fi nan ci a men tos de pro je tos de in fra es tru tu ra, com cus to fi nan ce i ro de TR 
+ 10% a.a. � Ope ra ção com de ri va ti vo para tro ca de taxa de ju ros (Swap)- A So ci e da de pos sui ins tru men -
to de pro te ção com o ob je ti vo de pro te ção eco nô mi ca e fi nan ce i ra con tra a va ri a ção cam bi al de cap ta ção
em mo e da es tran ge i ra uti li zan do swap de dó lar para CDI, sem ne nhum ca rá ter es pe cu la ti vo. Os ga nhos e
per das des sa ope ra ção são com pen sa dos pe los ga nhos e per das do em prés ti mo em mo e da es tran ge i ra.
Os va lo res con tá be is e de mer ca do dos ins tru men tos fi nan ce i ros em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 são
como se gue:

2011 2010

Categoria
Valor

contábil
Valor de
mercado

Valor
contábil

Valor de
mercado

Caixa e equivalentes de caixa Mensurado ao valor justo 3.423 3.423 825 825
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebíveis 11.318 11.318 10.602 10.602
Conta reserva serviço da
dívida Mensurado ao valor justo 7.673 7.673 10.444 10.444
Fornecedores Mensurados ao valor justo 13.229 13.229 12.172 12.172
Empréstimos bancário Mensurado ao custo amortizado 116 116 5.229 5.229
Debêntures Mensurado ao custo amortizado 163.572 163.572 179.488 179.488
Swap Mensurado ao custo amortizado 9.433 9.433 2.840 2.840
A Admi nis tra ção da So ci e da de não iden ti fi cou di fe ren ça re le van te en tre os va lo res de mer ca do e os apre -
sen ta dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, bem como não pos sui ins -
tru men tos fi nan ce i ros de ri va ti vos ou qua is quer ou tros ati vos de ris co e tam bém não efe tua apli ca ção de
ca rá ter es pe cu la ti vo.
26 Ge ren ci a men to de ris cos.
A Admi nis tra ção re a li za o ge ren ci a men to à ex po si ção aos ris cos de ta xas de ju ros, câm bio, cré di to e li qui -

dez em suas ope ra ções com ins tru men tos fi nan ce i ros den tro de uma po lí ti ca glo bal de seus ne gó ci os. O
prin ci pal ne gó cio da So ci e da de é a dis po ni bi li da de de usi nas para ge ra ção de ener gia ter mo e lé tri ca, re gu -
la das pela ANEEL. O Con se lho de Admi nis tra ção pos sui res pon sa bi li da de glo bal pelo es ta be le ci men to e
su per vi são da es tru tu ra de ge ren ci a men to dos ris cos as so ci a dos aos ne gó ci os da So ci e da de, sen do este
ge ren ci a men to re a li za do atra vés do ma pe a men to dos ris cos, de fi ni ção de res pon sá ve is, pla nos de ação,
po lí ti cas in ter nas for ma is, ma tri zes de apro va ção e sis te ma de ges tão in te gra do. As ope ra ções da So ci e -
da de que es tão su je i tas a fa to res de ris co são como se gue: (a) Ris co de li qui dez: Este ris co de cor re de
uma even tu al fal ta de ca pi tal para fa zer fren te às obri ga ções fi nan ce i ras as so ci a das aos seus pas si vos fi -
nan ce i ros. Para mi ni mi zar tais ris cos a So ci e da de pos sui li mi tes de cré di to e ge ren cia os seus com pro mis -
sos de cur to e lon go pra zo, bem como, mo ni to ra ri go ro sa men te o cum pri men to das obri ga ções
con tra tu a is. A se guir, es tão as ma tu ri da des con tra tu a is de pas si vos fi nan ce i ros, in clu in do pa ga men tos de
ju ros es ti ma dos:

Valor contábil 6 meses 6-10 meses 1-2 anos 3-5 anos Mais que 5 anos
Debêntures 163.572 7.919 6.577 13.154 39.462 96.460
Empréstimos 9.549 5.069 3.840 640

173.121 12.988 10.417 13.794 39.462 96.460
A pre vi si bi li da de de re ce i tas e cus tos, as so ci a do à mar gem ope ra ci o nal dos ne gó ci os ao lon go dos con tra tos
de co mer ci a li za ção, per mi te o ge ren ci a men to das so bras e ne ces si da des de ca i xa com gran de an te ce dên cia.
A So ci e da de tam bém pos sui R$ 7.673 em con ta re ser va a ser vi ço da dí vi da para even tu a is pro ble mas de li qui -
dez que pos sam afe tar o ser vi ço das dí vi das com os seus de ben tu ris tas. (b) Ris co taxa de ju ros: Esse ris co é
ori un do da pos si bi li da de da So ci e da de vir a in cor rer em per das por con ta de flu tu a ções nas ta xas de ju ros que
au men tem as des pe sas fi nan ce i ras re la ti vas aos em prés ti mos e de bên tu res. Na data das de mons tra ções fi -
nan ce i ras, o per fil dos ins tru men tos fi nan ce i ros re mu ne ra dos por ju ros da So ci e da de é:

Saldo 31/12/2011
Instrumentos financeiros basicamente pré-fixados
Debêntures (10% a.a.) 163.572 
Leasing veículos (16,51% a.a.) 116 
Juros basicamente pós-fixados
Swap (100% CDI + 4,55% a.a.) 9.433 
Empréstimos a receber de mútuos (100% CDI + 4,5% a.a.) (10.900)
Como as re ce i tas de pres ta ção de ser vi ços são ajus ta das anu al men te pela va ri a ção do IPC-A, isto ser ve
como uma pro te ção na tu ral para a ex po si ção das de bên tu res à va ri a ção da Taxa Re fe ren ci al - TR. Nos úl -
ti mos dez anos a va ri a ção do IPC-A fi cou aci ma da apre sen ta da pela TR. No caso dos ins tru men tos fi nan -
ce i ros pós-fi xa dos os im pac tos não são re le van tes ao pon to de de te ri o rar a mar gem da So ci e da de no
caso de uma os ci la ção do CDI, como de mons tra do na aná li se de sen si bi li da de aba i xo (con si de ran do ma -
nu ten ção cons tan te da ala van ca gem fi nan ce i ra):

Exposição Taxa Cenário base (*) Alta 25% Alta 50%
Empréstimos bancários a pagar (9.433) CDI (464) (562) (696)
Empréstimos de mútuos a receber 10.900 CDI 1.049 1.269 1.573 
Aumento no período contratual 122 292 
 (*) Va ri a ção pro je ta da de 9,5% a.a.
(c) Ris co de taxa de câm bio: A So ci e da de pos sui ope ra ção en vol ven do ins tru men to fi nan ce i ro com uma
ins ti tu i ção fi nan ce i ra se di a da no país úni ca e ex clu si va men te para tro car o in de xa dor de em prés ti mo em
mo e da es tran ge i ra pela va ri a ção do CDI, no mes mo mon tan te do em prés ti mo em mo e da es tran ge i ra, pra -
zos e sem qua is quer li mi ta ções ou ga ti lhos em re la ção à va ri a ção de ta xas; ou seja, con tra tos de "swap"
de flu xo de ca i xa. Sen do as sim, a ex po si ção re la ti va à cap ta ção em mo e da es tran ge i ra já se en con tra co -
ber to por uma apli ca ção fi nan ce i ra em swap (pas si vo 100% CDI mais ju ros de 4,55% a.a.; ati vo com o
ban co é Dó lar PTAX ven da mais ju ros li ne ar de 4,40% a.a.), o que per mi tiu à So ci e da de tro car o ris co ori -
gi nal da ope ra ção para o cus to re la ti vo à va ri a ção do CDI (já in clu so no qua dro an te ri or).

Saldo 31/12/2011
Instrumentos financeiros derivativos
   Swap - plain vanilla (USD + 4,40% a.a. por CDI + 4,55% a.a.) 9.433
Não exis tem qua is quer ou tros sal dos em mo e da es tran ge i ra.
(d) Ris co de cré di to: O ris co sur ge da pos si bi li da de da So ci e da de vir a in cor rer em per das re sul tan tes da
di fi cul da de de re ce bi men to de va lo res fa tu ra dos a seus cli en tes ou não cum prir uma obri ga ção pre vis ta
em um ins tru men to fi nan ce i ro. A ex po si ção má xi ma do ris co de cré di to na data das de mons tra ções fi nan
ce i ras é: Saldo 31/12/2011
Contas a receber de clientes 11.318
Este ris co é ava li a do como ba i xo. O ris co de ina dim plên cia no re ce bi men to das re ce i tas é con si de ra do ba -
i xo, em bo ra as duas ma i o res dis tri bu i do ras con tri bu am com 27% e 16% do fa tu ra men to to tal. A con cen tra -
ção é ate nu a da por uma for te es tru tu ra de ga ran tia de pa ga men to, en vol ven do Con tra tos de Cons ti tu i ção
de Ga ran ti as com ca u ção de re ce i tas dos sa ca dos su fi ci en te para co brir 1,5 me ses, as sim como pe na li da -
des re gu la tó ri as im pos tas às dis tri bu i do ras ina dim plen tes, que tor nam as com pras de ener gia obri ga ções
se ni o res para as dis tri bu i do ras. (e) Ris co de ace le ra ção de dí vi das: A So ci e da de pos sui ins tru men to par ti -
cu lar de de bên tu res com cláu su las res tri ti vas ("co ve nants"), re la ci o na das ao aten di men to de ín di ces eco -
nô mi co-fi nan ce i ros, ma nu ten ção de con ta re ser va e ou tros, os qua is po dem con fi gu rar a an te ci pa ção do
pa ga men to da dí vi da. Essas cláu su las são mo ni to ra das pela So ci e da de e, quan do apli cá vel, ne go ci a das
com o agen te fi du ciá rio, não li mi tan do a ca pa ci da de de con du ção do cur so nor mal das ope ra ções. (f) Ris -
co es pe cu la ti vo: A So ci e da de não re a li za tran sa ções en vol ven do de ri va ti vos exó ti cos ou es pe cu la ti vos, e
qual quer tipo de ope ra ção com este tipo de ins tru men to pre ci sa ser pre vi a men te apro va do pelo Con se lho
de Admi nis tra ção. (g) Ris co de ge ren ci a men to de ca pi tal: A po lí ti ca da So ci e da de pre vê a apli ca ção de re -
cur sos fi nan ce i ros em ins ti tu i ções fi nan ce i ras de pri me i ra li nha. A So ci e da de tam bém pro cu ra di ver si fi car
a sua car te i ra fi nan ce i ra em mais de uma ins ti tu i ção fi nan ce i ra. To das as mo vi men ta ções ban cá ri as são
apro va das por dois pro cu ra do res que se jam de áre as dis tin tas, ad mi nis tra ti va ou ope ra ci o nal. (h) Ris co
ma té ria pri ma: É o ris co da So ci e da de não dis por em tem po opor tu no o com bus tí vel ne ces sá rio para a en -
tra da em ope ra ção a par tir de des pa cho da ONS. O con tra to de su pri men to de com bus tí vel ce le bra do com 
a BR Dis tri bu i do ra pre vê a en tre ga nas usi nas, a fre te CIF (res pon sa bi li da de do re me ten te), por pre ço
pré-fi xa do e atu a li za do com base na Por ta ria MME nº 112/2006. O pra zo des te con tra to é o mes mo dos
con tra tos de co mer ci a li za ção das usi nas, ou seja, até 31 de de zem bro de 2023. Este con tra to de ter mi na
que as or dens de com pra para for ne ci men to de com bus tí vel de ve rão ser emi ti das com an te ce dên cia de 5
dias a con tar do dia se guin te do pe di do. O con tra to pre vê ain da o pa ga men to de uma in de ni za ção quan do
o for ne ce dor não en tre gar a quan ti da de ne ces sá ria para as usi nas aten der ao des pa cho. Esta cláu su la de
in de ni za ção está sen do re no va da pe ri o di ca men te, con for me Ter mo de Com pro mis so por Pra zo De ter mi -
na do, as si na do en tre ANEEL e BR Dis tri bu i do ra em 17 de abril de 2009. Sen do as sim, a So ci e da de pos sui 
ca pa ci da de de tan ca gem su fi ci en te para ar ma ze nar com bus tí vel. Já que o di e sel é al ta men te pe re cí vel
nas con di ções cli má ti cas das usi nas, a So ci e da de ge ren cia este ris co atra vés da ma nu ten ção de um es to -
que mí ni mo de se gu ran ça, do acom pa nha men to do ní vel dos re ser va tó ri os e da lis ta das usi nas ter me lé tri -
cas que es tão sen do des pa cha das den tro da or dem de des pa cho e tam bém atra vés de um con ta to
per ma nen te com a BR Distribuidora.
27 Co ber tu ra de se gu ros.
A So ci e da de pos sui como po lí ti ca a con tra ta ção de co ber tu ra de se gu ros para os bens su je i tos a ris cos
em mon tan tes con si de ra dos su fi ci en tes para co brir even tu a is si nis tros. A co ber tu ra em 31 de de zem bro
de 2011 é:

Vigência 12 meses Valor da cobertura
Riscos operacionais 18 de junho 21.450
Responsabilidade civil 18 de junho 2.400
Não está in clu í do no es co po de nos sos au di to res emi tir opi nião so bre a su fi ciên cia da co ber tu ra de se gu -
ros, a qual foi de ter mi na da e ava li a da quan do à ade qua ção pela Admi nis tra ção da So ci e da de. 
28 Com pro mis sos 
Fi an ças ban cá ri as
A So ci e da de pos sui os se guin tes com pro mis sos ga ran ti dos por ava is (fi an ças):

Data de
abertura

Data
do Ven-
cimento Valor Favorecido Beneficiário Objeto

29/01/10 30/01/11
  

1.865
Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS

Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS Garantias regulatórias TUST

31/03/10 31/12/20 1.422

Juízo de Direito da 10
Vara Cível da Comarca
de Recife - Pernambuco

Areva Transmissão e
Distribuição de Energia 
Ltda.

Garantia judicial processo
n° 0000154-212010.8.17.0001

30/06/11 02/08/12       53

Companhia Hidroelétrica 
do São Francisco

Companhia
Hidroelétrica do São
Francisco

Cumprimento de obriga-
ções principal e acessória,
decorrente de pagamento
dos encargos de conexão
ao Sistema de Transmissão 

Ga ran ti as para aqui si ção de óleo di e sel para ge ra ção ter me lé tri ca - BR Dis tri bu i do ra. Além dos ava is e fi -
an ças, ga ran ti as aos em prés ti mos e de ben tu ris tas, a So ci e da de pe nho rou even tu a is con tas a re ce ber
que ad vir de re ce i ta va riá vel por des pa cho dos con tra tos CCEAR em fa vor da BR Dis tri bu i do ra como ga -
ran tia para even tu a is aqui si ções de com bus tí vel para ge ra ção.
Com pro mis sos com de ben tu ris ta
A So ci e da de vem re a li zan do re u niões pe rió di cas com o de ben tu ris ta (FI-FGTS) so bre a aqui si ção de equi -
pa men tos para cum pri men to do pro je to ini ci al men te apro va do. Con for me des cri to na Nota Expli ca ti va n°
29 a So ci e da de so li ci tou ao de ben tu ris ta aguar dar um po si ci o na men to da agên cia re gu la do ra no seu ple i -
to de au men to da po tên cia já ins ta la da.
29 Even tos sub se qüen tes
Tes tes de com pro va ção de po tên cia
Embo ra as usi nas te nham com pro va do as suas dis po ni bi li da des en tre os dias 27 e 29 de se tem bro e 5 de
ou tu bro de 2011, a ANEEL so li ci tou tes te de com pro va ção da po tên cia para o dia 1o de fe ve re i ro de 2012.
As usi nas te ri am que des pa char si mul ta ne a men te na po tên cia de 142,65 MW e 94,05 MW, res pec ti va -
men te, por 4 ho ras inin ter rup tas. A usi na Ter mo ma na us atin giu 100% da po tên cia en quan to a Pau Fer ro I
atin giu 97%. No dia 3 de fe ve re i ro a So ci e da de so li ci tou no vos tes tes e as usi nas atin gi ram 105% a 106%
da po tên cia. Esta ge ra ção cons ta do in for ma ti vo pú bli co da ONS da que la mes ma data. Qu al quer im pac to
fi nan ce i ro des ta pe que na par ce la de in dis po ni bi li da de en tre o dia 1 e 3 de fe ve re i ro é ima te ri al no con tex to
dos re sul ta dos con tá be is e flu xo de ca i xa da Sociedade. 
Aqui si ção de mo to res re ser vas
Em 28 de fe ve re i ro de 2012 o de ben tu ris ta no ti fi cou a So ci e da de quan to à ne ces si da de de aqui si ção pelo
aci o nis ta con tro la dor e ca pi ta li za ção dos 37 gru pos ge ra do res re ser vas, cujo in ves ti men to to tal es ti ma do é 
R$ 6.500. A So ci e da de re a li zou re u niões com os de ben tu ris tas no e agen te fi du ciá rio no mês de mar ço e
so li ci tou for mal men te dia 9 de abril de 2012 que seja aguar da da uma res pos ta da ANEEL so bre a re po ten -
ci a li za ção das usinas.
Re po ten ci a li za ção
 Após re u nião ocor ri da na sede da ANEEL no dia 27 de mar ço de 2012, a So ci e da de pro to co lou em 16 de
abril de 2012 ple i to para re gu la ri zar a po tên cia ins ta la da das usi nas. Com os tes tes re a li za dos em se tem -
bro de 2011 e fe ve re i ro de 2012 a So ci e da de está so li ci tan do ajus tes nas fi chas téc ni cas dos gru pos ge ra -
do res au men tan do de 450 kW cada para 512 kW cada. 
Se a ANEEL jul gar pro ce den te o ple i to da So ci e da de a ca pa ci da de to tal das 538 uni da des ge ra do ras já
ins ta la das será de 275,5 MW


