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latorio da ini 502014 - Cak - solucdo estrutural

Prezados Acionistas, A Diretoria da Log-In Logistica Intermodal S.A. (Log-In), em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias, subme-
te a apreciagdo de V.Sas. o Relatorio da Administragdo e as Demonstrages Financeiras da Companhia, com o parecer dos auditores indepen-
dentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014. Todas as informagdes apresentadas neste Relatdrio da Administragdo,
exceto quando indicado de outra forma, sdo expressas em moeda corrente nacional (Reais ou RS) e estdo em conformldade com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — IFRS (Intemahanal Financial Reporting St ). da Go 2014 -

dade: Ct - solugdi - de ios: A recente greve dos camlnhonel ros, fenémeno recorrente em nosso Pais, traz
novamente a tona a recorrente discussdo sobre a necessidade de ndo apenas realizar investimentos na infraestrutura do Pais mas, sobretudo,
avaliar a distribuicdo da logistica de transporte brasileira, fortemente concentrada no transporte rodoviario. Em um momento de cendrio poli-
tico e econdmico delicado em que as empresas visualizam sua competividade comprometida, olhar para os principais problemas que envolvem
sua logistica de distribuigdo de abastecimento e expedigdo concentradas no modal rodovidrio é tdo fundamental quanto discutir a necessidade
de uma mudanga de cultura empresarial que valorize a intermodalidade. No meio empresarial, fica claro perceber que as empresas que optam
por pulverizar suas escolhas em relagdo aos outros modais, sdo aquelas que possuem um planejamento logistico mais avangado e acabam
colhendo beneficios desta escolha. Reconhecem que adequar as cargas ao modal correto tem a ver com a rentabilidade do negdcio. O trans-
porte por caminhdes, por exemplo, é mais rentavel quando utilizado em varias viagens curtas do que uma longa, quando o mais recomendavel
e competitivo seria utilizar a cabotagem - modal realizado por via maritima entre portos de um mesmo pais complementado com transporte
rodovidrio de curta distancia. Sobre a cabotagem, verificou-se, nos tltimos anos, que o0 modal cresce acima do PIB nacional. De acordo com
estudo do Instituto de Logistica e Supply Chain (ILOS) de 2013, para cada 1% de crescimento no PIB, a movimentagdo de contéineres cheios na
cabotagem cresce, em média, 3,5%, enquanto o setor de transporte como um todo alcanga 1,5%. Adicionalmente a Cabotagem em compara-
¢do ao modal rodoviario proporciona uma redugdo de 65% na emissao de poluentes, é 8 vezes mais eficiente do ponto de vista de integridade
das cargas transportadas e proporciona a redugdo de acidentes em 90% nas estradas. Por outro lado, embora o volume venha crescendo, a
cabotagem ainda possui baixa representatividade na matriz de transporte brasileira, menos de 2% quando considerados apenas contéineres,
o que evidencia o grande potencial do modal. E se considerarmos que existe, hoje, cerca de 6,5 contéineres equivalentes transportados pelo
modal rodoviario que tem perfeita aderéncia a navegagdo de cabotagem fica evidente o potencial de crescimento. Em um cenario de mudan-
a de cultura que volte os olhos para este outro modal, teriamos um movimento que permitiria a redugdo de custos logisticos da cadeia de
transportes, eficiéncia ambiental e seguranga para as cargas e estradas. E isto quando apenas citamos a cabotagem, fora os demais, como
ferrovias e hidrovias que, se receberem também os investimentos e incentivos adequados, igualmente podem ajudar na versatilidade da malha
vidria brasileira. Nimeros, estudos e intengdes ndo faltam para sinalizar que a intermodalidade é o caminho vidvel para tornar mais eficiente a
logistica do Brasil. E se falamos em cabotagem - ela novamente - j é possivel perceber o movimento de muitas empresas que estao migrando
o transporte parcial ou total de suas mercadorias do modal rodoviario para as vias maritimas, principalmente em momentos de maior dificul-
dade econdmica em que as empresas priorizam custos. Um exemplo dessa busca por outros modais mais competitivos € o caso das indUstrias
de Manaus/AM cuja rota Manaus-Santos apresentou crescimento expressivo nos Ultimos anos. Estudos do ILOS (Instituto de Logistica e Supply
Chain) indicam que, em 2010, o percentual que utilizava a cabotagem neste trecho era de 42%. Em 2013, este percentual passou para 55%. E
um niimero que tende a crescer ainda mais j que, aproximadamente, 45% das empresas que j& usam a cabotagem declararam que pretendem
aumentar mais ainda a utilizagdo do modal. O foco na cabotagem nesta introdugdo é para sinalizar a ligdo que podemos tirar do ocorrido com
a greve dos caminhoneiros. Foi o momento de pararmos e nos darmos conta de que precisamos tratar de forma planejada e estruturada este
que é um dos maiores entraves para a plena competitividade e desenvolvimento do pais: o transporte e a infraestrutura do Pais. Se a cultura
de utilizagdo da intermodalidade fosse mais internalizada, retirando a sobrecarga do moda\ rodoviario, todos os agentes e a cadeia produtiva
sofreriam menos com qualquer contratempo como o noticiado nas tltimas semanas. f e operacional e fi ira: Volumes - Nave-
gacdo Contéiner: No 4T14, a Navegagdo Costeira obteve novo recorde de volume, atingindo movimentag&o de 77,8 mil TEUs (Cabotagem,
Mercosul e Feeder) e de 272,1 mil TEUs em 2014. O indicador de produgdo TEUxMilha apresentou alta de 35,9% no 4T14, saindo de 93,6 mi-
IhGes no 4T13 para 127,3 milhdes no 4T14. Navegagdo Granel: A movimentagdo de Granel feita pela Log-In, para a Alunorte, apresentou
queda nos volumes transportados, alcangando 1.069,2 mil toneladas no 4T14, representando um recuo de 26,8% em relagdo a0 4T13, e 4.426,5
mil toneladas em 2014, representando uma queda de 16,3% comparado a 2013. Essa diminuigdo dos volumes transportados ocorreu exclusi-
vamente pela programagdo operacional da Alunorte. O contrato entre as empresas prevé a movimentagdo de seis milhGes de toneladas de
bauxita por ano e condigdo de take or pay de 90%. TVV: No 4T14, o terminal atingiu 59,3 mil TEUs na movimentagdo de contéineres, represen-
tando um crescimento de 1,4% em relagdo ao 4T13 (queda de 6,6% na movimentagdo de contéineres cheios e aumento de 20,0% na movimen-
tagdo de contéineres vazios) e de 2,4% em 2014 vis-a-vis 2013. No 4T14 os contéineres de importagdes diminuiram 2,0% enquanto as exporta-
¢Bes se elevaram em 6,9%, em parte em fungdo da desvalorizagdo do Real frente ao Délar Norte Americano. EBITDA: O EBITDA consolidado da
Log-In atingiu RS 48,1 milhdes no 4T14, o que significa um crescimento de 137% em comparago ao 4T13. A margem EBITDA consolidada do
trimestre foi de 17,4%. No ano de 2014, o EBITDA alcangou RS 187,2 milhdes e a margem EBITDA foi de 19,2%. Receita Bruta: No 4T14, a re-

ceita bruta totalizou RS 312,4 milh@es, valor superior em 23% ao apresentado no 4713, quando atingiu RS 253, milh@es. O crescimento da
receita se deve basicamente ao recorde de volume da navegagdo costeira, sendo ainda mais expressivo quando comparamos apenas a Cabo-
tagem, onde os volumes atingiram 44,2 mil TEUs e o crescimento em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado foi de 42,4%. Em 2014, a
receita bruta da Companhia alcangou R$1.096,5 milhdes (+20% 2014/2013). Também contribuiu para 0 aumento da receita, em relagdo ao ano
de 2013, o incremento obtido com as operag@es de transporte de veiculos entre o Brasil e a Argentina, utilizando-se do afretamento de navios
Roll-on Roll-off que, no trimestre, atingiu R$ 26,4 milhdes. Esse nicho de mercado é ainda um projeto embrionario que a Companhia vem ex-
plorando nos dltimos meses e, em um futuro préximo, pretende introduzir o servigo de cabotagem de veiculos no Brasil, o que possibilitard a
redugo de custos e aumento da eficiéncia logistica para a indUstria automobilistica brasileira. Custos: Os custos totalizaram RS 242,1 milhdes
no 4T14, 13,3% superior em relagdo ao 4T13. Desse montante total, RS 53,8 milhdes correspondem aos custos com afretamento de navios,
incluindo os navios Roll-on Roll-off (RS 26 milhdes), contratados para o transporte de veiculos no MERCOSUL. Como essa é uma operagao nova
que a Companhia estd realizando, em 2013 esses custos ndo existiam para esse tipo de navio, o que justifica a elevagdo dessa linha de custos.
Os custos de éleo combustiveis e gases encerrou o trimestre em RS 27,6 milhdes (-6,5% 4T14/4T13) ja refletindo parcialmente os efeitos posi-
tivos da queda do bunker, apesar do aumento da capacidade na frota de navios dos servicos de navegagdo costeira, evidenciado no aumento
em 16,9% nos custos de 6leo combustiveis quando se compara o ano encerrado de 2014 vs. 2013. Os custos de servigos contratados também
apresentaram crescimento, de 14,7%, em fungéo do incremento de volumes da cabotagem. Cabe destacar que, em sua grande maioria, os
custos varidveis unitérios se mantiveram estveis nos periodos comparativos. Lucro Bruto: O lucro bruto no 4T14 atingiu RS 33,8 milhdes, re-
presentando um crescimento de 144% em comparagdo ao 4T13, quando totalizou R$13,8 milhdes. O melhor desempenho é reflexo do cresci-
mento significativo nos volumes de cabotagem, da melhor taxa de ocupagdo dos navios e consequente maior diluicdo dos custos da compa-
nhia, que cresceram proporcionalmente menos que as receitas no 4T14. Em 2014 o lucro bruto atingiu RS 75,5 milhdes ante RS 89,3 milhdes
em 2013. Ainda que o TVV tenha apresentado um melhor resultado e que os volumes da navegagdo de contéiner na cabotagem tenham
apresentado uma trajetdria ascendente, a queda de volumes do MERCOSUL e a adigdo de um navio no sistema no SCN com correspondente
base adicional de custos fixos provocaram queda do lucro bruto no exercicio de 2014 vis-a-vis 2013. Receitas (Despesas) Operacionais: No
4T14, as receitas (despesas) operacionais totalizaram RS 2,0 milhdes de despesas, contra RS 9,0 milhes de despesas registradas no 4T13. As
principais variagdes ocorreram nas linhas de provisdes para despesas administrativas (+RS 5,0 milhdes vs 4T13), reversdo provises para con-
tingéncias judiciais (-R$ 1,8 milhdo s vs 4T13) e de revers3o (constituicdo) de outras despesas (-R$ 12,1milhdes vs 4T13). Em relagdo a 2014, o
resultado das receitas (despesas) operacionais totalizou um valor positivo de R$ 47,2 milh&es, comparativamente aos RS 4,2 milhGes apresen-
tado em 2013, cuja variagdo se deve de forma relevante a maior receita de AFRMM e a recuperagdo de créditos tributarios sobre receitas de
importagdo e impostos no TVV no 2T14, que atingiu RS 12,4 milhdes. Resultado Financeiro: O resultado financeiro liquido no 4T14 foi negativo
em RS 86,8 milhdes, impactado basicamente por RS 58,9 milhdes de despesas com variagBes cambiais e monetarias, RS 44,0 milhdes de des-
pesas financeiras e de RS 16,1 milhdes de receitas financeiras. O montante das despesas de variagdes cambiais e monetrias (RS 58,9 milhdes)
decorre, basicamente, do impacto da variagdo cambial sobre os financiamentos de longo prazo indexados a moeda norte americana dos navios
em operagdo (RS 23,7 milhdes) e dos navios em construgdo (RS 21,8 milhdes) em face do CPC 20, RS 13,6 milhdes de operagdes de swap
cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro e RS 0,2 milhdes de outras receitas de variagdo cambial. Cabe ressaltar que parcela
substancial do impacto cambial é somente contabil e ndo caixa, pois os financiamentos para construgdo dos navios obtidos junto ao BNDES/
FMM tém prazo total contratado de amortizagdo de 20 anos; adicionalmente, ha contratos e operagdes ativas, de longo prazo, com receitas
denominadas em délar. A Log-In obteve em 2014 receitas equivalentes em ddlar americano na ordem de R$ 400,3 milhdes de um total de fa-
turamento bruto de R$ 910,7 milhes. O valor de RS 400,3 milhdes tem como componentes as linhas de feeder (RS 38,2 milhdes), mercosul
(RS 55,0 milhdes), granel (RS 147,8 milhdes), veiculos mercosul (RS 97,7 milhdes) e receitas acessérias do TV (RS 61,6 milhdes), e que corres-
pondem a 44% do faturamento bruto da Cia. Em 2014 a gerag3o de receitas equivalentes em moeda estrangeira foram suficientes para suprir
nossos custos e amortizagBes de empréstimos em délar equivalentes. No 4T14 as despesas financeiras totalizaram RS 44,0 milhdes, sendo
R$7,8 milhdes sobre os financiamentos de embarcagdes junto ao FMIM/BNDES, R$8,2 milh&es das operagdes de capital de giro e investimentos
correntes, R$6,5 milhdes de operagdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro e R$21,5 milhdes de outras despe-
sas financeiras dentre estas R$15,6 relativas a provisionamento para estimativas de perdas com operagdes hedge de bunker marcadas a
mercado em 31/12/2014. As receitas financeiras totalizaram R$16,1 milh&es no 4T14 compostas por R$15,1milhdes de ganhos com operages
de swap incidentes sobre financiamentos de capital de giro, RS0,5 milhdo com aplicagdes financeiras e R$0,5 de outras receitas financeiras.
Resultado Liquido: O resultado liquido consolidado no 4T14 foi negativo em R$ 64,4 milhdes, em fungo principalmente do impacto negativo
do resultado financeiro de RS 86,8 milhdes. O resultado liquido no acumulado do ano de 2014 foi negativo em RS 84,2 milhdes. Plano de In-
vestimentos: Do plano de investimentos de RS 1,3 bilhdo, iniciado em 2007, foram previstos para 2014 desembolsos de RS 129,3 milhdes. No
4T14, foram executados RS 28,8 milhdes nos projetos de investimentos de capital. A maior parte dos investimentos se concentraram na
construgdo dos trés navios conteineiros, cujos investimentos no trimestre atingiram RS 23,1 milhes, e R$ 4,1 milhdes na construgéo do navio

bauxiteiro, que esta em fase final de acabamento. O valor de desembolso no projeto dos navios conteineiros foi inferior ao planejado devido
aos atrasos na retomada das atividades do estaleiro EISA. Em relagdo aos desembolsos com investimentos correntes, no trimestre, totalizaram
RS 8,2 milhdes. Ao longo do 4T14, a Log-In concluiu o termo aditivo contratual contendo cronograma atualizado da construgdo dos quatro
navios, mediante as seguintes novas datas de entrega: 510 (out/15), 506 (ago/16), 507 (abr/17) e 508 (out/17). No mesmo aditivo foram inse-
ridas novas clausulas de medigdo do avango das obras e condigdes de pagamento mediante avango fisico. Os valores adicionais de investimen-
tos serdo desembolsados conforme avango fisico das obras e serdo objeto de pedido de suplementaggo de financiamento através dos recursos
do FMM, tendo o BNDES como agente financeiro. A Log-In, dado o aceite do novo cronograma de construgéo, por meio de instrumentos juri-
dicos, manteve o seu direito as multas contratuais, por parte do EISA, que poderdo ser exigidas em razio de descumprimento das obrigagdes
de entrega das embarcagGes, nos novos prazos, pelo estaleiro. A Log-In entende que a efetivagdo do aditivo com o estaleiro EISA proporciona-
ra retomada do ritmo contratual do projeto de construgdo, com horizonte realista e factivel de conclusdo. Conforme detalhamento abaixo do
avango fisico das obras, nota-se que o estaleiro EISA, tem conseguido atender o percentual de obras contratual, e ja no més de fevereiro/2015
superou a expectativas. Endividamento: A Companhia mantém um balango com uma estruturagdo de divida de prazo médio superior a 18
anos com baixo custo, e uma posigdo em caixa de cerca de RS 15,4 milhdes. Em 31 de dezembro de 2014, a divida total da Log-In somava R$
1.420,5 milhdes, sendo que, desse montante, RS 976,0 milhdes referem-se ao Projeto de Construgao Naval com recursos do Fundo de Marinha
Mercante - FMM, repassados através do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico - BNDES. Além dos financiamentos expansdo e mo-
dernizagdo do TV (RS 12,6 milhdes), do TERCAM (RS 7,1 milh&es), e do Terminal de Paulinia (RS 5,8 milhdes), além de investimentos correntes
(RS 82,7 milhdes) e capital de giro destinados ao financiamento das operagdes comerciais e ao periodo intermediario do desembolso para as
obras de construgdo naval e a liberagdo dos recursos do FMM através do BNDES (RS 336,3 milhGes). Em fungdo da reduzida evolugdo fisica das
obras dos navios em construgdo no estaleiro EISA, as liberagdes de financiamento do BNDES/FMM foram impactadas desde o inicio de 2013,
mas em especial & partir do 4T13; de out/13 a dez/14 a Log-In ndo recebeu nenhuma liberagao de financiamento BNDES/FMM. A partir da
assinatura do termo aditivo aos contratos de construgdo de navios sob encomenda junto ao Estaleiro llha S/A “EISA” em 27 de novembro de
2014, os processos de solicitagdo de liberagdes de financiamento do BNDES/FMM se normalizaram e em jan/15 a Log-In voltou a receber valo-
res e ao longo de 2015 estimamos reduzir substancialmente os montantes de capital giro mediante liberagdes do BNDES/FMM. Cendrio
Competitivo para 2015: O cenario de crise econdmica, alta do prego do 6leo diesel, aprovagdo da “Lei dos Caminhoneiros” e a crescente rigidez
regulatéria do modal rodoviario, proporcionam a cabotagem boas expectativas para 2015. Nosso entusiasmo de crescimento de volumes
acontece lado a lado da forte queda do prego internacional do petréleo, referencial para o prego do bunker (combustivel utilizado nos navios
de Cabotagem no Brasil). Esse contexto torna a cabotagem uma forma de logistica mais competitiva e atrativa. O modal ja oferece custos efi-
cientes, maior seguranga, menores avarias e emissdes de poluentes. Com a desaceleragdo econdmica, as empresas procuram ndo apenas re-
duzir os gastos, mas também otimizar suas operagdes, incluindo, dessa forma, a logistica. Esta reavaliagdo de processos logisticos beneficia a
Cabotagem e abre oportunidades ainda maiores para aceleragdo da conversdo do rodovidrio de longa distancia. Também é conhecido que os
custos das transportadoras rodovidrias encontram-se em patamares insustentdveis, com intensa pressao de aumento de pregos junto as indds-
trias, para o repasse do crescimento do valor de seus insumos, j& a cabotagem tem uma matriz definida e estével de custos, devido aos massi-
vos investimentos na renovagdo da frota de navios nos Ultimos anos. Responsabilidade Social e Satide, Meio Ambiente e Seguranga: Em 2014
foram desenvolvidas diversas campanhas internas buscando a conscientizagdo das equipes para as questdes relacionadas a satide, seguranga
e ao meio ambiente. No TVV —Terminal de Vila Velha, localizado no Espirito Santo, foram realizadas atividades de desenvolvimento e conscien-
tizagdo envolvendo também a comunidade localizada no seu entorno. Com foco na conscientizagdo dos empregados sobre a questdo de segu-
ranga no trabalho, a SIPAT — Semana Interna de Prevencdo de Acidentes de Trabalho, aconteceu em 2014 nas unidades do TVV, no Rio de Ja-
neiro, em Sao Paulo e a bordo dos nossos navios. Vérios temas e atividades relacionadas as atitudes que contribuem para aumentar a seguran-
¢a das nossas equipes foram desenvolvidos nestas unidades. Governanga Corporativa: As agdes da Log-In séo listadas no Novo Mercado da
Bovespa, portanto a Companhia tem compromisso de busca permanentemente do aprimoramento de suas praticas de Governanga Corpora-
tiva e do seu relacionamento com acionistas, clientes, fornecedores, érgéos publicos e empregados, além das demais partes envolvidas com os
seus negacios, visando a maximizagdo do valor e a perenidade da empresa. Auditores Independentes: Ernst & Young Auditores Independentes
foi contratada pela Log-In para a prestagdo de servigos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da Com-
panhia. Esta empresa de auditoria ndo prestou, em 2014, servios ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios fossem superiores a
5% do total de honorarios recebidos por esse servigo. Agradecimentos: A Administragdo da Log-In agradece o apoio de seus acionistas, empre-
gados, colaboradores, clientes, fornecedores e instituicdes financeiras, e a dedicagdo de todos os que, direta ou indiretamente, contribuiram
para a gestdo no exercicio de 2014.
Rio de Janeiro, 18 de margo de 2015.
A Administragdo

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)

Nota Consolidado Controladora Nota Consolidado Controladora -
i icati Consolidado Controladora
ATIVO _Explicativa _____ 2014 2013 2014 2013 zﬁ::,g: PATRIMONIO LiQUIDO —Lxplicativa 2014 2013 2014 2013 Fluxos de caixa das operagdes: 2014 2013 2014 2013
Parcela do circulante dos financiamentos e empréstimos Lucro (prejuizo) do exercicio L - (84.189) 6567 (84.234) 6.642
Circulante de longo prazo 13 235544 140383 211581 130247 Alustespara fec°,nc"ff 0 '“CQO_(dP'sJ“'ZO) liquido do exercicio com
) ) ’ recursos provenientes de atividades operacionais:
Caixa e equivalentes de caixa 6 15.360 82.468 6.742 40.299 g:lrén:gse gzr:csargos sociais 1 9;238 Sggiz sggg 3233 Participacio nos lucros (prejuizos) de controladas - 9  (39.133)  (20.263)
Contas a receber de clientes 7 168.709 143.207 148.857 125.773 Partes relacionadas 8 o 3870 3848 6357 Depreciagdo e amortizagdo 64.508 59.049 44,967 41.760
Partes relacionadas 8 - 2913 4568 12.895 Imposto de renda e contribuigio social a recolher 1618 4.063 - _ Impqs’fo de renda (_ecqntr_lbuu;éo soqal dlfgrlti_os o 25.606 (47.000) 22.993 (42.014)
Estoques 14.735 11173 12.050 9395 Impostos e contribuigdes a recolher 6.759 4.999 5.435 3.627 Provisdo para contingéncias trabglhlsta_s, civeis e fiscais 37 1.019 5.287 (6.996)
Credores por adiantamento 1123 1418 B _ Perdg Sie participagdo na alienagdo de investimentos - 6.991 - 6.991
Seguros a receber 1704 1364 1337 1206 oo da Marinha Mercante-AFRMM 5 350 23 350 43 Provises operacionais (13.007) 10303 (13.007) 5.437
Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais 1.704 937 537 698 Provisdes operacionais 15 31.543 42.387 31.011 20.665 Juros e variagBes monetdrias e cambiais, liquidas 138.066 115.363 142.145 114.782
Tributos a recuperar ou compensar 9 39.149 25.286 15.690 16.050 Obrigagdes com concessdo de exploragdo portuaria 1.186 1.186 - - Desmoblhzagéo»de ativos o . (2.830) 300 (3.008) 299
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 168.141 93.472 168.141 93.472 Outros passivos circulantes 32,640 13.999 29.856 10,942 AFRMM apropriado no periodo, liquido da parcela ressarcida pelo FMM (74.362) (55.504) (74.362) (55.504)
: Total do passivo circulante 414.517 272.647 368.135 237.657 Outros 5.484 (1.146) 3820 520
Despesas antecipadas 6.263 3.074 4914 2525 N3o circulante —_— e e e T 59313 96038 5468 51.654
Outros ativos circulantes 5.603 2.510 5.198 2.089 Financiamentos e empréstimos 13 1187483 1152907 1154919 1112725 Reducdo (aumento) nos ativos: .
Total do ativo circulante 421368 __ 366404 368034 __ 304402  ObricacGes com instrumentos financeiros 13,22 19523 - 15.298 . Contasareceber e partes relacionadas (28499) (50673)  (23762)  (44.624)
Nio circulante Fornecedores 14 1186 1.760 - . Estoques (3:562) (3851) (2655) (4.09)
) Partes relacionadas 8 _ - 26.992 - Tributos a recuperar (2.597) (1.768) 7.541 2.706
Contas a receber de clientes 78 11.194 - - " Provisdes para contingéncias 16 27.686 29.052 9513 3120  Adiantamentos afornecedores e agentes multimodais (767) (90) 161 33
Partes relacionadas 8 - 16.108 - - Obrigages com concessio de exploragio portudria 5968 8210 - . Segurosareceber (340) 3522 (131) 3521
Tributos a recuperar ou compensar 9 5.894 13.075 5.894 13.075  Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar 5 - 30.733 - 30733  Outros (4.366) 7.598 (3.582) 7211
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar 5 - 30.733 - 30.733 Provisbes operacionais 15 L1246 4.600 1246 4599 5 . JCISER (45.262) (22428) (35244)
e Outros passivos ndo circulantes 3.727 3.727 3.727 3727  Aumento (redugdo) nos passivos:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 160.654 186.261 153.996 176989 1otaldo passivo ndo circulante 1246819 1230989 1211695 1154904 Contas a pagar e partes relacionadas 41.656 (4.233) 34.087 (1.355)
Depésitos judiciais 16 35.048 29.448 32.270 27.512  Patriménio liquido -~ Saldrioseencargossociais (9.781) (1.639) (9.398) (1.812)
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 13,22 19.523 - 15.298 Capital social 600.000 527.000 600.000 527000  Tributos e contribuices . . (591) (998) 1.808 (3:100)
) L AcBes em tesouraria (50.922) (50.922) (50.922) (50.922) AdlantarI\entos a flm_'necedores e a agentes multimodais (295) (2.398) 12 (2.171)
Outros ativos ndo circulantes 1252 3.017 1239 3.004 Reservas de lucros 6310 80263 6310 80263  Concessdes portudrias e outros 27.541 6.780 30.061 4.068
Investimentos 1 5 5 231204 224857 prejyizo acumulado (83.281) T (s3081) - o , B o 58.530 (2.488) 56570 ___(4.370)
Imobilizado 12 1442401 1349232 1219860 1116130  Ajustes acumulados de conversio (299) (111) (299) (117) Recursos Ilqyldos provenientes dgs atlv!dades operacionais 77712 48.288 39.610 12.040
Intangivel 12 35911 65.670 23.843 52089 Patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores 471.808 556.230 471.808 556.230 Fluxosl d_e caixa das a_tNIdades de investimentos:
s Participages de acionistas ndo controladores 106 87 - . Depositose garantias . (3822) 674 (3.515) 843
Total do ativo nao circulante _1693.549 1644389 271914 556317 271808 T56230  AdicBes ao imobilizado e intangivel (108.475)  (115.830) (100.832)  (104.314)
Total do ativo Total do passivo e do patrimnio liquido 2133250 __2.059.953 __2.051.638 _ 1948791  Adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) - - - (13%9)
. i . L == Redugdo deinvestimentos - - 5.670 -
As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contabeis. Alienacio de investimento e de bens do ativo fixo R 5,000 R 5.000
DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADORA REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E Dividendos e JCP recebidos o - - 33693 28.566
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto resultado por agdio) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto resultado por ago) Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos (112297) __ (110.156) __ (64.984) __ (71.263)
Nota Nota Flgxos qe caixa d%s atlv!dades de ﬁga_guamentos: 03671 139499 188786 200370
T explicativa 2014 2013 mpréstimos e financiamentos obtidos . . . .

; ) e —explicativa _2014 2013 Receita operacional liquida 23 807.565 648.369 Empréstimos e financiamentos obtidos empresa ligada - - 23.500 -
Receita operacional liquida 23 974.322 810667 cysto dos fretes e servicos 24 [775 143) (503 504)_ Pagamento de emprestimos (mUtuos) a empresa ligada - (613) - (187)
Custo dos fretes e servigos 24 898.800] 721.398)  Lucro bruto 32422 44865 Pagamento de principal e encargos sobre financiamentos (236.615) (304.744)  (220.469)  (300.842)
Lubro bruto 75,522 89269 Receitas (despesas) operacionais: 25 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos 421 492 - -
Receitas (d I 2% - Administrativas e comerciais (54.051) (53.926)  Recursos liquidos provenientes das (aplicados nas) atividades de financiamentos __(32.523 34.634 (8.183) 3.341

eceitas (despesas) operacionais: Reversdo (constituigdo) de provisdes para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (5.287) 7.221  Redugdo no caixa e equivalentes (67.108) (27.234) (33.557) (55.882)
Administrativas e comerciais (59.925) (58.964)  Recursos com subvengdo-AFRMM aplicados 5 91.646 79.115  Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 82.468 109.702 40.299 96.181
Revers3o (constituigio) de provisSes para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (37) 908 Perda com alienagzo de bens e participagéo societaria - (6.592)  Caixa e equivalentes no final do exercicio 15.360 82.468 6.742 40.299
Recursos com subvengao-AFRMM aplicados 5 91.646 79.115 Outras despesas operacionais liquidas . 564 (9334)  Pagamentos efetuados durante o exercicio por:

R L Participacdo nos lucros de controladas e coligada 11 39133 20.263  |mposto de renda e contribuigio social (13.929) (14.320) - (2.352)
Perda com alienagio de bens e participacéo societéria (164) (6592) 72005 ____ 36.747  juros e variagdes cambiais de financiamentos (85.124) (57.618)  (79.630)  (56.375)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 15643 _  (10.929) Lucro | antes do Itado fi liquido 104.427 81612 Transagdes que ndo envolveram caixa:
47.163 4238 stultado 2"3“““’“ liquido: 26 35360 20650 Imposto de renda e contribuigiio social compensados (7.732) (2.528) - (1.422)
Lucro operacional antes do resultado financeiro liquido 122.685 93.507 DZZ?Z?:S gs:ﬁslerﬁzs (112.990) (65.223) Juros e variages cambiais Cap"\t::'ﬁ‘:‘:se olicativas s3o parte integrantes das demoni?rlgzﬁles contétzyzi'sem 19.021 23.601
Resultado financeiro liquido: 26 Variagdes monetarias e cambiais, liquidas 88.042 (72.411) P P 8 < —
Receitas financeiras 46.531 21.074 __(165.668) ___ (116.984) DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO REFERENTE AOS EXERCICIOS
Despesas financeiras (120487) (69.584) Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social (61.241) (35.372) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais)

e L C o : ’ Imposto de renda e contribuicéo social 10 Consolidado Controladora

Variagdes monetarias e cambiais, liquidas __(87.557) ____ (69.005) Diferidos (ggggl gg}g 2014 2013 2014 2013

161.513 117.515, _(22993) 42014 5 ici
Particinaci - " Lucro (prejuizo) do exercicio 18 84.234) 6.642 Geraf;ao do vaIF)r adicionado
articipagdo nos prejuizos de coligada 11 - 96 Lucro {prejuizo) por aglo: g Receita gerada: 1.091.773 909.811 910.991 729.756
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social 38.828) 24.104) Basico (centavos por acio) (0,98) 003 Receita de fretes e servigos prestados 1.096.522 910.665  914.077 730.276
Imposto de renda e contribuiggo social 10 Diluido (centavos por ag&o) (0,98) 008 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa ~ (4.749) (854) (3.086) (520)
Correntes (19.755) (16.329) As notas explicativas s3o parte integrantes das demonstrag@es contabeis. 'g5“m°5 apllctadtusdna geragdo da receita de servigos (redugdo): _%l _% _%1 _%
Diferidos 25.606] 47.000 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS Nitors atados ( 113 48} ( [10:851; { (8:056; ( (7:623}
___(45361) __ 30671 EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 € EM 31 DE DEZEM?\:;LDE 2013 (Em mc'::':sr‘;?:;:a's) Controladora Oleo combustiveis e gases (117.457) (100.465)  (115.666) (98.797)
Lucro (prejuizo) do exercicio __(84189) _ 6.567 explicativa 2014 2013 2014 2013 Reversdo (consltityigéc_)) dg provisGes para contingéncias
Lucro (prejuizo) atribuivel a: Itad estdo rep! abaixo: — T T trabalhistas,civeisefiscais (37) 908 (5.287) 7221
Acionistas da controladora 18 (84.234) 6.642 Lucro (Prejuizo) do exercicio (84.189) 6.567 (84.234) 6642  Outras r‘e.celtas, liquido 76.276 30535 67.169 41.108
o - Outros resultados abrangentes: Valor adicionado bruto 640.300 474.064 498.040 364.872
Acionistas ndo controladores —a Ajustes de conversao de controladas no exterior 11 (214) 810 (188) 58  Depreciacdo e amortizagdo _ (64.508) __ (59.049) _ (44.967) _ (41760)
___(84.189) 6.567 total do (84.403) 7377 (84.422) 6.700 Valor adicionado liquido 575.792 415.015 453.073 323.112
Lucro (prejuizo) por agdo: 18 Resultado abrangente total atribuido a: Valor adicionado recebido por transferéncia: 55.372 25.870 77.470 43.445
Basico (centavos por agio) (0,98) 0,08 Acionistas da controladora (84.422) 6700  (84.422) 6.700  Resultado de equivaléncia patrimonial - (96) 39.133 20.263
Diluido (centavos por agio) 0,98) 0,08 Acionistas ndo controladores 19 677 - - Receitas financeiras 55.372 25.966 38.337 23.182
¢ A - . ~ P ’ : Total do resultado abrangente do exercicio __(84403) 7377 _ (84422) ___ 6.700 Valoradicionado total a distribuir 631.164 440.885 530.543 366.557
As notas explicativas séo parte integrantes das demonstrages contbeis. As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrag@es contabeis. Distribuigdo do valor adicionado
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais) Empregados: 121.010 103.759 83.984 70711
Reservas de lucros Total atribuivel Total Remu?gragao 92.191 76.866 64.032 52122
Reserva de Lucros Ajustes  aacionistasda  Participagdes Consolidado Beneficios . . 8216 21629 16.096 14912
Capital Agdesem incentivos de Reserva Reservade  Reserva (prejuizos)  acumulad ladk ndo (IFRSe Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 5603 5.264 3.856 3677
social ___tesouraria AFRMM legal _Investimentos espeaal acumulados __de conversdo (BRGAAP) _controladores __BRGAAP) ~ Governo: 180.710 85.808 141.597 55.749
Saldos em 1 de janeiro de 2013 527.000 (50.922) 22.843 21633 5.428 - (169) 549.530 (590) 548940  Federal 129.901 47064 100321 26.294
Lucro do exercicio - - - - - - 6.642 - 6.642 (75) 6.567 Estadual 40.609 29.071 40.419 28.728
Constituido de reserva de incentivos e de reserva legal - - 6.310 332 - - (6.642) - - - - Municipal 10.200 9.763 857 727
Ajuste de conversdo de investimentos em controladas no exterior - - - - - - - 58 58 752 810  Remuneragdo de capitais de terceiros: 413.633 244661 389.196 233.455
Saldos em 31 de dezembro 2013 527.000 (50.922) 29.153 21.965 25.428 3.717 - (111) 556.230 87 556.317 Despesas financeiras 215.077 138.889 202.261 135.596
Saldos em 1 de janeiro de 2014 527.000 (50.922) 29.153 21.965 25.428 3.717 - (111) 556.230 87 556.317 LocagBes e arrendamentos 198.556 105.772 186.935 97.859
Capitalizagio de reservas - AGO/AGE de 28.04.2014 73.000 - (22.843) (21.633) (24.807)  (3.717) - - - - - Remuneragdo de capitais proprios: (84.189) 6.567 __(84.234) 6.642
Prejuizo do exercicio - - - N N N - (84.234) - (84.234) 45 (84.189)  Lucro (Prejuizo) do exercicio (84.234) 6.642  (84.234) 6.642
N deconarsiode vectimentosamconrlados o s : : = ) : - ss) sg) G () | faridpasio deadonistas o controladores " o) X :
Saldos em 31 de dezembro 2014 500,000 (50922] 6310 - - - [83281) (299) 471,808 106 Zion  Valoradicionadototal distribuido — LI 10885 5303 366557
As notas explicativas 30 parte integrantes das demonstraces contabeis. As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrag@es contébeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais, exceto valores por agéo)
1. Contexto operacional: A Log-In Logistica Intermodal S.A., (a “Log-In" ou “Companhia”), € uma sociedade anonima de capital aberto  Classificagao: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: empréstimos e recebiveis Taxa anual de depre- Vida util
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, 501, s/703, Botafogo, Estado do Rio de Janeiro, e estd registrada na Comissdode e mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram  Descricdo ciacdio estimada (ano)
Valores Mobilidrios (CVM) e na bolsa de valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). A Log-In e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”)  adquiridos. a) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou  Embarcag@es (navios) 5% 20
s30 uma operadora logistica que tem como objeto principal o comércio de servigos maritimo de cabotagem, longo curso (MERCOSUR)  determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S3o apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de  Edificagdes e instalagdes 2%a10% 10
e fluvial no transporte de cargas em geral; operar terminais terrestres e portuarios. A Companhia oferece solugdes integradas (one  vencimento superior a doze meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os  Méquinas e equipamentos 7% 10-15
stop shop), para movimentagdo portudria e transporte de contéineres porta-a-porta, por meio maritimo, complementado pela ponta  empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de caixa”, “Contas a receber de clientes e de partes Mdveis e utensilios e benfeitorias
rodovidria, bem como pela armazenagem de carga através de terminais intermodais terrestres, além de transporte maritimo de granel.  relacionadas”, “Fundo da Marinha Mercante — AFRMM” e “Seguros a receber”. b) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: ~ em imdveis locados de terceiros 10% 10
As controladas da Companhia em 31 de dezembro de 2014 sdo: 0Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro ¢ ~ Equipamentos de processamentos de dados veiculos,
Controladas e coligada: % de participacdo e de capital votante _Sede da entidade Atividade principal  classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados  benfeitorias em embarcagdes préprias e de terceiros e outros bens 20% 5
TVV-Terminal de Vila Velha S.A. 99,90 Brasil Portudria e armazenagem  como ativos circulantes. Os derivativos também sao categorizados como mantidos para negociacdo, a menos que tenham sido O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu
Log-In Mercosur S.R.L. 94,00 Argentina Apoio portuério  designados como instrumentos de hedge. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui derivativos com operagBes de bunker e valor recuperavel estimado. 3.9 Intangivel: No ativo intangivel sio registrados os gastos com aquisicio de softwares e marcas e patentes
Log-In International GmbH 100,00 Austria Logistica  swap, conforme reportado na Nota 22. 3.3.2 Reconhecimento e mensuragdo: As compras e as vendas de ativos financeiros sdo  registrados ao custo, deduzidos das amortizacdes acumuladas e perda por reduc3o ao valor recupervel quando aplicavel. Aamortizacio
Log-In Intermodal Del Uruguay S.A. 100,00 Uruguai Apoio portudrio  normalmente reconhecidas na data da negociagéo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos  é reconhecida linearmente com base na vida til estimada dos ativos. A vida (il estimada e o método de amortizag3o sdo revisados no

A Companhia possui cinco navios préprios em operagdo e mais quatro navios em construgdo junto a estaleiro brasileiro. A Companhia
detém o controle aciondrio do Terminal de Vila Velha S.A. - TVV, o qual possui o contrato de concessdo dos bergos 203, 204 e 205 do Cais
de Capuaba no porto de Vitéria — ES para a exploragdo portudria, por um periodo de 25 anos, iniciado em 10 de setembro de 1998, que
poderd ser prorrogado, de comum acordo, por prazo igual ao originalmente contratado. As demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014 foram aprovadas e autonzadas para emlssao pelo Conselho de Administragdo em reunido de 18 de marco
de 2015. 2. Base de pre a pi das iras: A base de preparagao e apresentagdo das
demonstragdes financeiras |nd|V|dua|s e consolidadas da Companhia séo as seguintes: 2.1. Base de preparagdo: As demonstragdes
financeiras individuais foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo. A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis do Grupo. Areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4. (a) Demonstragdes financeiras
consolidadas: As demonstragBes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando como base os padrdes
internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”). (b) Demonstrag@es financeiras individuais da controladora: As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram
preparadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢es da legislagdo societaria, previstas na Lei
nQ 6.404/76 com alteragdes da Lei n? 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, e os pronunciamentos contabesis, interpretacdes e orientagbes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). Até 31 de
dezembro de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as demonstrag@es financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliagdo de investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins
de IFRS seria custo ou valor justo. Com a emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014,
as demonstragBes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos
investimentos em controladas e controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n2 733/2014, que
aprovou o Documento de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua adogdo a partir dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstrag@es financeiras individuais da controladora passaram a estar em
conformidade com as IFRS a partir desse exercicio. 2.2. Consolidagdo: Incluem na elaboragdo da consolidagdo as operagdes da
Companhia e das suas empresas controladas (Nota 1). a) Controladas: Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o
poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participagdo de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis sdo considerados quando se
avalia se a Companhia controla outra entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidagdo € interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle. Transagdes,
saldos e ganhos ndo realizados em transagGes entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo
eliminados a menos que a operagdo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas sdo alteradas, quando necessério, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. b) Transagdes
com participagdes de ndo controladores: A Companhia trata as transagdes com participages de ndo controladores como transagdes com
proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participagdes de ndo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestagdo
paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas
sobre alienagdes para participagdes de ndo controladores também séo registrados diretamente no patriménio liquido, na conta “Ajustes
de avaliagdo patrimonial”. Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagdo retida na entidade é remensurada ao seu valor
justo, sendo a mudanga no valor contébil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil inicial para subsequente contabilizagdo
da participagdo retida em um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos
relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes séo reclassificados para o
resultado. 3. Resumo das principais politicas contdbeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados, salvo disposigdo em contrario. 3.1 Conversdo de moeda estrangeira: a) Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Os
itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas da Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econémico no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo
apresentadas em “R$”, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagéio do Grupo. b) Transagdes e saldos:
As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das
transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo
dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetdrios em moedas
estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados na demonstragdo do
resultado na rubrica “Variagdes monetdrias e cambiais” no Resultado financeiro. c) Empresas do Grupo com moeda funcional diferente:
Os resultados e a posicdo financeira de todas as entidades da Companhia (nenhuma das quais tem moeda de economia hiperinflaciondria),
cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagdo, séo convertidos na moeda de apresentagdo, como segue: i) Os ativos e
passivos de cada balango patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do balano. ii) As receitas e despesas
de cada demonstragdo do resultado séo convertidas pelas taxas de cambio média mensal a menos que essa média ndo seja uma
aproximagdo razodvel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sao
convertidas pela taxa das datas das operagdes. iii) Todas as diferengas de cdmbio resultantes sdo reconhecidas como um componente
separado no patriménio liquido, na conta “Ajustes de acumulados de convers3o”. 3.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem o caixa abordo de embarcagGes, fundo rotativo, os depésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanga de valor. 3.3 Ativos financeiros: 3.3.1

custos da transagdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao
valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo
do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o0 método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagBes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s3o apresentados na
demonstragdo do resultado no Resultado Financeiro. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado
no balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengao de liquida-los em uma base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.3.3 Impairment de ativos financeiros: Ativos mensurados ao custo
amortizado: A Companhia avalia na data de cada balanco se hd evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e as perdas por impairment séo incorridas
somente se hd evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos
ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os critérios que a Companhia usa para determinar
se hd evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; i) uma quebra
de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; iii) a Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas
relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessdo que um credor normalmente ndo
consideraria; iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagdo financeira; v) o desaparecimento de um
mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou vi) dados observaveis indicando que ha uma redugdo
mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles
ativos, embora a diminuigdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: ® mudangas
adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; ¢ condigdes econdmicas nacionais ou locais que se
correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenga
entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que
ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor
do prejuizo é reconhecido na demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa
de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o
contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢do puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de
crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragdo do resultado. 3.4

ividades de hedge: Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em
que um contrato de derivativos é celebrado e s3o, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método para reconhecer o
ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser ou ndo como um instrumento de hedge nos casos de adogdo da
contabilidade de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, o método depende da natureza do item que esta sendo protegido por
hedge. O Grupo n&o adota a contabilidade de hedge accounting. Os valores justos dos varios instrumentos derivativos usados para fins
de hegde estdo divulgados na Nota 22.4. O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante,
quando o vencimento remanescente do item protegido por hegde for superior a doze meses, e como ativo ou passivo circulante, quando
o vencimento remanescente do item protegido por hedge for inferior a doze meses. Os derivativos de negociagdo sdo classificados como
ativo ou passivo circulante. Certos instrumentos derivativos ndo se qualificam para a contabilizagdo do hedge. As variagdes no valor justo
de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente na demonstragdo do resultado em “Outros ganhos
(perdas) liquidos”, quando for o caso. 3.5 Contas a receber de clientes: Correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagdo
de servigos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provis3o para créditos de liquidagdo duvidosa (“PCLD” ou impairment). 3.6 Adiantamentos a fornecedores e
agentes multimodais, e de credores por adiantamento: Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais representam os valores
areceber decorrentes dos adiantamentos e encontros de contas, no atendimento das embarcagdes e do modal rodoviario em operagao
pela Companhia, para posterior liquidagdo. Credores por adiantamento representam os valores recebidos pela Companhia, pagos pelos
clientes por forca contratual, a titulo de antecipagdo de servigos de transportes ainda ndo realizados. Sdo incluidos também nessa rubrica
os adiantamentos efetuados a agentes relativos a prestagdo de servigos portuarios e rodovidrios da Companhia. 3.7 Estoques: Os
estoques representam os combustiveis a bordo das embarcagBes e materiais de consumo aplicado na prestagdo das atividades
operacionais da Companhia. Sdo avaliados pelo custo médio de aquisicdo, que ndo ultrapassa o seu valor liquido realizével. 3.8
Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens. O custo historico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo
de ativos qualificados, e os encargos relativos aos financiamentos para construgdo de embarcagGes sdo capitalizados durante o periodo
de construgdo das respectivas embarcagdes, ajustados pelo efeito da aplicagdo do CPC 20 (R1) — Custos de empréstimos, quando for o
caso. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contdbil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
e quando for provavel que fluam beneficios economicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga.
0 valor contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Os custos de reparos e manutengdes, exceto de docagem que s3o capitalizados
e amoritzados em cinco anos, sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo sdo
depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais
durante a vida util estimada, os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. A depreciagdo do ativo imobilizado é realizada pela vida (til estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de depreciagdo
relacionadas abaixo:

fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. As vidas tteis estimadas sao
as seguintes:

Vida atil
Descricdo Taxa anual de depreciacdo estimada (ano)
Softwares 20% 5
Concessdes portuarias 4% 25

As concessdes de servigo publico, decorrente do contrato de exploragéo portudria da controlada TVV sdo registradas como intangivel. As
amortizagBes sdo reconhecidas pelo método linear no resultado baseando-se no prazo de concessao conforme estipulado em contrato.
3.10 Impairment de ativos ndo financeiros: Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida quando o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor
justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo
financeiros que tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversdo do
impairment na data do balango. 3.11 Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido: As despesas de imposto de renda e
contribuicdo social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente. O
encargo de imposto de renda e a contribuigdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributdrias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as entidades da Companhia atuam e geram lucro tributavel. A
administragdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relaggo as
situagBes em que a regulamentacgo fiscal aplicavel dd margem a interpretagGes; e estabelece provisGes, quando apropriado, com base
nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados
liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do relatério. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contdbeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuico social diferidos ndo sdo contabilizados se
resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de negdcios, a qual, na época
da transagdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuicao social diferidos
ativo sdo reconhecidos somente na proporgdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferengas temporarias possam ser usadas. O imposto de renda diferido é reconhecido sobre as diferengas temporarias decorrentes dos
investimentos em controladas, exceto quando o momento da reverséo das diferencas temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde
que seja provavel que a diferenga temporaria ndo serd revertida em um futuro previsivel. 3.12 Contas a pagar a fornecedores: As contas
a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros, quando aplicavel. 3.13 ProvisGes operacionais: As provisdes referem-se
as estimativas de gastos operacionais, compostas basicamente por provisdes para custos portudrios (navegagdo), rodovidrios e outros
gastos operacionais, bem como para gastos extraordindrios com desmobilizagdo de ativos. As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (ii) &
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga. 3.14
Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados
(liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a pagar ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos s&o classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, doze
meses apos a data do balango. Os custos de empréstimos e financiamentos que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou
produgdo de um ativo qualificivel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empresnmos
sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos. 3.15 Plano | de ia - Plano misto benefi

VALE MAIS: A Companhia proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuigdo
definida administrado pela Fundagdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. No plano de contribuigdo definida a Companhia faz
contribuigdes fixas a VALIA e ndo tem obrigagGes legais nem construtivas de fazer contribuigdes se o fundo ndo possuir ativos suficientes
para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com servico do empregado no periodo corrente e anterior. 3.16
Remuneragdo com base em a¢des da Companhia: Os planos de remuneragdo baseado em agBes para empregados da Companhia séo
mensurados periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de patriménio. O prémio é pago em dinheiro, ao final de trés anos,
quando atingido alguns critérios e metas, de acordo com os referidos planos. A Companhia constitui o passivo de seus planos a medida
que os servigos sao prestados pelos empregados elegiveis (vest period). As obrigagdes do plano séo registradas no passivo ndo circulante
em contrapartida ao resultado. 3.17 Adicional ao Frete para a Renovagdo da Marinha Mercante - AFRMM: O beneficio do AFRMM
aplicdvel as empresas de navegagdo maritima encontra-se descrito na Nota n2 5. Enquanto ndo atendidos os requisitos para
reconhecimento da receita subvencionada na demonstragdo do resultado, a contrapartida do beneficio registrado no ativo é registrada
em conta especifica do passivo da Companhia. O beneficio do AFRMM é reconhecido no ativo e passivo circulantes quando da liberagdo
para a conta vinculada dos recursos a receber do Fundo da Marinha Mercante-FMM, bem como os valores a receber do FMM referentes
as amortizagdes de financiamentos efetuados com recursos préprios da Companhia. Os valores de AFRMM registrados no passivo sao
reconhecidos no resultado quando da amortizagdo dos financiamentos a medida que ocorre o cumprimento das obrigagdes previstas na
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legislagdo especifica (Nota 13). Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os valores aplicados foram utilizados para a amortizagdo de
parcelas de financiamentos obtidos junto FMM para a aquisi¢do de embarcagdes. 3.18 Capital social: As agdes ordinarias séo classificadas
no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados no
patriménio liquido como uma dedugéo do valor captado, liquida de impostos. Quando alguma empresa do Grupo compra agdes do
capital da Companhia (agdes em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do
imposto de renda), é deduzido do patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia até que as agdes sejam canceladas ou
reemitidas. Quando essas agdes sdo subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da
transagdo diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuigdo social, é incluido no patriménio liquido
atribuivel aos acionistas da Companhia. 3.19 Receitas com prestagdo de servigos intermodais: As receitas com prestagdes de servigos
intermodais sdo mensuradas pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes,
descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos e outras dedugdes, quando aplicével, e reconhecidas no resultado em conformidade
com a respectiva prestacdo de servigos. As receitas provenientes de transporte maritimo de carga geral (graneleiro) sdo reconhecidas no
resultado quando do encerramento de cada viagem, bem como os custos correspondentes. 3.20 Receita financeira: A receita financeira
é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda
(impairment) é identificada em relagdo a um contas a receber, a Companhia reduz o valor contébil para seu valor recuperével, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida
que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é
calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperdvel, ou seja, a taxa original do instrumento. 3.21
Arrendamentos: Os arrendamentos sdo classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento transferirem
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatério. Todos os outros arrendamentos sdo
classificados como operacionais (aluguel de embarcagdes) e, nesse caso, os bens ndo s3o ativados. A despesa de aluguel oriunda de
arrendamento operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento em questdo. 3.22
Informagdes por segmento: As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatdrio interno
fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. A atividade empresarial (segmento) da Companhia é centrada em logistica
intermodal. Com vistas a proporcionar a intermodalidade aos clientes (solugdo de transporte porta-a-porta), a Companhia disponibiliza
servigos de transportes maritimos, rodovidrios de curta distancia, terminais terrestres, terminais portuarios e armazenagem. Os ativos da
Companhia atuam de forma integrada, sendo seus resultados interligados e interdependentes. A Administragdo da Companhia tem
como base para tomada de decisdes a intermodalidade dos seus servigos, considerando como um Unico segmento. 3.23 Demonstragdo
do Valor Adicionado (“DVA”): Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo
durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislagdo societaria brasileira e seguindo as
disposigdes contidas no CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, como parte das demonstragdes financeiras individuais e como
informagdo suplementar as demonstragdes financeiras consolidadas, pois ndo € uma demonstragdo prevista e nem obrigatdria conforme
as IFRS. 3.24 Normas novas, alteragdes e interpretagdes de normas: As seguintes novas normas e interpretagdes de normas foram
emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2014. A adogdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo
é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). ® IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a
mensuragdo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos
ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagdo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relaggo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS
39. A principal mudanga é a de que nos casos em que a opgao de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢do de mudanga
no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstragdo dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estd avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a
partir de 12 de janeiro de 2018. ¢ A IFRS 14 — “Contas regulatérias diferidas” é uma norma opcional que permite a uma entidade cujas
atividades estdo sujeitas a regulagdo de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas contdbeis para saldos de contas
regulatérias diferidas no momento da primeira adogdo das IFRS. As entidades que adotam a IFRS 14 devem apresentar contas
regulatérias diferidas como rubricas em separado no balango patrimonial e apresentar movimentagdes nesses saldos contébeis como
rubricas em separado no balango patrimonial e outros resultados abrangentes. A norma exige divulgages sobre a natureza e os riscos
associados com a regulagdo de tarifas da entidade e os efeitos dessa regulagdo sobre as demonstragdes financeiras. A IFRS 14 estd em
vigor para os periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2016 ou apds essa data. Essa norma ndo seria aplicavel, pois o Grupo elabora
suas demonstragdes financeiras com base nas IFRS em vigéncia. ¢ IFRS 15— “Receita de contratos com clientes”, em maio de 2014, 0 IASB
emitiu o pronunciamento IFRS 15. De acordo com este pronunciamento, as receitas sdo reconhecidas em valor que reflete a
contraprestagdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de mercadorias ou servigos a um cliente. Os principios
na IRFS 15 contemplam uma abordagem mais estruturada para mensurar e reconhecer receita, cuja adogdo e aplicagdo € exigida para os
exercicios iniciados a partir de 12 de janeiro de 2017. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 15 e ndo espera ter impactos na
adogdo desta norma em suas demonstrag@es financeiras. ¢ IFRS 19 — “Planos de Beneficios Definidos: Contribuigdes por parte do
Empregado” —aIAS 19 exige que uma entidade considere contribuigdes por empregados ou terceiros ao contabilizar planos de beneficios
definidos. Sempre que as contribuicdes estiverem ligadas a servigos, devem ser atribuidas a periodos de servigos como um beneficio
negativo. Essas alteragdes esclarecem que, se o valor das contribuigdes for independente da quantidade de anos de servigo, permite-se
que uma entidade reconhega essas contribuigdes como reduggo no custo de servigo no periodo em que o servigo é prestado, em vez de
alocar as contribuigSes aos periodos de servigo. Essa alteragdo esta em vigor para periodos anuais que se iniciam em 12 de julho de 2014
ou apods essa data. Ndo se espera que essa alteragdo seja pertinente ao Grupo, uma vez que nenhuma das entidades no Grupo possui
planos de beneficio definido com contribuigGes feitas por empregados ou terceiros. Ndo ha outras normas IFRS ou interpretages IFRIC
que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo. 4. Julgamentos criticos na aplicagdo das praticas
contabeis e fontes de incertezas nas estimativas: Na aplicagdo das politicas contébeis, a Administragdo da Companhia deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais ndo sao facilmente obtidos de
outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e em outros fatores considerados
relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do
futuro e outras principais origens da incerteza nas estimativas no final de cada periodo de relatério: 4.1 Vida ttil dos bens do imobilizado:
Conforme descrito na nota explicativa n2 3.8, a Companhia revisa a vida util estimada dos bens do imobilizado anualmente no final de
cada periodo de relatdrio. Durante o periodo corrente, a Administragdo estabeleceu que a vida util de suas embarcagdes proprias se
mantém inalterada, em decorréncia da atual idade das mesmas, das perspectivas de suas operacionalidades normais e da manutengdo
das mesmas até o fim da vida Util atual estimada, que é de vinte anos. 4.2 Provisio para riscos trabalhistas, civeis e fiscais: £ definida
com base em avaliagdo e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliagdo é efetuada pela
Administragdo, suportada pelo julgamento dos seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisGes em instancias
iniciais e superiores, o historico de eventuais acordos e decisGes, a experiéncia da administragdo e dos assessores juridicos, bem como
outros aspectos aplicaveis. 4.3 Redugdo ao valor recuperavel de ativos: No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de
seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugo ao valor
recuperavel (impairment). Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda e, se houver essa avaliagdo, seré feitacom menor periodicidade, dentro de cada periodo. 4.4 Estimativas do valor
justo: O Grupo aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:  Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ¢ Informag@es, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que s&o adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2). » insergGes para os
ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado ( ou seja, inser¢des ndo observaveis) (Nivel 3). 5. Legislagdo
aplicavel as companhias de navegagdo: O AFRMM é um beneficio disponivel para todas as empresas brasileiras de navegagdo, que
operam com embarcagdo propria ou fretada, e é regulamentado pela Lei n2 10.893/2004 e demais legislagBes especificas aplicaveis ao
setor. A Companhia recebe integralmente a taxa adicional de 10% sobre o valor do frete de cabotagem de seus clientes via Fundo da
Marinha Mercante em fungdo de cada transporte que realiza. Esses recursos sdo restritos e podem ser utilizados, exclusivamente, na
construgdo, docagem, reparos, manutengdo das embarcagdes e amortizagdo de financiamentos concedidos para aquisicdo de
embarcagBes. As parcelas do AFRMM sdo registradas em contas especificas do ativo em contra partida do passivo, no longo prazo,
enquanto nao atendidos os requisitos para reconhecimento da receita com subvengdo na demonstragdo do resultado. Os valores de
AFRMM registrados no passivo sdo reconhecidos no resultado, a medida em que cumulativamente ocorrem (i) a prestagdo de servigo de
navegagdo (cabotagem, fluvial e lacustre) executados com embarcagdo propria ou afretada de registro brasileiro e (i) os recursos tenham
sido aplicados pela Companhia conforme as condigdes descritas no paragrafo anterior e registrados pelo Fundo da Marinha Mercante.
Esses valores sdo confrontados com os valores das amortizagdes de financiamentos obtidos junto ao FMM, e quando aplicavel, aos custos
edespesas de docagem, correspondentes a geragdo do incentivo. No exercicio de 2014 e de 2013, a Companhia reconheceu os beneficios
do AFRMM quando da amortizagdo de financiamentos vinculados & construgdo de embarcagdes, na rubrica na “Recursos com
subvengdo-AFRMM aplicados” no grupo receitas (despesas) operacionais no montante de R$91.646 (R$79.115 em 2013) aplicados pela
Companhia na amortizagdo de financiamentos junto ao FMM, registrados na rubrica “Recursos com subvengdo-AFRMM aplicados” no
grupo receitas (despesas) operacionais. Os incentivos gerados que ainda ndo foram liberados pelo FMM montam R$167.791 em 2014
(R$124.162 em 2013), dos quais R$167.791 (R$93.429 em 2013) ja foram aplicados pela Companhia na amortizaggo de financiamentos
junto ao FMM. O quadro abaixo apresenta a posigdo da Companhia referente aos recursos junto AFRMM.
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Representados por: Consolidado Controladora
Consolidado 2013 2013
2014 2013 Ano Prejuizo fiscal Diferencastempordrias Total __Prejuizo fiscal _Diferencas temporarias Total
Ativo Passivo Ativo Passivo 2014 4.613 43.008 47.621 4.613 38.008 42,621
Partes relacionadas - Circulante - - 2913 3870 2015 7.948 5.002 12.950 7.948 730 8678
Partes relacionadas - N3o Circulante (b) - - 16.108 - 2016 12.992 - 12.992 12.992 - 12992
- - 19.021 3870 2017 16.951 (4.127) 12.824 16.951 (4.127) 12.824
~—Controladora 2018 23.140 26561) 16.479 23.140 Eeesl; 16.479
2014 2013 2019 12.500 8.897) 3.603 12.500 8.897) 3.603
3 n 0 n 2020 79.896 (104) 79.792 79.896 (104) 79.792
Ativo Passivo Ativo Passivo
Partes relacionadas - Circulante 4.568 3.848 1289 6.357 158.040 28.221 186261 158.040 18949 __176.989
Partes relacionadas - Nao Circulante (d) - 26.992 - - Os créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos tem a seguinte composicdo e movimentagdo.
4.568 30.840 12.895 6.357 Composicdo em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013:
Notas: (a) Referem-se aos valores de saldos de contas a receber e a pagar a empresa acionista até 31 de dezembro de 2013 (VALE) 2014 Cunsolu;gtig 2014 Cnntrula;ig{;
e as empresas controladas e ligadas. A partir de 1 de janeiro de 2014, todos os valores relativos as empresas do grupo VALE e suas P 1o d d trib | diferid b
controladas, anteriormente classificadas como “partes relacionadas”, foram reclassificados para rubrica Contas a receber de clientes, em rovisa imposto de renda e contribuicdo sacial diferidos sobre
p - " " " S oM ! - g depreciagdo acelerada ndo contabilizada-embarcagdes (46.481) (19.789) (46.481) (19.789)
ace de a VALE ndo ser mais considerada parte relacionada, pela alienagdo de sua participagdo na Log-In no final do exercicio de 2013.  p (U =00
" o . : P peracionais 37.607 38414 34.870 34.417
(b) No consolidado de 31 de dezembro de 2013, o montante de R$16.108, classificado no ndo circulante acima, refere-se a créditos a s e T : g
- . . A - L . P Provisdo para crédito de liquida duvidosa-PCLD 6.067 4.594 4518 3.591
receber, registrados pela controlada TVV junto a VALE com obrigagdes contingenciais (vide Nota 16), amparado por interpretagdo juridica e N diciai : o bar
A O ProvisBes para riscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributérios) 4.997 4728 2,625 456
do Acordc_) de Indenizagdo firmado em 23yd_e margo de 2097 com a VALE S.A. pela Log—_ln Logistica !n_termodal S.A. e suas controlafia_s. A Beneficios baseados em acdes com pagamento em dinheiro 424 274 24 274
Companhia e ou suas controladas poderd ingressar no juizo competente com as medidas necessérias para assegurar os seus créditos.  prejyizo fiscal a compensar:
A partir de 1 de janeiro de 2014, o valor foi reclassificado para a rubrica Contas a receber de clientes, em face de a VALE ndo ser mais  imposto de renda pessoa juridica 113.043 113.043 113.043 113.043
considerada parte reIaC|9nad§, pela allgnagao de sua participagdo na Log-In no final do exercicio de 2013. (c) Referem-se apenas avalores  Contribuicio social sobre o lucro liquido-base negativa 44,997 44,997 44,997 44.997
a recebe[ e apagar rglapvos as operagdes e transagGes comerciais das empresas do grupo Log-n. (d) O montante de R$26.992 refere-se 160.654 186.261 153.996 176.989
a operag&o de empréstimo de mutuo tomado junto a controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A., com encargos equivalentesa 104% do  Movimentagio em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013- .
CDl e vencimento em um ano. As operagdes comerciais realizadas com partes relacionadas totalizam os montantes discriminados abaixo: Consolidado Controladora
Consolidado Controladora 2014 2013 2014 2013
2014 2013 2014 2013 Saldos iniciais 186.261 145.300 176.989 141.014
Receita Despesa _Receita Despesa _Receita Despesa _Receita _ Despesa  Provisdo imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
VALE SA. - - 6847 5514 5.514  depreciagdo acelerada ndo contabilizada-embarcagoes (26.692) (19.789) (26.692) (19.789)
Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - FCA - - 32 - - - - Provisdes operacionais (807) 6.759 453 4.630
Log-In International GMBH - - - - - 2153 - 2.623 Provisdo para crédito de liquida duvidosa-PCLD 1473 248 927 134
Terminal de Vila Velha S.A -TW - - - - - 5524 - 1.612  Provisdes para riscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributdrios) 269 419 2.169 (2.324)
VLI Multimodal S.a. - - 2695 - - - - - Beneficios baseados em agdes com
Log-In Uruguay - - - - - 58 - 123 pagamento em dinheiro 150 88 150 88
Log-In Mercosur - - - - - 1997 - 3496  Prejuizo fiscal a compensar:
Log.Star - - 279 - - - 279 - Imposto de renda pessoa juridica - 39.087 - 39.087
Outros R - 24 R - R R _ Contribuicdo social sobre o lucro liquido-base negativa - 14.149 - 14.149
- - 9877 5514 T 973 279 13368  Saldos finais 160.654 186.261 153.9% 176.989
Representados por: Efeitos da Lei n2 12.973, de 13 de maio de 2014, com mudangas relevantes nas regras tributarias federais: Os dispositivos dessa lei
Consolidado Controladora  ©ntrardo em vigor obrigatoriamente a partir do exercicio de 2015, porém é dada a opgéo de sua adogéo antecipada jé a partir do exercicio
2014 2013 2014 2013 de 2014. Dentre os objetivos dessa lei, esté o de neutralizar os efeitos tributarios estabelecidos nos artigos 15 e 16 da Lei n2 11.941, de
Receita Despesa Receita Despesa _Receita Despesa _Receita _ Despesa 2/ de Maio de 2009, destacadamente no que tange aos pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio que tiveram por base
Fretes R -7 9598 5514 N - 2623  0s resultados apurados nos periodos iniciados em 12 de janeiro de 2008 até a data de 11 de novembro de 2013, cujos pagamentos
Servicos R R R R . 4087 _ 10745 deveriam tomar como base os resultados contdbeis apurados desses referidos periodos respeitando os mesmos métodos e critérios
Receita/despesas financeiras R R 279 R . 349 279 _ deapuragdo vigentes na data de 31 de dezembro de 2007. A Administragdo da Companhia optou pela adogdo antecipada da lei acima
B _ 9877 5514 - T 9732 279 13368 Mencionada, em conformidade com os procedimentos normatizados para essa adogao, garantindo assim a utilizagéo do patriménio

A remuneragio do pessoal-chave da Administragio em 2014 totaliza R$15.490 na controladora e R$17.178 no consolidado (em 2013 -
remuneragdo de R$11.094 na controladora e R$12.885 no consolidado), relativo a beneficios de curto e longo prazos, conforme abaixo:

liquido mensurado de acordo com as disposi¢des da Lei n2 6.404, de 1976, para fins do calculo do limite de apuragdo dos juros sobre o
capital proprio, conforme previsto no artigo 92 da Lei n2 9.249, de 1995. No que se refere aos valores relativos a dividendos pagos ou
a pagar apds a publicagdo da referida lei, relacionados ao resultado do exercicio findo de 31 de dezembro de 2013, a Administragdo da

2014 Consolu;g(:g 2014 Controlagoolrg Companha concluiu que ndo sdo superiores aos que seriam apurados em conformidade com os métodos e préticas contdbeis vigentes
Beneficios de curt T6.145 12679 T4467 Togss M 31 de dezembro de 2007, ndo devendo incidir sobre eles nenhum encargo tributério. Todavia, a Administragdo da Companhia
Pg:) I;‘eozori;l:a gep;(?égs 1'033 .206 1'023 .206 continua avallando outros efeltos tributarios decorrentes da referida lei.
17.178 12.885 15.490 11.094 - e : Controladas no exterior Terminal
Pesshoal—chave: Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretores e Gerentes. Log-inin-  Log-In Log-in  logStar  deVila Lajes
9.Tributos a Recuperar ou Compensar: . ternational Merco- Uruguay Navegagdo VelhaS.A. Logistica
_ Circulante Gmbh sur S.A. S.A.(b) -TVV _S.Afab) Total
TS C°"5°"l;;!ig TS C°"*f°'3gglf§ Saldos em 31 de dezembro de 2012 143.856 __2.031 949 - 92730 - 239566
IRRF sobre aplicagGes financeiras e terceiros 176 69 - - Saldo prov;sép para perdas de investimentos ) N ° : - (1600) (1600)
PIS e COFINS a recuperar ou compensar 29.667 19.704 10.209 11.561 A&T:KSO selnzvse sﬂr;grg;, através AFAC _ - _ _ . 13827 13827
INSS a recuperar ou compensar 4.894 717 2.102 680 X S N . .
1SS a recuperar ou compensar 2 1 2 | Baxa de investimento, por alienagdo em 26.11.2013 - - - - - (5.000) (5.000)
ICMS a recuperar ou compensar 4354 4779 3326 3797  Perdasde investimento na alienagdo da participagao - - - - - (6.991) (6.991)
Outros 16 16 11 11  Resultado de equivaléncia patrimonial (5.732) 1778 (12) (96)  24.561 (236) 20.263
39.149 25.286 15.690 16.050  Ajustes acumulados de convers3o (variagdo cambial) - (73) 131 - - - 58
—___Naocirculante
Consolidado Controladora  Dividendos e JCP propostos e recebidos - (1697) (492) - (33.178) - (35.367)
; N . . 2014 2013 2014 2013 proisio para perdas de investimentos - - - 96 - - 96
Tributos a recuperar (IRPF sobre aplicagdes financeiras e terceiros) 5.894 13.075 5.894 13075 | vestimentos empresas controladas 138.124 2.039 576 - sa113 224852
10. Imposto de renda e contribuigdo social: Os valores de imposto de renda e de contribuicdo social que afetaram o resultado do 4105 investimetnos _ - - _ _ - 5
exercicio s30 demonsrados como segue: consolidado Controladora 521005 €m 31 de dezembro de 2013 138124 _ 2.039 576 - _ 84113 - 224.857
2014 2013 2014 2013 Resultado de equivaléncia patrimonial (5.737) 1.475 (153) - 43548 - 39133
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social 38.828! (24.104) 61.241] (35.372)  Ajustes acumulados de conversdo (variagdo cambial) - (175) (13) - - - (188)
Crédito (despesas) de imposto de renda e de Dividendos e JCP propostos e recebidos - (1633) - - (24.561) - (26.194)
/S)n:ﬁbl(ﬂ%ﬁ": s(;cia;:;l)clulados aaliquota efetiva (34%) 13.202 8.195 20.822 12.026 Reduco de Capital (6.404) - - - - - (6.404)
'i::uisasoieoeqiivalgﬁda patrimonial R 33) 13305 6.889 Investimentos empresas controladas 125.983 1.706 410 - 103.100 - 231.199
Receitas subvencionadas (AFRMM aplicado) 31.160 26.899 31.160 26.899  Outrosinvestimetnos - - - - - - 5
Resultado de subsidiarias no exterior (1.220) (903) - - Saldos em 31 de dezembro de 2014 125.983 1.706 410 - _103.100 - 231.204
Despesa de imposto de renda de subsididria no exterior (732) (1.199) - - Capital social em:
Lucro disponibilizadq de controlada no exteryior. (732) (984) (732) (984)  31.12.2013 133.252 378 356 19.158  48.894 -
Recellta~(despesa) deJur(?s §obrg o‘cgpltal proprio pagos 1 2 (1.117) (1334) 37122014 126,848 378 356 19158  48.894 .
Provisdo para perdas créditos ficais imposto de renda e csll (86.155) - (86.155) ~ patriménio liquid |
Diferencas permanentes 885! (1.306) (276) (1.487)  M@trimoniofiquido em:
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (45.361) 30.671 (22.993) 22014 31122013 138124 2169 576 (21637) 84201 -
0 saldo do ativo diferido € composto conforme descrito no quadro abaixo: 31'12'2/01.4 o 125.983 1815 410 (21637)  103.207 -
Consolidado Controladora  Lucro liquido (prejuizo) em:
2014 2013 2014 2013 31.12.2013 (5732)  1.892 (12) (555)  24.587 -
Sobre prejuizos ﬁ;cais o ) 113.043 113.043 113.043 113.043 31122014 (5.737) 1.570 (153) - 43593 -
Sobre base negativa de contribuicdo social l‘s‘g'g% 1:;‘3% 1‘;;-3% 12;'3% Percentual de participacdo em 31.12.2013 100%  94%  100%  17,23% 99,90% -
Sobre diferencas tempordrias 2‘614 ZSAZZI n [')44] 18‘949 Percentual de participagdo em 31.12.2014 100% 94% 100 % 17,23%  99,90% -
160.654 186.261 153.996 176989 Quantidade de agdes/quotas possuidas: acdes: acdes: agBes: agdes:  agdes:
A Administragdo entende que a Companhia esta em fase de reestruturagdo operacional, se enquadrando no pardgrafo Unico do Art. 22 31122013 1 567.819  100.000 3.301 9.766.014 -
da Instrugdo CVM n2 371/2002, tendo em vista que estd substituindo os antigos navios proprios e afretados por novos navios, sendo  31.12.2014 1 567.819  100.000 3.301 9.766.014 -

cinco novos navios porta-contéiner e dois novos navios graneleiros. A realizagdo desse ativo fiscal diferido esta fundamentada em Estudo
Técnico, que apresenta expectativa de geragdo de lucros tributdveis futuros, que permitem a utilizagdo desse ativo fiscal diferido no
prazo méximo de dez anos. Para os créditos fiscais de imposto de renda pessoa juridica e de contribuigdo social sobre o lucro liquido
diferidos, no montante de R$86.156, apurados no exercicio de 2014 pela Companhia, foram constituidos provisdes correspondentes
ao referido montante para eventuais perdas que possam ocorrer em suas realizagdes. As principais premissas do Estudo Técnico sdo:

a) Investimento Lajes alienado em novembro de 2013, gerando uma perda liquida de R$6.991, registrado no resultado, na rubrica “Perdas
na alienagdo de investimentos”, composto por perdas de participagdo (R$4.148) e por prejuizo na alienagdo (R$2.843). b) Obrigacdes
adicionais — Conforme clausula quarta do Contrato de Compra e Venda datado de 26 de novembro de 2013, as partes acordaram que,
em caso de sucesso na implantagdo do Terminal Portuario Privativo (TPP) pela adquirente, a Log-In fard jus a um “bénus” de R$23.500,

Consolidado Controladora atrelado a condicdes comerciais dos servicos de operagéo portuaria do TPP, prestados pela Log-In, pelo prazo de dez (10) anos a

2014 2013 2014 2013 2 Aaquisicdo dos sete navios de grande porte citados anteriormente, sendo que trés j estdo concluidos e em operagdo, e quatro com  contar do inicio da operagdo do TPP, observado ainda que a adquirente transportaré suas cargas proprias de cabotagem utilizando-se

Ativo Circulante - Recursos a receber AFRMM por financiamentos amortizados (*) — 167791 93429 167791  93.429  Previsdo de conclusdo da construgio até 2015/2017, que substituirdo a atual frota de embarcag8es; e b) Os novos navios incrementardo preferencialmente dos servicos ofertados pela Log-In, e que a Log-In por sua vez realizard toda sua operagdo porturia em Manaus-AM
Ativo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar 350 43 350 43 areceitae proporcionardo redugdo dos custos e das despesas operacionais, em fungdo da sua modernidade e de sua grande capacidade  por meio da Lajes Logistica S.A.,, em caso de sucesso na implantagdo do TPP. O referido “bonus” seré pago em dez parcelas de R$2.350,
T68.141 3472 168.141 33472  de transporte, tornando-se possivel maior diluigéo dos custos fixos. A realizacgo desses créditos fiscais diferidos tem expectativa até o a partir da data prevista para o inicio das operagdes do TPP, corrigidos “pro rata die”, desde a data do contrato de compra e venda, pelo

Passivo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar T 350 43 350 43 exerciciode 2025, conforme detalhado no quadro abaixo. IGP-M/FGV. c) Os valores correspondentes a participagdo da controladora no passivo a descoberto desses investimentos encontram-se

Ativo Néo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar - 30733 - 30733 Consolidado Controladora ~ registrados no passivo ndo circulante, na rubrica “Outros”, nos montante de R$3.727 (Log.Star) em de 2014 e em 2013.

Passivo N&o Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar - 30.733 - 30.733 2014 2014 12.Imobilizado e intangiveis: a) Imobilizado:

Consolidado Controladora PP " o P p o Taxas médias anuais de Consolidado Controladora

Demonstragio do resultado: 2014 2013 2014 2013 Amo_ Prejuizofiscal Diferencastempordrias ____ Total _Prejuizo fiscal _Diferencas tempordrias ___ Total depreciacio (%) 01a 2013 >o1a 2015

Receitas (despesas) operacionais: 2016 - 43.674 43.674 - 39.388 39388  Bensem operagao:

.Recursos com subvengao-AFRMM aplicados 91.646 79.115 91.646 79115 2017 (1.294) (1.294) (1.078) (1.078)  Embarcagdes 5 708.617 708.617 523371 523371

(*) Montante a receber do FMIM/AFRMM aplicado na amortizagdio, com recursos préprios, de financiamaentos obtidos para aquisicio 2018 2.734 (6.661) (3.927) 2.734 (6661)  (3.927) [EdificagBes e InstalagBes 2%a10% 126.624 139.516 59.567 80.876

de embarcagdes. 2019 13638 (8.897) 4741 13638 (8807) 4741 Maauinaseequipamentos 7 66.219 65.464 2110 2110

A movimentagéo dos recursos oriundos do AFRMM registrados pela Companhia nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de b ) . b : : Moveis e utensilios 10 7.648 7678 4.202 3.844

2014 est4 assim demonstrada: 2020 14756 (8.897) 5.859 14.756 (8.897) 5859  Equipamentos de processamento de dados 20 24.894 15324 8376 6.552

Movimentacio no periodo 2021 20.948 (8.897) 12.051 20.948 (8.897) 12.051 Benfeitorias em imdveis locados de terceiros 10 5.086 5516 5.086 5.493

—ovimenfacdonoperlodo Veiculos 20 485 455 98 98

N T[a?s- COT'S_ 2022 25714 (8:897) 16817 25.714 (8897) 16,817 Benfeitorias embarcagdes afretadas terceiros 20 22723 20.616 22.723 20.616

Saldo .  Transferé- ferénica sdes  Saldo 03 30.080 (105) 29.975 30.080 (105) 29975  Outros bens 20 1216 1036 662 655

5 oM pcge, Pere Remu- Aplica- nicap/C. delongo  BM- - em ), 36616 - 36616 36616 36616 93512 964222 626195 643615

DESCRICAO 2013 Adicbes __cbes neracio __cbes Corrente _ Prazo _ DES 2014 ° e ) e 1acg,  Depreciacioacumulada (233167) __(179930) __(103.994) ___(68.955

Valores (créditos) a liberar pelo FMM 124162 61294 (17.665) - - - - - 167.791 : = - - - : 730345 784292 522201 574660

Valores liberados a aplicar (saldo) 43 - 17665 103 - _(17.284) - _(177) _ 3% 158.040 2614 160.654 158.040 (4.044) __153.99  ImobilizagBes em curso 712056 ___ 564940 __697.659 __ 541470

5 R 103 - _(17.284) - (177) 168.141 1442401 _ 1349232 _ 1.219.860 ___1.116.130

Movimentagio no Balanco: b) Movimentag&o do Imobilizado:

Ativo: Consolidado: Consolidado

Ativo Circulante Embar- Edificacdes e Maquinas e Moéveis e Benfeitorias em imoé- Equipamentos de Benfeitorias em Imobilizagdes

X Imobilizado: cacbes instalacGes equipamentos utensilios veis de terceiros processamento de dados __Veiculos __embarcacdes de terceiros _ Outros bens em curso Total

Fundo da Marinha Mercante-AFRMM Saldos em 31.12.2013 708,617 139.516 65.464 7678 5516 15324 455 20616 1.036 564.940 1.529.162

Parcelas liberadas (saldo) 43 - 17665 103 - (17.284) - (177) 350  Adiges no periodo - - - - - - - - - 146.660 146.660

Parcelas a liberar (créditos) 93.429 - - - _ 91646 (17.284) _ - 167.791  Transferéncia no periodo - 9.903 755 505 - 9.302 - 1.685 22 (22.172) -

93.472 . 17.665 103 _ 91646 _ (17284 )_ (17.284) _(177) 168.141  Iransferéncia intercontas - (22.628) - (508) (430) 288 70 422 158 22628 -

Ativo Ndo Circulante - - - - Baixa no periodo - (167) - (27) - (20) (40 - - - (254)

X Saldos em 31.12.2014 708.617 126.624 66.219 7.648 5.086 24.894 485 22.723 1.216 712.056 1.675.568

.Fundo da Marinha Mercante-AFRMM Depreciacio acumulada:

Parcelas a liberar (saldo) 30733 61294 (17.665) - (91.646) - 17284 - - Saldosem 31.12.2013 (104.453) (22.467) (34.669) (3.638) (3.043) (9.310) (261) (1.334) (755) - (179.930)
30733 _61.294 (17.665) - (91.646] - 17284 AdigBes no periodo (35.431) (4.914) (4.473) (654] (391) (3.028) (80) (4.285) (58) - (53.314)
124205 61.294 - 103 - (17.284) (1771 168 141  Baixa no periodo e ajuste conversdo - 4 - - 20 40 - - - 77

Passivo: — = Transferéncia intercontas - - - 43 471 (274) (45) (531) (55) - -

Passivo Circulante Saldos em 31.12.2014 139.884) (27.377) (39.142) (3.845) (2.963) (12.592) (346) (6.150) (868) - (233.167

Fundo da Marinha Mercante-AFRMM Controladora: Controladora

Parcelas liberadas (saldo) — 43 - U5 108 - - (17.284) _(177) 350 Embarca- Edificacdes e Maquinas e Benfeitorias em im6- Equipamentos de Benfeitorias em Imobilizagdes

43 - 17666 103 - - _(17.284) _(177] 350 |mobilizado: cdes instalacdes equipamentos veis de terceiros processamento de dados Velculos embarcaces de terceiros _ Outros bens em curso Total

Passivo Néo Circulante Saldos em 31.12.2013 523371 80.876 2.110 3.844 5.493 6.552 20.616 655 541.470 1.185.085

Parcelas a liberar (saldo) 30.733 _61.294 (17.665) - (91.646) - 17.284 - - Adigdes no periodo - - - - - - - - 138.769 138.769

30733 _61.294 (17.665) - (91.646) - 17284 - _ Transferéncia no periodo - 1319 - 358 - 1.824 - 1.685 14 (5.200) -

30776 ~ 103 (91646) - a7 359  Iransferénciaintercontas - (22.628) - - (407) - - 422 (7) 22.620 -

Movimentacio na Demonstracio do = Saldos em 31.12.2014 523371 59.567 2.110 4.202 5.086 8.376 98 22.723 662 697.659 1.323.854
Resultado: Depreciagdo acumulada:

) . - Saldos em 31.12.2013 (48.493) (9.260) (985) (1.268) (3.025) (3.775) 97) (1.333) (719) - 68.955
Receitas {despesas) operacionais: Adicbes no periodo (26.169) (2.554) (205) 402) (391) (1.030) . 4285) 3) - (35.039)
Recursos com subvencéo-AFRMM Transferéncia intercontas - - - - 453 - - (532) 79 - -

aplicados - - - 91646 - s - 91646 o405 em31.12.2014 (74.662) (11.814) (1.190) (1670) (2963 4.805) (7] (6.150) (643) B (103994

Nos termos do item Il do artigo 18 da Lei n® 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 6.404/2006, alterada pela Lei -

ey, Oponcalem s moiaes s conslra e 2014, nomorae e 56517 em 2013 RS545.11) corsone __ P—

sujeitos a tributagdo, devendo ser mantido em conta de reservas de lucros, apurada até o limite do lucro liquido do exercicio (Nota @ adlantam_entos para construgéo de quatro navios, sendo trés navios porta-contéineres e de um graneleiro que estio em construgao M‘w —fAmortizacio

17). O valor apropriado em reservas de lucros serd tributado na forma do lucro real caso seja dada destinagdo diversa da prevista na pe\o Estaleno llha SA (EISA). Esses montantes incluem R$64‘33.3 (‘em 2013’.".“”' R$45.312) referentes a encargos_relat!vos 20s . . : Saldo em " Capitali- P Saldo em

legislagdo (capitalizagdo, manutengdo em reservas para investimentos). O saldo remanescente das subvengdes que ndo for mantido financiamentos 0?“"05 para essa construcéo, que foram capitalizados, originados dos encargos gerados pelo financiamento E—m‘w — 2013 Adico  zado Resultado _ Principal _Encargos 2014

em reservas de lucros em face da limitagdo do lucro liquido apurado no exercicio, esse devera ocorrer nos exercicios subsequentes. correspondente (vide nota explicativa 13). ¢) Intangiveis: Construgdo de emb;irca;oes

6. Caixa e Equivalentes de Caixa: As aplicagdes financeiras podem, a qualquer momento, ser resgatadas antecipadamente, a critério Consolidado Controladora lFMM/BNDES)-(aJ, ) - . 955263 - 19.021 9709  (50997)  (44382) 975934

da Companhia, sem perda de principal e juros auferidos até a data do resgate. Todas as aplicagdes financeiras estdo sujeitas a um Taxa de amortizacio (%) 2014 2013 2014 2013 :’;X:;;;Eﬁ’gg;)i’;termmm portuarios 16428 . i 1251 (3679) (L081) 12919

insignificante risco de mudanca de valor. O caixa e equivalentes de caixa da Companhia estdo assim compostos: I . . . . : . )

Consolidado Controladora  Sistemas (softwares aplicativos) 20 67.423 60.173 61.435 55727  Capital (~ie giro (Santander, Alfa e BB)-(c) 219.281 105.505 - 28342 (62.331)  (29.325) 261.472
201a 2013 201a 05 Ses portud . 8300 905 ) ~ Operagéo de Swap-(d) 52.000 83281 - 9.568 _ (23.832) 4.842) _ 116175

Caixa e bancos 3319 T6.130 720 Jgag oncessoesportuarias - - _1242.972 __188.786 ___19.021 _ 136190 _(140.839) _ (79.630) _1.366.500

Aplicacdes vinculadas a CDI 6.041 66.338 6.022 36.450 Marcas e Patentes 5 5 5 5 Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui RSSQ 681 de variagao camEla , dos quais R§33 592 decorrente do efeito CPC 20.

15.360 82.468 6.742 40.299 75.732 68.083 61.440 55732  Osfinanciamentos e empréstimos referem-se a recursos obtidos junto ao Fundo da Marinha Mercante (FMM), através de repasse de seu

: . L agente financeiro Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), bem como junto a outras instituigBes financeiras,

7- Contas a Receber de Clientes: Consolidado Controladora Amortizagdo Acumulada (45.920) (34327) (41.287) (31.359) para as seguintes finalidades: a) Construgdo de embarcagdes (FMM/BNDES): Construgdo de sete navios (cinco porta-conteiners e dois
2014 2013 2014 2013 29.812 33.756 20.153 24373  graneleiros) junto ao Estaleiro Ilha S.A. (EISA), divididos em dois subcréditos (Subcrédito “A” e Subcrédito “B”), cuja linha de crédito é

Contas a receber de clientes 187.403 157570 162.997 137.186  Intangiveis em desenvolvimento 6.099 31914 3.690 27.716 da ordem de R$927.142, compostq por R$625.209 referen?e porta-containers e R$301.933 para granelejros. Os contratos.pact.uados

Provisio para créditos de liquidagio duvidosa (18.694) (14.363) (14.140) (11.413) com o BNDES datam de 2§ {1e n]’awg d% 2’}']0~8 (porta‘-contelners) ede8de dezlen_lbro de 12009 (granelelrps). Para determlr!agao dos
168.709 143.207 148,857 125773 35911 65.670 23.843 52.089 ;alkt)ios gevedolres 0s Subcrednclls A e IB sdo atu;llzzd(lns pela TILP e pela variagdo do dolar nort?]-amer\cang (pzrta-contjlnzer); 0s
J - - — - Os saldos de intangveis em curso referem-se a gastos com desenvolvimento de sistemas. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 a  Subcréditos relativos aos graneleiros pela variacdo do délar norte-americano, respectivamente, ambos acrescidos de juros de 2,5% ao
2;/2?;?1??;2?;5 :r:g;zse(rj-e contasareceber tém o seguine prazo de fecebimento (aging Companhia ndo mgnnﬁcou indicativos de prov|sies para perdas a “imp: i Os saldos dos ~ ano. As embarcacdes (cascos.504, §OS € 509) construidas, eja em operaqéq, easem construgdo (;aScos 506, 507, 508 e 510) estdo
’ Consolidado Controladora _ {IN@nciamentos e empréstimos em 2014 e em 2013 classificados no passivo urculante e nio circulante, bem como as amortizagdes e os gravadas como garantia dos financiamentos, com cléusula de hipoteca de primeiro grau. Segue abaixo quadro resumo dos saldos dos

2014 2013 2014 2013 Pagamentos venciveis obedecerzo 2o escalonamento até o ano de 2034, conforme quadros abaixo: recursos jd liberados (acrescido de encargos decorridos): .

Valores a vencer 153.826 119419 138935 104,641 Consolidado ~ ©EA0 Financiador: iencimento da '

Valores vencidos: Construgao de Instalagdes TERCAM, Fundo da Marinha Mercante (FMM): ultima prestacdo . Consolidado e Controladora
De 02 30 dias 8.874 12672 4916 12151 __embarcacbes(a) _PAULINIA TWV (b) TOTAL » Coréncia: 20142013
De 31290 dias 2.801 6.688 2758 6338 Parcelas venci- Operagdes de Casco EI-SOA-Subcreld!to A Jun/2031 37 meses 85.285 90.454
De 91 a 180 dias 3208 4.428 2248 2643 Veisem Valor Anual swap (d) Capital de giro (c) Valor Anual Valor Anual Casco EI-504-Subcrédito A-Suplementar Jun/2031 37 meses 7.940 8422
De 181 2 360 dias 3674 2516 3134 2225 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Casco EI-SOS-Subcrgd!to A Set/2030 37 meses 83.518 88.821
Acima de 360 dias 15,020 11847 11.006 9188 2014 - sa3a - 26663 - 52587 - lao3s3  Co5COERS08Subcrédito A Suplementar Set/2030 37 meses 7833 8330

187403 157570 162.997 137186 asco EI-506-Subcrédito A Mar/2032 39 meses 87.838 92.930
) - : 2015 58.982 - 49699 - 10014 - 6849 * Casco EI-507-Subcrédito A 0ut/2033 21 meses 49243 51.857

A provis;o para créditos Qe Ii_quidagéoydgvidusa (PCLD) evcon_sn'tulda em mor!tante considera(l:lovsuﬁciente pela Adminis&ra;?o para ;obrir 2016 56.429 52313 42.306 33,085 63.787 47.678 6.510 139450 Casco E1-507-Subcréditos ALeA2-Suplementares 0Out/2033 21 meses 6.806 7168
a9 s om s wns oo sm ot dmes s a0

Pt quidacao dunidoss (PCLD) teve ;i segfinte ot cég: -AP Para o018 56429 52313 3592 4631 32956 42470 4304 105054  Casco EI-508-Subcréditos AleA2-Suplementares Abr/2034 21 meses 13831 13.955

Consolidado Controladora 2019 56429 52313 3.584 - - 34076 2.054 89.703 ) Valores indexados a TILP 380761 400747
2014 2013 2014 2013 202022034 691236 _ 691668 - - - - - 694715  CascoEl504-Subcrédito B Jun/2031 37 meses 47117 R

Saldos inicais [14.363) 14.083) [11413) (11.468) 975934 _055.263 _160.080 _ 87.07 261472 _219.281 _ 25541 _ 31539 1423, g0g  Casco ES0d-Suberedito B-Suplementar Jun/2031 37 meses 4157 3888

Adicdes (.749) (855) (3.086) (520) e e e e s = s === S==— === (3500 EI-SOS-Subcrgd!to B Set/2030 37 meses 46.874 43.965
Baixas em contas a receber 418 575 359 575 Controladora ~ C35¢0 EI-505-Subcrédito B-Suplementar Set/2030 37 meses 4.074 3.822

Saldos finais (18.694) (14.363) (14.140) (11.413) Construgo de Instalagdes TERCAM Casco EI-506-Subcrgd!to B Mar/2032 39 meses 48.456 45213
Contas a receber de clientes — no circulante: refere-se a montante de R$11.194 (R$16.108, em 2013) classificado no n3o circulante, __embarcacdes (a) __ePAULINIA(b) TOTAL Casco EI-507-Subcrgd!to B 0ut/2033 21 meses 24719 22.958
refere-se a créditos a receber, registrados pela controlada TVV junto a VALE com obrigages contingenciais (vide Nota 16), amparado por Operagdes de Casco EI-507-Subcrgd!tos B1eB2-Suplementares Out/2033 21 meses 3.158 2932
interpretacso juridica do Acordo de Indenizagdo firmado em 23 de marco de 2007 com a VALE S.A. pela Log-In Logistica Intermodal S.A. Valor Anual _—_swap(d) _ Capitaldegiro(c) Valor Anual Valor Anual Casco EI-508-Subcrédito B Abr/2034 2L meses 17.835 16131
e suas controladas, anteriormente classificadas como “partes relacionadas”, que foram reclassificados para rubrica Contas a receber de ~ Parcelas venci- Casco EI-508-Subcréditos BleB2-Suplementares Abr/2034 21 meses 6266 5668

clientes, em face de a VALE nio ser mais considerada parte relacionada, pela alienag3o de sua participac3o na Log-In no final do exercicio ~ veis em 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 CascoEl-509-Subcredito A Jun/2032 28 meses 137.712 128394
de 2013. 8. Partes Relacionadas: As principais transagdes da Companhia com partes relacionadas sdo oriundas de prestacio de servicos 2014 - 54343 - 19559 - 52587 - 3.758 - 130247 Casco EI-SOQ-Subcrgd!to B Jun/2032 28 meses 63.968 59.639

com empresas controladas e ligadas relacionadas na nota explicativa n® 11, cujas transages seguem condicGes e pregos praticados no 2015 58.982 . 28776 - 120014 - 3.809 - 211581 . CascoEl-510-Subcredito A Ago/2032 31 meses 129.057 120.263
mercado, bem como com empresa acionista e suas empresas ligadas, e de operagBes de empréstimos de mituo. As transagdes com 516 56429 52313 21964 21349 63787  47.678 3719 3605 145899 125035 C3scoEl-510-Subcrédito B Ago/2032. 3lmeses  ____ 61780 ___57.570
partes relacionadas sio compostas como segue: 2017 56429 52313 58259 11092 44715 42470 3033 3695 162436 109570 Valores indexados 3 USS — %15

Consolidado g i § . . ! : g g § TOTAL 975934 955263
2014 2013 2018 56429 52313 3592 - 32956 42470 1571 2960 94548 97.743 ¢ financiamentos contratados junto ao Fundo da Marinha Mercante a Log-In se obriga a manter um indice de cobertura do servigo da
Ativo Passivo Ativo Passivo 2019 56429 52313 3.584 - - 34076 787 1570  60.800  87.959 divida (ICSD) minimo, calculado ao final de cada exercicio, ndo inferior a um patamar minimo estipulado pelo BNDES, ao longo de todo o

VALES.A. (a, b) - - 18.156 2826 2020a2034 691.236 _ 691.668 - - - - - 750 _691.236 _ 692.418  prazodos contratos, cujo indice é apurado pela formula ICD = EBITDA - (IR+CSLL+Variag&o Capital de Giro) /Servigo da Divida do Exercicio).

Seamar Shipping Corporation (a) - - 596 - 975934 955263 _ 116.175 _ 52000 261472 219281 _ 12919 _ 16428 1.366.500 1.242.972 Até o lltimo periodo de calculo, a Companhia estd em conformidade com as coberturas financeiras requeridas. b) Investimento em
EEI’YOVii Centro-Atlantica S.A-FCA (a) - - 202 " Em2014 e em 2013, os financiamentos estio classificados no passivo conforme segue: ____________terminais portudrios (BNDES). Esses contratos de financiamentos de abertura de crédito tem as seguintes caracteristicas:

undaggo Vale do Rio Doce de Seguridade Consolidado Controladora  0-1~TERCAM
Social-VALIA(a) - - 10 916 2014 2013 2014 2013 Subc Valor  _Encargos Prazo Finalidade (Ampliacdio do Tercam
Outras (a) - - 57 128 Passivo circulante 235.544 140,383 211.581 130,247 Subci 12 Fase do Projeto: construgdo de 9.000m? do novo armazém, instalagdes, arruamento interno
- - 19021 3870 oo a0 ndo circulante 1187483 1152907 1154919 1112725 A 12.498 TILP+1,4% 8anos e parte da expansdo do ptio de contéineres (recursos totalmente liberados);
2014 2083 Controladora 1.423.027 1.293.290 1.366.500 1242972 Em 20140 saldo deste financiamento totaliza R$7.072 (R$8.636 em 2013). Esse contrato de crédito tem garantia fidejusséria de carta de
Ativo Passivo Ativo Passvo O quadro abaixo apresenta a movimentago desses empréstimos em 31 de dezembro de 2014. fianga bancéria, até sua liquidagdo final. b.2) Terminal de Paulinia/SP: .

VALESA. (a) - - 308 5538 Consolidado Sub-;rgdlt”o _ Valor Encargos Prazo _ _ Finalidade _ _ _ _

Seama;' éhi ing Corporation (a) 506 - Encargos financeiros Amortizacio Subcrédito"A"  8.000 TILP+4,30%a.a 60 meses Consiste na construgdo de um centro de distribuigdo localizado em Paulinia/SP.
Ferrovia Ce?\fro-gAtlér?tica SA-FCA(2) ) ) 183 ) saldo em Capitali saldoem Subcrédito "B Z,OOFJ 'ITJLP+3,30%a.a. 60 meses ) ) Idem, |deAm.. o

Terminal de Vila Velha SA-TW (a, ¢, d) 3.428 27.857 10.796 1052 Empréstimos e financiamentos 2013 Adicio zado _Resultado __Principal _ Encargos 2014 Em20140saldo des_te fjnan;lamento totaliza R$5.8f17 (B$7.792 em 2013). 0 financiamento tem caréncia de'doze meses; a periodicidade
Log-In Mercosur (a, c) 979 2772 201 1813  Construgdo de embarcagbes de p_agamento do prlnupa_l émensal, vencendo a primeira prestagaq El partlr_de 12 de setembro de 2012, e trimestralmente o pagamento
Log-In Logistics GmbH (a, ) - 203 - _ (FMM/BNDES)-(a), (*) 955.263 - 19.021 97.029 (50.997) (44.382) 975934  dos juros vencendo a partir de 15 de novembro de 2011. b.3) Terminal de Vila Velha:

Log-In Uruguay (a, ¢) 161 8 185 116  Investimentos em terminais portuérios 5}1'?' . L
Fundaczio Vale do Rio Doce de Seguridade (FMM/BNDES)-(b) 31539 - - 2.524 (6.373) (2.149) 25.541 cret!ltp Valor Encargos Prazo Finalidade (Aquisicdo De)

Social-VALIA(a) R R 10 722 Capital de giro (Santander, Alfa e BB)-(c) 219.281  105.505 - 28342 (62.331)  (29.325) 261472 fubcred\toi ) ) ) _

Outras (a) R R 16 116  Operagdo de Swap-(d) 87.207 98.166 - 15.765 __ (31.790) 9.268) __160.080 A BCDE 7.101 Cesta IPCA+3,0% a.a. 8anos Equipamentos importados (recursos parcialmente liberados).

2.568 30.840 12.895 6.357 1.293.290 __203.671 19.021 __ 143.660 _(151.491) _ (85.124) _1.423.027  Subcrédito"F"  15.365 TILP+1,4% a.a. 8anos Obras civis (recursos totalmente liberados).
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Em 2014 o saldo deste financiamento totaliza R$12.622 (R$15.111 em 2013). Esse contrato de crédito tem garantia fidejusséria de carta

de fianga bancdria, até sua liquidagdo final. c) Capital de giro e investimentos correntes: Contrato de abertura de crédito (capital de giro
e investimentos correntes) é composto conforme quadro abaixo:

Consolidado Controladora

Abertura de crédito Vencimento 2014 2013 2014 2013
Banco Alfa de Investimentos S.A. Jan/2016 53.168 20.181 53.168 20.181
Banco Santander Brasil S.A. Jun/2015 5.220 15.012 5.220 15.012
Banco Santander Brasil S.A. (NC-E) Abr/2016 25.025 17.748 25.025 17.748
Banco do Brasil S.A. (NC-C) Nov/2019 150.529 166.340 150.529 166.340
Outros Nov/2017 27.530 - 27.530 -
2 219.2 2 219.281

Sobre essa linhas de créditos incidem encargos financeiros pela taxa do CDI, em média, de 118,6%, sobre os empréstimos referenciados
a NC-E (Nota de Crédito de Exportagdo) ha caréncia de um ano e juros mensais e/ou trimestrais no periodo de caréncia, e sobre a linha
de crédito tomada junto ao Banco do Brasil S.A., base NCC (Nota de Crédito Comercial), caréncia de um ano e juros mensais no periodo
de caréncia. d) Operagdo de Swap: Em 13 de setembro de 2011 a Companhia captou com o Banco do Brasil S.A. Cédula de Crédito
Bancério — Repasse de Recursos Captados no Exterior, via Resolugdo 4.131/62, um montante de R$37.519, equivalente a US$22,000,
de valor principal, com vencimento em 18 de agosto de 2015 e em 30 de dezembro de 2014 mais o valor de R$16.156, equivalente a
US$6,000, de valor principal, com vencimento em 26 de novembro de 2019; em 23 de agosto, em 23 de dezembro de 2013 e em 28
de janeiro de 2014, com o Banco Itali S.A., no valor de R$28.426, equivalente a U$12,000, de R$35.129, equivalentes a U$15,000, e de
R$14.885, equivalente a U$6,184, de valor principal, com vencimento em 23 de agosto de 2016, em 23 de dezembro de 2016 e em 30
de janeiro de 2017, respectivamente, e em 16 de junho de 2014, com o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo, no valor de R$67.125,
equivalente a U$30.000, de valor principal, com vencimento em 16 de junho de 2017, na modalidade de derivativos tipo “swap”, com o
objetivo de mitigar os riscos das operagdes de empréstimos contratados em ddlar norte-americano indexados a variagdo do CDI. Essas
operagdes geraram despesas de juros e variagdo cambial no montante de R$9.668 na Log-In e de R$15.866 no consolidado no exercicio
de 2014, e de R$4.413 na Log-In e R$4.491 no consolidado no exercicio de 2013, liquido do valor do ganho compensado na operagdo de
“swap”, conforme detalhado na nota 22.5. Nessa operagao, ndo ha incidéncia do IOF. Esses empréstimos-pontes tomados via “capital
de giro” e em “operagdes de swap” visam suprir os descasamentos de fluxos de caixa entre as solicitagdes e as liberagdes dos recursos
via Fundo da Marinha Mercante (FMM), no que diz respeito aos financiamentos contratados em vigor para as sete embarcag@es, junto
ao Estaleiro Ilha S.A. (EISA), bem como financiar investimentos correntes da Companhia. e) Garantias: Em reunido realizada em 20 de
dezembro de 2013, o Conselho de Administragdo autorizou a Companhia a conceder garantias a titulos de crédito de fornecedores por
servigos e materiais adquiridos em contratos de longo prazo, até o limite de R$140.000. 14. Fornecedores: Os valores componentes de
contas a pagar a fornecedores tem os seguintes prazos de pagamentos (aging list):

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Passivo circulante
Valores a vencer:
De 0a30dias 85.975 47.907 71.877 37.140
De 31a90 dias 8.593 2151 8.251 2.039
De 91 a 180 dias 150 114 42 4
De 181 a 360 dias 216 281 - 66
94.934 50.453 80.170 39.249
Passivo ndo circulante 1.186 1.760 - -

15. ProvisGes operacionais: As provisGes operacionais constituidas pela Companhia referem-se as estimativas de gastos e séo compostas
basicamente por provisdes para despesas portudrias (navegagdo), rodovidrias e outros gastos. Essas provisdes estdo classificadas no
passivo circulante e no ndo circulante e tem a seguinte composigdo: Passivo circulante:

Consolidado Controladora
ProvisOes operacionais para: 2014 2013 2014 2013
Gastos maritimos 23.730 29.837 23.730 29.837
Gastos rodovidrios 4.756 1311 4.756 1311
Gastos administrativos 1.664 8.359 1.664 8.359
Outros gastos operacionais 1393 2.880 861 1.158
31.543 42387 31.011 40.665

Passivo ndo circulante:
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Provisdo p/cobertura de passivos de coligada - 3.694 - 3.694
Provisdo para outros gastos 1.246 906 1.246 905
1.246 4.600 1.246 4.599

16. ProvisGes para contingéncias: A Companhia e suas controladas provisionaram agdes judiciais e administrativas de natureza
trabalhista, civel e fiscal, classificadas no passivo ndo circulante, consideradas pela Administragdo, com base na opinido de seus
consultores juridicos, como suficiente para cobrir provéveis perdas. Essas contingéncias sdo compostas conforme abaixo.

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013

Provisdo para rlscos Provisdo gara rlscos Provisdo para rlscos Provis&o para riscos

Trabalhistas 2210
Trabalhistas-responsabilidade solidéria 11.194 134369 - -
Tributarias 288 1.010 147 762
Civeis e outras 572 246 500 148
27.686 29.052 9.513 3.120

Reclamag@es trabalhistas — consistem principalmente em reclamages de empregados por: (i) pagamento de horas extras, (i)
pagamentos adicionais por alegacdes de insalubridade em condigdes de trabalhos e (jii) outros assuntos, frequentemente conectados
com disputas sobre o0 montante de compensagdo pago sobre demissdes. O montante de reclamagdes trabalhistas acima, no valor de
R$11.194 em 2014 (R$13.369 em 2013), reconhecido nos registros contabeis da controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A., refere-se a
contingéncias trabalhistas com progndsticos de perdas provaveis registrados ao final do exercicio, por conta de provaveis desembolsos
com obrigagBes contingenciais de responsabilidade da VALE S.A. (vide Nota 8), amparado por interpretagdo do Acordo de Indenizagdo
pactuado entre a Log-In Logistica Intermodal S.A. e suas controladas e a VALE, datado de 23 de margo de 2007. A Companhia e ou suas
controladas podera ingressar no juizo competente com as medidas necessarias para assegurar os seus créditos. Tributdrias — abrangem
principalmente: (i) tributos preteridos na transferéncia de bens e (i) nas mudangas na base de célculo de contribuicdes para o PIS e a
COFINS. Civeis e outras — abrangem principalmente demandas relacionadas a acidentes, agdes indenizatdrias e outras. A Companhia
poderd ingressar no juizo competente com as medidas necessérias para assegurar o seu crédito e/ou de suas controladas. No decorrer do
exercicio de 2014 estas contingéncias tiveram a seguinte movimentagdo, face principalmente a processos de responsabilidade exclusiva
da VALE sem custas para a Companhia, bem como outras baixas por mudanga de progndstico e revisdo de valor de processo.
Consolidado

Movimentacdo no periodo

Descricdo Saldo em 2013 Adicdo Reversdo Juros+CM Transferéncia ___Pagamento _ Saldo em 2014
Reclamagoes

trabalhistas 27.973 11.249 (10.712) 1.081 (2.351) (414) 26.826

Tributarias 741 143 (775) (91) 270 - 288

Civeis 338 360 (228) 195 (93) - 572

29.052 11.752 (11.715) 1.185 (2.174) (414) 27.686

Controladora

Movimentacdo no periodo

Descricdo Saldo em 2013 Adicdo Reversdo Juros+CM Transferéncia ___Pagamento _ Saldo em 2014
Reclamagoes

trabalhistas 2210 7.906 (2.218) 974 - (6) 8.866

Tributarias 762 128 (654) (89) - - 147

Civeis 148 253 (128) 227 - - 500

3.120 8.287 (3.000) 1.112 - (6) 9.513

A Companhia continua perseguindo seus interesses em todas as agdes acima, e constitui provisdo para os processos considerados
como perdas provaveis. Em 23 de marco de 2007, a Companhia firmou com a Vale S.A. um acordo de indenizagdo, através do qual a
VALE se comprometeu a indenizar a Log-In e suas controladas, por toda e qualquer perda, prejuizo, danos, custos, despesas e outras
obrigagdes de carater pecunidrio, que a Companhia venha a sofrer em decorréncia de decisdo transitada em julgado dos processos
judiciais, administrativos ou arbitragens dos quais a Companhia é ou sera parte e cujo fato gerador tenha ocorrido antes da publicagdo
do Anlincio de Encerramento da oferta publica de agdes. O saldo dessas contingéncias totalizam R$12.737 em 2014 e R$14.420 em 2013,
no consolidado. Adicionalmente as provisdes registradas existem outros passivos contingentes em 2014 no montante de R$128.909 na
controladora e R$165.106 no consolidado (em 2013 - R$163.945 na controladora e R$184.671 no consolidado), com perdas consideradas
possiveis, para os quais, com base nos prognésticos dos advogados, ndo ha provisdo constituida. Os principais processos classificados
como possiveis sdo de natureza tributaria (R$106.968) e trabalhista (R$52.552) consolidados. Dentre o montante de R$165.106 acima,
R$85.673 estdo sob o acordo de indenizagio mencionado no paragrafo anterior, composto por R$61.736 mil de natureza tributéria,
R$22.865 de natureza trabalhista e R$1.072 de causas civeis. A Companhia e suas controladas possuem, ainda, depésitos judiciais
correlacionados as contingéncias provisionadas. Os depdsitos judiciais foram efetuados de acordo com as requisicdes judiciais, a fim
de possibilitar que a Companhia ingresse e/ou continue com as agdes legais; sdo atualizados monetariamente e estdo classificados no
ativo ndo circulante até que acontega a deciséo judicial dos resgates dos mesmos pelo reclamante, ou pela Log-In e suas controladas em
desfecho favoravel a essas entidades. Em 2014 e em 2013, os depdsitos judiciais estdo assim representados:

Consolidado Controladora
Depésitos judiciais 2014 2013 2014 2013
Processos trabalhistas 21.397 19.191 14.055 12.743
Processos tributarios 20.465 17.463 20.107 17.138
Processos civeis e outros 1.065 797 1.027 769
42927 37.451 35.189 30.650

Provisdo para perdas estimadas com
resgates de depdsitos judiciais (7.879) (8.003) (2.919) (3.138)
35.048 29.448 32.270 27.512

17. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado é de R$600.000 em 2014 e de R$527.000 em
2013, o qual estd representado por 85.617.759 agGes em circulagdo e 6.093.861 agdes em tesouraria, totalizando 91.711.620 agGes
ordindrias nominativas, sem valor nominal. Conforme AGE/AGO de 28 de abril de 2014, o capital social da Companhia foi aumentado
por incorporagdo de reservas, no montante de R$73.000, conforme consta no quadro das Demonstragao das Mutagdes do Patriménio
Liquido de 31 de dezembro de 2014. Durante o exercicio de 2014 e no exercicio de 2013, ndo ocorreram alteragdes no nimero de agdes
da Companhia. Em 2014 e em 2013, o capital social € composto como segue:

2014 2013

Quantidade de agdes e Quantidade ages ON e

respectivo percentual respectivo percentual

Acionista: ON % ON %

Fama Investimentos Ltda. 11.832.000 12,90 11.794.400 12,86
Fundagdo Petrobras de Seguridade Social-PETROS 11.735.295 12,80 11.735.294 12,80
Credit Suisse Hedging - Griffo 9.542.700 10,41 10.222.900 11,15
Fator Administradora de Recursos 7.146.600 7,79 5.383.400 5,87
Onyx Equity Management Gestora de Investimentos Ltda. 6.586.200 7,18 - -
Cox Capital Management 4.329.950 4,72 - -
Outros Investidores 34.445.014 37,56 46.481.765 50,68
85.617.759 93,36 85.617.759 93,36

AgBes em tesouraria 6.093.861 6,64 6.093.861 6,64
91.711.620 100,00 91.711.620 100,00

b) Agdes em tesouraria: A Log-In mantém em sua tesouraria 6.093.861 agdes ordindrias, que correspondem a 6,64% do total de agbes
ordindrias nominativas da Companhia. Essas agGes foram adquiridas no decorrer do exercicio de 2008 ao custo médio ponderado de
R$8,35, por agdo. O valor de mercado das agdes em tesouraria, calculado com base na cotagdo da BMF&BOVESPA de 30 de dezembro de
2014 ¢ de R$20.719 (R$49.970 em 30 de dezembro de 2013). ¢) Reserva de incentivos de AFRMM: Nos termos do item Il do artigo 18 da
Lei n2 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 6.404/2006, alterada pela Lei 11.648/2007, o montante das subvengdes para
investimento-AFRMM, concedidas pelo Poder Publico como estimulo a implantagdo ou expansdo de empreendimentos econdmicos (no
caso da Companhia: construgdo de embarcagdes com recursos do FMM), deverd ser mantido em conta de reservas de lucros, apurada
até o limite do lucro liquido do exercicio. O valor apropriado em reservas de lucros serd tributado na forma do lucro real caso seja
dada destinagdo diversa da prevista na legislagdo (capitalizagdo, manutengdo em reservas para investimentos). O saldo remanescente
das subveng@es que ndo for registrado em reservas de lucros em face da limitaggo do lucro liquido apurado no exercicio, esse devera
ocorrer nos exercicios subsequentes. d) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio e tem
por objetivo assegurar a integridade do capital social. e) Reserva de Investimentos: Esta reserva tem por objetivo cobrir o orgamento
de investimentos. Conforme AGO/AGE de 28 de abril de 2014, parte dessa reserva foi capitalizada no exercicio de 2014, conforme
Demonstragdo da Mutagdo do Patriménio Liquido. f) Reserva especial: Reserva constituida nos termos do §52 do artigo 202 da Lei
6.404/76. Nao sendo absorvida por prejuizo em exercicios subsequentes, os valores originarios dessa reserva serdo distribuidos como
dividendos assim que permitir a situagdo financeira da Companhia. g) Destinagdo do lucro liquido do exercicio: O Estatuto Social da
Companhia prevé a destinagdo de 25% do lucro liquido do exercicio a titulo de dividendo minimo obrigatdrio, apés os ajustes necessarios
consoantes as determinagdes legais. 18. Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo: Os valores dos lucros (prejuizo) basicos e diluidos por
acdo foram calculados conforme segue:

Companhia de Capital Autorizado
CNPJ/MF n° 42.278.291/0001-24 - NIRE n° 3.330.026.074-9
Praia de Botafogo 501/Bloco B - Sala 703 - Botafogo - Rio de Janeiro - RJ CEP: 22.250.040
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2014 Quadro Demonstrativo de Andlise de Sen lade - 31 de Dezembro de 2014
Consolidado Controladora Cenédrio
Shipowners Liability (SOL) 13.281 13.281 Operacdo Risco Provavel __Cendrio Possivel __Cendrio Remoto
Responsabilidade civil (operador portuario / logistico-empregador) (*) 2.656 2656  Compra Futura Redugdo Prego do Bunker (RS 18.515) (RS 23.989) (RS 29.442)
Responsabilidade civil (operador portudrio / logistico-danos morais) (*) 1328 1328 Nos quadros acima estdo demonstrados a andlise de sensibilidade de todas as posigdes em aberto em 31 de dezembro de 2014. Os
Transporte - RCTR-C 3.000 3000 cenrios definidos nesta analise foram: Cendrio provavel: foram consideradas as curvas de mercado de 31 de dezembro de 2014.
Transporte - RCF-DC 3.000 3.000  cenrio possivel: com deterioragdo de 25% do preco do bunker considerando uma redugio de 25% nas curvas de mercado de prego de
Transporte - RCA-C 3.000 3.000  bynker, utilizadas para aprecamento dos instrumentos no cenério provavel, impactando negativamente o valor justo das posigdes de
Estagidrios - Capital Uniforme* - 10000 10.000  derivativos. Cendrio remoto: com deterioragio de 50% do prego do bunker considerando uma redugio de 50% nas curvas de mercado
. L minimo de RS 540 mile a0 minimo de RS 540 mile 30 de prego de bunker, utilizadas para apregamento dos instrumentos no cendrio provével, impactando negativamente o valor justo das
Diretores - 20 vezes o saldrio limitado** ~ maximode RS 1334mil - maximo de RS 1.334mil  posicies de derivativos. Os instrumentos financeiros oram avaliados calculando o seu valor de mercado por meio da utilizagio das
L L minimo de RS 5 mil e a0 méximo  minimo de RS5mileao  cyryas de mercado, em 31 de dezembro de 2014. As operagdes de derivativos s3o realizadas com instituicdes financeiras de primeira
Funciondrios - 20 vezes o saldrio limitado** de RS 420 mil maximo de R$ 420 mil jinha, Os limites de exposicdo as instituicdes financeiras sdo aprovados pela Administragio. O acompanhamento do risco de crédito
*Para cada apdlice de seguro, existe um limite tnico para os terminais. das instituigdes financeiras é feito utilizando uma metodologia definida em norma interna da Log-In. As Instituicdes com as quais
22. Instrumentos financeiros: 22.1) Categoria de instrumentos financeiros: a Companhia tem operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2014 sdo: Morgan Stanley Capital Group Inc. e Barclays Bank PLC.
Consolidado Controladora  22.5) Contratos de Swap — Protegdo do empréstimo em Ddlar com taxa em percentual do CDI: Contratos de Swap — com o objetivo
2014 2013 2014 2013  de protecdo a exposigdo cambial gerada pelo principal da Cédula de Crédito Bancéria — Repasse de Recursos Captados no Exterior, via
Ativos financeiros: Resolugdo 4.131/62 (item d) da nota 14), a Companhia contratou (i) em setembro de 2011 e em 30 de dezembro de 2014 operagdes de
Empréstimos e recebiveis: swap com pontas ativas em délar (US$22,000 e US$6,000, de valor nocional, respectivamente), a taxa de 4,12%a.a. e de 4,65%, e passivas
Caixa e equivalentes de caixa 15.360 82.468 6.742 40.299  em CDI, as taxa de 112% e de 110,20%, com vencimento em 18 de agosto de 2015 e em 26 de novembro de 2019, respectivamente; (ii)
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas 179.903 162.228 153.425 138668  em 23 de agosto de 2013, operagdo de swap com ponta ativa em ddlar (US$12,000 de valor nocional), a taxa de 4,11%a.a., e passiva em
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 168.141 93.472 168.141 93.472 (DI, a taxa de 119%, com vencimento para 23 de agosto de 2016; (iii) em 23 de dezembro de 2013, operagdo de swap com ponta ativa
Seguros a receber 1.704 1.364 1337 1206 em dolar (US$15,000 de valor nocional), a taxa de 4,0%a.a., e passiva em CDI, a taxa de 120%, com vencimento para 23 de dezembro
Outros 1.252 4.009 1.239 4009  de 2016; (iv) em 28 de janeiro de 2014, operagdo de swap com ponta ativa em délar (US$S6,184 de valor nocional), a taxa de 4,15%a.a.,
366.360 343.541 330.884 277.654 e passiva em CDI, a taxa de 120%, com vencimento para 30 de janeiro de 2017; e (v) em 16 de junho de 2014, operagdo de swap com
Derivativos ao valor justo por meio do resultado: ponta ativa em délar (US$30,000 de valor nocional) & taxa de 3,60%a.a., e passiva em CDI, & taxa de 118,4%, com vencimento para 16 de
Operagao-hedge bunker - 18 - 18  junho de 2017. O vencimento do principal e a amortizagdo dos juros do empréstimo e swap ocorrerdo exatamente nas mesmas datas.
366.360 343.559 330.884 277.672 A Companhia dispde do direito de liquidar o principal e os encargos financeiros do empréstimo e da operagdo de swap, em base liquida,
Passivos financeiros: caso necessario, e fard essas liquidagdes simultaneamente nos respectivos vencimentos, conforme previsto nos contratos. Dessa forma
Empréstimos e recebiveis: o instrumento financeiro e seus respectivos encargos sdo considerados um Unico instrumento financeiro sintético e seus efeitos estdo
Fornecedores 96.120 52213 80.170 39.249  apresentados no balango patrimonial e no resultado financeiro liquido da Companhia, como um Unico instrumento financeiro, refletindo
Partes relacionadas - 3.870 30.840 6.357  de forma mais apropriada os montantes e a indicagdo dos fluxos de caixa futuros, bem como os riscos a que esses fluxos de caixa estardo
Financiamentos e empréstimos 1.262.947 1.206.083 1.250.325 1.190.972  expostos. O calculo de valor de mercado desse instrumento financeiro considera a divida com encargos financeiros correspondente a
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 350 43 350 43 uma taxa média de 119,6% do CDI, cujo efeito liquido nas despesas financeiras no exercicio de 2014 foi de R$15.866 e no consolidado e
Concessdes portuarias a pagar 7.154 9.396 - - deR$9.668 na controladora (no exercicio de 2013 foi de R$4.491 no Consolidado e de R$4.413 na Controladora). Os contratos em aberto
1.366.571 1.271.605 1.361.685 1.236.621  de swap com vencimento em agosto de 2015, em agosto e dezembro de 2016 foram celebrados com contrapartes representadas pelo
Derivativos ao valor justo por meio do resultado: Banco do Brasil e Banco Itati e estdo assim compostos:
Operagdo de swap 160.080 87.207 116.175 52.000 Consolidado
Operagdo-hedge bunker 18.515 - 18.515 - Valor principal _ Indice Taxa média Valor justo Perda/Ganho realizado
178.595 87.207 134.690 52.000 Descricdo 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1.545.166 1.358.812 1.496.375 1288621  Contrato de Swap BB (1):
Segue abaixo a abertura consolidada dos ativos e passivos financeiros por seu valor justo e contabil: Ponta ativo
Consolidado  Posigdo comprada délar 30.621 _30.173 USS+ 412% _31363 _309%0 _ - __ -
2014 2013 Ponta passiva:
Valor contabil Valorjusto __Valor contabil Valorjusto ~ Taxa pds fixada
Empréstimos e recebiveis: Posigdo vendida CDI 25.654 _22.077  CDI 112,0% _26.192 _22.317 _ (2.199) __ (3.330)
Caixa e equivalentes de caixa 15.360 15.360 82.468 82.468  Contrato de Swap ftaui (1):
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas 179.903 179.903 162.228 162228  Pontaativo
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 168.141 168.141 93472 93472  Posigao comprada ddlar 74513 _ 63698 US$+ 4,08% _75.443 _66.379 - -
Seguros a receber 1.704 1.704 1364 1364  Ponta passiva:
Outros 1252 1252 4,009 4009  Taxa pos fixada
366.360 366.360 343 541 343541  Posiciovendida CDI 68.010 _65.130  CDI 119,6% _69.639 _67.763 (9.404) (1.161)
Derivativos ao valor justo por meio do resultado: Contrato de Swap HSBC (1):
Operagdo-hedge bunker - - 18 18  Pontaativo
366.360 366.360 343559 343559  Posicdo comprada ddlar _78551 - USs+ 3,60% 148.962 : : :
Passivos financeiros: Ponta passiva:
Empréstimos e recebiveis: Taxa pés fixada
Fornecedores 96.120 96.120 52213 52.213  Posiciovendida CDI 66416 DI 118,4% 140.414 - (4.263) 5
Partes relacionadas - - 3.870 3.870 Controladora
Financiamentos e empréstimos 1.262.947 1.262.947 1.206.083 1.206.083 _Valor principal _ Indice Taxamédia __Valorjusto _ _Perda/Ganho realizado_
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 350 350 43 43 Descricdo 2014 _ 2013 2014 2013 2014 2013
Concessdes portudrias a pagar 7.154 7154 9.396 9396  Contrato de Swap BB (1):
1.366.571 1.366.571 1.271.605 1.271.605 Pontaativo
Derivativos ao valor justo por meio do resultado: Posigdo comprada délar 30621 _30.173 US$+ 412% 31363 30990 - -
Operagao-hedge bunker 18.515 18.515 - - Ponta passiva:
Operagdo de swap 160.080 160.080 87.207 87.207  Taxapos fixada
178.595 178.595 87.207 87.207  Posigdo vendida CDI 25.654 _22.077  CDI 112,0% _26.192 _ 22.317 (2.199) (3.330)
1.545.166 1.545.166 1.358.812 1358812 Contrato de Swap Itau (1):
22.2) Qualidade do crédito dos ativos financeiros: A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired Pon?afmvo .
é avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes historicas de inadimpléncia de Posicdo co_mprada dolar 25878 28508 USS+ 410% 26156 20683 - -
contrapartes. A Companhia adota uma politica conservadora de aplicagio dos recursos para adequacio as condigdes atuais do mercado '?r[;r)‘(;apﬁsfs_i')‘(’:;a
financeiro. As aplicagdes financeiras da Companhia e das suas controladas estdo atreladas a titulos privados em bancos elegiveis de x "
recebimentos de recursos conforme a classificagio das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard & Poors (S&P). No quadroa  Fosicdo vendida CDI 24005 20023  CDI 119,0% _24.578 _ 30825 (3.206) __(1.083)
seguir, apresentamos s ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as instituigdes financeiras com as gg::;a;g;‘: Swap HSBC (1):
quais tinhamos operagdes em aberto em 2014 e em 2013: Ratings ;’osigio co_mprada d6lar 78.551 - Uss+ 360% 148941 . : .
S&P Moody's onta passiva:
Banco do Brasil BBB Baay |2%aposfixada
Banco Bradesco BBB Baa2 Posiggo vendida CDI _66.416 J— [eb]} 118,4% 140.414 - (4.263) -
Deutsche Bank A+ A2 (_1) As operang'e§ de "swap" financeiras consistem na troca a troca da variagdo cambial por uma correg3o relacionada a um percentual da variagdo do CDI (Certi-
Itad BBB Baal ficadode Depdsito Interbancério)
Banco Safra BBB- Baa2 O cendrio provavel considera as taxas futuras do ddlar norte-americano, conforme cotagdes obtidas na BM&FBOVESPA nas datas
Banco Santander BBB Baa2  previstas dos vencimentos dos instrumentos financeiros com exposicdo ao cambio. Os cendrios possivel e remoto consideram uma
Pine BB+ Ba2 alta do dolar norte-americano de 25% (R$3,41/US$1,00) e de 50% (R$4,09/US$1,00), respectivamente. Os cenarios provavel, possivel
Votorantim BBB- Baa2 € remoto estdo sendo apresentados em atendimento a Instrugdo CVM n 475/08. A Administragdo utiliza o cendrio provavel na

22.3) Gestdo de risco: Os negdcios da Companhia, as condigdes financeiras e os resultados das operagdes podem ser afetados de forma
adversa por qualquer um dos fatores de risco abaixo descritos. Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo de riscos
dos seus negocios, a Companhia define metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promove e sugere melhorias nos processos de
sua avaliagdo, classifica e define os procedimentos de seu controle. a) Risco de mercado: A Companhia ndo tem pactuado contratos
de derivativos para fazer hedge contra riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices
de pregos, porém os mesmos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia sua exposicdo e propde estratégias
operacionais, sistema de controle e limites de posigdo. A Companhia também ndo pratica aplicagdes de caréter especulativo em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Ndo houve mudanga na exposicdo da Companhia aos riscos de mercado ou na maneira
pela qual administra e mensura esses riscos no periodo social atual. Os principais riscos de mercado os quais a Companhia estd exposta
530 os seguintes: b) Risco cambial: A parcela dos financiamentos e operagdes de swap atrelados a moeda externa (Délar), no montante
de R$755.253 (R$641.723, em 2013), corresponde a 53,1% (49,6% em 2013) da divida da Companhia; o efeito cambial decorrente é
minimo no vencimento do endividamento no curto e médio e longo prazos. c) Risco de taxa de juros: Este risco estd relacionado com
a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta de flutuagdo de taxas de juros que séo aplicadas aos seus passivos. A
Companhia e suas controladas estdo expostas a taxa de juros relacionada a variagdo da TILP, cujo financiamento em 2014 é de R$406.302
(em 2013 é de R$432.286). A Companhia, em de 2014 e em 2013, ndo tem contratado derivativos para fazer hedge contra estes indices,
entretanto os riscos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia a sua exposi¢do e propdem as estratégias a serem
adotadas. d) Analise de sensibilidade: Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras e das taxas de
juros, a Companhia preparou uma analise de sensibilidade sobre suas dividas demonstrando os eventuais impactos no exercicio de 2014,
com base em premissas disponiveis no mercado. As variagdes consideradas para o calculo do impacto em 31 de dezembro de 2014 foram
as seguintes: dolar 2,30, TILP 5,0%, CDI 10,6%a.a. e CDI 13,2%a.a..

Consolidado Controladora
Em imobilizagdes em curso, com capitalizagdo de: 35.839) (35.839)
. Juros 3,676 3.676
. Variagdo cambial (39.515) (39.515)
No resultado financeiro : (23.420) (37.330)
. Juros 17.586 3.676
Variagdo cambial (41.006) (41.006)

&) Risco de liquidez: O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e passivos, o que
pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigag8es nos prazos estabelecidos. A Administragdo da Companhia tem como
politica a manutengdo de niveis de liquidez adequados para que possa garantir o cumprimento de suas obrigagdes presentes e futuras,
bem como o aproveitamento de oportunidades comerciais a medida que surgirem. O quadro abaixo demonstra anélise dos vencimentos
para os passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2014:

Consolidado
Dela3 De3meses Delanoa Mais de 5
Total __Até1més meses alano 5 anos anos
Forncedores 96.120 85.975 8.593 366 1.186 -
Financiamentos e empréstimos 1.423.027 19.629 39.258 176.657 496.247 691.236
Concesses portuarias a pagar 7.292 1.186 - 1434 4672
1.526.439 106.790 47.851 177.023 498.86: 695.908
Controladora
Dela3 De3meses Delanoa Mais de 5
Total __Até1més meses alano 5 anos anos
Forncedores 80.170 71.877 8.251 42 - -
Partes relacionadas 30.840 3.848 - - 26.992 -
Financiamentos e empréstimos 1.366.500 17.632 35.264 158.685 463.683 691.236
1.477.510 93.357 43.515 158.727 490.67! 691.236
0 quadro abaixo demonstra em detalhes o prazo de vencimento para os ativos financeiros em 31 de dezembro de 2014:
Consolidado
Dela3 De3meses Delanoa  Maisde5
Total __Até1més meses alano 5anos anos
Caixa e bancos 9.319 9.319 - - - -
Aplicagdes financeiras 6.041 6.041 - - - -
Contas a receber de clientes 168.709 162.700 2.801 3.208 - -
Seguros a receber 1.704 426 1.278 - - -
Outros 1252 - - - 1252 -
187.025 178.486 4.079 3.208 1.252 -
Controladora
Dela3 De3meses Delanoa  Maisde5
Total __Até1més meses alano 5anos anos
Caixa e bancos 720 720 - - - -
Aplicagdes financeiras 6.022 6.022 - - - -
Contas a receber de clientes 148.857 143.851 2758 2.248 - -
Partes relacionadas 4.568 4.568 - - - -
Seguros a receber 537 413 124 - - -
Outros 1239 - 1239 -
161.943 155. 574 2. 882 2.248 1.239

f) Risco de gerenciamento de capital: A Companhia administra seu capital, para assegurar a continuidade de suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio de otimizagdo do
saldo das dividas e do patrimdnio. A estratégia geral permanece inalterada desde 2013. A estrutura de capital da Companhia é formada
pelo endividamento liquido (financiamentos detalhados na nota explicativa n® 13, deduzidos pelo caixa e equivalente de caixa) e o
patriménio liquido (que inclui capital emitido, reservas e participagdo de ndo controladores, conforme apresentado na nota explicativa n®
17). A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital. g) Risco de crédito: As politicas de crédito fixadas pela
Administragdo visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. A Companhia adota a politica de apenas
negociar com clientes que possuam capacidade de crédito e obter garantias suficientes quando apropriado, como meio de mitigar o risco
financeiro. Este objetivo é alcancado pela Administragdo por meio da selegdo criteriosa da carteira de clientes, através analise de indicadores
econdémico-financeiros. Também visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituigdes financeiras, a Administragdo procura
diversificar suas operagdes em instituigdes de primeira linha. h) Critérios, premissas e limitagdes utilizados no célculo dos valores justos:
A Companhia procedeu a avaliagéo dos valores justos de seus principais instrumentos financeiros na data-base 31 de dezembro de 2014
utilizando técnicas usuais de precificacdo de mercado que consideram julgamento por parte da Administragdo. Essa avaliagao indica que os
valores justos se aproximam dos valores contabeis reconhecidos. Para estimar o valor justo de seus instrumentos financeiros, a Administragao

Controladora
Lucro (prejuizo) do exercicio atribuivel aos 2014 2013
acionistas controladores (84.234) 6.642
Lucro (prejuizo) bésico e diluido por acéo(a) (0,98 0,08 utilizou as
Quantidade média ponderada de ages ordinarias para fins de calculo do lucro (prejuizo)
basico por agdo(*) 85.617.759 85.617.759

premissas: * Financiamentos, operacdes de swap e empréstimos — Representam passivos financeiros atualizados com
juros estipulados pelo BNDES e outras instituigGes financeiras, e parte por variagdo cambial. A Administragdo da Companhia entende que o
valor contabilizado se ame|ma de seu valor justo. i) Andlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM

(a) Néo existem itens ante dilutivos.
(*) A quantidade de agdes no inicio e no fim do periodo se manteve a mesma, ndo havendo movimentagdo durante os periodos.

19. Remuneragdo baseada em agdes: a) Plano de Matching: Nos termos do Plano de Matching, séo elegiveis a premiagdo os profissionais
(diretores e gerentes da Log-In) que atenderem as seguintes condigdes: i) trabalharem na Companhia durante o ano de vigéncia do
lano ocupando posigBes executivas; i) fizerem jus ao Programa de Participagdo nos resultados referentes ao ano vigéncia do Plano;
) estiverem ativos e trabalhando na Companhia na data da aquisicdo das agdes; e iv) forem posicionados na matriz de Carreira e
Sucessdo nos quadrantes “adequados” ou “talento”. Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 1 de margo de 2011, foi
aprovado o 42 Plano de Matching para o ciclo 2011/2014 (ja liquidado) nas mesmas condigdes dos Planos anteriores, com prazos de
adesdo em abril de 2011, assim como o 52 Plano de Matching, aprovado em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 10 de
abril de 2012, com prazo de ades3o em abril de 2012, para o ciclo 2012/2015, 0 62 e o 72 Planos de Matching, para o ciclo 2013/2016 e
2014/2017, aprovados na reunido de abril de 2013 e de abril de 2014, respectivamente. Os executivos elegiveis a premiagdo em agdes
da Companhia no decorrer do exercicio de 2014, cuja quantidade existente em 2014 era de 144.162 agdes (141.641 acdes em 2013),
fardo jus, ao final de trés anos, a0 mesmo nimero de ages definidas inicialmente, desde que sejam mantidas em sua integralidade
sob propriedade dos mesmos em todo o decorrer do periodo. A liquidagdo financeira das novas agdes serd efetuada pela Companhia,
sem custo aos executivos. O plano de remuneragdo é mensurado periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de patriménio. O
prémio é pago em dinheiro, ao final de trés anos, quando atingido alguns critérios, de acordo com o referido plano. As obrigagdes do
plano sdo registradas no passivo ndo circulante em contrapartida ao resultado. Em 2014 e em 2013, os Programas em vigéncia sdo os
constantes do quadro abaixo.

2014

Programa Inicio/Término __Qtde. Acdes Preco Médio da Acio* (RS) Valor Total _Total Provisionado
Programa V ABR/12 a MAR/15 36.964 3,7733
Programa VI ABR/13 a MAR/16 20.405 3,7733
Programa VII ABR/14 a MAR/17 86.793 3,7733

252

2013

Programa Inicio/Término __Qtde. Aces Preco Médio da Acio* (RS) Valor Total _Total Provisionado
Programa IV ABR/11aMAR/14 61.405 8,7743 539
Programa V/ ABR/12 a MAR/15 53.697 8,7743 471
Programa VI ABR/13 a MAR/16 26.539 8,7743 233
141.641 1.243 805

*Prego médio nos exercicios de 2014 e de 2013.

b) Plano de incentivo de longo prazo (ILP): Plano cujo objetivo é reter os diretores estatutdrios, manté-los engajados e incentivar a “visdo
de dono”, comprometendo-os com os resultados de médio e longo prazos, reforgando a cultura de desempenho sustentado, cobrindo
ciclos de 3 anos. O ILP visa alinhar os interesses dos acionistas e dos diretores na medida em que garante que apenas haja ganhos para
os executivos quando também houver ganhos para a Companhia. O montante a ser pago em dinheiro no dmbito do ILP é definido a
partir de percentual de atingimento de metas qualificadas e aprovadas pelo Conselho de Administracdo. Serd realizado pagamento
Unico no encerramento do Programa, com base na cotagdo média ponderada (prego/volume) dos negdcios realizados em Bolsa de
Valores dos Ultimos 20 pregdes anteriores a data de divulgagdo oficial dos resultados do exercicio findo no terceiro ano do programa.
Caso o executivo permanega na Companhia, ao final de trés anos o niimero de ages é transformado em valor pecuniario. Em reunido
do Conselho de Administragdo realizada em 7 de agosto de 2012, foi aprovado Plano de ILP para o ciclo 2012/2014. Em 2014, o registro
dessa obrigagdo equivale a R$994 (em 2013, R$2.423), calculado com base no fair value da agdo, pré-rata para o periodo de vigéncia
dos referidos planos, e contabilizada no passivo ndo circulante. 20. Plano complementar de aposentadoria — Plano misto beneficio vale
mais: A Companhia proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuigdo definida
administrado pela Fundag&o Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. As contribuigdes da Companhia ao Plano Vale Mais sdo como
segue: a) Contribuigdo ordinaria - Destina-se a acumulagdo dos recursos necessarios a concesséo dos beneficios de renda, sdo idénticas
a contribuigdo dos participantes e limita-se a 9% dos seus saldrios de participagdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do
plano (R$3.426,29 em 2014 e R$3.236,36 em 2013). b) Contribuigdo extraordindria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das
patrocinadoras. c) Contribuigdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo atudrio quando da
elaboragdo das avaliagdes atuariais. d) Contribuicdo Especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.
Os participantes efetuam contribuices mensais para o Plano VALE MAIS que variam entre 1% a 18% do saldrio de participagdo, e as
contribuigdes da Companhia s3o equivalentes as dos participantes limitadas, porém, a 9% do salario de participagdo. O montante das
contribuigdes feitas pela Companhia durante o exercicio de 2014, apropriadas no resultado do exercicio, foi de R$2.208 (consolidado
R$2.881). No exercicio de 2013 foi de R$1.604 (consolidado: R$2.017). 21. Cobertura de seguros: As coberturas de seguros s3o
determinadas e contratadas em bases técnicas, consideradas pela Administragdo como sendo suficientes para cobertura de eventuais
perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo imobilizado. As modalidades / riscos contratados e as respectivas coberturas estdo
assim relacionadas:

2014

Consolidado Controladora

P &I (Protection and Indemnity) - danos ambientais 2.656.200 2.656.200
Riscos operacionais e containers arrendados (*) 92.967 92.967
Casco e maquinas (embarcagdes afretadas a casco nu) 828.402 828.402
Responsabilidade civil (operador portuario / logistico) (*) 66.405 66.405
Lucros cessantes 104.011 -
D&O (Responsabilidade civil diretores e gestores) 70.000 70.000

n2 475/08. A C p abaixo as informagdes suplementares sobre os seus instrumentos financeiros que sao requeridas pela
Instrugdo CVM n2 475/08, especificamente sobre a andlise de sensibilidade complementar & requerida pelas IFRS e pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil. Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras, dos indices de preco e das taxas de
juros, a Companhia preparou uma analise de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos. Esta andlise considerou um cendrio basico
projetado para o exercicio de 2014 e outros dois levando-se em conta uma variagdo em relagao as premissas basicas de 25% e 50%. O cendrio
base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e considera as seguintes variagdes previstas para 31 de margo de 2014: ddlar
2,30, TILP 5,0%, CDI 10,6%a.a e CDI 13,2%a.a. A projeao dos efeitos decorrentes da aplicagdo destes cendrios na Companhia no exercicio
de 2014 seriam os seguintes:

Consolidado

Cendrio base _ Cendrio 125% __Cendrio Il 50%

Em imobilizagdes em curso, com capitalizagdo de: (35.839) 28539 92.912
Juros 3.676 4.266 4.852
Variagdo cambial (39.515) 24273 88.060
No resultado financeiro : (23.420) 46.019 115934
Juros 17.586 20.831 24.551
Variagdo cambial (41.006) 25.188 91.383
Controladora

Cendrio base _ Cendrio 125% __Cendrio Il 50%

Em imobilizagdes em curso, com capitalizagdo de: (35.839) 28539 92.912
. Juros 3.676 4.266 4.852
. Variagdo cambial (39.515) 24273 88.060
No resultado financeiro : (23.556) 45.858 115747
. Juros 17.450 20.670 24.364
. Variagdo cambial (41.006) 25.188 91.383

22.4) Derivativos: Conforme norma interna da Companhia, a contratagdo de operagdes com derivativos tem como objetivo adequar
a exposigdo da empresa aos riscos relacionados a pregos de commodities, pregos de energia, taxas de juros, moedas, agoes e crédito,
quando existentes, de forma consistente com o seu planejamento estratégico. As operagdes contratadas visam constituir uma carteira
de derivativos que, em conjunto com os ativos e passivos a serem protegidos, proporcionem uma maior estabilidade ao fluxo de caixa e
rentabilidade da empresa frente a volatilidade dos pregos e taxas relacionados. Sdo vedadas pela norma interna da Log-In operagGes de
aposta em tendéncias, devendo ter como limite méximo de comprometimento o volume dos ativos ou passivos aos quais a Companhia
esta exposta. A estratégia das operagdes com derivativos é periodicamente revisada pela Administragdo e a contratagdo de hedge
aprovada pela mesma. No decorrer do exercicio de 2014, tendo em vista as perspectivas do cenario macroecondmico, a Companhia
contratou operagdes com derivativos através de instrumento a termo de combustivel (ativo bunker, referéncia US Gulf Coast Fuel Oil n
63.0%), mais especificamente, se comprometendo com a contraparte, a liquidar a sua posicdo, dado o prego médio de fechamento do
ativo subjacente. Como resultado, caso o prego do bunker, na data de liquidagdo, seja inferior ao estipulado no contrato, havera ajuste
negativo para a Companhia. Se o prego de liquidagdo estiver mais alto, a perda sera realizada pela ponta vendedora. As operagdes
tiveram como objetivo minimizar o risco de eventuais aumentos do prego do combustivel utilizado pelas embarcagdes da Companhia,
dado um percentual do volume de combustivel previsto a ser consumido pela Log-In, no ano de 2014. “Platt’s Oilgram Price Report”
é a plataforma de referéncia de negociagdo do ativo. O prego é variavel a cada periodo de negociagdo, sendo formado pela média
aritmética ndo ponderada dos pregos de referéncia da commodity, calculado de forma mensal, desde a data da contratagdo, até a data
do vencimento da operagdo. A liquidagdo financeira se da até o quinto dia Util do més subsequente. Todas as operagdes de derivativos
foram apresentadas no balango, na rubrica outros ativos circulantes, de acordo com o valor de mercado e os ganhos ou perdas foram
devidamente contabilizados no resultado do periodo. Os valores de mercado (nivel 1) dos instrumentos financeiros derivativos sdo
resumidos a seguir: Em 31 de dezembro de 2014:

Valor de Referéncia Efeito acumulado em 2014 em

_ Descricio (nocional) Valor Justo ___receitas (despesas) financeiras
Valora Valor a pagar/
2014 2013 2014 Ativo __ 2014 Passivo _receber/recebido pago
Contratos Futuros:
Compromissos de compra
Hedge Bunker (1) RS 33.346 RS 24.143 - RS 18.515 RS 246 (RS 22.581)

(1) Referentes a 5.962 t/Jan.2015; 4.036 t/Fev.2015; 4.094 t/Mar.2015; 4.968 t/Abr.2015 e 4.387 t/Mai.2015.
Em 31 dezembro de 2013:

Valor de Referéncia Efeito acumulado em 2013 em

Descricdo nocional) Valor Justo receitas (despesas) financeiras
Valor areceber/  Valor a pagar/
2013 2012 2013 Ativo ___ 2012 Passivo recebido pago
Contratos Futuros:
Compromissos de compra
Hedge Bunker (1) R$24.143 _R$29.641 RS 18 RS 1.042 (RS 635)

(1) Referentes a 5.962 t/Jan.2014; 4.036 t/Fev.2014; 4.156 t/Mar.2014; 4.968 t/Abr.2014 e 4. 387 t/Mai.2014.

Na preparagdo dos quadros, a Administragdo da Companhia definiu que, para o cendrio provavel devem ser consideradas as curvas utilizadas
paraa marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros, vélidas em 31 de dezembro de 2014. Estas curvas representam a melhor estimativa
para o comportamento futuro dos pregos destes e representam o valor pelo qual as posigdes poderiam ser liquidadas no vencimento.

avaliagdo das possiveis mudangas na taxa de cdmbio e apresenta o referido cenario em atendimento a IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Divulgag@es. A andlise de sensibilidade estd demonstrada no quadro abaixo:

Consolidado

Cendrios
Operacdo Risco Provével Possivel Remoto
Swap BB Alta do délar (RS 206) (RS 257) (R$309)
Swap Itad Alta do délar RS 616 RS 771 RS 924
Swap HSBC Alta do délar RS 1.687 R$ 2.108 R$ 2.530
Controladora
Cendrios
Operacdo Risco Provével Possivel Remoto
Swap BB Alta do délar (RS 206) (RS 257) (R$309)
Swap Itad Alta do délar RS 135 RS 169 RS 202
Swap HSBC Alta do délar RS 1.687 R$ 2.108 R$ 2.530

23. Receita operacional liquida: Segue abaixo a reconciliagdo entre a receita operacional bruta e a receita operacional liquida registrada
na demonstragdo do resultado dos exercicios findos em 2014 e em 2013:

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013

Receita operacional bruta 1.096.522 910.665 914.077 730.276
Receita de fretes: 858.767 657.245 858.767 657.245
Mercado interno 719.256 577.130 719.256 577.130
Mercado externo 139,511 80.115 139,511 80.115
Receita de servigos: 237.755 253.420 55.310 73.031
Mercado interno 133.121 143.369 38.820 46.509
Mercado externo 104.634 110.051 16.490 26.522
Impostos sobre vendas 122.200) 99.998) 106.512 81.907)
Receita operacional liquida 974.322 810.667 807.565 648.369

24. Custo dos fretes e servigos: Os custos dos fretes e servigos prestados referentes aos exercicios findos em findos em 2014 e em 2013
estdo assim representados:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Pessoal e encargos (64.728) (64.940) (40.235) (38.548)
Beneficios (19.974) (18.171) (12.080) (11.069)
Material (11.245) (10.730) (7.953) (7.512)
Oleo combustivel e gases (117.377) (100.370) (115.585) (98.705)
Afretamento, locagdes e arrendamento (195.441) (103.910) (181.693) (93.378)
Servigos contratados (388.390) (338.739) (352.964) (301.921)
Depreciagdo e amortizagdo (43.310) (47.487) (33.086) (30.275)
Outros (58.335) (37.051) (31.547) (22.096)
—(898.800) ___ (721.398) ___ (775.143) ___ (603.504)

25. Inf sobre a das receitas ) ais reconhecidas na demonstra demonstra;ao do resultado: A Companhi: Companhia

apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagdo das despesas baseada na sua fungdo. As informagdes sobre a
natureza dessas receitas (despesas) operacionais reconhecidas na demonstragdo do resultado é apresentada a seguir:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Administrativas e comerciais - despesas:
Pessoal, encargos sociais e beneficios (31.439) (32.777) (28.858) (29.633)
Despesas de depreciagdo e amortizagdo (11.935) (11.561) (11.881) (11.484)
Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa (4.749) (855) (3.086) (520)
LocagBes, consultoria, servigos publicos e marketing/comunicagdo (8.273) (8.874) (7.948) (8.528)
Servigos contratados e outros 281 261 1.532 1.397
Materiais de consumo (184) (203) (184) (203)
Provisdes para despesas administrativas (3.626) (4.955) (3.626) (4.955)
(59.925) (58.964) (54.051) (53.926)
Revers3o (constituicdo) de provisBes para contingéncias (37) 908 (5.287) 7.221
Receita com subvengdo-AFRMM aplicados 91.646 79.115 91.646 79.115
Outras receitas (despesas), liquido 15.643 (10.229) 564 (9.334)
Participagdo nos lucros de controladas e coligada - - 39.133 20.263
Ganho (perda) com alienagdo de participagdo societdria e outras (164) (6.592) - (6.592)
47.163 4.238 72.005 36.747
26. Resultado financeiro liquido
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receitas financeiras:
Aplicagdes financeiras 3.975 3.983 3414 3.743
Ganhos com operagdes de swap 40.260 13.104 29.679 13.096
OperagBes com derivativos de hedge bunker 228 1.024 228 1.024
Juros e comissdes 1.346 1773 1321 1.604
Juros diferidos sobre alienagdo de bens 649 665 649 665
Outras 73 525 73 518
46.531 21.074 35.364 20.650
Variagbes monetarias e cambiais 8.444 4.633 2974 2.532
54.975 25.707 38338 23.182
Despesas financeiras:
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (58.215) (45.020) (56.941) (43.463)
Encargos sobre empréstimos (mutuo) com partes relacionadss - - (3.492) -
Imposto sobre operagdes financeiras-IOF (2.286) (4.667) (2.140) (4.571)
Juros de contingéncias (trabahistas, civeis e fiscais) (1.185) 1163 (1.112) 1.167
OperagBes com derivativos de hedge bunker (22.581) (636) (22.581) (635,
Encargos com operagdes de swap (31.754) (13.092) (21.286) (13.016)
Juros e comissdes (5.644) (4.771) (5.037) (4.389)
Outras 1178 (2.561) (401) (316)
(120.487) (69.584) (112.990) (65.223
Variagdes monetarias e cambiais 96.001; (73.638) (91.016) (74.943
216.488 143.222 204.006 140.166)

Resultado financeiro liquido
As variagdes monetdrias e cambiais s3o assim representadas:

161.513 117.515] 165.668] 116.984)

Variagbes monetdrias e cambiais ativas 8.444 4.633 2974 2,532
Variagdes monetarias e cambiais passivas 96.001; (73.638) (91.016) (74.943)
87.557, 69.005; 88.042; 72.411
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Joaquim Sanches Neto - Contador - CRC.RJ 035.481/0-6

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA
LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

0 Conselho Fiscal da Log-In — Logistica Intermodal S.A. {"Log-In"), no exercicio de suas atribui¢oes legais e estatutarias, tendo examinado
o Relatdrio da Administragdo da Log-In, o Balango Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,
a Demonstragdo das MutagGes Patrimoniais, a Demonstragdo do Valor Adicionado e as respectivas Notas Explicativas, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, e tomando por base o Parecer dos Auditores Independentes, sem ressalvas, é de
opinido que os referidos documentos, examinadas a luz da legislagdo societaria vigente, encontram-se em condigdes de serem aprovadas
pela Assembleia Geral Ordinaria da Log-In. Rio de Janeiro, 18 de margo de 2015. William Bezerra Cavalcanti Filho - Presidente; Flévia Silva
Fialho Rebelo - Conselheira; Marcio Luciano Mancini - Conselheiro.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Log-In Logistica Intermodal S.A.
Rio de Janeiro—RJ
Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Log-In Logistica Intermodal S.A. (“Companhia”), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respecn'vas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim €omo o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da inistracdo sobre as d abeis: A administragdo da companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboraqao dessas demonstragoes contabeis livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. dos Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis estdo livres
de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagdo das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo
da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Log-In Logistica Intermodal S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) . Outros assuntos:
Dy Ges do valor adicit : Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas
IFRSs que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo
as demonstrag@es contdbeis tomadas em conjunto. Demonstragdes financeiras de exercicio anterior examinadas por outro auditor
independente: O exame das demonstragdes financeiras, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2013, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modificagdes, com data de 19 de margo
de 2014. Rio de Janeiro, 18 de margo de 2015.
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