[ TUPY S.A. e Controladas ]

/117 — Infornmagcoes 7/mimestals
Marco / 2012

Relatorio da Administracao

Informagodes Trimestrais

Notas explicativas

Relatorio de Revisao dos Auditores Independentes



Paulo - SP, 15 de maio de 2012. A Tupy S.A. (BM&F Bovespa - TUPY3 e TUPY4) - com forte posi¢cdo nacional e
internacional na manufatura de componentes em ferro fundido para produgido automotiva (notadamente blocos e
cabecotes para motores) e conexdes de ferro maleavel de utilizagio predominantemente industrial - divulga seus
resultados do primeiro trimestre de 2012 (1T2012), encerrado em 31/03/2012. As informa¢des da Companhia, exceto
quando indicado em contrario, ttm como base numeros consolidados, em milhares de reais, conforme as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS). Todas as comparagdes referem-se ao mesmo periodo de 2011 (1T2011), exceto
quando mostrado de outra forma.

TUPY S.A - RESULTADOS 1T2012

Dados -31/03/2012 DESTAQUES DO PERIODO (1T2012 em relagdo ao 1T2011)

TUPY3: R$ 29,49 por acio
e Volume Fisico de Vendas: 110,8 mil toneladas, reducido de 3%.

Relacdo com ¢ Receita Operacional: R$ 528,4 milhdes, crescimento de 3%.
Investidores

e Lucro apos o Resultado Financeiro: R$ 55,1 milhdes, reducio de
Luiz Tarquinio Sardinha 16%.
Ferro
Presidente e EBITDA Ajustado: R$ 72,0 milhdes, inferior em 7%.

e Lucro Liquido: R$ 42,0 milhdes - correspondente a 8% da receita

Tel.: (47) 4009-8231 operacional, crescimento de 4%.

e-mail: dri@tupy.com.br

e Caixa oriundo das atividades operacionais: R$ 38,4 milhoes,
reducido de 51%.

e Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa: R$ 1.460,2 milhoes,
crescimento de 148%j;

e Divida liquida: R$ 350,6 milhdes, reducio de 0,2%.

e Investimentos: R$ 56,2 milhdes nos primeiros trés meses,
crescimento de 26%;
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VOLUME FiSICO DE VENDAS

Consolidado (Ton Mil)
VOLUME FiSICO DE VENDAS 31/03/12 | 31/03/11

Mercado Interno 53.768 62.723 -14%
Participacao % 49% 55%
Mercado Externo 56.986 51.087 12%
Participacao % 51% 45%
Vendas Fisicas Totais 110.754 113.810 -3%
Mercado Interno ~ Volume Fisico de Vendas fNO pl;melro dtrlr?e:s(‘;re de 20_112' 0 lvglume
W Mercado Externo Consolidado (TOI'I M") 1SIco das vendas toi de 110'8 mil toneladas.
110.754 113.810

Durante esse periodo, houve reducao de 14%
no volume fisico de vendas para o mercado
interno e aumento de 12% para o mercado
externo, na comparagio com o primeiro
trimestre de 2011. Como resultado, as
exportacdes representaram 51% do volume
total, ante 49% do mercado interno.

31/03/12 31/03/11

Mercado Interno: reducdo das vendas impactada pela antecipacdo de compras e composicdo de
estoques de veiculos com motores equipados com a tecnologia Proconve 5 (EURO III), cuja
producido era possivel até 31 de dezembro de 2011.

Mercado Externo: em curso de retomada apds a crise financeira mundial de 2008 e 2009, mesmo
em cenario marcado por fortes incertezas.
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SINTESE DOS RESULTADOS

Consolidado (RS Mil)
RESUMO DOS RESULTADOS 172012 172011

Receita Operacional 528.405 510.663 3%
Mercado Interno 251.647 285.792 -12%
Mercado Externo 276.758 224.871 23%

Custo das Vendas e Despesas Operacionais (477.074) (452.408) 5%

Lucro antes do Resultado Financeiro 51.331 58.255 -12%

% sobre a Receita Operacional 10% 11%
Resultado Financeiro Liquido 3.755 7.273 -48%
Lucro ap6s o Resultado Financeiro 55.086 65.528 -16%
% sobre a Receita Operacional 10% 13%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas 10.357 (4.948) -309%
Lucro antes dos Efeitos Fiscais 65.443 60.580 8%
% sobre a Receita Operacional 12% 12%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (23.395) (20.301) 15%
Lucro Liquido do Periodo 42.048 40.279 4%
% sobre a Receita Operacional 8% 8%

DESEMPENHO OPERACIONAL DE RESULTADOS

A Receita Operacional do primeiro trimestre de 2012 cresceu 3% em relacdo a 2011, enquanto
que os Custos das Vendas e as Despesas Operacionais apresentaram variacdo de 5%, quando
comparados com o mesmo trimestre do ano anterior, onde se destacam:

Na Receita Operacional:

® (O aumento de precos por conta de repasses da inflagdo de custos, em especial dos insumos
metalicos;

® Avalorizagio do Real frente ao mesmo periodo de 2011 (taxa média de R$/US$ 1,757 em 2012,
contra R$/US$ 1,654 em 2011), impactando de maneira positiva a receita de vendas externas;
® (O beneficio fiscal REINTEGRA, instituido pela MP n2 540/2011;

® Areducao no volume fisico de vendas compensando em partes os impactos positivos acima
mencionados.

Nos Custos de Vendas e nas Despesas Operacionais:

¢ Ainflacdo de pregos de insumos diversos, da energia elétrica e da mao de obra;

e O recuo da produtividade, em decorréncia da utilizacdo de equipamentos antigos e menos
eficientes para atender o aumento da demanda e manter a execuc¢ao do plano de investimentos;

e A elevacdo de gastos fixos, em especial com empregados, através da implantacdo de plano de
previdéncia complementar e gastos com saide em fun¢do do maior contingente.

Reconhecendo-se os efeitos acima mencionados, o Lucro antes do Resultado Financeiro registrou
R$ 51,3 milhdes, 10% sobre a Receita Operacional, contra R$ 58,3 milhdes verificados em 2011,

correspondentes a 11% sobre a Receita Operacional do mesmo trimestre do ano anterior.
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O Resultado Financeiro Liquido registrou receita de R$ 3,8 milhoes frente a R$ 7,3 milhdes do ano
anterior. A queda decorre do aumento do endividamento bruto da Companhia em relacdo ao
verificado no mesmo trimestre do ano de 2011.

As Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas registraram receita de R$ 10,4 milhoes
frente a despesas de R$ 4,9 do mesmo periodo de 2011. A variagdo reflete reversdo de provisido

para perda de crédito fiscal constituida em 2011. Detalhes nas notas explicativas 7(c) e 22.

O lucro liquido do periodo registrou R$ 42,0 milhdes, frente a R$ 40,3 milhdes do mesmo periodo
do ano anterior, representando crescimento de 4% e margem de 8% sobre a Receita Operacional.

EBITDA Ajustado

Consolidado (RS Mil)
RECONCILIAGAO DO LUCRO LIQUIDO COM EBITDA 172012 | 172011

Lucro Liquido do Periodo 42.048 40.279 4%
(-) Resultado Financeiro Liquido 3.755 7.273 -48%
(+) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 23.395 20.301 15%
(+) Depreciagoes e Amortizagdes 21.173 19.512 9%
= EBITDA (segundo a metodologia do Oficio Circular 01/07 CVM) 82.861 72.819 14%
Margem EBITDA 16% 14%

(+) Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas (10.834) 4496 -341%

(exceto depreciagdo de ativos ndo operacionais)

= EBITDA Ajustado 72.027 77.315 -7%
Margem EBITDA Ajustado 14% 15%

O EBITDA Ajustado de 2012 registrou R$ 72,0

milhdes (14% sobre a Receita Operacional),

EBITDA/ Margem EBITDA - RS reducdo de 7% em relacdo ao valor atingido no
mil mesmo periodo do ano anterior, R$ 77,3 milhdes

77.315

72.027 (15% sobre a Receita Operacional).

As principais causas das variagdes no EBITDA
foram comentadas acima, nas observagdes sobre
o resultado.

EBITDA Ajustado: ¢ o lucro liquido adicionado do
resultado financeiro liquido, do imposto de renda e
contribuicdo social, das depreciacdes e amortizacdes e
ajustado pela adi¢do das outras despesas ou reducdo das
outras receitas operacionais liquidas.

1T 2011 1T 2012
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TUPY

FLUXO DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

Consolidado (RS Mil)

RESUMO DO FLUXO DE CAIXA 17 2012 1T 2011

Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre 1.460.185 589.793 148%
Caixa oriundo das atividades operacionais 38415 78.844 -51%
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (50.396) (44.695) 13%
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 56.068 (22.964) -344%
Efeito cambial no caixa do exercicio (4.987) 242 -2161%
Aumento da disponibilidade de caixa 39.100 11.427 242%

Consolidado (R$ Mil)
ENDIVIDAMENTO 31/03/12 | 31/12/11

Divida bancaria - Curto Prazo 388.878 394.399
Divida bancaria - Longo Prazo 1.446.606 1.402.273
Total da Divida 1.835.484 1.796.672
(-) Caixa e equivalentes de caixa e Aplicacdes Financeiras 1.484.907 1.445.277
(=) Endividamento liquido 350.577 351.395

A Companhia encerrou o primeiro trimestre de 2012 com saldo de caixa
A Companhia de R$ 1.460,2 milhdes. Este saldo tem origem em reservas de caixa
encerrouo 1T 2012 constituidas para efetuar o pagamento de aquisicdes de empresas no
com saldo de caixa de | México e em captacdes de empréstimos de longo prazo para fazer frente

R$ 1.460,2 milhes a vencimentos de curto prazo, visando manter o perfil da divida.

0 endividamento financeiro liquido em 2012 atingiu R$ 350,6 milhges.
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TUPY
INVESTIMENTOS
Investimentos no Ativo Imobilizado Em 2012, o total de investimentos atingiu
39.396 - RS Mil R$ 56,2 milhdes, 26% superior ao verificado
no mesmo periodo em 2011.
m 2012
2011 Além de investimentos para expansdo de
21.162 sua capacidade de producdo nas plantas de

Maua e Joinville - destaca-se a implantacio,

nesta ultima, de nova unidade de producgao

de blocos e cabegotes com inicio das

2.834 3.039 operacdes em Abril/2012. A Companhia
-—' também aplicou valores relevantes na
: : ' : sustentagdo e modernizacdo de seu parque

Em expansdo  Sustentacdo da Meio industrial e em melhorias na area ambiental.
capacidade Ambiente

MERCADO DE CAPITAIS

Abaixo o volume de negociagdes, bem como maiores e menores cotacdes dos valores mobilidrios
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado:

TUPY3 - ON

Volume Maior Menor
Médio Cotagdo Cotagao
Diario (RS) (RS) (RS)

12 Trimestre de 2012 128.326,00 31,60 26,70
4° Trimestre de 2011 269.620,10 27,90 25,00
32 Trimestre de 2011 209.276,51 29,26 25,50
22 Trimestre de 2011 231.081,67 30,00 24,30
12 Trimestre de 2011 280.422,58 25,84 22,96
4° Trimestre de 2010 372.036,48 29,00 21,29
32 Trimestre de 2010 301.643,03 21,99 12,70
22 Trimestre de 2010 185.500,16 14,80 11,50
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TUPY

INFORMACOES TRIMESTRAIS
TUPYS.A. E CONTROLADAS
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)
ATIVO
Nota Companhia Consolidado
explicativa 31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/12/11

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 1.444.465 1.408.433 1.460.185 1.421.085
Instrumentos financeiros derivativos 28 f 11.475 7.092 11.475 7.092
Contas a receber 5 240.436 219.671 272.213 269.675
Estoques 6 181.266 204.184 206.106 222.261
Ferramentais de terceiros 26.753 25.044 26.753 25.044
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 7 101.962 95.125 107.838 100.572
Titulos a receber e outros 31.855 25.344 24.293 24.860
Total do ativo circulante 2.038.212 1.984.893 2.108.863 2.070.589
NAO CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras 4 24.722 24.192 24.722 24.192
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 7 99.761 93.170 101.505 94957
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 8 71.611 74.115 73.898 77.865
Créditos Eletrobras 10 88.643 88.597 88.643 88.597
Depositos judiciais e outros 6.458 6.130 7.462 7.134
Propriedades para investimento 11 - - 4.574 4.189
Investimentos 12 90.724 89.359 1.364 1.364
Imobilizado 13 1.165.164 1.130.116 1.170.682 1.136.050
Total do ativo ndo circulante 1.547.083 1.505.679 1.472.850 1.434.348
Total do ativo 3.585.295 3.490.572 3.581.713 3.504.937




TUPY
TUPY S.A. E CONTROLADAS
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)
PASSIVO
Nota Companhia Consolidado
explicativa 31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/12/11

CIRCULANTE
Fornecedores 156.690 165.243 157.032 165.526
Financiamentos e empréstimos 14 400.353 401.491 400.353 401.491
Financiamentos de impostos e encargos sociais 15 12.094 11912 12.094 11912
Impostos e contribui¢cdes 2.890 5.285 3.886 6.455
Salérios, encargos sociais e participagdes 16 95.359 87.635 95.727 88.009
Adiantamentos de clientes 43.673 44.731 37.306 54.324
Dividendos e juros sobre capital préprio 53.078 55.506 53.078 55.506
Titulos a pagar e outros 36.335 20.660 38.697 24.926
Total do passivo circulante 800.472 792.463 798.173 808.149
NAO CIRCULANTE
Financiamentos e empréstimos 14 1.446.606 1.402.273 1.446.606 1.402.273
Financiamentos de impostos e encargos sociais 15 2.510 4974 2.510 4974
Controladas e coligadas 9 1.643 1.685 - -
Provisdes tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas 17 93.088 91.039 93.448 91.403
Impostos de renda e contribui¢do social diferidos 8 98.719 98.049 98.719 98.049
Outros passivos de longo prazo 3.578 3.458 3.578 3.458
Total do passivo ndo circulante 1.646.144 1.601.478 1.644.861 1.600.157
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 18 398.395 398.395 398.395 398.395
Ajuste de avaliagdo patrimonial 18 128.790 132.203 128.790 132.203
Reservas de lucros 566.033 566.033 566.033 566.033
Lucros acumulados 45.461 - 45.461 -
Total do patriménio liquido 1.138.679 1.096.631 1.138.679 1.096.631
Total do passivo e patrimdnio liquido 3.585.295 3.490.572 3.581.713 3.504.937
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TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAQAO DE RESULTADOS
PARA 0S PERIiODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acdo)

Nota Companhia Consolidado
explicativa 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

RECEITA OPERACIONAL 19 523.395 496.661 528.405 510.663
Custo dos produtos vendidos 20 (442.603) (401.046) (436.698) (405.532)
LUCRO BRUTO 80.792 95.615 91.707 105.131
Despesas de vendas 20 (22.243) (28.708) (26.496) (33.845)
Despesas administrativas 20 (11.926) (10.973) (12.528) (11.694)
Honorarios da administracdo 9 (1.352) (1.337) (1.352) (1.337)

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS
FINANCEIRAS LIQUIDAS, EQUIVALENCIA

PATRIMONIAL E IMPOSTOS 45.271 54.597 51.331 58.255
Despesas financeiras 21 (29.629) (9.654) (30.494) (10.495)
Receitas financeiras 21 36.157 15.066 36.338 15.058
Variac6es monetarias e cambiais liquidas 21 195 3.137 (2.089) 2.710
LUCRO APOS O RESULTADO FINANCEIRO 51.994 63.146 55.086 65.528
Participacdo no resultado das controladas 12 1.365 2.698 - -
Outras receitas (despesas) operacionais 22 9.693 (6.102) 10.357 (4.948)
LUCRO OPERACIONAL 63.052 59.742 65.443 60.580
Imposto de renda e contribuicao social 23 (21.004) (19.463) (23.395) (20.301)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 42.048 40.279 42.048 40.279

RESULTADO POR ACAO
Basico e diluido por acdo 24 0,7359 0,7049
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TUPY
TUPY S.A.E CONTROLADAS
DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)
Nota Companhia Consolidado
Fluxo de caixa de atividades operacionais: explicativa 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
Lucro liquido do periodo antes do IR e CSLL 63.052 59.742 65.443 60.580
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa
oriundo das atividades operacionais:
Depreciacoes e amortizacdes 13 21.144 19.488 21.173 19.512
Participagdo noresultado de controladas 12 (1.365) (2.698) - -
Baixa de bens do imobilizado 13 (139) - (137) 14
Juros apropriados e variagdes cambiais 27.153 8.385 28.282 7.892
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 5 (353) 218 (353) 218
Provisdo para perdas nos estoques 6 241 - 241 -
Provisdes tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas 17 644 (1.466) 640 (1.784)
Outros passivos de longo prazo 120 (610) 120 (610)
110497 83.059 115.409 85.822
Variagao nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber (20.412) (23.874) (2.185) (32.697)
Estoques 22,677 15.471 15.914 16.483
Ferramentais de clientes (1.709) (621) (1.709) (621)
Impostos e contribuicdes a recuperar (25.676) (11.076) (25.678) (11.067)
Titulos a receber e outros (6.511) (3.920) 567 (4.803)
Depésitos judiciais e outros (328) (128) (328) (128)
Fornecedores (14.210) 24.831 (14.151) 25.233
Impostos e contribuico es (2.395) 11.932 (2.569) 11.893
Salarios, encargos sociais e participacdes 7.724 9.429 7.718 9.544
Adiantamentos de clientes (1.058) (8.269) (17.018) (8.975)
Titulos a pagar e outros 15.675 1.050 13.771 248
Juros pagos (47.610) (9.434) (47.610) (9.434)
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (2.404) (1.867) (3.716) (2.654)
(76.237) 3.524 (76.994) (6.978)
Caixa oriundo das atividades operacionais 34.260 86.583 38.415 78.844
Fluxo de caixa de atividadess de investimentos:
Adicdes ao imobilizado 13 (50.544) (44.482) (50.544) (44.695)
Venda de bens do imobilizado 148 - 148 -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (50.396) (44.482) (50.396) (44.695)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos:
Pagamento de financiamentos e empréstimos (24.323) (27.781) (24.323) (27.781)
Amortizacdo de financiamento de impostos (2.416) (2.322) (2.416) (2.322)
Novos financiamentos e empréstimos 85.765 11.653 85.765 11.653
Controladas e coligadas (45) (142) - -
Juros sobre o capital e dividendos pagos (2.428) (2.323) (2.428) (2.323)
Aplicagdes financeiras de longo prazo 4 (530) (2.191) (530) (2.191)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 56.023 (23.106) 56.068 (22.964)
Efeito cambial no caixa do exercicio (3.855) (224) (4.987) 242
Aumento da disponibilidade de caixa 36.032 18.771 39.100 11.427
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.408.433 558.168 1.421.085 578.366
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.444.465 576.939 1.460.185 589.793
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SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Resultado do periodo
Realizacdo do ajuste de avaliacido patrimonial

SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2011

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Resultado do periodo
Realizacdo do ajuste de avaliacido patrimonial

SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2012

TUPY
TUPY S.A. E CONTROLADAS
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Ajuste de Dividendos
Capital avaliacao Reserva Reserva para adicionais Lucros
social patrimonial legal investimentos propostos acumulados Total
398.395 148.490 27.284 374.584 22.006 - 970.759
- - - - - 40.279 40.279
- (3.551) - - - 3.551 -
398.395 144.939 27.284 374.584 22.006 43.830 1.011.038
398.395 132.203 37.453 499.598 28.982 - 1.096.631
- - - - - 42.048 42.048
- (3.413) - - - 3413 -
398.395 128.790 37.453 499.598 28.982 45.461 1.138.679
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011

Geracao do valor adicionado

Venda de produtos, liquidas de devolugdes e abatimentos

Provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa

(-) Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas e material de processo consumidas
Materiais, energia, servico de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

Retengdes:
Deprecia¢des e amortizagdes

Valor adicionado liquido gerado

Valor adicionado recebido em transferéncia
Participacdonoresultado das controladas
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

Distribuicdo do valor adicionado

Do trabalho

Colaboradores(as)

Encargos sociais - FGTS

Participacdonos lucros ou resultados

Honorarios da administraciao

Sadde e seguranca no trabalho

Alimentacdo

Educacgio, capacitacido e desenvolvimento profissional
Outros valores

Do governo

Impostos, taxas e contribui¢des federais
Impostos e taxas estaduais

Impostos e taxas municipais e outros

Do capital de terceiros
Despesas financeiras

Variacoes monetarias e cambiais liquidas

Do capital préoprio
Lucros retidos

TOTAL DO VALOR ADICIONADO

TUPY
TUPY S.A.E CONTROLADAS
(Em milhares de reais)
Nota Companhia Consolidado
explicativa 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

580.465 570.811 585.526 584.819
19 580.112 571.029 585.173 585.037
5 353 (218) 353 (218)
370.022 369.325 367.191 377.052
286.603 272.544 286.603 272.544
83.419 96.781 80.588 104.508
210.443 201.486 218.335 207.767
21.144 19.488 21.173 19.512
13 21.144 19.488 21.173 19.512
189.299 181.998 197.162 188.255
37.522 17.764 36.338 15.058

12 1.365 2.698 - -
21 36.157 15.066 36.338 15.058
226.821 199.762 233.500 203.313
117.273 97.810 118.291 99.171
82.329 71.999 83.193 73.049
7.816 6.780 7.816 6.780
5.359 4.860 5.359 5.015
1.352 1.337 1.352 1.337
14347 9.123 14.347 9.123
2.806 2.562 2.806 2.562
720 286 736 290
2.544 863 2.682 1.015
38.066 55.156 40.578 56.078
37461 49.972 39.931 50.852
(274) 4.415 (274) 4415
879 769 921 811
29.434 6.517 32.583 7.785
21 29.629 9.654 30.494 10.495
21 (195) (3.137) 2.089 (2.710)
42.048 40.279 42.048 40.279
42.048 40.279 42.048 40.279
226.821 199.762 233.500 203.313
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Tupy S.A. (“Tupy” ou “Companhia”) é uma Companhia aberta, com sede na cidade de
Sao Paulo, registrada na bolsa de valores de Sao Paulo (“BOVESPA”) e plantas
industriais em Joinville, Santa Catarina e Maug, Sao Paulo. Possui forte posicao nacional
e internacional na atividade de fundi¢do de ferro, segunda maior fundicao independente
do mundo em blocos e cabecotes de motor em ferro fundido e a maior da América
Latina. Possui diversificada base de clientes nos continentes americano, europeu e
asiatico, atua nos segmentos de produtos automotivos (blocos, cabecotes e pecas) e
produtos industriais (conexdes, granalhas e perfis). (nota 26)

Além das plantas industriais, a Companhia possui as seguintes subsidiarias integrais:

e Tupy American Foundry Co., localizada nos Estados Unidos da América e Tupy
Europe GmbH, com sede na Alemanha, atuando na logistica, comercializacdo e
assisténcia técnica para os produtos automotivos dos clientes situados na América
do Norte e Europa;

e Tupy American Iron & Alloys Co., localizada nos Estados Unidos da América atuando
na logistica e comercializacdo de perfis;

e Tupy Argentina S.RL, com sede na Argentina, atuando na logistica e
comercializacdo de conexdes;

e Tupy Agroenergética Ltda., empresa brasileira, localizada em Joinville, Santa
Catarina, do ramo de reflorestamento, constituida originalmente para suprir fontes
alternativas de energia. Partes relevantes dos ativos foram alienadas em 2009 e
saldo remanescente se encontra classificado como propriedades para investimento.
(nota 11)

e Sociedade Técnica de Fundi¢bes Gerais S.A. - Sofunge, “em liquida¢ao”.

Em 16 de abril de 2012 a Companhia concluiu processo de aquisicio de duas empresas
localizadas no México. Maiores detalhes na nota explicativa nimero 29.

A emissdo dessas informagdes trimestrais foi autorizada pela Administracdo da Companhia
em 14 de maio de 2012.
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informagdes Trimestrais da Companhia compreendem:

e As Informagdes Trimestrais individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
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Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as
demonstracoes financeiras consolidadas, e

e As Informagdes Trimestrais consolidadas foram preparadas e estido sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e
conforme as normas internacionais de relatdrio financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Nas Informagdes Trimestrais individuais, as controladas siao contabilizadas pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas
Informagdes Trimestrais individuais quanto nas Informac¢des Trimestrais consolidadas
para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da
controladora. No caso de Tupy S.A., as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas
nas Informagdes Trimestrais individuais diferem do IFRS aplicavel as Demonstra¢des
Financeiras separadas, apenas pela avaliacdao dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor
justo.

2.1.Base de elaborac¢ao, moeda funcional e de apresentacao

As Informagdes Trimestrais foram elaboradas com base no custo histdérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

A moeda funcional da Companhia e de todas as suas controladas é o Real (R$), mesma
moeda de preparagdo e apresentacdo das Informag¢des Trimestrais da Companhia,
individuais e consolidadas.

2.2.Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das Informacgdes Trimestrais individuais e consolidadas, de acordo com
as normas IFRS e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, exige que a Administracdo
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas ao final de cada exercicio. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgdes sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material no exercicio seguinte estdo incluidas nas notas
explicativas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (nota 8), Provisdes
tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas (nota 17) e Instrumentos Financeiros
(nota 28).
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2.3.Principais praticas contabeis

As praticas contabeis, descritas em detalhes a seguir, tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas Informacdes Trimestrais
individuais e consolidadas.

a. Base de consolidacao

Controladas

As informacgbes financeiras das controladas sdao incluidas nas Informagdes
Trimestrais consolidadas. As praticas contabeis das controladas estdo alinhadas com
as praticas adotadas pela Companhia.

Nas Informacdes Trimestrais individuais da Companhia as informacgdes financeiras
das controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos, transagdes e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacdes entre
as empresas controladas e a Companhia, sdao eliminadas na preparacdao das
Informagdes Trimestrais consolidadas. Lucros ou prejuizos nao realizados oriundos
de transagcdes com as empresas controladas sdao eliminados contra o investimento
na proporg¢ao da participacao da Companhia naquela controlada.

b. Moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira

Transa¢gdes em moeda estrangeira sdao convertidas para a moeda funcional da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balangco sao
convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio apurada naquela data. As
diferencas de variacdo cambial resultantes na conversdo sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Operacoes das controladas no exterior

As informacgoes financeiras de balanco e resultado das empresas controladas sdo
convertidas pela moeda de apresentacdo e funcional, que é o Real (R$), conforme
abaixo:

e Os ativos e passivos sdo convertidos para reais (R$) pelas taxas de cambio
apuradas na data do balango;

e As receitas e despesas de operacdes no exterior sdo convertidas em reais (R$)
pelas taxas de cambio médias mensais; e
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e Por ndo possuirem autonomia administrativa, ndo contratarem operagdes
proprias e funcionarem, na esséncia, como extensdo das atividades da
Companhia, os efeitos cambiais sobre os investimentos em controladas no
exterior sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

c. Ativos financeiros

Classificacao
A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as

seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis. A classificacio depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros

mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi
adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria sdo classificados como ativos circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo
apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data de emissdo do balanco (estes sao classificados como
ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem
"Contas areceber " e "Caixa e equivalentes de caixa" (Notas 5 e 3).

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data
da negociacdo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financeiros nao classificados
como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por
meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacdo sao debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham
sido transferidos; neste ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos
financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
meétodo da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na
demonstracdo do resultado em "Resultado Financeiro" no periodo em que ocorrem.

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos
atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos nao listados em
Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece o valor justo através de técnicas de
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avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com
terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares,
andlise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagio de opg¢des que
fazem o maior uso possivel de informag¢des geradas pelo mercado e contam o
minimo possivel com informacdes geradas pela administracdo da préopria entidade.

Compensacdo de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no

balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por reducdo ao valor recuperavel
sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de reducao ao valor recuperavel
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por reducao ao valor recuperavel incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i)  uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal;

(iii) a Companhia, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade
financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessao que um
credor normalmente nao consideraria;

(iv)  torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao
financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras; ou

(vi)  dados observaveis indicando que ha uma reducdao mensuravel nos futuros
fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicao nao possa ainda ser
identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

¢ mudan¢as adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira;
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¢ condigdes econémicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por reducdo ao valor recuperavel é mensurada como a
diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O
valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstracdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o
vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma
perda por redugdo ao valor recuperavel é a atual taxa efetiva de juros determinada
de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o
reducdo ao valor recuperavel com base no valor justo de um instrumento utilizando
um prec¢o de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por reducdo ao valor recuperavel
diminuir e a diminuicao puder ser relacionada objetivamente com um evento que
ocorreu apos a reducdo ao valor recuperavel ser reconhecido (como uma melhoria
na classificagio de crédito do devedor), a reversio dessa perda reconhecida
anteriormente serad reconhecida na demonstracao do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos para proteger suas
exposicoes a riscos de variagdo de moeda estrangeira.

Tais instrumentos sdo reconhecidos pelo valor justo; custos de transacao atribuiveis
e as variacdes no valor justo de qualquer instrumento derivativo sdo reconhecidas
imediatamente na demonstracao do resultado em "Resultado Financeiro".

Caixa e equivalentes de caixa

Consistem em caixa, depdsitos em contas bancarias, aplica¢des financeiras no Brasil
e no exterior, bem como aquisicdo de titulos de liquidez imediata, com prazo de
resgate de até 90 dias da data da aplicacdo, os quais representam risco insignificante
de mudancga de valor. (nota 3)

Aplicacées financeiras
As aplicagdes financeiras vinculadas sio mensuradas e demonstradas pelo valor
justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado.

(nota 4)

Contas a receber

Estdo apresentadas a valores de custo amortizado, menos perdas do valor
recuperavel, sendo que as contas a receber de clientes no mercado externo estdo
atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes na data do balanco. As contas a
receber de clientes nao sdo ajustadas a valor presente por apresentarem
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vencimento no curto prazo e porque os efeitos ndo sao relevantes nas Informacgdes
Trimestrais.

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, constituida em montante
considerado suficiente para cobrir eventuais perdas de créditos junto a clientes, é
reconhecida com base na idade das contas a receber em atraso. (nota 5)

Passivos financeiros, exceto financiamentos e empréstimos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacao na qual a Companhia se torna
uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tém suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou
liquidadas.

A Companhia possui os seguintes passivos financeiros: financiamentos e
empréstimos, fornecedores e titulos a pagar e outros.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método da taxa
de juros efetivos.

Financiamentos e empréstimos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos incorridos na
transacdo e demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transac¢do) e os valores de liquidacao é
reconhecida na demonstracio de resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa de juros efetiva. (nota
14)

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicao e/ou producdo, considerando
o método de absorcdo total de custos industriais, ajustado ao valor realizavel
liquido, quando aplicavel.

O custo dos estoques inclui os gastos incorridos na aquisicio dos insumos,
transporte até sua localizacdo atual e todos os custos fixos e variaveis diretos e
indiretos de producdo, necessarios a transformacdo dos insumos em produtos
acabados comercializaveis. O custo dos estoques ndo excede o menor valor entre o
custo e o valor realizavel liquido.

O valor realizavel liquido é o preg¢o de venda estimado no curso normal dos
negocios, menos os custos e despesas para realizar a venda. A analise para a
constituicdo de provisdao considera a aplicabilidade, a capacidade de recuperacao,
realizacdo e sinais de obsolescéncia. (nota 6)
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e. Ferramentais de terceiros

Referem-se a ferramentais em producdo para atender contratos com clientes. Sao
avaliados pelo custo de aquisicdo e construcao, deduzido de provisao para ajuste
aos provaveis valores de realizacdo, quando aplicavel. Quando terminados sao
faturados aos clientes e permanecem na Companhia, sob contrato de comodato,
para serem utilizados no processo produtivo.

f. Imposto de renda e contribuic¢ao social

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social representa a soma dos
impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes. (notas 8
e 23)

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributiveis ou nao
dedutiveis de forma permanente. A provisao para imposto de renda e contribuicdo
social é calculada individualmente para cada empresa do Grupo com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio.

Impostos diferidos

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera que
sejam aplicadas as diferencas temporarias quando elas reverterem, baseando-se nas
leis que foram decretadas até a data de apresentacdo do balanco.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se houver direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionarem a
impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma
entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas,
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao estardao disponiveis e
contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicao social
diferidos sdo revisados na data do balango e serao reduzidos na medida em que sua
realizacdo ndo seja mais provavel. (nota 8)
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g. Propriedades para investimentos

Os ativos classificados como propriedades para investimentos sdo mensurados pelo
menor valor entre o contabil anteriormente registrado e o valor justo menos o custo
de venda. (nota 11)

h. Investimentos

A Companhia consolidou integralmente as Informag¢des Trimestrais da Tupy S.A. e
todas as empresas controladas da Companhia. Considera-se existir controle quando
a Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto em
Assembléia Geral ou tem o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades.

Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, eliminando-se os lucros nao realizados até a data do balango. Os demais
investimentos estdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de provisao para
ajuste aos provaveis valores de realizacao, quando aplicavel. (nota 12)

i. Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado siao mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou
construcdo, deduzido de depreciacio acumulada e, quando aplicavel, perdas por
reducdo ao valor recuperavel (redugdo ao valor recuperdvel) acumuladas. (nota 13)

O custo historico de aquisi¢do inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a
instalagdo do ativo. O custo de ativos construidos pela Companhia inclui os
materiais, a mao de obra e quaisquer outros custos necessarios para colocar o ativo
no local e em condicdo necessaria para que seja capaz de operar da forma
pretendida. Ambos incluem os custos de empréstimos enquanto mantidos em
imobiliza¢gdes em andamento, para os respectivos ativos qualificaveis.

Depreciacao

A depreciacdo é calculada a partir do custo de um ativo e reconhecida no resultado
com base na vida util estimada de cada ativo, ou das partes de cada ativo, pelo
meétodo linear, considerando que esse método é o que melhor reflete o padrao de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo, como segue:

Os métodos de depreciacao, as vidas uteis e os valores residuais sao revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos

prospectivamente como mudanga de estimativas contabeis.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios

inerentes a propriedade sao classificados como arrendamentos mercantis
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financeiros em vista de se tratar de financiamento de ativo imobilizado. No
reconhecimento inicial o ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor
entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do contrato de
arrendamento. Apés o reconhecimento inicial, o bem arrendado é registrado de
acordo com a pratica contabil aplicavel ao ativo imobilizado.

Reducio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e sdo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor
recuperavel (reducdo ao valor recuperavel). Os ativos que estio sujeitos a
amortizacdo sdo revisados para a verificacdo de reducdo ao valor recuperavel sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida quando o
valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor
entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para
fins de avaliagcdo do reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido
ajustado por redugdo ao valor recuperavel, sdo revisados subsequentemente para a
analise de uma possivel reversao do reducdo ao valor recuperavel na data do balango.

Salarios, encargos sociais e participacoes

Obrigacdes a empregados e os encargos relacionados sao mensurados quando
incorridos e registrados como despesas conforme o servico for prestado.

O passivo relativo ao programa de participacdo no resultado de curto prazo é
reconhecido pelo valor estimado a ser pago pela Companhia. (nota 16)

Adiantamentos de clientes

Referem-se a adiantamentos de recursos para a construcdo de ferramentais que
serdo utilizados no processo produtivo. Sdo registrados pelos valores contratados e
atualizados pela variacdo cambial quando aplicavel e liquidados quando do
faturamento do objeto da transagado.

. Provisdes tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas

Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia tem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada, como consequéncia de um evento passado e é
provavel que recursos sejam exigidos para liquidar essa obrigagio. E constituida em
montante considerado pela Administracdo suficiente para cobrir perdas provaveis,
sendo atualizada até as datas dos balancos, observada a natureza de cada provisao e
apoiada na opinido de advogados internos e externos a Companhia. (nota 17)
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n. Receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos tributos e dos descontos incidentes.
Os impostos sobre vendas sdo reconhecidos quando as vendas sdao faturadas, e os
descontos sobre vendas quando concedidos. As receitas de vendas de produtos sdo
reconhecidas quando o valor das vendas é mensuravel de forma confiavel, a
Companhia nao detém mais controle sobre a mercadoria vendida ou qualquer outra
responsabilidade relacionada a propriedade desta, os custos incorridos ou que
serdo incorridos em respeito a transacdo podem ser mensurados de maneira
confiavel, é provavel que os beneficios econdmicos serao recebidos pela Companhia
e os riscos e os beneficios dos produtos foram integralmente transferidos ao

comprador. (nota 19)
0. Lucro por acao basico e diluido

0 lucro por ac¢do basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas da Companhia dividido pela média ponderada das a¢des ordinarias e
preferenciais em circulagdo no respectivo periodo.

O lucro por acgdo diluido é calculado por meio da referida média das a¢des em
circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes,
quando houver. (nota 24)

p- Demonstragdes de valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas
Informagdes Trimestrais individuais e como informagcdo suplementar as
Informagdes Trimestrais consolidadas, pois ndo é uma demonstra¢do prevista e nem
obrigatoria conforme as normas IFRS.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das Informagdes Trimestrais e seguindo as
disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas
receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma,
as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa),
pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢des de materiais,
energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da
aquisicao, os efeitos das perdas e recuperacdo de valores ativos, e a depreciagdo e
amortizacdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia
patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA
apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicoes,
remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracao de capitais proprios.
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g- Novas normas e interpretacgoes
Novas normas adotadas

As interpretacdes e alteracdes de normas existentes a seguir foram editadas e
estavam em vigor em 31 de mar¢o de 2012. Entretanto, ndo tiveram impactos
relevantes sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia.

Em maio de 2010, o IASB emitiu uma revisdo das normas IFRS 1 (CPC 37), IFRS 3
(CPC 15) e IAS 34 (CPC 21). As alteragdes das normas IFRS 3, sdo efetivas para os
periodos anuais iniciados em/ou apés 1° de julho de 2010. As demais alteragdes de
normas sao efetivas para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011.

Novas normas nao vigentes

Diversas normas, revisoes de normas e interpretacdes das Normas Internacionais
de Contabilidade (IFRSs) foram emitidas pelo International Financial Standars
Board (IASB) sendo essas:

e JFRS 9 - “Instrumentos financeiros” - aplicavel para os exercicios iniciados a
partir de 12 de janeiro de 2015.

e [FRS 10 - “Informac¢des Trimestrais Consolidadas” - Aplicavel para exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

e JFRS 12 - “Divulgacdo de participacdo em outras entidades” - Aplicavel para
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

e [FRS 13 - “Valor Justo - Mensuracdo e Evidenciacdo” - Aplicavel para exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

e Modificagdes no IAS 1 - “Apresentacdo de Outros Resultados Abrangentes” -
Aplicavel para exercicios iniciados a partir de 1° de julho de 2012.

e Modificacdes no IAS 27 - “Informac¢des Trimestrais consolidadas e separadas” -
Aplicavel para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

e Modificagbes no IAS 28 - “Investimentos em coligadas” - Aplicavel para
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ainda ndo emitiu pronunciamentos
equivalentes as IFRSs acima citadas, mas existe expectativa de que o faca antes da
data requerida de sua entrada em vigor. A adoc¢do antecipada dos pronunciamentos
do IFRS esta condicionada a aprovacdo prévia em ato normativo da Comissdo de
Valores Mobiliarios.

A Companhia ainda ndo avaliou os possiveis impactos destas novas normas e
alteracdes de normas.

26



3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
Companhia
Caixa e bancos 801 2.766
Aplicacdes financeiras no pais 1.188.476 1.232.083
Aplica¢des financeiras no exterior 255.188 173.584

1.444.465 1.408.433
Controladas

Caixa e bancos 189 117
Caixa e bancos no exterior 15.531 12.535
Consolidado 1.460.185 1.421.085

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razao,
foram consideradas como equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

As aplicagGes financeiras no pais sdo remuneradas pela variacao do CDI - Certificado de
Deposito Interbancario, com taxa média equivalente de 9,74% ao ano e no exterior a
taxa média de 0,34% ao ano (taxas médias de 11,07% e 0,55% ao ano,
respectivamente, em dezembro de 2011).

As exposi¢cdes ao risco de taxa de juros e andlise de sensibilidade para os ativos
financeiros estao divulgados na nota de instrumentos financeiros (nota 28).
4. APLICACOES FINANCEIRAS
Companhia e Consolidado

LONGO PRAZO Mar/12 Dez/11
Aplicacdes financeiras no pais 24.722 24.192

Sao remuneradas pela variacao do CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, a taxa
média equivalente de 9,96% ao ano (taxa média de 11,31% ao ano em dezembro de
2011) e vinculadas em operagdes com o BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social. (nota 14)

5. CONTAS A RECEBER

Os valores a receber de clientes indicados por mercado e por prazo de recebimento
estao refletidos abaixo:

27



Companhia

Mercado interno

Mercado externo

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Controladas

Mercado interno
Mercado externo

Consolidado

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
126.859 115.693
115.147 105.903

(1.570) (1.925)

240436 219.671

143 145
31.634 49.859
272.213 269.675

Em 31 de marg¢o de 2012 o montante de R$ 44.329 de contas a receber no mercado
externo da Companhia é referente a partes relacionadas (R$ 31.088 em dezembro de

2011). (nota 9)

0 saldo de contas a receber do mercado interno é composto exclusivamente em Reais e
do mercado externo predominantemente em Dolares.

A vencer até 30 dias

Avencer de 31 a 60 dias

A vencer acima de 61 dias

Vencidas até 30 dias

Vencidas de31 a 60 dias

Vencidas acima de 61 dias provisionados
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

240.436

Companhia Consolidado
Mar/12 Dez/11 Mar/12 Dez/11

147.314 146.720 186.102 195.753
48.898 44.351 59.858 49.359
38.058 22.419 16.969 13.597
2.184 2.980 2.684 4.360
3.884 3.103 3.410 6.508
1.668 2.023 4.760 2.023

(1.570) (1.925) (1.570) (1.925)
269.675

219.671 272.213

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é determinada com base nos clientes em

atraso, nas condic¢des descritas abaixo:

Companhia e
Consolidado

CondigGes de atraso Mar/12 Dez/11
Mercado interno De 61 a 180 dias 50% 98 98
Acima de 180 dias 100% 716 712
Mercado externo Acima de 180 dias 100% 756 1.115
1.570 1.925

Durante o exercicio, a provisio para devedores duvidosos apresentou a seguinte

movimentagao:
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Saldo inicial
Adicoes
Baixas
Saldo final

6. ESTOQUES

Companhia

Produtos acabados

Produtos em elaboracao
Matérias-primas

Materiais de processo

Materiais de manutengao e outros
Provisao para perdas

Controladas
Produtos acabados

Consolidado

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
(1.925) (3.278)
353 (1.120)
2 2.473
(1.570) (1.925)

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
62.096 71.511
27.217 26.275
26.250 33.251
35.438 41.618
32.867 33.890
(2.602) (2.361)

181.266 204.184
24.840 18.077

206.106 222.261

Determinados itens foram objeto de constituicdo de provisdes para ajuste ao valor
realizavel liquido. Durante o exercicio, a provisao para ajuste dos estoques ao valor
realizavel liquido apresentou a seguinte movimentagao:

Saldo inicial
Adicoes

Baixas por perda
Saldo final

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
(2.361) (3.867)
(241) -
- 1.506
(2.602) (2.361)

O custo dos estoques reconhecido como despesa durante o periodo em relacdo as
operagdes continuadas foi de R$436.698 (R$405.532 no mesmo periodo do ano

anterior).

A Administracdo espera que os estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12

meses.
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7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Os impostos e contribui¢cdes a recuperar, classificados em funcdo da expectativa de
realizacdo, sdo representados como segue:

Companhia e Consolidado

Mar/12 Dez/11
Nado Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Companhia
(@) Crédito prémio de IPI 1979/1981 47.520 - 47.520 53.647 - 53.647
(b) Crédito prémio de IP1 1988/1990 - 92.507 92.507 - 91.788 91.788

Provisdo para perdas - (26.102) (26.102) - (28.561) (28.561)
(c) COFINS alargamento base de calculo 551 - 551 15.045 - 15.045

Provisdo para perdas - - - (15.045) - (15.045)
(d) ICMS a recuperar - SP - 22.161 22.161 - 22.938 22938
(e) ICMS a recuperar - SC 7.677 11.195 18.872 11.644 7.005 18.649
Imposto de renda a recuperar 29.374 - 29.374 24.031 - 24.031
Contribuigdo social a recuperar 5.052 - 5.052 4.755 - 4.755
Beneficio Reintegra 10.608 - 10.608 - - -
COFINS, PIS e IPI a recuperar 1.180 - 1.180 1.048 - 1.048

101.962 99.761 201.723 95.125 93.170 188.295

Controladas
Imposto de renda a recuperar 1.106 - 1.106 1.054 - 1.054
IVA / VAT arecuperar 4.770 1.744 6.514 4.393 1.787 6.180
Consolidado 107.838 101.505 209.343 100.572 94.957 195.529

A origem dos créditos acima relacionados € a seguinte:
a. Crédito Prémio de IPI - Exportacdes 1979 a 1981.

Trata-se do beneficio fiscal conhecido como Crédito-Prémio de IPI, originario das
exportacdes realizadas pela Companhia entre os anos de 1979 e 1981, cujo direito a
utilizacao foi reconhecido por decisdo judicial transitada em julgado em dezembro
de 2003. A decisdao de execucdo de sentenga transitou em julgado em margo de
2011. Em abril de 2011 a Companhia apresentou pedido de desisténcia dos atos
executorios, visando a satisfacdo do crédito no ambito administrativo, que foi
acolhido em junho de 2011 e transitado em julgado em agosto de 2011.

Em setembro de 2011 a Companhia requereu, perante a Receita Federal do Brasil, a
habilitacdo do referido crédito e, em fevereiro de 2012 o pedido foi deferido, o que
permitiu a compensagdo de R$ 6.510 com tributos federais no 12 trimestre de 2012.
As expectativas apontam para a utilizacdo integral durante o exercicio de 2012.

b. Crédito Prémio de IPI - Exportacoes Jun/1988 a Out/1990.

Crédito-Prémio de IPI originario das exportac¢des realizadas pela Companhia entre
os meses de junho de 1988 e outubro de 1990, cujo direito a utilizacdo foi
reconhecido por decisdao do Superior Tribunal de Justi¢a transitada em julgado em
abril de 2009.

A Companhia protocolou, em 25 de janeiro de 2012, o pedido de liquidacdo da

referida sentenca e a expectativa é de que tal processo seja concluido em até trés
anos, o que permitira a realizacdo do crédito mediante a emissdo de precatorios.

30



I/

TUPY

Em 22 de marg¢o de 2012 o Juiz Federal da 72 vara encaminhou para realizacao de
pericia.

Considerando a referida expectativa de realiza¢do, a Companhia avaliou o crédito a
valor presente e constituiu provisdo para perda de R$ 26.102 (R$ 28.561 em 2011).

Crédito de COFINS alargamento da base de calculo (Lei 9.718/98).

Direito a restituicdo de pagamento desse tributo que posteriormente foi
reconhecido como ndo devido pela Companhia, em decisao judicial transitada em
julgado em maio de 2006. O apontado pagamento foi feito, a época, mediante
compensacdo com Crédito-Prémio IPI, compensa¢do essa ndo aceita pela Receita
Federal. O contencioso e respectivo débito em favor da Receita Federal referente a
tal compensacao foi liquidado no ambito da anistia instituida pela Medida Proviséria
n? 470/09, em outubro de 2010. Em abril de 2011 a Companhia iniciou os
procedimentos de compensacio do crédito e utilizou R$ 10.125

Em 24 de maio de 2011 a Receita Federal do Brasil impediu novas compensacoes
sob a alega¢do de que o prazo para aproveita-lo teria expirado. Em 18 de julho de
2011, a Companhia impetrou medida judicial e, em 13 de dezembro de 2011, obteve
decisdo favoravel assegurando o direito a compensac¢do, ainda sujeito a recursos,
razdo pela qual a Companhia manteve a provisao no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011.

No primeiro trimestre de 2012, a Companhia utilizou R$ 14.494, restando R$ 551
para utilizacdo no trimestre seguinte.

Considerando a realizacao praticamente integral do crédito, a Companhia reverteu a
provisdo que mantinha constituida, baseada em opinides de assessores juridicos,
que indicam que eventual questionamento por parte da Receita Federal do Brasil,
acerca das compensagdes efetuas, ndo constituirdo contingéncia de probabilidade de
perda provavel.

. ICMS a recuperar em Sao Paulo.

Sdo créditos decorrentes de compras de matérias-primas utilizadas na manufatura
de produtos exportados.

ICMS a recuperar em Santa Catarina.
Sdo créditos decorrentes de compras de ativos imobilizados, no montante de

R$ 18.872, realizaveis em 48 parcelas conforme a legislacdo estadual aplicavel
(R$ 18.649 em 2011).
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8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

A composicdo dos créditos e débitos fiscais diferidos, originarios de imposto de renda e
contribui¢do social, de acordo com as contas do balanco, estd apresentada a seguir:

Companhia e Consolidado

ATIVO Mar/12 Dez/11 Variacdo
Companhia
Contas a receber 1.789 1.495 294
Estoques 885 803 82
Impostos e contribui¢des a recuperar 8.875 14.826 (5.951)
Ferramentais de terceiros 2.591 2.631 (40)
Créditos Eletrobras 3.895 3.428 467
Outros itens do ativo 5.596 5.217 379
Salarios, encargos sociais e participagcdes 8.055 6.395 1.660
Outros itens do passivo 5.386 5.426 (40)
Provisoes tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas 34.539 33.894 645
71.611 74.115 (2.504)
Consolidado
Lucros ndo realizados nas subsidiarias 2.287 3.750 (1.463)
Total Consolidado 73.898 77.865 (3.967)

Companhia e Consolidado

PASSIVO Mar/12 Dez/11 Variagdo
Imobilizado - ajuste de avaliagao patrimonial 66.342 68.103 (1.761)
Diferencas de taxas de depreciagdo 32.377 29.946 2.431
Total Companhia e Consolidado 98.719 98.049 670

Para o ativo diferido de imposto de renda e contribuicdo social, a Companhia elaborou
estudo técnico de viabilidade, aprovado pelo Conselho de Administragdo, o qual indica a
plena recuperacgao destes tributos diferidos.

A estimativa de realizacao futura, baseada na proje¢do de lucros da Companhia é como
segue:

Companhia Consolidado
Ano Mar/12 Dez/11 Mar/12 Dez/11
2012 16.378 21.048 16.378 21.048
2013 27.730 25.069 27.730 25.069
2014 27.503 26.012 29.790 26.012
2015 - 1.986 - 5.736

71.611 74.115 73.898 77.865

A controlada Sociedade Técnica de Fundi¢cdes Gerais S.A. - Sofunge (em liquidacao)
possui prejuizos fiscais de R$ 56.077 (R$ 56.053 em 2011) e bases negativas da
contribuigdo social de R$ 61.309 (R$ 61.284 em 2011). No momento a Administragdo
ndo vislumbra forma de realizagdo, por esse motivo os respectivos créditos ndo estao
registrados.
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9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As principais transa¢des da Companhia com partes relacionadas podem ser resumidas
como segue:

a. Empresas controladas:

Direitos a receber Obrigacoes

Balango patrimonial Mar/12 Dez/11 Mar/12 Dez/11
Tupy Agroenergética Ltda. - - 144 158
Sociedade Técnica de Fundi¢des
Gerais S.A. - Sofunge "em liquidacdo” - - 1.499 1.527
Tupy American Foundry Co. 34.805 21.924 = =
Tupy American Iron & Alloys Co. 197 2 - -
Tupy Europe GmbH 7.008 7.170 - -
Tupy Argentina S.R.L. 2.319 1.992 - -

44.329 31.088 1.643 1.685

Receita de vendas Despesa financeira
Demonstrag¢ao do resultado 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
Tupy Agroenergética Ltda. - - - (9)
Sociedade Técnica de Fundicoes
Gerais S.A. - Sofunge "em liquidacao" - - (3) (6)
Tupy American Foundry Co. 96.845 79.944 - -
Tupy American Iron & Alloys Co. 591 1.564 - -
Tupy Europe GmbH 29.876 32.839 - -
Tupy Argentina S.R.L. 375 43 - -

127.687 114.390 (3) (15)

Os direitos a receber e as receitas de vendas da Companhia com suas controladas
sdo representadas basicamente por operacoes de venda de mercadorias e os precos
e prazos sao definidas conforme estabelecido entre as partes.

As obrigacdes representam empréstimos de mutuo de controladas no Brasil,
remunerados pela variagdo da TR - Taxa Referencial.

b. Principais acionistas:

A Companhia tem como principais acionistas a PREVI - Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil e a BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR.

A Companhia mantém contratos de financiamentos com o BNDES, acionista

controlador da BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, conforme detalhado na nota
14.
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¢. Remuneracao dos administradores

Conselho de Administragao Diretoria Executiva
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
Remuneragao Fixa 216 168 618 729
Remuneragdo Variavel - - 518 440
216 168 1.136 1.169

A remuneracio global aprovada em AGO/E é de R$ 10.311 (R$ 9.000 em 2011).

A remunerac¢do dos administradores ocorre apenas na controladora, portanto, nao
ha remuneragdo nas empresas controladas.

Os valores registrados a titulo de remuneracao variavel da Diretoria Executiva sao a
titulo de provisdo, em acordo com as metas estabelecidas para o exercicio. A
Companhia ndo oferece remuneracao variavel para o Conselho de Administracao.

A titulo de beneficios corporativos, os Diretores da Companhia fazem jus a
automdével, reembolso de despesas destes, seguro saude e indenizagdo por rescisdao
contratual.

A Companhia ndo oferece aos administradores, plano de beneficio pés-exoneracao e
plano de participa¢des em agoes.

10.CREDITOS ELETROBRAS

Sao créditos registrados em 2003, referentes ao reconhecimento pelo Poder Judiciario
(com transito em julgado) do direito ao complemento da correcao monetaria do
empréstimo compulsoério da Eletrobras e dos respectivos juros.

No ambito da respectiva execucao de sentenca, em Dezembro de 2011, o Tribunal
Regional Federal da 42 Regido corroborou a apuracdo realizada pela Companhia, na
medida em que lhe assegurou, além do crédito ja reconhecido em 12 instancia (principal
acrescido de juros remuneratdérios), os créditos correspondentes aos juros moratdrios.

O valor registrado pela Companhia reflete, portanto: (i) o direito ja reconhecido pelo
Judiciario; (ii) a forma de apuragdo apontada pelo Tribunal Regional Federal da 42
Regido; (iii) laudo pericial homologado pelo Judiciario; e (iv) a previsdao legal que
permite a Eletrobras pagar uma parcela da referida divida com agdes - critério que
ainda serd questionado pela Companhia nos tribunais superiores, mas que, por ora,
demanda o registro de provisdo para perda de R$ 11.455 (R$ 10.083 em 2011),
resultando no registro complementar em 2012 de R$ 1.372 (nota 22).

A atualizagdo monetaria € reconhecida mediante a aplica¢do da variacao do IPCA-E.

A Companhia estima que o crédito seja efetivamente recebido ao longo do exercicio de
2013.
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Abaixo quadro demonstrativo da evoluc¢ao do saldo da conta:

Companhia e
Consolidado

Saldo em Dez/11 88.597
Atualizacao monetaria 1.418
Provisao para perdas (1.372)
Saldo em Mar/12 88.643

11. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

12.

A Companhia ndo concluiu as negociagdes para a venda dos ativos de propriedade da
controlada Tupy Agroenergética Ltda., desta forma, por ndo existir uma perspectiva
clara quanto ao prazo de realiza¢do reclassificou o valor para o grupo de propriedades
para investimento.

O saldo em 31 de margo de 2012 é de R$ 4.574 (R$ 4.189 em 2011).

De acordo com avaliagdo feita em 2011 por empresa especializada, os valores de
realizacdo dos ativos classificados como propriedades para investimento apontam para
uma faixa entre R$ 26.953 (minimo) e R$ 49.761(esperado), liquidos dos efeitos fiscais
e do custo contabil.

INVESTIMENTOS
Lucro Participacao Equivaléncia Valor patrimonial
Total do Patrimdénio (prejuizo) no capital patrimonial (¥) do investimento (*)
ativo liquido doperiodo social (%) 31/03/12 31/03/11 Mar/12 Dez/11
Investimentos em Controladas
Tupy Agroenergética Ltda. 10.415 10.329 82 100,00 82 412 10.329 10.247
Companhia Técnica de Fundi¢des
Gerais SA. - Sofunge "em liquidaca 2.500 2.108 (24) 100,00 (24) (21) 2.108 2.132
Tupy American Foundry Co. 83.588 35.897 (1.033) 100,00 621 684 32.063 31.070
Tupy American Iron & Alloys Co. 2.962 2.656 15 100,00 (65) 48 2.656 2.703
Tupy Europe GmbH 71.167 41.476 722 100,00 753 1.995 40.872 40.119
Tupy Argentina S.R.L. 3.758 1.332 59 100,00 ) (420) 1.332 1.724
1.365 2.698 89.360 87.995
Outros investimentos 1.364 1.364
Total dos Investimentos 90.724 89.359

(*) ajustado pelos lucros ndo realizados
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13.IMOBILIZADO

a. Movimentacao do ativo imobilizado

Custo

Saldo em 01 de janeiro de 2011

Adigdes
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Adigoes

Transferéncia para imobilizagao

Baixas

Transferéncia para propriedades
para investimento

Saldo em 31 de margo de 2012

Depreciacao

Saldo em 01 de janeiro de 2011

Depreciagao no periodo
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Depreciagao no periodo
Baixas
Saldo em 31 de margo de 2012

Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2011
Em 31 de margo de 2012

TUPY
Companhia e Consolidado
Maquinas, Moveis,
instalagbes e utensilios  Imobilizagdes Total Controladas Total

equipamentos Edificagdes Terrenos Veiculos e outros em andamento Companhi Terrenos Outros Consolidado
1.199.393  153.534 8.748 17.486 8.765 207.843 1.595.769 2354  5.202 1.603.325
117.587 16.502 4171 188 117.812 256.260 685 256.945
(11.486) (993) (467) (637) - (13.583) - (123) (13.706)
1305494  169.043 8.748 21.190 8316 325.655 1.838.446 2354  5.764 1.846.564

- - - - 56.201 56.201 56.201

110.222 23.733 81 24 (134.060) - - -

(5.115) - (282) 1 - (5.398) (2) (5.400)
- - - - - - - - (385) (385)
1.410.601  192.776 8.748 20.989 8.339 247.796  1.889.249 2354 5377 1.896.980
(536.800)  (84.013) (11.018)  (8.068) (639.899) (2.177) (642.076)
(74.254) (4.058) (2.073) (125) (80.510) (123) (80.633)
10.395 593 455 636 12.079 116 12.195
(600.659)  (87.478) (12.636)  (7.557) (708.330) (2.184) (710.514)
(19.653) (1.008) (451) (32) (21.144) (29) (21.173)
5.115 - 273 1 5.389 - 5.389
(615.197)  (88.486) (12.814) (7.588) (724.085) (2.213) (726.298)
704.835 81.565 8.748 8.554 759 325.655  1.130.116 2354  3.580 1.136.050
795404  104.290 8.748 8.175 751 247.796  1.165.164 2354 3164 1.170.682

As adi¢cdes ao imobilizado consolidado, que contemplam a continuidade das
aquisicoes e instalagdes de novas linhas para producao de blocos, cabegotes e
demais pecas do segmento de produtos automotivos em ambas as plantas
industriais, sustentacdo da capacidade operacional e protecdo ao meio ambiente
(sistemas de exaustdo para fornos, aterro industrial e regeneracdo de areias), estao
compostas da seguinte forma:

INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO

Em expansao

Sustentacdo da capacidade operacional

Meio Ambiente

Juros e encargos financeiros

Consolidado
31/03/12 31/03/11
39.396 18.871
11.826 21.162
2.834 3.039
2.145 1.623
56.201 44.695

A Companhia deprecia o imobilizado pelo método linear, utilizando as vidas uteis
demonstradas a seguir:
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Maquinas, instalagdes e equipamentos
Edificagdes

Veiculos

Moveis e utensilios

Vida util
média

b. Capitalizacdo de juros e encargos financeiros

15 anos
35 anos
5 anos
10 anos

A Companhia reconhece como custo de formag¢do dos ativos os juros e encargos
financeiros incorridos durante o periodo de construcdo, para os ativos qualificaveis.

O montante registrado no primeiro trimestre de 2012 totaliza R$ 2.145 (R$ 1.623

no mesmo periodo de 2011).

c. Garantia

Em 31 de mar¢o de 2012, bens do ativo imobilizado com valor contabil de
R$386.187 (R$125.719 em 2011) encontram-se hipotecados para garantir

empréstimos bancarios de longo prazo.

d. Valores segurados

Os ativos imobilizados estdo segurados contra incéndio, danos elétricos e explosao.
Sua cobertura é determinada em func¢do dos valores e grau de riscos envolvidos,

conforme descrito na nota 25.

14.FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Companhia e

Consolidado

Moeda Nacional Vencimento Custo médio Mar/12 Dez/11
(@) Projeto de expansao da Tupy S.A. - BNDES Jul/2018 TJLP + 2,91% a.a. 228.973 171.519
(b) BNDES Exim - Pré-embarque (PSI) Out/2013 5,7% a.a. 751.326 751.326
Finame (PSI) Mar/2021 6,77% a.a. 13.779 8.116
Moeda Estrangeira
(@) Projeto de expansao da Tupy S.A. - BNDES Jul/2016 VC+5,82%a.a. 28.549 16.658
(c) Pré-pagamento de exportagdes Set/2017 VC+ Libor + 3,74% a.a. 811.749 836.882
Capital de giro Mar/2013 VC+ Libor + 1,90% a.a. 12.583 19.263

1.846.959 1.803.764
Parcela de curto prazo 400.353 401.491
Parcela de longo prazo 1.446.606 1.402.273

Os vencimentos de longo prazo sdo como seguem:
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Companhia e
Consolidado

Ano Mar/12 Dez/11

2013 495.246 514.055
2014 153.028 138.881
2015 276.991 265.088
2016 262.667 250.722
2017 242.615 230.609
Apés 16.059 2918

1.446.606 1.402.273

Os valores contabeis dos empréstimos aproximam-se dos valores justos.
a. Projeto de Expansao da Tupy S.A. - BNDES

O financiamento para expansdo obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES, contratado em 15 de junho de 2009, no valor de
R$199.343, possui prazo total de 80 meses, com 27 meses de caréncia.

O contrato prevé 89% de recursos com custos em reais e 11% em délares norte
americanos. As garantias sdo compostas por equipamentos fabris, hipoteca, fianca
bancaria e depdsito caucao de 12% do saldo devedor (nota 4).

Em janeiro de 2012, a Companhia contratou novo empréstimo no montante de
R$ 195.934 junto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social, na modalidade Finem, dos quais, R$ 80.115 foram liberados no primeiro
trimestre de 2012, com prazo total de até 6,5 anos, e caréncia de até 2 anos, cuja
finalidade é financiar investimentos, realizados e a realizar, entre 2011 e 2013.

O contrato prevé 83% de recursos com custos em reais e 17% em ddélares norte
americanos. As garantias sdo compostas por equipamentos fabris, das unidades de
Usinagem e de Blocos, localizados na planta de Joinville /SC.

b. BNDES Exim - Pré-embarque (PSI)

Em setembro e novembro de 2009 e em junho de 2010 a Companhia contratou com
diversas instituicdes financeiras operacdes na modalidade BNDES Exim - Pré-
Embarque do Programa de Sustentacdo do Investimento (PSI), nos montantes de
R$ 299.217 e R$ 250.000 respectivamente, que foram destinados a substituicdo de
dividas vincendas no curto prazo e refor¢o de caixa da Companhia. Os recursos
contratados em 2009 e 2010 possuem prazo total de 36 meses e amortizacdo do
principal em parcela inica no final de cada contrato.

Em setembro e outubro de 2011, a Companhia contratou com diversas instituicoes
financeiras, operacdes na modalidade BNDES Exim - Programa de Sustenta¢do do
Investimento (PSI), no montante de R$ 200.000, que foram destinados a
substituicao de dividas vincendas no curto prazo e refor¢o de caixa da Companhia.
Os contratos possuem prazo total de 24 meses e amortizacdo do principal em
parcela tnica no final de cada contrato.
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c. Pré-pagamento de exportacgoes

Em setembro e outubro de 2011 foram contratadas operacdes de empréstimo no
montante de US$ 420 MM junto aos Bancos do Brasil, Itau, Safra e Bradesco, todas
com prazo total de 6 anos, com caréncia de 3 anos. Tais recursos serdo destinados
para reforco de caixa e garantir o cumprimento de dividas vincendas a partir de
2012.

Aproximadamente 43% dos contratos de financiamentos e empréstimos estdo sujeitos
ao cumprimento do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA Ajustado, e outros 16%
estdo sujeitos a demais indices financeiros, os quais compreendem: Divida
Liquida/EBITDA  Ajustado; EBITDA Ajustado/Resultado Financeiro; Divida
Liquida/Patriménio  Liquido; = Patrimo6nio  Liquido/Ativo  Total e  Ativo
Circulante/Passivo Circulante. Em 31 de margo, todos os indices financeiros estdo
sendo cumpridos.

EBITDA Ajustado: é o lucro liquido adicionado do imposto de renda e contribuicao
social, do resultado financeiro liquido, das depreciacdes e amortiza¢des e ajustado pela
adicdo das outras despesas ou reducdo das outras receitas operacionais liquidas.

Divida liquida é a divida bancaria, liquida das disponibilidades e aplicacdes de longo
prazo.

15.FINANCIAMENTOS DE IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS

Em 31 de julho de 2003, a entdo controlada Tupy Fundi¢des Ltda. formalizou pedido de
adesdo ao programa REFIS-PAES, previsto na Lei n2 10.684/03, para recolhimento de
débitos junto ao INSS, no montante de R$ 58.379, que vem sendo amortizados em 120
parcelas mensais, corrigidas pela TJLP, sem constituicdo de qualquer forma de garantia
por parte da Companhia. O saldo em 31 de margo de 2012 é de R$ 14.604 (R$ 16.886
em 31 de dezembro de 2011).

16.SALARIOS, ENCARGOS SOCIAIS E PARTICIPACOES

Companhia e Consolidado

Companhia Mar/12 Dez/11
Salarios 10.670 9.339
Provisdo de férias e 13° salario 47.679 44.631
Encargos sociais 11.942 13.283
Programa de participacdo no resultado 23.692 18.810
Previdéncia privada 1.376 1.572
95.359 87.635
Controladas
Saldrios, encargos e participagdes 368 374
Consolidado 95.727 88.009
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O programa de participacgdio dos empregados no resultado da Companhia é
proporcional ao periodo e esta atrelado a indices econdmico/financeiros e operacionais
e metas de desempenho individuais.

Em 2011 a Companhia instituiu plano de previdéncia privada para todos os
empregados, sendo que estes tinham a op¢ao de aderir ou ndo. A modalidade do plano é
de contribuicao definida onde para cada valor contribuido por empregado, limitado a
um percentual estabelecido sobre a folha de pagamento, a Companhia contribui com
igual valor. Para uma parcela reduzida do contingente de funcionarios o plano preveé
uma contribuicdo especial para os chamados sécios fundadores, aqueles que atendem a
determinados requisitos de tempo de casa e idade, cujo valor esta provisionado e sera
pago em cinco parcelas anuais e iguais, iniciando-se em agosto de 2012.

17.PROVISOES TRIBUTARIAS, CiVEIS, PREVIDENCIARIAS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas possuem processos em andamento, decorrentes do
curso normal de seus negocios, para os quais foram constituidas provisdes, no caso de
perdas provaveis, suportadas por opinides de assessores juridicos.

As movimentac¢des ocorridas no primeiro trimestre de 2012 nas provisdes tributarias,
civeis, previdencidrias e trabalhistas e os respectivos saldos estdo compostas da
seguinte forma:

Companhia e Consolidado

Companhia Dez/11 Adicoes AtualizagGes Baixas Pagamentos Mar/12
Civeis 71.471 - 1.357 - - 72.828
Tributarias - Pis, Cofins, Icms e IPI 10.154 - 48 - - 10.202
Trabalhistas - Processos de ex-empregados 13.580 1.379 - - (888) 14.071
Previdencidrias - Inss (Sebrae e Rat) 4.484 - - - 4.484
Depositos judiciais vinculados (8.650) (175) - 328 - (8.497)
91.039 1.204 1.405 328 (888) 93.088
Controladas
Civeis 459 - - - - 459
Tributarias - Pis, Cofins, Icms e IPI 43 - - - - 43
Trabalhistas - Processos de ex-empregados 61 - - - - 61
Depositos judiciais vinculados (199) 4) - - - (203)
Consolidado 91.403 1.200 1.405 328 (888) 93.448

As provisoes civeis estdo relacionadas a honorarios de éxito em processos fiscais e
débito contingente proveniente de aquisicdo de controlada. As baixas realizadas no
exercicio estdo relacionadas a reducao dos ativos que ddo origem a provisao de
honorarios de éxito, renegociacdes do percentual de éxito (nota 7, letra b) e atualizacdo
do débito contingente proveniente de aquisi¢cdo de controlada.

As provisOes acima descritas sao atualizadas, principalmente, pela variacao da taxa
SELIC e IGPM e seus reflexos no resultado do exercicio estao descritos na nota 22.
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Contingéncias com probabilidades de perdas possiveis

Nao foram constituidas provisdes para as contingéncias passivas cujo prognéstico, dos
assessores juridicos externos da Companhia, é de que sdo possiveis as chances de
perda.
Companhia e
Consolidado

Mar/12 Dez/11
(a) Créditos de PIS e COFINS / Processos de IRPJ e CSLL 79.574 77.527
(b) Débitos quitados em anistia fiscal 43.749 42.624
(c) Créditos de ICMS 26.438 25.758
(d) Débitos fiscais prescritos 23.762 23.151
(e) Processos de natureza previdenciaria 65.987 64.290
(f) Processos de natureza trabalhista 19.755 19.180
(g) Processos de natureza civel 6.748 6.551

a. Créditos de PIS e COFINS / Processos de IRP] e CSLL

Processos de PIS e COFINS: Processos administrativos nos quais a Receita Federal
do Brasil questiona a Companhia pela utilizacdo de créditos gerados nas aquisicoes
de insumos nos periodos entre os anos de 2004 e 2011 (divergéncias na
conceituacdo de insumos). A companhia apresentou defesa administrativa
demonstrando a pertinéncia dos creditamentos em atendimento a legislagdo
tributaria.

Processos de IRP] e CSLL: Processos administrativos dos anos de 1994 e 2006 nos
quais a Receita Federal do Brasil questiona, respectivamente, a determinacdao do
lucro tributavel, e a utilizacdo do IRP] estimativa. A Companhia apresentou defesa
sustentando que a apuracao fiscal foi realizada de forma adequada.

b. Débitos quitados em anistia fiscal

Débitos quitados pela Companhia mediante adesao a anistia fiscal da MP 470/09,
nos quais a Receita Federal do Brasil questiona a suposta incompatibilidade destes
ao referido programa. A Companhia estid pleiteando, em juizo, a homologacao,
diante da plena compatibilidade entre os débitos e anistia concedida.

c. Créditos de ICMS

Processos administrativos e judiciais, de iniciativa dos fiscos estaduais de Sao Paulo
e de Santa Catarina, dos anos de 2009 a 2011, nos quais sdo questionados
determinados creditamentos de ICMS realizados pelos estabelecimentos de Maua e
de Joinville. Em todos os processos, a Companhia tem demonstrado a pertinéncia
dos creditamentos realizados em atendimento a legislacao tributaria.
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d. Débitos fiscais prescritos

Execugdes fiscais promovidas pela Unido, nos anos de 2004 e 2005, cobrando
supostos débitos relativos as compensagdes com Crédito-Prémio de IPI. A
Companhia estd se defendendo, arguindo a prescricio desde aquelas datas, nos
termos da jurisprudéncia dos tribunais superiores.

e. Processos de natureza previdenciaria

Processos administrativos e judiciais, dos anos de 1998 e 2008, de iniciativa do fisco
federal em razdo de supostos débitos relativos as contribui¢cdes previdenciarias
incidentes sobre a folha de pagamento e devidos por prestadores de servigo
(responsabilidade subsidiaria). Em todos os processos, a Companhia tem se
defendido demonstrando que os procedimentos fiscais adotados estdo em plena
consonancia com a legislacao tributaria.

f. Processos de natureza trabalhista

Sdo processos movidos por ex-empregados em tramite na Justica do Trabalho,
pleiteando indenizacbes e verbas trabalhistas supostamente devidas pela
Companbhia.

g. Processo de natureza civel

Contingéncia em que se discute a ocorréncia de excesso de execu¢cdo em demanda
movida pela Companhia, relativamente a majoracao indevida de tarifa de energia
elétrica cobrada pela concessionaria, em periodo de congelamento de precos, de
fevereiro a novembro de 1986.

18.CAPITAL SOCIAL, AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL, RESERVAS E DIVIDENDOS

a. Capital social

O capital autorizado é limitado a R$ 450.000, representado por agdes escriturais
nominativas, sem valor nominal, divididas em ordinarias e preferenciais.

Do capital autorizado, acham-se subscritos e integralizados R$ 398.395,
representados por 57.138.750 agdes, sendo 56.820.214 a¢des ordindrias com direito
avoto, e 318.536 ac¢des preferenciais sem direito a voto.

O Conselho de Administracdo da Companhia podera aumentar o capital subscrito
em montante que reputar conveniente e necessario até o limite do capital
autorizado.

A Companhia, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano

aprovado pela Assembléia Geral, podera outorgar op¢do de compra de acdes a seus
administradores ou empregados, ou a pessoas que lhe prestem servicos ou a
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entidade sob seu controle. Até 31 de marc¢o de 2012, ndo houve outorga de opgao de
compra de agoes.

As agdes preferenciais conferem a seus possuidores:

e O direito de prioridade no reembolso do capital, em caso de encerramento das
atividades da Companbhia;

e O direito de participagdo, em igualdade de condi¢des com as demais a¢des, na
distribuicao de dividendos, no recebimento de bonificacdes provenientes de
corre¢do monetaria, de reavaliacao do ativo, de capitalizacdo de reservas ou de
utilizacao de quaisquer fundos; e,

e (O direito de serem incluidos em ofertas publicas de alienacdo do controle, nas
condi¢des previstas no art. 254-A da Lei n? 6.404/76, assegurado o dividendo
igual ao das a¢des ordindrias.

b. Ajuste de avaliacao patrimonial
E composto de saldos de reavaliagies de ativos efetuados em 1990 nas contas de
terrenos e edificagdes (R$ 16.305) e em 2005 na conta de maquinas e equipamentos
(R$ 112.485), as quais foram admitidas como parte integrante do valor de custos
dos respectivos bens. A realizacdo contra a conta de lucros acumulados ocorre na
proporc¢ado da depreciacdo dos ativos correspondentes, quando aplicavel.

c. Reservas de lucros

e Reservalegal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n? 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Reserva para investimentos
E constituida em montante nio inferior a 5% do lucro liquido, apurado em cada
exercicio social, até o limite de 50% do capital social. O saldo, em conjunto com
as demais reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais
e de lucros a realizar, ndo podera exceder o valor do capital social.

A assembleia geral realizada em 30 de abril de 2012 aprovou a capitalizacido de R$

138.656 de reservas para investimentos, elevando assim o Capital Social da

Companhia para R$ 537.051.

19.RECEITA OPERACIONAL

Abaixo apresentamos a conciliacdo das receitas brutas para fins fiscais e as receitas
apresentadas na demonstracao de resultado do exercicio:
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Receita bruta

Menos:
Devolugoes e abatimentos

Receita liquida de devolugées e abatimentos
Impostos sobre vendas

Receita operacional

Receita operacional
Mercado Interno
Mercado Externo

20.CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

I/

TUPY
Companhia Consolidado
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

589.387 577.647 594.448 591.655
(9.275) (6.618) (9.275) (6.618)
580.112 571.029 585.173 585.037
(56.717) (74.368) (56.768) (74.374)
523.395 496.661 528.405 510.663
251.686 285.830 251.647 285.792
271.709 210.831 276.758 224.871
523.395 496.661 528.405 510.663

Abaixo apresentamos a composicao dos custos e despesas por natureza, conciliadas
com os custos e despesas por funcao apresentadas na demonstracdo do resultado do

exercicio:

Matérias Primas

Materiais de processo

Materiais de manuteng¢do e consumo
Salarios e encargos

Programa de participagdo no resultado
Beneficios sociais

Energia Elétrica

Depreciacao

Fretes sobre vendas

Honoréarios da administracao
Outros custos

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas
Despesas administrativas
Honoréarios da administragao

Companhia Consolidado
Para os periodos findos em: Para os periodos findos em:
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
133.375 133.136 133.115 134.234
95.578 88.167 95.388 88.895
39.339 45.318 38.488 45.342
113.047 90.606 111.327 92.281
5.359 5.015 5.359 5.015
20.417 12.679 20.104 12.991
29.669 23.614 29.004 23.814
21.144 19.488 21.173 19.512
14.804 20.816 18.710 24.428
1.352 1.337 1.352 1.337
4.039 1.888 3.054 4.559
478.124 442.064 477.074 452.408
442.603 401.046 436.698 405.532
22.243 28.708 26.496 33.845
11.926 10.973 12.528 11.694
1.352 1.337 1.352 1.337
478.124 442.064 477.074 452.408
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21.RESULTADO FINANCEIRO
Companhia Consolidado
Despesas financeiras 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11
Juros sobre financiamento bancario (29.016) (9.048) (29.016) (9.048)
Juros sobre financiamento tributario (131) (342) (132) (342)
Outras despesas (482) (264) (1.346) (1.105)
(29.629) (9.654) (30.494) (10.495)
Receitas financeiras
Juros sobre aplicacdo financeira 31.620 12.261 31.620 12.261
Juros sobre crédito eletrobras 1.418 2.120 1.418 2.120
Outras receitas 3.119 685 3.300 677
36.157 15.066 36.338 15.058
Variagdes monetarias e cambiais liquidas
Variagdes cambiais liquidas 352 3.352 (1.933) 2.923
Variagdo monetaria (157) (215) (156) (213)
195 3.137 (2.089) 2.710
6.723 8.549 3.755 7.273

As receitas financeiras abrangem, principalmente, rendimentos auferidos em aplicagdes
financeiras e atualiza¢des de ativos que sao reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, juros e variagdes monetarias sobre
financiamentos e empréstimos bancarios que ndo sao diretamente atribuiveis a
aquisicao, construg¢do ou producdo de um ativo qualificadvel, juros e variacdes
monetarias sobre financiamento de impostos e encargos sociais, despesas bancarias e
impostos sobre operagdes financeiras que sdo reconhecidos no resultado.

Os ganhos e perdas provenientes de variagcdes cambiais sobre ativos e passivos em
moeda estrangeira sdo reportados em uma base liquida.

22.0UTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Companhia Consolidado
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

Constitui¢do e atualizagdo de provisdes (nota 17)
Constituicdo e atualizagio de provisdes:

tributarias (48) 47) (48) (47)

civeis (1.357) (4.805) (1.357) (4.805)

trabalhista (1.379) - (1.379) -

previdenciarias - (377) - (377)
Outras despesas operacionais
Provisdo para perda do Crédito Cofins (nota 7) 15.045 - 15.045 -
Provisdo para perda do Crédito Eletrobras (nota 10) (1.372) - (1.372) -
Depreciacdo de ativos ndo operacionais 477) (452) 477) (452)
Baixa de bens do imobilizado 139 - 137 -
Resultado na venda de inserviveis e na

baixa de ferramentais de terceiros e outros (858) (421) (192) 733

9.693 (6.102) 10.357 (4.948)
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23.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL NO RESULTADO
Companhia Consolidado
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

Lucro antes dos efeitos fiscais 63.052 59.742 65.443 60.580
Aliquota combinada de impostos 34% 34% 34% 34%
Despesa a aliquota combinada (21.438) (20.312) (22.251) (20.597)
Efeito fiscal de (adigdes) exclusdes permanentes:

- Equivaléncia patrimonial 464 917 - -

- Depreciacgdo de bens reavaliados em 1990 - (165) - (165)

- Depreciagdo de ativos ndo operacionais (162) (154) (162) (154)

- Demais (adi¢des) exclusdes permanentes 132 251 (308) 380
Efeitos sobre prejuizos fiscais e bases negativas

de contribuicdo social de controladas sem
constituicdo de créditos fiscais diferidos - - (674) 235

Efeitos fiscais lancados ao resultado (21.004) (19.463) (23.395) (20.301)

Composicao do efeito fiscal lancado ao resultado do exercicio:
Companhia Consolidado
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

Imposto de renda e contribuicdo social correntes (17.830) (10.716) (18.758) (11.503)
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (3.174) (8.747) (4.637) (8.798)
Efeitos fiscais lancados ao resultado (21.004) (19.463) (23.395) (20.301)

24.LUCRO POR ACAO
Abaixo o calculo do lucro por acao Ordinaria (ON) e Preferencial (PN) no exercicio:

Companhia e Consolidado

31/03/12 31/03/11
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 42.048 40.279
Média ponderada de agdes em circulagido 57.139 57.139
Lucro basico e diluido por acdo - RS 0,7359 0,7049

25.COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia adota uma politica de seguros que considera a natureza e o grau de riscos
envolvidos, de acordo com a orientacdao de seus consultores de seguros, e que a
Administracao entende como adequados.
As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da
auditoria das Informac¢oes Trimestrais, consequentemente ndo foram analisadas pelos

nossos auditores independentes.

Os riscos cobertos contemplam os seguintes itens e valores correspondentes:
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Mar/12 Dez/11
Prédios e edificacoes 77.378 77.378
Maquinas e equipamentos, moveis e utensilios 954918 954918
Estoques 130.279 130.279
Lucros cessantes 629.328 629.328
Responsabilidade civil 36.706 36.706

26.INFORMACOES POR SEGMENTO

A Companhia divulga as informac¢des por segmento de negdcio operacional, de acordo
com aquelas informadas aos 6rgaos da administracdo para decisdes sobre alocacdes de
recursos e avaliacdes de desempenho, conforme descrito abaixo.

Produtos Automotivos - Fabricacdo, sob encomenda, de produtos fundidos e
usinados, com elevado contetudo tecnolédgico, tais como componentes para sistemas de
propulsdo (blocos e cabecotes), freio, transmissdo, direcdo, eixo e suspensdo de
veiculos, para fabricantes mundiais de motores, automoéveis de passeio, veiculos
comerciais (caminhdes, 6nibus e outros), maquinas de construcdo, tratores, maquinas
agricolas e geradores de energia.

Produtos Industriais - Fabricacdo de conexdes de ferro maleavel para a industria da
construcdo, granalhas de ferro e aco para a industria de beneficiamento de marmores e
granitos e perfis de ferro fundido para uso diversificado.

Informacgdes referentes aos segmentos reportados estdo demonstradas a seguir:

Conciliacao de receitas, custos e despesas e os resultados

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
31/03/12 31/03/11 31/03/12  31/03/11 31/03/12 31/03/11

Receita operacional (nota 19) 473.860 455.331 54.545 55.332 528.405 510.663
Custos e despesas (nota 20) (430.788) (409.575) (46.286)  (42.833) (477.074) (452.408)
Resultado antes do resultado financeiro liquido

e do imposto de renda e contribuicdo sc 43,072 45.756 8.259 12.499 51.331 58.255
Resultado financeiro liquido (nota 21) 3.755 7273
Outras receitas (despesas) operacionais (nota 22) 10.357 (4.948)
Lucro ap6s o resultado financeiro liquido 65.443 60.580
Imposto de renda e contribuigdo social (nota 23) (23.395) (20.301)
Lucro liquido do periodo 42.048 40.279

Informacoes acerca dos paises em que a Companhia obtém receitas
A receita proveniente de clientes atribuidos ao pais sede e a cada pais estrangeiro e sua

participacao na receita operacional total da Companhia para o exercicio, esta composta
abaixo:
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Consolidado - RS mil

RECEITA OPERACIONAL 31/03/12 % 31/03/11 %
Brasil - Pais Sede 251.647 47,6 285.792 56,0
Estados Unidos 104.535 198 95.654 187
México 54.354 103 47.972 9,4
Reino Unido 45.454 86 33.391 6,5
[talia 16971 32 10.739 2,1
Japao 13.878 2,6 5.655 1,1
Hungria 8.049 15 7.001 1,4
Africa do Sul 6.658 13 2.152 0,4
Argentina 4570 0,9 2479 0,5
China 4.537 0,9 1.523 03
Holanda 3.029 0,6 2.629 05
Franca 2312 04 7.832 15
Outros paises 12411 2,3 7.844 15

Total 528.405 100,0 510.663 100,0

Clientes relevantes responsaveis por mais de 10% da receita operacional total da

Companhia

A Companhia possui um portfélio diversificado de clientes nacionais e internacionais.
No segmento de produtos automotivos existem clientes que individualmente
representam mais de 10% da receita operacional consolidada, conforme informagdes

abaixo:
Consolidado - RS mil
RECEITA OPERACIONAL 31/03/12 % 31/03/11 %
Produtos Automotivos
Cliente A 102.322 19,4 92.855 18,2
Cliente B 89.230 16,9 78.871 154
Demais clientes de produtos au 282.308 53,4 283.605 55,5
Total Produtos Automotivos 473.860 455.331
Produtos Industriais 54.545 10,3 55.332 10,8
Total Receita Operacional 528.405 100,0 510.663 100,0

A distribuicao das vendas do segmento de produtos industriais é bastante pulverizada.

Conciliacao dos custos e despesas por segmento

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11

Matérias Primas 120.200 121.525 12.915 12.709 133.115 134.234
Materiais de processo 86.134 80.479 9.254 8.416 95.388 88.895
Materiais de manutengdo e consumo 34.754 41.049 3.734 4.293 38.488 45.342
Salarios e encargos 100.526 83.544 10.801 8.737 111.327 92.281
Programa de participagdo no resultado 4.839 4.540 520 475 5.359 5.015
Beneficios sociais 18.154 11.761 1.950 1.230 20.104 12.991
Energia Elétrica 26.190 21.559 2.814 2.255 29.004 23.814
Depreciagio 19.119 17.665 2.054 1.847 21.173 19.512
Fretes sobre vendas 16.895 22.115 1.815 2.313 18.710 24.428
Honordrios da administragdo 1.221 1.210 131 127 1.352 1.337
Outros custos 2.756 4.128 298 431 3.054 4.559

430.788 409.575 46.286 42.833 477.074 452.408
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Conciliacao de ativos e passivos
Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
ATIVO Mar/12 Dez/11 Mar/12 Dez/11 Mar/12 Dez/11
Contas a receber, liquidas (nota 5) 232.594 233.227 39.619 36.448 272.213 269.675
Estoques (nota 6) 158.312 173.920 47.794 48.341 206.106 222.261
Ferramentais de terceiros 26.718 25.006 35 38 26.753 25.044
Titulos a receber e outros 20.347 17.346 3.946 7.514 24.293 24.860
Imobilizado (nota 13) 1.134.442 1.103.764 36.240 32.286 1.170.682 1.136.050
Outros ativos ndo alocados - - - 1.870.191 1.819.955
Total ativo consolidado 1.572.413 1.553.263 127.634 124.627 3.570.238 3.497.845
PASSIVO
Fornecedores 136.331 142.026 20.701 23.500 157.032 165.526
Impostos e contribui¢cdes 3.280 6.444 606 11 3.886 6.455
Salarios, encargos sociais e participagoes 87.636 79.336 8.091 8.673 95.727 88.009
Adiantamentos de clientes 33.034 40.114 4.272 14.210 37.306 54.324
Titulos a pagar e outros 34.263 18.422 4.434 6.504 38.697 24.926
Outros passivos nao alocados 2.098.911 2.061.974
Patrimonio liquido - - - - 1.138.679 1.096.631
Total passivo consolidado 294.544 286.342 38.104 52.898 3.570.238 3.497.845

Os ativos e passivos dedicados sdo alocados diretamente aos segmentos e para aqueles
de uso comum, utilizam-se critérios conforme sua aplicabilidade ou origem. Por nao
estarem diretamente relacionados a operacdo, a Companhia ndo aloca aos segmentos
reportados os ativos de caixa e equivalentes de caixa, impostos e contribui¢cdes a
recuperar e diferidos, depoésitos judiciais e outros e investimentos em outras empresas.
Do lado do passivo, pelo mesmo motivo, ndo sdo alocados os financiamentos e
empréstimos, financiamentos de impostos e encargos sociais, dividendos, provisoes,
impostos diferidos e outros passivos de longo prazo.

27.TRANSACOES QUE NAO IMPACTARAM NO CAIXA

A Companhia realizou transagdes que ndo impactaram o caixa, provenientes de
atividades de investimento e, portanto, ndo foram refletidas nas demonstracdes de
fluxo de caixa. Os montantes destas transacdes somaram R$ 5.657 em 31 de marco de
2012 (R$ 11.798 em 31 de dezembro de 2011).

28.INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Essa nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos

abaixo, para a mensuracdo e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da
Companhia.
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Instrumentos financeiros por categoria
Consolidado
Mar/12 Dez/11

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 1.460.185 1.421.085
Contas a receber 272.213 269.675
Titulos a receber e outros 24.293 24.860
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras 24.722 24.192
Instrumentos financeiros derivativos 11.475 7.092
Passivos financeiros ao custo amortizado
Fornecedores 157.032 165.526
Financiamentos e empréstimos 1.846.959 1.803.764
Titulos a pagar e outros 38.697 24.926

Gerenciamento do Risco Financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros, relacionados aos riscos de crédito, de liquidez, de mercado e operacional.

A Companhia administra os riscos financeiros observando critérios para aplicacdes
financeiras; contratacdo de derivativos; “ratings” das instituicdes com que mantém
relacionamento; entre outros pontos de controle. Além disso, monitora e controla
permanentemente sua exposicdo cambial aos ativos e passivos vinculados a moeda
estrangeira.

Devido a volatilidade cambial e os diferentes prazos de realizacio de ativos e
exigibilidade de passivos, a Companhia, caso entenda necessario, contrata instrumentos
financeiros com o objetivo de limitar a exposicao ao risco de taxa de cambio.

a. Valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (reducao ao valor recuperavel) no
caso de contas a receber, esteja préoxima de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta
disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do
valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos (nivel 1).
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¢ Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas
pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos)
ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (nivel 2).

® Insercdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados
pelo mercado (ou seja, insercdes ndo observaveis) (nivel 3).

Os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas Informagdes Trimestrais
Consolidadas pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. No entanto, por ndo possuirem um mercado
ativo, poderiam ocorrer variacdes caso a Companhia e suas controladas resolvessem
liquida-los antecipadamente.

b. Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de prejuizo para a Companhia caso um cliente ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais, que

surgem principalmente dos recebiveis de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes e titulos a receber e outros

Para o risco de crédito de recebiveis de clientes sdo estabelecidos limites de crédito
para cada cliente e os riscos sdo administrados por critérios especificos de andlise de
crédito.

A Companhia estabelece uma provisdo para redugdo ao valor recuperavel que
representa sua estimativa de perdas incorridas com relacdo as contas a receber de
clientes e outros créditos cujos critérios estdo mencionados na nota 5.

A Companhia ndo detém nenhuma garantia de crédito para cobrir seus riscos de
crédito associados aos seus ativos financeiros.

Qualidade dos créditos dos ativos financeiros:

Os valores de contas a receber de clientes apresentam as seguintes classificacdes de
risco:

* Baixo91%

* Moderado 7%

e Alto2%

Os demais ativos financeiros mantidos pela Companhia, principalmente contas-
correntes e aplicacdes financeiras, sdo considerados de alta qualidade e ndo
apresentam indicios de perdas.

c. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco relacionado a dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
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ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo deste
risco é de garantir que tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacoes sem
causar perdas ou prejudicar as opera¢des da Companhia.

Em 31 de marc¢o de 2012 a Companhia possuia caixa e equivalentes de caixa suficientes
para cumprir com seus compromissos contratados.

A seguir estao os vencimentos contratuais de passivos financeiros:

Consolidado

Fluxo de caixa contratual Total do fluxo
Valor Taxa de juros efetiva 6 meses 6al2 l1a2 2a5 Mais que de caixa
PASSIVOS FINANCEIROS contabil média ponderada ou menos meses anos anos 5 anos contratrual
Moeda Nacional
4,61% aa. /
Financiamentos e empréstimos garantidos 510.630 TJLP +2,91% aa. 36.519 221.965 142114 153.352 37.092 591.042
Financiamentos e empréstimos nao garantidos 483.447 6,37% a.a. 15174 125.999 387.017 = = 528.190
Moeda Estrangeira
VC + Libor + 1,99% a.a.

Financiamentos e empréstimos garantidos 47.739 / VC +5,82% a.a. 15.814 15.815 11916 19.825 5.373 68.743
Financiamentos e empréstimos nao garantidos 805.143 VC + Libor + 3,75% a.a. 26.679 26.509 42972 619.186 253.308 968.654
Fornecedores e Titulos a pagar e outros 195.729 195.729 - - - - 195.729

2.042.688 289.915 390.288 584.019 792.363 295.773 2.352.358

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente diferentes. Além disso, a Companhia apresenta geracdo de caixa
suficiente para fazer frente ao fluxo de pagamento futuro.

d. Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, ttm nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado é administrar as exposicoes a estes riscos, dentro de parametros aceitaveis e,
a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.

Risco de moeda

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos
denominados em uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia, o Real. As
principais moedas na quais estas transacdes sdo denominadas sdao Doélares Norte
Americano e Euro.

As receitas de exportacdes possuem carater de prote¢do cambial, entretanto, o cuidado
com a volatilidade cambial, os diferentes prazos de realizacdo de ativos e exigibilidade
de passivos determinam a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de
limitar a exposicdo ao risco de taxa de cambio.

A exposicao da Companhia ao risco de moeda estrangeira esta demonstrada a seguir:
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Nota Consolidado
ATIVO explicativa Mar/12 Dez/11
Caixa e aplicagdes financeiras no exterior 3 270.719 186.119
Clientes no mercado externo 5 146.781 155.762
Operagdo de SWAP 273.315 281.370
690.815 623.251
PASSIVO
Empréstimos em moeda estrangeira 14 (852.881) (872.803)
Outros valores (12.089) (22.624)
(864.970) (895.427)
Exposicdo liquida (R$ mil) (174.155) (272.176)
Exposicao liquida (US$ mil) (95.579) (145.099)

A companhia vem mantendo exposicao cambial passiva conservadora em relacdao ao
faturamento no mercado externo. Em marco de 2012, o volume de exposicdao cambial
ao dolar norte americano era equivalente a menos de 2 meses de exportagdes.

Andlise de sensibilidade da Exposi¢cdo Cambial

Esta andlise é baseada na variagdo da taxa de cambio, de acordo com a instrucao
normativa CVM n? 475, na qual a variavel de risco é avaliada com oscilacdo de 25% e
50%, em relagdo ao cenario provavel estimado pela Companhia. Esta analise considera
que todas as outras variaveis, especialmente as taxas de juros, sao mantidas
constantes.

Cenario Cenario Cendrio
EXPOSICAO CAMBIAL CONTABIL Risco Divulgado Provavel (1) (n) (1)
Taxa do dolar Alta do Délar R$ 1,82 R$ 1,90 R$ 2,38 R$2,85
Posi¢do ativa 690.815 720.349 900.437 1.080.524
Posicdo passiva (864.970) (901.950) (1.127.437) (1.352.925)
Exposicao liquida (R$ mil) (174.155) (181.601) (227.001) (272.401)
Exposicao liquida (US$ mil) (95.579) (95.579) (95.579) (95.579)
Impacto Potencial (R$ mil) - (7.446) (52.846) (98.246)

A simulacao considerou uma desvalorizacao do real frente ao délar norte americano,
em relacdo ao cenario provavel indicado pela Companhia.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia incorrer em variagdes de taxas de juros, sobre
as aplicacdes e empréstimos bancarios afetando de forma direta as contas de
resultados. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacao e alocagdo de recursos financeiros, conforme segue:

Consolidado
Nota Valor contabil
explicativa Mar/12 Dez/11

Instrumentos de taxa varidvel
Ativos financeiros 3e4 1.213.198 1.256.275
Passivos financeiros 14 1.070.379 1.037.230
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros 3 270.719 186.119
Passivos financeiros 14 765.105 759.442
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Andlise de sensibilidade das variagées na taxa de juros variavel e fixa

A Companhia possui aplicagdes financeiras em CDB (Certificados de Depésitos
Bancarios), atrelados a variagdo do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). A
simulacdo considera uma oscilagdo de 1% a.a., para mais ou para menos, na taxa
variavel do CDI, o que implicaria em impacto de R$ 12.132 ao ano.

A Companhia possui também aplica¢des financeiras no exterior com taxas fixas. A
simulacdo considera uma oscilacdo de 0,50% a.a, para mais ou para menos, na taxa de
juros da Libor, que projetaria um impacto de R$ 1.354 ao ano.

A Companhia também possui riscos de taxas de juros em seus financiamentos e
empréstimos em moeda estrangeira, vinculados a variacao da Taxa Libor. Simulando
uma oscilagdo de 0,50% a.a., para mais ou para menos nessa taxa variavel de juros, o
impacto seria de R$ 4.122 ao ano.

Da mesma forma, a Companhia possui riscos de taxas de juros em seus financiamentos

e empréstimos vinculados a TJLP, cuja oscilacdo de 1% a.a., para mais ou para menos,
projetaria impacto de R$ 2.290 ao ano.

Risco de preco

Decorre da possibilidade de oscilacdao dos pregos de mercado dos insumos utilizados
no processo produtivo, principalmente as sucatas, o ferro gusa, as ligas metalicas, o
coque e a energia elétrica. Essas oscilagdes de precos podem provocar alteragdes nos
custos da Companhia. A Companhia adota uma estratégia de monitoramento dos
mesmos para refletir, em seus precos de venda, as eventuais oscilagdes de preco.

Risco de estrutura de capital

Decorre da estrutura entre capital proprio (patrimdnio liquido) e capital de terceiros
que a Companhia utiliza para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizagdo do custo médio do capital, a Companhia monitora o
cumprimento de indices financeiros em contratos de financiamentos e empréstimos.

A relacao de capital préprio versus capital de terceiros, ao final de cada exercicio, é
apresentada a seguir:

Consolidado
Mar/12 Dez/11
Capital préprio (Patrimonio liquido) 1.138.679 1.096.631
Total do passivo exigivel 2.431.559 2.401.214
Caixa e equivalentes de caixa (1.460.185) (1.421.085)
Capital de terceiros 971.374 980.129
Relacdo capital proprio versus capital de terceiros 1,17 1,12
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e. Risco operacional

Decorre de todas as operagdes da Companhia podendo gerar prejuizos diretos ou
indiretos associados a uma variedade de causas, processos, pessoal, tecnologia, infra-
estrutura e de fatores externos.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos e danos a reputagdo além de buscar eficacia de custos.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implantacao de controles para
riscos operacionais é exercida por uma area centralizada de Controles Internos sob a
gestao da alta administracao.

f. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros e monitora suas obrigacdes
financeiras para gerenciar riscos de mercado. Todas estas operacdes sao conduzidas
dentro das orientacdes estabelecidas pela estrutura de gerenciamento de risco.

A Companhia e suas controladas ndo tém como politica investir em operagoes
financeiras de carater especulativo, entretanto operam com alguns derivativos
financeiros com o objetivo de proteger determinados ativos e/ou passivos contra
variag0es, principalmente, da taxa de cambio.

Com o objetivo de manter o nivel de exposicao cambial em patamares compativeis com
seus negdcios, no periodo de janeiro a mar¢co de 2012 a Companhia efetuou trés
operacOes de contratacdo e renovacao de swap de troca de moedas nos valores de
US$ 150 milhdes (janeiro e marg¢o) e de US$ 300 milhGes (fevereiro) todas com prazos
inferiores 30 dias. Das operagcdes que se iniciaram e encerraram no trimestre, a
companbhia registrou ajuste liquido a pagar de R$ 13.082.

Em 31 de marco de 2012, a companhia mantinha provisionado um ajuste a receber de
R$ 11.475, (R$ 7.092 em 31/12/2011) cuja liquidagdo ocorreu em 02 de abril de 2012,
pelo valor liquido recebido de R$ 11.480.

Em 31 de marco de 2012 a Companhia mantinha operacio de swap de US$ 150
milhdes de délares (US$ 150 milhdes em 31 de dezembro de 2011).

A Companhia elabora a andlise de sensibilidade de tais opera¢des em conjunto com
exposicao cambial contabil liquida, acima.
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29.EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme divulgado em Fato Relevante de 17 de abril de 2012, a Companhia concluiu o
processo de aquisicdo de dois empreendimentos localizados no México, nas Cidades
Ramos Arizpe e Saltillo, voltados a producdo de blocos e cabecotes de ferro fundido
utilizados na fabricagdo de motores para veiculos de passeio e comerciais, maquinas
agricolas e de construc¢do, motores estacionarios, além de outros produtos de fundigdo.

Levada ao conhecimento do publico na data de 16 de novembro de 2011, a transacao foi
concluida no dia 16 de abril de 2012, quando a soma de US$439 milhdes foi paga em
contrapartida a transferéncia das acdes de emissdo das sociedades titulares desses
empreendimentos.

Todas as condi¢des, cuja prévia implementacdo era necessaria ao fechamento da
transacdo, foram atendidas, em especial, a emissao das autorizacdes por parte dos

6rgaos de defesa da concorréncia no México e nos Estados Unidos.

A transac¢do sera ainda submetida a ratificacdo da Assembleia Geral de Acionistas da
Tupy, nos termos do art. 256 da Lei n2 6404/76.

56



_R
pwc

Relatorio sobre a revisao de informagoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Tupy S.A.
S3o Paulo/SP

Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Tupy S.A., contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2012 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutag¢des do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragao é responsavel pela elaboragao das informagdes contdbeis intermedidrias individuais de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstra¢do Intermediaria e das informagoes contabeis
intermediarias consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragao
Intermedidaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (LIASB), assim como pela apresentagdo dessas informagdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao
das Informagoes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusao sobre essas
informacgdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermedidrias consiste na realiza¢ao
de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Avenida Rio Branco, 847, Salas 401, 402, 403 e 409, Floriandpolis, SC, Brasil 88015-205
T: (48) 3212-0200, F: (48) 3212-0210, www.pwc.com/br



Conclusio sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgdes contabeis intermedidrias individuais incluidas nas informagoes trimestrais acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragao
das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobilidrios.
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Conclusio sobre as informacdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas informagoes trimestrais acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o0 IAS 34, aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Outros assuntos

Demonstracoes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de acordo
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragiao de Informagoes
Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as informagdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisio das cifras do ano anterior

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informagdes contabeis
correspondentes ao resultado, mutagdes do patriménio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do
trimestre findo em 31 de margo de 2011, obtidas das informagdes trimestrais - ITR daquele trimestre, e aos
balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstra¢des financeiras em 31 de
dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagdo. A revisao das Informagdes Trimestrais - ITR
do trimestre findo em 31 de marco de 2011 e o exame das demonstrag¢des financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2011 foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatdrios de revisao e de auditoria com datas de 12 de maio de 2011 e 16 de margo de 2012,
respectivamente, sem ressalvas.

Sao Paulo, 15 de maio de 2012
PricewaterhouseCoopers
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Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Mario Miguel Tomaz Tannhauser Junior
Contador CRC 15P217245/0-8
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