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RELATORIO DE ADMINISTRACAO: Senhores Acionistas, A PCH Retiro Velho com capacidade instalada total de 18,0 MW, e a comercial plena em 113.509 MWh/ano, be-
neficiando aproximadamente 144 mil pessoas. A energia comercializada com o PROINFA para o ano de 2013 é 113.509 MWh. Ressalta-se que no decorrer do ano de 2012,
ocorreu por parte do Ministério de Minas e Energia, 0 acréscimo de energia assegurada da PCH Retiro Velho. Esse ganho sera contratado pela Eletrobras & partir do ano de
2013. A receita bruta de vendas em 2012 foi de R$ 18,0 milhdes, apresentando um lucro liquido da ordem de R$ 5,6 milhdes. A Administragéo.

BALANCOS PATRIMONIAIS 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)

Ativo Nota _ 31/12/12 31/12/11
Circulante 3.427 2.836
Caixa e equivalentes de caixa 5 569 20
Contas a receber 6 2.798 2.730
Impostos a compensar 11 56
Despesas antecipadas 42 30
Adiantamentos a funcionarios 4 -
Adiantamentos diversos 3 -
Nao circulante 109.088 111.828
Ativos vinculados - BNDES 2.348 2.503
Depdsitos judiciais 7 1.961 1.979
Imobilizado 8  104.393 106.693
Diferido 9 371 633
Intangivel 15 20
Total do ativo 112.515 114.664
Passivo

Circulante 13.432 9.472
Fornecedores 1.942 1.942
Obrigagoes trabalhistas e previdenciarias 5 10
Impostos e contribuigdes a recolher 119 131
Provisdo para férias e 13° salario 54 59

Outros passivos 5 2

Dividendos a pagar 10 5.893 1.280
Partes relacionadas 10 - 583
Financiamentos 11 5.414 5.465
Nao circulante 38.910 43.998
Financiamentos 11 38.910 43.998
Patriménio liquido 12 60.173 61.194
Capital social 55.343 55.343
Reserva legal 724 444
Reserva de retencgao de lucros 3.994 -
Reserva especial 112 -
Reserva de dividendos adicionais propostos - 5.407
Total do passivo 112.515 114.664

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: A Retiro Velho Energética S.A. (“Companhia”) € uma
subsidiaria direta da PCH Participagdes S.A. e indireta da Brasil PCH S.A., e foi
constituida em 11 de agosto de 2004 como sociedade andnima de capital fecha-
do, com sede na Rua Séao Bento 8, 8° andar, Centro, Rio de Janeiro-RJ. A Com-
panhia tem como objeto social o propésito especifico (Sociedade de Propoésito
Especifico - SPE) de implantar e explorar o potencial hidraulico de Pequena Cen-
tral Hidrelétrica (PCH) e comercializar energia elétrica nela gerada. A Companhia
podera, ainda, exercer todas as agdes que possam, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, ser vinculadas ao seu proposito especifico. A Companhia pos-
sui autorizagdo para exploragdo do potencial hidrelétrico, como produtora inde-
pendente de energia elétrica, concedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétri-
ca (ANEEL) através das Resolugdes n°s 626/2002 e 076/2005, para funcionar
como PCH pelo prazo de 30 anos e esta localizada no Rio da Prata, no Municipio
de Aporé, em Goias, com capacidade de licenga instalada de 18 Mw e uma linha
de transmissao de 49 km de extensdo. A contratagao de energia gerada sera feita
pelo Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROIN-
FA), que determina que a Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras) seja o agente
representante das PCHs na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE), responsavel pela contratagao de toda energia gerada, obrigando a cele-
bracdo de contratos de compra e venda de energia, pelo prazo de 20 anos a
contar do més de junho de 2009. A Companhia através da Portaria MME n° 28, de
09 de maio de 2012, teve sua energia assegurada acrescida, fato que gerara au-
mento no volume de energia vendida ao PROINFA a partir de 1 de janeiro de 2013
e o respectivo aumento nas receitas a serem auferidas a partir dessa data. Em 16
de junho de 2009, através do Despacho ANEEL n° 2.192, e em 18 de junho de
2009, através do Despacho ANEEL n° 2.233, a Companhia obteve autorizagéo
para iniciar a comercializagdo da energia gerada nas unidades 1 e 2, respectiva-
mente, ambas com poténcia instalada de 9 Mw, atingindo assim sua capacidade
total em operagéo de 18 Mw e energia assegurada de 107,2 MWh. O término de
sua autorizagé@o se daréd em 12 de novembro de 2032. 2. Apresentacao das de-
monstragdes contabeis: 2.1. Declaracdo de conformidade: As demonstragoes
contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aque-
las incluidas na legislagéo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orienta-
¢oes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC. 2.2. Bases de elaboragéo: As demonstragdes contabeis foram elaboradas
com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis
a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor justo das contrapresta-
¢Oes pagas em troca de ativos. Ativos e passivos sao classificados conforme seu
grau de liquidez e exigibilidade. Os mesmos sao classificados como circulantes
quando provavel que sua realizagéo ou liquidagéo ocorra nos préximos doze me-
ses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. a. Moeda funcional
e moeda de apresentacédo: Essas demonstragbes contabeis séo apresentadas
em milhares de reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informa-
¢es financeiras apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para o
valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. b. Uso de estimativas
e julgamentos: A preparagao das demonstragdes contabeis de acordo com as
normas do CPC exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e pre-
missas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua. Re-

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais, exceto o lucro por agao)

Nota _ 31/12/12 __ 31/12/11
Receita liquida de vendas 14 17.43 16.331
Custos da venda de energia (5.247) (4.826)
Meio ambiente (233) (158)
Operagao e manutengao (1.068) (1.034)
Taxas setoriais (47) (46)
Tarifa de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo (TUSD) (547) (558)
Seguros (121) (123)
Depreciagao e amortizagdo (3.231) (2.907)
Lucro bruto 12.184 11.505
Despesas operacionais 15 (1.901) (1.438)
Despesas administrativas e gerais (1.466) (1.094)
Outras despesas operacionais (435) (344)
Lucro antes do resultado financeiro 10.283 10.067
Despesas financeiras 16 (4.305) (4.816)
Receitas financeiras 16 249 322
Resultado financeiro (4.056) (4.494)
Lucro antes dos impostos 6.227 5.573
Imposto de renda 17 (403) (390)
Contribuicao social 17 (219) (193)
Lucro liquido do exercicio 5.605 4.990
Lucro basico e diluido por agéo ordinaria - R$ 0,1866 0,1661
Quantidade de agdes ao final do exercicio 12 _30.038.414 30.038.414

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)

Reservas de lucro

Divi-
dendos Lu-
Reser- adicio- Re- cros
Re- vade nais serva acu-
Capital serva retengao propos- espe- mula-
social _ legal de lucro tos _ cial _ dos _ Total
Saldos em 31/12/10 31619 175 - 2187 - 399 34.380
Aumento de capital
mediante capitalizagdo de
adiantamentos para futuro
aumento de capital 23.724 - - - - - 23.724
Dividendos adicionais pagos - - - (620) - - (620)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 4990 4.990
Destinagdes
Reserva legal - 269 - - - (269) -
Dividendos propostos - - - - - (1.280) (1.280)
Dividendos adicionais
propostos - - -_3.840 - (3.840) -
Saldos em 31/12/2011  55.343 444 - 5407 - - 61.194
Dividendos pagos - - - (5.407) - - (5.407)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.605 5.605
Destinagdes
Reserva legal - 280 - - - (280) -
Reserva especial - - - - M2 (112) -
Reserva retengéo de lucro - - 3.99% - - (3.994) -
Dividendos a pagar - - - - - (1.219) (1.219)
Saldos em 31/12/12 55.343 724  3.99%4 - 112 - 60.173

visdes com relagéo a estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que
as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. 3. Resu-
mo das principais praticas contabeis: As politicas contabeis descritas em de-
talhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nessas demonstragdes contabeis. a. Instrumentos financeiros: i.
Ativos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os empréstimos e
recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio
do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.
» Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com
pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais
ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer cus-
tos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sédo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efeti-
vos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel. « Caixa e
equivalente de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e
investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a
partir da data da contratagcdo. Os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracéo no valor, e séo utilizadas no pagamento das obrigagdes de curto prazo.
ii. Passivos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece passivos finan-
ceiros inicialmente na data de negociacéo na qual a Companhia se torna uma
parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou venci-
da. A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria
de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros séo reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo cus-
to amortizado através do método dos juros efetivos. A Companhia tem os seguin-
tes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos, fornece-
dores e outras contas a pagar. A Companhia ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos. iii. Capital social: Agdes ordinarias séo classificadas como
patriménio liquido. Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em es-
tatuto sdo reconhecidos como passivo. b. Contas a receber de clientes: As contas
a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado menos os impostos reti-

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS
EM 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)

Nota _31/12/12 _31/12/11

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da

contribuigdo social 6.227 5.573
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades

geradas pelas atividades operacionais:
Juros e atualizagdes monetarias sobre financiamentos 16 4.221 4,785
Baixa de imobilizado 8 20 423
Depreciagéo e amortizagéo 3.231 2.907
Lucro ajustado 13.699 _ 13.688
Variagdes nos ativos e passivos
Redugao em ativos vinculados - BNDES 155 171
Aumento em contas a receber (68)  (1.070)
Reducéao (aumento) em impostos a compensar 45 (52)
Aumento (redugdo) de despesas antecipadas (12) 4
Aumento (reducéo) em adiantamentos a funcionarios (5) 2
Aumento (reducéo) em adiantamentos diversos (3) 2
Reducao em depositos judiciais 18 146
Aumento (redugdo) em fornecedores - (170)
Reducéo (aumento) em obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias (5) 2
Aumento (redugéo) em outros passivos 3 (12)
Reducéo em impostos e contribuicdes a recolher (12) (21)
Imposto de renda e contribuigao social pagos no periodo (623) (583)
Reducao na proviséo para férias e 13° salario (5) -
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 13.187  12.107
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de imobilizado 8 (683)__ (3.008)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (683)__ (3.008)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Mutuos pagos (575) -
Dividendos pagos 12 (2.013) (620)
Financiamentos obtidos - 883
Financiamentos pagos 11 (5.059)  (5.396)
Juros pagos sobre financiamentos 11 (4.308)__ (4.806)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (11.955)__ (9.939)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 549 (840)
Demonstracédo do aumento (redugéo) no caixa e

equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 20 860
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 569 20

549 (840)
DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/12 31/12/11

1. Receita bruta de vendas 18.091 _ 16.950

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 14 18.09 16.950

2. Insumos adquiridos de terceiros 2.742 2.489
Custos dos produtos, das mercadorias e dos
servigos vendidos 2.017 1.921
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 725 568
3. Valor adicionado bruto (1-2) 15.349 _ 14.461
4. Depreciagao e amortizagao 3.231 2.907
5. Valor adicionado liquido produzido pela entidade (3-4) 12.118 __11.554
6. Valor adicionado recebido em transferéncia 249 322
Receitas financeiras 16 249 322
7. Valor adicionado total a distribuir (5+6) 12.367 __11.876
8 - Distribuicao do valor adicionado 12.367 _ 11.876
Pessoal 900 597
Remuneracao direta 712 499
Beneficios 95 61
F.G.T.S. 93 37
Impostos, taxas e contribui¢cdes 1.486 1.358
Federais 1.466 1.356
Estaduais 17 2
Municipais 3 -
Remuneragao de capitais de terceiros 4.376 4.931
Juros 16 4.221 4.785
Aluguéis 71 41
Outras 84 105
Remuneragéao de capitais proprios 5.605 4.990
Dividendos 1.219 1.280
Lucros retidos 4.386 3.710

dos na fonte, os quais sé@o considerados créditos tributarios, conforme legislagao
tributaria vigente. c. Imobilizado: Registrado ao custo histérico de aquisigao, for-
magéo ou construgdo (inclusive juros e demais encargos financeiros liquidos),
deduzido de depreciagcdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a
aquisicao de um ativo. Considerando a conclusao das obras e o inicio das opera-
¢des em junho de 2009, aliado ao custo do imobilizado atender aos requerimentos
do CPC 27 — Ativo Imobilizado, a Companhia manteve o custo histérico como
base de mensuragéo do ativo fixo. Quando partes de um item do imobilizado tém
diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes
principais) de imobilizado. O custo de reposi¢do de um componente do imobiliza-
do é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e
que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do compo-
nente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutengéo no
dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. d.
Depreciagédo: A depreciagdo, exceto de méveis e utensilios e computadores e
periféricos, é calculada a partir do inicio da operagdo da Companhia, pelo método
linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de
1994, alteradas pelas Resolugdes n°® 367, de 2 de junho de 2009 e 474, de 7 de
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fevereiro de 2012. A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez
que, conforme avaliag&o juridica da legislagdo em vigor e, conforme avaliagdo da
Administragao do que consta na Resolugao de autorizagdo para estabelecimento
como produtora independente, concedida pela ANEEL a PCH, ao final do prazo
dessa autorizacéo, caso ndo seja renovada, o valor residual dos bens sera inde-
nizado a Companhia. A Administracéo considera provavel a renovagao da autori-
zacao, considerando inclusive as Portarias MME n°® 956/10 e n® 197/12, autorizan-
do a prorrogagao das PCH’s Pacifico Mascarenhas e San Juan, respectivamente,
por mais 20 anos, condicionada a realizagéo de pequena melhoria operacional, o
que a Administracdo entende demonstrar a evidéncia concreta de possibilidade
de prorrogacao de autorizagdo da PCH por mais 20 anos, entendendo assim estar
em linha com um dos requerimentos do CPC 04 e OCPC 05. Autorizacéo e inde-
nizacéo: A autorizacéo para exploragao do potencial hidrelétrico, como produtora
independente de energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (ver Nota ex-
plicativa no.1), podendo ser prorrogada, a critério da ANEEL. Ao final do prazo da
respectiva autorizagédo, ndo havendo prorrogacao, os bens e instalagdes vincula-
dos a producdo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Uniéo
mediante indenizagao dos investimentos realizados, desde que previamente au-
torizados, e ainda nao amortizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou podera
ser exigido que a Autorizada restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das
aguas. e. Diferido: Registrado ao custo de formagao. A amortizagao é calculada a
contar da data do inicio de sua operagao pelo prazo de cinco anos. A Companhia
optou por manter o saldo do ativo diferido existente até a sua realizagao total por
meio de amortizagéo. f. Valor recuperavel de ativos: O imobilizado e o diferido tém
o seu valor recuperavel avaliado, no minimo, anualmente caso haja indicadores
de perda de valor. A Companhia ndo apurou nenhuma indicacédo de perda que
requeresse a contabilizagao de proviséo para ajuste desses ativos ao seu valor de
recuperagdo. g. Provisdes: Uma provisdo é reconhecida no balango quando a
Companhia possui obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a
obrigagdo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimati-
vas de risco envolvido. h. Apuragao do resultado: O resultado das operagdes €
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia. i. Receita ope-
racional: A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a
receber. A receita é reconhecida quando a energia é gerada e a titularidade legal
é transferida, conforme determinagdes legais do contrato de suprimento de ener-
gia elétrica, ou seja, todos os riscos e beneficios inerentes sao transferidos para
o comprador, o valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade e os be-
neficios econdémicos associados a transacéo fluirdo para a Companhia. j. Recei-
tas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas
de juros sobre aplicagdes financeiras. A receita de juros é reconhecida no resul-
tado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimo sdo mensurados
no resultado através do método de juros efetivos. k. Imposto de renda e contribui-
¢ao social: O imposto de renda e a contribuicao social séo apurados com base no
lucro presumido, de acordo com a legislagao vigente, cujas aliquotas aplicaveis
sobre a receita bruta para apuragédo da base de calculo sdo: 8% para imposto de
renda e 12% para contribuicdo social. I. Demonstragdo do valor adicionado: A
Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, as quais
sao apresentadas como parte integrante das demonstragdes contabeis. m. Resul-
tado por agdo: O resultado por agao basico é calculado por meio do resultado por
periodo atribuivel aos acionistas sobre as agbes ordinarias em circulagéo no pe-
riodo. O resultado por agéo diluido € igual ao basico nos exercicios de 2012 e
2011. n. Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas: Diversas normas,
emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram
em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo essas:
Vigéncia a partir
de exercicios inicia-
Emisséo Descrigao dos em ou apés:
“Demonstracdes Contabeis Consolidadas” (Consoli-
dated Financial Statements). Estabelece os principios
para a preparagéo e apresentacao de demonstragdes 1° de janeiro de 2013
contabeis consolidadas, quando uma entidade contro-
la uma ou mais outras entidades.
“Acordos Conjuntos” (Joint Arrangements). Estabelece
0s principios para reporte financeiro de entidades que 1° de janeiro de 2013
sejam partes de acordos conjuntos.
“Divulgacdes de Participagcdes em Outras Entidades”
(Disclosure of Interests in Other Entities). Consolida
todos os requerimentos de divulgagdes que uma en- 1° de janeiro de 2013
tidade deve fazer quando participa em uma ou mais
outras entidades.
“Mensuragéo a Valor Justo” (Fair Value Measurement).
Define valor justo, explica como mensura-lo e determina
0 que deve ser divulgado sobre essa forma de mensu-
ragao.
“Apresentacao de Itens dos Outros Resultados Abran-
gentes” (Presentation of ltems of Other Comprehensi-
ve Income). Requer que sejam agrupados em Outros 4o 4 .
Resultados Abrangentes os itens que poderédo ser1 de janeiro de 2013
reclassificados para lucros ou prejuizos na demonstra-
¢ao de resultado do exercicio.
“Beneficios a Empregados” (Employee Benefits). A
nova vers&o do IAS 19 elimina o “método do corredor”
para reconhecimento de ganhos ou perdas atuariais,
simplifica a apresentagcdo de variagdes em ativos e 1° de janeiro de 2013
passivos de planos de beneficios definidos e, amplia
os requerimentos de divulgacao sobre planos de be-
neficios definidos.
“Divulgagdes — Compensando Ativos e Passivos Fi-
nanceiros” (Disclosures — Offesetting Financial Assets
and Financial Liabilities). Estabelece requerimentos de 1° de janeiro de 2013
divulgacéo de acordos de compensacao de ativos e
passivos financeiros.
“Data Obrigatéria de Entrada em Vigor do IFRS 9 e Di-
vulgacdes de Transigdo” (Mandatory Effective Date of
IFRS 9 and Transition Disclosures). Postergam a data
de entrada em vigor do IFRS 9 para 2015. Eliminam 1° de janeiro de 2015
também a obrigatoriedade de republicagéo de informa-
¢Oes comparativas e requerem divulgacoes adicionais
sobre a transi¢éo para o IFRS 9.
A Administragdo da Companhia espera que nenhum desses novos Pronunciamentos
tenham efeito material sobre as demonstragdes contabeis da Companhia. 4. Geren-
ciamento de risco: A Companhia avaliou e considerou relevante a exposi¢ao aos
seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: ¢ Risco de credito: O
risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obriga-
¢des contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. O contas a
receber de clientes é formado por um Unico cliente - Eletrobras via contrato de compra
de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz o risco de perda financeira por
motivo de inadimpléncia. Assim, ndo ha exposicdo da Companhia a riscos de crédito
e moeda, ou perdas por redugao no valor recuperavel relacionadas a contas a receber
de clientes, conforme apresentado na Nota Explicativa n® 6. « Risco mercado: Por
meio de suas atividades, a Companhia fica exposta principalmente a riscos financei-
ros decorrentes de mudangas nas taxas dos indices econdmicos - TJLP (indice de
reajuste do contrato de financiamento junto ao BNDES). A Companhia administra e
mensura esses riscos através do planejamento de fluxo de caixa realizado. * Risco
operacional: O objetivo da Companhia € administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros. A Companhia realiza as atividades de operacao
e manutengao das suas usinas de acordo com as praticas do setor elétrico brasileiro,
inclusive realizando sistematicamente as atividades de manutencéo preventiva e de
manutencao corretiva dos equipamentos eletromecanicos das instalagdes, bem como
0 monitoramento das estruturas civis e barragens. Caso ocorram eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade, a Companhia contratou uma cobertura de
seguros de operagdo sobre maquinas, equipamentos e estrutura de obras, conforme
Nota Explicativa n® 19. « Risco de liquidez: A Companhia utiliza o controle do custeio
para auxiliar no monitoramento de exigéncias do fluxo de caixa e na otimizagéo de
seu retorno de caixa em investimentos. Todo decéndio é estimado o desembolso em
comparagao com a sua entrada de caixa. O excedente de caixa é aplicado imediata-
mente no mercado financeiro em Certificado de Deposito Bancario (CDI) a taxas que
variam de 96,5% a 101,5% em bancos de primeira linha. Assim, a Companhia garante
um caixa suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um pe-
riodo de 60 dias de curto e longo prazos, excluindo o impacto potencial de circunstan-
cias extremas que ndo podem ser razoavelmente previstas. « Risco de juros: Decorre
da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagoes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia
avalia que os riscos das aplicagdes financeiras de suas disponibilidades sao baixos,
por serem realizadas em bancos de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de
mercado que variam entre 96,5% a 101,5% do CDI, conforme apresentado na Nota
Explicativa no. 5. Os passivos financeiros existentes abrangem basicamente saldos de
financiamentos obtidos pela Companhia junto ao Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico e Social (BNDES), conforme apresentado na Nota Explicativa no. 11.
Uma analise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes
para a Companhia esta apresentada na Nota Explicativa n° 18. « Gestao de capital: A
politica da Diretoria € manter uma sélida base de capital para preservar a confianga
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do investidor, credor e mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro do ne-
gacio. A Diretoria monitora o retorno de capital sobre a operacéo da empresa através
do acompanhamento mensal da realizagdo orgamentaria aprovada pelo Conselho de
Administragdo. A Administragdo entende que a exposigdo da Companhia a riscos é
remota, sendo o gerenciamento realizado através de ferramentas de controle, plane-
jamento e orgcamento, coordenadas pela Diretoria.

5. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/12 _31/12/11

Bancos 112 20
Aplicacao financeira 457 -
569 20

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignifi-
cante de perda de valor, junto ao Banco Santander e Banco do Brasil, sdo remu-
neradas a taxas de mercado que variam entre 96,5% a 101,5% do Certificado de
Depésito Interbancario (CDI). 6. Contas a receber: Refere-se ao valor da venda
da energia gerada pela Companhia, liquido dos respectivos impostos retidos na
fonte. A Companhia registra o valor a receber referente a energia faturada confor-
me contratada pelo PROINFA. O periodo médio de crédito no contas a receber
é de 35 dias. Nao séo cobrados juros sobre as contas a receber. A Companhia
nao constitui proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa, com base em sua
experiéncia historica de realizagdo de 100% dos contas a receber passados e da
analise da situagao financeira atual de seu Unico devedor - Eletrobras, inexistindo
contas vencidas na data das demonstragdes contabeis. 7. Ativos vinculados -
BNDES: O saldo registrado em 31 de dezembro de 2012, refere-se a recursos
recebidos pela Companhia decorrentes da venda de energia gerada e que estao
vinculados ao BNDES. Esses ativos estao classificados como instrumentos finan-
ceiros a valor justo por meio do resultado. Conforme descrito na Nota Explicativa
n° 11, o BNDES exige como garantia do financiamento a constituicdo de conta
de reserva vinculada. Esta conta é uma aplicagao financeira, no Fundo BB Co-
mercial 17, de liquidez imediata e baixo risco junto ao Banco do Brasil, que é a
instituicao financeira aprovada pelo BNDES para atuar como administradora das
contas. Essa conta podera ser utilizada para pagamento das parcelas do referido
financiamento. 8. Imobilizado: a) Composigao do imobilizado:

Taxa média Depre-
ponderada ciagdo
de deprecia- acumu- 31112112 31/112/11
Descrigio ¢do % (*) _ Custo lada _Liquido _ Liquido
Direitos sobre imoveis de
terceiros e terrenos 0,00% 6.722 - 6.722 6.722
Turbina hidraulica 2,50%  8.890 848 8.042 8.267
Conduto forgado 3,13%  6.926 808 6.118 6.381
Gerador 3,33% 7.850  1.012 6.838 7.121
Comporta 3,33%  2.271 275 1.996 2.084
Subestagao unitaria 3,57% 10.604  1.340 9.264 9.641
Estrutura de tensao 3,57% 5.014 512 4.502 4.696
Casa de forga produgao
hidraulica 2,00% 27.662 1.918 25744 25.960
Reservatoério, barragem,
adutora 2,00% 31.758 2.154 29.604 30.105
Adiantamento a fornecedores 0,00% 673 - 673 674
Outros 3,65% _ 5.621 731 4.890 5.042
113.991  9.598 104.393 _106.693

(*) As taxas de depreciacéo utilizadas até 31 de dezembro de 2011, sofre-
ram alteragbes a partir de 1° de janeiro de 2012, conforme determinagbes
da Resolugdo ANEEL n° 474/2012. O impacto ocorrido no resultado em fun-
¢ao desta mudanca de taxas ndo é relevante. A Companhia considera essas
taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagdo juridica da legislagao
em vigor e conforme consta na Resolugéo n°® 233, de 27 de junho de 2005,
da ANEEL, a qual concede a PCH a autorizagéo para se estabelecer como
produtora independente, ao final do prazo dessa autorizagédo, caso nao seja
renovada, o valor residual dos bens sera indenizado a Companhia. A Admi-
nistragéo considera provavel a renovacao de autorizagao por mais 20 anos.
b) Movimentagéo do custo

Saldoem Adi- Bai- Transfe- Saldo em
Descrigao 31/12/10 _¢des _ xas _réncias _31/12/11
(reapre-
sentado)
Terrenos 791 146 (161) 5.946 6.722
Maquinas e equipamentos:
Turbina, transformador, estrutura e
condutor de tensdo 19.444 - - (9.868) 9.576
Disjuntor, painel, mesa de
comando e transformador 5.073 - - (4.345) 728
Conduto forgado 16.689 - (7) (9.756)  6.926
Gerador, comporta, ponte rolante e
transformador de servigos auxiliares 10.756 - - 1.781 12.537
Subestagéo unitaria 18 - - 10.585 10.603
Sistema de proteg&o contra incéndio 280 - - (149) 131
Para-raios 214 - - (200) 14
Estrutura de tenséo e sistema de
comunicagao 768 - - 4.246 5.014
Sistemas de alimentagéo de energia e
de ar-condicionado 835 - - (483) 352
Luminaria 3 - (3) - -
Outras maquinas e equipamentos 119 3 (1) (57) 64
Instalagdes:
Casa de forga, reservatorio
e barragem 47.860 2.854 (247) 8.359 58.826
Tomada d’agua, urbanizagéo e
benfeitorias 7.552 - (4) (6.550) 998
Sistema de comunicag&o local - - - 144 144
Computadores e periféricos - 5 - 15 20
Adiantamentos a fornecedores 341 - - 332 673
110.743 _3.008 _ (423) - 113.328
¢) Movimentagéo do custo no periodo: Adi- Bai- Transfe-
Descricao 31/12/11 __cdes ___xas _réncias _31/12/12
Direitos sobre iméveis de
terceiros e terrenos 6.722 - - - 6.722
Turbina hidraulica 8.890 - - - 8.890
Conduto forgado 6.926 - - - 6.926
Gerador 7.850 - - - 7.850
Comporta 2.271 - - - 2.271
Subestagéo unitaria 10.603 1 - - 10.604
Estrutura de tenséo 5.014 - - - 5.014
Casa de forca producéo hidraulica 27.249 422 9) - 27.662
Reservatorio, barragem, adutora 31.577 192 (11) - 31.758
Adiantamento a fornecedores 673 - - - 673
Outros 5.553 68 - - 5.621
113.328 683 (20) - 113.991
Depreciagao (6.635)_(3.071)___108 - (9.598)
Saldo 106.693 _(2.388) 88 - 104.393

9. Diferido: Os gastos pré-operacionais R$371 em 31 de dezembro de 2012 (R$633 em 31
de dezembro de 2011) incluem basicamente despesas administrativas e de remuneracéo e
encargos dos funcionarios e da Administragdo, os quais estdo sendo amortizados pelo pra-
zo de cinco anos desde junho de 2009. 10. Transagdes com partes relacionadas: O con-
trole final da Companhia é exercido pelos acionistas Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e
Bloco Original (composto pelas empresas BSB Energética S.A.e Eletroriver S.A.), visto que
estes sdo acionistas diretos da Brasil PCH S.A. (controladora direta da PCH Participagdes
S.A.), conforme estabelecido em acordo de acionistas. Os principais saldos de ativos e pas-
sivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, relativos as operagdes com partes relacionadas,
decorrem de distribuicdo de dividendos da Companhia para sua controladora.

31/12/12 __31/12/11

Passivo circulante 5.893 .280
PCH Par Participacdes S.A - Dividendos a pagar 5.893 .280
PCH Par Participagbes S.A - Mutuo - 583

Remuneracéo da Administracéo: Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE)
de 30 de abril de 2012, foi aprovada a remuneragéo global liquida da Admi-
nistragédo da Companhia para o periodo de janeiro a dezembro de 2012 em,
no maximo, R$60 (R$50 em 2011). A Diretoria da Companhia é composta por
dois diretores com remuneragdo anual de R$29 mil.

11. Financiamentos: Indexador 311212 _31/12/11

BNDES: TJILP + 3,5% a.a.
Principal 33.558 38.617
Encargos 10.766 _10.846
Total 44.324  49.463
Parcela de curto prazo 5.414 5.465
Parcela de longo prazo 38.910 _ 43.998
Total 44.324  49.463

Em 13 de abril de 2006, a Companhia, visando buscar recursos para implementagéo
do projeto, firmou contrato de financiamento junto ao BNDES. A divida (principal e
juros) decorrente desse contrato esta sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes men-
sais e sucessivas, com caréncia até agosto de 2009 (originalmente, junho de 2008),
cada uma delas no valor do principal e juros atualizados da divida divididos pelo nu-
mero de prestacdes de amortizagdo ainda ndo vencidas.

Vencimentos dos financiamentos apresentados no passivo néo circulante Total
2014 4.864
2015 4.864
2016 4.864
2017 4.864
2018 4.864
2019 a 2020 14.590
38.910
Mutagéo dos financiamentos em 2012
Saldo inicial 49.463
Encargos provisionados 4.228
Pagamentos _ (9.367)
Saldo final 44.324

As garantias s&o apresentadas a seguir: (i) Em 4 de abril de 20086, através de contrato suporte
com o BNDES, todos os acionistas da Brasil PCH S.A., controladora indireta da Companhia,
se comprometeram a honrar qualquer deficiéncia que afete a capacidade de cumprimento
das obrigacdes da Brasil PCH S.A., da PCH Participagdes S.A. e da Retiro Velho Energética
S.A. até a quitagéo das obrigagdes junto ao BNDES; (i) Em 13 de abril de 2006, foi pactuado
contrato de penhor das agdes e vinculagao das receitas e outras avengas com o BNDES para
assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes desses contratos; (iii) Consti-
tuicao de conta de reserva vinculada, proveniente da venda de energia a Eletrobras. A conta
foi aberta no Banco do Brasil S.A., que atua como banco administrador de contas, indicado
pela Companhia e aprovado pelo BNDES, e devera atingir o limite de trés vezes o valor da
ultima prestacéo; (iv) A propriedade fiducidria das maquinas e dos equipamentos a serem
adquiridos com recursos dessa operagao; e (v) Nao realizagéo, sem autorizagdo do BNDES,
de pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio, enquanto nao estiver preenchida
a conta “Reserva do servigo da divida’, mencionada no item (iii) acima. Com vistas a atender
clausula do contrato de financiamento com o BNDES, segue-se o demonstrativo do Indice
de Capitalizagéo Préprio (ICP), calculado conforme contrato, em 31 de dezembro de 2012:

Patriménio liquido 60.173
Total do ativo 112.515
ICP 53,48%

O indice apurado na data é superior ao ICP de 20% exigido pelo BNDES. 12. Patriménio
liquido: a) Capital social: O artigo 5° do Estatuto da Controladora informa a existéncia de um
capital aprovado da ordem de R$ 55.343. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o capital social
subscrito e integralizado € de R$55.343 e esta representado por 30.038.414 agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. b) Reservas: Reserva legal: Constituida a razao de 5% do
lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinagéo, a qual ndo excedera 20% do
capital social. Reserva especial: Constituida com o objetivo de registrar a destinagéo dos re-
sultados da Companhia até que o seu fluxo de caixa futuro permita tal distribuicio sem riscos
financeiros relevantes durante o periodo da concesséo nos termos do artigo 202, paragrafo
4° e 5°, da Lei n°® 6.404/76. Reserva de Retencéo de Lucros: Constituida com o objetivo de
registrar a retengéo de lucros para cobrir o orcamento de capital nos termos do artigo 196 da
Lei 6.404/76. c) Dividendos: O Estatuto Social determina a distribuicéo de um dividendo mini-
mo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
No exercicio de 2012, foram pagos dividendos de acdes ordinarias referentes ao exercicio de
2011, no montante de R$2.013, resta a pagar um saldo, no valor de R$4.674. Os dividendos
referentes ao exercicio de 2012 foram calculados conforme segue:

Lucro do exercicio 5.605
(-) Reserva legal (280)
(=) Base de calculo do dividendo 5.325
Dividendos obrigatérios 1.331
(-) Reserva especial 112
(-) Dividendos obrigatérios a pagar 1.219
(-) Reserva de retengéo de lucros 3.994

13. Contingéncias: A Companhia é parte em agdes judiciais e processos adminis-
trativos perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de
suas operagoes, as quais envolvem questoes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis,
ambientais e de carater comercial. Com base na posigao de seus assessores juridi-
cos, ndo ha processos envolvendo a Companhia em que a probabilidade de perda
seja classificada como provavel. Dessa forma, nenhuma proviséo para contingéncias
foi constituida.

14. Conciliagao da receita operacional liquida:
Receita operacional bruta:

Venda de energia elétrica

3112112 31112111
18.091 _ 16.950
18.091  16.950

Deducoes a receita operacional: (660) (619)
PIS (117) (110)
COFINS (543) (509)

Receita operacional liquida 17431 _ 16.331

15. Despesas administrativas, gerais e outras operacionais: 31/12/12 _31/12/11
Despesas com pessoal operacional 664 453
Despesas com pessoal administrativo 407 277
Servigos de terceiros (auditoria e consultorias) 284 299
Viagens 276 166
Publicagao 43 36
Arrendamento e aluguéis 71 41
Outras despesas 156 166
1.901 1.438
16. Resultado financeiro: 3112112 _31112/11
Despesas financeiras: (4.305)__ (4.816)
Despesas bancarias (8) (26)
Juros e atualizagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (4.221) (4.785)
Outras despesas (76) (5)
Receitas financeiras: 249 322
Rendimentos de aplicagdes em renda fixa 239 321
Outras receitas 10 1
Resultado financeiro (4.056)__ (4.494)

17. Imposto de renda e contribuicdo social: A Companhia calculou o im-
posto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido com base no re-
gime do lucro presumido. A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagao
das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contri-
buicédo social debitada em resultado é demonstrada como segue:
31/12/12 31/12/11

IR(*) _CSLL _IR(*) CSLL

18.091 18.091 16.950 16.950

Receita bruta
Percentual para determinagéo da

base de célculo 8% 12% 8% 12%
Rendimentos e ganhos de aplicagéo financeira 249 249 322 322
Base de célculo 1.696 2.420 1.678 2.356
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Imposto sobre o resultado 403 219 390 193

(*) Até o limite de R$ 240 mil a aliquota do IR é de 15%. 18. Instrumentos financeiros: Os
valores contabeis referentes aos ativos e passivos financeiros constantes no balango patri-
monial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagéo
em um mercado ativo, se aproximam, substancialmente, dos seus correspondentes valo-
res de mercado. A Companhia ndo efetuou operagdes com derivativos durante os exerci-
cios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Abaixo esta demonstrada uma analise
de sensibilidade dos instrumentos financeiros que representam risco para a Companhia.
O cenario provavel representa o valor justo dos instrumentos financeiros, considerando
a projecao das variaveis de risco para um periodo de 12 meses. Os cenarios possivel e
remoto apresentam a deterioragdo dos pregos considerando oscilagdo na variavel de risco
de 25% e 50%, respectivamente, em relago a essa mesma data.

Cenario

Real Provavel Possivel Remoto
Operacéo Risco 31112/12 _12 meses 25% 50%
Aplicagéo financeira Baixa do CDI 457 490 481 473
Ativos vinculados ao BNDES Baixa do CDI 2.348 2.516 2474 2432

Conforme comentado na Nota Explicativa n°® 4, a Companhia considera que os instru-
mentos financeiros passivos nao representam riscos relevantes, uma vez que, con-
forme clausula especifica do contrato firmado junto ao BNDES, a variavel de risco
inerente a operagao, a TJLP, ndo podera ser superior a 6%. 19. Cobertura de seguro:
Sequro de responsabilidade civil: A Companhia contratou cobertura de seguro para
indenizagdes por danos civis no montante de R$6.882, com vigéncia até 28 de abril de
2013, decorrentes de sentenca judicial transitada em julgado ou de acordo autorizado
pela seguradora, de risco de poluigdo e/ou contaminagao ambiental (subita e aciden-
tal), danos corporais e/ou materiais sofridos por terceiros, danos morais diretamen-
te decorrentes de danos materiais e/ou corporais causados a terceiros, considerada
suficiente para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
Seguro de operagéo: Em 28 de abril de 2012, a Companhia renovou a cobertura de
Seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos e estrutura de obras
no montante de R$109.308, considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. 20. Autorizagdo para conclusdo das
demonstracoes contabeis: A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada
pelo Conselho de Administragdo em 24 de janeiro de 2013.

COMPOSICAO DA DIRETORIA
Marcos Gratacos Nobrega - Diretor; Walter Nunes Seijo Neto - Diretor
Contador: Natdlia Moreira dos Santos - CRC RJ - 104518/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da Retiro Velho Energética S.A. Rio de Janeiro - RJ
Examinamos as demonstra¢des contabeis da Retiro Velho Energética S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2012 e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
incluindo as notas explicativas. Responsabilidade da Administragao sobre
as demonstragoes contabeis: A Administragdo da Companhia é responsavel
pela elaboragéo e adequada apresentacéo dessas demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
Auditores Independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga
razoavel de que as demonstragbes contabeis estdo livres de distorgao
relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagbes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorgéo relevante nas demonstragcdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao
das demonstra¢des contabeis da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacédo das

praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
com ressalva. Base para opinido com ressalva sobre as demonstragoes
contabeis: Conforme mencionado na nota explicativa n°8, a Companhia
calculou a depreciacdo dos bens integrantes do seu ativo imobilizado de
acordo com taxas de depreciacdo estipuladas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, considerando a possibilidade de prorrogagdo do
prazo de autorizagdo por mais 20 anos apos o encerramento do primeiro
periodo de autorizagéo. De acordo com as normas contabeis descritas no
Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel (CPC 04) e as orientagdes
contidas na Orientagdo OCPC 05 - Contratos de Concessao (OCPC 05), a
prorrogagao do prazo de autorizagdo somente pode ser considerada quando
ha evidéncias concretas que a suportem sem custo significativo para a
Companhia. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2012, o ativo
imobilizado e o patrimdnio liquido estdo aumentados em, aproximadamente,
R$7.518 mil e o lucro do periodo estd aumentado em, aproximadamente,
R$448 mil. Opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis:
Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo
“Base para a opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis”, as
demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Retiro
Velho Energética S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data.
Outros assuntos: Demonstracao do valor adicionado: Examinamos, também,
a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragcao da
Companhia. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos

de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, exceto pelos efeitos
do assunto descrito no paragrafo “Base para a opinido com ressalva sobre as
demonstragdes contabeis”, esta adequadamente apresentada, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagcao as demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto. Auditoria das demonstragbes contabeis do exercicio findo em
31 de dezembro de 2011. As demonstragdes contabeis correspondentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins
de comparagdo, foram anteriormente auditadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado em 10 de fevereiro de 2012,
contendo a seguinte modificacéo de opinido: “Conforme mencionado na Nota
Explicativa n° 9, a Companhia calculou a depreciagcdo dos bens integrantes
do seu ativo imobilizado de acordo com taxas de depreciagdo estipuladas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, considerando a
possibilidade de prorrogacao do prazo de autorizagdo por mais 20 anos apos o
encerramento do primeiro periodo de autorizagdo. De acordo com as normas
contabeis descritas no Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel
(CPC 04) e as orientagbes contidas na Orientacdo OCPC 05 - Contratos de
Concessédo (OCPC 05), a prorrogagéo do prazo de autorizagdo somente pode
ser considerada quando ha evidéncias concretas que a suportem sem custo
significativo para a Companhia. Consequentemente, em 31 de dezembro
de 2011, o ativo imobilizado e o patriménio liquido estdo aumentados em,
aproximadamente, R$7.070 mil e o lucro do exercicio esta aumentado em,
aproximadamente, R$2.100 mil”.

Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2013
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