DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2011

Enerpeixe S.A.

CNPJ n© 04.426.411/0001-02

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Administracao da Enerpeixe S.A., em conformidade com as disposigoes legais e estatutarias, submete
a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011. A evolugéo das operagdes e os principais fatos ocorridos neste exercicio, além da situagao
econdmico-financeira da Companhia, poderdo ser examinados através do Balango Patrimonial, das
Demonstracdes do Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa,
do Valor Adicionado e das Notas Explicativas, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes.
A Enerpeixe, consciente de sua responsabilidade sécio ambiental, em 2011 deu continuidade
aos seus projetos sociais nas areas de educacao, esporte, assisténcia social, os quais contribuiram

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)
Nota 31/12/2011 31/12/2010
Reclassificado

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 155.114 70.294
Concessionarias 4 48.093 45.881
Impostos e contribuicdes sociais 5 2.460 38
Caugdes e depdsitos vinculados 9 45.269 58.194
Despesas pagas antecipadamente 394 413
Outros créditos 10 5.820 3.299
257.150 178.119
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 6 72176 67.551
72.176 67.551
Imobilizado 11 1.663.807 1.703.413
Intangivel 12 126.079 131.610
1.789.886 1.835.023
Total do ativo 2.119.212 2.080.693

para o desenvolvimento pessoal, fisico, social e cultural de criangas e adolescentes nas areas de
influéncia da usina e no aspecto ambiental apoiou iniciativas de estudos e conservacdo do
patriménio natural, dando grande relevancia para o manejo dos recursos naturais dentro da sua area
de atuacao.

Na continua procura da exceléncia a Enerpeixe no ano de 2011 foi recertificada no seu processo de
operagdo e manutencao. A ISO NBR 14001 na valorizagdo do seu contingente de colaboradores a
OSHAS 18001 - Gestao da Saude e Seguranga do Trabalho, com creditagées na UKAS (Europa), ANAB
(Estados Unidos) e, INMETRO (Brasil) e na ISO 9001 - Gerenciamento, Operagdo e Manutengdo com o

Nota 31/12/2011 31/12/2010
Reclassificado

Passivo e patriménio liquido

As notas explicativas s@o parte integrantes das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2010

Lucro liquido do exercicio

Destinag&o do lucro
Constituicao de reserva legal
Reserva de retencéo de lucros
Reserva de incentivo fiscal (ADA)
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo do lucro
Constituicao de reserva legal
Reserva de retencéo de lucros
Reserva de incentivo fiscal (ADA)
Dividendos intermediérios (JSCP)

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Circulante
Fornecedores 13 3.918 4.826
Impostos e contribui¢bes sociais 5 22.764 16.838
Partes relacionadas 7 1.147 1.924
Dividendos 21 44.200 17.000
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 14 115.922 116.428
Obrigagdes estimadas com pessoal 17 510 487
Encargos regulamentares e setoriais 15 11.611 9.672
Uso do bem publico 16 16.550 16.070
Provisdes 18 529 2.076
Outras contas a pagar 10 48 48
217.199 185.369
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 6 42.708 43.747
Empréstimos e financiamentos 14 351.048 464.902
Partes relacionadas 7 637 637
Uso do bem publico 16 193.325 182.609
Provistes 18 1.042 880
588.760 692.775
Patriménio liquido
Capital social 20.1 882.628 882.628
Reservas de capital 20.3 18.546 18.546
Reservas de lucros 20.3 412.079 301.375
1.313.253 1.202.549
Total do passivo e patrimoénio liquido 2.119.212 2.080.693
Capital Reservas Reservas Lucros
social de capital de lucros acumulados Total
882.628 18.546 249.007 (45.934) 1.104.247
118.302 118.302
3.618 (3.618)
24.272 (24.272)
24.478 (24.478)
(20.000) (20.000)
882.628 18.546 301.375 1.202.549
162.703 162.703
8.135 (8.135)
75.519 (75.519)
27.049 (27.049)
(52.000) (52.000)
882.628 18.546 412.079 1.313.253

As notas explicativas s@o parte integrantes das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1.  Contexto operacional
Constituida em 2 de maio de 2001, a Enerpeixe S.A. (“Companhia” ou “Enerpeixe”), sociedade
andnima de capital fechado, com sede no municipio de Sdo Paulo, tem por objetivo a exploragéo da
Usina Hidrelétrica Peixe Angical, localizada no Rio Tocantins nos municipios de Peixe e Sdo
Salvador, Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissao Associado, nos termos do Contrato de
Concessao de Uso do Bem Publico ANEEL n° 130/2001.
Conforme a Portaria n° 11 do Ministério das Minas e Energia de 19 de maio de 2011, a Usina
passou de 452 MW de poténcia instalada para 498 MW e sua energia assegurada alterada de 271
MW para 274 MW.
A energia elétrica produzida pela UHE Peixe Angical é comercializada pela Companhia na condicdo
de “Produtor Independente”, nos termos estabelecidos pelo contrato de concesséo.
O prazo de duragdo do contrato de concessdo é de 35 anos contados a partir da data de sua
assinatura, ocorrida em 7 de novembro de 2001. O prazo da concessao podera ser prorrogado com
base nos relatorios tecnicos especificos preparados pela fiscalizagdo da ANEEL, nas condi¢des
que forem estabelecidas, a criterio da ANEEL, mediante requerimento das Concessionarias, desde
que a exploracado do Aproveitamento Hidrelétrico esteja nas condigdes estabelecidas no contrato,
na legislag@o do setor, e atenda os interesses dos consumidores. O requerimento de prorrogagao
devera ser apresentado até 36 (trinta e seis) meses antes do término do prazo do Contrato,
acompanhado dos comprovantes de regularidade e adimplemento das obrigagdes fiscais,
previdenciarias, e dos compromissos e encargos assumidos com os 6rgdo da Administracao
Publica, referentes a exploragdo de energia elétrica.
No caso da energia gerada ser inferiores a energia assegurada e poténcia contratada e/ou utilizada,
a Companhia tera que ressarcir os demais agentes, que operem na modalidade integrada, pela
parcela de energia e poténcia que completem os valores contratados e/ou utilizados, de acordo com
alegislagéo, critérios e regras do GCOI (Grupo de Controle, Otimizacao e Inteligéncia Computacional
Aplicados a Sistemas de Energia Elétrica) em vigor, mediante tarifas definidas pela ANEEL.
A qualquer tempo, para atender o interesse publico e na forma da legislagdo em vigor, o Poder
Concedente podera promover a encampacao, mediante indenizacgéo prévia, dos bens ainda nao
depreciados, que tenham sido realizados pelas Concessiondrias. A determinagdo do valor da
indenizagdo serd realizada por auditoria do Poder Concedente. Caso ocorra a declaragido de
caducidade da concessdo, o Poder Concedente indenizara os investimentos realizados pelas
Concessionarias durante a vigéncia do Contrato, ainda nao amortizados ou depreciados, desde que
tenham sido aprovados, deduzidos os valores das penalidades e dos danos porventura decorrentes
do fato motivador da caducidade.

2. Base de preparacao e praticas contabeis
2.1 Base de preparacao
2.1.1 Declaracao de conformidade
As demonstragdes financeiras da Companhia, estdo preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09,
complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e deliberagbes da Comiss@o de Valores Mobiliarios - CVM e estdo em
conformidade com as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International
Accounting Standards Board - IASB e legislacdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, quando esta nao for conflitante com as préaticas contdbeis adotadas no
Brasil e/ou com as préticas contébeis internacionais.
A Administragdo da Companhia autorizou a conclusao das demonstragdes financeiras em
24 de fevereiro de 2012.
A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, razado pela qual ndo esta apresentando a
demonstragao relativa a este resultado.
2.1.2 Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
no resumo das principais praticas contabeis.
2.1.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstracdes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.
Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.2 Resumo das principais praticas contabeis
As préaticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.
a) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancérios e outros investimentos de curto prazo
com liquidez imediata, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com baixo
risco de variacéo no valor de mercado, sendo demonstrado ao custo acrescido de juros auferidos
até a data do balanco.
b) Concessionarias (Nota 4)
Representadas, basicamente, por contratos bilaterais de venda de energia, incluindo também os
contratos resultantes de participagcdo em Leildes no ambiente regulado, os valores a receber
relativos & energia comercializada no mercado de curto prazo na Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE, e os valores do Mecanismo de Realocagéo de Energia - MRE, resultantes
do despacho do Operador Nacional de Sistema - ONS por melhor gestéo dos recursos hidricos.
c) Imobilizado (Nota 11)
Sao contabilizados pelo custo de aquisicdo acrescidos de impostos ndo recuperaveis sobre a
compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdo
necessdarias para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administracdo e
deduzidos da depreciagao acumulada. Também fazem parte do custo do imobilizado os encargos
financeiros relativos aos empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros, capitalizados sobre os
ativos enquanto em construgao.
A base para o célculo da depreciagéo é o valor depreciavel (custo menos valor residual) do ativo.
A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. Atualmente
as taxas de depreciagao estabelecidas pela ANEEL para os ativos de usinas hidrelétricas (tabela
anexa a Resolucdo Normativa ANEEL n° 367, de 02 de junho de 2009) refletem a vida Util dos ativos
e sdo as utilizadas pela Companhia para a depreciagéo dos seus ativos imobilizados.
O valor residual é o saldo remanescente do ativo ao final da concessao, pois conforme estabelecido
em contrato assinado entre a Companhia e a Unido, ao final da concessao os ativos serao revertidos
para a Unido e a mesma indenizard a Companhia pelos ativos ainda néo totalmente depreciados.
Os métodos de depreciagao e os valores residuais séo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanga de estimativas contébeis.
d) Ativos de infraestrutura vinculados a concessao
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os ativos de
infraestrutura utilizados na geragao sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgéao
Regulador.
A Resolugao ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagéo de bens das
concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para
desvinculagao de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienacao, determinando que
o produto da alienacao seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicagao de concessao.
e) Intangivel (Nota 12)
Os ativos intangiveis compreendem os gastos na implementacéo de softwares, desenvolvimento de
projetos, faixas de servidao e o direito de concessao - uso do bem publico. Os seguintes critérios
sé&o aplicados:
» Softwares: sdo mensurados pelo custo total de aquisicao, menos as despesas de amortizagéo.
» Desenvolvimento de projetos: sdo reconhecidos como ativos apenas na fase de desenvolvimento
desde que cumpram com os requisitos definidos no CPC 04 (R1).
« Faixas de servidao permanente: estdo registradas pelo custo de aquisi¢ao.
« Direito de concessao - uso do bem publico: refere-se ao direito de exploragédo do aproveitamento
hidrelétrico e sistema de transmisséo associado a UHE. E constituido pelo valor justo do direito
relacionado com o uso do bem publico até o final do contrato de concessao e amortizado pelo prazo
de contrato de concessao.
A amortizag&o é calculada sobre o valor do ativo, sendo esta reconhecida no resultado baseando-
se no método linear com relagao as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em
que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrao de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
f) Licencas ambientais (Notas 12 e 18)
As licengas prévias e de instalagdo, obtidas na fase do planejamento do empreendimento e na
instalacdo do mesmo, consecutivamente, sdo reconhecidas como custo da usina, mais
especificamente como custo das barragens, conforme manual de contabilidade da ANEEL e
depreciadas pela vida Util dessas barragens. Ja as licengas de operacao, obtidas apés a entrada em
operagdo dos empreendimentos, caso os custos ambientais associados a obtencdo dessas
licengas sejam pagos antes da obtencdo efetiva da licenga, o valor desembolsado € registrado
como ativo intangivel - licengas de operacédo e amortizado pelo prazo da vigéncia da licenca. Se a
licenga for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da vigéncia da licenga o custo
estimado desses desembolsos é provisionado e registrado como ativo intangivel: Licengas de
operacdo sdo amortizadas pelo prazo de vigéncia da licenga.
g) Reducao ao valor recuperavel
Ativo Financeiro
Sao avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua recuperabilidade. Sdo considerados ativos
nao recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos
no fluxo estimado de caixa futuro do investimento.
Ativo nao Financeiro
A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido do imobilizado e ativos
intangiveis, para identificar se houve evidéncias de perdas nao recuperaveis ou que ocorreram eventos
ou alteragdes nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.
Quando tais evidéncias s&o identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida provisao ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.
Os ativos intangiveis com vida util indefinida tém a recuperagé@o do seu valor testada anualmente,
independentemente de haver indicadores de perda de valor, quando aplicavel.
h) Demais ativos circulante e néao circulante
Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos até a data do balanco.
i) Fornecedores (Nota 13)
Inclui, principalmente, os saldos a pagar aos fornecedores de materiais, servigos, de energia

elétrica e de encargos de uso da rede elétrica.

j) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas (Nota 14)

Os empréstimos e financiamentos sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transagao
incorridos e s@o subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de
juros efetiva.

k) Provisoes (Nota 18)

Sao reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado, e quando é provavel que um
recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacao e que possa ser estimada de maneira
confiavel. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco envolvido.

1) Demais passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetdrias e cambiais incorridos até a data do balango.

m) Imposto de renda e contribui¢ao social (Notas 5, 6 e 25)

O imposto de renda e a contribuigao social correntes registrados no resultado séo calculados com
base no regime do Lucro Real Anual, as aliquotas aplicaveis de 15%, acrescida de 10% sobre o
lucro tributavel que exceder R$ 240 anuais e a contribuicdo social corrente é calculada com base
nos lucros tributaveis antes do imposto de renda, através da aplicacéo da aliquota de 9%.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos ativos foram registrados na rubrica de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos, a partir das diferengas temporarias, considerando as
aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as disposi¢cdes da Deliberagdo CVM n° 273,
de 20 de agosto de 1998 e Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, e consideram o histdrico
de rentabilidade e a expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo
técnico de viabilidade.

As despesas com imposto de renda e contribui¢cao social compreendem os impostos correntes e
diferidos, os mesmos sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia para fins de apuragé@o do lucro tributével e seus efeitos sobre as demonstragdes
financeiras, considerou a adog&o do Regime Tributério Transitério - RTT, conforme determinado na
MP n° 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09).

n) Beneficios pos-emprego (Nota 19)

A Companhia possui plano de beneficio a empregados do tipo Contribui¢do definida. A descrigdo do
plano de beneficio concedido aos empregados esta descrita na nota 19.

As obrigagdes dos planos do tipo Contribui¢do definida sdo reconhecidas como despesa de pessoal
no resultado do exercicio em que os servigos sao prestados.

0) Uso do bem publico (Nota 16)

E um instrumento financeiro reconhecido inicialmente ao valor presente calculado pela taxa
implicita do projeto, e atualizado pelo IGP-M incorrido até a data do balanco.

p) Capital social (Nota 20.1)

Acdes ordindrias sdo classificadas como capital social, sendo reconhecidas como dedugéo ao
patriménio liquido quaisquer custos atribuiveis & emisséao de agbes e opcoes de agoes, liquido de
quaisquer efeitos tributdrios.

q) Dividendos (Nota 21)

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio é reconhecida como um passivo nas
demonstracdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base em seu estatuto social.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que s&o aprovados
em Assembléia Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio € reconhecido na
demonstracao de resultado.

r) Apuracao do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes sao transferidos
para o comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagéo.
O faturamento de energia elétrica para as concessiondrias é efetuado mensalmente, de acordo com
os contratos de suprimento.

As receitas financeiras abrangem receitas de juros auferidos em aplicagées financeiras, acréscimos
moratérios incidentes sobre a energia vendida, que sao reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros, variagdes monetarias sobre empréstimos
e financiamentos, ajustes a valor presente, que estao reconhecidos no resultado.

s) Estimativas contébeis e julgamentos

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
e praticas contdbeis internacionais, é requerido que a Administragdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

As principais estimativas relacionadas as demonstragoes financeiras referem-se ao registro dos
efeitos decorrentes de: Proviséo para créditos de liquidagcdo duvidosa; Transagoes realizadas no
ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (‘CCEE”); Recuperagao do imposto de
renda e contribui¢do social diferidos sobre diferengas temporérias; Mensuracao de instrumentos
financeiros; Provisdes para contingéncias; Provisdoes necessdrias para custos relacionados a
licenca de operacéo e Recuperacéo dos ativos (impairment).

t) Instrumentos financeiros (Nota 26)

Instrumentos financeiros s@o quaisquer transacdes que ddo origem a um ativo financeiro, a um
passivo financeiro ou instrumento de patriménio de outra Companhia. Estes instrumentos
financeiros s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, sao
mensurados conforme descrito abaixo:

* Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tém a intengéo e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos de
divida, esses séo classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva,
deduzido de eventuais redugdes em seu valor recuperavel.

* Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para negociacéo,
ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo
registrados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e
toma as decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de
investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial,
custos de transacéo atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando incorridos.

* Empréstimos e recebiveis

Sao designados para essa categoria somente os ativos nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis que ndo estdo cotados em um mercado ativo, reconhecidos pelo método do custo
amortizado ou taxa de juros efetiva.

u) Demonstracoes do valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstragbes do Valor Adicionado - DVA nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, as quais s@o apresentadas como informacao
financeira adicional as demonstragbes financeiras preparadas conforme praticas contabeis
adotadas no Brasil e IFRS.

v) Lucro por acéo

O lucro por acédo € calculado utilizando o resultado do exercicio atribuivel aos acionistas da
Companbhia pela quantidade de agdes ordinarias no respectivo periodo.

2.3 Novas IFRS e interpretacoes do IFRIC (Comité de Interpretacao de Informacao Financeira
do IASB)

Algumas normas e emendas das normas e interpretacoes emitidas pelo IASB ainda nao entraram
em vigor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, portanto, ndo foram aplicadas na
preparagdo dessas demonstragoes financeiras.

O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes correspondentes as IFRS
novas e revisadas e a IFRIC apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC
e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizagdes feitas pelo
IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e
aprovados pela CVM até a data de sua aplicagao obrigatéria.

A Companhia ainda nao concluiu quanto aos efeitos da adogdo dessas normas, porém, a
Administragdo da Companhia nao prevé que a adocdo destes novos pronunciamentos e
interpretacoes tera um impacto material nas demonstracdes financeiras da Companhia no periodo
de aplicacao inicial, nem pretende fazer uma adocéo antecipada dessas normas ou interpretagdes.
Normas e Interpretagoes aplicaveis a Companhia ainda nao vigentes

IAS 1 - Apresentacao das Demonstracdes Contabeis

As alteragdes a esta norma visam melhorar a forma de apresentagéo dos componentes dos outros
resultados abrangentes. As novas exigéncias passam a vigorar para os exercicios fiscais iniciados
a partir de 1° de julho de 2012.

IAS 12 - Tributos sobre o Lucro

A alteragao prevé uma solucao pratica para determinar se os ativos mensurados usando o modelo
do justo valor do IAS 40 - Propriedades de Investimento sao recuperados através do uso ou através
de venda. A alterac@o passa a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de julho de
2011, com aplicagao antecipada permitida.

IAS 19 - Beneficios a Empregados

As alteragOes a esta norma irdo melhorar as condigées de reconhecimento e divulgagao dos planos
de beneficios definidos. As novas exigéncias passam a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2013, com aplicagdo antecipada permitida.

IAS 32 - Compensacao de Ativos e Passivos Financeiros

Em dezembro de 2011, o IASB publicou emendas ao IAS 32 Instrumentos Financeiros -
Apresentagao para esclarecer a aplicagao dos requisitos de compensacao. Estas alteragdes entram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2014, com aplicagao antecipada permitida.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagao

As alteracdes visam melhorar os requisitos de divulgacdo em relagdo aos ativos financeiros
transferidos. A alteragao passa a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de julho
de 2011, com aplicagdo antecipada permitida.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Classificacao e Mensuracao

Esta norma encerra a primeira parte do projeto de substituigdo da IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensurag&o. Utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado ou valor justo, consubstanciado na forma como uma
entidade administra seus instrumentos financeiros e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos
ativos financeiros. A norma exige ainda a adogao de apenas um método para determinagao de
perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados
a partir de 1° de janeiro de 2015.

escopo de que todos os processos sejam padronizados dentro dos requisitos de qualidade total,
atingindo seu objetivo de ter um Sistema de Gestéao Integrada da Sustentabilidade - SGIS.

A Administragdo da Enerpeixe S.A. registra aos seus acionistas € membros do Conselho de Administragéo
um especial agradecimento pelo apoio e confianga. Aos colaboradores, funcionarios e prestadores de
servigos expressamos nosso reconhecimento por sua dedicacdo e empenho estendendo também nosso
reconhecimento aos clientes, fornecedores, comunidade, poderes constituidos e demais parceiros por
suas contribuicdes.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)

Nota 2011 2010
Reclassificado
Receitas 22 357.914 329.570
Custo do servico de energia elétrica
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda (983) (5.112)
Encargos de uso da rede elétrica (29.134) (26.515)
23 (30.117) (31.627)
Custo de operacao
Pessoal (1.591) (1.614)
Materiais e servigos de terceiros (11.895) (10.855)
Depreciagdes e amortizagdes (48.560) (48.371)
Outros custos de operagao (1.930) (1.480)
23  (63.976) (62.320)
Custo total (94.093) (93.947)
Lucro bruto 263.821 235.623
Despesas e receitas operacionais
Despesas com vendas (836)
Despesas gerais e administrativas (7.255) (6.896)
Depreciagoes e amortizagdes (230) (237)
Outras despesas e receitas operacionais (13.505) (12.243)
23 (20.990) (20.212)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos 242.831 215.411
Receitas financeiras 16.421 8.359
Despesas financeiras (80.255) (92.231)
Resultado financeiro 24 (63.834) (83.872)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 178.997 131.539
Imposto de renda e contribuigéo social correntes 25 (49.007) (44.237)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 6 5.664 6.522
Imposto de Renda - Incentivo ADA 20.3.2 27.049 24.478
Resultado liquido do exercicio 162.703 118.302
Resultado basico e diluido por lote de mil agées - R$ 195,26 141,98

As notas explicativas s@o partes integrantes das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACGES DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)
2011 2010
Reclassificado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 178.997 131.539
Depreciacdes e amortizagoes 48.790 48.608
Apropriacao dos encargos e atualizacdes monetéarias 53.037 64.611
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 29
Despesas pagas antecipadamente 454 496
Uso de bem publico 26.012 31.171
Provis&o (reversao) e atualizagdo monetaria para

contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 580
Licengas ambientais 153 2.956
308.023 279.410

(Aumento) diminuig&o de ativos
Consumidores e concessionarias (2.212) (119)
Impostos e contribuicdes sociais compensaveis (2.074) (2.671)
Caucoes e depdsitos vinculados 12.925 (2.689)
Despesas pagas antecipadamente (435) (413)
Outros ativos operacionais (2.521) (1.244)

9.831 (7.136)

Aumento (diminuigao) de passivos
Fornecedores (1.685) (83)
Encargos regulamentares e setoriais 1.939 (1.235)
Outros tributos e contribui¢cdes sociais (2.879) (1.507)
Obrigagdes estimadas com pessoal 23 (55)
Uso do bem publico (14.816) (12.482)
Provisdes (2.118) (3.212)
Outras obrigagdes (456)

(19.536) (19.030)
Caixa proveniente
das atividades operacionais 298.318 253.244
Imposto de renda e contribui¢céo social pagos (23.374) (15.034)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 274.944 238.210
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes ao imobilizado e ao intangivel (5.727) (12.950)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (5.727) (12.950)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (17.000) (20.020)
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas pagos (167.397) (178.972)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (184.397) (198.992)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 84.820 26.268
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 155.114 70.294
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 70.294 44.026
84.820 26.268

As notas explicativas sa@o partes integrantes das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAC@ES DO VALOR ADICIONADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais)

2011 2010
Geracao do valor adicionado 398.340  366.794
Receita operacional 398.340  366.794
(-) Insumos adquiridos de terceiros (48.763)  (51.096)
Custos da energia comprada (983) (5.112)
Encargos de uso da rede elétrica e encargos de servigos de sistema (29.134)  (26.515)
Materiais (592) (526)
Servicos de terceiros (14.086)  (13.046)
Outros custos operacionais
P&D - Pesquisa e Desenvolvimento (1.432) (3.296)
Seguros (829) (939)
Doagdes, contribui¢des e subvengdes (248) (261)
Tarifas bancérias 2) (2)
Diarias com viagens e hotéis (75) (109)
Jornais, revistas, livros, etc. (69) (60)
Acoes judiciais (1.891) (7.991)
(—)Diversos 573 6.747
() Recuperagao de despesas 5 14
Valor adicionado bruto 349.577  315.699
Depreciagoes e amortizagdes (48.790)  (48.608)
Valor adicionado liquido gerado 300.787  267.090
Receitas financeiras 16.421 8.359
Valor adicionado total a distribuir 317.208  275.449
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgéo direta 3.445 3.006
Beneficios 620 666
FGTS 299 353
Impostos, taxas e contribuigdes
Federais 69.641 60.606
Estaduais 26 46
Municipais 1 12
Remuneragao de capital de terceiros
Juros 80.118 92.147
Aluguéis 345 311
Remuneragao de capital préprio
Dividendos propostos 52.000 20.000
206.505 177.147
Lucros retidos 110.703 98.302

317.208  275.449
As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras

IFRS 13 - Mensuracao ao Valor Justo
Esta norma agrega em um Unico standard a estrutura para mensuragdo do valor justo, assim como
as divulgagdes necessarias. Aplica-se quando outras IFRSs exigem ou permitem a mensuragao ao
valor justo. Esta norma nao introduz quaisquer novas exigéncias para mensurar um ativo
ou um passivo pelo justo valor, e passa a vigorar para os exercicios fiscais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2013, com aplicacéo antecipada permitida.
2.4 Reclassificagoes do exercicio de 2010
2.4.1 Balango Patrimonial
Para melhor apresentagéo no Ativo o valor R$ 35.298 referente a Partes Relacionadas foi reclassi-
ficada em Concessiondrias e no Passivo o valor de R$ 2.574 referente a Encargos de dividas foi
reclassificada em Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas.
2.4.2 Demonstracao do Resultado
Para fins de comparabilidade foram feitas as seguintes reclassificagdes nos valores anteriormente
apresentados nas informagdes contabeis intermediarias de 31 de dezembro de 2010:
Reclassi- Reclassi-

Publicado _ficacoes ficado
Receitas 329.570 329.570
Custo do servico de energia elétrica

Custo com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (5.112) (5.112)
Encargos de uso da rede elétrica (26.515) (26.515)
(31.627) (31.627)
Custo de operacao
Pessoal (1.614) (1.614)
Materiais e servigos de terceiros (10.855) (10.855)
Depreciacoes e amortizacdes (50.415) 2.044 (48.371)
Outros custos de operagao 480 (1.960) (1.480)
(62.404) 84 (62.320)
Lucro bruto 235.539 84  235.623
Despesas e receitas operacionais
Despesas com vendas (836) (836)
Despesas gerais e administrativas (6.896) (6.896)
Depreciagoes e amortizacdes (237) (237)
Outras despesas e receitas operacionais (12.243) (12.243)
(20.212) (20.212)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos 215.327 84 215.411
Receitas financeiras 8.359 8.359
Despesas financeiras (92.147) (84) (92.231)
Resultado financeiro (83.788) (84) (83.872)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 131.539 131.539
Imposto de renda e contribuigao social correntes (44.237) (44.237)
Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos 6.522 6.522
Imposto de renda - Incentivo ADA 24.478 24.478
Resultado liquido do exercicio 118.302 118.302

O valor de R$ 2.044 refere-se a reclassificagao dos créditos de PIS e COFINS de Depreciagdes €
amortizagdes para Outros custos de operagéo e R$ 84 refere-se a reclassificagao de Outros custos
de operagao para Despesas Financeiras.
2.4.3 Demonstracao do Fluxo de Caixa
Em 2010, a Demonstracgéo do Fluxo de Caixa era apresentada a partir do lucro liquido do exercicio
e atualmente a sua apresentagao é feita com base no Lucro antes do imposto de renda e da
contribuigao social para um melhor alinhamento com a divulgacdo dessa demonstracéo efetuada
por sua controladora.
Para fins de comparabilidade o valor referente a Dividendos pagos é apresentado liquido de impos-
to de renda onde o mesmo foi reclassificado em Outros tributos e contribuicdo social.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2011  31/12/2010

Bancos conta movimento 1.646 952
Aplicagdes financeiras - renda fixa 153.468 69.342
Total 155.114 70.294

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s@o prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.
A Companhia possui op¢ado de resgate antecipado das referidas aplicagdes, sem penalidades ou
perda de rentabilidade.

www.edpbr.com.b



¥k continuacéo Enerpeixe S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1.

Essas aplicagdes financeiras referem-se, substancialmente, a certificados de depésitos bancarios e
fundos de renda fixa, remunerados a taxas que variam entre 100% e 104% do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI.

O célculo do valor justo das aplicagdes financeiras é baseado nas cotagdes de mercado do papel
ou informagdes de mercado que possibilitem tal célculo, levando-se em consideracdo as taxas
futuras de papéis similares.

A exposicao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sao divulgadas na nota 26.3.

Concessionarias

Saldo liquido Saldo liquido

em 31/12/2011 _em 31/12/2010

Reclassificado

Suprimento de energia elétrica - partes relacionadas 35.468 35.298
Suprimento de energia elétrica - terceiros 11.750 10.431
Energia de curto prazo 875 152
Total 48.093 45.881

Os saldos na data do balango sdo compostos por valores a vencer, com vencimentos em até
45 dias, para os quais ndo sao esperadas perdas na sua realizagdo.

Impostos e contribuiges sociais diferidos

5.

Impostos e contribuicdes sociais

31/12/2011 31/12/2010
Ativo - compensaveis
Imposto de renda e contribuigao social 2.460 38
Total 2.460 38
Passivo - a recolher
Imposto de renda e contribuicao social 11.738 10.733
PIS e COFINS 2.879 2.813
1SS 27 23
PIS, COFINS e CS - Sobre servigos prestados por terceiros 203 183
IRRF sobre juros s/capital préprio 7.800 3.000
Outros 117 86
Total 22,764 16.838

5.1 IRRF - juros sobre capital proprio

Refere-se ao imposto de renda retido na fonte, a aliquota de 15%, incidente sobre os valores
propostos aos acionistas a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, conforme legislagédo (Nota 20.2).
No exercicio de 2011 foi retido o montante de R$ 7.800.

Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre os valores que constituem as diferengas temporarias, os quais sdo utilizados para reducgéo de carga tributaria futura foram reconhecidos tomando por
base o histérico de rentabilidade da Companhia e as expectativas de geragao de lucros tributaveis nos préximos periodos, no prazo maximo de 10 anos

Ativo Nao Circulante

Passivo Nao Circulante

Base de Base de

Natureza dos créditos Calculo IR CS 31/12/2011 _31/12/2010 Calculo IR CS 31/12/2011 31/12/2010
Diferencas temporarias

Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 836 209 75 284

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 580 145 52 197
Total diferencas temporarias 354 127 481
Diferengas temporarias - RTT

Licengas ambientais - CPC 25 991 248 89 337 1.908 477 172 649

Uso do bem publico - CPC 25 209.875 52.468 18.890 71.358 67.551 123.703 30.926 11.133 42.059 43.747
Total diferencas temporarias - RTT 52.716 18.979 71.695 67.551 31.403 11.305 42.708 43.747
Total Ativos/Passivos Diferidos 53.070 19.106 72.176 67.551 31.403 11.305 42.708 43.747

A mutagao do imposto de renda e contribui¢do social diferidos foi registrada em contra partida a credito do resultado do exercicio em R$ 5.664.
Para atendimento a Instrugdo CVM n° 371/02, a Administragéo elaborou, em 31 de dezembro de 2011, projecao de resultados tributdveis futuros, inclusive considerando seus descontos a valor presente,
demonstrando a capacidade de realizagéo desses créditos fiscais diferidos nos periodos indicados, a qual foi aprovada pelo Conselho de Administragdo em 24 de fevereiro de 2012. Com base no estudo, a

Companhia estima recuperar os créditos fiscais nos seguintes exercicios:

2012 2013 2014 2015

Total

2016 2017 a 2019 2020 a 2021 Nao circulante

3.103 2.766 2.766

Partes relacionadas

2.766

2.766 8.298 49.711 72.176

Os saldos de ativos e passivos, bem como as transagdes da Companhia com sua controladora, profissionais chave da Administragdo e outras partes relacionadas, que influenciaram o resultado do exercicio,
relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem das transagdes apresentadas como segue:

Concessionadrias -

Receitas
(despesas) no
exercicio, bruto

Circulante Ativo Passivo de PIS e COFINS
Preco
praticado
Data da R$/MWh em
Contraparte Objeto do contrato transacao Periodo de duracao 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 _ 2011 2010
Bandeirante Venda de energia elétrica 23/12/2002 01/02/2006 a 31/01/2016 173,25 18.707 19.341 156.150 145.228
Venda de energia elétrica 23/12/2002 01/02/2006 a 31/01/2016 169,30 6.817 6.826 58.689 54.094
Escelsa Venda de energia elétrica 23/12/2002 23/12/2002 a 31/01/2016 171,39 9.944 9.131 77.273  72.369
35.468 35.298 292.112 271.691
Partes

relacionadas Nao circulante
Bandeirante 01/01/2007 Indeterminado 162 162
Bandeirante 2) 01/07/2007 Indeterminado 475 475

637 637
Fornecedores -

Circulante 17.
Energest Servigos de consultoria ambiental 31 30 (373) (301)
Evrecy Uso do sistema de transmissao 28/10/1999 28/10/1999 a 17/07/2025 1 1 (14) (13)

. 01/04/2011 01/03/2011 a 31/03/2011
Enertrade Energia Comprada para revenda 27/06/2011 01/04/2011 a 31/05/2011 (727)
Furnas Encargos de uso da rede 545 449 (4.787)  (4.320)
Furnas Servico de operagdo e manutengdo da usina 570 1.444 (5.559) (7.237)
1.147 1.924 (11.460) (11.871) qg.
35.468 35.298 1.784 2.561 280.652 259.820
1) Reembolso de gastos transversais referentes ao Projeto Alianga onde ocorreu a unificagdo da plataforma do sistema compartilhado.
2) Reembolso de gastos transversais sendo substancialmente links de comunicagdo para acesso a rede compartilhada.
Partes relacionadas A movimentagéo do imobilizado no exercicio é a seguinte:
Bandeirante - Em 23 de dezembro de 2002, a Companhia firmou contrato de compra e venda de Transferén-
energia elétrica com a Bandeirante Energia S.A., para inicio de suprimento em 1° de fevereiro de _ Ciapara
2006 e término em 31 de janeiro de 2016, no montante de 93,4 MW médios em 2006 e 109 MW Valor liauide 1 imobilizado  Depre-  alor
médios para o periodo remanescente, ao preco de R$ 91,12/MWh, com data-base de reajuste em alor liquico  Ingressos _em servico _ciagdo Iquido
outubro de 2002. O contrato foi aditado em 17 de outubro de 2003, passando o prego para . X —31/12/2010 31/12/2011
R$ 107,18/MWh, com data-base em outubro de 2003, e determinando o primeiro reajuste com Imobilizado em servigo
programacéo para 23 de outubro de 2005 e, a partir de entéo, a cada 12 meses, no dia 23 de Terrenos 13.023 13.023
outubro de cada ano do periodo de suprimento. O prego vigente em dezembro de 2011 é de Reservatorios, barragens
X ) ) e adutoras 781.939 2.339 (17.105) 767.173
R$ 173,25/MWh. O contrato foi homologado pela ANEEL em 6 de novembro de 2003, através do Edificagdes, obras civis
Oficio n°® 1.850/2003-SFF/ANEEL. e benfeitorias 235.702 47 (5.515) 230.234
Bandeirante - CEMAT - Em 23 de dezembro de 2002, a Companhia firmou contrato de compra e Magquinas e equipamentos 649.415 78 (22.273) 627.220
venda de energia elétrica com a Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT, tendo como Veiculos 662 104 (300) 466
interveniente a Bandeirante Energia S.A., para inicio de suprimento em 1° de fevereiro de 2006 e Moveis e utensilios 758 238 (106) 890
término em 31 de janeiro de 2016, no montante de 35,1 MW médios em 2006 e 40,65 MW médios Total do imobilizado
para o periodo remanescente, ao prego de R$ 79,76/MWh, com data-base de reajuste nos meses em servigco 1.681.499 2.806 (45.299) 1.639.006
de abril. O contrato foi aditado em 17 de outubro de 2003, passando o prego para R$ 106,49/MWh, Total do imobilizado
com data-base em outubro de 2003, e determinando o primeiro reajuste com programagao para 8 emcurso 21.914 5.693 (2.806) 24.801
de abril de 2005 e, a partir de entédo, a cada 12 meses, no dia 8 de abril de cada ano do periodo de Total do imobilizado -
»ap ) ) P tangivel 1.703.413 5.693 (45.299)  1.663.807

suprimento. Em 15 de dezembro de 2003, a CEMAT exerceu sua opgao de ceder o contrato a
Bandeirante, conforme previsdo do Paragrafo Terceiro da Clausula 21 do referido contrato. O prego
vigente em dezembro de 2011 é de R$ 169,30/MWh. A cess&o do contrato foi aprovada pela ANEEL
em 25 de maio de 2004, através do Oficio n° 819/2004-SFF/ANEEL.

Escelsa - Em 23 de dezembro de 2002, a Companhia firmou contrato de compra e venda de
energia elétrica com a Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, para inicio de suprimento
em 1° de fevereiro de 2006 e término em 31 de janeiro de 2016, no montante de 47,2 MW médios
em 2006 e 53,9 MW médios para o periodo remanescente, ao preco de R$ 85,67/MWh, com data-
base de reajuste em agosto de 2002. O contrato foi aditado em 19 de fevereiro de 2003, passando
o preco para R$ 83,73/MWh, sendo novamente aditado em 17 de outubro de 2003, passando o
preco para R$ 107,18/MWh, com data-base em outubro de 2003, e determinando o primeiro
reajuste com programagao para 7 de agosto de 2005 e, a partir de entéo, a cada 12 meses, no dia
7 de agosto de cada ano do periodo de suprimento. O preco vigente em dezembro de 2011 é de
R$ 171,39/MWh. O contrato foi homologado pela ANEEL em 6 de novembro de 2003, através do
Oficio n° 1.848/2003-SFF/ANEEL.

As condigdes contratuais acima descritas nao foram modificadas.

Os valores com a coligada EVRECY referem-se a operagdes de encargos de uso da rede elétrica,
com a coligada Enertrade refere-se a de compra de energia para complemento ao suprimento fisico
contratado pelas concessionarias distribuidoras, quando necessario, com a coligada Energest aos
servigos de consultoria ambiental e com a coligada Bandeirante ao ressarcimento de gastos com a
implantagéo do sistema de gestao.

Furnas - Os valores referem-se, basicamente, a encargos de uso da rede, a servigo de operagdo e
manutencg&o da usina. O contrato de prestacéo dos servigos de operagdo e manutencdo da UHE
Peixe Angical, subestagdo associada e linhas de transmissdo, servicos de hidrologia, de
planejamento energético de médio e curto prazos, de auscultagdo da barragem e servigos de
engenharia de manutencéao e de operagéo do sistema elétrico em conformidade com o Manual de
Operagéo e Plano de Manutencao, que possibilitem o cumprimento do contrato de concesséo, os
acordos operativos, bem como os contratos de venda de energia. O prazo do contrato teve inicio a
partir de 11 de julho de 2006 e término em 30 de abril de 2012.

EDP - Electricidade de Portugal S.A. - Carta de fianga onde constitui-se fiadora e principal
pagadora pelo pontual cumprimento de todas e quaisquer obriga¢des do contrato de financiamento
junto ao BNDES, conforme descrito na nota 15.

Remuneracéo dos administradores

8.1 Politica ou pratica de remuneracao do Conselho de Administragao e Diretoria.

Proporc¢éo de cada elemento na remuneracéo total, referente ao exercicio de 2011.

Conselho de Administracdo

Remuneragao Fixa: 100%

Diretoria

Remuneragao Fixa: 100%

8.1.1 Remuneracao do Conselho de Administracdo e Diretoria pagos pela Companhia no
exercicio de 2011:

Conselho de Diretoria
2011 Administracdo Estatutaria Total
Numero de membros 5 1 6
Remuneragio fixa anual (em R$) 81.600 890.050 971.650
Saldrio ou pré-labore 81.600 890.050 971.650
Valor Total da remuneragao, por érgao 81.600 890.050 971.650

Obs: A partir de junho/2011 nao houve nova nomeagao para o cargo de Diretor de Operacao.
8.1.2 Remuneragao Média do Conselho de Administracao e Diretoria relativa ao exercicio de
2011:

Conselho de Diretoria

2011 Administracdo Estatutaria
5 1

Numero de membros

Valor da maior remuneragao individual (em R$) 3.400 35.700
Valor da menor remuneragao individual (em R$) 3.400 26.250
Valor médio de remuneragéo individual (em R$) 3.400 30.975

Obs: Dos 5 Conselheiros de administragdo da Enerpeixe, 2 sdo remunerados.

Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordinaria, realizada em 07 de abril de 2011,
remuneracgéo anual e global dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria de até
R$ 1.995, para o periodo de abril de 2011 a margo de 2012.

Caucoes e depdsitos vinculados

31/12/2011  31/12/2010
Depésitos judiciais 53 35
Caugdes e depdsitos vinculados 45.216 58.159
Total 45.269 58.194

O saldo da conta de caucdes e dep6sitos vinculados refere-se, basicamente, a parte das aplicagcoes
financeiras da Companhia, R$ 43.862 (2010 - R$ 47.575), mantidas em conta de reserva, em
cumprimento aos contratos de financiamento firmados em 21 de maio de 2004 com o BNDES e
consorcio de bancos, constituida como parte das garantias desses contratos conforme especificado
no item (iv) da nota 15 e das operagdes de energia de curto prazo na CCEE. O saldo da conta de
caugdes e depdsitos vinculados refere-se ao valor de 3 (trés) préximas parcelas vincendas de
amortizagdo juros e encargos, bem como de 3 (trés) parcelas do contrato de Operagédo e
Manutengéao.

Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo

31/12/2011 31/12/2010
Outros créditos — Ativo
Adiantamentos a empregados 4 4
Adiantamentos a fornecedores 91 66
Estoques 518 462
Servigos em curso 5.207 2.765
Outros 2
Total 5.820 3.299
Outras contas a pagar — Passivo
Folha de pagamento 48 48
Total 48 48
Imobilizado
31/12/2011 31/12/2010
Taxa anuais
médias de Custo Depreciacdao Valor Valor
depreciacdo % histérico _acumulada _ liquido liquido
Geracao
Terrenos 13.023 13.023 13.023
Reservatdrios, barragens
e adutoras 2,00% 856.247 (89.074) 767.173 781.939
Edificagdes, obras civis
e benfeitorias 2,12%  259.841 (29.607) 230.234 235.702
Maquinas e equipamentos 2,99%  744.546 (117.332) 627.214 649.408
Veiculos 19,29% 1.476 (1.080) 396 564
Méveis e utensilios 9,86% 838 (186) 652 492
1.875.971 (237.279) 1.638.692 1.681.128
Administracao
Maquinas e equipamentos 6,70% 9 3) 6 7
Veiculos 20,00% 136 (66) 70 98
Mdveis e utensilios 9,95% 359 (121) 238 266
504 (190) 314 371
Total do imobilizado
em servico 1.876.475 (237.469) 1.639.006 1.681.499
Geragédo 24.801 24.801 21.914
Total do imobilizado
em curso 24.801 24.801 21.914
Total imobilizado 1.901.276 (237.469) 1.663.807 1.703.413

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 n&o houve indicagéo, seja através de fontes
externas de informac&o ou fontes internas, de que algum ativo tenha sofrido desvalorizagdo. Dessa
forma, o valor contébil liquido registrado dos ativos é recuperavel.
Intangivel
31/12/2011 31/12/2010
Custo Amortizacao Valor Valor
histérico _acumulada liquido _ liquido

Taxa anuais
médias de

amortizacao %

Intangivel em servico

Geragao
Software 19% 1.275 (584) 691 933
Servidao permanente 268 268 268
Direito de concesséo -
Licengcas ambientais 3% 2.747 (839) 1.908 2.365
Direito de concess&o -
Utilizagao do
Bem Publico - UBP 1% 151.423 (27.720) 123.703 128.668
155.713 (29.143) 126.570 132.234
Administracao
Software 20% 198 (189) 9 46
198 (189) 9 46
Total do intangivel em servico 155.911 (29.332) 126.579 132.280
Geragao 34 34
Total do intangivel em curso 34 34
Obrigagdes vinculadas a
concessao - P&D (681) 147 (534) (670)
Total imobilizado intangivel 155.264 (29.185) 126.079 131.610
A movimentagéo do intangivel no exercicio é a seguinte:
Valor
Valor liquido Ingressos Amortizacdo _ liquido
Intangivel 31/12/2010 31/12/2011
Intangivel em servico
Software 979 (279) 700
Servidao permanente 268 268
Direito de concesséo -
Licengcas ambientais 2.365 (457) 1.908
Direito de concesséo - Utilizagao
do Bem Publico - UBP 128.668 (4.965) 123.703
Intangivel em curso 34 34
Obrigagdes vinculadas & concesséo - P&D (670) 136 (534)
131.610 34 (5.565) 126.079

Software s&o licencas de direito de propriedade intelectual, constituidos por aquisi¢des das licencas
e demais gastos com servicos complementares a utilizagdo do software, com vida util definida,
amortizado a taxa de 20% a.a., calculado pelo método linear.

Direito de concesséo - Utilizagao do Bem Publico - UBP é constituido pelo valor justo total do direito
relacionado com o uso do bem publico até o final do contrato de concessao, e esta sendo amortizado
pelo prazo do contrato de concess&o.

Fornecedores
31/12/2011 31/12/2010
Suprimento de energia elétrica 101 815
Encargos de uso da rede elétrica 3.749 3.095
Materiais e servigcos 68 916
Total 3.918 4.826
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
14.1 Composicao dos empréstimos
31/12/2011 31/12/2010
Encargos Principal Encargos Principal
Nao Nao

Circulante Circulante circulante Circulante Circulante circulante
Moeda nacional
BNDES 1.025 56.454 174.064 1.276 56.454 230.518
Banco ltau 313 17.220 53.096 389 17.220 70.316
Bradesco 261 14.350 44.246 325 14.350 58.596
Unibanco 208 11.480 35.397 260 11.480 46.877
Banco do Brasil 261 14.350 44.245 324 14.350 58.595
Total 2.068 113.854 351.048 2.574 113.854 464.902

O saldo de empréstimos e financiamentos decorre de apoio financeiro do BNDES, no valor
total de R$ 670.000, aprovado nos termos da Decisdo de Diretoria do BNDES, n° 691/2003,
de 10 de novembro de 2003, e contratado em 21 de maio de 2004, sendo R$ 335.000 em operagdo
de financiamento direto com recursos do BNDES e R$ 335.000 em operagdo de financiamento
mediante repasse realizado por agentes financeiros, conforme quadro a seguir:

Parcela
direta Parcela indireta
Banco
Subcrédito _BNDES Itai BBA do Brasil Bradesco Unibanco Total Total
“A” 26.184 7.855 6.546 6.546 5237 26.184  52.368
“B” 235.671 70.701 58.917 58.917 47.134 235.669 471.340
“Cc” 7.314 2.195 1.829 1.829 1.463 7.316 14.630
“D” 65.831 19.749 16.458 16.458 13.166  65.831 131.662
335.000 100.500 83.750 83.750 67.000 335.000 670.000

As principais condi¢des do financiamento s&o:

(i) Amortizacao:

* Para os subcréditos “B” e “D”, 95 prestagdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira parcela
em 15 de margo de 2008 e a Ultima em 15 de janeiro de 2016.

(i) Encargos:

* Para os subcréditos “B” e “D”, indice Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, acrescido de 4,5% ao
ano, durante o prazo em que vigorar a fianca da EDP - Energias de Portugal S.A.; e

* Os spreads acima mencionados poderéo ser de até 6% ao ano a partir da data em que vigorar a
fianga da controladora direta EDP - Energias do Brasil S.A., em substituicdo a fianca da EDP -
Energias de Portugal S.A., o que, a partir de janeiro de 2008, podera ocorrer somente por solicitacao
da Companhia e da EDP - Energias do Brasil S.A.. Esta taxa poderé ser reduzida para 5% ao ano,
caso a EDP - Energias do Brasil S.A. apresente indice de capitalizagdo minimo de 38% e a
Enerpeixe apresente indice de cobertura do servigo da divida de 1,3. O indice de cobertura do
servigo da divida é calculado a partir da divisdo da geragéo de caixa da atividade pelo servigo da
divida, com base em informacdes registradas nas demonstracdes financeiras, com medi¢do anual
em dezembro.

(iii) Vencimentos das parcelas de circulante e nao circulante (principal e encargos):

Total
Circulante

2012 115.922
115.922

Nao circulante
2013 113.853
2014 113.853
2015 113.853
2016 9.489
351.048
Total 466.970

(iv) Garantias e obrigagdes:
* Penhor de agdes correspondentes a 60% do capital social da beneficiaria, detidos pela EDP -
Energias do Brasil S.A;;
* Penhor dos direitos emergentes da concessao, incluindo, dentre outros:
* Os direitos de crédito da beneficiaria, decorrentes da venda de energia produzida pela UHE
Peixe Angical as companhias Bandeirante Energia S.A., Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. -
ESCELSA, Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL e Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. - CEMAT; e
* As garantias constantes do Contrato de Compra e Venda de Energia - CCVEs.
* Manter em conta reserva financeira o valor equivalente a, no minimo, trés meses da parcela de
amortizacao de juros e encargos, bem como, trés meses de pagamento do Contrato de O&M
(Contrato de Operagao e Manutengao), durante a fase de amortizagao;
« Carta de fianga da EDP - Energias de Portugal S.A., regida pelas leis portuguesas;
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* Em 31 de dezembro de 2011, as cldusulas restritivas desses contratos de financiamentos
encontram-se em pleno atendimento, a saber indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) de no
minimo 1,3 (um inteiro e trés décimos). O ICSD é definido como a relag&o entre o fluxo de caixa
disponivel e servigo da divida e serd apurado com base nos demonstrativos financeiros findos em
31 de dezembro de cada exercicio, durante o periodo do contrato.

Mutacao dos empréstimos e financiamentos no exercicio é a seguinte:

Valor Paga- Paga- Juros Valor
liqguidoem mentosde mentos de provisio- Transfe- liquido em
31/12/2010 principal juros nados réncias 31/12/2011
Circulante
Empréstimos e
Financiamentos 116.428 (113.854) (53.543) 53.037 113.854 115.922
116.428 (113.854) (53.543) 53.037 113.854 115.922
Nao circulante
Empréstimos e
Financiamentos 464.902 (113.854) 351.048
464.902 (113.854) 351.048
Encargos regulamentares e setoriais
Circulante
31/12/2011  31/12/2010
Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos 2.658 2.582
Pesquisa e desenvolvimento 8.875 7.017
Taxa de fiscalizagao - ANEEL 78 73
Total 11.611 9.672

15.1 Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Os gastos com P&D efetuados pela Companhia sdo apurados nos termos da legislacé@o setorial,
dos contratos de concessao de energia elétrica e sdo regulamentados pela Resolugao Normativa
ANEEL n° 316 de 13 de maio de 2008. A Companhia tem a obrigagdo de aplicar 1% da Receita
operacional liquida ajustada em conformidade com os critérios definidos pela ANEEL, registrando
mensalmente, por competéncia, o valor do passivo. O passivo é atualizado mensalmente pela
variagéo da taxa SELIC até a conclus&o dos projetos de P&D, quando ocorre a sua baixa.
A Companhia registrou 0 montante de R$ 1.944 em 2011 (R$ 1.783 em 2010), sendo a titulo de
principal R$ 1.432 em 2011 (R$ 1.318 em 2010), registrado no Grupo de Dedugdo da Receita e
R$ 512 em 2011 (R$ 465 em 2010) de atualizagdo monetdria, registrado no Resultado Financeiro.
Uso do bem publico
A Companhia, como retribui¢ao pela outorga concedida para exploragao do potencial hidrelétrico da
Usina Peixe Angical, pagara ao Poder Concedente, ao longo do prazo de vigéncia do contrato de
concessao e enquanto estiver explorando, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
montante anual definido no contrato de concessao, atualizado anualmente com base na variagdo
anual do IGP-M, calculado pela Fundagao Getlio Vargas (ou outro indice que vier a substitui-lo),
nos meses de outubro.
A falta de pagamento de seis parcelas mensais consecutivas implicara a caducidade da concessao.
Em 31 de dezembro de 2011 todas as parcelas encontram-se segregadas no circulante e néo cir-
culante nao tendo ocorrido no periodo atrasos de pagamentos.
De acordo com o CPC 38, o valor justo total da obrigag&o relacionada com o uso do bem publico
até o final do contrato de concessao, foi provisionado e capitalizado em contra partida do Intangivel
(Nota 12) no momento inicial do reconhecimento.
Este Intangivel esta sendo amortizado pelo prazo do contrato de concess&o e o passivo esta sendo
amortizado proporcionalmente a realizagdo do pagamento.
Segue abaixo movimentagao do exercicio:

Circulante Néo circulante

Principal
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 16.070 182.609

Ajuste a valor presente (1.719)

Encargos e atualizagdes monetarias 23.815 3.916

Amortizagdes (14.816)

Transferéncia para o circulante (6.800) 6.800
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 16.550 193.325
Obrigacoes estimadas com pessoal

31/12/2011  31/12/2010
Folha de pagamento 256 276
INSS e FGTS 254 211
Total 510 487

Na rubrica Folha de pagamento estdo contempladas provisdes de férias e respectivos encargos
sociais e a provisdo para participag@o nos lucros e resultados do exercicio.
Provisoes

31/12/2011  31/12/2010

Provisdes civeis, fiscais, trabalhistas e outros 580
Licengas ambientais 991 2.956
Total 1.571 2.956
Circulante 529 2.076
N&o circulante 1.042 880
1.571 2.956

18.1 Provisdes civeis, fiscais e trabalhistas

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes envolvendo questdes
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

18.1.1 Risco de perda provavel

A Administragdo, com base em informacbes de seus assessores juridicos e na andlise das
demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir
as perdas estimadas como provaveis para a agdo em curso, como segue:

Passivo
Instancias Saldo em 31/12/2010 Adicoes Saldo em 31/12/2011
Trabalhistas 3 580 580
Total 580 580

18.1.1.1 Trabalhistas

Refere-se a agdo trabalhista que questiona, entre outros, indenizagéo de acidente de trabalho €
verbas rescisorias.

18.1.2 Risco de perda possivel

A Companhia possui processos de naturezas trabalhista e civil em andamento cuja perda foi
estimada como possivel, periodicamente reavaliados, ndo requerendo a constituicao de provisdo
nas demonstragdes financeiras, demonstrados a seguir:

Instancias 31/12/2011 31/12/2010
Trabalhistas 12e 3 12 12
Civeis 122%e 32 296 296
Administrativos Adm 3.741 3.731
Total 4.049 4.039

18.2 Licencas ambientais

O montante de R$ 991 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 2.956 em 31 de dezembro de 2010) refere-
se a provisdo para custos necessarios para atribuicdo da licenca de operagdo da UHE Peixe
Angical, relativos as exigéncias efetuadas pelos érgaos competentes. Estes custos estao associados
ao Projeto Basico Ambiental ou sdo adicionais a este, onde os principais itens séo o reflorestamento
de areas, aquisicdo e regularizagdo de areas rurais e urbanas, recomposicdo e melhoria da
infraestrutura vidria, elétrica e sanitdria e a implantagdo de unidades de conservagao.
O reconhecimento desses custos ocorre contra a rubrica de Imobilizado, por estarem associados ao
Projeto Basico Ambiental sendo, portanto, tratados como custo da usina. O saldo desta provis&o é
reconhecido pela melhor estimativa e atualizado monetariamente com base no IGP-M.

Beneficios pés-emprego

A Companhia mantém atualmente planos de suplementagdo de aposentadorias e pensao
em favor dos colaboradores e ex-colaboradores e beneficio de Assisténcia médica derivado da
Lei n°® 9.656/98.

19.1 Planos de suplementacao de aposentadoria e pensoes: Contribui¢cao definida

A partir do dia 03 de fevereiro de 2010, com a publicacéo da portaria PREVIC n° 40, a Companhia
passou a patrocinar a EnerPrev - Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil, plano de
suplementacao de aposentadoria e pensdo em favor dos colaboradores e ex-colaboradores,
estruturado na modalidade “Contribuicao Definida”, e cadastrado no CNPB - Cadastro Nacional dos
Planos de Beneficios. O Plano de Custeio é sustentado paritariamente por contribuicdes da
patrocinadora e do participante, conforme Regulamento do Plano e PGBL Estilo de Vida, sob
gestdo da Bradesco Vida e Previdéncia S.A.. A implantacao ocorreu em margo de 2010.

Na qualidade de Patrocinadora, a Companhia contribuiu no exercicio com R$ 89.

Esse plano tem a adesao de 19 colaboradores.

Patriménio liquido

20.1 Capital social

A composicao do capital social em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estd demonstrada a seguir:

31/12/2011 31/12/2010
Quantidade %Partici- Capital Quantidade % Partici- Capital
Acionistas de acoes pacdo social - R$ _ de acdes pacdo social - R$
EDP - Energias do
Brasil S.A. 499.951.253 60%  529.577 499.951.253 60%  529.577
Furnas Centrais
Elétricas S.A. 333.300.836 40%  353.051 333.300.836 40%  353.051
833.252.089 100%  882.628 833.252.089 100%  882.628

A Companhia ndo possui capital autorizado, conforme estatuto social.

20.2 Destinagao do lucro

Os acionistas tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma de Lei,
podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos dividendos distribuidos pela Companhia,
para todos os efeitos legais e nos termos da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e
regulamentacé@o posterior, o valor dos juros sobre capital préprio (JSCP) pagos ou creditados,
individualmente aos acionistas, a titulo de remuneragéo do capital préprio.

31/12/2011
Lucro liquido do exercicio 162.703
Reserva legal - 5% (8.135)
Incentivo fiscal - ADA (27.049)
Total 127.519
Destinacao do lucro:
Dividendos - JSCP 52.000
Reserva de retengéo de lucros 75.519

Em 26 de dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o crédito de
juros sobre capital préprio, no montante bruto de R$ 52.000, imputados aos dividendos a serem
distribuidos pela Companhia em data a ser deliberada, os quais foram contabilizados em Despesas
financeiras, conforme requerido pela legislagao fiscal. Para efeito destas demonstragdes financei-
ras, esses juros foram revertidos nas demonstragdes dos resultados.

20.3 Reservas

20.3.1 Reservas de capital e de lucros

31/12/2011  31/12/2010

Reservas de capital
Incentivos fiscais 18.546 18.546
18.546 18.546

Reservas de lucros
Legal 31.278 23.142
Retencé&o de lucros 284.223 208.704
Incentivos fiscais 96.578 69.529
412.079 301.375
Total 430.625 319.921

Reservas de capital é constituida por incentivos fiscais da Agéncia de Desenvolvimento da
Amazonia - ADA referente a redugéo da aliquota de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ do
exercicio findo até 31 de dezembro de 2007.

20.3.2 Reservas de incentivos fiscais

A Reserva de incentivos fiscais, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, é constituida
por incentivos fiscais da Agéncia de Desenvolvimento da Amazoénia - ADA referente a reducéo da
aliquota de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ. O valor dessa subvengéo governamental esta
sendo excluido da base de célculo dos dividendos, de acordo com o Artigo 195-A da Lei n°® 6.404/76
alterada pela Lei n° 11.638/07.

2011 2010
Lucro do exercicio findo em 31 de dezembro 162.703 118.302
Doagbes e subvengdes - incentivo ADA redug&o de IRPJ 27.049 24.478
Lucro liquido, sem os efeitos da Lei n° 11.638/07 (Resultado liquido ajustado) 135.654 93.824
Total dos ajustes liquidos decorrentes da adogéo da Lei n° 11.638/07
e Medida Proviséria n° 449/08 (27.049) (24.478)
2011 2010
Patriménio liquido em 31 de dezembro 1.313.253  1.202.549
Reserva de lucro - incentivos fiscais - ADA 27.049 24.478
Diferenca entre o resultado liquido do exercicio e o resultado ajustado (27.049) (24.478)
Patrimonio liquido em 31 de dezembro, sem os efeitos
da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08 1.313.253  1.202.549

20.3.3 Reserva de retencao de lucros

Os saldos remanescentes de lucros ap6s dividendos sdo destinados a constituicdo de Reserva de
Lucros ou Investimentos, em consonancia com o Estatuto Social e as garantias estabelecidas no
contrato de financiamento com o BNDES.

Dividendos
Passivo
31/12/2011  31/12/2010
EDP - Energias do Brasil S.A. 26.520 10.200
Furnas Centrais Elétricas S.A. 17.680 6.800
Total 44.200 17.000
Receita operacional liquida
MWh (*) R$
2011 2010 2011 2010
Suprimento de energia elétrica 2.724 2597 389.957 361.796
Total fornecimento de energia elétrica 2.724 2597 389.957 361.796
Energia de curto prazo 8.382 4.998
Total outras receitas operacionais 8.382 4.998
2.724 2597 398.339 366.794
(—) Dedugdes da receita
PEE e P&D (3.579)  (3.296)
PIS/COFINS (36.846) (33.928)
Total 2.724 2597 357.914 329.570

(*) Nao auditado

continua
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Gastos operacionais

2011 2010
Despesas
Custo do servico operacionais
Com Gerais e
energia De adminis-
elétrica operacdo _trativas Outras _ Total Total
N&o gerencidveis
Contratos bilaterais 983 983 5.112
Encargo de uso e conexao 29.134 29.134 26.515
Taxa de fiscalizagao 932 932 878
Compensagdes financeiras 12.563 12.563 11.338
30.117 13.495 43.612 43.843
Gerenciaveis
Pessoal, Administradores e
Entidade de previdéncia privada 1.591 3.621 5.212 4.937
Material 383 210 593 526
Servicos de terceiros 11.512 2.574 14.086 13.045
Depreciagao e Amortizagao 48.560 230 48.790 48.608
Provisdo p/créd. lig. duvidosa/
perdas liquidas 836
Provisdes para contingéncias 580 580
Aluguéis e arrendamentos 81 264 345 311
Ganhos e perdas na desativacao
e alienagao de bens 10 10 27
Outras 1.269 586 1.855 2.026
63.976 7.485 10 71471 70.316
Total 30.117 63.976 7.485 13.505 115.083 114.159
Resultado financeiro
2011 2010
Reclassificado
Renda de aplicagoes financeiras 16.079 8.061
SELIC sobre tributos e contribuigdes sociais compensaveis 231 216
Outras receitas financeiras 111 82
16.421 8.359
Encargos de dividas (53.087) (64.657)
Variacdes monetarias licenca de operagdo (153) (256)
Atualizagdes monetarias uso do bem publico (27.730) (31.171)
Ajuste a valor presente uso do bem publico 1.719 4.469
Outras despesas financeiras (1.004) (616)
(80.255) (92.231)
Total (63.834) (83.872)

Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de Renda _Contribuicao Social

2011 2010 2011 2010
Lucro antes do IRPJ e CSLL 178.997 131.539 178.997 131.539
Aliquota 25% 25% 9% 9%
IRPJ e CSLL (44.749) (32.885) (16.110) (11.839)
Doagdes (36) (65) (13) (24)
Despesas indedutiveis 2) (6) (1) 2)
Pesquisa e desenvolvimento 321 116
Proviséo para devedores duvidosos (209) (75)
Juros sobre o capital préprio 13.000 5.000 4.680 1.800
Outras (74) 7 (62) 2
Adicional IR 24 24
Lei Rouanet 120
ADA 27.049  24.478
Despesa de IRPJ e CSLL (4.788)  (3.215) (11.506) (10.022)
Aliquota efetiva 17,79%  21,05% 6,43% 7,62%

Instrumentos financeiros
Em atendimento ao Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 3/2009 de 19 de novembro de 2009, Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP n° 2/2011 de 4 de margo de 2011 e a Instrugdo CVM n° 475 de 17 de
dezembro de 2008, a Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros, inclusive os
derivativos, quando aplicavel.
26.1 Consideracoes gerais
A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros. A Administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Os resultados obtidos com estas operacdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia.
A Companhia nédo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou qualquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com as operag¢des de instrumentos financeiros ndo derivativos
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia.
A administragdo dos riscos associados a estas operacdes € realizada através da aplicagao de
politicas e estratégias definidas pela Administracao e incluem o monitoramento dos niveis de
exposicdo de cada risco de mercado, previsao de fluxos de caixa futuros e estabelecimento de
limites de exposicdo. Essa politica determina também que a atualizagao das informagdes em
sistemas operacionais, assim como a confirmagdo e operacionalizagdo das transagdes junto as
contrapartes, sejam feitas com a devida segregagao de fungoes.
26.2 Valor justo
Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes
com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma transagéo em que n&o ha favorecidos.
O conceito de valor justo trata de inimeras variagdes sobre métricas utilizadas com o objetivo de
mensurar um montante em valor confidvel, para isso, alguns modelos matematicos foram desenvolvidos.
Para a apuracado de valor justo a Companhia projeta os fluxos dos instrumentos financeiros até o
término das operagdes seguindo as regras contratuais e utilizamos como taxa de desconto o DI
futuro divulgado pela BM&FBovespa. Algumas rubricas apresentam saldo contdbil equivalente ao
valor justo, estd situagdo acontece em fungdo desses instrumentos financeiros possuirem
caracteristicas substancialmente similiares aos que seriam obtidos se fossem negociados no
mercado.
As operagdes com instrumentos financeiros estdo apresentadas em no balango pelo valor contabil
que equivale ao seu valor justo nas rubricas de caixa e equivalentes de caixa, concessiondrias,
partes relacionadas, caugdes e depdsitos vinculados, fornecedores, empréstimos, financiamentos
e encargos de dividas.
Valor justo Valor contabil
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Reclassificado Reclassificado

Ativos financeiros
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 155.114 70.294 155.114 70.294
Concessionarias 48.093 45.881 48.093 45.881
Caugdes e depdsitos vinculados 45.216 58.159 45.216 58.159
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 3.918 4.826 3.918 4.826
Partes relacionadas 1.147 1.924 1.147 1.924
Emprést. e financ. e encargos
de dividas 115.922 116.428 115.922 116.428
Uso do bem publico 16.550 16.070 16.550 16.070
Néo circulante
Emprést. e financ. e encargos
de dividas 351.048 464.902 351.048 464.902
Partes relacionadas 637 637 637 637
Uso do bem publico 193.325 182.609 193.325 182.609
930.970 961.730 930.970 961.730

De acordo com as caracteristicas similares e a partir do conhecimento sobre os instrumentos
financeiros operados pela Companhia, tornou-se possivel a classificagdo conforme exigido nos
pronunciamentos, onde para instrumentos financeiros ativos tém empréstimos e recebiveis, ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado, mantidos até o vencimento e disponiveis
para venda e para instrumentos financeiros passivos tém passivos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado, outros passivos financeiros ao custo amortizado e instrumentos
financeiros derivativos quando aplicavel.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao BNDES séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados a valor justo e estdo contabilizados pelo custo amortizado e
correspondem a empréstimos com finalidades especificas para financiamento de investimento em
infraestrututura de geracao de energia elétrica.
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31/12/2011

31/12/2010

Empréstimos e Valor justo através

Mantidos até o

Empréstimos e Valor justo através  Mantidos até o

Ativos financeiros recebiveis do resultado vencimento Total recebiveis do resultado vencimento Total
Caixa e equivalentes de caixa 155.114 155.114 70.294 70.294
Concessionarias 48.093 48.093 45.881 45.881
Caugbes e depdsitos vinculados 45216  45.216 58.159 58.159
48.093 155.114 45.216 248.423 45.881 70.294 58.159 174.334
26.3 Risco de mercado
31/12/2011 31/12/2010 O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetdrias em fungdo das
Outros ao custo Outros ao custo oscilagdes de varidveis que tenham impacto em precos e taxas negociadas no mercado. Essas
Passivos financeiros amortizado Total amortizado Total flutuagbes geram impacto a praticamente todos os setores e portanto representam fatores de riscos
Reclassificado gnancewq&t, fnanci ) do divid i G . i
S emprestimos e financiamentos e encargos ae diviaas captados pela Compannia apresentados
Fornef:e.dores § . 3.918 3.918 4.826 4.826 na nota 14, possuem como contraparte o BNDES e Agentes Financeiros (Banco do Brasil S/A,
Empréstimos, f|p§n0|amentos e Banco Itai S/A, Banco Bradesco S/A e Unibanco S/A). As regras contratuais para os passivos
encargos de dividas 466.970 466.970 581.330 581.330 financeiros adquiridos pela Companhia criam fundamentalmente riscos atrelados a essas
Encargos regulamentares e setoriais 9.672 9.672 exposicdes, em 31 de dezembro de 2011 a Companhia possui um risco de mercado associado
Partes relacionadas 1147 1147 2561 2,561 somente a TJLP. . ) - .
- Como riscos de mercado associados a taxas de juros, atribuimos a TJLP a consideragao de que a
Uso do bem publico 209.875 209.875 198.679  198.679 economia brasileira apresenta um panorama favoravel ao crescimento com solidez e investimentos
681.910 681.910 797.068 797.068 voltados para a infraestrutura. A inflagio sob controle e a oferta de crédito sao fatores de primeira

A hierarquizagdo dos instrumentos financeiros através do valor justo regula a necessidade de
informagdes mais consistentes e atualizadas com o contexto externo a Companhia. Sdo exigidos
como forma de mensuragéo para o valor justo dos instrumentos da Companhia:

(a) Nivel 1 - precos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

(b) Nivel 2 - diferente dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente ou indiretamente;

(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em varidveis observaveis no mercado.
A metodologia aplicada na segregacao por niveis para o valor justo dos instrumentos financeiros da
Companhia foi baseada em uma analise individual buscando no mercado operagoes similiares as
contratadas e observadas, os créditos para a comparabilidade foram estruturados levando em
consideragao prazos, valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais simples e
facil o acesso a informagdo comparativa mais ativo o mercado, quanto mais restrita a informagao,
mais restrito € o mercado para a mensuragao do instrumento.

Mensuracao do valor justo

Mercados  Mercados
idénticos similares
31/12/2011 Nivel 1 Nivel 2
Ativos financeiros
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 155.114 1.646 153.468
Operacao Risco
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras CDI
Caugbes e depdsitos vinculados CDI
Instrumentos financeiros ativos
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos - BNDES TJLP

Instrumentos financeiros passivos
Valor de referéncia

CDI - 10,0%

TJILP - 6,0%

26.4 Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagcdes assumidas.
Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes
fazem parte das divulgagdes. Informages com maior detalhamento sobre os empréstimos captados
pela Companhia s@o apresentados na nota 14.

A Administracdo da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem
operacional, essa premissa é afirmada quando observamos as caracteristicas das captacdes
efetivadas.

Covenants sao indicadores econdmico-financeiros de controle da saude financeira da Companhia
exigidos nos contratos de ingresso de recursos. O ndo cumprimento dos covenants impostos nos
contratos de empréstimos e financiamentos pode acarretar em um desembolso imeditado ou
vencimento antecipado de uma obrigagcdo com fluxo e periodicidade definidos. A relagdo dos
covenants por contrato aparecem descritos individualmente na nota 14. Até 31 de dezembro de
2011 todos os covenants das obrigacdes contratadas foram atendidos em sua plenitude.

26.5 Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia ndo realizar seus direitos, essa
descricao esta diretamente relacionada as rubricas de caixa e equivalentes de caixa,
concessionarias, caucdes e depositos vinculados, entre outros.

No setor de energia elétrica as operacgdes realizadas estao direcionadas ao regulador que mantém
informagdes ativas sobre as posi¢cdes de energia produzida e consumida. A partir dessa estrutura
planejamentos s&o produzidos buscando o funcionamento do sistema sem interferéncias ou
interrupcdes. As comercializagcdes sdo geradas a partir de leildes, contratos, entre outras, esse
mecanismo agrega confiabilidade e controla a inadimpléncia entre participantes setoriais.

Outra importante fonte de risco de crédito é associada a aplicagdes financeiras. A administragcao
desses ativos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade.

Estratégias especificas de mitigacao de riscos financeiros em atendimento a Politica de Gestao de
Riscos Financeiros do Grupo EDP Energias do Brasil, sao realizadas periodicamente baseadas nas
informagdes extraidas dos relatérios de riscos. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no mercado através de sistemas
operacionais integrados a plataforma SAP. A Companhia nao efetua aplicagdes em carater especu-
lativo, os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administrag&o.

Para os ativos financeiros resultantes de aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza
operagdes com institui¢des financeiras classificadas com baixo risco avaliadas por agéncias de
rating, com a finalidade de garantir uma rentabilidade maior com uma seguranga agregada aos
resultados.

A Administragdo entende que as operagdes de aplicagdes financeiras contratadas ndo expéem a
Companhia a riscos significativos que futuramente possam gerar prejuizos materiais.

Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstragdes financeiras, consequentemente, nao foram analisadas pelos auditores
independentes.

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sdo R$ 200.000 para danos materiais e
R$ 10.000 para responsabilidade civil.

A Companhia possui um seguro para danos materiais de até R$ 200.000, com os seguintes
sublimites: quebra de maquina - R$ 100.000; despesas extraordinarias - R$ 10.000; honorario de
perito - R$ 1.000; despesas de agilizagao - R$ 2.000; pequenas obras de engenharia - R$ 10.000;
erros e omissdes - R$ 2.000; demoligdo e aumento do custo de construgéo - R$ 5.000; inclusdes/
exclusdes de bens - R$ 2.000; recomposicéo de registros - R$ 500; despesas de salvamento e
contengao de sinistros - R$ 1.000.

Meio ambiente

A Companhia segue a abrangente legislagdo ambiental brasileira nas esferas federal, estadual e
municipal. Além do cumprimento desta legislacdo, que é fiscalizado por 6rgdos e agéncias
governamentais, a Companhia investe em agbes sécio ambientais focadas no desenvolvimento
sustentavel.

Os gastos de natureza ambiental acumulados até 31 de dezembro de 2011 foram de R$ 7.156,
sendo R$ 6.317 capitalizados no periodo, relativos & terrenos e servigo de apoio e desenvolvimento
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Examinamos as demonstragoes financeiras da Enerpeixe S.A. ("Companhia“), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragcdes do resultado, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia € responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragéo de demonstracgdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacédo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Enerpeixe S.A. em 31 de dezembro de
2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

www.edpbr.com.br

importéncia na captagao com baixo risco de recursos atrelado a esse indexador. Deve-se considerar
que o aumento da inflagdo e a crescente da taxa SELIC, sdo indicadores de um custo maior na
realizagao dessas operagoes.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) € definida por agentes
externos, levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do setor e que, na
impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias
para suas estimativas, face aos negdcios da empresa e as peculiaridades setoriais, o valor de
mercado desta parcela de empréstimos aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais
ativos e passivos financeiros avaliados.

26.3.1 Andlise de sensibilidade

Nos quadros a seguir foram considerados cendrios de taxas e moedas estrangeiras, com 0s
respectivos impactos nos resultados da Companhia, com as exposicdes aplicaveis de flutuagdo no
cambio de moedas estrangeiras, de taxas de juros e outros indexadores, até as datas de vencimento
dessas transagdes, com o cenario provavel adotado pela Companhia, baseado fundamentalmente
em premissas macroecondmicas obtidas do relatério Focus do Banco Central, os cenarios Il e llI
com 25% e 50% de aumento do risco e, respectivamente os cenarios IV e V com 25% e 50% de
redugao, respectivamente.

Essas andlises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugdo CVM n° 475/2008,
tendo como objetivo mensurar o impacto as mudancas nas varidveis de mercado sobre cada
instrumento financeiro da Companhia. Nao obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade contida no
processo utilizado na preparagado dessas andlises. As informagdes demonstradas no quadro,
mensuram contextualmente o impacto no resultado da Companhia em fungédo da variagdo de cada
risco destacado.

Aging cenario

provavel Cendirio (1) Cenario () Cenario (lll) Cendrio (IV) Cenario (V)
Até 1 2a5 Aumento do Aumentodo  Reducdodo Reducao do
ano anos _Provavel riscoem25% _riscoem 50% riscoem 25% risco em 50%
8.066 8.066 9.967 11.826 6.120 4.129
4.702 18.185 22.887 28.282 33.559 17.367 11.717
30.953 38.249 45.385 23.487 15.847

24.502 32.851 57.353 71.226 84.923 43.299 29.059
57.353 71.226 84.923 43.299 29.059

10,00% 12,50% 15,00% 7,50% 5,00%

6,00% 7,50% 9,00% 4,50% 3,00%
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social, e R$ 839 em contrapartida do resultado do periodo relativo ao Programa de Monitoramento
e Controle Ambiental e prote¢ao de biodiversidade e da paisagem.

Compromissos contratuais e garantias

29.1 Compromissos contratuais

Em 31 de dezembro de 2011, os compromissos por dividas financeiras de curto e longo prazo e
outros passivos de longo prazo (que figuram nas demonstracdes financeiras) e o restante das
obrigagdes de compras e as responsabilidades de locagdes operacionais (que ndo figuram nas
demonstragdes financeiras), sdo apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

31/12/2011
Total Até1 Entre1 Entre3a Acimade
Nota _ Geral ano a3anos _5anos 5 anos
Dividas financeiras de curto e longo
prazo inclui juros vincendos 14 466.970 115.922 341.559 9.489

Uso do bem publico 16 209.875 16.550 41.325  34.958 117.042
Obrigagdes de compra 159.040 43.406 58.763 34.050 22.821
Licengas ambientais 18.2 991 529 462

836.876 176.407 442.109  78.497  139.863

As obrigagdes de compra incluem essencialmente responsabilidades relacionada com contratos de
longo prazo relativos ao fornecimento de produtos e servigos no ambito da atividade operacional da
Companhia.

29.2 Garantias

31/12/2011  31/12/2010

Tipo de garantia oferecida Valor Valor
Depdsito caucionado 45.216 58.159
Fianga bancaria 6.085 5.116
Fianga corporativa 466.970 581.330
Penhor de direitos 466.970 581.330
Penhor de agbes 529.577 529.577
1.514.818 1.755.512

Depésito caucionado: E um depdsito em dinheiro oferecido como garantia das dividas que
possam vir a existir em relagdo ao empréstimo e financiamento.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo do Depésito caucionado, em sua totalidade, refere-se a
garantia de empréstimo e financiamento, bem como, das garantias da CCEE.

Fianga bancaria: E um contrato por meio do qual o banco, que é o fiador, garante o cumprimento
da obrigagao de seus clientes (afiancado) e podera ser concedido em diversas modalidades de
operagdes e em operacgdes ligadas ao comércio internacional. A fianga nada mais é do que uma
obrigacéo escrita, acesséria, assumida pelo banco, e que, por se tratar de uma garantia e néo de
uma operagédo de crédito, estd isenta do IOF.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de Fianca bancaria, em sua totalidade, refere-se a locagdo do
imével e contratos da ONS.

Fianca corporativa: A fianga é uma garantia de satisfazer ao credor uma obrigagao assumida pelo
devedor, caso este nao o faga. Corporativa quando é prestada por pessoas juridicas.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de Fianga corporativa, em sua totalidade, refere-se ao
contrato de empréstimo e financiamento.

Penhor de direitos: O artigo 28-A, da Lei Geral de Concessdes (Lei n° 8.987/95), explicita a
possibilidade das concessiondrias cederem, em carater fiducidrio, parcela de seus créditos
operacionais como garantia dos contratos de empréstimos e financiamentos de longo prazo - no
minimo cinco anos - destinados a investimentos na concessao. As concessionarias poderao ofertar
seus recebiveis como garantia dos empréstimos tomados pela concessiondria, ajustando-se ao
modelo de Securitizacdo de Recebiveis, em que o projeto é garantido pela receita operacional
futura gerada pelo préprio empreendimento, quando em operagao.

Penhor de acgées: E o direito real que se constitui pela entrega da agdes como garantia,
representando por 60% (sessenta por cento) do capital social da beneficiaria, de propriedade da
EDP - Energias do Brasil S.A..

Eventos subsequentes

Revisao da vida util dos bens

A Resolucao Normativa n® 474, de 07 de fevereiro de 2012, estabelece as novas taxas anuais de
depreciagd@o para os ativos em servigo outorgado no setor elétrico, alterando as tabelas | e XVI do
MCPSE - Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, aprovado pela Resolugao Normativa n°
367, de 2 de junho de 2009. Para o segmento de geracao de energia elétrica nao houve mudancgas
significativas na vida Uutil e a aplicagdo das taxas serdo a partir de 1° de janeiro de 2012
para fins contabeis.

Luiz Henrique Hamann
Conselheiro

Francisco José Magdalena
Especialista Administrativo Financeiro
Contador - CRC 1SP259218/0-4

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, como informagao suplementar a demonstracdo do valor adicionado (DVA),
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaborada sob a responsabilidade da
Administragdo da Companhia, cuja apresentagédo nao é requerida & Companhia pela legislagao societaria
brasileira e pelas IFRS. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2012.

Rana

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Rosane Palharim
Contadora CRC 1SP220280/0-9
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