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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2015

Senhores acionistas,

A seguir é submetido a apreciacdo de V.Sas. o Relatério Anual da Administracao relativo ao
exercicio de 2014, com o registro dos principais fatos administrativos e operacionais ocorridos na
Companhia no referido ano, bem como as correspondentes Demonstragbes Financeiras
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal.

A PetroRio iniciou um novo capitulo em sua histéria. Em 2014 iniciamos a produc¢ao de petréleo e,
pela primeira vez, chegamos a um Lucro antes de Juros, Impostos, Amortizacées e Depreciacdes
(EBITDA Ajustado) positivo de R$ 126,2 milhdes. Nossa posigcdo de caixa disponivel passou de
R$ 155 milhdes em Dezembro de 2013 para R$ 449 milhdes em Dezembro de 2014.

2014 foi um ano de grandes desafios e de conquistas ainda maiores para a PetroRio, que passou
por uma profunda transformagéo e, inclusive, mudou de nome e de sede. Estas mudangas
simbolizam o novo foco estratégico em transparéncia, estabilidade, produgado eficiente e
seguranga.

Entre os vérios feitos que nos trazem orgulho esta a decisdo de investir em ativos de produgéo, o
que nos levou a adquirir os campos de Polvo, Bijupird e Salema (BJSA). Enquanto esperamos as
aprovagodes pertinentes da transacdo de BJSA, conseguimos atingir 6timos resultados no campo
de Polvo, melhorando sua curva de producdo e diminuindo significativamente os custos de
producado. Nossos indices de operacao estao entre os melhores de todo o off-shore brasileiro.

Outro destaque importante foi o fim das custosas disputas societarias, o que permitiu a introducao
desta nova cultura de meritocracia focada em resultados. A nova sede, bem localizada e mais
barata que a anterior, contribuiu muito para uma integracao harmoénica entre todos da companhia
devido ao ambiente aberto e sem salas. As pessoas interagem permanentemente, 0 que permite
uma troca de informagdes e ideias maiores, tornando o ambiente mais produtivo.

A crescente disciplina financeira aliada a decisdo acertada de redugao de custos, implementada
desde o inicio de 2014, permitiu que a companhia estivesse melhor posicionada para enfrentar a
queda do prego do Brent, condicao evidenciada pelo aumento na posicao de caixa disponivel.
Sentimos que o mercado entende a visdo de criacdo de valor € os planos de crescimento da
PetroRio de curto e longo prazos. Prova disso foi a excelente resposta através da expressiva
adesdo a emissao de debéntures.

Por ultimo, acreditamos que com a renovacdo das pessoas da companhia, comecando pela
diretoria, se consolidard o ambiente para que tenhamos sucesso em continuar a implementacao
de uma soélida plataforma de crescimento e nos desenvolvermos como uma grande empresa
produtora de petréleo Brasileira.



O CAMPO DE POLVO

A aquisicao de 60% do Campo de Polvo e o inicio da producdo de 6leo em janeiro de 2014 é um
marco de éxito e superacdo de desafios na histéria da PetroRio. Durante esses 12 meses de
operacao, trabalhamos fortemente na otimizagao da producao, buscando adotar a drenagem mais
eficiente do reservatorio, bem como a otimizacao dos custos operacionais do campo, sempre
mantendo o foco no aprimoramento dos niveis de seguranca.

O resultado desse trabalho ao longo do exercicio de 2014 foi uma producao total no Campo
de 3,529 milhdes barris de 6leo a um custo operacional gerenciavel anual de USD 158
milhGées, 7% inferior ao ano anterior. No primeiro trimestre de 2015 concluiremos a
renegociacdo dos principais contratos operacionais relacionados ao Campo de Polvo, e
vemos potencial para uma reducao adicional do custo operacional de 15% a 20%.

No exercicio de 2014 a eficiéncia operacional no Campo de Polvo atingiu a média de 93,3% (a
maior média foi 99,9% em outubro), refletindo uma grande melhoria, especialmente se comparada
ao exercicio de 2013. Além disso, o tempo para realizacdo de operacdoes de workover,
necessarias para substituicdo de bombas, foi reduzido de 14 para 7 dias.

Finalmente, e com muito orgulho, comemoramos no ultimo dia 03 de margo de 2015 a marca de
1,000 dias sem acidentes com afastamento do trabalho no campo de Polvo.

Por tudo isso, julgamos estar no caminho certo.

O FUTURO PROXIMO

Dentro da nova estratégia da PetroRio de operar campos de petréleo ja em fase de producao,
buscamos atingir a exceléncia operacional e, assim, dedicamos nossos esfor¢cos na contratacdo
de pessoas altamente motivadas e qualificadas, o que julgamos nos permitira estender os
beneficios ja colhidos no Campo de Polvo para os campos de Bijupira e Salema, recentemente
adquiridos.

Ap6s a conclusao das aprovacdes pertinentes, iniciaremos a integracao operacional entre os
campos e a companhia podera se tornar a quinta maior produtora de petréleo no Brasil, operando
uma média de mais de 30 mil barris de éleo por dia. Tal fato significa triplicar a producao atual e
posiciona a PetroRio como uma das companhias emergentes mais importantes no cenario da
industria petrolifera do Brasil. Situados a apenas 80 km de distancia, os Campo de Polvo e BJSA
apresentam oportunidades de ganhos de sinergias importantes entre suas operagoes.

Também estdo em nossos planos para o proximo exercicio a realizacao de desinvestimentos em
ativos, tais como as concessdes da Namibia, e do Solimbes, e as aeronaves.

Continuaremos a operar com muita seguranca e, cada vez mais, vamos fortalecer o
relacionamento de confianca mantido com os diversos stakeholders da companhia, o que
inclui seus parceiros de negécios.



EMISSAO DE DEBENTURES

Mesmo em condi¢gdes adversas de mercado, em 24 de outubro, a PETRORIO captou R$ 87.192
no mercado de capitais, através da emissao de 4.359.624 debéntures. Esse resultado demonstra
a confianga dos investidores no novo modelo de neg6cios da Companhia, dado que intervalo de
captacgao foi de R$ 60.000 a R$ 90.000.

Tais recursos serdo destinados ao desenvolvimento de reservas de petrdleo ja conhecidas no
Campo de Polvo ou, ainda, na aquisicao e desenvolvimento de novos ativos. Com um custo de
captacao baixo e um periodo de lock-up, em caso de conversdo, essas debéntures representam
um alinhamento entre investidores e companhia, com seu retorno associado aos resultados de
longo prazo da PetroRio.

As caracteristicas da emissao das debéntures foram divulgadas no Aviso aos Acionistas
de 24 de outubro de 2014.

SEGURANGCA, MEIO AMBIENTE, SAUDE E RESPONSABILIDADE SOCIAL

As atividades da PetroRio estdo pautadas nos valores fundamentais de respeito a seguranga de
todos os colaboradores, a vida e a natureza. Desta forma, a PetroRio estd empenhada em
diversas iniciativas e projetos de Seguranca, Meio Ambiente e Salde (SMS) norteados pela
transparéncia e boa governanga.

Através de tais projetos, a PetroRio planeja atender aos requisitos legais brasileiros de
autoridades regulatérias e trabalhistas, bem como incorporar e fazer referéncia a padroes
ambientais e sociais internacionalmente reconhecidos.

Para assegurar a conservacdo do meio ambiente nos locais de producdo, consultorias
independentes realizam auditorias no conjunto de planos e procedimentos da PetroRio, para que
0s projetos sejam desenvolvidos com a maxima responsabilidade ambiental e social, de acordo
com padrdes internacionais.

Os projetos de SMS que a PetroRio desenvolve incluem, embora nao se limitem, aos seguintes:

Projeto de Controle da Poluigao (PCP)

Projeto de Monitoramento Ambiental (PMA)

Projeto de Educagdo Ambiental dos Trabalhadores (PEAT)

Projeto de Educacao Ambiental (PEA)

Projeto de Comunicagao Social (PCS)

Procedimento para Avaliagdo de Impactos Ambientais e Medidas Mitigadoras
Procedimentos de Avaliagdo e Gestao de Subcontratados

Programa de Controle Médico e Saude Ocupacional (PCMSO)

Programa de Prevencéo de Riscos Ambientais (PPRA)

Plano de Emergéncia Individual (PEI)

Por exemplo, no Projeto de Educacdo Ambiental (PEA-Observacdo) grupos oriundos das
comunidades dos 10 municipios na &rea de influéncia do Campo de Polvo participam de
programas de capacitacao para a formacao de observatérios. Sdo 10 observatérios que tem como
principal objetivo o monitoramento e identificagdo dos impactos da cadeia produtiva do petréleo e
gas, com o uso de midias audiovisuais.



Cada pessoa recebe treinamento e participa de um projeto educacional continuo. O projeto
fornece ainda acompanhamento contabil, administrativo, juridico e técnico da PetroRio e de
consultores.

DESTAQUES DO ANO

Resultado Operacional - Em R$ MM 2014 2013
Receita liquida 487 4
EBITDA Ajustado 126 (303)
Preco médio realizado por barril (US$) 87
Posicao de caixa disponivel 449 155
Volume de produg¢ao (MMBDbI) 60% 2,061

e Receita Liquida acumulada de R$ 487 milhdes, EBITDA ajustado de R$ 126 milhdes
(liquido da provisdo de impairment) e posicédo de caixa disponivel de R$ 449 milhdes.

e Produgéo total atingiu 3,5 milhdées de barris no Campo de Polvo, com uma produgao
média de 9,7 mil barris por dia (100% do campo).

e Venda de 2,3 milhdes de barris de petréleo (60% do campo)

e Em 2014, a eficiéncia operacional atingiu, ao longo do ano, uma média de 93,3%, com um
valor maximo de 99,9% em outubro, refletindo uma grande melhoria quando comparada ao
exercicio de 2013.

e Tempo para realizacdo de operacdes de workover, necessarias para substituicao de
bombas, foi reduzido de 14 para 7 dias.

e Execugdo, com éxito, de exercicio simulado de respostas a emergéncias na modalidade
full deployment, com o0 acompanhamento do Ibama.

e Revisdo da vida util do Campo de Polvo, tendo em vista a producao observada, até o final
de 2017, considerando-se apenas 0s atuais pocos produtores.

e Atendimento das exigéncias da ANP em auditoria para verificacdo de conformidade ao
Sistema de Gerenciamento de Seguranga Operacional.



DESTAQUES OPERACIONAIS

POLVO

O Campo de Polvo apresentou uma produgdo mais estavel em 2014, indicando um declinio de
producado menos acentuado que o registrado historicamente.

A eficiéncia operacional atingiu, ao longo do exercicio de 2014, uma média de 93,3%,
obtendo-se valor maximo de 99,9% em outubro, refletindo uma grande melhoria quando
comparada ao exercicio de 2013 (em 2013, a média foi de 79,8%, com um valor minimo de
71% medida em agosto, e percentual maximo de 86% medida em marco).

Um dos principais motivos para o forte aumento da eficiéncia é a redugdo da necessidade de
realizacdo de workover nos pogos, refletindo principalmente a reducado de ocorréncia de falhas
nas BCS (bombas centrifugas submersas). Além da reducao de falhas, o tempo para realizacdo
de operagbes de workover, necessarias para substituicdo de bombas também foi reduzido de 14
para 7 dias.

E importante destacar que desde que se tornou operadora do campo até o presente
momento, a PetroRio foi responsavel pela reducao de 22% dos custos operacionais de
Polvo entre o 12 e 0 42 trimestre de 2014, confirmando o compromisso e empenho da
Companhia na busca pela extensao da vida util econémica do campo.

Em 2014 foram produzidos 3.529 mil barris (100% do campo). A producdo média de gas natural
foi de 11.159 mil m3 por dia. Atualmente, 97% do gas produzido é aproveitado como combustivel
nas atividades do campo.

Ao final de dezembro, a PetroRio efetuou a venda de sua quinta carga no ano com volume de
aproximadamente 473 mil barris.

Venda de dleo 12Cargo 22Cargo 32 Cargo Slops 4¢ Cargo 52 Cargo TOTAL
Quantidade de 6leo (Bbl) 233.333 395.061 594.963 42.637 577.323 472.836 2.316.154
Prego Venda do Oleo (Délar) 94 98 103 34 88 53 87
Ptax (Real x Délar) 2,36 2,33 2,24 2,30 2,41 2,68
Valor total 51.524 90.071 136.821 3.310 121.814 67.693 471.233

Como evento nao recorrente, em agosto, a PetroRio efetuou a venda de 43 mil barris de slops
(fluidos oriundos do periodo de exploragéo e armazenados para posterior descarte) gerando uma
receita de R$ 3,3 milhdes.

Atualmente, a PetroRio é a sétima maior empresa operadora de campos produtores de petroleo
no Brasil, segundo ranking da ANP.



No terceiro trimestre, a equipe de Operacdes do Campo de Polvo implementou um estudo
importante a respeito do perfil comportamental da produc¢do do campo desde 2012 até o presente
momento. Os resultados do estudo mostram que a producdo, desde que a PetroRio passou a ser
a operadora, adquiriu um perfil bem mais estavel e com interrupgdes significativamente inferiores
as registradas nos anos anteriores.

Mesmo considerando os atuais precos do barril de petr6leo, com o incremento da eficiéncia
operacional e com as iniciativas de reducao dos custos de produgéo, pudemos concluir que, com
alguns ajustes, a vida Util econdmica do campo podera se estender por pelo menos um ano a
mais que o previsto inicialmente, ou seja, até o final de 2017, considerando apenas 0s atuais
pocos produtores.

O gréfico a seguir mostra a produgao média mensal diaria de petréleo nos uUltimos 12 meses,
considerando 100% da produgédo do Campo de Polvo:
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TRANSACAO MAERSK

No inicio de julho, a PetroRio celebrou contrato de compra e venda com a Maersk para a
aquisicao de 40% nos direitos de exploracao, desenvolvimento e producdo na area do Campo de
Polvo. Em outubro, a PetroRio recebeu correspondéncia da ANP informando o indeferimento do
referido pedido de cessdo, cuja autorizagdo encontra-se condicionada ao cumprimento de
exigéncias cujo prazo encontra-se em curso, estando a Companhia em tratativas com a ANP e a
Maersk no sentido de sana-las.

UNITIZACAO

Em junho de 2013 a ANP aprovou o plano de desenvolvimento do campo de Tubardo Martelo, da
OGPar, e determinou que fosse apresentada uma revisao deste até 31 de dezembro de 2014,
com “a apresentacao da formalizagdo do Acordo de Individualizagdo da Produgao — AIP relativo a
extensao do reservatdrio para a area do Campo de Polvo”.

Tendo em vista ndo ter havido qualquer negociacdo entre a PetroRio e a OGX acerca do
aproveitamento ou divisao dos resultados do campo de Tubardo Martelo, em 5 de agosto de 2014
a PetroRio solicitou a ANP cépia integral do processo administrativo que aprovou o referido Plano
de Desenvolvimento.



Desde entdo as partes vém discutindo o assunto no ambito da ANP sem que tenham chegado a
um entendimento.

PROXIMAS ETAPAS: Conforme indicado no Release de Resultados do 2T 14, a equipe técnica
da PetroRio ja elaborou um Plano de Desenvolvimento, apresentado para a ANP, para extensao
de vida util do Campo de Polvo que prevé, dentre outras medidas, o aumento da produgao a partir
de intervencdes em pocgos produtores.

SOLIMOES

Conforme divulgado no Release de Resultados do 2T 14, no inicio de julho de 2014, a ANP
aprovou a transferéncia de 6% dos direitos de exploracdo, desenvolvimento e produgédo e da
operacao dos 19 blocos sob concessao da HRT O&G na Bacia de Solimdes, para a Rosneft Brasil
(subsidiaria brasileira da Rosneft Oil Company) (“Rosneft Brasil”),

Apobs essa transacdo, a HRT O&G passou a deter 49% de participacao nos blocos e a Rosneft
passou a ser a operadora dos blocos, com 51% de participacdo. O valor total da operacao foi de
US$ 96 milhdes, dos quais US$ 54 milhdes foram recebidos no 4T 13 e US$ 18 milhdes foram
recebidos no 1T 14.

Em setembro de 2014, a PetroRio, Rosneft Brasil e Petrobras assinaram um novo Memorando de
Entendimento (“MoU” ou “Memorandum of Understanding”) para a segunda fase do Projeto de
Monetizagao de Gas, referente ao estabelecimento de cooperacao para a revisao dos sistemas de
desenvolvimento para monetizacdo de gas em dareas sob concessdo da Petrobras e HRT
O&G/Rosneft Brasil na Bacia de Solimdes.

No 3T 14, PetroRio e Rosneft deram prosseguimento as negociacdes para conclusdo da
transferéncia das operagbes na Bacia Sedimentar do Solimdes. Paralelamente, as sangdes
internacionais que a Russia vem sofrendo por parte de paises da OCDE acabaram por interferir
em algumas iniciativas da Rosneft, acarretando em um atraso dos procedimentos previstos na
negociagao, principalmente no tocante das garantias requeridas pelos contratos de concessao.

Apesar dos contratempos enfrentados, seguimos confiantes e permanecemos envidando os
melhores esforgos para o atingimento de uma conclusao, o mais breve possivel. A Companhia
adotou acbes de controle de custos e preservacdo do caixa, reduzindo os desembolsos
recorrentes até a conclusao da transagao.

NAMIBIA

A PetroRio deu continuidade ao processo de farm out das licencas que mantém na Namibia
através de reunides com empresas interessadas assim como provendo acesso ao data room dos
dados armazenados no escritério de Houston, da HRT America.

A Companhia concluiu os estudos de modelagem 3D dos sistemas petroliferos atuantes nas
Bacias de Walvis e Orange, da costa da Namibia, através da utilizagdo dos dados que foram
coletados nas rochas geradoras e reservatorio a partir das trés perfuragdes que foram realizadas
e acreditamos no potencial petrolifero das bacias.



A Companhia estima gastos de R$ 100 mil por més na Namibia até a conclusdo do farm out deste
ativo.

As reducdes implementadas nos projetos da Namibia e Solimdes representam um corte de 75% a
90% nos desembolsos de 2015 em relagdo ao ano de 2014.

VENDA IPEX

Em setembro a PetroRio celebrou Contrato de Compra e Venda com a Eurofins Scientific Group
(“Eurofing”), para a venda de sua subsidiaria Integrated Petroleum Expertise Company — Servigos
em Petroleo Ltda (“IPEX”).

A celebracdo deste contrato foi mais uma importante iniciativa da PetroRio na implementacéo das
medidas de redugéo dos custos corporativos, na ordem de R$ 9 milhdes por ano.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Resultado Operacional - Em R$ MM 2014 Variacao 2013
Resultado liquido do exercicio (1.003) 1.235 (2.238)
(-) Resultado das operagdes descontinuadas 4) (4) -

(-) Imposto de renda e contribuicao social 53 (270) 323

(-) Resultado financeiro 16 (28) 44

(-) Compra Vantajosa - Ativos do Polvo 97 97 -

(-) Baixa de pogos secos e blocos descontinuados (542) 49 (591)
(-) Provisdo para impairment (487) 1.199 (1.685)
(-) Amortizagdo Campo (73) (73) -

(-) Amortizacao Prov. Abandono (51) (51) -

(-) Depreciacao (52) (27) (25)
(-) Perda de imobilizado / estoques (29) (29) (0)
(-) Provis6es para contingéncias / perdas (57) (57) (0)
EBITDA Ajustado 126 429 (303)

O EBITDA ajustado apurado em 2014 foi de R$ 126 milhdes, sendo R$ 429 milh6es maior
que o apurado no ano anterior. O resultado operacional apresentou variacao positiva de R$
1.509 milhdes, quando comparado ao ano anterior. Os custos dos produtos/servigos estao
divididos em gerenciaveis e royalties (R$ 302 milhdes), com efeito de caixa, e amortizacdo e
depreciacdo (R$ 166 milhdes), sem efeito de caixa, sendo o segundo grupo responsavel pelo
resultado bruto de R$ 19 milhdes.

Vale ressaltar o registro de R$ 1.029 milhdes despesas ndo caixa referentes a impairment/baixa
de poco em 2014 (R$ 2.276 milhdes registrados em 2013). O impairment e as baixas reforcam a
mudanca de filosofia e estratégia da Companhia, com foco em ativos de producdo e
desinvestimento dos ativos de exploragéo.



DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(em R$ MM)
31-dez-2014 Variagdo  31-dez-2013  Variagao
Receita liquida 487 482 4 10977%

Custos dos produtos/servicos (468) (466) (2) 20547%
Resultado bruto 19 17 2 782%
Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica (5) 39 (44) -89%

Despesas com pessoal (39) 130 (168) -77%

Despesas gerais e administrativas (31) 16 (47) -34%

Despesas com servicos de terceiros (55) (15) (41) 36%

Impostos e taxas (4) 6 9) -60%

Depreciacédo e amortizagao (10) 15 (25) -60%

Outras receitas (despesas) operacionais (11) (15) 4 -403%

Provisao de Impairment (487) 1.199 (1.685) -71%

Baixa de poco seco/descontinuado (542) 49 (591) -8%

Desdgio na Aquisicao de Ativos do Polvo 97 97 -

Resultado financeiro 16 (28) 44 -64%
Resultado antes do .LR.e da C.S. (1.052) 1.509 (2.561) -59%
Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente (13) 9) 4) 235%

Diferido 67 (261) 327 -80%

53 (270) 323 -84%

Resultado das operagbes descontinuadas (4) (4) -

Resultado liquido do exercicio (1.003) 1.235 (2.238) -55%

As despesas com pessoal préprio apresentaram uma queda de 77%, de R$ 168 milhdes para R$
39 milhdes, devido a reducao de 45% no quadro de pessoal da Companhia quando comparado
com o0 ano de 2013, de 203 para 111 colaboradores. As despesas com pessoal estdo
apresentadas de forma liquida do valor alocado aos projetos Polvo e Solimbes e ressarcidos pelos
parceiros na proporcao de suas participagdes nestes projetos.

As despesas gerais e administrativas apresentaram reducdo de R$ 16 milhdes, equivalente a
34%. Importante destacar que, diferentemente de 2013, quando havia campanhas exploratérias
de perfuracdo em andamento e consequentemente as despesas exploratérias eram alocadas no
ativo intangivel, as despesas de manutencdo e dos contratos de operagdo da Namibia e
principalmente do Solimdes estdo alocadas diretamente no resultado de 2014.

A Depreciacdao/Amortizacao foi impactada pelo inicio da exploragao do Campo de Polvo, por parte
da PetroRio. Do total de R$ 176 milhdes de despesas de depreciacdo e amortizacdo
consolidadas, R$ 166 milhdes referem-se a amortizagdo dos valores alocados a Concessao e
custos do abandono do Campo de Polvo.

Adicionalmente, no terceiro trimestre de 2014 a companhia concluiu a venda de sua subsidiaria
Integrated Petroleum Expertise Company - Servicos em Petréleo Ltda ("IPEX") impactando o
resultado operacional em aproximadamente R$ 3 milhdes, demonstrados como venda de
participagcdo acionaria. Os resultados desta empresa, tanto no trimestre atual quanto nos
trimestres anteriores, foram transferidos para a rubrica de Resultados das Operagbes
Descontinuadas, conforme CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao
Descontinuada.



A seguir estdo apresentados graficos, em milhdes de reais, com as evolugdes trimestrais dos
principais grupos de contas da Demonstracao de Resultado Consolidado da PetroRio.
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CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICAGOES FINANCEIRAS

A Companhia encerrou o exercicio de 2014 com posicéo de caixa consolidado de R$ 449 milhdes,
apresentando um aumento de 190% em relacdo ao fechamento do ano anterior e de 11% em
comparagao ao trimestre imediatamente anterior.

Vale destacar:

Ingressos de R$ 468 milhdes provenientes das vendas de éleo da produgao do Campo de Polvo;
Ingresso de Receita de Aplicacdo Financeira de R$ 6 milhdes;

Recebimento de R$ 4 milhdes referentes a prestacdes de servigcos com terceiros pela Integrated
Petroleum Expertise Company - Servigos em Petréleo Ltda ("IPEX");

Ingresso de R$ 3 milhdes decorrentes do aluguel de helicopteros para terceiros;
Desembolsos liquidos de R$ 311 milhdes pertinentes as Campanhas de Exploragao e Produgéo de
petréleo (E&P). Este valor inclui o recebimento de Cash Calls de parceiros nos projetos Polvo,

Solimbes e Namibia, totalizando R$ 216 milhodes;

Desembolso de R$ 164 milhdes referente a aquisicdo de 60% de participagdo da BP no Campo de
polvo;

Desembolso de R$ 4 milhdes para Maersk referente ao adiantamento para aquisicdo de 40% de
participagao no Campo de Polvo;

Desembolso de R$ 2 milhdes referentes ao Projeto de Solimdes;

Liquidacdo antecipada do saldo devedor, aproximadamente R$ 96 milhdes, do financiamento
contraido junto ao banco Credit Suisse para aquisicao da participagdo no Campo de Polvo;

Desembolso de R$ 31 milhdes referentes a taxa de retencio de area da Campanha Exploratéria do
Campo de Polvo e devolugéo dos blocos SOL-T-148 e SOL-T-149 do projeto do Solimdes;

Ingresso de R$ 60 milhdes referentes ao plano de desinvestimento incluindo (i) transacdes de
venda de 6% de participacdo nos Blocos do Solimbes e 4 sondas de perfuragao onshore para a
Rosneft Brasil, (i) Venda de 1 aeronave, e (ii) venda da subsidiaria IPEX;

Ingresso de R$ 87 milhdes provenientes da primeira emissdo de debéntures conversiveis em
agoes;



No grafico a seguir estd apresentado, de forma resumida, o fluxo de caixa, demonstrando as
principais movimentagdes financeiras dos doze meses de 2014, destacando os desembolsos,
ingressos de receitas e ingressos de capital decorrentes de financiamentos.

FLUXO DE CAIXA RESUMIDO
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A seguir esta apresentada a evolugéo das disponibilidades consolidadas da Companhia desde
0 4T13, bem como os valores que foram mantidos em garantias durante esse periodo. A
Companhia encontra-se, atualmente, livre de qualquer obrigagdo, decorrente de empréstimos
e/ou financiamentos, assim como livre das garantias que restringiam sua liquidez.
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A seguir estdo apresentadas as composicoes dos desembolsos registrados nos periodos findos
em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, por projetos, agrupados em
desembolsos recorrentes e nao recorrentes, destacando o recebimento de Cash Call de parceiros:

DESEMBOLSOS CONSOLIDADOS DO ANO DE 2014

Detalhamento Solim6es Namibia Polvo Corporativo 12M14 12M13 12M14 /12M13
Recorrentes 111 21 190 (11) 311 757 -58,9%
Operagao E&P 151 20 356 - 527 936 -43,7%
Sismica (G&G) 3 4 4 - 11 107 -89,7%
G&A, Impostos & Despesas Financeiras - - - (11) (11) 25 -144,0%
(-) Participacao Parceiros (cash call) (43) (3) (170) - (216) (311) -30,5%
Nao Recorrentes 31 - 265 - 296 39 659,0%
Ativo imobilizado (equipamentos) 1 - - - 1 10 -90,0%
Direitos Exploratérios e Aquisi¢coes 30 - 169 - 199 29 586,2%
Empréstimos e Financiamentos - - 96 - 96 - =
Total Desembolsos Liquidos 142 21 455 (11) 607 796 -23,7%

(em milhGes de R$)

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a determinacdo da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que, durante o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, contratamos nossos Auditores Independentes
principalmente para trabalhos de consultoria relacionados a reestruturagéo societaria, além dos
servicos de auditoria externa e revisdes trimestrais.

Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de nao-auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio
trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais, (¢) promover nossos interesses. A politica de atuagao da
Companhia, quanto a contratacdo de servicos nao-relacionados a auditoria junto a empresa de
auditoria externa, se fundamenta nos principios que preservem a independéncia do auditor
independente.

As demonstragbes financeiras da Companhia apresentadas estdo de acordo com os critérios da
legislacao societaria brasileira, a partir de informacdes auditadas.



DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢cdes constantes do artigo 25, 1§, item “v’ e “vi” da instrugao CVM
480/2009, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que reviu, discutiu e concordou com as
opinides expressas pela Ernst & Young Auditores independentes S/S, e com as Demonstragdes
Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2015.

MANIFESTACAO DO COMITE DE AUDITORIA

Com base nos exames efetuados, constatando-se que os referidos documentos societarios
refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a situagao patrimonial e financeira da
PetroRio (HRT Participagbes em Petréleo S.A.), e a vista do parecer da Ernst Young Auditores
Independentes S.S., apresentado sem ressalva, 0 Comité de Auditoria opina favoravelmente a
aprovacgao das referidas propostas e recomenda a aprovacao pelo Conselho de Administracao.

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2015.

MANIFESTACAO DO CONSELHO DA ADMINISTRACAO

Com base nos exames efetuados, constatando-se que os referidos documentos societarios
refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a situagao patrimonial e financeira da
PetroRio (HRT Participagdes em Petréleo S.A.), e a vista do parecer da Ernst Young, Auditores
independentes S.S., apresentado sem ressalva, o Conselho de Administracdo aprova as
demonstracoes financeiras a serem submetidas a discussdo e votagdo na Assembleia Geral
Ordinaria dos Acionistas da HRT Participagoes em Petréleo S.A..

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2015.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da HRT Participagdes em Petréleo S.A., no uso de suas atribuigdes legais e
estatutarias, de acordo com o disposto no artigo 163, da Lei n® 6.404/1976, examinou o relatério
anual da administracdo e as demonstragdes financeiras do resultado, todos referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. Com base nos documentos examinados,
nas andlises levadas a efeito e nos esclarecimentos apresentados por representante da
Companhia e tendo em conta, ainda, o parecer dos auditores externos, Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., datado de 25 de margo de 2015, o CONSELHO FISCAL, por unanimidade,
opina que os referidos documentos estdo em condigbes de serem apresentados a Assembleia
Geral de Acionistas para deliberacdo. Apenas no que se refere a nota sob o titulo de énfase que
versa sobre ativos mantidos para venda, nota n® 9, foi feito pleito de revisao da respectiva redagao
no que tange apenas a forma.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2015.
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RELATORIO ANUAL RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA DA
HRT PARTICIPAGOES EM PETROLEO S/A

CONFORME INSTRUCAO CVM N°509

O Comité de Auditoria da HRT Participacbes em Petréleo S/A (“PetroRio” ou
“Companhia”), que foi instalado em 1° de agosto de 2011, em conformidade com as
melhores praticas de Governanga Corporativa adotadas no Brasil e no mundo, realizou, 5
(cinco) reunides até esta data referentes ao exercicio 2014. Para o exercicio 2013 foram
realizadas 7 (sete) reunides, descritas no Relatério Anual do Comité de Auditoria de 2013.

A composicdo do Comité de Auditoria existente nesta data foi indicada pelo
Conselho de Administragdo em reunido realizada no dia 20 de marco de 2014, apds a
eleicdo desse novo Conselho de Administracdo pela Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 19 de marco de 2014. Na Assembleia Geral Ordinéria realizada em 30 de
abril de 2014 foi eleito o novo Conselho Fiscal, com mandato até a préxima AGO prevista
para o final de abril de 2015.

Em diversas oportunidades, o Comité de Auditoria reuniu-se com o Auditor
Independente Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. e tomou conhecimento
dos seus relatérios acerca das Demonstragdes Financeiras (Informacdes Trimestrais do
Primeiro, Segundo e Terceiro Trimestres de 2014 e Demonstragao Financeira Anual de
2014), dando-se por satisfeito com as informacdes e esclarecimentos prestados.

Nas mesmas oportunidades, o Comité de Auditoria reuniu-se com o Diretor
Financeiro e com a equipe de contabilidade da Companhia, também se dando por
satisfeito com os esclarecimentos e as informagdes fornecidas.

O Comité deliberou, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou
restricbes, de acordo com as respectivas atas de reunido, o que segue:

Reunido de 21 de marco de 2014

(a) Recomendar a aprovagao, pelo Conselho de Administracdo da HRTP, da DFP relativa
ao exercicio fiscal 2013 e que na presenca do Conselho Fiscal, fossem ratificadas as
aprovacOes das Demonstragdes Financeiras de 2013 em reunido a ser realizada no dia
27 de marco de 2014.




Reuni&o de 12 de maio de 2014

(a) O Comité de Auditoria examinou as Informacdes Trimestrais referentes ao periodo
findo em 31/03/2014, ainda sem o Relatério de Revisdo Especial dos Auditores
Independentes e por conta disso considerando a previsdo de conclusdo da revisédo dos
auditores para 13 de maio de 2014, deliberaram o que segue:

(a.1) ap6s analisar toda a documentagao, obtendo os esclarecimentos necessarios do
Diretor Financeiro e da Contadora da Companhia, recomendaram a realizacao de nova
reunido por teleconferéncia no préximo dia 14 de maio de 2014, de modo a
acompanhar o0s eventuais ajustes que podem ser realizados nas Informagbes
Trimestrais, bem como revisar o Relatério dos Auditores da EY, juntamente com
representantes dos auditores, de modo a concluir a revisdo e recomendacado de
divulgacdo das referidas Informagbes Trimestrais no dia 14 de maio de 2014 e
realizacao da Conferéncia com analistas no dia 15 de maio de 2014;

(b) O Comité de Auditoria tomou conhecimento da apresentagdo do Diretor Financeiro
sobre os honorarios dos auditores em 2013, bem como das horas adicionais realizadas,
com seus respectivos detalhamentos,

(b.1) autorizando o Diretor Financeiro a negociar o seu pagamento até o limite
apresentado, entretanto com meta de reduzir as horas cobradas negociando com os
auditores reducao adicional nos montantes cobrados e

(b.2) determinando que ndo sejam realizadas horas adicionais as previstas no contrato
original sem a prévia aprovagao do Comité de Auditoria;

(c) o membros do Comité de Auditoria tomaram conhecimento da apresentacdo com a
proposta de renovacao do contrato de prestacao de servicos de auditoria independente
pela EY para o exercicio 2014 e até o primeiro trimestre de 2015, de acordo com 0s
valores apresentados, orientando o Diretor Financeiro que realize e apresente para este
comité a cotacdo de precos e propostas até o final do presente exercicio para o rodizio
dos auditores independentes da Companhia a partir de 2015.

Adicionalmente foi apresentado o escopo indicativo de servigos nao relacionados a
auditoria independente que poderia ser prestados pelos auditores da EY com base em
escopos anteriormente identificados. Considerando a natureza dos servigos, 0s membros
do comité de auditoria apenas tomaram conhecimento e deliberaram que cada
contratagdo, se aplicavel, seja apresentada para aprovacao pelo Comité de Auditoria.



Reunido de 14 de maio de 2014

Considerando que:

(@) O Comité de Auditoria havia examinado a versdo preliminar das Informagdes
Trimestrais referentes ao periodo findo em 31/03/2014 em reuniéo realizada em 12
de maio de 2014;

(b) O Relatério de Revisdao Especial dos Auditores Independentes, foi emitido sem
ressalvas; e

() Tomaram conhecimento das principais alteragdes realizadas em relagdo a versao
anteriormente apresentada,

Os membros do Comité recomendaram ao Conselho de Administracao a divulgagéao das
referidas Informagdes Trimestrais no dia 14 de maio de 2014 e realizagdo da Conferéncia
com analistas no dia 15 de maio de 2014.

Reunido de 12 de agosto de 2014

Considerando que:

(@) O Comité de Auditoria havia examinado a versao preliminar das Informacgdes
Trimestrais referentes ao periodo findo em 30/06/2014;

(b) O Relatério de Revisdao Especial dos Auditores Independentes, foi emitido sem
ressalvas;

Os membros do Comité recomendaram a aprovagao pelo Conselho de Administragéo

para a divulgagcéo das referidas Informag¢des Trimestrais no dia 14 de junho de 2014 e

realizagao da Conferéncia com analistas no dia 15 de junho de 2014.

Também por unanimidade de votos, apds ter sido solicitado que os auditores saissem da
sala de reuniao e a deliberagao realizada sem sua presencga, ratificaram a aprovagéao da
Contratagdo da EY, realizada preliminarmente por e-mail, para prestagcdo de servigcos
adicionais, para os seguintes escopos: (i) Regularizagcdo das obrigagdes fiscais das
empresas Luxemburguesas, (i) Avaliacdo das remessas internacionais diante da
reestruturacao efetivada em 2012, e seus impactos e/ou riscos fiscais; e (iii) com relagéo
a estruturacdo de uma Trading Company ficou acordado uma avaliacdo complementar
com avaliacgao juridica conjunta, a ser enviada para os membros do comité de auditoria,
mas desde ja, também ficou aprovada a contratacao da EY para esse servico.

Adicionalmente, o Comité de Auditoria tomou conhecimento das novas atribuicdes da Sra.
Priscila Sarandy, e por unanimidade de votos a nomeou como Secretaria do Comité de
Auditoria a partir da proxima reuniao.



Reunido de 11 de novembro de 2014

Considerando que:

(@) O Comité de Auditoria havia examinado a versdo preliminar das Informagdes
Trimestrais referentes ao periodo findo em 30/09/2014;

(b) O Relatério de Revisdao Especial dos Auditores Independentes, foi emitido sem
ressalvas;

Os membros do Comité recomendaram a aprovagao pelo Conselho de Administragao

para a divulgagéo das referidas Informag¢des Trimestrais no dia 13 de novembro de 2014

e a realizacao da Conferéncia com analistas no dia 14 de novembro de 2014.

25 de marco de 2015

(@) Ap6s analisar toda a documentacdo fornecida, obtendo os esclarecimentos
necessarios do Diretor Financeiro e da Contadora da Companhia, bem como dos
representantes dos Auditores Independentes da EY, os membros do Comité de Auditoria
recomendaram:

(a.1) a aprovacao, pelo Conselho de Administracao da PetroRio, da DFP relativa
ao exercicio de 2014;

(a.2) a aprovacao da seguinte manifestacdo do Comité de Auditoria que devera
ser inserida no Relatério da Administragao:

“Com base nos exames efetuados, constatando-se que os referidos documentos
societarios refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a situacdo
patrimonial e financeira da HRT Participacées em Petroleo S.A., e a vista do parecer da
Ernst Young Terco Auditores Independentes S.S., de 25 de marco de 2014,
apresentado sem ressalva, o Comité de Auditoria opina favoravelmente a aprovagao
das referidas propostas e recomenda a aprovacéo pelo Conselho de Administragcdo.”

(b) Consolidar as informacdes das reunides do Comité de Auditoria realizadas em
2014, juntamente com as informagdes constantes dessa 12 reunido de 2015, de modo a
elaborar o Relatério Anual do Comité de Auditoria de 2015, que segue anexo a presente
ata.

() Recomendar ao Conselho de Administracdo a aprovagao da reducdo do capital
social da Companhia para absorcao parcial de prejuizos acumulados em montante
equivalente ao valor do impairment das Demonstracdes Financeiras de 2014.



(d) Recomendar ao Conselho de Administracdo a aprovacao da substituicido dos
auditores independentes da Companhia, em observancia as determinagbes da Instrucao
CVM n® 308/1999, conforme alterada e do Artigo 33 e paragrafos do Estatuto Social da
Companhia, ficando a EY responsavel pela revisdo das Informacdes Trimestrais
referentes ao primeiro trimestre de 2015, e passando a exercer as referidas atividades a
partir de junho de 2015, para o periodo de 2 (dois) anos, a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ n? 49.928.567/0002-00 (Codigo CVM n® 0385-
9), com sede na Av. Presidente Wilson, 231 - 22° andar - 20030-905-Rio de Janeiro-RJ.

Os membros do Comité de Auditoria enfatizaram que a substituicdo do auditor
independente da Companhia esta sendo proposta exclusivamente em razao do alcance
do prazo de 5 (cinco) anos previsto na regulamentacédo, em junho de 2015, quando o
novo auditor assumird as atividades, ndao havendo qualquer insatisfacdo ou restricao
guanto aos servigos que vem sendo prestados pela EY.

(e) Ratificar a contratacdo de servicos adicionais e derivados relativos a revisdo da
estrutura internacional pela area de consultoria da EY, conforme proposta encaminhada e
aprovada por e-mail entre os membros do Comité, abrangendo a necessidade de
identificacdo das principais consequéncias tributarias nas jurisdicoes relevantes,
considerando alternativas para a venda dos Ativos Namibianos e operacbées de
importacdo de direito, através de contrato de arrendamento de equipamentos, junto a
HRT LUX ENERGY, empresa relacionada, gerando a necessidade de calculo de Precos
de Transferéncia. Tais servigos serdo considerados dentro do escopo dos servicos entao
aprovados pelo Comité de Auditoria na reunido realizada em 12 de agosto de 2014, que
abrangeu: (i) a regularizagdo das obrigacdes fiscais das empresas Luxemburguesas, (ii) a
avaliacdo das remessas internacionais diante da reestruturacdo efetivada em 2012, e
seus impactos e/ou riscos fiscais; e (iii) com relacdo a estruturacdo de uma Trading
Company no exterior.

Neste periodo, ndo houve registro de quaisquer denuncias de descumprimento de
normas, controles ou atos e omissdes por parte da Administracdo da Companhia que
indicasse a existéncia ou evidéncia de fraudes, falhas ou erros que colocassem em risco
a credibilidade das demonstrac¢des financeiras e contabeis da Companhia.

Rio de Janeiro, 25 de margo de 2015.

Vinicius do Nascimento Carrasco
Coordenador do Comité de Auditoria

Ronaldo Carvalho da Silva
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
HRT Participacoes em Petroleo S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da HRT Participacdes em
Petroleo S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragbes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos
de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagédo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagao da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
individual e consolidada da HRT Participagdes em Petroleo S.A. em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB.

Enfase

Sem ressalvar nossa opiniao, chamamos a atengao para a nota explicativa n® 9, que indica que a
Companhia e suas controladas mantém montantes significativos de ativos mantidos para a venda,
cuja recuperacao depende do sucesso de operacoes futuras. Essas condigdes indicam a
existéncia de incerteza significativa que pode levantar divida significativa quanto a realizagao do
investimento. As demonstracdes financeiras ndo incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos
caso algum dos investimentos nao se realize pelos valores esperados, 0 que depende do sucesso
das negociagdes em andamento. Os planos da Administracao da Companhia em relacdo as essas
atividades estédo descritos na nota explicativa n® 9.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentagéo € requerida pela legislagcao societaria brasileira
para companhias abertas, mas nao é requerida pelas IFRS. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 25 de Marco de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Roberto Cesar hdrade dos Santos
Contador CRC - 1RJ 093.771/0-9



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Balangos patrimoniais (posigao financeira)
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 49 18 350.634 33.582
Titulos e valores mobiliarios 7 87.924 18.165 98.312 120.957
Contas a receber 36 36 1.835 989
Tributos a recuperar 8 9.937 14.222 39.341 42.523
Ativo mantido para venda 9 - - 258.158 155.540
Adiantamentos a fornecedores 10 194 113 42.191 33.008
Despesas antecipadas - 1.148 3.486 3.057
Aplicacdes financeiras em garantia 7 - - - 273.001
Estoque de 6leo - - 8.784 -
Outros créditos 53 69 3.495 10.593
98.193 33.771 806.236 673.250
Nao circulante
Depositos e caugbes 21 4.440 4.392 5.026 4.590
Partes relacionadas 24 4.871 8.305 - -
Investimentos 12 620.413 1.491.696 - -
Imobilizado 13 609 760 72.925 139.124
Intangivel 14 65 93 176.951 988.315
630.398 1.505.246 254.902 1.132.029
Total do ativo 728.591 1.539.017 1.061.138 1.805.279




Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigacbes trabalhistas
Tributos e contribuigcdes sociais
Imposto de renda e contribuigao social
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros
Partes relacionadas
Adiantamento de parceiros
Adiantamento para alienagao de ativo fixo
Qutras obrigacdes

Nao circulante
Debéntures
Provisao para abandono de instalagdes
Provisao para contingéncias
Tributos e contribuicdes sociais diferidos
Qutras obrigacdes

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajuste de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados
Resultado do exercicio

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2014 31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
15 5.133 3.602 63.217 63.362
2.411 8.450 7.439 17.669
20 4.890 8.737 8.518 26.301
21 - - 8.498 65
16 - - - 70.380
- - - 11.163
24 6.856 180 - -
11 - - 32.837 25.896
9 - - 47.812 -
- - - 8.968
19.290 20.969 168.321  223.804
17 87.568 - 87.568 -
22 - - 138.039 -
32 - - 33.838 -
21 - 63.450 9.487  126.877
- - 2.152 -
87.568 63.450 271.084  126.877

23
3.821.206 3.821.205 3.821.206 3.821.205
416.914  416.914 416.914  416.914
361.162  190.955 361.162  190.955
(2.974.476)  (736.606) (2.974.476)  (736.606)
(1.003.073) (2.237.870) (1.003.073) (2.237.870)
621.733  1.454.598 621.733  1.454.598
728.591 1.539.017 1.061.138  1.805.279

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Receita liquida - - 486.839 4.395
Custos dos produtos/servigos - - (468.078) (2.267)
Lucro bruto 25 - - 18.761 2.128
Receitas (despesas) operacionais
Despesas de geologia e geofisica - - (4.977) (44.116)
Despesas com pessoal (5.231) (87.011) (38.633) (168.325)
Despesas gerais e administrativas (4.840) (5.771) (30.857) (46.528)
Despesas com servigos de terceiros (10.879) (8.312) (55.393) (40.803)
Impostos e taxas 114 (1.304) (3.684) (9.246)
Despesa de depreciagao e amortizagdo (188) (194) (10.090) (25.333)
Provisao para ajuste ao valor recuperavel (7.768) (121.821) (486.875) (1.685.486)
Baixa de pocos secos e blocos descontinuados - - (541.791) (591.165)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 (997.300) (2.100.554) - -
Despesas financeiras 26 (665) (53) (65.573) (90.167)
Receitas financeiras 26 1.482 13.027 81.445 134.233
Resultado na venda de participagdo acionaria 12 1.502 2.274 1.502 -
Ganho reconhecido em combinagéo de negécios 14 - - 96.705 -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.873 - (12.543) 3.646
:::ilglltado antes do imposto de renda e da contribuicao (1.020.900) (2.309.719) (1.052.003)  (2.561.162)
Imposto de renda e contribuicdo social 21
Corrente - - (13.287) (3.972)
Diferido 17.827 71.849 66.528 327.264
Prejuizo das operacdes em continuidade (1.003.073) (2.237.870) (998.762) (2.237.870)
Resultado das operagdes descontinuadas - - (4.311) -
Prejuizo do exercicio (1.003.073) (2.237.870)  (1.003.073) (2.237.870)
Prejuizo por acao basico e diluido 23.3
Basico (33,718) (7,534) (33,718) (7,534)
Diluido (33,718) (7,534) (33,718) (7,534)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Consolidado

31/12/2014  31/12/2013

Prejuizos acumulados (1.003.073) (2.237.870)
Outros resultados abrangentes

Variagdo cambial de investimento no exterior, liquidos de impostos 171.091 6.034
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 171.091 6.034
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos (831.982) (2.231.836)
Atribuivel a acionistas da controladora (831.982) (2.231.836)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.




HRT Participacoes em Petrdéleo S.A

Demonstragbes das mutagdes do patriménio liquido

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Saldos em 1 de janeiro de 2013

Opgao de agdes exercidas

Variagao cambial de investimento no exterior
Remuneragao com base em participagao acionéria
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Saldos em 1 de janeiro de 2014

Opgao de agdes exercidas

Variagdo cambial de investimento no exterior
Remuneragao com base em participagao acionéria
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.

Capital Ajuste de
Reserva de avalicao Prejuizo

social capital patrimonial acumulado Total
3.817.130 416.914 161.939 (736.606) 3.659.377
4.075 - - - 4.075
- - 6.034 - 6.034
- - 22.982 - 22.982
- - - (2.237.870) (2.237.870)
3.821.205 416.914 190.955 (2.974.476) 1.454.598
3.821.205 416.914 190.955 (2.974.476) 1.454.598
1 - - - 1
- - 171.091 - 171.091
- - (884) - (884)
- - - (1.003.073) (1.003.073)
3.821.206 416.914 361.162 (3.977.549) 621.733




HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (antes de impostos)
Depreciacdo e amortizacao
Receita financeira
Despesa financeira
Remuneragao baseada em agbes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perda/Baixa de ativos fixos
Proviséo para contingéncias/perdas
Provisao para impairment
Ganho reconhecido em combinagéo de negécios
Baixa de pogos secos e blocos descontinuados

(Aumento) reducao nos ativos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Estoque
Outros créditos

Aumento (reducao) nos passivos
Fornecedores
Obrigagoes trabalhistas
Tributos e contribuigbes sociais
Partes relacionadas
Adiantamento a/de parceiros em operagdes de O&G
Outras obrigacdes

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Aplicagao) resgate de titulos e valores mobiliarios
Depésito em garantia/judicial
Ativo mantido pra venda
Adiantamento para alienacdo de ativo imobilizado
(Compra) venda de ativo imobilizado
(Compra) venda de ativo intangivel
(Compra) ativos do Polvo
Integralizacéo de capital em controlada
Venda de participagao societaria

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos
Debéntures conversiveis em agdes
Operagao com derivativos
Integralizac¢éo de capital

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
Variagdo cambial

Aumento (reducdo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2014 _ 31/12/2013 31/12/2014 __ 31/12/2013
(1.020.900) (2.309.719) (1.052.003)  (2.561.162)
187 194 176.338 25.333
(1.482) (13.027) (81.445) (134.233)
665 53 65.573 90.167
(884) 22.982 (884) 22.982
997.300  2.100.554 - -
- - 28.635 140
- - 57.128 260
7.768 121.821 486.875 1.685.486
- - (96.705) -
- - 541.791 591.165
(17.336) (77142 125.303 (279.862)
- - (846) 2.388
4.285 6.492 3.182 15.183
1.148 (1.066) (429) (1.046)
(81) 38 (21.154) (10.112)
- - (5.646) -
15 53 7.097 (9.204)
1.531 2.420 (145) (38.125)
(6.039) 1.752 (10.230) (3.132)
(3.847) 5511 (9.350) 9.152
10.110 (8.125) - -
- - 6.941 25.896
- (219) (6.555) 6.127
(10.223)  (70.286) 88.168 (282.735)
(68.943) 313.060 75.122 825.658
(48) (4.392) 272.565 (134.032)
- - 7.937 -
- - 47.812 -
@ 110 (48.934) 15.505
- (23) 986 (483.336)
- - (132.630) -
(12.385)  (254.568) - -
4.068 11.912 - -
(77.315) 66.099 222.858 223.795
- - (70.380) 62.060
87.568 - 87.568 -
- - (11.163) (17.255)
1 4.075 1 4.075
87.569 4.075 6.026 48.880
- - - 6.034
31 (112) 317.052 (4.026)
18 130 33.582 37.608
49 18 350.634 33.582
31 (112) 317.052 (4.026)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes do valor adicionado (informagao suplementar para fins de IFRS)

31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Receitas
Venda de produtos/servigos
Outras Receitas

Insumos e servigos

Servigos de terceiros e outros

Despesas com geologia e geofisica
Custos dos servigos

Valor adicionado bruto

Retenc¢ées

Depreciagao e amortizagao

Valor adicionado liquido

Valor adicionado transferido
Resultado financeiro liquido

Resultado de equivaléncia patrimonial
Impostos diferidos

Baixa de poc¢os secos e blocos descontinuados
Provisdo de Impairment

Resultado de operacdes descontinuadas
Compra vantajosa dos Ativos do Polvo
Aluguéis, royalties e outros

Valor adicionado a distribuir
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal

Tributos

Participagao atribuivel aos acionistas do Grupo
Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
- 486.839 4.395
- - 486.839 4.395
(10.879) (8.312) (55.393) (40.803)
. - (4.977) (44.116)
- - (254.861) (2.267)
(10.879) (8.312) 171.608 (82.791)
(188) (194) (176.338) (25.333)
(11.067) (8.506) (4.730) (108.124)
816 12.974 15.872 44.066
(997.300) (2.100.554) - -
17.827 71.849 66.528 327.264
- - (541.791) (591.165)
(7.768) (121.821) (486.875) (1.685.486)
- - (4.311) -
- - 96.705 -
(464) (3.497) (88.867) (42.882)
(997.956) (2.149.555) (947.469) (2.056.327)
5.231 87.011 38.633 168.325
(114) 1.304 16.971 13.218
(1.003.073) (2.237.870) (1.003.073) (2.237.870)
(997.956) (2.149.555) (947.469) (2.056.327)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A HRT Participagdes em Petréleo S.A. (Companhia ou HRT) foi constituida em 17 de julho de
2009. Mantém sua sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, Brasil tendo como objeto social: (1)
a participacao em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior,
independentemente de sua atividade; e (2) (i) a prestacao de servigos de consultoria e
projetos de investigagao nas areas de meio ambiente, petrdleo, gas natural, mineracao,
prestando assessoria profissional a empresas nas areas de coleta, andlises quimicas
(orgénica e inorgéanica) e interpretacao de dados de natureza geoldgica, geoquimica,
geofisica e sensoriamento remoto de tais dados, bem como consultoria em comércio exterior;
(i) a exploragéo, o desenvolvimento e a produgéo de petréleo e gas natural; (iii) a importacao,
exportagao, refino, comercializagao e distribuicao de petréleo, gas natural, combustiveis e
produtos derivados de petroleo; e (iv) a geracao, comercializacao e distribuicao de energia
elétrica.

A Companhia tem suas atividades voltadas para a exploragéao e producao de 6leo e gas
natural, operando na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro, Bacia Sedimentar do
Solimoes, Estado do Amazonas, e também na Namibia, na costa oeste da Africa.

A Companhia dispée em seu portfolio de 26 blocos exploratérios posicionados onshore e
offshore, sendo 16 blocos onshore na Bacia do Solimbes, com participacao de 55%, o qual
encontra-se em processo de transferéncia de operagao para a Rosneft Brasil E&P Ltda.
(“Rosneft”), conforme discutido na nota 11. Ainda no Brasil, detém 10% de participacdo em 2
blocos exploratérios em bacias onshore, situados nas Bacias do Recéncavo (BA), do Espirito
Santo (ES) e do Rio do Peixe (PB). Na Namibia, a controlada HRT Africa é operadora de 10
blocos exploratérios situados no offshore nas bacias de Walvis e Orange com participag¢des
entre 86% e 100%. As notas explicativas 12 e 14 apresentam maiores detalhes das
operagOes mantidas pela Companhia e suas controladas.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacéo

Em 6 de maio de 2013 a Companhia, juntamente com sua subsidiaria HRT O&G Exploragéo e
Producéo de Petréleo Ltda. (‘HRTO&G”), celebraram contrato de compra e venda com a BP
Energy do Brasil Ltda. (“BP”) para adquirir 60% de participagdo no Campo de Polvo no valor
de US$135 milhdes ajustados aos efeitos discutidos na nota explicativa 14, com data de
vigéncia em 1° de janeiro de 2013. A HRT e a HRTO&G assinaram um contrato de
empréstimo com o banco Credit Suisse para financiar a maior parte do valor da aquisicao.
Este empréstimo foi liqguidado em 21 de fevereiro de 2014.

O Campo de Polvo estéa localizado na porgao sul da Bacia de Campos, a 100 km a leste da
cidade de Cabo Frio, Estado do Rio de Janeiro. A producgéao diaria é de aproximadamente
10.000 barris, com 20.3° API, por meio de trés reservatorios produtores: arenitos da
Formacgéo Carapebus, idades Maastrichtiana e Turoniana e carbonatos da Formagéo
Macaé/Membro Quissama, de idade Albiana.

A licenca cobre uma area de aproximadamente 134 km? com varios prospectos para futuras
exploragoes.

O contrato de compra e venda também contemplou a aquisicao de 100% de participacao na
empresa BP Energy América LLC (“BPEA” ou “HRT Lux Energy” - atual HRT Lux Energy
S.a.r.l.), proprietéria da plataforma fixa, “Polvo A”, e de uma sonda de perfuragédo de 3.000
HP, equipamentos necessarios para a operagdao do campo. A plataforma “Polvo A” esta
interligada ao “FPSO Polvo”, que tem capacidade para separagao de hidrocarbonetos,
tratamento da agua, producao de energia, estocagem e transferéncia de 6leo.

Em 18 de dezembro de 2013 a cessao de direitos relativa a participagdo no Campo de Polvo
da BP Energy do Brasil Ltda. (“BP”) foi aprovada pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), através do Oficio n? 1.397/2013/SEP.

No dia 08 de janeiro de 2014 a HRT O&G concluiu a transagao comercial com a BP,

passando a ser operadora do Campo do Polvo, que tem como parceiro a Maersk Energia
Ltda. (“Maersk”).

11



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis

2.1.

12

Base de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da
legislagao societaria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e
Lei n? 11.941/09, e os pronunciamentos contébeis, interpretagdes e orientacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”), aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”). Até 31 de dezembro de 2013, essas praticas
diferiam do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que
se refere a avaliagdo de investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria
custo ou valor justo.

Com a emissao do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado
pelo IASB em 2014, as demonstracdes separadas de acordo com as IFRS passaram a
permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliacdo do investimentos
em controladas, coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM
emitiu a Deliberagcao n® 733/2014, que aprovou o Documento de Revisao de
Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e
CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionando a citada
revisao do IAS 27, e permitindo sua adocgao a partir dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes financeiras individuais da
controladora passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando
como base os padrdes internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e suas interpretacoes
técnicas (“ICPC”) e orientacdes (“OCPC”), aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

As estimativas contabeis envolvidas na preparacio das demonstragdes financeiras
estao fundamentadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracdo para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

2.1.

13

Base de apresentacao--Continuagao

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas que poderao resultar em
ajustes dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes notas
explicativas:

» Nota n? 9 — Ativo mantido para venda;

« Nota n® 14 — Intangivel, principalmente ao que se referem a baixas e valor
recuperavel dos ativos de 6leo & gas;

« Nota n? 18 — Impairment,

« Nota n? 21 — Imposto de renda e contribuigées sociais correntes e diferidos;

+ Nota n? 22 — Provisédo para o abandono;

+ Nota n? 23.2 — Opcao de compras de acgoes;

« Nota n? 29 — Instrumentos financeiros;

» Nota n? 32 — Provisao para contingéncias.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido
ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As revisdes com relacdo a estimativas contdbeis sao reconhecidas no periodo em que
as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusido destas demonstracdes
financeiras em 25 de marco de 2015.
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2.2. Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem as demonstragao financeiras
da HRT e suas controladas em 31 de dezembro de 2014. O controle é obtido quando a
Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio do
poder exercido em relagao a investida.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e Poder em relagao a investida (ou seja, direitos existentes que Ihe garantem a
atual capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida);

e Exposicao ou direito de retornos variaveis com base em seu envolvimento com a
investida;

¢ A capacidade de usar seu poder em relagao a investida para afetar os
resultados.

Geralmente, ha presungao de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a essa presuncao e quando o Grupo tiver menos da maioria dos
direitos de voto ou semelhantes de uma investida, o Grupo considera todos os fatos e
circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em relagdo a uma investida,
inclusive:

e O acordo contratual com outros detentores de voto da investida;
¢ Direitos originados de acordos contratuais;
e Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo.

O grupo avalia se exerce o controle ou nao de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudangas em um ou mais dos trés elementos de controle. A
consolidacao de uma controlada tem inicio quando o Grupo obtiver controle em relacao
a controlada e finaliza quando o Grupo deixar de exercer o mencionado controle. Ativo,
passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o exercicio séo
incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que a
Companhia obtiver controle até a data em que a Companhia deixar de exercer o
controle sobre a controlada.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
2.2. Base de consolidacao—Continuacao

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sado atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores da Companhia, mesmo se isso
resultar em prejuizo aos acionistas nao controladores. Quando necessario, sao
efetuados ajustes nas demonstracdes financeiras das controladas para alinhar suas
politicas contabeis com as politicas contabeis da Companhia. Todos os ativos e
passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo,
relacionados com transagbes entre membros da Companhia, séo totalmente eliminados
na consolidagao.

A variagdo na participagao societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle,
€ contabilizada como transagao patrimonial.

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é dada a baixa nos
correspondentes ativos (inclusive agio), passivos, participacdo de nao controladores e
demais componentes patrimoniais, ao passo que qualquer ganho ou perda resultante é
contabilizado no resultado.

O resultado de conversao sobre itens monetarios de entidade no exterior é considerado
parte do investimento liquido da controladora na controlada uma vez que a liquidacao
nao é provavel de ocorrer e tampouco planejada para um futuro previsivel. Dessa forma
a diferenga cambial é reconhecida em outros resultados abrangentes em conta
especifica do patriménio liquido. Quando uma entidade no exterior é vendida, a
diferenga cambial é reconhecida no resultado do exercicio como ganho ou perda.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia incluem:

Participacéo (%)

31/12/2014 31/12/2013
Direta Indireta Direta Indireta
Controladora — HRT Participagcdes em Petréleo S.A.
Empresas consolidadas integralmente
HRT O&G Exploragéao e Produgédo de Petréleo Ltda. 100,00 - 100,00
HRT América Inc. 100,00 - 100,00
IPEX - - Integrated Petroleum Expertise Company Servigos em Petroleo Ltda. - 100,00 -
HRT Africa Petréleo S.A. 88,68 11,32 84,17 15,83
HRT Luxembourg Holding Sarl - 100,00 - 100,00
HRT Lux Energy Sarl - 100,00 - 100,00
HRT Netherlands BV - 100,00 - 100,00
HRT Walvis Petroleum (Pty) Ltd. - 100,00 - 100,00
HRT Canada Inc. - 100,00 - 100,00
HRT Luderitz Luxembourg Holding SARL - 100,00 - 100,00
HRT Luderitz Petroleum (Pty) Ltd. - 100,00 - 100,00
HRT Luxembourg Sarl - 100,00 - 100,00
Cumoxi Investments (Pty) Ltd. - 100,00 - 100,00
Kunene Energy (Pty) Ltd. - 100,00 - 100,00
Orange Petroleum Ltd. - 100,00 - 100,00

15



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

16

Politicas contabeis--Continuacao

2.3. Combinacao de negécios

Combinag6es de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisigao. O custo
de uma aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com
base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participagcao de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinacao de negdcio, a adquirente deve
mensurar a participa¢do de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base
na sua participag@o nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicado devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui
a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Se a combinagao de negocios for realizada em estagios, o valor justo na data de
aquisicao da participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é
reavaliado a valor justo nas datas de aquisicdo das parcelas adicionais, sendo os
impactos reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteracdes subsequentes no valor justo
da contraprestagao contingente consideradas como um ativo ou como um passivo
deverao ser reconhecidos de acordo com o CPC 38 na demonstragédo do resultado ou
em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacéo contingente for classificada
como patrimbnio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no
patriménio.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao
transferida em relacao aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos,
liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo
dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na
demonstracao do resultado.
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2.3.

2.4.

Combinacao de negocios--Continuacao

Ap0s o reconhecimento inicial, 0 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacao de negécios é, a partir da data de aquisi¢ao, alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que se espera sejam
beneficiadas pelas sinergias da combinagao, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Quando um 4agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operacgao ao apurar-se 0 ganho ou a perda na alienagao. O 4gio alienado nessas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relagdo a unidade geradora de caixa mantida.

Investimentos em coligadas e em joint ventures

Coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa.
Influéncia significativa é o poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais
da investida, ndo sendo, no entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

Joint venture € um tipo de acordo conjunto por meio do qual as partes que tenham
controle conjunto sobre o acordo tém direitos aos ativos liquidos da joint venture.
Controle conjunto é o compartilhamento contratualmente acordado de um controle,
existente apenas quando decisdes sobre as atividades pertinentes exigirem
consentimento unénime das partes que estiverem compartilhando o controle.

As contraprestacoes efetuadas na apuragéo de influéncia significativa ou controle
conjunto sdo semelhantes as necessarias para determinar controle em relagao as
subsidiarias.

Os investimentos da Companhia em suas coligadas e na joint venture sao
contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.4.

Investimentos em coligadas e em joint ventures--Continuagao

Com base no método de equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada ou
joint venture é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é
ajustado para fins de reconhecimento das variagdes da participacao do Grupo no
patriménio liquido da coligada ou da joint venture a partir da data de aquisi¢ao. O agio
relativo a coligada ou joint venture € incluido no valor contabil do investimento, ndo
sendo, no entanto, amortizado nem individualmente testado para fins de reducao do
valor recuperavel dos ativos.

A demonstracao do resultado reflete a participacao do Grupo nos resultados
operacionais das coligadas ou joint venture. Adicionalmente, quando houver variagéo
reconhecida diretamente no patriménio das coligadas ou na joint venture, o Grupo
reconhecera a sua participagdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na
demonstracao das mutagoes do patriménio liquido. Ganhos e perdas nao realizados em
decorréncia de transacdes entre a Companhia € a coligada ou joint venture sao
eliminados em proporgéo a participagao na coligada ou joint venture.

A soma da participacdo da Companhia nos resultados de uma coligada ou joint venture
€ apresentada na demonstragao do resultado, fora do lucro operacional, representando
o resultado apds os impostos e participacdes de nao controladores nas controladas da
coligada ou joint venture.

As demonstragdes financeiras das coligadas ou joint venture sao elaboradas para o
mesmo periodo de divulgacdo que o da Companhia. Quando necessario, sao feitos
ajustes para que as politicas contabeis fiquem alinhadas com as da Companhia.

Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da
Companhia em suas coligadas ou joint venture. A Companhia determina, em cada data
de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento
nas coligadas ou joint venture sofreu perda por redugédo ao valor recuperavel. Se assim
for, o Grupo calcula o montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a
diferencga entre o valor recuperavel da coligada ou joint venture e o valor contabil e
reconhece a perda na rubrica “Participacdo em lucros de coligada e joint venture”, na
demonstracao do resultado.
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2.4.

2.5.

Investimentos em coligadas e em joint ventures--Continuagao

Ao perder influéncia significativa sobre as coligadas ou controle conjunto sobre a joint
venture, o Grupo mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo.
Eventual diferencga entre o valor contabil das coligadas ou joint venture, no momento da
perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados
da alienacao serdo reconhecidos no resultado.

Classificagcao corrente versus nao corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacao
circulante/nao circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

« Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional
normal.

« For mantido principalmente para negociagao.

« Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao.

« Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restrigdes quando a sua troca,
ou seja, utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apds o
periodo de divulgacéo.

Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:

« Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal.

« For mantido principalmente para negociagéao.

» Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao.

« Nao ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12
meses apads o periodo de divulgacao.

O Grupo classifica todos os demais passivos no nao circulante.
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2.6.

2.7.

Mensuracgao do valor justo

Os valores contabeis de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto
de hedge a valor justo que, alternativamente, seriam contabilizados ao custo
amortizado, sdo ajustados para demonstrar as variagoes nos valores justos atribuiveis
aos riscos que estdo sendo objeto de hedge.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e/ou suas controladas, e quando possa ser
mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final,
concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os
critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver
reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita com as vendas de petréleo é reconhecida no resultado quando os riscos e
beneficios significativos da propriedade do produto forem transferidos ao comprador, o
que geralmente ocorre na sua entrega, de acordo com os termos do contrato de venda.
A receita de venda é mensurada ao valor justo da contraprestagao recebida ou a
receber, liquida de retornos e subsidios, descontos comerciais e descontos por volume.

Prestacao de servicos

A receita de servigos de pesquisas geofisicas e geoldgicas da controlada IPEX é
reconhecida a medida que os servigos correlatos sao prestados e possam ser medidos
de forma confiavel, dentro de critérios previstos contratualmente. Uma receita ndo é
reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagéo.
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2.7.

2.8.

Reconhecimento da receita--Continuacao

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros previstos de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto,
quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstragédo do resultado. Os
instrumentos financeiros designados como valor justo através do resultado, que incluem
ativos financeiros mantidos para negociacao e instrumentos derivativos, sdo marcados
a mercado a cada periodo, em contrapartida a receita financeira.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas
que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco nos paises em
que a Companhia opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribuigao social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido s&o reconhecidos no patriménio liquido. A
administracdo periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situagdes nas quais a
regulamentagéo fiscal requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias, exceto:

e Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de
um ativo ou passivo em uma transacao que nao for uma combinagao de negécios
e, na data da transagéo, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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Impostos--Continuagao

Impostos diferidos--Continuacao

®  Sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversao das diferencas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias nao sejam revertidas no
futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios néo utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam
ser utilizados, exceto:

¢ Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transag¢ao que nao é
uma combinacao de negdcios €, na data da transagao, nao afeta o lucro contabil ou
o lucro ou prejuizo fiscal.

e Sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em
que for provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo
e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam
ser utilizadas.

O valor contébil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sédo revisados a cada data do balango e
sao reconhecidos na extensdao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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2.8.

2.9.

Impostos--Continuagao

Impostos diferidos--Continuacao

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também é reconhecido no patrimédnio liquido, e ndo na demonstracao do resultado.
Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transacao que originou o
imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos
diferidos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade
tributaria.

Ativos nao circulantes mantidos para venda e operacoes descontinuadas

A Companhia classifica ativos nao circulantes e grupos de alienagdao quando mantidos
para distribuigao a acionistas da controladora se os valores contdbeis forem
recuperados principalmente por meio da distribuicao, e ndo por meio do uso continuado.
Esses ativos ndo circulantes e grupos de alienagao classificados como mantidos para
distribuicdo sao mensurados a valor contabil e a valor justo deduzido de custos de
venda ou distribuicdo, dos dois 0 menor. Os custos de distribuicao sao custos
incrementais diretamente atribuiveis a distribuigao, excluindo custos financeiros e
despesas de imposto de renda.

Os critérios de classificados de itens mantidos para distribuicdo sao considerados como
atendidos somente quando a venda ou distribuicdo for altamente provavel e o ativo ou
grupo de alienagao estiver disponivel para distribuicdo imediata em sua presente
condi¢do. As agbes necessarias para concluir a distribuicao devem indicar se é provavel
a ocorréncia de mudancas significativas na distribuicao ou que a distribuicao sera
retirada. A administracao deve estar comprometida com a distribuicao esperada dentro
de um ano a partir da data da classificacao.

O ativo imobilizado e o ativo intangivel nao sdo depreciados ou amortizados quando
classificados como mantidos para distribuigao.

Ativos e passivos classificados como mantidos para distribuicdo sao apresentados
separadamente como itens circulantes no balango patrimonial.
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2.9. Ativos nao circulantes mantidos para venda e operacoes descontinuadas--
Continuagao

Um grupo de alienacao se qualifica como operagédo descontinuada se representar um
componente de uma entidade que foi alienado ou classificado como mantido para
venda, e:

¢ Representar uma importante linha em separado de negocios ou area geografica
de operacgoes;

e For parte de um Unico plano coordenado para alienar uma importante linha de
negocios ou area geografica de operagoes;

e For controlada adquirida exclusivamente com objetivo de venda.
Operagbes descontinuadas sao excluidas das opera¢des continuas, sendo
apresentadas como um Unico valor no resultado apds os impostos a partir de operagdes
descontinuadas na demonstracao do resultado.
Divulgacdes adicionais sdo apresentadas na Nota 9. Todas as demais notas as

demonstracoes financeiras incluem valores para operagdes continuas, a menos que
mencionado de outra forma.
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2.10. Imobilizado

2.11.

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisicio, deduzido da depreciacao calculada
pelo método linear ao longo da vida (til do ativo, ou pelo método das unidades
produzidas para os ativos de 6leo e gas (quando em operagao) e da provisao para
reducdo do seu valor recuperavel, quando aplicavel. As benfeitorias em iméveis de
terceiros sdo amortizadas com base no prazo do contrato de aluguel ou expectativa de
vida Util do imével, dos dois o menor.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da
venda e do valor contabil do ativo) é incluido na demonstragao do resultado no exercicio
em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel e incluem os gastos com direitos e
concessodes, principalmente, os bénus de assinatura correspondentes as ofertas para a
obtengao de concessdes para exploracdo de petroleo e gas natural.

Os gastos com exploragao, avaliacdo e desenvolvimento da produgéo séo
contabilizados utilizando o método dos esforcos bem-sucedidos (successful efforts
method of accounting).

Custos incorridos antes da obtencao das concessdes e gastos com estudos e
pesquisas geoldgicas e geofisicas sao langados ao resultado.

Os gastos com a exploragao e avaliacao diretamente associados ao poco exploratério
sao capitalizados como ativos de exploracao e avaliacao, até que a perfuragao do pogo
seja completada e seus resultados avaliados. Estes custos incluem materiais e
combustiveis utilizados, aluguéis de sondas e outros incorridos com terceiros.
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2.11. Intangivel--Continuagao

Caso nao sejam encontradas reservas comerciais, os gastos efetuados em cada poco
exploratério serao baixados ao resultado. Se reservas forem encontradas, o custo sera
mantido no ativo até que avaliagbes adicionais quanto a comercialidade da reserva de
hidrocarbonetos sejam concluidas.

Os ativos exploratorios estao sujeitos a revisdes técnicas, comerciais e financeiras, pelo
menos anualmente, para confirmar a intengdo da Administragao de desenvolver e
produzir hidrocarbonetos na area. Quando séo identificadas reservas provadas e o
desenvolvimento é autorizado, os gastos exploratérios da area sao transferidos para
“ativos de 6leo e gas”.

Na fase de desenvolvimento, as inversdes para construcéo, instalacao e infra-estrutura
(como plataformas, dutos e perfuragdo de pocos de desenvolvimento e de delimitacio)
sao capitalizadas como “ativos de 6leo e gas”.

Os custos para futuro abandono e desmantelamento das areas de producéo serao
estimados e registrados como parte dos custos destes ativos em contrapartida a
provisao que suportar tais gastos, tao logo exista uma obrigacao legal ou construtiva
de desmantelamento da area. Esta provisdo sera apresentada como ativo imobilizado
em contrapartida ao passivo exigivel a longo prazo.

As estimativas dos custos com abandono serdo contabilizadas levando-se em conta o
valor presente destas obrigacdes, descontadas a uma taxa de juros livre de risco. Tais
estimativas serao revistas pelo menos uma vez por ano ou quando houver indicagéo de
mudancas relevantes, com a consequente revisao de célculo do valor presente,
ajustando-se os valores de ativos e passivos. A provisdo sera atualizada, mensalmente,
em base pro-rata considerando-se a taxa de desconto livre de risco com a qual tera sido
descontada em contrapartida a uma despesa financeira.

Os ativos de 6leo e gas, incluindo os custos para futuro abandono e desmantelamento
das areas, serdo depreciados pelo método das unidades produzidas, com base na
razao entre a produgao de 6leo e gas de cada campo no periodo e suas respectivas
reservas provadas desenvolvidas. Para os ativos que beneficiardo toda a vida util
econdmica do campo, como bénus de assinatura, bases de apoio, gasodutos e
oleodutos, a depreciacao sera calculada considerando-se a produgéo do periodo e as
reservas provadas totais.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

27

2.11. Intangivel--Continuagao

Instalagdes e infra-estrutura, cuja vida util econémica é inferior a vida econémica das
reservas do campo, serao depreciados pelo método linear.

A Administracao revisa, anualmente, o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, sera constituida provisao para desvalorizagao, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. Estas perdas serao classificadas em rubrica especifica
(“perdas no valor recuperavel de ativos”) na demonstragao do resultado.

O valor recuperavel de uma determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Em ambos os casos,
serdo utilizadas estimativas e premissas consideradas razoaveis pela Administragéo. E
possivel que a cotacao do preco do 6leo no mercado internacional varie negativamente,
0 que pode impactar a economicidade de uma determinada area. A Administracéo
monitora periodicamente os indicadores internos e externos que possam resultar em
reducao do valor recuperavel dos seus ativos.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sédo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a indlstria em que opera
unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagcédo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo ou no prego da transa¢ao mais recente com
ativos semelhantes.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

28

2.12. Perda por reducgao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contébil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

O valor contébil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que opera a
unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transa¢do mais recente com
ativos semelhantes.

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por redugao ao valor
recuperavel de ativos especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por reducao ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31 de
dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagao do valor
contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Util indefinida sdo testados em relagédo a perda por reducao
ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da
unidade geradora de caixa, conforme 0 caso ou quando as circunstancias indicarem
perda por desvalorizagao do valor contabil.
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(i

2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para
venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme
a situagdo. Todos os ativos financeiros sdo reconhecidos a valor justo, acrescido,
no caso de ativos financeiros ndo contabilizados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao que sao atribuiveis a aquisicao do ativo
financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de
um cronograma estabelecido por regulamento ou convengédo no mercado (compras
regulares) sdo reconhecidas na data da operacao, ou seja, a data em que o Grupo

se compromete a comprar ou vender o bem.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis,
instrumentos financeiros cotados e nao cotados e instrumentos financeiros
derivativos.

Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em
quatro categorias:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
+ Empréstimos e contas a receber

» Investimentos mantidos até o vencimento

» Investimentos financeiros disponiveis para venda
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuagéao

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento

inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como

mantidos para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto
prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pelo
Companhia que nao satisfazem os critérios para a contabilidade de hedge,
definidos pela CPC 38. Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que néo
estado intimamente relacionados ao contrato principal e que devem ser separados,
sao também classificados como mantidos para negociagado, a menos que sejam

classificados como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros a valor justo

por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragao do
resultado.

A Companhia ndo designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial.

Derivativos embutidos em contratos principais sdo contabilizados como derivativos
separados quando os seus riscos e caracteristicas econémicas nao séo
intimamente relacionados com aqueles dos contratos principais e os contratos
principais nao forem contabilizados a valor justo por meio do resultado. Esses
derivativos embutidos sdo mensurados a valor justo, com 0s correspondentes
ganhos ou perdas resultantes de variagbes no valor justo reconhecidos na
demonstracdo do resultado. Uma nova revisdo somente ocorre quando houver
alguma mudanc¢a nos termos do contrato que significativamente altere os fluxos de
caixa que, de outra forma, seriam requeridos.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

--Continuacao

(i

Ativos financeiros--Continuagao

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sédo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer
desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do
método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstragéao
de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimentos fixos sao classificados como mantidos até o vencimento quando o
Grupo tiver manifestado intencao e capacidade financeira para manté-los até o
vencimento. ApoOs a avaliagao inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva,
menos perdas por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado
levando em consideracao qualquer desconto ou prémio sobre a aquisicao e taxas
ou custos incorridos. A amortizacdo dos juros efetivos € incluida na rubrica receitas
financeiras, na demonstragao do resultado. As perdas originadas da reducéao ao
valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado. A
Companhia nao registrou investimentos mantidos até o vencimento durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

--Continuacao

(i

Ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao
derivativos que néo sao classificados como (a) empréstimos e recebiveis,

(b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor
justo por meio do resultado. Estes ativos financeiros incluem instrumentos
patrimoniais e de titulos de divida. Titulos de divida nessa categoria sdo aqueles
que se pretende manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para
atender as necessidades de liquidez ou em resposta as mudancas nas condigdes
de mercado.

Ap6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao apurados
pelo valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente na
reserva de disponiveis para venda dentro dos outros resultados abrangentes até a
baixa do investimento, com exce¢ao das perdas por redugéo ao valor recuperavel,
dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas
com variagao cambial sobre ativos monetarios que séo reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

--Continuacao

(i

Ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros disponiveis para venda--Continuagao

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por
reducdo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente
reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda denominados em
moeda estrangeira é mensurado nessa moeda estrangeira e convertido utilizando-
se a taxa de cambio a vista vigente na data de reporte das demonstragdes
financeiras. As variagoes do valor justo atribuiveis a diferencas de conversao que
resultam de uma mudanga do custo amortizado do ativo sao reconhecidas no
resultado, e as demais variagdes sao reconhecidas diretamente no patriménio
liquido.

A Companhia néo registrou nenhum ativo financeiro disponivel para venda durante
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

« Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

« A Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e
(a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é
reconhecido na extensdo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

(i

(ii)

Ativos financeiros--Continuagao

Desreconhecimento (baixa)

O envolvimento continuo que toma a forma de garantia em relacao ao ativo
transferido € mensurado com base no valor contabil original do ativo ou no valor
maximo da contraprestagao que poderia ser exigido que a Companhia amortizasse,
dos dois 0 menor.

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel.
Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro
ou do Grupo de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado.
Evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel pode incluir indicadores de
que as partes tomadoras do empréstimo estao passando por um momento de
dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em
faléncia ou outro tipo de reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento
de juros ou principal e quando hé indicadores de uma queda mensuravel do fluxo
de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condigdo econémica
relacionados com defaults.
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(i) Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros --Continuagéao

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, o Grupo
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por reducao
ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente significativa,
ou em conjunto para ativos financeiros que ndo sejam individualmente
significativos. Se o Grupo concluir que nao existe evidéncia de perda por reducao
ao valor recuperavel para um ativo financeiro individualmente avaliado, quer
significativo ou nao, o ativo é incluido em um grupo de ativos financeiros com
caracteristicas de risco de crédito semelhantes e os avalia em conjunto em relagao
a perda por reducao ao valor recuperavel. Ativos que sdo avaliados individualmente
para fins de perda por reducao ao valor recuperavel e para os quais uma perda por
reducao ao valor recuperavel seja ou continue a ser reconhecida nao sao incluidos
em uma avaliagdo conjunta de perda por redugéo ao valor recuperavel.

O valor de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel € mensurado como a
diferenga entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda nao
incorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados € descontado
pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

(ii)

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros ao custo amortizado--Continuacao

O valor contébil do ativo é reduzido por meio de uma provisao e o valor da perda é
reconhecido na demonstragao do resultado. Os empréstimos, juntamente com a
correspondente provisdo, sao baixados quando nao hé perspectiva realista de sua
recuperagdo futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas
para o Grupo. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda por reducao ao valor recuperavel, a perda anteriormente
reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a provisdo. Em caso de
eventual recuperagao futura de um valor baixado, essa recuperacao é reconhecida
na demonstragéo do resultado.

Instrumentos financeiros disponiveis para venda

Para instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda, o Grupo
avalia se ha alguma evidéncia objetiva de que o investimento é recuperavel a cada
data do balanco.

Para investimentos em instrumentos patrimoniais classificados como disponiveis
para venda, evidéncia objetiva inclui uma perda significante e prolongada no valor
justo dos investimentos, abaixo de seu custo contabil. Quando ha evidéncia de
perda por reducdo ao valor recuperavel, a perda acumulada - mensurada pela
diferencga entre o custo de aquisicao e o valor justo corrente, menos a perda por
reducao ao valor recuperavel que tenha sido previamente reconhecida no
resultado - é reclassificada do patriménio liquido para o resultado. Aumentos no
valor justo apds o reconhecimento da perda por redugéo ao valor recuperavel sao
reconhecidos diretamente no resultado abrangente.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

--Continuacao

(ii)

(i)

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

Instrumentos financeiros disponiveis para venda--Continuacao

No caso de instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a
perda por redugdo ao valor recuperavel € avaliada com base nos mesmos critérios
utilizados para ativos financeiros contabilizados ao custo amortizado. Contudo, o
valor registrado como perda por reducao ao valor recuperavel é a perda cumulativa
mensurada pela diferenga entre o custo amortizado e o valor justo corrente, menos
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel no investimento previamente
reconhecida na demonstracao de resultado.

Juros continuam a ser computados pela taxa de juros efetiva utilizada para
descontar o fluxo de caixa futuro para a perda por reducao ao valor recuperavel
sobre o valor contabil reduzido do ativo. A receita de juros é registrada como receita
financeira. Quando, em um exercicio subsequente, o valor justo de um instrumento
de divida aumentar e este aumento puder objetivamente ser relacionado a um
evento ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por reducao ao valor recuperavel
na demonstragéo do resultado, a perda por redugao ao valor recuperavel €
revertida na demonstracdo do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracdo

Passivos financeiros séo classificados, como reconhecimento inicial, como passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos,
contas a pagar, ou como derivativos classificados como instrumento de hedge,
conforme o caso.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sao acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

(iii) Passivos financeiros--Continuagéao

Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuacao

Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e outras
contas a pagar, empréstimos e financiamentos, contratos de garantia financeira e
instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracéo subsequente

A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificagao,
que pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagéo e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pelo Grupo que nao satisfazem os
critérios de contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 38. Derivativos, incluindo
os derivativos embutidos que ndo sédo intimamente relacionados ao contrato
principal e que devem ser separados, e também séo classificados como mantidos
para negociacao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociacao sao reconhecidos na demonstracao
do resultado.

O Grupo nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do
resultado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.
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2.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

(iii) Passivos financeiros--Continuagéao
Mensuragao subsequente--Continuagao

Empréstimos e financiamentos

ApGs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragéao do resultado
no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo
pelo método da taxa de juros efetiva.

Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pelo Grupo sao contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele
incorridas, quando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido
segundo os termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia
financeira sao inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado
por custos da transacéo diretamente relacionados com a emissao da garantia.
Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na melhor estimativa da
despesa requerida para liquidar a obrigacao presente na data do balan¢o ou no
valor reconhecido menos amortiza¢do, dos dois 0 maior.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracéao é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracao do resultado.
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2.13.

2.14,

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

(iv) Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagao, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

O Grupo pode utilizar instrumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de
moeda, contratos a termo de commaodities e swaps de taxa de juros para fornecer
protecdo contra o risco de variacdo das taxas de cambio, o risco de variagdo dos precos
de commodities e o risco de variagdo das taxas de juros, respectivamente.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagées de hedge sao
inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo é
contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos
séo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo e, como passivos financeiros, quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos
durante o exercicio sdo langados diretamente na demonstracao de resultado, com
excegao da parcela eficaz dos hedges de fluxo de caixa, que é reconhecida diretamente
no patriménio liquido, em outros resultados abrangentes e posteriormente reclassificada
para o resultado quando o item de hedge afetar o resultado.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem as seguintes
classificacoes:

» Hedge de valor justo ao fornecer protecao contra a exposicao as alteragdes no
valor justo de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme néao
reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme,
que seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado.
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« Hedge de fluxo de caixa ao fornecer protecéo contra a variagdo nos fluxos de caixa
que seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo
reconhecido ou a uma transacao prevista altamente provavel e que possa afetar o
resultado.

« Hedge de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.

No reconhecimento inicial de uma relagéo de hedge, o Grupo classifica formalmente e
documenta a relagao de hedge a qual o Grupo deseja aplicar contabilidade de hedge,
bem como o objetivo e a estratégia de gestao de risco da administragao para levar a
efeito o hedge. A documentacéo inclui a identificacdo do instrumento de hedge, o item
ou transacao objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos
riscos excluidos da relacao de hedge, a demonstracao prospectiva da eficacia da
relacdo de hedge e a forma em que o Grupo ird avaliar a eficacia do instrumento de
hedge para fins de compensar a exposi¢cdo a mudangas no valor justo do item objeto de
hedge ou fluxos de caixa relacionados ao risco objeto de hedge. Quanto a hedge de
fluxos de caixa, a demonstracao do carater altamente provavel da transagao prevista
objeto do hedge, assim como os periodos previstos de transferéncia dos ganhos ou
perdas decorrentes dos instrumentos de hedge do patriménio liquido para o resultado,
sao também incluidos na documentacéo da relagdo de hedge. Espera-se que esses
hedges sejam altamente eficazes para compensar mudancgas no valor justo ou fluxos de
caixa, sendo permanentemente avaliados para verificar se foram efetivamente eficazes
ao longo de todos os periodos-base para os quais foram destinados.

Hedges que satisfazem os critérios para sua contabilidade séo registrados da seguinte
forma:

Hedge de valor justo

A mudanca no valor justo de um derivativo de hedging é reconhecida na demonstracao
do resultado como custos financeiros. A mudanca no valor justo do item objeto de
hedge relacionada ao risco objeto de hedge é registrada como ajuste do valor contabil
do item objeto de hedge, sendo também reconhecida na demonstracao do resultado
como custos financeiros.
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2.14. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuagcao

Hedge de valor justo--Continuacao

Para hedges a valor justo relacionados com itens contabilizados a custo amortizado,
eventuais ajustes a valor contabil sdo amortizados por meio do resultado ao longo do
prazo restante do hedge utilizando o método da taxa de juros efetiva. A amortizacao da
taxa de juros efetiva pode ter inicio tao logo se faga um ajuste e durara, no maximo, até
a data em que o item objeto de hedge deixa de ser ajustado para refletir mudangas no
valor justo atribuivel ao risco que esta sendo objeto de hedge.

Se o item objeto de hedge for baixado, o valor justo ndo amortizado é reconhecido
imediatamente na demonstracao do resultado.

Quando um compromisso firme nao reconhecido é designado como um item objeto de
hedge numa relacéo de hedge, a variagdo acumulada subsequente no valor justo do
compromisso firme atribuivel ao risco objeto de hedge é reconhecida como um ativo
financeiro quando ela for positiva ou como um passivo financeiro quando ela for
negativa, com o reconhecimento de um correspondente ganho ou perda no resultado.

O Grupo conta com swap de taxa de juros utilizada para proteger a exposicao a
variagdes no valor justo do empréstimo garantindo a taxa fixa de 4%.

Hedge de fluxo de caixa

A parte eficaz do ganho ou perda do instrumento de hedge € reconhecida diretamente
no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, enquanto a parte ineficaz do
hedge ¢é reconhecida imediatamente no resultado financeiro.

Quando a estratégia documentada da gestao de risco do Grupo para uma relacao de
hedge em particular excluir da avaliacao da eficacia de hedge um componente
especifico do ganho ou perda ou os respectivos fluxos de caixa do instrumento de
hedge, esse componente do ganho ou perda excluido é reconhecido imediatamente no
resultado financeiro.
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2.14. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuagcao

Hedge de fluxo de caixa--Continuagéo

Os valores contabilizados em outros resultados abrangentes sao transferidos
imediatamente para a demonstracao do resultado quando a transagao objeto de hedge
afetar o resultado, por exemplo, quando a receita ou despesa financeira objeto de
hedge for reconhecida ou quando uma venda prevista ocorrer. Quando o item objeto de
hedge for o custo de um ativo ou passivo nao financeiro, os valores contabilizados no
patriménio liquido s&o transferidos ao valor contabil inicial do ativo ou passivo néo
financeiro.

Se o instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou exercido sem
substituicao ou rolagem (como parte da estratégia de hedging), ou se a sua
classificacdo como hedge for revogada, ou quando a cobertura deixar de cumprir 0s
critérios de contabilizagdo de hedge, os ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos
no resultado abrangente permanecem separadamente no patriménio liquido até que a
transacao prevista ocorra ou 0 compromisso firme seja cumprido.

O Grupo utiliza contratos de cambio a termo para oferecer protegéo contra a sua
exposi¢do ao risco cambial relacionada a transagdes previstas futuras altamente
provaveis e a compromissos firmes, bem como contratos a termo de commaodities
contra a sua exposi¢ao a volatilidade nos precos de commaodities.

Hedges de investimento liquido

Hedges de investimentos liquidos em operagdes no exterior, inclusive hedge de item
monetario que sao contabilizados como parte do investimento liquido, sao
contabilizados de forma similar ao hedge de fluxo de caixa. Ganhos ou perdas no
instrumento de hedge relacionado a parte eficaz do hedge sao reconhecidos
diretamente no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, enquanto
quaisquer ganhos ou perdas relacionados a parte ineficaz sao reconhecidos no
resultado. Na alienacéo da operagao no exterior, o valor cumulativo dos ganhos ou
perdas reconhecido diretamente no patriménio liquido é transferido para o resultado.
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2.15.

2.16.

2.17.

Estoques

Os custos incorridos para levar o produto a sua localizacao e condigdo sdo mensurados
pelo seu custo médio ponderado de aquisi¢cdo ou de producao.

O valor de realizagao liquido compreende o prego de venda estimado no curso normal
dos negécios, menos os custos estimados de conclusdo e aqueles necessarios para a
realizagcdo da venda.

Caixa e equivalente de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
curto prazo e nao para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de
caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratacgéo.

Provisoes
Geral

Provisdes sao reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagao presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacao possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor de uma
provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato
de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstragao do resultado, liquida de qualquer reembolso.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

45

2.17. Provisoes -- Continuagao

Obrigacio por desativacio de ativos

A provisdo para abandono surgiu na aquisicado campo de polvo. Os custos de
desativagédo de ativos sao provisionados com base no valor presente dos custos
esperados para liquidar a obrigacao utilizando fluxos de caixa estimados, sendo
reconhecidos como corrente que reflete os riscos especificos inerentes a obrigagéo por
desativagao de ativos. O efeito financeiro do desconto é contabilizado em despesa
conforme incorrido e reconhecido na demonstragao do resultado como um custo
financeiro. Os custos futuros estimados de desativacao de ativos sao revisados
anualmente e ajustados, conforme o caso. Mudangas nos custos futuros estimados ou
na taxa de desconto aplicada sdo adicionadas ou deduzidas do custo do ativo.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigagdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a
avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia constituiu provisdo no valor de R$33.636.
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2.18. Transacoes envolvendo pagamento em acoes

Funcionarios (inclusive executivos) do Grupo e de suas controladas receberam
remuneracao em forma de pagamento baseado em agdes, em que os funcionarios
prestam servicos em troca de titulos patrimoniais (“transacodes liquidadas com titulos
patrimoniais”).

Transacodes liguidadas com titulos patrimoniais

O custo de transagdes com funcionérios liquidadas, com instrumentos patrimoniais e
com prémios outorgados é mensurado com base no valor justo na data em que foram
outorgados. Para determinar o valor justo, o Grupo utiliza-se de um especialista de
precificacdo que emprega um método de valorizagao apropriado.

O custo de transacoes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto
com um correspondente aumento no patriménio liquido, ao longo do periodo em que a
performance e/ou condi¢cao de servigo sdo cumpridos, com término na data em que o
funcionario adquire o direito completo ao prémio (data de aquisi¢cao). A despesa
acumulada reconhecida para as transacgdes liquidadas com instrumentos patrimoniais
em cada data-base até a data de aquisi¢ao reflete a extensdo em que o periodo de
aquisicao tenha expirado e a melhor estimativa do Grupo do ndmero de titulos
patrimoniais que serdo adquiridos.

A despesa ou crédito na demonstracao do resultado do exercicio é registrado em
“despesas de pessoal”’, em contrapartida a conta “ajuste de avaliagado patrimonial no
patriménio liquido”, e representa a movimentagdo em despesa acumulada reconhecida
no inicio e fim daquele periodo.

Nenhuma despesa é reconhecida por prémios que nao completam o seu periodo de
aquisicao, exceto prémios em que a aquisicao é condicionada a um evento de mercado
(condicao conectada ao prego das acdes do Grupo), a qual é tratada como adquirida,
independentemente se as condi¢des do mercado sdo satisfeitas ou ndo, desde que
todas as outras condicdes de aquisicdo forem satisfeitas.
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2.18.

2.19.

Transacoes envolvendo pagamento em acoes-- Continuacao

Transacdes liguidadas com titulos patrimoniais--Continuagao

Em uma transacao liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a
despesa minima reconhecida em “despesas de pessoal” corresponde as despesas
como se 0s termos nao tivessem sido alterados. Uma despesa adicional é reconhecida
para qualquer modificacdo que aumenta o valor justo total do contrato de pagamentos
liquidados com titulos patrimoniais.

O efeito de diluicao das opgdes em aberto é refletido como diluicao de agdo adicional
no calculo do resultado por agéo diluido (Nota 23.3).

A Companhia ndo mantém transagdes envolvendo pagamentos em acdes com previsao
para liquidacao com caixa.

Conversao de saldos em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s&o apresentadas em Real
(em milhares de Reais - R$), que é a moeda funcional da controladora.

A moeda funcional de suas controladas no exterior é o délar norte-americano, em
funcao de seu plano de negdcios e principalmente em decorréncia dos seus custos de
operacao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional aplicando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagéo
desses ativos e passivos, verificados entre a taxa de cdmbio vigente na data da
transacao e os encerramentos dos exercicios, sdo reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado.
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2.19. Conversao de saldos em moeda estrangeira--Continuagao

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras

A moeda funcional do Grupo é o Real, mesma moeda de preparacao e apresentacao
das demonstracdes financeiras. As demonstragdes financeiras de cada controlada
incluida na consolidacao do Grupo e aquelas utilizadas como base para avaliacdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial sdo preparadas com base na
moeda funcional de cada entidade e expressas em reais.

Transacdes denominadas em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos
para a moeda funcional (o Real) usando-se a taxa de cAmbio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagéo
desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente (PTAX de venda
publicada pelo BACEN) na data da transacao e dos respectivos encerramentos dos
exercicios, sdo reconhecidos como ajustes de avaliagéo patrimonial no patriménio
liquido.
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2.20. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

2.21.

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e
na melhor estimativa da administracdo, o Grupo concluiu que o ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relagdo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste.

Arrendamentos mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil est baseada em
aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao
direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugao.

Grupo como arrendatario

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem ao Grupo basicamente todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado séao capitalizados no inicio
do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor
presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sao
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacéo.

Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos
financeiros e reducéo de passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma a
obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos
financeiros sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Os bens arrendados sdo depreciados ao longo de sua vida util. Contudo, quando nao
houver razoavel certeza de que o Grupo obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida Gtil estimada ou no
prazo do arrendamento mercantil, dos dois 0 menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como
despesa na demonstracdo do resultado de forma linear ao longo do prazo do
arrendamento mercantil.
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2.21.

2.22,

2.23.

2.24.

Arrendamentos mercantis -- Continuagcao

Grupo como arrendador

Arrendamentos mercantis para os quais o Grupo nao transfere substancialmente todos
0s riscos e beneficios da posse do ativo sao classificados como arrendamentos
mercantis operacionais. Custos diretos iniciais incorridos na negociacao de
arrendamentos mercantis operacionais sdo adicionados ao valor contabil do ativo
locado e reconhecidos ao longo do prazo do arrendamento com base semelhante a
receita de aluguel. Aluguéis contingentes sao reconhecidos como receita ao longo do
tempo em que eles sdo auferidos.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 03R2.

Demonstracoes do valor adicionado

As demonstragbes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 09.

Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas que ainda nao estao em
vigor

As seguintes novas normas e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas
nao estao em vigor para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014. A adogéo
antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). IFRS 9 — “Instrumentos Financeiros”
aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia
para 12 de janeiro de 2018. Ele substituiu a orientagao no IAS 39, que diz respeito a
classificacdo e a mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas
simplifica, 0 modelo de mensuragdo combinada e estabelece trés principais categorias
de mensuragéo para ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e valor justo por meio de resultado. Traz, ainda, um novo
modelo de perdas de credito esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas
incorridas.
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2.24. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estao em

vigor -- Continuagao

O IFRS 9 abranda as exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um
relacionamento econdmico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o
indice de hedge seja 0 mesmo que aquele que a administragao de fato usa para fins de
gestao do risco. A administracdo esta avaliando o impacto total de sua adocao.

IFRS 15 — “Receita de Contratos com Clientes” — Essa nova norma traz os principios
que uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita € quando ela é
reconhecida. Ela entra em vigor em 12 de janeiro de 2017 e substitui a IAS 11 —
“Contratos de Construgéo”, IAS 18 — “Receitas” e correspondentes interpretacoes. A
administracao esta avaliando os impactos de sua adogao.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor
que poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.
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Julgamentos

A preparacédo das demonstragdes financeiras requer que a Administracéo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das
demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
podem levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contdbeis do Grupo, a Administracao fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras consolidadas:

Compromissos de arrendamento operacional - Grupo como arrendador

A Companhia contratou arrendamentos mercantis comerciais na sua carteira de propriedades
para investimento. A Companhia determinou, com base em sua avaliagéo dos termos e
condigdes dos contratos, que assume todos os riscos e beneficios significativos da
propriedade dos referidos bens; desta forma, contabiliza os contratos como arrendamentos
mercantis operacionais.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacao

Julgamentos--Continuacao

Perda por reducao do valor recuperavel de ativos nado financeiros - impairment

Anualmente, a empresa faz uma avaliacédo sobre a recuperabilidade dos seus ativos
(impairment) localizados na bacia de Solimdes, Namibia e Polvo onde detém a operacao dos
respectivos blocos.

Esta andlise dos ativos exige a aplicagao de julgamentos e esta sujeita a revisdes anuais, ou
em um intervalo menor, caso haja indicio de alterac¢des significativas. Para a avaliagdo
especifica do Polvo, utilizamos da avaliagcdo de especialistas D&M (Degolyer and
Macnaughton).

O resultado da avaliagao correspondente ao campo de Polvo ndo sofreu redugdo no volume
do barril de éleo equivalente quando comparado ao Ultimo relatério emitido no exercicio
anterior.

Em fung&o do término do prazo do programa exploratério minimo das licengas da Namibia, e
da incerteza quanto a renovacao dos mesmos, a Companhia decidiu registrar o impairment de
todo o saldo dos ativos correspondentes. A Companhia continua em busca da renovacgao das
licengas.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao

Perda por reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros - impairment--Continuagcao

Na bacia de Solimdes, foi registrado impairment dos valores registrados como gastos
exploratérios. Os valores desembolsados para a aquisicao dos bonus de assinatura
continuam no ativo. A Companhia entende que o saldo registrado € o valor justo do ativo, no
caso de uma negociacdo de venda de sua participacao.

Impostos

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na
extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagao
dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar
o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

A Companhia apresenta prejuizos fiscais a compensar no valor de R$ 675.854 (em 2013 de
R$ 678.374). Esses prejuizos se referem a controladas que apresentam histérico de
prejuizos, ndo prescrevem e ndo podem ser utilizados para fins de compensagao com lucro
tributavel em outra parte da Companhia. A compensacao dos prejuizos fiscais acumulados
fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado exercicio fiscal. Essas
controladas nao tém diferengas temporarias tributaveis ou planejamentos fiscais que
poderiam parcialmente justificar o reconhecimento de imposto diferido ativo.

Se a Companhia fosse capaz de reconhecer todos os impostos diferidos ativos nao
reconhecidos, haveria aumento de lucro em R$ 229.790. Para mais detalhes sobre impostos
diferidos, vide Nota 21.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao

Transacoes com pagamentos baseados em acoes

O Grupo mensura o custo de transacoes liquidadas com agdes com funcionarios baseado no
valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo
dos pagamentos com base em agdes requer a determinagédo do modelo de avaliagao mais
adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e
condi¢gdes da concessao. Isso requer também a determinagdo dos dados mais adequados
para o modelo de avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgéo, volatilidade e rendimento de
dividendos e correspondentes premissas. As premissas e modelos utilizados para estimar o
valor justo dos pagamentos baseados em ac¢des sado divulgados na Nota 23.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliagao,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel.

contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados, como,
por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes

O Grupo reconhece provisao para causas judiciais. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacado das transagbes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagao. O Grupo revisa suas estimativas e premissas pelo menos
anualmente.
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Conforme requerido pelo ICPC 09 - Demonstragdes Financeiras Individuais, Demonstraces
Financeiras Separadas, Demonstracées Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, os investimentos em controladas sao contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial nas demonstrag¢des financeiras da controladora, sendo os
investimentos em controladas eliminados para fins de elaboracdo das demonstracoes
financeiras consolidadas.

Uma controlada é uma entidade na qual, o Grupo, diretamente ou por meio de outras
controladas, é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberagbes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.
Uma coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerca influéncia significativa.

Com base no método de equivaléncia patrimonial, o investimento em coligadas e controladas
€ contabilizado no balango patrimonial da controladora ao custo, adicionando-se as
mudancas apds a aquisicao da participacao societaria em controladas. O &gio relacionado
com a controlada é incluido no valor contabil do investimento, nao sendo amortizado.

A demonstracao do resultado da controladora reflete a parcela dos resultados das operagdes
das controladas na rubrica de ‘resultado de equivaléncia patrimonial’. Quando uma mudancga
for diretamente reconhecida no patriménio da coligada e controlada, o Grupo reconhecera
sua parcela nas variacdes ocorridas e divulgara este fato, quando aplicavel, na demonstragao
das mutagdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas nao realizados, resultantes de
transacoes entre o Grupo e suas coligadas e controladas, sdo eliminados de acordo com a
participacdo mantida.

A participagao societaria em controladas é demonstrada na demonstragéo do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel proporcional ao percentual
de participagéo.

Apds a aplicagao do método de equivaléncia patrimonial, a Controladora determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento em suas
coligadas e controladas. O Grupo determina, em cada data de fechamento do balancgo
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que os investimentos nas coligadas e controladas
sofreram perda por redugao do valor recuperavel. Se assim for, calcula-se o montante da
perda por reducao do valor recuperavel como a diferenga entre aquele e o valor contabil,
reconhecendo 0 montante na demonstracao do resultado.
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Informacgoes por segmento

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de neg6cio das quais pode-se obter
receitas e incorrer em despesas. Os resultados operacionais sao regularmente revistos pelo
principal gestor das operacdes da entidade para a tomada de decisdes sobre recursos a
serem alocados ao segmento, para a avaliacdo do seu desempenho e para que haja
informagéo financeira individualizada disponivel.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa 1 1 1 1
Bancos 48 17 350.633 33.581
49 18 350.634 33.582
Nacional 49 18 202 258
Exterior - - 350.432 33.324

O saldo de caixa e equivalentes de caixa constitui-se principalmente de (i) contas
remuneradas no exterior, sendo em sua maior parte em dolar americano, em bancos
considerados grau de investimento pelas maiores agencias de ratings, e (ii) fundo de
investimento em délar americano lastreado em titulos do tesouro norte-americano,
administrado pelo banco J.P. Morgan. Os recursos substancialmente tem origem nas
exportagdes de petroleo realizadas pela subsidiaria HRTO&G.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
Banco Vencimento  Remuneracao 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Brasil - Debéntures

Bradesco - CDI - - - 31.033
Ital BBA - CDI 87.924 18.165 94.370 35.248
BTG Pactual - CDI - - - 31.023
Citibank - - - - 22.688
Chase - - - - 965
Votorantin - CDI - - 3.942 -
Total de aplicagdes para negociagao 87.924 18.165 98.312 120.957

As aplicacbes financeiras constituem-se, principalmente, de opera¢cdes compromissadas
lastreadas em debéntures, em moeda nacional, emitidos por bancos considerados grau de
investimento pelas maiores agencias de ratings. As aplicac¢des financeiras sao atreladas a
remuneracao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.
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7. Titulos e valores mobiliarios -- Continuacéo
Em garantia

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia mantinha saldo de aplicagbes financeiras no
montante de R$273.001, destinados a garantir a aquisicdo dos 60% do direito exploratério do
campo de Polvo, conforme discutido na nota explicativa 14, sendo parte utilizada para realizar
0 pagamento da transacgao, e parte para liquidar antecipadamente o empréstimo junto ao
banco Credit Suisse, conforme descrito na nota explicativa 16. Em 31 de dezembro de 2014,
a Companhia estava livre de quaisquer garantias que restringiam sua liquidez.

8. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda e contribuicdo social 9.937 14.222 21.323 34.403
Pis e Cofins - - 13.599 -
Imposto no exterior (VAT) - - 4.273 8.039
Outros - - 146 81
9.937 14.222 39.341 42.523
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Ativo mantido para venda

Em 2013, a Companhia iniciou o processo de desinvestimento de ativos ndo estratégicos.
Este processo inclui a venda da frota remanescente de helicépteros e as sondas
helitransportaveis, além da venda da subsidiaria Air Amazonia, que foi concluida no terceiro
trimestre de 2013. Adicionalmente, neste periodo a HRT BV concluiu a venda de 1 helicéptero
tendo recebido pela mesma o valor de R$ 6 milhdes.

A seguir estdo apresentados os ativos fixos mantidos para venda:

31/12/2014 31/12/2013
Aeronaves
Quantidade 7 8
Custo das aeronaves 151.639 151.639
Depreciagdo acumulada das aeronaves (31.858) (31.858)
Baixa das aeronaves vendidas (75.520) (64.005)
Perda por reducao a valor de mercado (42.304) -
Ajuste de conversao 24.870 16.050
26.828 71.826
Sondas
Quantidade 4 4
Custo das sondas 126.860 126.860
Perda por redugao a valor de mercado (59.994) (59.994)
Ajuste de conversao 28.757 16.848
95.623 83.714
Guindastes
Custo das guindastes 5.547 -
Baixa dos guindastes vendidos (6.434) -
Ajuste de conversao 887 -
Valor justo dos guindastes - -
Ativos exploratérios — Bacia do Solimdes 135.707 -

258.158 155.540

Os ativos mantidos para venda estéo registrados pelo valor justo, sempre que este valor for
inferior ao custo histérico. A venda dos ativos mantidos para venda é considera altamente
provavel e a Companhia mantém a busca ativa por compradores.

Adicionalmente, a Administracdo vem envidando os esfor¢os necessarios no sentido de obter
sucesso na alienagéo desses ativos por valores ndo inferiores aos registrados. Mudancas em
condigdes econOmicas ou nas transagdes atualmente em discussao podem resultar no
reconhecimento de perdas adicionais as ja reconhecidas.
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Em margo de 2014 a HRTO&G e a Rosneft assinaram o contrato “FOA” (Farm-Out
Agreement) para cessao da operacao e de 6% de participacdo no Solimdes, além do contrato
de compra e venda de 4 sondas de perfuragdo onshore no valor total de US$ 36 milhdes de
délares norte-americanos sendo US$ 18 milhdes adiantados em favor da Companhia na data
de assinatura do contrato.

Em julho de 2014 a ANP aprovou a transferéncia dos 6% dos direitos exploratérios e
transferéncia das operacdes do Solimdes para Rosneft. Na mesma data a Companhia
assinou memorando de entendimento para segunda fase do projeto de monetizagcao do gas
naquela Bacia. Entretanto até o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
as negociagdes com base nos termos do referido “FOA” ndo haviam sido concluidas.

Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Queiroz Galvao Oleo & Gas - - 25.993 13.347
Geoquasar Energy - - 18.234 15.530
Garantia BW (Prosafe) - - 18.613 -
Outros 194 113 5.344 4.131
194 113 68.184 33.008
Provisao para nao realizagao do ativo - - (25.993) -
194 113 42.191 33.008

O valor adiantado a Queiroz Galvao refere-se a clausula 24.2 dos contratos das Sondas QG-
VIl e QG-IX os quais passaram a ser descontados do faturamento mensal das Sondas a
partir de outubro de 2012. Os valores de adiantamentos a Geoquasar referem-se
basicamente aos depdsitos judiciais realizados mediante determinagao do Ministério Publico
do Trabalho, créditos de custos de operagao assumidos pela HRT O&G e adiantamentos
contratuais. Os valores dos adiantamentos a BW Offshore (Prosafe) referem-se aos
compromissos contratuais e sdo mantidos como garantia financeira dos contratos de
arrendamento e operacdo do FPSO Polvo.
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11. Adiantamento de parceiros em operacoes de 6leo e gas

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Passivo circulante
Blocos operados

Rosneft
Bacia Sedimentar do Solimées (22.444) 12.849
Maersk
BM-C-8 - Polvo 62.495 -
GALP
Namibia — Petroleum Exploration Licences 23 (7.198) 13.769
Total blocos operados 32.853 26.618
Blocos nao operados (Cowan — ES) (16) (722)
Total do passivo circulante 32.837 25.896

Os montantes mantidos no passivo circulante referem-se aos valores e a pagar, liquidos dos
valores a receber, dos respectivos projetos de exploragédo e producao de petréleo em que a
Companhia é operadora, para os quais ja houve aplicacao dos recursos e prestacoes de
contas mensais.

61



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Investimentos

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia apresentava as seguintes principais
participagdes em controladas:
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HRT America Inc (“HRTA”)

Em 04 de margo de 2011, foi constituida a HRT America Inc. (HRTA), incorporada sob as
leis do estado de Delaware e com instalagdes em Houston (EUA). A controlada foi
constituida basicamente para prestar servigos de geologia e geofisica para as coligadas,
principalmente para a HRTAF e suas controladas.

HRT O&G Exploracao e Producao de Petréleo Ltda. (“HRTOG”)

A controlada foi constituida em 20 de julho de 2009, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, tendo como objeto social: (i) a exploracéo, o desenvolvimento e a producéo de
petréleo e gas natural; (i) a importa¢do, exportagdo, refino, comercializagéo e distribuicao
de petroleo, gas natural, combustivel e produtos derivados de petroleo; (iii) a geragao,
comercializacao e distribuicdo de energia elétrica; e (iv) a participagdo em outras
sociedades.

A HRTOG possui, desde 08 de janeiro de 2014, 60% de participagdo no Campo de Polvo,
localizado na porgao sul da Bacia de Campos, no Estado do Rio de Janeiro.

Também detém atualmente 55% dos direitos de exploragdo em dois Consércios
(BT-SOL 4 e BT-SOL 4A) compreendendo um total de dezesseis blocos da Bacia de
Solimbes e possui um percentual de participacao de 11,32% do capital da HRTAF.

Desde 2011 a controlada foi qualificada pela ANP, também, como “Operadora “B”, ou
seja, esta autorizada a atuar tanto em blocos onshore (operadora "A”) quanto em
offshore, neste caso, até 400 metros de profundidade.
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HRT Africa (“HRTAF”)

A controlada, inicialmente denominada Labrea Petréleo S.A. teve a alteracao de sua
denominagdo social para HRT Africa, aprovada em 30 de marco de 2011 pela Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e tem como obijetivo social: (i) a exploracao, o
desenvolvimento e a produgéo de petrdleo e gas natural; (i) a importacao, exportagao,
refino, comercializagao e distribuicao de petréleo, gas natural, combustivel e produtos
derivados de petréleo; (iii) a geracao, comercializagao e distribuicao de energia elétrica; e
(iv) a participacao em outras sociedades.

Em 17 de junho de 2011 foi constituida a filial da HRT Africa na Namibia.

Durante o exercicio de 2012 a HRTP promoveu uma reestruturagao societaria,
simplificando a estrutura societaria do Grupo e centralizando os ativos localizados na
Republica da Namibia em subsidiarias namibianas criadas com este objetivo.

Como parte dessa reestruturacdo, a HRT Canada Inc. (HRTC) foi aportada a HRT Africa
e mais duas empresas namibianas foram criadas: HRT Walvis e HRT Luderitz.

Dessa forma, os ativos que o Grupo detém licenga exploratéria na Republica da Namibia
ficaram consolidados sob uma Unica estrutura societaria, tendo como matriz, a HRTAF no
Brasil.

A HRTAF possui participagdo em dois blocos na Bacia do Reconcavo, um bloco na Bacia
do Rio do Peixe e um bloco na Bacia do Espirito Santo.

Como parte da aquisicao do campo de Polvo, foi alocado a HRT Africa 100% de
participacao na empresa BP Energy América LLC (atual HRT Lux Energy S.a.r.l.),
proprietaria da plataforma fixa, “Polvo A”, e de uma sonda de perfuragéo de 3.000 HP,
equipamentos necessarios para a opera¢ao do campo.
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IPEX - Integrated Petroleum Expertise Company Servicos em Petréleo Ltda.
(“IPEX”)

A controlada foi constituida em 31 de julho de 2004 sob a denominacgao de High
Resolution Technology & Petroleum Ltda., para atuar na prestacao de servicos de
pesquisas geofisicas e geoldgicas, dentro da atividade de exploracdo de petrdleo no
Brasil. Em 2009, a razdo social da controlada foi alterada para Integrated Petroleum
Expertise Company - Servicos em Petréleo Ltda.

Em continuidade as iniciativas de desinvestimento de ativos nao estratégicos e redugao
de custos corporativos, iniciadas em 2013, a Companhia celebrou, em 17 de setembro de
2014, Contrato de Compra e Venda com a Eurofins Scientific Group ("Eurofins"), para a
venda de sua subsidiaria Integrated Petroleum Expertise Company - Servigcos em
Petroleo Ltda ("IPEX").

A operagéo de compra e venda entre a HRT e a Innolab do Brasil Ltda ("Innolab"),
subsidiaria da Eurofins no Brasil, ocorreu em 26 de setembro de 2014, em conformidade
com as condigbes contratuais. A transac¢do de compra e venda considerou, além da
transferéncia integral da participacdo da HRT no capital social da IPEX para a Innolab, a
transferéncia de todos os equipamentos, contratos e funcionarios.

Até a data da venda a IPEX apresentou resultado conforme demonstrado a seguir:

26/09/2014 31/12/2013
Receita bruta 3.592 7.007
Dedugdes da receita bruta (625) (1.006)
Receita liquida 2.967 6.001
Custos dos produtos/servigos (474) (2.267)
Lucro bruto 2.493 3.734
Despesas operacionais (6.660) (11.218)
Resultado financeiro, liquido 30 11
Resultado antes imposto de renda e contribuicao social (4.137) (7.473)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 460 -
Resultado das operacées descontinuadas (3.677) (7.473)
Receita com empresas do Grupo 634 1.606
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Portfdolio de concessoes
Em 31 de dezembro de 2014 as controladas da Companhia participavam das seguintes

concessdes nas bacias brasileiras e das seguintes Licengas (Petroleum Exploration Licences)
nas bacias Namibianas:

Pais Bacia Bloco Operador % HRT
Brasil Solimodes SOL-T-169 HRTOG 55%
Brasil Solimodes SOL-T-168 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-170 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-191 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-192 HRTOG 55%
Brasil Solimdes SOL-T-214 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-215 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-216 HRTOG 55%
Brasil Solimdes SOL-T-217 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-194 HRTOG 55%
Brasil Solimodes SOL-T-195 HRTOG 55%
Brasil Solimdes SOL-T-151 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-174 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-197 HRTOG 55%
Brasil Solimodes SOL-T-196 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-218 HRTOG 55%
Brasil Campos BM-C-8 HRTOG 60%
Brasil Espirito Santo ES-T-400 HRTAF 10%
Brasil Recéncavo REC-T-158 HRTAF 10%
Namibia Orange PEL028 HRT Luderitz 77,2%
Namibia Orange PEL024 Kunene 86%
Namibia Orange PEL022 Orange 100%
Namibia Walvis PEL023 HRT Walvis 86%

(*) Os prazos do periodo exploratério, bem como as atividades previstas estdo detalhadas na Nota Explicativa 27.
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Investimentos--Continuacéao

a) Composicdo do investimento

HRT O&G Exploracéo e Produgao de Petréleo Ltda.
IPEX - Integrated Petroleum Expertise Company Servigos em Petroleo Ltda.

HRT América
HRT Africa

b) Movimentac&o do investimento

Saldo em 01 de janeiro de 2013

Aumento de capital

Incorporagao da HRT BV pela Africa

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Venda de participagao societaria

Ajustes de conversao

Impairment

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Venda de participagao societaria

Ajustes de conversédo

Impairment

Saldo em 31 de dezembro de 2014

c) Informacdes relevantes sobre as investidas

Controladora

Participagao direta
Participagéo indireta
Patriménio liquido
Resultado do exercicio
Total dos ativos

31/12/2014 31/12/2013
361.979 1.049.485
- (4.048)
379 12.174
258.055 434.085
620.413 1.491.696
e HRT Air
HRTOG IPEX HRTBV HRT Africa América Amazonia Total
1.820.451 (4.303) 211.023 1.468.334 13.334 (64.502) 3.444.337
34.016 - 217.940 2,612 254.568
- (283.807) 283.807 - -
(794.361) 255 50.921  (1.428.065) (3.106) 73.802  (2.100.554)
- - - (11.912) (11.912)
(10.621) 21.863 13.890 1.946 - 27.078
- - (121.821) - (121.821)
1.049.485 (4.048) 434.085 12.174 - 1.491.696
- 11.888 - 497 - - 12.385
(707.257) (3.772) - (273.812) (12.459) - (997.300)
- (4.068) - - - (4.068)
19.751 - - 105.053 664 - 125.468
. - - (7.768) - - (7.768)
361.979 - - 258.055 379 - 620.413
HRTOG IPEX HRT Africa HRT America
100% 100% 89% 100%
0% 0% 11% 0%
361.979 - 290.998 379
(835.322) - (325.293) (12.459)
894.584 - 394.790 9.490
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13. Imobilizado (Consolidado)

a) Composicdo do saldo
Taxa de A Ajuste de Saldo em Saldo em
Depreciacio % Custo Depreciagdo converséo 31/12/2014 31/12/2013
Em operagéo
Esculturas - - - 26
Embarcacdes 10 - - - - 543
Plataforma Polvo A e Sonda uoprP 101.439 (41.983) 4.037 63.493
Maquinas e equipamentos 10 1.695 (697) 6 1.004 8.677
Méveis e utensilios 10 2.812 (1.530) 69 1.351 4.158
Equipamentos de comunicagao 20 218 (132) - 86 265
Veiculos 20 959 (487) (244) 228 5.581
Equipamentos de informatica 20 6.767 (4.805) 91 2.053 4.639
Benfeitorias em iméveis de terceiros 4 2.497 (752) 130 1.875 57.534
Instalagdes 10 2.615 - 217 2.832 8.983
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 3 - 3 41.989
Adiantamento para aquisi¢do de guindastes - - - - 6.729
Total 119.005 (50.386) 4.306 72.925 139.124
b) Movimentac&o do saldo
Saldo em Adicé . D | . t Ajuste de T ferénci Saldo em
01/01/2014 ¢ epr mpalrment conversao ' fansierenclas  5q,1212014
Em operacéo
Esculturas 26 - (26) - - - - -
Embarcagdes 543 - - (81) (462) - - -
Plataforma Polvo A e Sonda - 101.439 - (41.983) - 4.037 - 63.493
Maquinas e equipamentos 8.677 98 (2.939) (1.135) (2.337) 1) (1.359) 1.004
Méveis e utensilios 4.158 - (1.569) (633) (840) 204 31 1.351
Equipamentos de comunicagao 265 53 (27) (102) (103) - - 86
Veiculos 5.581 3.828 (265) (1.841) (6.853) (222) - 228
Equipamentos de informatica 4.639 72 (327) (1.585) (183) (563) - 2.053
Benfeitorias em imdveis de terceiros 57.534 1.197 (387) (2.905) (560) 294 (53.298) 1.875
Instalagdes 8.983 16 (3.571) (572) (1.997) (499) 472 2.832
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 41.989 14.257 (31.657) - (24.941) - 355 3
Adiantamento para aquisi¢do de
guindastes 6.729 - - - - (402) (6.327) -
Total 139.124 120.960 (40.768) (50.837) (38.276) (2.848) (60.126) 72.925
Transferéncia
para ativo
Saldo em Ajuste de mantido para  Saldo em
01/01/2013 Adico Bai Depreciacdo Impairment conversao venda 31/12/2013
Em operagao
Aeronaves 133.838 (64.005) (14.057) - 16.050 (71.826) -
Esculturas 26 - - - - - 26
Embarcacdes 613 - - (70) - - 543
Maquinas e equipamentos 9.788 112 - (1.223) - - 8.677
Méveis e utensilios 4.826 323 (373) (657) - 39 4.158
Equipamentos de comunicagao 359 5 - (99) - - 265
Veiculos 7.362 43 - (1.932) - 108 5.581
Equipamentos de informatica 6.589 - (197) (1.878) - 125 4.639
Benfeitorias em iméveis de terceiros 60.394 (96) (3.068) - 304 57.534
Instalagdes 8.786 - (575) - 772 8.983
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 39.446 2.543 - - - - 41.989
Adiantamento para aquisigdo de guindastes 5.641 262 - - - 826 - 6.729
Adiantamento para aquisicao de sonda 115.108 11.752 - - (59.994) 16.848 (83.714) -
Outros 1.086 (1.086) - - - - -
Total 393.862 15.040 (65.757) (23.559) (59.994) 35.072 (155.540) 139.124
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14. Intangivel (Consolidado)

a) Composicdo do saldo

Taxa de amortizacao (%)

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Ativos de petréleo e gas
Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes
Bonus de assinatura - Bacia de Walvis
Bo6nus de assinatura - Bacia de Orange
Bonus de assinatura - Recéncavo - ES
Ativos em produgéo — Polvo
Gastos Exploratérios

Softwares e outros 20

Amortizagéo acumulada
Total

- 135.707

- 10.449

- 349335

151 151
301.973 -
170  487.488
9.532 11.018
311.826  994.148
(134.876) (5.833)
176.950  988.315

(*)  Osbonus de assinatura e gastos exploratérios sdo amortizados pelo método das unidades produzidas, considerando a produgéo de cada concessao e o volume de reservas provadas
desenvolvidas. Caso nao sejam identificadas reservas de hidrocarbonetos economicamente viaveis, estes gastos serdo langados no resultado.

b) Movimentacéo do saldo

Ativo

Saldo em mantido Ajuste de Saldo em

01/01/2013 Adicbes  Baixas  paravenda Amortizacdo Impairment conversdo 31/12/2013

Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes 167.095 - (20.445) - - (10.943) - 135.707
B6nus de assinatura - Bacia de Walvis 53.689 - - - - (43.240) - 10.449
B6nus de assinatura - Bacia de Orange 1.278.703 - - - - (973.971) 44.603 349.335
B6nus de assinatura - Reconcavo - ES 165 - (14) - - - - 151
Gastos Exploratérios 810.270 509.739 (641.712) - - (190.809) - 487.488
Softwares e outros 6.959 - - - (1.774) - - 5.185
Agio 406.530 - - - - (406.530) - -
2.723.411 509.739 (662.171) - (1.774)  (1.625.493) 44.603 988.315

Ativo

Saldo em mantido Ajuste de Saldo em

01/01/2014 Adicbes  Baixas  paravenda Amortizacdo Impairment conversdo 31/12/2014
B6nus de assinatura - Bacia do Solimdes 135.707 - - (135.707) - - - -
B6nus de assinatura - Bacia de Walvis 10.449 - - - - (10.449) - -
Bonus de assinatura - Bacia de Orange 349.335 - - - - (396.099) 46.764 -
Bbnus de assinatura - Reconcavo - ES 151 - - - - - - 151
Bonus de assinatura - Polvo - 301.973 - - (127.403) - - 174.570
Gastos Exploratérios 487.488 55.395 (542.713) - - - - 170
Softwares e outros 5.185 1.464 (3.125) - (1.640) - 176 2.060
988.315 358.832  (545.838) (135.707) (129.043) (406.548) 46.940 176.951
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b) Movimentac&o do saldo--Continuagao

Segue abaixo o bdnus de assinatura referente a cada bloco:

Ativo
mantido Ajuste de
Blocos 31/12/2013 Aquisicdo Amortizacdo Impairment paravenda Conversao 31/12/2014
Onshore
SOL-T-168 10.492 - - - (10.492) - -
SOL-T-169 5.802 - - - (5.802) - -
SOL-T-170 4.010 - - - (4.010) - -
SOL-T-191 9.903 - - - (9.903) - -
SOL-T-192 10.561 - - - (10.561) - -
SOL-T-214 9.892 - - - (9.892) - -
SOL-T-215 10.553 - - - (10.553) - -
SOL-T-216 10.553 - - - (10.553) - -
SOL-T-217 10.553 - - - (10.553) - -
SOL-T-151 8.593 - - - (8.593) - -
SOL-T-174 10.567 - - - (10.567) - -
SOL-T-194 8.049 - - - (8.049) - -
SOL-T-195 4.400 - - - (4.400) - -
SOL-T-196 5.940 - - - (5.940) - -
SOL-T-197 10.561 - - - (10.561) - -
SOL-T-218 5.278 - - - (5.278) - -
ES-BT-400 100 - - - - - 100
REC-T-158 51 - - - - - 51
Total de bonus onshore 135.858 - - - (135.707) - 151
Offshore
PEL 0023 10.449 - - (10.449) - -
PEL 0028 22.980 - - (26.056) - 3.076 -
PEL 0024 232.372 - - (263.479) - 31.107 -
PEL 0022 93.983 - - (106.564) - 12.581 -
BM-C-8 - 301.973 (127.403) - - - 174.570
Total de bonus offshore 359.784 301.973 (127.403) (406.548) - 46.764 174.570
Solimées

Para os blocos na Bacia do Solimbes, a Companhia conseguiu prorrogacao dos prazos
de blocos exploratérios SOL-T-151, SOL-T-174, SOL-T-192, SOL-T-196, SOL-T-197,
SOL-T-214, SOL-T-215, SOL-T-216, SOL-T-217 € SOL-T-218 aumentando o periodo em
4 anos. A estratégia da Companhia é a realizacao de um farm-out deste projeto, como
uma alternativa para o financiamento de investimentos. Além disso, esta sendo efetuado
estudo para a monetizacao de descobertas de gas e suas alternativas de implementacao
estao em curso com o atual parceiro nesses ativos — a Rosneft, além da Petrobras, bem
como com outros potenciais parceiros para o desenvolvimento dos ativos.
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b)

70

Movimentacao do saldo--Continuagao

Solimées—continuacao

A HRTO&G solicitou a ANP prorrogacao ou suspensao do segundo periodo da fase
exploratéria dos blocos SOL-T-148 e SOL-T-149, e recebeu, em 28 de janeiro de 2014,
um oficio informando que foi indeferida esta solicitacdo, mantendo-se o prazo final de
5 de maio de 2014.

A administragé@o definiu por provisionar a possivel perda (“‘impairment”) do valor
correspondente aos bdnus relacionados aos blocos SOL-T-148 e SOL-T-149, no valor
total de R$ 4.630 ao final do exercicio de 2013. Em dezembro de 2014, a Companhia
recebeu deciséo final indeferindo o pedido de renovacao e baixou em definitivo os valores
provisionados.

Para o bloco SOL-T-195, a Companhia também solicitou a ANP prorrogagao do segundo
periodo da fase exploratéria e conseguiu a extensao de prazo por dois anos, por meio do
Oficio n® 790/2014/SEP divulgado em 17 de julho de 2014.

Subsequentemente a Companhia realizou o teste de recuperabilidade dos ativos do
Solimdes (“impairment”) através do qual se apurou um perda de R$ 486.875 (R$
1.625.493). Os valores capitalizados no ativo intangivel do Solimdes referem-se somente
ao bonus de assinatura das licengas vincendas no valor de R$ 135.707 mil.

Namibia

Em 10 de novembro de 2014 a Companhia solicitou ao governo namibiano a extensao do
prazo das concessdes na costa da Africa. A negociagdo compreendia a
devolugédo/abandono de todas as licengas Petroleum Exploration Licenses 22, 23, 24 e 28
€ no mesmo momento o retorno das mesmas, assim efetuando uma “reaplicacao” das
referidas licencgas.

Até o encerramento do exercicio, com o vencimento das licengas e sem uma sinalizagao
concreta de renovagao, reaplicacao e/ou extensao dos prazos exploratérios através do
Ministério de Minas e Energia da Namibia, a Companhia decidiu por descontinuar os
esforcos exploratérios nesses prospectos e, por conseguinte, provisionar o saldo do
bdnus de assinatura.
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b)

71

Movimentacao do saldo--Continuagao

Combinagoes de negocios

Em 8 de janeiro de 2014, a Companhia concluiu a transac¢ao comercial com a BP
referente a transferéncia de 60% de participagdo no Campo de Polvo para a HRT,
tornando-se operadora da referida concesséo. Adicionalmente, a Companhia adquiriu
100% de participacdao na empresa BPEA proprietaria da plataforma fixa, “Polvo A” e a
sonda de perfuracdo de 3.000 HP que operam no campo.

Importante destacar que de acordo com condi¢cdes contratuais o preco de aquisicao foi
objeto de revisao pela Companhia e sofreu alteragdo em relagao aos valores
preliminares, conforme concluséo da transacado comercial coma BP em 08 de janeiro de
2014.

US$
Valor original da transacéo - base 12 de janeiro de 2013 135.000
(-) Ajustes ao preco (54.528)
(+) Garantias de contratos transferidos 7.356
(+) Saldo de caixa da joint venture - em 12 de janeiro de 2013 4.351
Contraprestacgéao transferida no final da transagéo ) 92.179

(*) Conforme ajustes de preco estabelecidos contratualmente e equivalente a R$ 219.192

A Companhia avaliou preliminarmente, na data de aquisicao, os ativos adquiridos e
passivos assumidos pelos seus valores justos. Conforme previsto pelo pronunciamento
técnico CPC 15 (R1), durante o periodo de mensuracéo a alocagéao inicial do precgo de
aquisicao podera ser atualizada. A conclusao do preco final de aquisi¢ao foi realizada em
outubro de 2014 e a alocacgao definitiva do prego promoveu a componentizacao dos
ativos de petr6leo e gas em seus varios elementos.

A Companhia contratou especialista independente para auxiliar no processo de validagao
da alocacéao do preco de aquisi¢cao e determinacao do valor justo do ativo liquido
adquirido, concluido em dezembro de 2014.
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b) Movimentacao do saldo--Continuagao)

Combinagées de negdcios--Continuagao

As alocacgdes efetuadas na aquisicdo sdo demonstradas como segue:

R$ mil
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes 50.499
Adiantamento a fornecedores 17.492
Estoque de dleo 52.228
Impostos a recuperar 7.658
127.877
Nao circulante
Ativos de petréleo e gas
Contrato de Concessao 296.816
Plataforma de produgdo e Sonda de perfuragdo 99.416
_ 396232
Total do ativo 524.109
Passivo
Circulante
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 15.701
Adiantamento de parceiros 56.124
Impostos a pagar 29.567
101.392
Nao circulante
Provisao para abandono 122.521
122.521
Total do passivo 223.913
Consideracéo final transferida em reais 219.192
Compra vantajosa reconhecida em combinacao de negocios 81.004

A Companhia, por meio da HRT O&G, celebrou contrato de compra e venda com a
Maersk Energia Ltda ("Maersk") para a aquisi¢cdo de 40% de participagao no Campo de
Polvo. A conclusao da transacdo de compra e venda entre HRT O&G e Maersk esta
sujeita a determinadas condic¢des, dentre as quais a aprovacgéao final da Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Em reunido de diretoria realizada no dia 08 de outubro de 2014, a ANP indeferiu a venda
da participacao de 40% no Campo do Polvo pela Maersk. A HRT apresentou pedido de
reconsideracao em 24 de outubro de 2014 e aguarda novo posicionamento da ANP.

A HRT O&G tem como plano a extensao de vida Gtil desse Campo através do aumento
de producao a partir de reservas provadas nao desenvolvidas (1P) e reservas provaveis
(2P).
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15.

16.
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Fornecedores (Consolidado)

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Fornecedores no pais 45.221 60.287
Fornecedores no exterior 17.996 3.075
63.217 63.362

A variagao do saldo de fornecedores esté relacionada com o inicio em 2014 das atividades da
HRTO&G como operadora do Campo de Polvo e os saldos em 31/12/2014 ainda contemplam
provisdes relacionadas com a desmobilizagdo de alguns fornecedores do Solimdes, dos quais
alguns possuem adiantamentos de fornecedores correspondentes.

Empréstimos (consolidado)

Consolidado
Circulante 31/12/2014 31/12/2013
Credit Suisse - 70.380
Total - 70.380

A HRT O&G assinou em 2013 com o banco Credit Suisse um contrato de financiamento no
montante de US$75.000.000 pelo prazo de 24 meses. Conforme o contrato a amortizagédo se
daria em 6 parcelas. As condi¢des contratuais foram: taxa prefixada de 7,25%a.a acrescida
de taxa variavel de 1,5% sobre a producao estimada do ativo nos 12 primeiros meses, e de
1,25% sobre a producao estimada entre o 13% més e 24° més.

A primeira amortizacéo, no valor de US$40 milhdes, foi realizada em 15 de outubro de 2013,
e o saldo remanescente seria pago em 5 prestacoes trimestrais, a partir de abril de 2014. A
HRTO&G realizou, em 21 de fevereiro de 2014, a quitacao antecipada do saldo devedor
deste financiamento.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17.
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Debéntures (consolidado)

Em Reunido do Conselho de Administragdo em 27 de outubro de 2014 foi aprovada a 12
emissao de debéntures conversiveis em agoes, em série Unica, da espécie subordinada e
sem garantia, de colocacgéao privada, totalizando o valor de até R$ 90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais).

Em 9 de dezembro de 2014 foi concluida a colocacao, sendo subscrito um total de 4.359.624
(quatro milhdes, trezentos e cinquenta € nove mil, seiscentas e vinte e quatro) debéntures,
totalizando o montante de R$ 87.192.480,00 (oitenta e sete milhdes, cento e noventa e dois
mil, quatrocentos e oitenta Reais).

As debéntures poderao ser convertidas em acdes a exclusivo critério dos debenturistas, a
partir de 24 de outubro de 2015 até a data de vencimento das debentures. O niumero de
acoes a serem entregues aos debenturistas na data de conversao das debentures sera o
resultado da divisdao do valor nominal unitario das debentures e o0 menor dos seguintes
valores: (i) a média ponderada, pelo volume diario, das cotagdes de fechamento das ag¢des
nos 10 (dez) ultimos pregdes na BM&FBOVESPA, anteriores ao dia 27 de outubro de 2014,
aplicando um desconto de 25%; ou (ii) a média ponderada, pelo volume diario, das cotacdes
de fechamento das agdes nos ultimos 10 pregoes na BM&FBOVESPA anteriores ao
recebimento da solicitagdo de conversao aplicando um desconto de 25%, assim atribuindo
um preco de conversao.

As debéntures tem prazo de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 27 de outubro de
2019 e renderao juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 90%
(noventa por cento) das taxas médias diarias dos DI - Over Extra-Grupo (Taxa DI).

A remuneragao integral sera paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado 6
(seis) meses apos a data de emissao.
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18. Impairment
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Anualmente a Administragdo revisa o valor contabil liquido dos ativos a fim de identificar
eventos ou mudancgas nas expectativas econémicas e operacionais que possam identificar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o
valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagao
ajustando o valor contabil ao valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia realizou o teste de perda ao valor recuperavel dos
seus ativos, e foi apurada uma perda total no montante de R$ 486.875.

Ativos mantidos para vendas

O valor contabil histérico das aeronaves da Companhia que foram incluidas no programa de
desinvestimento é de R$68.879. O valor recuperavel foi determinado em R$26.828 baseado
em valor de mercado, tendo como referéncia transacdes recentes de ativos semelhantes,
bem como as negocia¢des em curso para venda do ativo. Com isso, foi contabilizado ajuste
no valor contabil liquido de R$42.051.

Ativos exploratérios na Namibia

Bonus de Bdonus de
Licenca assinatura Impairment assinatura final
PEL 0023 10.449 (10.449)
PEL 0028 26.056 (26.056)
PEL 0024 263.479 (263.479)
PEL 0022 106.564 (106.564)
406.548 (406.548)

Conforme mencionado na nota 14, a Companhia efetuou campanhas exploratérias em
determinados prospectos através da perfuracao dos pocos Wingat, Murombe e Moosehead,
os quais foram concluidos como seco ou sub-comerciais. Com o vencimento das licengas, e
sem uma sinalizagéo concreta de renovagao ou extensao dos prazos exploratérios através do
Ministério de Minas e Energia da Namibia, a Companha decidiu por descontinuar os esforcos
exploratérios nesses prospectos e, por conseguinte, provisionar o saldo do bénus de
assinatura.
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18.

19.

Impairment--Continuacao
Ativos exploratérios no Solimoées

Para os prospectos mantidos em seu ativo, a Companhia entende que vem envidando os
esforgos necessarios para alcancgar o resultado esperado e, conforme mencionado na nota 1,
busca parcerias estratégicas por meio da reducao da sua participacao para obter 0s recursos
necessarios aos investimentos adicionais, assim como ndo descarta uma possivel
negociacao de sua participacao. Com base nesta opgao, em vista do valor justo levantado, a
Companhia decidiu baixar todos os gastos exploratérios alocados ao projeto Solimdes.

Adicionalmente, os ativos fixos relacionados ao Solimdes registrados no imobilizado foram
testados, com um ajuste no valor recuperavel de R$38.276.

Arrendamento mercantil operacional (arrendatario)

(Unidade flutuante de producao, armazenamento e transferéncia arrendadas da
companhia Prosafe Production B.V.

Prosafe Production B.V. (atualmente controlada pela BW Offshore - “BWQO”)

A controlada HRT O&G (arrendatéria) possui contrato de arrendamento de um navio FPSO
com a Prosafe (arrendadora) firmado em 10 de dezembro de 2013, com vigéncia de 1 ano,
podendo ser renovado anualmente, até o prazo maximo de 01 de maio de 2022.

20. Tributos e contribuicoes sociais
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Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

PIS e COFINS sobre Importacéo de servigos - - 62 -
Imposto sobre servigos - 45 115 3.808
IRRF sobre servigos 102 1.253 960 3.285
Contribuicéo social sobre servigos 15 31 419 3.444
INSS 4.246 6.825 5.559 14.624
FGTS 501 575 646 921
Outros 26 8 757 219

4.890 8.737 8.518 26.301
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21. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Prejuizo fiscal Crédito fiscal
Empresas 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
HRTP 65.980 47.503 22.433 16.151
HRTOG 592.531 608.269 201.461 206.811
IPEX - 13.564 - 4612
HRTAF 17.343 9.038 5.897 3.073
675.854 678.374 229.790 230.647

A Companhia possui prejuizos fiscais gerados no Brasil passiveis de compensagado com
lucros tributaveis futuros, limitados a 30% a cada exercicio. A Administragéao optou,
conservadoramente, por nao reconhecer contabilmente estes créditos tributarios, os quais
serdo reconhecidos a medida que os lucros tributarios futuros forem sendo gerados.

A provisao de imposto de renda e contribuicao social diferidos passivo estd como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Diferengq temporaria sobre ativos reconhecidos a valor justo em combinagdo 63.450 9.102 126.877
de negécios
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos - - 385
63.450 9.487 126.877

Em maio de 2014, esta Medida Provis6ria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragcbes em
alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o
capital proprio e da avaliacdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente
do que previa a Medida Proviséria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a ndo incidéncia tributéria de
forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados
entre 10 de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicacao das disposicoes
da Lei n® 12.973 e concluiu que nao ha efeitos significativos nas suas demonstragoes financeiras
de 31 de dezembro de 2014 e de 31 de dezembro de 2013 e esta avaliando se optara ou nao
pela antecipagdo de seus efeitos, que devera ser manifestada na Declaracdo de Débitos e
Créditos Tributarios Federais (DCTF) referentes aos fatos geradores ocorridos no més de agosto
conforme IN no. RFB 1.499/2014, publicada no DOU de 16/10/2014.
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22. Provisao para abandono

A movimentacao do saldo da provisdo para abandono de pogos esta demonstrada a seguir:

Consolidado

Em 8 de janeiro de 2014 122.520
Atualizagao cambial 14.488
Atualizagdo monetaria 1.031

Em 31 de dezembro de 2014 138.039

As estimativas dos custos com abandono foram provisionadas para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2014. Esta provisdo correspondente a participacao da HRT de 60%, e reflete a
estimativa em valor presente descontados a taxa de 1,29% ao ano e atualizados a taxa de
inflagdo de 1,33% ao ano (norte-americana). Adicionalmente, os valores sao ajustados pela
variagdo do dolar. Estes custos serdo incorridos no abandono do campo de Polvo, incluindo
e nao limitados, com o tamponamento dos pogos, e a remogao das linhas e dos
equipamentos de producéo.

23. Patriménio liquido
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23.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital subscrito e integralizado no valor de R$3.821.206
esta representado por 29.748.449 agbes ordinarias (apds grupamento aprovado pela AGE
em 24 de junho de 2014 e concluido em 04 de agosto de 2014, na razdo de 10 para 1),
todas nominativas, escriturais e em valor nominal. O capital autorizado da Companhia é de
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

Vale mencionar que, em 27 de abril de 2012 foi aprovado em assembleia geral ordinaria e
extraordinaria, o desdobramento das agdes de emissao da Companhia a razao de 1 para
50, de forma que cada agao de emissao da Companhia passe a ser representada por 50
(cinquenta) acdes.

Em 24 de junho de 2014 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria, o grupamento
das ac¢des de emissdo da Companhia a razéo de 10 para 1, incluindo também o
grupamento das Global Depositary Shares ("GDSs") emitidas e em circulagéo da
Companhia, estando mantida a razao de 2 GDSs para cada acao ordinaria até entdo em
vigor.
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23. Patriménio liquido—Continuacao
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23.1.

23.2.

Capital social—Continuacéo

Foram realizados aumentos de capital mediante a emissdo de agdes da mesma
espécie, conforme demonstrado a seguir:

Datas Valor N2 de ac6es
Capital social total em 31 de dezembro de 2013 3.821.205 297.466.745
Grupamento de ac6es na razao de 10 para 1 3.821.205 29.746.674
Integralizagéao de opgao de agdes 1 1.775
Capital social total em 31 de dezembro de 2014 3.821.206 29.748.449

Remuneracao com base em participacao acionaria

Plano de Outorga de Opcoes de Acoes n? 1 (SOP 1)

A Companhia aprovou, em 14 de maio de 2010, o Primeiro Programa de Outorga de
Opcodes de Compra ou Subscricdo de Agdes (SOP 1), no total de 492.600 agdes de
emissao da Companhia (nimero atualizado pelo grupamento de agdes efetivado em 04
de agosto de 2014). Até 31/12/2014 foram exercidas opgoes correspondentes a
441.205 acbes e canceladas opgdes correspondentes a 47.995 agdes.

Plano de Outorga de Opcoes de Acoes n? 2 - Plano de Retencao (SOP 1)

Conforme os termos da deliberagao do Conselho de Administragdo da Companhia
celebrado em 9 de maio de 2012, em setembro de 2012 foram outorgadas op¢des
representativas de até 662.295 acdes de emissdao da Companhia (nimero atualizado
pelo grupamento de agdes efetivado em 04 de agosto de 2014) com o objetivo principal
de reter administradores e colaboradores-chaves, de acordo ao Plano de Incentivo para
Atrair e Reter Colaboradores Estratégicos, aprovados pela Assembleia Geral
Extraordinaria, em 27 de abril de 2011.
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23. Patrimoénio liquido—Continuacao

23.2. Remuneracao com base em participacao acionaria--Continuacao

Plano de Outorga de Opcdes de Acdes n° 2 - Plano de Retencéo (SOP II)--Continuacéo

Até 31/12/2014 foram exercidas opg¢oes correspondentes a 147.852 agdes e canceladas
opcoes correspondentes a 201.157 acdes.

Conforme previsto no Pronunciamento Técnico CPC 10 (/FRS 2) - Pagamentos
baseados em agdes, o valor justo do instrumento patrimonial foi mensurado na data da
outorga das opcoes, utilizando o modelo de precificacdo Black-Scholes-Merton baseado
com as seguintes premissas:

Total de opgbes concedidas 662.295
Preco por agéo (em reais) R$22,20
Valor justo da opgao na data da outorga (em reais) R$64,20
Volatilidade média estimada do pre¢o por agéo 127,49%
Taxa média de retorno livre de risco 8,74%
Duragao da opcéao 3 anos

Plano de Outorga de Opcdes de Acdes n? 3 - Bénus de Performance (SOP 1)

Em janeiro de 2013 foram outorgadas opg¢des representativas de até 541.458 agbes de
emissao da Companhia (nimero atualizado pelo grupamento de agdes efetivado em 04
de agosto de 2014) com o objetivo principal de remunerar e reter administradores e
colaboradores-chaves, de acordo ao Plano de Incentivo por Desempenho, aprovado
pela Assembleia Geral Extraordinaria, em 27 de abril de 2011. Até 31/12/2014 foram
exercidas opcdes correspondentes a 98.087 acdes e canceladas opgdes
correspondentes a 93.931 acdes.

Conforme previsto no pronunciamento técnico CPC 10 (IFRS 2) - Pagamentos
baseados em acoes, o valor justo do instrumento financeiro € mensurado na data de
concessao das opcoes utilizando o modelo de precificacao Black-Scholes-Merton com
base nos seguintes pressupostos:

Total de opgdes concedidas 541.458
Preco por agéo (em reais) R$20.60
Valor justo da opgao na data da outorga (em reais) R$58,70
Volatilidade média estimada do pre¢o por agéo 74,22%
Taxa média de retorno livre de risco 8,22%
Duracao da opgao imediata
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23. Patriménio liquido--Continuacao

23.2. Remuneracao com base em participacao acionaria--Continuacao

Plano de Outorga de Opcoes de Acoes n? 4 (SOP 1V)

Conforme os termos da deliberagcao do Conselho de Administragdo da Companhia
celebrado em 11 de novembro de 2013 e os contratos de gestdo assinados com entre a
Companhia e dois Diretores, foram outorgadas 175.000 acdes de emissao da
Companhia (numero atualizado pelo grupamento de acoes efetivado em 04 de agosto
de 2014) com o objetivo principal de reter os administradores, de acordo ao Plano de
Incentivo para Atrair e Reter Colaboradores Estratégicos, aprovados pela Assembleia
Geral Extraordinaria, em 27 de abril de 2011. Até 31/12/2014 nenhuma opg¢éo foi
exercida e foram canceladas opg¢des correspondentes a 22.497 acdes.

Conforme previsto no pronunciamento técnico CPC 10 (IFRS 2) - Pagamentos
baseados em acoes, o valor justo do instrumento financeiro € mensurado na data de
concessao das opgdes utilizando o modelo de precificacao Black-Scholes-Merton com
base nos seguintes pressupostos:

Total de opgdes concedidas 175.000
Preco por acédo (em reais) R$7,90
Valor justo da opgéo na data da outorga (em reais) R$4,80
Volatilidade média estimada do pre¢o por agéo 0,7782%
Taxa média de retorno livre de risco 9,50%
Duragao da opcéao 3 anos

23.3 Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberacao CVM n® 636, de 06 de
agosto de 2010 - Resultado por Acao), a Companhia apresenta a seguir as informagdes
sobre o resultado por acao para os periodos sociais findos em 31 de dezembro de 2014
e de 2013. O calculo basico do resultado por agéo é feito através da divisdo do
resultado do exercicio, atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da controladora,
pela quantidade média ponderada de acoes ordinarias disponiveis durante o periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisao do resultado atribuido aos
detentores de agbes ordinarias da controladora pela quantidade média ponderada de
acoes ordindrias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada
de acoes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as ag¢oes ordinarias
potenciais diluidas em ag¢des ordinarias.
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23. Patriménio liquido--Continuacéo

23.3 Resultado por acao--Continuacao

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acoes utilizados no célculo dos
lucros basico e diluido por acao:

Apuracao do resultado basico e diluido por acao 31/12/2014 31/12/2013
Numerador (em R$ mil)
Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas da Controladora (1.003.073) (2.237.870)

Denominador (em milhares de agdes)

mi?éaégonderada de numero de acgoes ordindrias ajustada pelo efeito da 29.748 297.018

Resultado basico e diluido por acdo (33,718) (7,534)

24. Transacoes com partes relacionadas
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Contratos entre partes relacionadas

As operagdes comerciais da HRTP com suas controladas sdo efetuadas a pregos e condi¢des
normais de mercado.

Remunerac¢ao dos administradores

A remuneracéao dos administradores da Companhia para o periodo findo em 31 de dezembro
de 2014, foi de R$4.056 (R$8.119 em 2013).

Mutuo entre partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014 existe contrato de mutuo entre a HRT Africa (mutuante) e HRT
(mutudria) com saldo de R$ 2.068, e contrato de mutuo entre a HRT O&G (mutuante) e HRT
(mutuaria) com saldo de R$ 3.134. Estes contratos possuem fator de correcédo é a taxa do
CDI (Certificados de Depésito Interbancario).
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25. Margem operacional bruta

Consolidado
31/12/2014

Receita liquida 486.839

Custo de producao de petroleo (254.861)

Unidade flutuante de armazenamento e transferéncia FPSO (Fioating Production Storage and (58.429)
Offloading)

Logistica (42.441)

Consumiveis (29.058)

Operacéo e manutengéo (25.548)

Pessoal (13.203)

SMS (12.504)

Oleo adquirido a valor justo em combinag&o de negécios (51.077)

Qutros custos (22.061)

Royalties (46.969)

Depreciacao e amortizagcao dos ativos de dleo e gas (166.248)

Margem operacional bruta 18.761

Em 31 de dezembro de 2014 o estoque de petréleo no montante de R$ 8.784 é
representativo de 57 mil barris.

Das contas a receber consolidado em 31 de dezembro de 2014, R$ 622 sio referentes a

venda do 6éleo do campo de polvo. Dos demais valores o principal saldo a receber é de
afretamento de aeronaves, R$ 1.037.

26. Resultado Financeiro

Em 31 de dezembro de 2014, o resultado financeiro da Companhia estd composto da
seguinte forma:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Receitas financeiras 81.445 134.233
Receita de aplicagéo financeira 7.101 23.802
Receita de variacdo cambial 72.439 103.150
Outras receitas financeiras 1.905 7.281
Despesas financeiras (65.573) (90.167)
Despesa de variagdo cambial (48.819) (53.770)
Perdas em operacdes com derivativos - (26.813)
Juros sobre empréstimos (15.082) (5.086)
Qutras despesas financeiras (1.672) (4.498)
15.872 44.066
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27. Garantias e compromissos

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas possuem diversos contratos
com fornecedores para a atividade de Exploragcéo, que em sua maioria sao do tipo “guarda-
chuva” e envolvem prestagdo de servigos, materiais e equipamentos com vencimentos
diversos, abrangendo, principalmente, a locagdo e operacéo de sondas, servigos de
perfuragao, fornecimento de combustivel, sismicas, entre outros.

Os 16 Blocos sob concesséo na Bacia Sedimentar do Solimbées encontram-se no Segundo
Periodo da Fase Exploratéria com compromisso minimo de perfuragdo de um pogo por bloco,
até o horizonte lito-estratigrafico Formacao Jurua, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Periodo Programa <
Blocos exploratorio Término em exmﬁ:'ia;‘%rlo Atividades realizadas Observacgoes
Perfuracdode  Perfurados 1-HRT-2-AM -
SOL-T-169 Segundo 16/02/2014 1 pogo e 1-HRT-8-AM Apresentado Plano de Avaliagdo de Descoberta - PAD
SOL-T-168 Perfurado 1-HRT-3-AM
Perfuracdode  Perfurados 1-HRT-1-AM o
SOL-T-170 Segundo 20/03/2014 1 pogo o 1-HRT-6-AM Apresentado Plano de Avaliagéo de Descoberta — PAD
SOL-T-191 Perfurado 1-HRT-9-AM
SOL-T-194 Perfuracio de SOL-T-194: Perfurados SOL-T-194: Apresentado PAD
SOL-T-195 Segundo 09/07/2016 1 g o 1-HRT-4-AM e 1-HRT-7-  SOL-T-195: Concedida prorrogacao de prazo por 2 anos, a partir
pog AM de 09/07/2014
SOL-T-151
SOLT-174 SOL-T-196: Perfuragao condicionada a perfuragao do Bloco SOL-
SOL-T-192 9
SOL-T-196 )
= SOL-T-192: Perfurados
SOL-T-197 Perfuragdo de
SOL-T-214 Segundo 03/03/2017 1 poco 1-HRT-5-AM e 1-HRT-
SOL-T-215 10-AM
SOL-T-218: Perfuragédo condicionada a perfuragéo do Bloco SOL-
SOL-T-216 TA195
SOL-T-217
SOL-T-218

Em relagdo ao programa exploratério minimo das licengas da Namibia, temos os seguintes
compromissos assumidos:

Periodo Programa
PEL exploratério Término em exploratério minimo Atividade realizada
USD 3,1MM
022 (blocos 2815, 2816 e 2915) 2° Periodo 22/09/2014 1.500 Km sismica 2D ou Aquisicao de 1.137 km? de sismica 3D
400 Km? sismica 3D
o Part USD 2,0MM Aquisicdo de 5.359 km* de sismica 3D e pogo
023 (blocos 2112B e 2212A) 2° Periodo 05/06/2015 200 Km? sismica 3D Moosehead-1
USD 1,1MM s 2 P
024 (blocos 2713A e 27138) 2°Periodo  03/08/2014 1,000 Km sismica 2D ou Aquisigao de 1424 k' de sisinica 3D @ pogos
400 Km? sismica 3D 9
USD 8,5MM
028 (blocos 2813A, 2814B e 2914A) 12 Periodo 14/05/2015 2.000 Km sismica 2D ou Aquisigao de 1.237 km? de sismica 3D
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Garantias e compromissos--Continuagao

Nos termos do Participation Agreement assinado com a HRT Canada e a Acarus, em 01 de
dezembro de 2010, a Companhia tem o compromisso de arcar com 50% dos custos das
operacoes de exploragao e avaliagdo no PEL 28, localizados no offshore da Namibia.

A Companhia solicitou ao Ministério de Minas e Energia da Namibia a renovacgao do periodo
exploratério para as licengas 22 e 24, vencidas em setembro e agosto, respectivamente, e a
extensao do prazo das licengas 23 e 28, que se encerram em 2015. Apesar do histérico de
renovagdes concedidas a HRT e ao bom relacionamento com o Governo Namibiano, como
n&o houve nenhuma sinalizagdo, a Companhia decidiu provisionar para perda os ativos
localizados na Africa.

Informacoes por segmento

As informacgdes por area de negdécios (segmento operacional) estdo sendo apresentadas de
acordo com o CPC 22 (IFRS 8) - Informacdes por Segmento. As operacgdes do Grupo estéo
segmentadas da seguinte forma:

a) Explorac&o e producéo

Compreende as atividades de exploracao e produgao de petréleo e derivados com
objetivo de comercializagéo no Brasil e no exterior.

b) Geologia e geofisica

Compreende os servicos de geologia e geofisica.

c) Administracéo e outros

Compreende basicamente o escritério central da Companhia.
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28. Informacoes por segmento--Continuacao

A Administracdo monitora, separadamente, os resultados operacionais das unidades de negécio para poder tomar decisdes sobre
alocagao de recursos e avaliar o desempenho. Os segmentos sdo avaliados com base nos lucros ou prejuizos operacionais que,
em alguns casos, conforme demonstrado na tabela abaixo, sdo medidos de forma diferente do lucro ou prejuizo operacional nas

demonstracdes financeiras consolidadas.

31/12/2014 31/12/2013
Servicos de Servicos de
Exploracéo e Geologiae Administracao Ajustes e Exploracidoe Geologiae Administracdo Ajustese
producéao Geofisica e outros Eliminagcées  Consolidado producéao Geofisica e outros Eliminacées Consolidado
Receitas externas liquidas 486.839 - - 486.839 - 4.395 - 4.395
Receitas intersegmento liquidas 33.227 27.203 (60.430) - 65.100 18.468 (83.568) -
Receita liquida 520.066 27.203 (60.430) 486.839 65.100 22.863 (83.568) 4.395
Custos das vendas (496.874) (17.425) 46.221 (468.078) (22.723) (11.984) 32.440 (2.267)
Lucro bruto 23.192 9.778 (14.209) 18.761 42.377 10.879 (51.128) 2.128
Despesas de geologia e geofisica (11.123) - - 6.146 (4.977) (45.682) (40) - 1.606 (44.116)
Despesas com pessoal (16.085) (11.807) (5.231) (5.510) (38.633) (57.678) (13.919) (87.011) (9.717) (168.325)
Despesas gerais e administrativas (32.283) (3.551) (4.840) 9.818 (30.856) (34.830) (5.690) (5.770) (238) (46.528)
Despesas com servigos de terceiros (46.382) (10.879) 1.868 (55.393) (31.735) (756) (8.312) - (40.803)
Impostos e taxas (3.606) (191) 113 (3.684) (7.797) (145) (1.304) - (9.246)
Despesa de depreciagdo (8.503) (1.399) (188) (10.090) (11.234) (2.376) (194) (11.529) (25.333)
Provisdo de Impairment (607.214) (7.768) 128.107 (486.875) (1.563.665) - (121.821) - (1.685.486)
Baixa de Pogo Seco (523.879) - - (17.912) (541.791) (662.171) - - 71.006 (591.165)
Resultado financeiro liquido 15.155 (99) 816 - 15.872 31.082 14 12.970 - 44.066
Outras receitas (despesas) operacionais 60.992 (2) 4.376 20.297 85.663 1.470 7 2.273 (104) 3.646
Resultado antes dos tributos (1.149.736) (7.271) (23.601) 128.605 (1.052.003) (2.339.863) (12.026) (209.169) (104) (2.561.162)

1. Receitas intersegmentos sdo eliminadas por ocasido da consolidacéo.
2. Asinformagdes por segmento consideram o resultado antes da provisdo para IRPJ e CSLL.
3. Os ativo s e passivos operacionais dos segmentos ndo incluem saldos intersegmentos.
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Informacgoes por segmento--Continuagéo

Informacoes geograficas

Ativo circulante
Brasil
Exterior

Ativo néo circulante
Brasil
Exterior

Ativo circulante
Brasil
Exterior

Ativo n&o circulante
Brasil
Exterior

31/12/2014
Servicos de
Exploracao e Geologia e Administracao e

producao Geofisica outros Consolidado
355.164 - 98.193 453.357
349.553 3.326 - 352.879
181.230 - 5.114 186.344
65.525 3.034 - 68.559

31/12/2013
Servicos de
Exploracao e Geologia e Administracao e

producao Geofisica outros Consolidado
587.364 2.199 33.771 623.334
40.525 9.391 - 49.916
598.476 3.510 13.550 615.536
513.865 2.628 - 516.493

Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da HRT referem-se a contas a pagar a fornecedores de
bens e servigos a serem utilizados na campanha exploratéria da Companhia, debéntures,
bem como a contratos de garantia financeira. Por outro lado, mantém no ativo,
disponibilidades financeiras, conforme descrito nas notas explicativas 6 e 7.

A Companhia esta exposta a riscos de mercado (taxas de juros e cambio), crédito, liquidez e
ambiental. A alta administracdo da Companhia efetua a gestao desses riscos através da
pratica de politicas e procedimentos apropriados. Todas as atividades com derivativos séo
efetuadas com a finalidade de gestao de risco e realizadas por equipes especializadas com
habilidades, experiéncia e supervisdo apropriadas. E politica da Companhia nao participar de
quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

Compete ao Conselho de Administracao revisar e estabelecer politicas para gestao de cada
um desses riscos, 0s quais estdo resumidos abaixo.
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da
oscilagéo dos valores de mercado de instrumentos financeiros e mercadorias (commodities).
Por ser formado por empresas néo financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora
baseada na administracdo de suas posicoes ativas e passivas, focando a liquidez € a
mitigac&o de risco.

Risco de variacao de preco (petroleo)

A Companhia esta sujeita ao risco de variagao de pre¢co em seu principal produto comercial -
petréleo, que tem como referéncia o preco Brent descontado por um valor variavel negociado
em cada carregamento.

A HRT mantém, preferencialmente, a exposi¢do ao ciclo de pregos, nao utilizando derivativos
para proteger operacoes de venda de 6leo. A tabela a seguir apresenta a analise de
sensibilidade do prego de petréleo (Brent), com o valor justo em 31 de dezembro de 2014.

Cenario (l) Cenario (Il)
Operacao Risco Cenario provavel 25% 50%
Receita operacional - venda de 6leo Queda do Brent 237.343 244115 162.743

Risco de taxa de juros

A aplicacao de recursos disponiveis é efetuada em titulos emitidos por instituicdes financeiras
de primeira linha, em moeda nacional, a taxas pos-fixadas, em sua maioria com liquidez
diaria, respeitando limites de concentracao prudenciais.

Sensibilidade a taxas de juros
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudancga nas taxas de juros, no

lucro e no patriménio da Companhia, antes da tributagdo, mantendo-se todas as outras
variaveis constantes.

Cenario Cenario (I) Cenario (ll)
Operacao Risco provavel 25% 50%
Impacto nas aplicagdes financeiras Queda do CDI/ Libor 93 (267) (534)
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Sensibilidade a taxas de juros--Continuacao

Para o célculo dos valores nos cendrios acima, foram projetados os encargos, rendimentos e
variagdo de derivativos para o trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada,
no cenario provavel, a proje¢ao de taxa de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o
periodo. No cenario | esta projecao foi majorada em 25% e no cenario Il a curva foi majorada
em 50% em relagdo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicag¢des financeiras, foi considerada a projegcéo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cenario provavel, uma reducao de 25% no CDI projetado
para o cenério | e uma redugao de 50% para o cenario Il.

Risco de cambio

O risco cambial é a exposicao as oscilacdes nos niveis de preco de um produto ou servigo
contratado (fluxo de caixa futuro) em moeda estrangeira pela Companhia. A exposi¢ao da
Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as
atividades operacionais da Companhia e aos investimentos liquidos em controladas no
exterior.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracao da
Sociedade entende que h&a necessidade de considerar os passivos com exposi¢ao a flutuagcao
das taxas de cdmbio e seus respectivos instrumentos derivativos registrados no balanco
patrimonial.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa de
cambio e seu impacto no lucro e no patriménio da Companhia, antes da tributagao.

Cenario Cenario (1) Cenario (Il)
Operacao Risco provavel 25% 50%
Impacto nas aplicagoes financeiras Queda do dolar 5.395 65.772 131.543
Investimentos nas controladas Queda do délar 92.454 (1.127.190) (2.254.380)
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de cambio--Continuacao

Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos
para o trimestre seguinte, considerando no cenario provavel a projecao de taxa média de
cambio divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cendrio | esta projecéo foi
majorada em 25% e no cenario Il a curva foi majorada em 50% em relacao ao cenario
provavel.

Risco de crédito

E o risco da contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigacéo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que pode levar a um prejuizo financeiro.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e depdsitos
em bancos e/ou institui¢cdes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos
financeiros. Para mitigar tais riscos, a Companhia adota uma administragdo conservadora ao
realizar aplicagées, em sua maioria, com liquidez diaria e taxas pés-fixadas, em bancos de
primeira linha, levando-se em consideragao as notagdes das principais agéncias de risco e
respeitando limites prudenciais de concentragao.

Com relacao ao risco de crédito de suas operacoes de vendas, a Companhia analisa a
situagao financeira e patrimonial de seus clientes, em conjunto com o prestador de servigo de
comercializagao (trader), que também opera como intermediario nas transagdes de venda do
petréleo.

Risco de liquidez
A gestéo prudente do risco implica manter caixa compativel com as necessidades de

desembolso para cobrir as obrigacdes, em consondncia com o plano de negécios da
Companhia.
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29. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagao

Risco de liquidez--Continuagao

Consolidado
Mais de 5
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 Imediato até 12 meses 1 a5 anos anos Total
Ativo
Caixa e equivalente caixa 350.634 - - - 350.634
Titulos e valores mobiliarios 98.312 - - - 98.312
Contas a receber - 1.835 - - 1.835
Tributos a recuperar - 39.341 - - 39.341
Adiantamento a fornecedores - 42.191 - - 42.191
Despesas antecipadas - 3.486 - - 3.486
Ativo mantido para venda - 258.158 - - 258.158
Estoque de Oleo - 8.784 - - 8.784
Outros - 3.495 5.026 - 8.521
Passivo
Fornecedores - (63.217) - - (63.217)
Adiantamento para alienagao de ativo fixo - (47.812) - - (47.812)
Obrigagoes trabalhistas - (7.439) - - (7.439)
Tributos e contribuicdes sociais - (17.016) - - (17.016)
Adiantamento a parceiros - - (32.837) - (32.837)
Debéntures - - (87.568) - (87.568)
Provisédo para Abandono - - (138.039) - (138.039)
Provis&o para contingéncias - - (33.838) - (33.838)
Outras obrigagdes - - (2.152) - (2.152)
448.946 221.806 (289.408) - 381.344
Mais de 5
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Imediato 3 a 12 meses 1 a5 anos anos Total
Ativo
Caixa e equivalente caixa 33.582 - - - 33.582
Titulos e valores mobiliarios 120.957 273.001 - - 393.958
Contas a receber - 989 - - 989
Tributos a recuperar - 42.523 - - 42.523
Adiantamento a fornecedores - 33.008 - - 33.008
Despesas antecipadas - 3.057 - - 3.057
Ativo mantido para venda - 155.540 - - 155.540
Outros - 10.593 4.590 - 15.183
Passivo
Empréstimos e financiamentos - (70.380) - - (70.380)
Operagdes com derivativos - (11.163) - - (11.163)
Fornecedores - (63.362) - - (63.362)
Obrigagbes trabalhistas - (17.669) - - (17.669)
Tributos e contribui¢cdes sociais - (26.366) - - (26.366)
Adiantamento de parceiros - (25.896) - - (25.896)
Outras obrigagcdes - (8.968) - - (8.968)
154.539 294.907 4.590 - 454.036
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29. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagao

Risco de liquidez--Continuacao

Controladora

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
Ativo

Caixa e equivalente caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Tributos a recuperar

Adiantamento a fornecedores

Outros

Passivo

Fornecedores e outros
Obrigagoes trabalhistas
Tributos e contribui¢cdes sociais
Debéntures

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
Ativo

Caixa e equivalente caixa

Titulos e valores mobilidrios

Contas a receber

Tributos a recuperar

Adiantamento a fornecedores

Despesas antecipadas

Outros

Passivo

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas
Tributos e contribui¢cdes sociais
Outras obrigacdes
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Imediato 3al12meses 1a5anos Mais de5 anos Total

49 - - 49
87.924 - - 87.924
- 36 - 36

- 9.937 - 9.937

- 194 - 194

- 54 4.440 4.494

- (5.133) - (5.133)

- (2.411) - (2.411)

- (4.890) - (4.890)

- - (87.568) (87.568)
87.973 (2.213) (83.128) 2.632

Imediato 3a12meses 1a5anos Mais de5 anos Total

18 - - 18
18.165 - - 18.165
- 36 - 36

- 14.222 - 14.222

- 113 - 113

- 1.148 - 1.148

- 69 4.392 4.461

- (3.602) - (3.602)

- (8.450) - (8.450)

- (8.737) - (8.737)

- (180) - (180)
18.183 (5.381) 4.392 17.194
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagcao
Risco de liquidez--Continuacao

Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagcao de ativos e passivos com base nos precos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificagao, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
precos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Estes instrumentos financeiros estao
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que o seu valor justo é cotado:

a) Nivel 1: a mensuragéo do valor justo é derivada e precos cotados (ndo corrigido) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: a mensuragéo do valor justo é derivada de outros insumos cotados incluidos no
Nivel 1, que sdo cotados através de um ativo ou passivo, quer diretamente (ou seja,
como 0s precgos) ou indiretamente (ou seja, derivada de precos).

c) Nivel 3: a mensuragao do valor justo é derivada de técnicas de avaliagao que incluem um
ativo ou passivo que ndo possuem mercado ativo.

Risco ambiental

A Companhia possui um programa sécio-ambiental abrangente, amparado por sistema de
gestao de saude, seguranca e meio ambiente (SMS), compativel com a sensibilidade dos
ecossistemas da bacia do Solimdes, que inclui areas de biodiversidade e de culturas
tradicionais.
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Seguros

A Companhia adota a politica de contratar coberturas de seguros para os bens sujeitos a
riscos.

Com efeito, possui, em conjunto com as demais empresas do grupo, coberturas contra os
principais riscos, tais como danos materiais, bens do ativo fixo e D&O (Directors and Officers
Liability Insurance) - com cobertura “A” (indenizacdo em nome dos Administradores), “B”
(reembolso a sociedade) e “C” (extensdo de cobertura da Companhia para reclamagoes
diretamente relacionadas com o mercado de capitais).

Dentre as principais coberturas previstas no seguro de responsabilidade civil dos
administradores - D&O estdo: indisponibilidade de bens e penhora online, responsabilidades
estatutarias, despesas de publicidade, responsabilidade por erros e omissdes na prestacao
de servicos profissionais, danos corporais, reclamacdes do tomador contra o segurado e de
segurado contra segurado.

Também, reclamacdes por danos ambientais, responsabilidade do cénjuge ou companheiro
em uniao estavel, custos de extradi¢cdo, espdlio, herdeiros, sucessores e representantes
legais, administradores de entidades externas, despesas emergenciais, e inabilitagao do
exercicio da fungao de administrador.

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2014 cobrem a importancia de R$ 3.496.757 e o
valor total do prémio, de acordo com a vigéncia, é de R$ 10.432. A seguir demonstramos os
principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes:

Importancias

Seguros/modalidade seguradas
Responsabilidade civil dos administradores - D&O 200.000
Incéndio, raio, exploséo e implosédo 3.708
Equipamento eletrénico 657
Aeronaves 79.152
Transporte 124.200
Riscos de petréleo 3.325.771
Responsabilidade civil geral 12.671
Veiculos 404
Residencial 1.565
Total segurado 3.496.757
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32. Contingéncias

A Administracao da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus
consultores legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende
que as provisdes constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir perdas
consideradas provaveis e razoavelmente estimaveis.

Arbitragens
A Companhia é parte de duas arbitragens instauradas, descritas a seguir:

1. Tuscany Perfurac¢des Brasil Ltda. e Tuscany Rig Leasing S.A. instauraram procedimento
arbitral em face da HRT O&G, tendo atribuido a arbitragem os valores de US$39.645 mil.
A sentenca foi proferida em 05 de fevereiro de 2015, condenando a Companhia a pagar
um montante de R$ 33.703. Contudo, foi apresentado recurso cabivel no dia 09 de margo
de 2015, e a companhia aguarda julgamento.

2. A Geoquasar Energy Solutions Participagbes Ltda. instaurou, em 28 de fevereiro de
2014, o processo de arbitragem contra a HRT O&G, tendo atribuido a arbitragem o valor
de R$67.292. Em razéo do nao pagamento das custas da arbitragem por parte da
Geoquasar, o Tribunal Arbitral enviou correspondéncia informando que o procedimento
arbitral sera arquivado.

Acao Civil Publica

A HRT O&G é ré na Acao Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho, em
consequéncia do nao pagamento das verbas rescisorias pela Geoquasar, empresa
terceirizada que prestou servigos para a HRT O&G, cujo valor da causa é de R$7.834.
Aguarda-se sentenca. Segundo o consultor juridico deste caso, é possivel a chance de éxito.

Exceto com relagdo a 7 reclamagdes trabalhistas do total mencionado no respectivo item de
Contingéncias desta nota, segundo os consultores juridicos do Grupo, o risco de perda das
demais causas é “possivel” ou “remoto”. Com base nessa avaliagao, a Administragcao decidiu
nao constituir provisao para contingéncias, seguindo as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as IFRS.

A avaliacao dos consultores juridicos da Companhia € que a provisao para contingéncias

reconhecida no balango é suficiente para cobrir eventuais perdas de determinados litigios e
que sera requerida saida de recursos para liquidar estas transagoes.
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33. Eventos subsequentes

33.1 - Aquisicao dos Campos de petroleo de Bijupira e Salema

No dia 20 de janeiro de 2015 a Companhia anunciou a celebracao de contrato de
compra e venda para adquirir 80% de participacéo sobre os direitos e obrigacdes dos
contratos de concessao dos Campos de Bijupira e Salema com a Shell Brasil Petréleo
Ltda. ("Shell"), sendo a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras a detentora dos 20%
remanescentes. Na mesma operacao, foram adquiridos, dentre outros ativos, o navio
FPSO Fluminense, utilizado na produgédo de ambos os campos, com capacidade de
armazenamento para 1,3 milhdo de barris de éleo.

A conclusao da transacao de compra e venda entre a HRT e a Shell esta sujeita a
determinadas condi¢Oes precedentes, dentre as quais, a aprovagao da cessao dos
direitos pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE e pela Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP. Somente apés a
aprovacao destes 6rgaos reguladores, a empresa passara a ser a operadora dos
Campos.

A aquisicao de Bijupira e Salema seré realizada com parte dos recursos levantados
através da 1% Emissao de Debéntures Conversiveis em Acdes e de operacao de
financiamento estruturado, liderada pela Glencore Ltd., subsidiaria integral da Glencore
PLC.

Os Campos de Bijupira e Salema, situados em laminas d’agua de 480 a 850 m, estao
localizados no poligono do Pré-Sal, a apenas 80 km em dire¢do nordeste do Campo de
Polvo, primeiro ativo de producéo da HRT, gerando ganhos de sinergias importantes
entre suas operacdes. As licengas cobrem uma area de 40.000.000 m2 e sua produgao
diaria é de 22 mil barris de 6leo leve e 325 mil m3 de gas associado, equivalentes a 24
mil boe/dia. O éleo extraido nos campos é do tipo leve de 28° a 31°API.
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33.Eventos subsequentes--Continuacao

33.2 Nova Marca - PetroRio

A partir do dia 21 de janeiro de 2015, a HRT Participagées em Petrdleo S.A. adotou a
nova marca PetroRio. Esta alteracdo vem para marcar o come¢o de uma nova
Companhia, que passou a priorizar a geracao de receita e lucro através da producgao de
petroleo, fruto do reposicionamento estratégico e da nova cultura que ja vem sendo
adotada desde o final de 2014.

33.3 Venda de Aeronaves
Dando seguimento ao plano de desinvestimento da Companhia, em marco de 2015 a
HRT concluiu a venda de 5 aeronaves das 7 que possuia, pelo valor de US$ 7,5MM,

nao apurando perda nas operacdes. As aeronaves ja estavam reconhecidas ao valor
justo, 0 mesmo da operacao de venda.
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