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RELATORIO DA DIRETORIA

Apresentamos as Demonstragdes Financeiras, relativos aos semestres findos em 30 de junho de 201

2 e 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes.
Sé&o Paulo, 24 de Agosto de 2012.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS 30 de Junho de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

Brasil (BACEN) a partir de 27 de junho de 2006 e tem como atividade principal a pratica de operagdes
ativas, passivas e acessorias inerentes a espécie. Em assembléia geral extraordinaria realizada em 30 de
junho de 2007 foi deliberada a alteracdo da denominagéo social da entéo Superbank S.A. Crédito, Fi-
nanciamento e Investimento, para Sofisa S.A. Crédito, Financiamento e Investimento.

2.Elaboracéo e apr ao das d acoes financeiras - As demonstragoes financeiras
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes (Lei n° 6.404/76 alteradas pela Lei n° 11.638) e Lein® 11.941/09,
para a contabilizagdo das operagdes associadas, quando aplicavel, as normas do Conselho Monetario
Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram adotados para fins de divulgagao os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC) homologados pelos érgaos reguladores relacionados ao processo de convergéncia contabil
internacional que néo conflitaram com a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) e
Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Descricao das principais praticas contabeis - a. Apuracdo do resultado - Os rendimentos
auferidos e as despesas incorridas séo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia. Os ren-
dimentos e as despesas de natureza financeira séo apropriados “pro-rata” dia. b. Operagées de
crédito e depdsitos interfinanceiros - As operagdes pré-fixadas foram registradas pelo valor do
principal e respectivos encargos retificadas pela conta correspondente de rendas a apropriar. As opera-
¢oes pos-fixadas sao registradas pelo valor do principal acrescido dos rendimentos auferidos ou encar-
gos incorridos, calculados “pré - rata” dia. ¢. Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - As
operagdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concesséo de crédito sdo classificados nos
respectivos niveis de risco, levando-se em consideracao: (i) os pardmetros estabelecidos pela Resolucdo
n°2.682 do CMN, que requer a sua classificacdo em nove niveis, entre "AA" (risco minimo) e “H" (risco
maximo); e (ii) a avaliacao da Administracdo quanto ao nivel de risco, que deve ser realizada periodica-
mente, considerando a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais
em relacdo as operacdes. Adicionalmente, também sao considerados os periodos de atraso definidos na
Resolugéo n°® 2.682 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificacdo dos clientes. As operagoes
vencidas ha mais de 59 dias, independentemente do nivel de risco, somente séo reconhecidas como
receita quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H" permanecem nessa
classificacdo por 6 meses, quando entdo sao baixadas contra provisdo existente e controlada em conta
de compensagao, nao mais figura no balango patrimonial. As operagdes renegociadas sao mantidas, no
minimo no mesmo nivel em que estavam classificadas, renegociacdes de operagdes que ja haviam sido
baixadas contra provisao e que estavam em conta de compensagdo séo classificadas como “H".

d. Aplicacées interfinanceiras de liquidez - Séo registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. e. Titulos e valores mobiliarios e
instr financeiros derivativos - Conforme estabelecido pela Circular n° 3068/01 do Banco
Central do Brasil (BACEN), os titulos e valores mobiliarios sdo avaliados e classificados da seguinte

e encargos auferidos ou incorridos até a data do balanco, reconhecidos em base “pro rata” dia. k. Im-
posto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido - A provisao para imposto de renda
¢ constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de 10% sobre o lucro anual excedente a
R$240 (R$120 no semestre). A provisao para contribuicdo sobre o lucro liquido foi calculada a aliquota
de 15%, sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (ativo), séo calcu-
lados sobre prejuizo fiscal e base negativa e diferencas temporarias. Os créditos tributérios sdo baseados
nas expectativas atuais de realizacao e estudos técnicos e analises da administracdo em atendimento a
resolucdo 3.059/02 e 3.355/06. I. Estimativas contabeis - Na preparacdo das demonstracdes finan-
ceiras sdo adotadas premissas para o reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos,
passivos e outras operacdes como: provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, depreciagéo do ativo
imobilizado de uso, e provisoes para contingéncias. Os resultados a serem apurados quando da concre-
tizagdo dos fatos que resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderao ser diferentes dos
valores reconhecidos nas presentes demonstragGes. m. Ativos e passivos contingentes e obriga-
coes legais - As praticas contabeis para registro, mensuracdo e divulgacdo de ativos e passivos con-
tingentes estao consubstanciadas nas disposicées da Resolugao n° 2823/09 e Carta Circular 3429/10 do
Bacen, sendo estas as seguintes:  Ativos contingentes s&o reconhecidos somente quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos prova-
veis s3o apenas divulgados em nota explicativa;  Passivos contingentes sao provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis séo divulgados, e aqueles com
estimativas de perdas estimadas e como remotas nao s&o provisionados e ou divulgados; ® As obrigagdes
legais séo registradas como exigiveis, independente da avaliacdo sobre as probabilidades de éxito.
n. Lucro liquido por agdo - O lucro liquido por agao é calculado em reais com base na quantidade
de agbes em circulagao na data dos balancos. 0. Demonstracao do fluxo de caixa - Para fins das
Demonstrages dos Fluxos de Caixa, a Sofisa S/A CFl utiliza o método indireto segundo o qual o lucro
ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos: (i) das transagdes que ndo envolvem caixa; (ii) de quais-
quer diferimentos ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos opera-
cionais passados ou futuros; e (iii) de itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das
atividades de investimento ou de financiamento.

4. Caixa e equivalentes de caixa 30/06/2012 30/06/2011

Disponibilidades 1.550 976
Aplicacdes interfinanceiras de iQUIdEZ ...........cveuueeeeemeremreerereeemirenennne 79.753 9.820
Total 81.303 10.796

5. Aplicacées interfinanceiras de liquidez - As aplicacbes interfinanceiras de liquidez em 30 de
junho de 2012 e de 2011 eram as seguintes:

30/06/2012  30/06/2011

forma: Titulos para negociacéo — séo adquiridos com o propésito de serem ativas e freq(i
te negociados e sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; Titulos
disponiveis para venda — sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo ou como
mantidos até o vencimento e séo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada
do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios; Titulos mantidos até o vencimento —sao
aqueles para os quais hé a intencdo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o
vencimento e s&o avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contra-
partida ao resultado do periodo. Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com
a intencao da Administracdo, na data do inicio da operacdo, levando-se em consideracéo se sua finali-
dade é para protecao contra riscos (hedge) ou ndo. Os instrumentos financeiros derivativos séo conta-
bilizados pelo valor de mercado, com as valorizacoes ou desvalorizacGes reconhecidas diretamente no
resultado do periodo. Para os instrumentos financeiros derivativos de crédito associados a operagdes de
captacdo, tanto o derivativo como a captacdo estdo contabilizados pelas condicGes intrinsecas contra-
tadas. f. Outros valores e bens - Bens nao de uso proprio: Esta representado por bens nao de
uso proprio da instituicdo, recebidos em dagdo de pagamento, registrados inicialmente pelo custo e
ajustado por provisdo para perda no valor recuperavel quando necessario. Despesas antecipadas:
Referem-se a despesas pagas antecipadamente, cujos direitos de beneficios ou prestacdo de servigos
ocorrerao em periodos futuros, representado substancialmente por comissdo a agentes na colocagéo de
financiamentos e despesas de seguros. Quando da cessdo desses direitos ou beneficios, as correspon-
dentes comissdes séo imediatamente reconhecidas no resultado. g. Investimentos - Os investimen-
tos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. h. Imobilizado de uso e
diferido - O imobilizado de uso e diferido sdo demonstrados pelo custo de aquisicao ou formagéo. A
depreciacdo e a amortizagdo sao calculadas pelo método linear com taxas anuais do correspondente
ativo. Os saldos existentes no ativo diferido, constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo 3.617/08
do BACEN, serdo mantidos até a sua efetiva baixa. i. Reducdo do valor recuperavel de ativos
néo financeiros (Impairment) - A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para de-
terioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. j. Outros Ativos e passivos cir-

Até 360 dias 79.753 9.820
- Total 79.753 9.820
6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
a) Composicao da Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios:
30/06/2012 30/06/2011
LTN - 88.677
Total de titulos publico - 88.677
Swap de crédito 9.241 11.821
Total de titulos privados 9.241 11.821
Total 9.241 100.498
b) C icdo por venciment
30/06/2012 30/06/2011
Acimade Acimade
__360dias __ 360 dias
LTN - 88.677
Titulos publicos - 88.677
Swap de crédito 9.241 11.821
Titulos pri 9.241 11.821
Total 9.241 100.498
¢) Classificacao dos titulos e valores mobiliarios
30/06/2012 30/06/2011
Valor Valor de Valor Valor de
Em negociacao nacurva mercado nacurva mercado
Derivativos. 9.241 9.241 11.821 11.821
Total 9.241 9.241 11.821 11.821
Disponiveis para venda
Titulos puiblicos federais...........urrrrrrvesreerinnns - - 89.368 88.677
Total - - 89.368 _ 88.677
Total geral 9.241 9.241 _101.189 _ 100.498

Em 30 de junho de 2011, foi apurado um saldo de ajuste no patriménio liquido no montante acumulado
de R$ (691), relativos aos titulos disponiveis para venda.

b) Composicao por setor de atividade das operacées de crédito
30/06/2012 30/06/2011

Setor privado - Pessoas juridicas 74 6.813

Setor privado - Pessoas fisicas 2.894 241.912

Total 2.968 248.725

¢) Classificacao por niveis de risco das operacées de crédito

30/06/2012 30/06/2011

Niveis Saldo Provisao Saldo Provisao

1.731 9 239.978 1.200

205 2 1.295 13

69 2 1.586 48

129 13 1.198 120

77 23 736 221

54 27 473 236

66 46 686 480

637 637 2.773 2.773

2.968 759 248.725 5.091

d) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
30/06/2012 30/06/2011

Saldo inicial 1.399 2.661
Provisao constituida 439 4.043
Créditos baixado. (1.079) (1.613)
Saldo final 759 5.091
Recuperagao 1.203 906
e) Concentracao dos principais devedores
30/06/2012 30/06/2011
% sobre % sobre % sobre % sobre
a patrimonio a patrimonio
Valor a carteira liquido _ Valor a carteira liquido
Principal devedor... 101 339 0,09 145 0,06 0,13
10 Maiores... 604 20,29 0,56 1.134 0,46 1,06
20 Maiore 928 3117 0,86 2.038 0,82 1,89
50 Maiore 1.437 48,27 1,33 4.176 1,68 3,87
100 Maiores 1.867 62,71 1,73 7.144 2,87 6,62
8. Outros créditos - diversos 30/06/2012 30/06/2011
Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
Crédito tributario (a)................. - 8111 811 - 10377 10377
Devedores por depositos
€M garantias ... - 7325 7325 - 6.303 6.303
Imposto de renda a
compensar /recuperar 1.494 - 1.494 1.501 1.501
1 - 1 1 1
Devedores diversos - Pais 1.929 - 1.929 3.683 3.683

_3.424 __5.185
a) Os créditos tributarios de imposto de renda e da contribuicdo social foram calculados sobre adicoes
temporarias provenientes da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social. Em atendimento ao requerido pela resolugéo n° 3.355, de 31 de marco
de 2006 e n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil (BACEN), o incremento,
reversao ou a manutencao dos créditos tributarios séo avaliados periodicamente, tendo como parame-

7. Operacoes de créditos e provisao para créditos de liquidacao duvidosa - a) Composicao por vencii das operacées de crédito
Operacdes de crédito direto ao consumidor
30/06/2012 30/06/2011
Niveis de risco (Resolucdo n° 2682 de 21 de dezembro de 1999)
AA A C D E __ F G H _ Total % Total _ %
Curto prazo: - 1.223 122 31 yil 35 15 14 198 1.709 41 104128 _ 41
De 0 a 14 dias - 60 10 2 1 1 1 2 15 92 5.230
De15 a 30 dias - 95 8 5 5 3 2 1 14 133 3.879
De 31 a 60 dias. - 139 16 7 6 4 2 1 28 203 9.140
De 61 a 90 dias. - 123 6 3 5 3 2 1 14 157 9.039
De 91 a 180 dias - 31 26 5 14 9 3 4 43 415 25.752
De 181 a 360 dias - 495 56 9 40 15 5 5 84 709 51.088
Longo prazo: - 508 61 7 37 1 " 79 704 58 139.900 _ 58
Acima de 360 dias - 508 61 7 37 1 " 79 704 139.900
Total normal - 1.731 183 38 108 35 _ 16 25 277 2413 99 244.028 _ 99
Vencido: - - 22 31 21 42 38 4 360 555 1 4697 1
Até 14 dias - - - 7 3 3 1 1 6 21 -
De15 a 30 dias - - 22 8 5 5 4 4 23 n 3.042
De 31 a 60 dias. - - - 16 6 8 7 3 33 3 563
De 61 a 90 dias. - - - 7 9 5 5 33 59 251
De 91 a 180 dia - - - - 17 21 25 109 172 489
De 181 a 360 dias - - - - - 3 142 145 331
Acima de 360 dias - - - - - - - - 14 14 21
Total - 1.731 205 69 129 77 54 66 637 _ 2.968 _ 100 248.725 100

tro a apuragao de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que
justifique os valores registrados.

SOFISA CFI
Créditos tributarios
Realizacao/ Consti-
31/12/2011 reversao tuicao 30/06/2012
Prejuizos fiscais .. 3.377 (245) - 3.132
Proveniente das opera 3.377 (245) 3132
Diferencas temporarias:
Créditos de liquidacdo duvidosa . 250 (109) 2 143
Contingéncias tributarias 1.702 - 65 1.768
Ajustes a valor de mercado - Circ. 3068/2002 - - 288 288
Provisdo para impairment de BNDU/Outras... 35 (18) 1 19
Total das diferencas temporarias .......... 1.987 (127) 68 1.929
Total do crédito tributario
I to de Renda 5.364 (371) 68 5.061
Base de calculo de CSLL 2.040 (147) - 1.893
Diferencas temporarias:
Créditos de liquidacao duvidosa 150 (65) 1 86
Contingéncias tributarias . 1.021 - 39 1.060
Ajustes a valor de mercado - Circ. - - 173 173
Provisao para impairment de BNDU/Outras... 21 (11) 1 1
Total das diferencas temporarias........... 1.192 (76) 4 1.157
Contribuicao social a compensar
decorrente da opcao prevista no
artigo 8° da Medida Proviséria
n° 2.158-35 de 24/08/2001 ...........ccecrnenee 3.232 (223) 1 3.050
Total dos créditos
tributarios de IRPJ e CSLL 8.596 (594) 109 8.111
Créditos Tributarios
IRPJ CSLL
Total Total
Diferencas Imposto Diferencas  Base Contri-
Ano de Tempo-  Prejuizo de Tempo- Nega- buicdo
Realizacao rarias Fiscal Renda rarias tiva _ Social
76 492 568 46 295 341
1.813 616 2.429 1.088 370 1.458
27 752 779 16 451 467
12 821 833 7 507 514
1 451 452 - 270 270
2017 a 2020 - - - -
Total 3.132 5. 061 1. 157 1.893 3.050

Valor presente......
9. Outros valores e bens

30/06/2012 30/06/2011
Curto urto  Longo
Prazo Total Prazo Prazo Total
Bens n&o de uso proprio (a) 68 68 10.784 10.784
Despesas antecipadas - - 10 19 29
Total 68 68 10.794 19 10.813

ATIVO 201 2011 | PASSIVO 2012 2011 " : fenf =
C|rculante ~86.23: 130.488 | Circulante 1.707 3.834 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)
ponibilidades 55 976 | Outras obrigacée: 1.707 3.834 2012 2011
Apllcagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) 79.75. 9.820 Fiscais e previdenciarias (Nota 11) 902 995 | Receitas da intermediagao financeira...........cccooooonnrnrrnvcvvvcvicviiciccnns 5.415 6.615
p C
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ...............vvvweessssecrssvvsessennns 79.753 9.820 | Diversas (Nota 12) 805 2.839 | Operagdes de crédito (Nota 16) 1.386 4.086
Operagées de crédito (Nota 7) 1.438 103.713 | N&o circulante Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 4957 4.846
Setor privado. 2197  108.804 | Exigivel a longo prazo 7.067 275.955 | Resultado com instrumentos financeiros derivativos (928)  (2.317)
B o s : g go p ! ! y h
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa............ccvnervenerernerienne (759) (5.091) | p posit - 269.382 | Desp da intermediacao financeira (439) (6.970)
Outros créditos (Nota 8) 3.424 _ 5.185 | pepgsitos interfinanceiros - 269.382 Operagdes de captagdes no mercado. - (2.927)
Diversos 3.424 5.185 | Qutras obrigacoes 7.067 6.573 | Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (439) _ (4.043)
Outros valores e bens (Nota 9) 68 10794 | piversas (Nota 12) T 7.067 6573 | Resultado bruto da intermediacéo financeira 4.976 (355)
Outros valores e bens 139 10.833 | Resultado de exercicios futuros Outras receitas (d ) operacionait (1.516) _ 3.201
Despesas antecipadas - 10 Rendas futuras R 1 Despesas de pessoal - @
N'i“’"i§5° piaratdesvalorizaqéo (71) (49) - 1 Outras despe'sas administrativas (NOta 17) c.....eeeeeceeeeseeeeesseesesesessssesseseeenns (938)  (1.477)
R::chI;SZIa:kem o brazo 25448 257118 | Patrimenio liquido 113.493  107.952 | Despesas tributérias (259) (574)
Titulos e valoresgmgbiliérios o instrumantos 2222 %% | Capital: Resultado de participago em coligadas e controladas............ocescvsvrserss (138) 121
financeiros derivativos (Nota 6) 9241 100498 | Dedomiciliados no Pais (Nota 14) 107.500  107.500 | Outras receitas operacionais (Nota 18) 52 5.489
Carteira Prépria “=_ T ggey7 | Reservasde lucros 5.993 1.135 | Outras despesas operacionais (Nota 19) (233 (354
pric ; o ) Ajustes de avaliacdo patrimonial - (691) Itado operacional 3.460 2.846
Instrumentos financeiros derivativos 9.241 11.821 pt -
P adi Lucros acumulados 8 | Resultado nao operacional (Nota 21) _ (100) _ 3.219
Operacoes de crédito (Nota 7) 771 139.921 , = P
Setor privado. 77 139.921 Resultado antes da trlbut_aga_o_sobre_o lucro e das participacoes.. 3.360 6.065
Outros créditos (Nota 8) 15436 _ 16.680 Imposto de renda e contribuicio social......... _(1.387) _ (1.942)
Diversos 15.436 16.680 Provisao para imposto de renda e contribuicdo social (Nota 13). (902) (994)
Outros valores e bens (Nota 9) - 19 Ativo fiscal diferido (Nota 13) (485) (948)
Despesas antecipadas — 19 Lucro liquido do 1.973 4.123
Per te 10.586 136 Lucro liquido por acdo -'RS. . . — 1,84 3,85
10532 - As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
ParticipagBes em controladas — N0 Pais ........cuuvvvverssnvssrssssnssssssinnins 10.532 - DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Imobilizado de uso 37 104 Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011
o s B Ennihres e e
AL 2012 2011
Diferido 17 32 . a
Gastos com organizagao e expansao 77 77 Il:ucro liquid d d f;?; 232‘;
Amortizagdes acumuladas (60) (45) :cro iquido °dpe"[? |° daczo duvid '439 4'043
Total do ativo 122.267 387.742 | Total do passivo e patriménio liquid 122.267 387.142 Df"r'esgl‘; F:.)"e’je“:m';‘r’;z:a'gs‘" 8630 GUVIAOSA vvvsvvvsvvesvesves s " "3
_ _ As notas explica}ivas sélo parte integrante das demonstracées financeiras. Vari[i'-zgéogde ativos e o%,rigagép 3.375 (224.532)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) (Aumento) redug§0 emT.V.M. ginstrumgn_tos financeiros derivativos . 927 (2.305)
_ reseasdeluros At zo lor s e o e e o 2 e
_Capital _Legal _Expansdo  Estatutaria ___de Mercado _acumulados ____ Total Reducio em outras obrigacdes (995)  (4.711)
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2011 107.500 1.135 - - (1.145) (4.115) 103.375 | Aumento em Resultado de Exercicios Futuros. K 9
Ajustes de avaliagdo patrimonial ) ) - ) 454 N 454 Caixa liquido proveniente de atividades operacion 5.828 (216.332)
Resultado do semestre - - - - - 4.123 4123 | ati de
Saldos em 30 de junho de 2011 107.500 1.135 - - (691) 8 107.952
saldos iniciais em 1° de janeiro de 201 107.500 1.280 2740 - - - 111520 Ezgﬂggg em ivestimentos 138 6650
Resultado do semestre - - - - - 1.973 1973 | caixa Tiquido pr : de atividades de investi 138 6.657
Destinacdes: 9 (2.740) 4614 (1.973) = | Atividades de financiamentos:
Apropriagdo para reserva legal .. 99 - - (99) - Aumento em depdsitos - 215477
Constituicdo de reserva estatutari - - (2.740) 4614 - (1.874) - Ca|xa liquido pr : de atividades de financi o . 215.477
Saldos em 30 de junho de 2012 ... 107.500 1.379 L 4.614 - - 113.493 o de caixa e equival de caixa 5.966 5.802
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Modificacoes em caixas e equivalentes de caixa:
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 30 de junho de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 75.337 4.994
J
1. Contexto operacional - A Sofisa SA. Crédito, Financiamento e Investimento (*Financeira” ou _ culante, realizavel e exigivel a longo prazo - S3o demonstrados pelos valores de custo ou liqui- | Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestr 81303 _10.7%
“Instituicso”) foi constituida em 28 de marco de 2006, autorizada a operar pelo Banco Central do  dacdo, respectivamente, e contemplam as variagdes monetarias e cambiais, bem como os rendimentos | Aumento de caixa e equivalentes de caixa 5.966 5.802

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

10. Investimentos - Em 20 de novembro de 2011 a Instituicdo se tornou quotista da empresa La Isla
Participacdes e Empreendimentos Imobilidrios Ltda. O investimento esta registrado pelo método da
equivaléncia patrimonial no valor de R$ 10.532.

30/06/2012 30/06/2011

Participacdo 24,16% 25,69%
Capital social 44114 41.534
Patriménio liquido 43.584 41.534
Resultado no semestre (530) -
11. Outras obrigacdes fiscais e previdenciarias
30/06/2012 30/06/2011
Curto prazo Total  Curto prazo Total
Provisao P/Impostos e Contrib s/Lucro.. 902 902 994 994
Impostos e ContribuicGes a recolher . - - 1 1
Total 902 902 995 995
12. Outras obrigagoes diversas
30/06/2012 30/06/2011
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total _ prazo prazo Total
Provisdo para passivos
contingentes (a) - 7.067 7.067 - 6.573 6.573
Credores diversos - Pai 805 - 805 2.839 - 2.839
805 7.067 _ 7.872 _ 2.839 6.573 9.412

a) A provisao para contingéncias constituida se refere-se ao questionamento da tese de PIS e da COFINS
sobre o faturamento nos moldes Lei 9718-98. Adicionalmente a CFI possui depdsitos judiciais no mon-
tante de R$ 7.067 para fazer frente a esta provisao.
13. Imposto de renda e contribuicao social

Resultado antes dos impostos e participacdo
Aliquota vigente 40%

30/06/2012 30/06/2011

PDD.
BNDU
Prejuizo fiscal (Compensagéo) no periodo
Outros
IR E CS sobre adi¢des permanente
Provisao para Imposto de renda e Contribuicdo Social - Corrente.
Total Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente
Total Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido.
Total da despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social
14. Capital Social - Acbes - O capital social subscrito e integralizado, em 30 dejunﬁo de 2012 e 2011
estd representado por 107.500 acdes ordinarias, sem valor nominal. Dividendos - O estatuto social da
CFl assegura aos acionistas o direito de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado
na forma da lei, podendo, alternativamente, ser distribuido na forma de juros sobre o capital proprio
(JCP). Reserva de Lucros - A conta de reserva de lucros da Sofisa S/A CFl é composta por reserva
legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas de lucros ndo podera ultrapassar o capital social da
Sofisa S/A CFl, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou distribuido como dividendo. A Sofisa S/A
CFl nao possui outras reservas de lucros.

15. Transacdes com partes relacionadas

Ativos/receitas 30/06/2012 30/06/2011
Disponibilidades 1.550 976
Certificado de depositos interfinanceiros 79.753 9.820
Rendas de aplicagdo em depdsitos interfinanceiros................cc.eeeeeveeeeens 4.957 217
Passivos/despesas 30/06/2012 30/06/2011
Depositos interfinanceiros - (269.382)
Despesas de depdsitos interfinanceiros - (2.927)
16. Receita de operacoes de crédito 30/06/2012 30/06/2011
Rendas de empréstimos 127 560
Rendas de financiamentos 56 1.858
Recuperacéo de créditos baixados como prejuizo ...........ccc.eeeereeeseesaees 1.203 1.668
Total 1.386 4.086
17. Outras despesas administrativas 30/06/2012  30/06/2011
Propaganda e publicidade (38) (50)
Comunicacdes (187) (364)
Processamentos de dados (296) (334)
Servicos do sistema financeiro (15) 97)
Servicos de terceiro: - (89)
Servicos especializados (14) (23)
Transporte - (4)
Depreciagdo e amortizagao (41) (41)
Outras provisdes. (347) 475)
Total (938) (1.477)
18. Outras receitas operacionais 30/06/2012 30/06/2011
Resultado venda Rede matriz - 5.10
Outras rendas operacionai 52 381
Total 52 5.489
19 - Outras despesas operacionais 30/06/2012  30/06/2011
Descontos concedidos (44) (324)
Retorno agente financeiro (11) (30)

Outras d
Total (233) (354)
20. Derivativos de crédito (Credit Default Swap — CDS) - Nos exercicios de 2008 e 2009 o
Banco adquiriu carteiras de crédito sem coobrigacao de outra instituiao financeira por meio de instru-
mento particular de acordo para cessdo onerosa de créditos e outras avencas. Este contrato incluia um
derivativo de crédito que tem como objetivo exclusivo minimizar a exposicao ao risco de crédito desta
carteira. O derivativo de crédito garante a CFl o valor de aquisicdo da carteira de créditos atualizado pela
taxa DI ou o valor de aquisicao da carteira de créditos adicionado a 50% do rendimento, deduzido das
provisdes para créditos de liquidacao duvidosa, dos dois o maior.
30/06/2012

P (1 78)

30/06/2011

Ajuste Ajuste
MTM a Valor atual Saldo conta MTM a
receber da carteira grafica receber

Valor atual Saldo conta

da carteira grafica
Swaps de créditos

cujos ativos
subjacentes sao:
Operacoes de crédito
Crédito ao consumidor
(Sem coobrigacdo) ... _ 1.221 10.462 9.241 11.361 23.182 _11.821

Total 1.221 10.462 9.241 11.361 23.182 11.821
21. Resultados nao operacionais - Refere-se principalmente a reversao de provisao para desvalo-
rizacao de imdveis registrados na conta de bens nao de uso no montante de (R$ 100) no 1° semestre de
2012 e 3.242 no 1° semestre de 2011.
22. Gestao de riscos - A gestdo de riscos, efetuada de forma estruturada, abrange a avaliacdo e o
controle dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e operacional incorridos pelo grupo Sofisa. Esse
processo é continuo, permanentemente revisado e serve de base as estratégias do conglomerado.
a) Risco de crédito - O Risco de crédito encontra-se associado as perdas e ao grau de incerteza
quanto a capacidade de um cliente ou contraparte cumprir as suas obrigagdes financeiras com a Insti-
tuicdo. A gestdo do Sofisa é feita tendo como objetivo maximizar a relagdo risco x retorno de seus ativos,
mantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos de mercado
em que esteja atuando. A estratégia é voltada para a criacdo de valor para seus acionistas em niveis
superiores a um valor minimo de retorno ajustado ao risco. A politica de crédito é estabelecida com base
em fatores internos, como os critérios de classificacéo de clientes e a analise da evolugdo da carteira, os
niveis de inadimpléncia registrados, as taxas de retorno, a qualidade da carteira e o capital econémico
alocado; e externos, relacionados ao ambiente econdmico no Brasil e exterior. Adicionalmente, o Sofisa
mantém um processo continuo de avaliagao sobre sua carteira de crédito com o objetivo de identificar
a existéncia de evidéncias objetivas de perda no valor justo de seus ativos. b) Risco de Mercado - 3
o risco associado a probabilidade de que a variacao no valor de ativos e passivos, causada pelas incer-
tezas acerca das mudancas nos precos e taxas de mercado, gere perdas para a instituicdo. O VaR (Value
at Risk) & um método estatistico utilizado para quantificar o risco de mercado e foi calculado para as
posicdes de ativos e passivos do banco com base em um intervalo de confianga de 99% e tempo de li-
quidacdo da posicao de 1 dia. Em 30 de junho de 2012 o VaR consolidado para as operagdes com risco
de juros prefixados em moeda nacional é de R$ 769 mil. Para mais informagdes, acesse a pagina de R.I
do Banco Sofisa na internet (www.sofisa.com.br/ri/). ¢) Risco de Liquidez - Trata-se do risco da insti-
tuicdo ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros no momen-
to em que ocorrem, ou seja, a possibilidade de ocorréncia de um descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos em seu fluxo de caixa. Para administrar a liquidez dos
caixas em moeda nacional e estrangeira, sao estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, com base em modelos estatisticos e econémico-financeiros, sendo monitoradas diariamente
pelas areas de controle e de gestao de liquidez. Como parte dos controles diarios, sao estabelecidos li-
mites de caixa minimo e de concentragdo de passivos, os quais permitem que acdes prévias sejam to-
madas para garantir recursos suficientes para cumprimento dos compromissos financeiros. d) Risco
Operacional - A estrutura de gestdo de risco operacional do Sofisa, cuja descricao esta disponivel no
seu “website” de Relagdes com Investidores, é de responsabilidade da Geréncia de Controles Internos,
unidade subordinada a Presidéncia. A estrutura de risco operacional do Sofisa passa por constantes
melhorias objetivando principalmente evolugdo na identificacéo, avaliagao monitoramento, controle e
mitigagao de riscos cuja ocorréncia poderia gerar perdas operacionais a Organizacdo, resultantes de
falhas, deficiéncias ou inadequago de processos intemos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos,
sem perder de vista os riscos legais associados a execugdo de contratos, processos ou sentengas adver-
sas. Para esse fim, a unidade responsavel pela gestao de riscos operacionais utiliza-se da Abordagem do
Indicador Basico (BIA) e emprega mecanismos de suporte a monitoragao, os quais sao constantemente
revisados, tais como: Matriz de Risco e Planos de Acéo para aprimoramento de controles, Indicadores de
Risco, Base de Perdas, Alocacdo de Capital, atuacao dos Agentes de Compliance, monitoramento de
ocorréncias de risco operacional e de reclamacdes de clientes, notificacdes e fraudes externas, Politica
de Gerenciamento de Riscos Operacionais, Relatorios Gerenciais e Plano de Continuidade de Negécios.
23. Acordo da Basiléia - Conforme permitido pela Resolugao n° 2283 de 5 de junho de 1996, do
Banco Central do Brasil, os limites minimos de capital sdo calculados com base nos ativos consoli-
dados do grupo Sofisa. Em 30 de junho de 2012 o indice de Basiléia atingiu 18,99% (20,52% em 30
de junho de 2011).

A DIRETORIA

CONTADOR: Julio Takechi Katsuda - CRC 1SP 162781-04

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da
Sofisa S.A. Crédito, Financi e
Examinamos as demonstracdes financeiras da Sofisa S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
(“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas
demonstragées do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
expllcatlvas

bilidade da Ad racao sobre as Demonstracoes Financeiras

A Admlmstragao da Instituicao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
Lauditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a

auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragges financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Instituido para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a
avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

Base para opiniao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa 9, a Instituicdo possui investimento na La Isla Participagdes

e Empreendimentos Imobiliarios Ltda., cujo saldo em 30 de junho de 2012 totaliza R$ 10.532 mil, e
o resultado negativo de equivaléncia patrimonial totaliza R$ 138 mil para o semestre findo naquela
data. Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as
demonstragdes financeiras deste investimento para o semestre findo em 30 de junho de 2012.
Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos do assunto mencionado no paragrafo Base
para opinido com ressalva, as demonstracbes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sofisa S.A.
Crédito, Financiamento e Investimento em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 24 de agosto de 2012.
El ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Eduardo Braga Perdigao
Contador CRC- 1CE013803/0-8 “S"-SPJ




