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Profarma apresenta 68,7% de crescimento no Ebitda no 3T16, atingindo R$ 35,4 milhdes.

Receita bruta consolidada atinge R$ 1,2 bilhdo no 3T16, aumento de 8,5%.

Rio de Janeiro, 08 de novembro de 2016 — A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. (“Profarma” ou
“Companhia”) (BM&FBOVESPA: PFRM3), um dos maiores distribuidores mistos da industria farmacéutica (atacado +
varejo) na América Latina e o maior do Pais, anuncia os resultados do terceiro trimestre de 2016 (3T16). As demonstracdes
financeiras da Companhia sdo elaboradas em Reais (R$), de acordo com a legislagdo societéaria brasileira, atendendo aos
pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aos requerimentos da Comissédo de Valores
Mobiliarios — CVM. As informag@es financeiras e operacionais sdo apresentadas em bases consolidadas, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. As comparacdes de resultado referem-se ao terceiro trimestre de 2015 (3T15) e

segundo trimestre de 2016 (2T16).

As informagdes ndo contabeis da Profarma nao foram revisadas pelos auditores independentes.

Destagues 3T16 x 3T15:

ESPECIALIDADES

+ Evolucdo de 19,9% nas vendas;

DISTRIBUICAO FARMA

+ Aumento de 12,3% no lucro bruto, que alcangou R$ 94,2
milhdes e margem bruta de 10,5%;

» Evolugdo de 41,4% no Ebitda, que alcangou R$ 30,0
milhdes e margem Ebitda de 3,3%;

- Crescimento de 6,3% nas vendas da categoria de
genéricos.

- Setor privado apresentou adi¢do de 29,7% nas vendas;

- Incremento de 32,7% nas vendas da categoria de

oncolégicos.

MERCADO DE CAPITAIS | TICKER PFRM3

Fechamento em 07/11/2016: R$ 10,57 por acao
Fechamento em 30/09/2016: R$ 9,88 por agdo
Cotagdo Maxima no 3T16: R$ 8,90 por acao
Cotagdo Minima no 3T16: R$ 6,05 por acéo
Numero de Agdes no 3T16: 64.837.810

Valor de Mercado no 3T16: R$ 640,6 milhdes

TELECONFERENCIA DE RESULTADOS

Portugués

Traducgéo simultanea para o Inglés
Quarta-feira, 09 de novembro de 2016.

15:00 (Brasil) | 12:00 (NY)

Telefone Brasil: +55 11 2820-4001 / 3193-1001
Telefone Toll Free EUA: +1 (888) 700-0802
Outros paises / Dial in EUA: +1 (786) 924-6977
Cédigo: Profarma
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CONTATOS
Max Fischer | CFO & DRI

Beatriz Diez | GRI
Telefone: +55 (21) 4009-0276
E-mail: ri@profarma.com.br

www.profarma.com.br/ri
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Earnings Release 3T16

CONSOLIDADO

DESTAQUES FINANCEIROS | CONSOLIDADO

(R$ Milhges)

Dados Fnanceiros

Z4

Receita Bruta Consolidada* 1.162,8 1.072,2 8,5% 1.149,6 1,1%
Receita Bruta Ndo Consolidada 1.238,7 1.089,0 13,7% 1.208,0 2,5%
Divisao Distribuicdo Farma 1.040,6 1.010,4 3,0% 1.003,2 3, 7%
Divisdo Varejo 198,1 78,6 152,1% 204,8 -3,2%
Receita Liquida 1.013,0 934,7 8,4% 1.000,4 1,3%
Lucro Bruto 154,1 108,2 42.5% 177.,6 -13,2%
% Receita Liquida 15,2% 11,6% 3.6p.p 178% -26p.p
Despesa Operacional -127,3 -94.9 34,0% -129,1 -1,5%
Despesas SGA -120,0 -90,2 33,0% -119,6 0,3%
% Receita Liquida -11,8% -9,6% -22p.p -12,0% 0.2p.p
Depreciagido e Amortizagéo -4,9 -4,0 20,0% -4,6 5,9%
% Receita Liquida -0,5% -0,4% -01lpp -0,5% 00p.p
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -2,4 -0,7 240,3% -4,9  -50,6%
% Receita Liquida -0,2% -0,1% -01lpp -0,5% 0.3p.p
Ebit2 30,5 16,9 80,3% 495 -38,4%
Margem Ebit (% Receita Liquida) 3,0% 1,8% 12pp 50% -20p.p
Ebitda3 35,4 21,0 68,6% 541  -34,7%
Margem Ebitda (% Receita Liquida) 3,5% 2,2% 13pp 54% -19p.p
Lucro (Prejuizo) Liquido -9,5 -6,4 49,3% 8,5 -
Margem Liquida (% Receita Liquida) -0,9% -0,7% -02p.p 08% -1.7p.p
Divida Liquida 397,8 301,1 32,1% 428,4 -7,1%
Divida Liquida / Ebitda 3,1 40 -21,9% 3,8 -17,6%
Lucro por lote de mil agdes (em R$) -0,1 -0,2 -4,4% 0,1 -
Patrimoénio Liquido 797,6 675,2 18,1% 807,1 -1,2%
Ciclo de Caixa 51,2 354 44.4% 55,2 -7,3%

() Receita Bruta Consolidada - Excluindo venda Intercompany.

(2) Ebit - Formado pelo Ebitda reduzido de depreciagéo.

(3) Ebitda - Lucro (prejuizo) liquido acrescido de imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro liquido, depreciagdo e amortizagédo e

despesas ndo recorrentes.



COMENTARIO DA ADMINISTRAGAO

Superado o processo de impeachment, o Governo tem procurado adotar uma postura firme para aprovacao
das medidas necessarias para equalizacdo da questdo fiscal do Pais a fim de recuperar a credibilidade e
permitir a retomada consistente da atividade econdmica. Ainda que se observe a recuperacdo dos indicadores
de confianca de empresarios e consumidores e os indices inflacionarios tenham mostrado sinais de moderacao
ha alguns meses, os dados de atividade ainda seguem frageis e sem tendéncia definida. Como consequéncia,
o0 mercado de trabalho continuou apresentando deterioracdo na taxa de desemprego que estabeleceu a marca
de 11,8% no trimestre encerrado em setembro, totalizando 12 milhdes de desocupados em todo o Pais. Esses
fatores somados ao nivel de ociosidade da economia reuniram as condi¢cdes necesséarias para o inicio da
flexibilizacdo monetaria por parte do Banco Central, que reduziu a taxa béasica de juros de 14,25% para 14% ao

ano.

Historicamente, o mercado farmacéutico tem o desempenho descolado da economia brasileira, respaldado no
envelhecimento da populag&o, maior consumo de genéricos e novos medicamentos. No entanto, eventos néo
recorrentes como, por exemplo, os Jogos Olimpicos e a greve dos bancérios, contribuiram para um
arrefecimento do consumo durante o 3T16, em especial, no Rio de Janeiro. Adicionalmente, tivemos problemas
operacionais em decorréncia da mudanca da Sede Corporativa, que afetaram Atacado, Varejo e
Especialidades, e a Ultima etapa do processo de integracdo dos sistemas de varejo, cujo impacto estimado foi

de 3% a 5% nas vendas do trimestre. E importante ressaltar que estes contratempos ja foram solucionados.

Seguimos com disciplina & nossa estratégia de crescimento, atentos as oportunidades na cadeia de valor do
mercado farmacéutico. Neste sentido, com o objetivo de ampliar nossa posicdo no varejo farmacéutico,
anunciamos no final do trimestre a aquisicdo da Drogaria Rosario S.A., rede lider no Centro-Oeste com 150
lojas, por R$ 173 milhdes, j& tendo sido aprovada pelo CADE em 03 de novembro de 2016. As condicdes
negociadas incluem um ajuste a este valor, referente a gap de capital de giro em set/16, assim como um
pagamento em duas parcelas, sendo cerca de R$ 32 milhdes no closing e o restante ao final de trés anos,
corrigidos a taxa de 120% do CDI no periodo. Com esta aquisi¢éo, a Diviséo Varejo passa a contar com quatro
marcas — Drogasmil, Farmalife, Tamoio e Roséario — e ocupar a sexta colocagdo no ranking nacional, em
numero de lojas, com total de 280 lojas. De fato, levando em consideracdo o potencial de vendas da Divisdo
Varejo nesta nova configuracdo, o Grupo Profarma passa a contar com 25% de suas vendas originadas no

Varejo.

Para uma melhor compreenséao dos resultados, estamos divulgando uma viséo consolidada pro forma do nosso
desempenho, assim como realizado em periodos anteriores. Essa visdo considera 100% da Divisdo
Especialidades. Sob essa perspectiva, atingimos no terceiro trimestre de 2016 R$ 1,4 bilhdo de faturamento,
aumento de 4,3% na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. O Ebitda alcancou R$ 38,9 milhdes e
margem de 3,3%, aumento de 33,8% e 0.8 p.p. em relagdo ao 3T15. Vale ressaltar a reducédo do nivel de
endividamento liquido que a Companhia atingiu neste trimestre, R$ 397,8 milhdes, levando a relagdo divida

liquida / Ebitda a 3,1x, queda de 18,5% em relagdo a junho/16, quando alcancou 3,8x. Esta melhoria foi devida,
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principalmente, ao incremento do Ebitda acumulado dos ultimos 12 meses (UDM) de 12,6%, que somou R$

128 milhdes, assim como a geracao operacional de caixa de R$ 69,6 milhdes.

A Diviséo Distribuicdo Farma totalizou R$ 1,0 bilhdo em vendas no 3T16, montante 3,0% superior ao registrado
no 3T15, com destaque para o crescimento de 14,8% nas vendas para clientes médios e pequenos. O Ebitda
atingiu R$ 30,0 milhdes, margem de 3,3%, evolu¢do de 41,4% frente o resultado do 3T15, principalmente em

funcdo do aumento da margem bruta no periodo em 0.9 p.p., que atingiu 10,5%.

Com evolucéo de 19,9% na comparagdo com o registrado no 3T15 a receita bruta da Divisdo Especialidades
alcancou R$ 241,5 milhdes. O avanco de 29,2% nas vendas do atacado de especialidades respondeu pelo

aumento verificado na Divisao.

J4 a Divisdo Varejo, atualmente representada pela marca d1000 varejo farma, apresentou receita bruta de
R$ 198,1 milhdes no 3T16, avanco de 3,7% em relacdo ao 3T15. O Ebitda consolidado da Divisdo atingiu

R$ 7,1 milhGes, resultando em evolucéo de 187,9% em relacdo ao 3T15.

A diversificagcdo de negdécios, somada a solidez do Grupo — que atua ha 55 anos no segmento farmacéutico e
h& 10 anos como companhia aberta listada em bolsa, amplia suas oportunidades de crescimento e favorece
sua permanéncia em posicado de destaque. Com esse discernimento e com o intuito de continuar criando valor
a todos os stakeholders, a Companhia segue em busca da melhora nas taxas de retorno, na captura de

sinergias entre os negdécios e na integracdo das empresas adquiridas.



Apds as aquisicoes no varejo e a Joint Venture com 3 AmerisourceBergen concluida em junho/14,
serd apresentado, além da visdo contébil consolidada, uma visdo pro forma consolidada, que
incluird os resultados da Divisao Especialidades em uma base 100%.

Receita Operacional Bruta Evolucéo da Receita Bruta

(R$ milhdes)

No terceiro trimestre de 2016, a receita bruta consolidada
alcancou R$ 1,2 bilhdo, aumento de 8,5% e 1,1% em

relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e trimestre

. . . . 1.357.3 1.367,3
anterior, respectivamente. O aumento esta relacionado, 1.311,2 ’
o R . 207,6 204,5
principalmente, as vendas da Rede Tamoio, que 238,9
passaram a ser consolidadas na Divisdo Varejo a partir 0.7% _
do 1T16. Caso fosse incluida a venda da Rede Tamoio
_ o 1.072.2 1.149,6 1.162,8
no 3T15, o crescimento teria sido de 1,2%. e 439
,370
No entanto, eventos ndo recorrentes como, por exemplo,
os Jogos Olimpicos e a greve dos bancarios,
contribuiram para um arrefecimento do consumo durante 3T15 2716 3716
0 3T16, em especial, no Rio de Janeiro. Adicionalmente, Receita Bruta Contabil Consolidada
X . i . Receita Bruta pro forma Consolidada: 3T15 — 100% Tamoio e
tivemos problemas operacionais em decorréncia da Especialidades /2T16 e 3T16 — 100% Especialidades

mudanca da Sede Corporativa, que afetaram Atacado e Varejo, e a Ultima etapa do processo de integra¢do dos
sistemas de varejo, cujo impacto estimado foi de 3 a 5% nas vendas do trimestre. E importante ressaltar que

estes contratempos ja foram solucionados.
Receita Operacional Bruta — pro forma consolidada

Na visdo pro forma consolidada, que inclui as vendas das Divisdes Especialidades (em uma base 100%),

observa-se aumento de 4,3% no terceiro trimestre de 2016 na comparagdo com o0 mesmo periodo de 2015.

Neste cenério, destaca-se o crescimento de receita bruta em todas as Divisdes, sendo 3,0% na Distribui¢cao

Farma, 19,9% em Especialidades e 3,7% no Varejo.

Na comparacgdo com o trimestre anterior, houve evolucdo de 0,7% devido ao desempenho positivo nas vendas
da Diviséo Distribuicdo Farma, de 3,7%, compensado pelo recuo na Divisdo Especialidades, de 2,0%, e na

Divisdo Varejo, de 3,2%.

Importante lembrar, que conforme descrito acima, tivemos o impacto negativo de eventos ndo recorrentes nas

vendas deste trimestre, estimado de 3% a 5%.



Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado no 3T16 foi maior em 42,5% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior,
devido, principalmente, a consolidacdo dos resultados da rede de varejo Tamoio a partir do 1T16. Neste

periodo comparativo, a margem bruta foi 3.6 p.p. maior.

Na comparacéo com o trimestre anterior, o lucro bruto foi menor em 13,2%, movimento esperado, ja que no
2T16 havia o impacto positivo referente ao aumento de precos de medicamento, refletido majoritariamente na

Diviséo Distribuicdo Farma.
Lucro Bruto — pro forma consolidado

Incluindo o lucro bruto da Divisdo Especialidades em base 100%, na comparacdo do 3T16 com o 3T15
observa-se lucro maior em 9,7%, principalmente relacionado ao incremento de 0.9 p.p. na margem bruta, no
periodo. Contribuiram para o resultado o aumento do lucro bruto das divisdes Distribuicdo Farma (R$ 10,3

milhdes e 0.9 p.p.) e Varejo (R$ 4,2 milhdes e 1.1 p.p.).

A diminuicéo, ja esperada, de 14,8% no lucro bruto pro forma em relacdo ao trimestre anterior € explicada,
principalmente, pelo efeito positivo do reajuste de pregos ocorrido no 2T16, com maior impacto na Divisdo

Distribuicdo Farma.

Lucro Bruto
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

pro forma®
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177,6
162,0
154,1
108,2

3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16

(*) Dados pro forma: 3T15 — 100% da receita de Tamoio e Especialidades / 2T16 e 3T16 — 100% da receita de Especialidades

Despesas Operacionais

No 3T16, as despesas operacionais consolidadas, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e

de logistica (excluindo depreciacdo e outras receitas), somaram R$ 120,0 milhdes ou 11,8% da receita
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operacional liquida. O resultado aponta aumento de 2.2 p.p. em relagéo ao 3T15, provocado, em grande parte,

pela consolidacdo das despesas operacionais da rede de varejo Tamoio a partir do 1T16.

Quando comparado com o 2T16, as despesas operacionais sofreram contencdo de 0.2 p.p., reflexo da

reducdo de 0.2 p.p. na Divisdo Varejo.
Despesas Operacionais — pro forma consolidada

Incluindo as despesas operacionais da Divisdo Especialidades, em uma base 100%, as despesas totalizaram
R$ 140,0 milhdes, incremento de 0.2 p.p. ante 0 mesmo periodo de 2015. Este aumento é explicado,
principalmente, pelo acréscimo de 0.3 p.p. na Divis@o Distribuicdo Farma, compensado em parte pela reducéo

de despesas operacionais na Divisdo Varejo, de 1.1 p.p.

Quando comparado com o 2T16, as despesas operacionais ficaram praticamente em linha, em 11,8%.

Despesas Operacionais SGA
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

pro forma®

1?‘,9.% 11,8% 11.5% 11,8% 11,7%
9,6% P R P o
14

132,4 139,9 00

119.6 120,0
90,2
3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16

(*) Dados pro forma: 3T15 — 100% da receita de Tamoio e Especialidades / 2T16 e 3T16 — 100% da receita de Especialidades

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a analise de outras receitas / (despesas) operacionais, no 3T16, foi registrada despesa de
R$ 2,4 milhdes, resultado R$ 1,7 milhdo maior e R$ 2,5 milhdes menor em relacdo as despesas de R$ 0,7

milhdo e R$ 4,9 milhdes, registradas no 3T15 e 2T16, respectivamente.

O aumento observado na compara¢gdo com 0 mesmo periodo do ano anterior e a redugcao na comparagao com

o trimestre anterior estdo relacionados as variagdes ocorridas na Diviséo Distribuigdo Farma.



Ebitda

O Ebitda no 3T16 alcancou R$ 35,4 milhGes (margem 3,5%), o que representa evolucdo de R$ 14,4 milhdes
(68,6%) em relacdo ao 3T15, quando atingiu R$ 21,0 milhdes (margem 2,2%). Este incremento esteve

diretamente relacionado ao aumento de 41,4% no Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma.

Quando comparado ao 2T16, observa-se recuo de R$ 18,8 milhdes (1.9 p.p.), j& esperado, principalmente
relacionada a reducéo do Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma, tendo em vista o impacto positivo do aumento

de prec¢os no lucro bruto, ocorrido no 2T16.

Considerando os nove meses do ano o Ebitda da Companhia acumulou R$ 110,2 milhGes, crescimento de

38% em relacdo ao Ebitda total referente ao ano de 2015.
Ebitda — pro forma consolidado

Incluindo o Ebitda da Divisdo Especialidades (em uma base 100%), o Ebitda do 3T16 foi 33,8% maior,
atingindo R$ 38,9 milhdes, com margem Ebitda de 3,3%, 0.8 p.p. acima do que o registrado no 3T15. O
aumento ocorreu devido, em grande parte, a evolugdo do Ebitda na Divisdo Distribuicdo Farma, de 41,4%, e

na Divisédo Varejo, de 187,9%.

Na comparacao com o 2T16, observa-se queda de 35,3%, relacionado principalmente a reducao do Ebitda da
Divisdo Distribuicdo Farma (R$ 15,1 milhdes), ja esperado para este periodo, tendo em vista o impacto positivo

do aumento de precos no lucro bruto, ocorrido no 2T16.

Composicao do Ebitda Ajustado

Lucro Liquido (9,5) (6,4) -49,3% (8,5)

Despesas ndo-recorrentes 6,3 1,5 327,8% 2,0 211.0%
IR/CS (5,0) 09 - 10,6

Despesas Financeiras 38,7 20,9 85,1% 28,5 35,9%
Depreciagéo e Amortizacéo 4,9 4,0 20,0% 46 5,9%
Ebitda Ajustado 354 21,0 68,6% 54,1 -34,7%
Margem Ebitda Ajustada 3,5% 2,.2% 1.2 p.p. 54% -1.9p.p.



Ebitda Ajustado e Margem Ebitda Ajustada
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

pro forma®
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60,2
54,1
38,9
354
34,7% 291
- - 0,
’10 7% . 35,3% .
68,6% 33,8%
3715 2716 3716 3T15 2716 3716

(*) Dados pro forma: 3T15 — 100% da receita de Tamoio e Especialidades / 2T16 e 3T16 — 100% da receita de Especialidades

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas alcangaram R$ 38,7 milh6es no 3T16, incremento de R$ 17,8 milhfes e de

R$ 10,2 milhdes quando comparadas ao 3T15 e ao 2T16, respectivamente.

Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, 0 aumento esta relacionado, a trés eventos: (i)
provisdo de juros sobre o parcelamento da aquisi¢cdo da Tamoio (R$ 3,8 milhdes); (ii) crescimento de 14,2% do
CDI no periodo; e (iii) nivel médio de endividamento maior em 31%. O aumento do endividamento esta
relacionado, principalmente, ao ciclo de caixa no 3T16, maior em 16 dias. Este incremento foi devido a
consolidacdo da Tamoio (4,2 dias), a partir do 1T16, e também a um saldo adicional de estoque de 6,4 dias na

Diviséo Distribuicdo Farma.

O aumento das despesas financeiras liquidas no 3T16, comparadas ao trimestre anterior, foi devido,
principalmente, a um nivel médio de endividamento maior ao longo do trimestre de 25%. Neste 3T16, foram
renovadas parte das dividas existentes (com alongamento de prazo médio), que resultaram num AVM (Ajuste
a Valor de Mercado, sem efeito caixa) maior em cerca de R$ 4,0 milh8es, na comparacdo com o 2T16. Nesta
andlise comparativa, observamos uma reducdo no ciclo de caixa de 4,0 dias, porém ainda carregando um
saldo de estoque 6,4 dias maior na Divisdo Distribuicdo Farma, representando um adicional de capital de giro
de R$ 57,6 milhdes em 30/09/2016.
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- Earnings Release 3T16

CONSOLIDADO

Lucro (Prejuizo) Liquido

Na analise comparativa do lucro liquido da Companhia é importante ressaltar a mudanca estrutural e seus

eventos operacionais e societarios relativos & aquisicdo dos 50% remanescentes da Rede Tamoio, ocorrido em

dezembro de 2015, e, os eventos néo recorrentes ocorridos nos periodos comparativos.

Desta forma, para melhor entendimento é apresentada uma reconciliagdo do lucro liquido nas visdes

consolidado e pro forma (que inclui os resultados da Divisdo Especialidades em uma base 100%), no quadro

abaixo, no sentido de equalizar as bases comparativas em funcdo dos eventos acima destacados,

apresentando um lucro liquido ajustado:

CONSOLIDADO PRO FORMA
(R$ Milhdes) 3T16 3T15 2T16 3T16 3T15 PANI]
Receita Operacional Liquida 1.013,0 934,7 1.000,4 1.194,1 1.153,6 1.186,2
Lucro Liquido -9,5 -6,4 8,5 -12,2 -4.4 75
Margem Liquida (% Receita Liquida) -0,9% -0,7% 0,8% -1,0% -0,4% 0,6%
(-) Ganho na Aquisi¢cdo Tamoio - - 1,8 - - 1,8
(+) Ajustes: Eventos N&do Recorrentes Profarma 10,5 1,5 9,3 12,1 1,5 9,3
(=) Lucro / (Prejuizo) Liquido Ajustado 1,0 -4,9 16,0 -0,1 -2,9 15,0
Margem Liquida Ajustado (% Receita Liquida) 0,1% -0,5% 1,6% 0,0% -0,3% 1,3%

Lucro Liquido
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)
pro forma®
1,6%
0.5% :0-'~.‘ 0,1% _0“'3% J;"?_o{i 0.0%
0,8%
0,7% ’ -0,9% -0,4% 0.2% -1,0%
16,0
15,0
8,5
7,5
3T16
3T15 e 3715 3T16
- 2T16 1.0 . 2T16 (0.1)
(2,9)
64 (4,9) (4,4)
(9,5) (12,2)

Lucro Liquido

. Lucro Liquido Ajustado

Lucro Liquido pro forma

‘ Lucro Liquido pro forma Ajustado

(*) Dados pro forma: 3T15 — 100% da receitade Tamoio e Especialidades / 2T16 e 3T16 — 100% dareceita de Especialidades
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Na visdo Consolidada Ajustada, a Companhia atingiu no 3T16, lucro liquido de R$ 1,0 milhdo, incremento de
R$ 5,9 milh6es em relagcao ao resultado do 3T15, quando o prejuizo liquido ajustado atingiu R$ 4,9 milhdes.
Esta variagcdo pode ser explicada, em parte, pelo aumento no lucro liquido ajustado da Divisdo Varejo em R$

8,6 milhdes, lucro diretamente relacionado ao crescimento no Ebitda da Divisao, de R$ 7,9 milhdes.

Na comparacao do lucro liquido ajustado do 3T16 com o trimestre anterior, observa-se queda de R$ 15,0
milhdes, efeito da reducdo dos resultados liquidos ajustados da Divisdo Distribuicdo Farma, R$ 16,3 milhdes,

compensado principalmente pelo aumento do lucro liquido ajustado da Divisdo Varejo em R$ 1,1 milh&o.

Vale ressaltar que a reducao do lucro liquido da Divis@o Distribuicdo Farma, ja era esperada pela Companhia,

tendo em vista o impacto positivo do aumento de precos refletido no 2T16.
Lucro (Prejuizo) Liquido — pro forma consolidado

Na visdo consolidada pro forma ajustada, que inclui o resultado da Divisdo Especialidades em uma base 100%,
observa-se no 3T16 prejuizo liquido de R$ 0,1 milh&o, resultado R$ 2,8 milhGes melhor em relagdo ao prejuizo
liquido pro forma ajustado do 3T15. Esta varia¢é@o esté relacionada, em grande parte, ao aumento do lucro da
Divisdo Varejo, de R$ 7,1 milhdes, parcialmente compensados pela queda no lucro liquido ajustado na Divisédo

Especialidades, de R$ 3,5 milhdes.

Na comparagdo com o trimestre anterior, observa-se queda de R$ 15,1 milhdes no resultado consolidado, em
funcdo da reducéo no lucro ajustado da Divisé@o Distribuicdo Farma, em R$ 16,3 milhdes, e da recuperacéo do

resultado liquido ajustado do Varejo em R$ 1,1 milhao.

Endividamento

A posicdo da divida liquida da Profarma, ao final do terceiro trimestre de 2016, alcancou R$ 397,8 milhdes,
recuo de R$ 30,6 milhdes em relagéo a junho de 2016, quando somou R$ 428,4 milhdes. O principal motivo
gue levou a tal contracdo da divida foi a geracéo positiva de caixa nas atividades operacionais de R$ 69,6
milhdes ocorrida no periodo. Desta forma, a relacdo divida liquida / Ebitda da Profarma reduziu quase 20%,
saindo de 3,8x (junho de 2016) para 3,1x ao final do 3T16, em linha com as expectativas da Companhia para

este periodo do ano.

Vale ressaltar que ao final do 3T16, o nivel de estoque da Divisdo Distribuicdo Farma estava 6,4 dias acima do

padrao médio para este periodo do ano, representando cerca de R$ 57 milhdes.
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Participagdo da Dividade Curto e Longo Prazo Disponibilidades / Divida Curto Prazo
(%) (R$ milhdes)

60%

..
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ey

g .

., g
et

336,8
273,5
53% 264,0
146,6 131.2 159,6
3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16
. Divida Curto Prazo Divida Longo Prazo . Divida Curto Prazo Disponibilidade de Caixa

E importante mencionar também, que ao final do 3T16, o perfil do endividamento da Companhia alcangou 53%

no longo prazo, comparado a 38% e 40% no 3T15 e 2T16, respectivamente.

Outro fator importante no perfil do endividamento é a posi¢do de caixa como percentual da divida de curto
prazo. No 3T16, a Companhia tinha em caixa recursos que representavam 60% da divida de curto prazo

comparados a 54% e 39% no 3T15 e 2T16, respectivamente.
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CONSOLIDADO

Capex Endividamento: Divida Liquida e
(R$ milhdes) Relacdo Divida Liquida / Ebitda (R$ milhes)
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7,4 428,4
397,8
301,1
Maquinas e Capex
Equipamentos TI Outros 3T16 3T15 2T16 3T16
Capex

No 3T16, os investimentos somaram R$ 10,9 milhSes, sendo majoritariamente R$ 8,4 milhdes referentes a
Diviséo Distribuicdo Farma e R$ 2,5 milhdes referentes & Divisdo Varejo. Na Distribuicdo Farma, os
investimentos foram direcionados, em grande parte, a instalagbes, maquinas e equipamentos. Na Divisao

Varejo, os investimentos foram concentrados na abertura de duas lojas e na reforma de outras duas.

Fluxo de Caixa

As disponibilidades de caixa da Companhia no 3T16 apresentaram aumento de R$ 28,4 milhGes, decorrente de
R$ 69,6 milhdes gerados nas atividades operacionais, compensados pelos R$ 30,9 milhfes aplicados nas
atividades de financiamento e R$ 10,2 milh8es aplicados nas atividades de investimento.
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Resumo do Fluxo de Caixa

Huxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Atividades Operacionais 69,6 58,2 (185,2)
Geragao Interna de Caixa 19,8 18,5 33,6
Variacdo Ativos Operacionais 49,8 39,7 (218,8)

Duplicatas a Receber 454 (55,0) (13,7)
Estoque 50,6 6,6 0,0

Fornecedores (59.1) 103,6 (191,8)
Outros 12,9 (15,5) (13,4)

Huxo de Caixa (Aplicado) nas Atividades de Investimento (10,2) (5,8) (25,1)

Huxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Atividades de Fnanciamento (30,9) (45,0) 138,2

Acréscimo / (Decréscimo) Liquido de Caixa 28,4 74 (72,2)

Consolidado Farma Esp. Varejo
3T16 3T16
Ciclo de Caixa - Dias * 354 55,2 51,2 46,7 46,3 39,7
Dias de Contas a Receber (1) 44,5 44,3 40,2 46,3 56,7 15,3
Dias de Estoque (2) 54,1 71,4 63,1 56,4 42,3 63,8
Dias de Fornecedores (3) 63,2 60,5 52,1 55,9 52,7 39,4
* Média

(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre

(2) Base Média de CMV no Trimestre

(3) Base Média de CMV no Trimestre

(4) Célculo baseado nas médias de venda bruta e CMV, excluindo a divisdo Especialidades e a Rede Tamoio
(5) Célculo baseado nas médias de venda bruta e CMV, excluindo a divisdo Especialidades

Os recursos gerados nas atividades operacionais, de R$ 69,6 milhdes, foram resultantes da variagdo positiva

nos ativos operacionais da Companhia de R$ 49,8 milhdes e da geracao interna de caixa de R$ 19,8 milhdes.

Na andlise da variacdo dos ativos operacionais, 0s principais eventos foram a reducdo no saldo de estoques
(R$ 50,6 milhdes), assim como a diminuicdo no saldo de duplicatas a receber (R$ 45,4 milhdes), compensados

pela reducédo no saldo de fornecedores (R$ 59,1 milhdes).

A geracdao interna de caixa foi 7,3% (R$ 1,3 milhdo) maior em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em

grande parte, pelo aumento na proviséo de juros sobre empréstimos de R$ 7,5 milhdes.

Os recursos aplicados nas atividades de financiamento (R$ 30,9 milhdes) foram resultantes, principalmente, da

reducdo liquida do nivel de empréstimos da Companhia neste periodo.

Os recursos aplicados nas atividades de investimento, de R$ 10,2 milhdes, foram devidos aos investimentos de

R$ 8,4 milhdes referentes a Divisdo Distribuicdo Farma e R$ 2,5 milhdes referentes a Divisdo Varejo.
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DISTRIBUICAO FARMACEUTICA

DISTRIBUICAO FARMA

Compreende as operacdes comerciais de atacado para o varejo farmacéutico, com a
comercializagdo de medicamentos e produtos de higiene pessoal e cosméticos, sendo atualmente o
principal negécio do Grupo.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

(R$ MilhGes) Var. %

Dados Fnanceiros

Receita Bruta 1.040,6 1.010,4 3,0% 1.003,2 3,7%
Branded 661,2 623,6 6,0% 623,4 6,1%
Genéricos 93,5 88,0 6,3% 85,9 8,8%
oTC 186,2 202,0 -7,8% 190,3 -2,1%
Higiene Pessoal e Cosméticos 99,7 96,8 3,0% 103,7 -3,8%

Receita Liquida 896,0 873,0 2,6% 858,5 4,4%

Lucro Bruto 94,2 83,9 12,3% 114,2 -17,6%

% Receita Liquida 10,5% 9,6% 09 p.p 13,3% -28p.p

Despesas SGA -68,7 -64,5 6,5% -66,5 3,4%

% Receita Liquida -7,7% -7,4% -0.3pp -7,7% 00p.p

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais 29 1,8 60,2% -7,1 -

% Receita Liquida 0,3% 0,2% 0.1p.p -0,8% 11pp

Ebitda 30,0 21,2 41,4% 451 -33,5%

Margem Ebitda (% Receita Liquida) 3,3% 2,4% 09p.p 5,3% -20p.p

Receita Operacional Bruta

A receita bruta das opera¢fes da Divisdo Distribuicdo Farma alcancou R$ 1,0 bilhdo no 3T16, 3,0% e 3,7%
maior quando comparado ao 3T15 e 2T16, respectivamente. Tal desempenho reflete 0 aumento de vendas de
14,8% no segmento de clientes médios / independentes, na comparagcdo com o mesmo periodo do ano
anterior, assim como o incremento de 12,4% no segmento de clientes grandes contas versus o trimestre

anterior.

Vale ressaltar que no més de setembro/16 tivemos um impacto negativo em vendas em decorréncia de
problemas operacionais na mudanca da sede corporativa, cujo impacto estimado foi de 3% a 4% nas vendas

do trimestre. E importante mencionar que tal adversidade ja foi resolvida.

Na analise por regiao geografica, os melhores desempenhos no 3T16 foram registrados na regido Nordeste e

Sul, com crescimentos de 19,6% e 11,2%, ante o registrado no 3T15 e 2T16, respectivamente.

Considerando a analise por categoria, os destaques foram os segmentos de genéricos e Branded que
apresentaram evolucdo de 6,3% e 6,0% na comparagdo com o 3T15, e de 8,8% e 6,1% na comparagdo com

2T16, respectivamente.
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Lucro Bruto

O lucro bruto da Divisdo Distribuicdo Farma foi maior em 12,3% quando comparado ao lucro bruto do mesmo
periodo do ano anterior, principalmente, em fungéo do incremento de 0.9 p.p. na margem bruta, reflexo de uma

parcela remanescente do aumento de pregos ocorrido em margo/16, ja esperado pela Companhia.

Na comparagcdo com o trimestre anterior, a jA esperada queda de lucro bruto e margem bruta estiveram
relacionadas, em grande parte, ao reajuste de precos ocorrido em marco, cuja maior parcela do impacto

positivo afetou a margem bruta do 2T16.

Despesas Operacionais

No 3T16, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica

(excluindo depreciagédo e outras receitas), somaram R$ 68,7 milhdes, ou 7,7% da receita operacional liquida.

O resultado aponta acréscimo de 0.3 p.p. quando comparado ao 3T15, em funcdo do aumento nas despesas

com empregados em 0.2 p.p.

Quando comparado ao 2T16, as despesas operacionais permaneceram em linha.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a linha de outras receitas / (despesas) operacionais, no 3T16, foi registrada receita de R$ 2,9
milhdes, montante R$ 1,1 milhdo maior em relacdo a receita de R$ 1,8 milh&o registrada no 3T15 e R$ 10,1
milhdes maior em relacdo a despesa de R$ 7,1 milhdes, no 2T16. Na comparagdo com o mesmo periodo do
ano anterior, esta melhora esteve relacionada, principalmente, ao incremento no resultado de campanhas

promocionais em conjunto com a industria.

Na comparagédo com o trimestre anterior o crescimento esteve relacionado, principalmente, a reducdo com as

despesas relativas ao aumento de capital (R$ 3,0 milhdes), ocorridas no 2T16.

Ebitda

O Ebitda, no 3T16, alcancou R$ 30,0 milhdes (margem 3,3%), o que indica incremento de 41,4% (0.9 p.p.) em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O desempenho alcancado € explicado, principalmente, pelo

incremento da margem bruta da Divisdo, em 0.9 p.p.
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- DISTRIBUICAO FARMACEUTICA %

Na comparagdo com o trimestre anterior, nota-se recuo de 33,5% (2.0 p.p.), ja esperado pela Companhia,
tendo em vista o impacto positivo na margem bruta, que acontece em todos os segundos trimestres de cada

ano, reflexo do aumento de precos anual, sempre ao final de marco.
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ESPECIALIDADES

Centraliza a distribuicdo e o varejo de produtos como oncolégicos, vacinas, dermatologicos, proteses e
hormonios (Profarma Specialty e Arpmed). A partir do 3T14, a Divisao Especialidades passou a ser apresentada
de forma n3o consolidada, tendo em vista a formacado da Joint Venture (50/50) com a AmerisourceBergen.
Desta forma, o resultado da Divisdo Especialidades foi adicionado ao resultado da Profarma pelo método de
equivaléncia patrimonial, representado por 50% do Lucro Liquido / (Prejuizo) realizado.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

(R$ Mihdes) 2T16 Var. %

Dados Financeiros

Receita Bruta 2415 2014 19,9% 246.,5 -2,0%
Profarma Specialty (Atacado Especialidades) 228,0 176,5 29,2% 2247 1,4%
Arpmed (Varejo Especialidades) 13,5 249 -45,8% 21,9 -38,3%

Receita Liquida 221,2 185,4 19,3% 224,7 -1,6%

Lucro Bruto 23,5 22,3 5,5% 30,8 -23,6%

% Receita Liquida 10,6% 12,0% -l4p.p 13,7% -3.1lpp

Despesas SGA -20,0 -16,4 21,7% -20,3 -1,4%

% Receita Liquida -9,0% -8,9% -01lpp -9,0% 00pp

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -3,7 -0,3  1016,2% -5,7 -35,3%

% Receita Liquida -1,7% -0,2% -15pp -2,6% 09p.p

Ebitda 1,9 5,6 -65,7% 51 -62,3%

Margem Ebitda (% Receita Liquida) 0,9% 3,0% 21pp 2,3% -14p.p

Receita Operacional Bruta

A Divisdo Especialidades apresentou receita bruta consolidada de R$ 241,5 milhdes no 3T16, 19,9% superior

ao registrado no 3T15 e praticamente em linha com a receita bruta registrada no 2T16.

Vale ressaltar que no més de setembro/16 tivemos um impacto negativo em vendas em decorréncia de
problemas operacionais na mudanca da sede corporativa, cujo impacto estimado foi de 3% a 4% nas vendas

do trimestre. E importante mencionar que tal adversidade ja foi resolvida.

A evolucdo de 29,2% nas vendas do atacado de especialidades foi a principal responsavel pelo crescimento

apresentado na Divisao, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

O aumento nas vendas do atacado de especialidades foi ocasionado pelo incremento de 29,7% no setor
privado, na comparacdo com o 3T15. Na visdo por categoria, o destaque no 3T16 foi o segmento de

oncologicos, com crescimentos de 32,7% ante o 3T15 e de 3,2% na comparagdo com o trimestre anterior.

A queda do varejo de especialidades, de 45,8% e 38,3% em relacdo ao 3T15 e 2T16, respectivamente, foi

devida principalmente ao encerramento das vendas de proteses mamarias, ocorrido em julho de 2016. Vale
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ressaltar que neste 3T16 iniciamos o aumento do portfolio de produtos do varejo de especialidades, com a

introducéo de cinco novos produtos.

Lucro Bruto

O lucro bruto no 3T16, R$ 23,5 milhdes, foi 5,5% maior ante 0 mesmo periodo de 2015, principalmente, em
funcdo do aumento nas vendas no periodo. A queda na margem bruta em relagdo ao ano anterior (1.4 p.p.)
esteve relacionada, principalmente, ao encerramento das vendas de préteses maméarias no varejo de

especialidades.

Na comparagdo com o 2T16, houve recuo de 23,6%, explicado pelo impacto positivo do reajuste de precgos

ocorrido em margo/16, com reflexo no 2T16.

Despesas Operacionais

No 3T16, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica
(excluindo depreciacdo e outras receitas), somaram R$ 20,0 milhdes, ou 9,0% da receita operacional liquida,
21,7% acima quando comparado ao 3T15. Este incremento foi devido, principalmente, a consolidagdo da

integra Medical, adquirida em outubro de 2015.

Na comparacdo com o 2T16, as despesas operacionais permaneceram em linha.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

A conta outras receitas / (despesas) operacionais registrou, no 3T16, despesa de R$ 3,7 milhdes, R$ 3,4
milhdes maior em relacdo ao mesmo periodo do anterior e R$ 2,0 milhdes menor na comparagdo com o
trimestre anterior. Na comparacdo com o mesmo periodo do anterior, 0 aumento esteve relacionado a uma

provisdo adicional de contingéncias de cerca de R$ 1,0 milhao.

Quando comparado ao 2T16, a reducao de R$ 2,0 milhdes foi devida, principalmente, ao bénus pago no 2T16.

Ebitda

O Ebitda no 3T16 foi de R$ 1,9 milhdo (margem 0,9%), o que representa reduc¢fes de 65,7% (2.1 p.p.) e
62,3% (1.4 p.p.) ante o 3T15 e 2T16, respectivamente. O desempenho frente aos dois periodos se deve ao

recuo da margem bruta em 1.4 p.p. e 3.1 p.p., ante 3T15 e 2T16.
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Vale ressaltar que o Ebitda acumulado nos dltimos 12 meses alcancou R$ 16,6 milhdes, 52,9% maior quando

comparado com os R$ 10,9 milhdes registrados ao final de setembro de 2015.
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A partir de 2016, as operagdes da Rede Tamoio encontram-se consolidadas ao resultado da
Profarma. Em dezembro de 2015 a Companhia adquiriu os 50% remanescentes de participagdo na
Rede Tamoio. Em 2015, apenas as operacdes da Rede Drogasmil / Farmalife estavam consolidadas

no resultado da Profarma. Desta forma, para fins comparativos e melhor entendimento da
performance da Divisdo Varejo, que agora se chama d1000 varejo farmacéutico, os resultados das
operagdes das duas redes serdo apresentados de forma consolidada (pro forma) para o ano de 2015.

DESTAQUE ESTRATEGICO

No final do 3T16, a Profarma adquiriu 100% da Rede Rosério, com 150 lojas concentradas no centro oeste do
pais. O valor da aquisicdo foi de R$ 173,0 milhdes, ajustados pelo gap de capital de giro na base de setembro
de 2016, a ser pago em duas parcelas: (i) a primeira no closing (R$ 32,0 milhdes), e; (ii) a segunda ao final de
trés anos corrigida por 120% do CDI do periodo. Com esta aquisicdo, a Companhia mais que dobra sua
plataforma de varejo — saindo de 130 lojas para 280 lojas — passando a ocupar a 62 colocagdo no ranking de
varejo farmacéutico do pais. A importancia dessa aquisicao fica ainda mais clara quando avaliamos o potencial
de vendas desta nova plataforma, podendo representar 25% do total das vendas do grupo Profarma, e

representar 42% de um Ebitda quase duas vezes maior que o atual (em um cendrio normalizado).

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO*

Dados Financeiros

Receita Bruta 198,1 191,0 3,7% 204,8 -3,2%
Receita Liquida 191,0 1847 3,5% 198,4 -3,7%
Lucro Bruto 60,0 55,8 7,5% 63,4 -5,4%
% Receita Bruta 30,3% 29,2% 1.1p.p. 31,0% -0.7 p.p.
Despesas SGA -51,2 -51,5 -0,5% -53,2 -3,7%
% Receita Bruta -25,8% -26,9% 1.1p.p. -26,0% 0.2 p.p.
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais 54 -34 59,7% -5,1 5,6%
% Receita Bruta -2,7% -1,8% -0.9p.p. -2,5% -0.2 p.p.
Ebitda 71 2,5 187,9% 9,8 -28,3%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) 3,6% 1,3% 2.3 p.p. 4,8% -1.2 p.p.
Lucro Liquido -0,6 -6,6 -90,2% -3,8 -82,9%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -0,3% -3,5% 3.2p.p. -1,8% 1.5p.p.

(*) 3T15 Consolidado Proforma
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Receita Bruta

A Divisdo Varejo apresentou adi¢do nas vendas de 3,7% em relacdo ao 3T15, diretamente relacionado ao

crescimento de vendas nas lojas maduras de 2,5%, combinada a evolucdo de 71,5% nas lojas em maturacéo.

Tal avanco é explicado, sobretudo, pelo aumento do ticket médio em 5,2% quando comparado ao mesmo
periodo do ano anterior, totalizando R$ 35,83. A venda média mensal das lojas maduras alcangou R$ 564,0
mil, o que indica incremento de 2,5% se confrontado com o registrado no ano anterior, sendo ainda 4,5% maior

gue a média da Abrafarma (Associagéo Brasileira de Redes de Farmacias e Drogarias).

Vale ressaltar que neste trimestre tivemos o impacto negativo nas vendas referente: (i) a unificagdo de versdes
dos sistemas de gerenciamento das lojas, que acabou prejudicando o nivel de servigo das lojas da rede d1000
nos meses de agosto/16 e setembro/16; (ii) aos problemas operacionais em decorréncia da mudanca da sede
corporativa; e (iii) aos Jogos Olimpicos no Rio de Janeiro. O impacto estimado destes eventos foi de 4% a 5%

no total das vendas do trimestre.

Na composicéo da receita bruta, o destaque foi o segmento de OTC, que representou no 3T16, 17,2% do total

das vendas, 4.1 p.p. acima da participagéo verificada no mesmo periodo do ano anterior.

Na comparacgdo do 3T16 com o 2T16, observa-se recuo de 3,2% na receita bruta, principalmente relacionada

aos eventos nao recorrentes descritos acima.

Lucro Bruto

No 3T16, o lucro bruto alcancou R$ 60,0 milhdes 7,5% maior em relagéo ao registrado no mesmo periodo do
ano anterior, R$ 55,8 milhdes, principalmente devido ao aumento na margem bruta de 1.1 p.p., alcangando
30,3%.

Quando comparado ao 2T16, o lucro bruto da Divisao foi 5,4% menor, principalmente em funcao da queda nas

vendas totais da Divisao de 3,2%.

Despesas Operacionais

Na comparacado do 3T16 com o 3T15 e 2T16, as despesas operacionais totais, registraram reducéo de 1.1 p.p.
e 0.2 p.p., respectivamente. O desempenho é justificado, em grande parte, ao processo de captura das

sinergias, iniciado no 1T16. Ao final do 3T16, cerca de 98% do total programado ja havia sido realizado.
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Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

A conta outras receitas / (despesas) operacionais registrou, no 3T16, despesa de R$ 5,4 milhdes, R$ 2,0
milhdes maior em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e R$ 0,3 milhdo em relagéo ao 2T16, relacionada

principalmente a uma constituicdo de provisdo para contingéncias no valor de R$ 1,8 milh&o.

Ebitda

O Ebitda consolidado no 3T16 atingiu R$ 7,1 milhdes (margem de 3,6%), 0 que representa evolugdo de
187,9% (2.3 p.p.) quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. O incremento esteve relacionado ao

avanco de 1.1 p.p. ha margem bruta e também a reduc¢do das despesas operacionais em 1.1 p.p., no periodo.

Na comparagdo com o 2T16, o Ebitda foi 28,3% (1.2 p.p.) menor, impactado pela reducdo das vendas,

relacionada aos eventos descritos acima.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Divisao Varejo apresentou prejuizo liquido de R$ 0,6 milhdo no 3T16, resultado R$ 6,0 milhdes e R$ 3,2
milhdes melhor que o registrado no 3T15 e 2T16, respectivamente. Na comparacdo com o mesmo periodo do

ano anterior, esta recuperacédo € explicada pela melhora do Ebitda em R$ 4,6 milhdes.

Ja& na comparagéo com o trimestre anterior, o desempenho reflete a provisdo de IR diferido no trimestre.

Ciclo de Caixa e Capital de Giro

O modelo de suprimento do grupo d1000 estd baseado, em sua maior parte, na distribuicdo da Profarma com
atendimento logistico loja a loja. Desta forma, o nivel médio de estoques e, por consequéncia, o ciclo de caixa

€ menor quando comparados as grandes redes.

No 3T16, o ciclo de caixa foi de 39,7 dias — 2,8 dias e 5,4 dias abaixo do 3T15 e 2T16, respectivamente —, 0
que representa capital de giro médio de R$ 72,1 milhdes, em linha com a estratégia da Companhia para

necessidade de capital de giro da Divisdo Varejo no trimestre.
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- Earnings Release 3T16
VAREJO CONSOLIDADO eSS

DESEMPENHO OPERACIONAL | CONSOLIDADO PRO FORMA

Venda Média Lojas Més

Crescimento de Vendas Total Same Store Sales SSS Lojas Maduras (maduras)
(%) (%) (%) (R$ mil)
589,7

11,1%

10,8 %

10,5%
8,5%

3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16 3T15 2T16 3T16

Rede de Lojas e Expanséo

A rede de varejo encerrou 0 3T16 com 130 pontos de venda, resultado da abertura de duas lojas e
encerramento de uma loja no periodo. Ao final do periodo, cerca de 20% das lojas estavam em estagio de

maturagdo, ndo tendo, portanto, atingido o seu potencial de vendas e de rentabilidade.

Distribuicéo Etariado Portfélio Numero de Lojas Ticket Médio
de Lojas (% da Receita Bruta) (unidades) (R$)

130

35,82 35,83

Madura Ano 3 Ano 2 Ano 1 3T15 2T16 3T16

3T15 2T16 3T16
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MERCADO DE CAPITAIS

Performance da Acéo

No terceiro trimestre, apés a consolidacdo do processo de impeachment, as atengBes permaneceram voltadas
para a tramitacdo das reformas propostas pelo Governo e a sua capacidade de mobilizacdo da base no
Congresso. A aprovagcdo das medidas tornou-se indispensavel para o inicio de um ciclo de aumento de
confian¢a, retomada da atividade e, posteriormente, melhora da perspectiva da politica fiscal de médio prazo.
Por outro lado, o desemprego tem reduzido a presséo inflacionaria e em conjunto com um ambiente externo e
cambio favoraveis, criou as condi¢des suficientes para a flexibilizacdo da politica monetéria pelo Banco Central,

com a reducdo da taxa bésica de juros de 14,25% para 14% ao ano.

Nos EUA, a expectativa é para um processo gradual de elevacdo da taxa de juros que deve comecar a partir
de dezembro apés a criacdo de empregos desacelerar em setembro, enquanto na Europa os dados de

atividade e os indicadores de confianga surpreenderam positivamente.

Evolugdo Comparativa das A¢es da Profarma (PFRM3)

o

L 4
PROFARMA
Preco da Acdo R$ 4,84 43.349 7.014
31/12/2015
Preco da Acédo R$ 9,88 58.367 8.958
30/09/2016
Var. (%) 104,1% 34,6% 27,7%

Nota (1): Evolugdo comparativa em pontos-base do indice
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Performance da Agao
Base 100

104,1%

cewttTtenie e e, 34,6%
U7, 7%

Volume (em milhares) PFRM3 eeeeses |hov eeeeee |GC

O indice Ibovespa, que mede a variacdo percentual das acées com maior volume de negociacdo na Bolsa de
Valores de S&o Paulo, retomou o movimento de alta com a confirmacdo do impeachment e a manutencéo de
liquidez internacional. Assim, o indice Bovespa acumulou alta de 34,6% no ano, até o fechamento do terceiro

trimestre do ano.

As acbes da Companhia (BM&FBOVESPA: PFRM3) acompanharam a tendéncia do mercado e apresentaram
variacdo positiva de 104,1% no acumulado do ano, positivamente influenciada pelo aumento de capital
realizado em junho e agora pela aquisicdo da Rede Roséario. Com relacdo a quantidade média diaria de acbes
negociadas e ao volume financeiro médio diario, comparados com o mesmo periodo do ano anterior, observa-
se aumento de 126,5% e 191,5%, atingindo mais de 100 mil a¢cdes e R$ 1,0 milh&o por dia, respectivamente.

Ao final do terceiro trimestre, o valor de mercado atingiu R$ 640,6 milhdes e free float de 47,8%.
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RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n°. 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacao pelas
Entidades auditadas de informacdes sobre a prestacdo de outros servigos pelo auditor independente que ndo
sejam auditoria externa, a Profarma informa que a politica da Companhia na contratacdo de servicos ndo
relacionados a auditoria externa com os seus auditores independentes visa a assegurar que nao haja conflito
de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se baseiam nos principios que preservam a

independéncia do auditor.

O trabalho de reviséo do trimestre findo em 30 de setembro de 2016 foi realizado pela KPMG Auditores

Independentes, que ndo prestou servigos ndo relacionados a auditoria no periodo.

EVENTOS NO PERIODO

Aquisicdo da Rede Rosario

A Profarma realizou, em 26 de setembro de 2016, a aquisicdo de 100% da Rede Rosario, dobrando sua
plataforma de varejo, totalizando 280 lojas distribuidas pelas regifes Sudeste e Centro-Oeste. A aquisicao,
aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) em 03/11/16, foi realizada ao prego de
R$ 173 milhdes, sujeitos a ajuste de capital de giro relativo as DFs de setembro/16, e serdo pagos em duas
parcelas: a primeira, de cerca de R$ 32 milhdes, no closing previsto para novembro, e a segunda, 36 meses

apos o fechamento da aquisigdo, sujeitos a corre¢do de 120% do CDI no periodo.

Com mais de 40 anos, a Rede Rosério € uma marca relevante em sua area de atuagdo; conta com
aproximadamente 2.200 funcionarios e atende a mais de 700 mil clientes/més. Opera 150 lojas no Distrito

Federal, em Goias, Tocantins e Mato Grosso.

Dessa forma, quatro marcas lideres — Drogasmil, Farmalife, Drogarias Tamoio e Rede Roséario — passam a
compor a d1000 varejo farma. Cada bandeira tem seu perfil comercial e de clientes e todas, juntas, passam a

representar um potencial de 25% do total das vendas da Companhia.
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PROXIMOS EVENTOS

e Teleconferéncia— Resultados do 3° Trimestre de 2016

Data: Quarta-feira, 09 de novembro de 2016.
Portugués com Tradugédo Simultanea
15:00 (horario de Brasilia)

Telefone:

Brasil: +55 11 2820-4001 ou 11 3193-1001

Toll Free EUA: +1 (888) 700-0802 | Outros paises / Dial in EUA: +1 (786) 924-6977
Cdédigo: PROFARMA

Replay PT: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Cbdigo: 4035672#

Replay EN: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Codigo: 7718476#

29



Anexo | — Demonstracdo de Resultados (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Receita Operacional Bruta:
Venda de Produtos

Deducdes Receita Operacional Bruta:
Impostos e Outras Dedugdes

Receita operacional liquida

Custos Mercadorias Vendidas e Servigos Prestados

Lucro Bruto
Receitas / (Despesas) Operacionais
Gerais e Administrativas
Comerciais e Marketing
Logistica e Distribuicéo
Depreciagédo e Amortizagao
Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Resultado de Equival. Patrimonial
Ganho (Perda) Equivaléncia Patrimonial

Resultado Operacional antes do Financeiro

Outras Receitas / Despesas

Resultado Financeiro
Receitas financeiras Outras
Receitas financeiras AVP

Despesas finan Bancaria
Despesas finan AVP
Despesas finan Outras

Resultado Operacional

Tributagéo
Provisé&o para Imposto de Renda
Provisé&o para Contribuicdo Social
Provis&o para Imposto de Renda Diferido

Lucro Liquido antes da Participagcdo dos Minoritarios

Participagdo Minoritarianos Resultados das Controladas

Lucro (Prejuizo) Liquido do Trimestre

Lucro por lote de mil acdes (em R$)

Quant. de acdes ao final do periodo (milhdes)

Consolidado

Controladora

3T16 3T15 2T16 3T16 3T15 2T16
1.162.840 1.072.208 1.149.644 1.080.619 1.049.792 1.041.985
1.162.840 1.072.208 1.149.644 1.080.619 1.049.792 1.041.985
(149.813) (137.531) (149.261) (144.467) (137.254) (144.534)
1.013.027 934.677 1.000.383 936.152 912.538 897.451
(858.882) (826.515) (822.738) (841.871) (828.584) (783.165)
154.145 108.162 177.645 94.281 83.954 114.286
(28.643) (21.932) (28.373) (21.475) (19.072) (20.843)
(60.127) (38.847) (61.039) (15.243) (16.954) (14.469)
(31.193) (29.400) (30.215) (30.149) (28.242) (29.124)
(4.858) (4.049) (4.588) (2.040) (1.849) (1.770)
(2.430) (714) (4.923) 1.203 1.100 (16.390)
(127.251) (94.942) (129.138) (67.704) (65.017) (82.596)
(2.719) 2.219 (996) (8.417) (8.016) (1.296)
(2.719) 2.219 (996) (8.417) (8.016) (1.296)
24175 15.439 47,511 18.160 10.921 30.394
2.913 3577 4.348 2.639 3.296 4.085
2.932 3.458 4818 2.932 3.458 4818
(34.520) (18.736) (26.209) (25.194) (14.266) (15.122)
(6.762) (5.938) (6.948) (6.762) (5.938) (6.948)
(3.269) (3.269) (4.484) (3.158) (2.882) (4.361)
(38.706) (20.908) (28.475) (29.543) (16.332) (17.528)
(14.531) (5.469) 19.036 (11.383) (5.411) 12.866
61 (169) (2.952) 248 - (2.043)
(433) (67) (819) 89 - (758)
5.374 (676) (6.802) 1517 (970) (1.602)
5.002 (912) (10.573) 1.854 (970) (4.403)
(9.529) (6.381) 8.463 (9.529) (6.381) 8.463
(9.529) (6.381) 8.463 (9.529) (6.381) 8.463
(147) (154) 131 (147) (154) 131
64.838 41.509 64.838 64.838 41.509 64.838
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Trimestres Findos em:

Anexo Il — Balanco Patrimonial (R$ Milhares)

Ativo Consolidado Controladora
30/09/16 30/09/15 30/06/16 30/09/16 30/09/15 30/06/16
Circulante:
Disponibilidades 159.619 146.644 131.214 142.544 123.687 117.968
Instrumentos Financeiros - 38.599 - 273 21.775 -
Contas a Receber de Clientes 518.789 529.901 565.894 547.375 547.562 577.558
Estoques 602.594 497.093 652.811 502.440 436.642 548.739
Impostos a Recuperar 222.993 225.560 232.416 212.436 222.053 222.725
Adiantamentos 9.922 11.043 12.558 8.615 8.805 6.798
Outras Contas a Receber 52.058 34.758 55.205 47.623 31.561 52.139
1.565.975 1.483.598 1.650.098 1.461.306 1.392.085 1.525.927
N&o Circulante
Realizavel aLongo Prazo:
Depositos Judiciais 24.370 25.430 24.964 13.153 13.999 13.601
Instrumentos Financeiros - 18.613 - 13.180 -
IR e CSLL diferidos 29.441 16.171 24.361 19.177 16.171 17.660
QOutras Contas a Receber 17.850 28.899 23.809 16.608 27.544 23.272
71.661 89.113 73.134 48.938 70.894 54.533
Permanente:
Investimentos 80.736 97.943 77.226 316.128 237.118 288.315
Imobilizado tangivel 88.438 63.402 81.023 52.351 37.972 45.841
Imobilizado intangivel 449.242 255.955 450.775 6.966 8.086 7.153
618.416 417.300 609.024 375.445 283.176 341.309
Total do Ativo 2.256.052 1.990.011 2.332.256 1.885.689 1.746.155 1.921.769
Passivo Consolidado Controladora
30/09/16 30/09/15 30/06/16 30/09/16 30/09/15 30/06/16
Circulante:
Fornecedores 539.534 613.089 599.875 548.748 621.782 601.629
Empréstimos e Financiamentos 257.097 312.126 308.407 211.809 195.884 224.246
Instrumentos Financeiros 6.863 - 28.359 - - 17.605
Salérios e Contribui¢cdes Sociais 37.186 23.864 32.781 19.094 16.574 16.179
Impostos e Taxas 57.064 51.232 62.415 36.774 34.681 37.833
Outras Contas a Pagar 52.786 3.583 8.471 2.025 1.341 1.532
950.530 1.003.894 1.040.308 818.450 870.262 899.024
Néo Circulante
Exigivel alongo prazo:
Impostos e Taxas 69.972 77.909 70.382 30.815 34.972 29.894
Imposto de Renda e Contribuicéo Sc 43.358 16.250 43.449 - - -
Empréstimos e Financiamentos 291.768 187.399 221.758 228.587 155.860 174.825
Instrumentos Financeiros 1.694 - 1.072 1.694 - 1.072
Provis&o para Contingéncias 53.805 29.060 56.521 8.155 9.418 9.431
Saldos com Controladas - - - 125 145 131
Qutras Contas a Pagar 47.323 262 91.635 261 261 261
507.920 310.880 484.817 269.637 200.656 215.614
Participag6es Minoritarias - - - - - -
Patrim6nio Liquido :
Capital Social 726.852 586.879 726.852 726.852 586.879 726.852
Acdes em Tesouraria (16.367) (16.367) (16.367) (16.367) (16.367) (16.367)
Agio emtransagdes de Capital (12.167) (12.167) (12.167) (12.167) (12.167) (12.167)
Reserva de Capital 7.083 7.083 7.083 7.083 7.083 7.083
Reserva de Lucros 186.825 186.825 186.825 186.825 186.825 186.825
Lucros Acumulados (94.624) (77.016) (85.095) (94.624) (77.016) (85.095)
797.602 675.237 807.131 797.602 675.237 807.131
Total do Passivo 2.256.052 1.990.011 2.332.256 1.885.689 1.746.155 1.921.769
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Anexo lll = Fluxos de Caixa (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Consolidado Controladora
3T16 3T15 2T16 3T16 3T15 2T16
Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (14.530) (5.469) 19.037 (11.384) (5.412) 12.867
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social (14.530) (5.469) 19.037 (11.384) (5.412) 12.867
Reconciliagdo do Lucro Liquido ao Caixa Liquido
Depreciagédo e Amortizacéo 4.845 4.049 4.567 2.041 1.849 1.772
Resultado equivaléncia patrimonial 2.719 (2.219) 996 8.416 8.016 1.298
Prov. p/ Contingéncias (1.630) (336) (1.515) (1.276) 8 (287)
Juros de Empréstimos Provisionados 24.928 17.370 20.506 19.003 12.910 14.336
Prov. para Devedores Duvidos 1.532 1.563 2.245 1.608 1.550 1.550
Outros 1.958 3.514 (12.245) 3.035 (566) 4.033
19.822 18.472 33.591 21.443 18.355 35.569
(Aumento) diminuig&o de Ativos Operacionais
Duplicatas a Receber 45.368 (54.990) (13.651) 28.371 (62.021) 6.218
Estoque 50.595 6.619 32 46.677 7.284 (10.091)
Impostos a Recuperar 8.717 (12.522) 5.017 10.289 (12.097) 5.446
Outros 7.105 (20) (10.477) 3.580 (163) (7.389)
111.785 (60.913) (19.079) 88.917 (66.997) (5.816)
Aumento (diminuigdo) de Passivos Operacionais
Fornecedores (59.131) 103.606 (191.805) (51.460) 103.993 (187.747)
Salarios e Contribuicbes 4.404 2.357 7.429 2914 1.400 2.883
Impostos a Recolher (5.448) (3.942) (16.114) 9) (2.523) (16.385)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social pagos (775) (187) (895) - - -
Outros (1.082) (1.188) 1.631 487 (823) (397)
(62.032) 100.646 (199.754) (48.068) 102.047 (201.646)
Caixa aplicado nas Atividades Operacionais 69.575 58.205 (185.242) 62.292 53.405 (171.893)
Atividades de Investimento
Aumento de investimento - - (20.358) (30.000) (1) (40.358)
Adigdes ao imobilizado (10.042) (4.222) (5.165) (7.773) (2.079) (3.437)
Adicdes ao intangivel (260) (1.594) (628) (138) (116) (113)
Recebimento Empréstimos Partes Relacionandas - - - - - -
Baixas do imobilizado 53 8 1.006 26 8 593
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Investimento (10.249) (5.808) (25.145) (37.885) (2.188) (43.315)
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital - - 89.972 - - 89.972
Empréstimos e financiamentos - Principal 206.340 37.272 110.602 172.753 17.272 97.102
Empréstimos e financiamentos - Amortizacao (202.329) (61.558) (45.909) (147.073) (49.527) (34.409)
Empréstimos e financiamentos - Juros (34.932) (20.741) (16.431) (25.511) (20.455) (6.770)
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Financiamento (30.921) (45.027) 138.234 169 (52.710) 145.895
Aumento (diminuicéo) do Caixa 28.405 7.370 (72.153) 24.576 (1.493) (69.313)
Caixa Equivalente no Periodo
Disponibilidades no final do periodo 159.619 146.644 131.214 142.544 123.687 117.968
Disponibilidades no inicio do periodo 131.214 139.274 203.367 117.968 125.180 187.281
28.405 7.370 (72.153) 24.576 (1.493) (69.313)
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Sobre a Profarma

A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A atua ha 55 anos na distribuicdo de produtos farmacéuticos, higiene pessoal e
cosméticos, nos mais populosos estados brasileiros. Desde 2013, ap6s a aquisicao das redes de varejo Drogasmil / Farmalife e Tamoio,
se tornou um dos maiores distribuidores mistos da América Latina e o maior do Pais. Com 10 Centros de Distribuicdo, a Profarma
comercializa aproximadamente 18 milhdes de unidades por més e atende a cerca de 36 mil pontos de venda. No varejo farmacéutico, se
tornou a 62 maior rede do Brasil com 280 lojas no Rio de Janeiro. Cobrindo uma area geogréafica que representa aproximadamente 96% do
mercado consumidor de produtos farmacéuticos do Brasil, a Profarma, com sua equipe especializada e comprometida, busca tornar-se o
maior e mais rentavel distribuidor misto de produtos farmacéuticos no Brasil por meio de resultados consistentes e sustentaveis, mantendo
baixos custos operacionais, fortalecendo suas vantagens competitivas e maximizando valor para os acionistas.

Sobre a Profarma Specialty Group

A Profarma Specialty Group, Joint Venture com 50% de participagdo da Profarma e 50% AmerisourceBergen — uma das maiores
empresas de distribui¢cdo farmacéutica do mundo, atendendo tanto prestadores de servigcos de salde quanto indistrias farmacéuticas e de
biotecnologia — centraliza os negdcios hospitalar, vacinas, dermatolégicos e produtos especiais através das empresas Profarma Specialty
e Arpmed. A primeira comercializa produtos Hospitalares, Vacinas e Dermatolégicos dispondo de canais exclusivos para atender o
segmento e, a segunda, opera na comercializagdo de medicamentos de alto valor agregado e oferece solugées customizadas de logistica
e inteligéncia de mercado, por meio de duas unidades de neg6cios complementares que também proveem servicos a indlstria
farmacéutica, atuando em especialidades como nutri¢do, proteses, hormoénios, dermatologia, oftalmologia, entre outras.

Sobre a d1000

d1000 é a marca da Divisdo Varejo do Grupo Profarma. E a denominag&o do conjunto de marcas lideres do varejo farmacéutico, que visa
a proporcionar, a seus parceiros comerciais, solu¢des eficientes e diferenciadas para a exposicao e venda de seus produtos e, a seus
consumidores finais, a conveniéncia efetiva, com a localizagdo e o mix adequados. Comercializa produtos farmacéuticos, de higiene
pessoal e beleza, com atuagdo no Estado do Rio de Janeiro e no Centro-Oeste do Brasil. Atualmente, estda composta pelas redes
Drogasmil, Farmalife, Drogarias Tamoio e Rosério; é a segunda maior rede em numero de lojas do Rio de Janeiro e esti entre as 10
maiores do Brasil. S&o 60 lojas com a bandeira Drogasmil; 8 lojas com a marca Farmalife; 62 lojas como Tamoio e 150 lojas como
Rosério. A d1000 varejo farma tem grande potencial de crescimento, devido as estratégias de manutencao das caracteristicas comerciais
de cada uma de suas bandeiras, da complementaridade geogréafica e de posicionamentos, da conjuncéo das experiéncias de seus
profissionais e da consolidacao de sua identidade como um conjunto de marcas.

Sobre a AmerisourceBergen

A AmerisourceBergen é uma das maiores empresas de servicos e distribuicdo farmacéutica do mundo, atendendo tanto prestadores de
servicos de salude quanto industrias farmacéuticas e de biotecnologia, facilitando o seu acesso a produtos e melhores cuidados com
pacientes. Com servigos que compreendem desde a distribuicdo de remédios e logistica de nicho até servigcos de reembolso e consultoria
farmacéutica, a AmerisourceBergen oferece programas e solucdes inovadores para toda a cadeia de fornecimento farmacéutico. Com
faturamento anual superior a US$ 100 bilhdes, a AmerisourceBergen esta sediada em Valley Forge, Pensilvania, EUA, e emprega
aproximadamente 13 mil funcionarios. A empresa ocupa a 322 posi¢do da lista Fortune 500.

A Profarma faz declaragées sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragbes tém como base crengas e suposicdes de nossa
Administragdo e informag¢bes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragdes sobre eventos futuros incluem informagbes sobre nossas
intengdes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragcdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com
relagéio a declaragbes e informagbes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como
declaragées que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita", "poderd”, "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende"”, "planeja”,
"estima" ou expressbes semelhantes. As declaragbes e informagdes sobre o futuro néo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e
suposigbes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunsténcias que poderdo ocorrer ou néo. Os resultados futuros e a criagéo
de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragées com relagdo ao futuro. Muitos
dos fatores que irio determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Profarma.
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