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Senhores Acionistas, dando cumprimento as disposicGes legais e em conformidade com o Estatuto Social, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras referentes aos 31 de dezembro de 2014 - Em milhares e TEalNEXGENDIGenuoNd bt DUS Ot eHor i
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, acompanhada do Relatério dos Auditores Independentes. Santos, 7 de Marco de 2015. . 2014 2013
Bal Patri is em 31 de dezembro de 2014 - Em milhares de reais Oneracies em continuidade (Representado)
ATIVO 2014 2013 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2014 w3 | R o) 189.704 111078
Circulante Circulante Custo dos servi tados (Nota 18 194.148 109.791
Caixa e equivalente de caixa (Nota 5) 164.578 81.159 | Fornecedores (Nota 12) 42.506 44.652 Lugfoohr?;jemgos prestados (Nota 18) ( (4:444') ( 1;287)
Contas a receber (Nota 6) 19.273 52.256 | Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 168.085 74846 | pegpesas Gerais e administrativas (Nota 19) (73.797) (66.980)
Tributos a recuperar (Nota 7) 30.227 18.582 | Impostos e contribuigdes a recolher 9.355 3.186 | Resultado operacional (78:241) (55:593)
Adiantamentos e outros créditos 3.375 1.625 | Saldrios e férias a pagar 8.373 8.093 | Receitas financeiras (Nota 20) 21.560 9637
Instrumentos financeiros (Nota 14) 4704 92 228.319 130.577 Despesas financeiras (Nota 20) (261 ‘334 102'952)
Estoques 7.608 2476 | Ndo circulante D fi iras liquid (239.774) (93.325)
Despesas antecipadas (Nota 8) 3.393 14.141 | Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 1567611 1.361.524 | Resultado antes dos imp'ostos (318.015) (159.018)
Néo circulante 233158 _ 170.331 | Instrumentos financeiros (Nota 14) ﬁl % Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 9) 106.363 60.388
¢ . —eer 904390 | Prejuizo do exercicio (211.652) 98.630)
Realizado a longo prazo Patriménio liquido (Nota 16) Pre:ulzu por agao atribuivel aos aclonlstas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 9) 515.452 397.845 | Capital social (Nota 16(a)) 74.034 74.034 da C °
Depésitos judiciais 7 7 | Reserva de capital 352.922 352.922 E R (2,858) (1,332)
515459  397.852 | Reserva especial de 4gio na incorporacdo (Nota 9) 344,887 344,887 { x'"e:so em RS p'ir agdo) S — 2
Imobilizado (Nota 10) 1484266 1571.243 | Ajuste de avaliagdo patrimonial (Nota 16 (b)) (16 580) 5.247 dos R - findos em
Intangivel (Nota 11) 28,564 34.934 | Reserva legal 1.493 1.493 31 de dezembro de 2014 - Em milhares de rea\s exceto quando indicado de outra forma
Diferido (Nota 2.8) 17.656 22.693 | Prejuizos acumulados 306.196) 94.544) 2014 2013
2045945 2.026.722 " 450560 _ 684.039 | Prejuizo do exercicio T (211652)  (98.630)
Total do ativo 2279103 2.197.053 | Total do passivo e patrimdnio liquido 2279103 2.197.053 | Outros resultados abrangentes:
D Gesdas™ do P: Bnio Liquido - Em milhares de reais Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Reservas de lucros Hedge de ﬂuxo de ca|xa liquido de impostos (Nota 16 (b)) 21.827) 5247
Capigal Reserva_de Ajuste de avgliag_ﬁn Reserva Lupros Prejuizos Total do do —_{233479) __193.383)
__social _ capital _ patrimonial __ legal _ retidos _acumulados __ Total | jaq a0 riscode LIBOR, e utiliza-se de instrumentos derivativos (swap de LIBOR de 6 Meses para
Em 31 de dezembro de 2012 . 74.034 687.075 - 1.493 4.086 - 766.688 | 1ax5 fixa em dolares) com o objetivo de minimizar estes riscos. (iii) Risco de crédito: Parte
Total d}) resultado gbrangente de exercicio substancial das vendas da Companhia, sao feitas para contrapartes que tem seu crédito anali-
PTEJL“ZQ do exercicio N (98.630)  (98.630) | sago através de normas pré-estabelecidas pela Companhia. Tais normas estabelecem os limi-
Absorggo do prejuizo (4.086) 4.086 ~ | tes de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicével. (iv) Risco de liquidez: Risco de li-
Outros resultados abra_ngepte_s quidez é o risco em que a Companhia encontra dificuldades em cumprir com suas obrigagdes as-
Hedge de fluxo de caixa liquido de ‘R/C$ . - 5.247 - - 5.247 ociadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos com o seu fluxo de
Total de resultados abrangentes de exercicio - - 5.247 [4.086) [94.544) _ (93.383) | recepimento ou de disponibilidade de recursos. A abordagem da Companhia na administragao
Reseva de capital por conta de incorporagao da Hostens - 2664 - - - 2864 | do liquidez é de garantir niveis aceitaveis de liquidez suficiente para cumprir com as obrigacdes
B‘ennciﬂglaorggggtae:g dg gg'ag;g’s’eme da 4070 8070 vincendas, sob condigdes normais de mercado e sem o risco de prejudicar a reputagdo da Com-
incor reserv. - i - - - X . o o 8 0 ’ "
panhia. Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e re-
Em 31 de dezembro de 2013 » 14034 __697.809 5.247 1.493 = (94.544) _ 684.039 | copimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela Tesouraria. Os excedentes de caixa
Total dP resultado gbrangente de exercicio sdo investidos em depdsitos de curto prazo sempre com liquidez imediata (Nota 5). (v) Risco
PTEJWQ do exercicio (211.652)  (211.652) | 4o fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: O empréstimo do BID em
OAbSOTGHO do prejuizo - ~ | moeda estrangeira possui risco vinculado  variagao das taxas de juros flutuantes internacio-
utros resultados abra_ngepte_s o N B B B ~ | nais (Libor). Portanto, o valor dos juros da divida pode variar adversamente a Companhia em
Hedge de fluxo de caixa liquido de IR/! D (21.827) - - - (21.827) caso de aumento da taxa Libor (Nota 13), diante disso a Companhia optou em contratar opera-
Total de resultados abrangentes de exercicio - - (21.827) . (211652) _(233.480) | (5es e hedge, trocando taxa Libor para uma taxa fixa. O Empréstimo contratado junto a Caixa
Em 31 de dezembro de 2014 __14.034 __ 697.809 (16.580) 1.493 = (306.196) _ 450560 | Ecnomica Federal (CEF) foi tomado em taxas de juros de longo prazo (TJLP) onde o valor atual
Notas E da Administracao as D oes Fi iras em 31 de d bro de 2014 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma se aproxima do valor justo do financiamento. As aplicacdes financeiras da Companhia tém liqui-

1. Informacdes gerais: A EMBRAPORT - Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A. (“EM-
BRAPORT" ou “Companhia”), com sede na cidade de Santos, Estado de S&o Paulo, tem por objeto
social a exploragdo de terminais portudrios e ou retro-portudrios no Municipio de Santos e na sua
area de influéncia. A Companhia entrou em operacao em julho de 2013. A composicéo aciondria
da Companhia encontra-se apresentada na Nota 16. A emisséo dessas demonstracdes financeiras
da Companhia foi autorizada pela Administracdo em 04 de marco de 2015. A Companhia apresen-
tou baixo montante de capital circulante liquido positivo no exercicio no valor de R$ 4.836 em 31
de dezembro de 2014 (2013 - R$ 39.754), bem como prejuizo de R$ 211.652 em 31 de dezembro de
2014 (2013 - R$ 98.630). A atual posigdo financeira da empresa reflete, o baixo nivel de crescimen-
to da economia brasileira e aumento da concorréncia no Porto de Santos. Os principais planos da
administragdo para reverter a condicdo atual incluem: fortalecimento da estratégia de busca de
novos clientes tanto armadores como importadores e exportadores, iniciar a operagdo do terminal
ferrovidrio trazendo mais carga para terminal previsto para 0 1° semestre de 2015, aumento de vo-
lume de carga para estufagem, ampliacdo dos servigos oferecidos buscando fidelizagdo de clien-
tes entre outros. A administragdo da Companhia entende que os planos serdo suficientes para fo-
mentar crescimento na receita no curto e médio prazo e apresentar lucro tributdrio.

2.Ri das principais politicas abeis: As principais politicas contabeis aplicadas na
preparacdo destas demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram apli-

cadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicao em contrério.
2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPC), considerando o custo histdrico como base de valor e ativos e pas-
sivos financeiros mensurados ao valor justo. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer
0 uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divul-
gadas na Nota 3. (a) R do das cifras ivas: A Companhia alterou a apre-
sentagdo da demonstracao do resultado do exercicio no intuito de facilitar a compreensao do de-
sempenho financeiro da empresa (Notas 17, 18 e 19), conforme demonstrado a seguir.

Como anteriormente Reapre-
apresentado Ajustes sentado
Operacdes em continuidade
Receita (Nota 17) 116.262 (5.184) 111.078
Custo dos servigos prestados (Nota 18) (98.792) (10.999) (109.791)
Lucro Bruto 17.470 (16.183) 1.287
Despesas Gerais e
administrativas (Nota 19) (83.163) 16.183 (66.980)
Resultado Operacional (65.693) - (65.693)
Receitas financeiras (Nota 20) 9.637 - 9.637
Despesas financeiras (Nota 20) (102.962) - (102.962)
Des fi iras liquid (93.325) - (93.325)
Resultado antes dos imf (159.018) - (159.018)
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos (Nota 9) 60.388 - 60.388
Prejuizo do exercicio (98.630) - (98.630)
Prejuizo por acao atribuivel aos
ionistas da Companhia d 0
exercicio (Expresso em R$ por acéo) (1,332) - (1,332)

A Companhia entende que ndo é necessario reapresentar os balangos patrimoniais, demonstra-
coes do resultado abrangente e demonstragdes do fluxo de caixa. 2.2. Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancdrios, outros inves-
timentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com
risco insignificante de mudanga de valor. 2.3. Atives financeiros: 2.3.1. Classificagao: A Com-
panhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes catego-
rias: mensurado ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classifica-
¢ao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os ativos finan-
ceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacdo ativa e frequente. Os derivativos também s&o categorizados como mantidos para
negociacdo e, dessa forma, sdo classificados nessa categoria, a menos que tenham sido desig-
nados como instrumentos de hedge (protecao) (Nota 2.3.3). Os ativos e passivos dessa catego-
ria sdo classificados como ativo circulante quando o valor justo € positivo e como um passivo
circulante quando o valor justo é negativo, independente de seu vencimento. (a) Empréstimos
e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com paga-
mentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a
base do balanco (estes sao classificados como ativos néo circu\antesi Os empréstimos e rece-

b|ve\s da Companhia compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” e “Contas a receber”. 2.3.2.

de ativos fi iros: (a) Ativos los ao custo amortizado: A Com-

panh\a avalia na data de cada balanco se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um conjunto de ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou conjunto de ativos financeiros
esta deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva
de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou ativos financeiros que pode ser estima-
do de maneira confidvel. Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia ob-
jetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou
devedor; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal; (iii) a Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financei-
ra do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessao que um credor normalmen-
te ndo consideraria; (iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganiza-
¢ao financeira; (v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido
as dificuldades financeiras; ou (vi) dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensura-
vel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada
com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: Mudangas adversas na situagao do
pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; condicGes econdmicas nacionais ou lo-
cais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. O montante da
perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contébil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo
foram incorridos) descontados & taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contébil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado.
Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel,
a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros deter-
minada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de mercado obser-
vavel. Se, num perfodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢do
puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser reco-
nhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda re-
conhecida anteriormente seré reconhecida na demonstragéo do resultado. A Companhia apds
avaliacdo concluiu que ndo se fez necessaria constituicdo de pruwsao para perda por impair-
ment durante os periodos apresentados. 2. Str derivativos e ati-
vidades de hedge: Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em
que um contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu va-
lor justo. O método para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do deriva-
tivo ser designado ou ndo como um instrumento de hedge nos casos de adogdo da contabilida-
de de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, o método depende da natureza do item que
esta sendo protegido por hedge. A Companhia adota a contabilidade de hedge (hedge accoun-
ting) e designa certos derivativos como hedge de um risco especifico associado a um ativo ou
passivo reconhecido ou uma operagdo prevista altamente provavel (hedge de fluxo de caixa). A
Companhia documenta, no inicio da operacdo, a relacdo entre os instrumentos de hedge e os
itens protegidos por hedge, assim como os objetivos da gestdo de risco e a estratégia para a
realizacdo de varias operagdes de hedge. A Companhia também documenta sua avaliacdo, tan-
to no inicio do hedge como de forma continua, de que os derivativos usados nas operagdes de
hedge séo altamente eficazes na compensacao de variagdes no valor justo ou nos fluxos de cai-
xa dos itens protegidos por hedge. Os valores justos dos varios instrumentos derivativos usa-
dos para fins de hedge estdo divulgados na Nota 14. As movimentagdes nos valores de hedge
classificados na conta "Ajustes de avaliagdo patrimonial” no patrimdnio liquido estdo demons-
tradas na Nota 16 (b). O valor justo total de um derivativo de hedge € classificado como ativo
ou passivo nao circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for
superior a 12 meses, e como ativo ou passivo circulante, quando o vencimento remanescente
do item protegido por hedge for inferior a 12 meses. Os derivativos de negociagdo séo classifi-
cados como ativo ou passivo circulante. (a) Hedge de fluxo de caixa: A parcela efetiva das
variagdes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de fluxo de caixa
€ reconhecida no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial”. 0 ganho ou
perda relacionado com a parcela nao efetiva € imediatamente reconhecido na demonstragao do
resultado como “Outros ganhos (perdas), liquidos”. Os valores acumulados no patrimdnio sao
realizados na demonstragdo do resultado nos periodos em que o item protegido por hedge afe-
tar o resultado. O ganho ou perda relacionado com a parcela efetiva dos swaps de taxa de ju-
r0s que protege 0s empréstimos com taxas varidveis é reconhecido na demonstracdo do resul-
tado como “Despesas financeiras”. 0 ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é
reconhecido na demonstragdo do resultado em “Outros ganhos (perdas), liquidos”. Quando um
instrumento de hedge vence ou é vendido, ou quando um hedge ndo atende mais aos critérios
da contabilidade de hedge, todo ganho ou perda acumulado existente no patriménio naquele
momento permanece no patrimnio e é reconhecido no resultado quando a operacéo for reco-
nhecida na demonstracao do resultado. Quando ndo se espera mais que uma operagéo ocorra,
oganho ou a perda acumulado que havia sido apresentado no patrimdnio é imediatamente trans-
ferido para a demonstragéo do resultado em ganhos e (perdas), liquidos. (b) Derivativos men-
surados ao valor justo por meio do resultado: Certos instrumentos derivativos néo se qua-
lificam para a contabilizacdo de hedge. As variagdes no valor justo de qualquer um desses ins-
trumentos derivativos sao reconhecidas imediatamente na demonstracdo do resultado em “Des-
pesa financeira”. 2.4. Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes corres-
pondem aos valores das vendas de servigos no decurso normal da atividade da Companhia e es-
tao registradas ao valor justo. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (impairment) é
constituida em montante considerado suficiente pela administragdo para cobrir eventuais per-
das estimadas na realizacdo desses créditos. O valor estimado da provis&o para créditos de li-
quidacdo duvidosa pode ser modificado em funcéo das expectativas da administragdo com re-
lagdo a possibilidade de se recuperar os valores envolvidos, assim como por mudancas na si-
tuacdo financeira dos clientes. 2.5. Estoques: Os estoques estdo registrados pelo custo médio
de aquisicdo e demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicdo e os valores
de reposicdo ou realizagdo. 2.6. Imobhilizado: O Imobilizado é mensurado pelo seu custo histo-
rico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
aaquisicdo dos itens. O custo historico também inclui os custos de financiamento relacionados
com a aquisicdo de ativos qualificados. Inclui também: (a) adiantamentos a fornecedores para
aquisicao de bens que integram o imobilizado; (b) gastos relacionados com as agdes ambien-
tais de proteg@o, monitoramento e compensagao dos impactos socioambientais; (c) gastos rea-
lizados em beneficios da obra em construgdo. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor
contdbil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quan-
do for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que pos-
sam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado.
Todos os outros reparos e manutencdes sao langados em contrapartida ao resultado do exerci-
cio, quando incorridos. A depreciagéo € calculada pelo método linear a taxas compativeis com
0 prazo de vida Gtil dos bens. Para as instalacdes e maquinas e equipamentos utilizados direta-
mente no processo produtivo utilizamos as taxas de 4% e 5% levando em considerac&o a vida
(til econdmica dos bens. Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacao de outros ativos é cal-
culada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a
vida (til estimada, como segue:

Anos
Edificagoes 25
Instalacdes 10a25
Méquinas e equipamentos 10a20
Méveis e untensilios e equipamentos 10
Computadores periféricos 5
Benfeitorias em imdveis de terceiros 5
Seguranca Patrimonial 10

Os valores residuais e a vida dtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final
de cada exercicio. O valor contébil de um ativo € imediatamente baixado ao seu valor recupe-
ravel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ga-
nhos e as perdas de alienagdes séo determinados pela comparagéo dos resultados com o seu
valor contabil e s&o reconhecidos na demonstracao do resultado. 2.7. Intangivel: Representa-
do por licengas adquiridas de programas de computador, que sdo capitalizadas e amortizadas
ao longo de sua vida Gtil contratual de 5 anos. Licenga de instalagdo que esté sendo amortiza-
da desde de janeiro de 2011 com o efetivo inicio das obras de implantagdo do terminal, pelo
prazo de 5 anos, validade da licenca. 2.8. Diferido: O ativo diferido refere-se, em sua maioria,
as despesas pré-operacionais relacionadas a gastos com a obra de construgao do terminal por-
tudrio incorridas até 31 de dezembro de 2008. A Companhia optou por manter o saldo do ativo
diferido até a sua realizagdo total por meio de amortizagao que comegou a ocorrer em julho de
ZU13 com o inicio da operagdo do terminal e sera amortizado por um periodo de 60 meses.

29. 1 de ativos nao fi iros: Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo
revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstan-

cias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é re-
conhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual re-
presenta o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu va-
lor em uso. No exercicio a Administragao efetuou analise de impairment e nao resultou em ne-
cessidade de provisao, tendo em vista novos projetos em elaboracao pela Administracdo visan-
do melhora no resultado. A administragao vem buscando melhorar a vantagem competitiva no
mercado, com consequente crescimento nos resultados apurados para 0s proximos anos, atra-
vés da exploracao de novos projetos nos quais a administragdo vem trabalhando para o ano de
2015, tais como: ® Cross Docking - Instalag@o para recepgao de carga solta e estufagem de con-
tainer para Exportacao; Pétio Ferrovidrio - Desvio ferrovidrio para a recepgdo de carga para ex-
portagdo e embarque de container de importagdo com destino a terminais no interior; ® Arma-
zém de LCL - Armazém alfandegado para recepgéo e armazenagem de carga fracionada impor-
tada para posterior desembaraco aduaneiro; ® RoRo - Patio em édrea alfandegada para movi-
mentag&o de veiculos (importagéo e exportagdo); ® Break Bulk - Operacao de movimentacéo e
embarque e desembarque de cargas nao containerizada (carga projeto, trilho); e ® Depot - Ins-
talacdo para recepgao e armazenagem de containers vazios. 2.10. Fornecedores: As contas a
pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no perfodo de até um ano. Caso contrdrio, as contas a pagar sao apresentadas como pas-
sivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo que em geral se apro-
xima do valor nominal e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. 2.11. Financiamentos: Os financiamentos sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sao, subsequente-
mente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (li-
quidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstracéo do re-
sultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros. Os custos de empréstimos que s3o diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou produgdo de um ativo qualificével, que é um ativo que, necessariamente, deman-
da um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provével que eles irdo resultar em bene-
ficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com con-
fianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sdo
incorridos. Os financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Com-
panhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 me-

dez didria atrelada 3 variagao do CDI, minimizando a variacdo de valor justo. 4.2. Gestao de
capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capa-
cidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as ou-
tras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse cus-
to. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, correspon-
de ao total de financiamentos (incluindo financiamentos de curto e longo prazo, conforme de-
monstrado no balango patrimonial), subtraindo do montante de caixa e equivalente de caixa. 0
capital total é apurado por meio da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no ba-
lanco patrimonial, com a divida liquida. Os indices de endividamento em 31 de dezembro de
2014 e 2013 podem ser assim sumariados:

2014 2013
Total dos financiamentos (Nota 13) 1.735696 1.436.170
Total dos instrumentos financeiros (Nota 14) 27.908 20.820
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 164.578) 81.159)
Divida liquida 1.599.026 1.375.831
Total do patrimdnio liquido 450.557 684.039
Total do capital 2.049.583 _2.059.870
Indice de alavancagem financeira - % 78,0 66,8
5. Caixa e equivalentes de caixa _ 2014 _ 2013
Caixa e bancos 75.861 3.500
Aplicacdes financeiras (i) 88.717 77.659
164.578 81.159

A Companhia considera como equivalentes de caixa, os saldos de caixa, bancos, aplicacdes fi-
nanceiras de liquidez imediata e aplicagdes financeiras com vencimento original em até 90 dias.
(i) As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de va-
lor. Esses investimentos financeiros referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios (CDBs) e
Operacdes Compromissadas e sao remunerados a uma taxa equivalente a 101% do Certificado
de Deposito Interbancario (CDI). 5.1. Outras divulgacdes sobre os fluxos de caixa: Tran-
sacgdes ndo monetarias: A principal transagdo ndo monetaria, no montante de R$ 21.828, re-
fere-se ao registro de variagdes no valor justo nas operagdo de hedge accounting, tendo o pa-
trimdnio liquido contrapartida em passivo (Swaps) ou ativo (Opgdes).

6. Contas a receber: As contas a receber de clientes referentes as operagdes de movimenta-
cOes de containers da Companhia sao:

2014 2013

Mercado Interno 14.814 37.963
Mercado Externo 5.188 14.293
20.002 52.256

Provisdo de Devedores Duvidosos (729) -
Total 19.273 52.256
7. Tributos a recuperar 2014 2013
Imposto de renda sobre aplicacdes financeiras 12.997 17.723
COFINS 14.156 706
PIS 3.073 153

30227 18582
A Companhia a partir de margo de 2014 passou a tomar crédito do PIS e COFINS com
base em 1/48 do custo de construgdo das instalacdes do Terminal, conforme previsto na
Lein®10.833, de 2003

ses apos a data do balanco. 2.12. Imposto de renda e contribuicao social
ferido: As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do perfodo compreendem os im-
postos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragéo do re-
sultado, exceto na proporgao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamen-
te no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhe-
cido no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. O imposto de renda e a contribuigéo so-
cial diferidos s@o reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas tempora-
rias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores con-
tabeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ati-
vo sdo reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro tributével futuro es-
teja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. Os impostos de
renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando hé o direito
legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral rela-
cionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. 2.13 Beneficios a empre-
gados: (a) Plano de Pensdo: A Companhia mantém convénio de adesdo com a Odeprev Ode-
brecht Previdéncia (“ODEPREV”), entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela con-
troladora indireta Odebrecht S.A. (“ODB"), constituindo-se em uma de suas patrocinadoras con-
veniadas. A ODEPREV proporciona aos seus participantes um plano de contribuigao definida,
onde € aberto um fundo individual de poupanca para aposentadoria, no qual sdo acumuladas e
administradas as contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes e as contribuicdes
mensais e anuais das patrocinadoras. No que se refere ao pagamento dos beneficios estabele-
cidos para o referido plano, as obrigagdes da ODEPREV estdo limitadas ao valor total das quo-
tas dos participantes e, em cumprimento ao regulamento do plano de contribuicao definida, ndo
podera exigir nenhuma obrigacdo, nem responsabilidade por parte das companhias patrocina-
doras para garantir niveis minimos de beneficio aos participantes que venham a se aposentar.
As contribuigGes da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 montaram a R$
561, enquanto no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 montaram a R$ 182. (b) Partici-
pacao nos lucros: A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos re-
sultados com base em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Com-
panhia apos certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisao quando esta contratualmen-
te obrigada ou quando ha uma prética passada que criou uma obrigacdo nao formalizada. Em
31 de dezembro de 2014, a Companhia possui provisdo no montante de R$ 2.149. 2.14. Normas
novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda néo estao em vigor: Nao ha
novas normas CPC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo so-
bre a Companhia. 2.15. Regime tributario de transicao: A Lei n° 12.973 de 13 de maio de
2014, objeto da conversao da Medida Proviséria n° 627 de 11 de novembro de 2013, revogou o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e trouxe outras providéncias, dentre as quais se destacam:
(i) alteracdes na legislacéo tributaria federal relativa ao IRPJ, CSLL, PIS/PASEP e a COFINS com
0 objetivo de alinhar a contabilidade fiscal a societaria; (ii) disposicdes sobre o célculo de juros
sobre capital préprio; (iii) consideragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equiva-
|&ncia patrimonial; e (iv) disposicéo acerca do tratamento fiscal dos dividendos calculados com
base nos resultados apurados no periodo de janeiro de 2008 a dezembro de 2013. As disposi-
cOes previstas nessa legislacao tém vigéncia a partir de 2015, salvo na hipétese de opgao pela
sua adogdo antecipada a partir de 2014. Posteriormente, no quarto trimestre de 2014, foram
editadas algumas instrugdes normativas pela Receita Federal do Brasil (RFB) com o objetivo de
regulamentar as disposicdes contidas na Lei n° 12.973/14, dentre as quais destaca-se a IN RFB

515/14, que tratou especialmente dos efeitos decorrentes da revogacdo do RTT. No que
concerne ao exercicio da opgdo pela aplicagdo dos efeitos da Lei n° 12.973/14 para o ano-ca-
lendario de 2014, em novembro de 2014, por ocasido do envio da Declaragdo de Débitos e Cré-
ditos Tributarios Federais (DCTF) relativa ao més de agosto de 2014, a Companhia ndo optou
pela adogdo antecipada dos efeitos da referida Lei. De acordo com a IN RFB n° 1.499/14, a op-
¢ao pela antecipacao ou ndo dos efeitos da Lei n° 12.973/14 para o ano-calendario de 2014 se
encerrou em 23 de fevereiro de 2015. A administragdo ndo fez opgéo pela adocdo antecipada.
2.16. Contingéncias: As provisoes para agoes judiciais (trabalhista, civil e tributéria) séo re-
conhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente ou nao formalizada (construc-
tive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (ii) € provavel que uma saida de recur-
s0s seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.
Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia nao possufa contingéncias com perda provavel, sen-
do as causas com probabilidade de perda possivel equivalentes a R$ 4.413, composto por cau-
sas civeis e trabalhistas. 2.17. Capital social: As acGes ordindrias sao classmcadas no patri-
monio liquido. A Companh\a ndo possui acdes preferenciais. 2.18. R h de re-

edi- 8.D 2014 2013
Custos com flnanmamentos (i) - 9.234
Seguros 3393 4.845
Outras - 62

3.393 14.141

(i) A reduc@o dos custos com financiamentos refere-se a reclassificacdo para passivo que pas-
sou a ser amortizado pela vigéncia do contrato de financiamento dos valores pagos com consul-
toria juridica e financeira e honorarios para instituicdes financeiras por conta do financiamento
com o BID. Estes valores sdo reclassificados para a rubrica de financiamentos a medida do efe-
tivo recebimento dos recursos (Nota 13).
9. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos s&o calculados sobre as correspondentes diferencas temporérias entre as ba-
ses de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes fi-
nanceiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social. O imposto
de renda e a contribuicdo social diferidos t&m a seguinte origem: (a) De acordo com a Resolu-
¢ado CFC n°1.189/09 e NPC 25, a Companhia, com base em estudo técnico aprovado pela Admi-
nistracao, reconheceu o crédito tributério sobre o beneficio fiscal do 4gio incorporado de forma
reversa de sua até entdo Controladora, Coimex Investimentos Portuarios S.A. - (CIP). (b) De acor-
do com as préticas contébeis ja previstas no ICPC 19, a Companhia, com base em estudo técni-
coaprovado pela Administracdo, reconheceu o crédito tributério sobre o valor do agio a seramor-
tizado para fins tributérios, em fungdo da incorporacdo de parte do acervo liquido de sua até en-
tdo Controladora “Odebrecht TransPort Participagdes S.A"., nos termos do que preveé a legisla-
¢do tributaria aplicavel a “OTP". (c) De acordo com a Resolucdo CFC n° 1.189/09 e NPC 25, a
Companhia, com base em estudo técnico aprovado pela Administragdo, reconheceu o crédito
tributério sobre o beneficio fiscal do &gio incorporado de forma reversa de sua até entdo acio-
nista, Hostens Holdings S.A, no montante de RS 8.070.
2014
1.014.375

2013
Agio por expectativa de rentabilidade futura - (a) + (b) + (c) 1.014.375
Provis@o para manutencao da integridade

do patriménio liquido - (a) + (b) + (c) 669.488) 669.488)

Total do beneficio fiscal - (a) + (b) +(c) 344.887 344.887
Amortizagdo do Agio (43.110) (8.622)
Saldo de beneficio fiscal _ 301777 __ 336.265

A Companhia adotou os preceitos do ICPC 09 apresentando o valor dos agios deduzidos de “Provi-
sdo para Manutengdo da Integridade do Patriménio Liquido”. A Companhia constituiu essa provisdo
no montante da diferenca entre o valor dos &gios e do beneficio fiscal decorrente da sua amortiza-
¢ao para fins tributarios. Essa provisdo € revertida na proporcéo que os &gios vao sendo amortiza-
dos, sendo que a reversao é lancada na mesma conta em que os gios sao amortizados, represen-
tando a amortizagdo do respectivo ativo fiscal também em linha com as préticas contabeis atuais.
Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provével que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensag&o das diferencas temporérias/prejui-
zos fiscais. As estimativas de recuperagao dos créditos tributérios foram fundamentadas nas pro-
jeg0es dos lucros tributéveis, levando-se em consideragdo diversas premissas financeiras e de ne-
gécios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estdo su-
jeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas previses.
(d) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

2014 2013
Imposto de renda e contribuicao social ativo
Prejuizo fiscal/Base negativa CSLL 190.545 50.891
Ativo diferido de despesas pré operacionais 12.656 16.271
Instrumentos financeiros néo realizados contabilizados nos PL 11.088 -
Outras diferengas temporarias 2.739 72
217.028 67.234
Imposto de renda e contribuicao social passivo
Excluséo temporaria da provisdo sobre contas a receber (1.753) (2.951)
Instrumentos financeiros no realizados contabilizados no PL 1.599) 2.703)
(3.352) (5.654)
_ 213676 _ 61.580
Saldn beneficio fiscal 301777 _ 336.265
diferido total 515.452 397.845

ceita: (a) Receita de servigos: A receita compreende o valor justo da contraprestagdo rece-
bida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servicos no curso normal das atividades
da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos
e dos descontos. As receitas da Companhia sao provenientes das operaces de movimentagdes
de contéineres e armazenagem. Esses servigos sao prestados com base na quantidade de mo-
vimentagGes realizadas e no tempo incorrido de armazenagem. Os precos s3o determinados em
acordos comerciais. A receita é reconhecida no periodo em que os servigos sao prestados. (b)
Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o
mémdo da taxa efetiva de juros.

E: e abeis criticos: As estimativas e os julgamentos conté-
bews sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoéveis para as circunstancias.
(a) Imposto de renda, contribuicéo social e outros impostos: A Companhia reconhece pro-
visdes para situagdes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos.
Quando o resultado final dessas questdes for diferente dos valores inicialmente estimados e re-
gistrados, essas diferencas afetardo os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo
em que o valor definitivo for determinado. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
sdo calculados sobre as correspondentes diferengas tempordrias entre as bases de célculo do
imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras. As alf-
quotas desses tributos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos diferidos, sdo
de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social (Nota 9). A Administragao
da Companhia estima que os resultados futuros sejam suficientes para recuperacao do crédito
de imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos apresentados no balango de 31 de de-
zembro de 2014, em funcao das acdes que vem sendo tomadas para fomentar o desenvolvimen-
to de novos projetos geradores de beneficio econdmico em complemento s atividades j4 exis-
tentes, conforme detalhamento na Nota 2.9. (b) Valor justo de instrumentos financeiros de-
rivativos e nao derivativos: A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos
pelo seu valor justo, tendo como principais fontes de dados as bolsas de valores, bolsas de mer-
cadorias e futuros, divulgaces do Banco Central do Brasil e servicos de cotagdes, a exemplo da
Bloomberg. Deve-se ressaltar que a intensa volatilidade dos mercados de cambio e de juros no
Brasil causou, em certos periodos, mudancas significativas nas taxas futuras e nas taxas de ju-
ros em perfodos muito curtos de tempo, gerando variagdes significativas no valor justo dos swaps
e outros instrumentos financeiros. Os valores justos reconhecidos nas demonstragdes financei-
ras podem ndo representar necessariamente o montante de caixa que a Companhia receberia
ou pagaria no momento da liquidacao das operagdes. O valor justo de instrumentos financeiros
que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas de ava-
liacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com terceiros, referén-
cia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa des-
contados ou modelos de precificagdo de opgdes que fazem o maior possivel de informacdes ge-
radas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacGes geradas pela Administracdo
da Companhia. (c) Vida qtil de atives: A Companhia reconhece a depreciagao e a amortizacdo
de seus ativos de longa duragdo com base na estimativa de vida Gtil dos bens definida pelos
técnicos da Companhia considerando a experiéncia desses profissionais na gestao dos termi-
nais da DP World. Os principais fatores que sdo levados em conta na definicao da vida (til dos
bens que compdem a planta da Companhia sdo as informagdes dos fabricantes das maquinas e
equipamentos, o volume de operacdo das plantas, a qualidade da manutengao preventiva e cor-
retiva e as perspectivas de desatualizagdo tecnoldgica dos bens.

4. Gestao de risco financeiro: 4.1. Fatores de risco financeiro: A administragdo dos riscos
associados das operacdes financeiras é feita mediante a aplicacao de estratégias definidas pela
diretoria financeira da Companhia. Estas diretrizes tém por fim a mitigagdo dos riscos de mer-
cado, previséo de fluxo de caixa bem como os limites de exposicdo que a companhia tolera. Para
tanto, todas as operagdes financeiras realizadas devem ser as melhores alternativas possiveis
tanto financeira quanto economicamente e nunca deverao ser feitas com o objetivo de especu-
lacdo, isto é, devera sempre existir uma exposicdo que justifique a contratacao de determinada
operacao. As exposicdes a riscos financeiros relevantes sao as advindas dos passivos financei-
ros, representados pelos financiamentos de longo prazo contratado junto a Caixa Econdmica Fe-
deral (CEF), e com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) (e suas agdes complemen-
tares), das aplicagdes financeiras e do risco de crédito representados pelo fluxo de clientes da
Companhia. (a) Risco de mercado: (i) Risco de taxa de cambio: Na Embraport o risco de
taxa de cambio decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio no valor das mer-
cadorias de importacdo e exportacdo armazenadas, trazendo variagdes ao fluxo de recebimen-
to da Companhia, bem como na exposicao advinda do financiamento contratado com o BID, além
de outros ativos e passivos em moeda estrangeira. A Companhia utiliza operac@es de derivati-
vos para gerenciar esta exposicdo. (ii) Risco de taxa de juros: A Companhia monitora as flu-
tuagdes das taxas de juros varidveis atreladas a suas dividas, principalmente aquelas vincula-

P

(e) Projecdo para realizacdo do (Prejuizo fiscal e base Negativa CSLL).

Ano Realizacédo
2015 -
2016 -
2017 984
2018 -
2019 9.343
2020 16.107
2021 21.677
2022 27.187
2023 33.807
2024 42.881
2025 38.559
Total 190.545
(f) Reconciliagdo da aliquota nominal com a taxa efetiva
Reconciliacdo das receitas (despesas) nominal 2014 2013
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (318.015)  (159.018)
Aliquota nominal 34% 34%
Aliquota nominal (34%) 108.125 54.066
Complemento saldo inicial - 1431
Adicdes permanentes - (801)
ExclusGes permanentes 1.762) 5.691
Receita de imposto de renda e contribuigdo social 106.363 60.387
Imposto de renda e contrlbulgao social diferido 106.363 60.387
10. Imobilizado - (i) C: 2014 2013
Taxas anuais de Depreciacao
depreciacéo Custo _acumulada _ Liquido _Liquido
Terrenos 12539 - 12539 12539
Edficagdes 4% 66.441 (3986) 62455 65112
Instalaces 10%-4% 1.278.208 (123.184) 1.155.024 1.238471
Méquinas e equipamentos 10% - 5% 215.004 (17.454) 197550  206.912
Moveis e utensilios 10% 2460 (462) 1998 2119
Equipamentos de comunicacéo 10% 243 (60) 183 206
Computadores e periféricos 20% 15.831 (4.616) 11.215 12.846
Benfeitorias em imdveis de terceiros  20% 662 (313) 349 428
Seguranca patrimonial 10% 5.149 (670) 4479 4519
Adiantamento a fomnecedores - - - 2.100
Obras em andamento (i) 38.474 - 38.474 25.989
1.635.011 (150.745) 1.484.266 1.571.243

(i) A composigdo de obras em andamento em 2014 consiste nos custos incorridos nas obras ci-
vis preliminares para construgdo do terminal portudrio da Companhia, na margem continental
do porto de Santos, os quais foram reclassificados para as contas correspondentes do imobili-
zado, bens em operagdo, com o inicio das operacdes da Companhia em julho de 2013. Em 2013
refere-se a melhorias no terminal compostas da seguinte forma:

2014 2013

Obras civis 35701 10.391
Outros custos 919 15.515
Equipamentos e Software 1.854 83
38.474 25.989

A Companhia assinou, em 15 de janeiro de 2007, termo de compromisso com o Instituto Brasi-
leiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), objetivando o cumpri-
mento da compensagao ambiental pela implantagdo do terminal portuario.

(ii) Movimentacao: 2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 1571243 1266818
(+) Adicoes 45535 352.504
(-) Baixa (27.495) -
(-) Depreciagdo (105.017) (48.079)
Saldo no final do exercicio 1.484.266 _1.571.243
11. Intangivel: (i) Composi 2014 2013
Taxas anuais de Amortizacao

amortizacdo _ Custo _ acumulada _Liquido _Liquido
Software (*) 20% 17.368 (4569) 12.798  14.636
Licenga de Instalacdo (**) 24674 (8.912) 15762  20.295

20%
Patentes e marcas registradas -

3 B
42.045 13.481

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2014 2013
Prejuizo antes do imposto de renda
e contribuicéo social (318.015) (159.018)
Ajustes:
Juros e variagdes monetdrias 223528 90.715
Depreciagao e amortizagao 118.296 62.582
23.809 5.721
Variac@o de ativos e passivos
Impostos a recuperar (11.645) (6.729)
Despesas antecipadas 1514 (899)
Contas a receber 32.983 (52.256)
Estoques (5.132) (2.476)
Outros ativos 350 (1.575)
Fornecedores (2.145) 34.496
Impostos e contribuicdes a recolher 6.169 1.929
Salérios e férias a pagar 283 5.045
Outras contas a pagar 1.547 -
Caixa gerado (Aplicado nas operacdes) 47733 (28.186)
Juros pagos (30.078) (13517)
Caixa liquido af o ( lo) pel ividades op 17.654 (41.703)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado (44.970) (296.543)
Ativo intangivel (1.872) (35.542)
Caixa liquido aplicado nas atividades de i (46.842) (332.085)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizagao de financiamentos (70.092) -
Obtencao de financiamentos 182.699 280472
Calxa liquido gerado pelas atividades de llnanmamemu 112.607 280.472
de caixa e equi de caixa, liquid: 83.419 93.316)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do ici 81.159 174.475
Caixa e equivalentes de caixa no final do 164.578 81.159

(*) Referem-se aos gastos com obtengdo de softwares para computadores, ndo vinculado a ne-
nhum elemento que possua substancia fisica. (**) Referem-se aos gastos para a obtengao da li-
cenca de instalacdo. Estas licengas sdo condicionantes para que sejam realizados os processos
de instalacao do Terminal Portuario. A Companhia vem amortizando essas licengas desde janei-
ro de 2011 com o efetivo infcio das obras de implantacao do terminal que ocorreu apds a assi-
natura da ordem de servigo com o Consércio Construtor contratado.

(i) Movimentagéao 2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 34934 2.755
(+) Adicdes 1.872 35.541
(-) Amortizacao (8.242) (3.362)
Saldo no final do exercicio 28.564 34.934
12. Fornecedores 2014 2013
Materiais de manutencdo e seguranga 15.846 11.820
Equipamentos (compra de porteiners e transteiner) 25.126 21.237
Consultoria operacional (DP World) (Nota15) 1.039 10.041
Outros 495 1.554
42.506 44.652
13. Emprésti e fi
Encargos fi iros anuais 2014 2013
BID (i) Libor +3,00% a 3,875% 115.714 74.646
BNDES TJLP +3,40% 52.371 -
Passivo circulante 168.085 74.646
BNDES TJLP +3,40% 714.471 706.627
BID (i) Libor +3,00%
a3875% 898.198 695.863

Custo a amortizar (ii)
Passivo ndo circulante
Total de financiamentos 7 70
(i) A Loan: Libor + 3,375% até 20186, apds esta data Libor + 3,875%; B Loan: Libor + 3,00% até
2016, apos esta data Libor + 3,50%. (ii) O custo incorrido nas captacdes, no montante de R$
45.058, estd sendo apropriado em fungdo da fluéncia do prazo, com base no método do cus-
to amortizado, que considera a taxa interna de retorno (TIR) da operagdo para a apropriagdo
dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacdo (Nota 20). Em 26 de setembro de
2011, foi firmado financiamento de longo prazo entre a Companhia e a CEF, mediante repas-
se contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, no
valor de até R$ 633.435. Esse montante esté sujeito a encargos de TJLP + 3,40% a.a. Até 31
de dezembro de 2014, foi liberado o montante de R$ 614.477, com vencimentos mensais de
juros, atualizagao e principal a partir de 15 de maio de 2015 até o final do contrato. A compo-
sicao da operacao do financiamento junto ao BNDES em 31 de dezembro de 2014 e 2013 esta
apresentada da seguinte forma:

45.[]58] 40.965]

E 31ded bro 31ded l
Lib: Principal final (% a.a.) de 2014 de 2013
dezembro/11 319.353  novembro/26 TJLP +3,40% 413.070 380.635
maio/12 113570  novembro/26  TJLP +3,40% 141.359 130.260
outubro/12 61.031 novembro/26 TJLP +3,40% 73.182 67.436
marco/13 120523  novembro/26  TJLP +3,40% 139.230 128.296

Em 18 de novembro de 2011, foi firmado financiamento de longo prazo entre a Companhia e o
BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento, no valor de até USD 430.000 mil. Esse mon-
tante estd sujeito a encargos de Libor + 3,00% a 3,875% a.a. Até 31 de dezembro de 2014, foi
liberado o montante de R$ 792.064, com vencimentos mensais de juros, atualizacao e principal
a partir de 15 de maio de 2012 até o final do contrato. A composi¢ao da operacdo do financia-
mento junto ao BID em 31 de dszembro de 2014 e 2013 esta apresentada da segumte forma

31ded bro 31ded
Liberacdo Principal final (% a.a.) de 2014 de 2013
margo/12 338.618 maio/26 Libor +3,00% 470292 437.768
novembro/12  126.798 maio/26  Libor +3,00% 157.568 146.672
maio/13 159.949 maio/26  Libor +3,00% 199.894 186.069
setembro/14  166.699 maio/26  Libor +3,00% 186.158

0 recurso proveniente dessa abertura de crédito esta sendo utilizado na fase um que abrange a
construcdo de 650 metros de cais e um pier, 207 mil m? de retrodrea para armazenagem de car-
gas em geral e compra de diversos equipamentos para movimentagéo de cargas no terminal. 0
montante das operagdes do BNDES e BID tem a seguinte composicdo, por ano de vencimento:

014

2015 173.693
2016 178.794
2017 178.794
2018 178.794
2019 178.794
2020 em diante 891.884
1.780.753

0 contrato de financiamento possui cldusulas de vencimento antecipado, as quais vém sendo
adequadamente cumpridas pela Companhia. A garantia do contrato de financiamento € a de su-
porte dos acmmstas casoa Companhla nao possa honrar com sua obrigagdo de pagamento.
14.1 iros derivativos e Hedge A Companhia utiliza instrumentos finan-
ceiros denval\vos com o propdsito de se proteger de riscos de mercado provementes de flutua-
c0es nas taxas de juros e cdmbio. Os derivativos designados como hedge s&o reconhecidos como
ativo ou passivo no balango patrimonial e sdo mensurados pelo valor justo. O método para re-
conhecer 0 ganho ou a perda resultante desses itens depende da qualificagdo (hedge econdmi-
0 ou hedge accounting). Para o calculo do valor justo, a Companhia incorpora risco de crédito
intrinseco & operagéo. A Companhia documenta, no inicio de cada operag@o, a relacdo entre os
instrumentos de hedge e os itens protegidos, explicitando o objetivo da gestdo de risco e estra-
tégia para a realizagdo das operacGes. Ademais, sdo formalizados os testes prospectivos e, nos
perfodos de divulgacdo dos resultados, sdo efetuados os testes retrospectivos de efetividade
das operacdes de hedge. Seguindo as disposicBes do CPC 38, o hedge é considerado eficaz
quando a variacdo no valor dos derivativos compensa entre 80% e 125% do impacto da varia-
¢do ou risco que esta sendo coberto. A Companhia calcula o valor justo dos derivativos com
base em metodologias amplamente aceitas pelo mercado para a precificacao de opcdes e swaps.
No processo de gestdo de riscos da Companhia, estes célculos sdo revisados por consultoria in-
dependente. (a) Justificativa para utilizagao de Hedge: A necessidade da adogdo do hed-
ge accounting decorre do financiamento em moeda americana assinado em 18 de novembro de
2011 com o Banco Inter-Americano de Desenvolvimento - BID - no valor de US$ 430.000 mil,
sendo USD 100.000 mil, denominado “A Loan" com data de vencimento final para 2026 e USD
330.000 mil, denominado “B Loan" com data de vencimento final para 2023. A liberagéo dos re-
cursos por parte do BID ocorre apds a comprovacdo dos gastos cobertos pelo financiamento.
Portanto, a divida estd parcialmente reconhecida no passivo, na proporcdo dos gastos efetua-
dos até 0 momento. Em decorréncia deste empréstimo, atualmente a Companhia possui expo-
sigOes aos seguintes riscos de mercado: ® Risco de crédito: As operacdes financeiras contra-
tadas para financiamento de investimentos, incluindo fornecedores, sao denominadas em moe-
da estrangeira. Portanto o valor recebido do BID pode ndo ser suficiente para reembolsar os com-
promissos contratados ou liquidos em reais; e ® Risco de taxas de juros flutuantes: O em-
préstimo do BID em moeda estrangeira possui risco vinculado a variacao das taxas de juros flu-
tuantes internacionais (Libor). Portanto, o valor da divida pode variar adversamente a Compa-
nhia em caso de aumento da taxa Libor. (b) Risco de moeda ou variagao cambial: Para se
proteger da oscilagdo da taxa de cambio a Embraport faz compras de opcdes de venda (puts) e
de compras (calls), de ddlar. Esta compra tem o objetivo de proteger o fluxo de caixa futuro da
Companhia, visto que existem compromissos em reais ja assumidos ou pagos com 0s recursos
em ddlar j4 liberados pelo BID. As operagdes com call foram qualificadas para hedge accoun-
ting e classificadas como hedge de fluxo de caixa. Nesta contabilizagdo mudangas no valor jus-
to dos derivativos sdo registradas em cada perfodo como Ajustes de Avaliacao Patrimonial no
Patrimanio Liquido. Eventuais inefetividades calculadas nessas operacgdes sdo registradas como
ganhos ou perdas no resultado financeiro do periodo. A Companhia informa o valor notional das
operagdes do swap detalhando os indices das pontas ativas e passivas.

Swaps Notional em USD  Operacao (ativo x passivo)
HSBC 106.831 Libor 6 m x USD Pré
Santander 106.831 Libor 6 m x USD Pré
BCG 106.831 Libor 6 m x USD Pré
Mizuho 80.625 Libor 6 m x USD Pré
Total 401.118

A Companhia finalizou o més de dezembro de 2014 com as seguintes operagdes em aberto de
opcdes contratadas, segregadas por contrapartes:

Operacéo Contraparte Valor de Mercado
OPCAO USD - Call HSBC 3.772
OPCAO USD - Call Santander 933
Total 4.704

Tabela 1: Posicao final das operagdes de opgdes nao vencidas no final de dezembro/2014. Até
dezembro de 2014, todas as operagdes de call satisfizeram as condices previstas em testes
prospectivos e retrospectivos de efetividade. (¢) Risco de taxas de juros flutuantes: Para se
proteger da variagdo das taxas de juros flutuantes internacionais (Libor) a empresa contratou
swaps de taxa de juros flutuante recebendo Libor e pagando taxa pré-fixada. As operacdes de
swaps também foram qualificadas para hedge accounting, sendo as mudangas no valor justo
destes derivativos registradas na conta de Patrimdnio Liquido “Instrumentos Financeiros Deri-
vativos”. A Companhia finalizou 0 més de dezembro de 2014 com as seguintes operacdes de
Swap contratadas, segregadas por contrapartes:

Operacéo Contraparte Valor de Mercado
SWAP LIB x USD HSBC (8.547)
SWAP LIB x USD Santander

SWAP LIB x USD BCG

SWAP LIB x USD Mizuho

Total

Tabela 2: Posicdo final das operagdes de swap em aberto no final de dezembro/2014. Até de-
zembro de 2014 todas as operacdes de swap satisfizeram as condi¢@es previstas em testes pros-
pectivos e retrospectivos de efetividade. Adicionalmente € importante notar que a Companhia
mantém um manual com as diretrizes de hedge accounting e suas operacdes de hedge estdo
em conformidade com as regras previstas nesse documento.
15. Saldos e transacdes com partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2014 a Compa-
nhia apresenta o montante de R$ 1.039 (2013 - R$ 10.041), referente a provisdo para cumpri-
mento do contrato SSA Service Support Agreement, firmado junto a DP World por conta da ope-
ragdo do terminal (Nota 12). Em 30 de dezembro de 2014 foi pago R$ 12.415, liquido de impos-
tos R$ 4.840, junto a DP World por conta da operacao do terminal. Honorarios da adminis-
tracao a remuneragdo paga aos administradores da Companhia nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 totalizou os montantes de R$ 1.722 e R$ 1.447, respectivamente.
16. Patriménio liquido: (a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital
social & composto de 74.034.136 agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal assim dis-
tribuidas:

Niimero de acdes

Acionistas 2014 2013
Cia. Importadora e Exportadora Coimex 2.221.024
Odebrecht TransPort S.A. 49.359.168 47.138.144

DP World Brazil B.V 24.674.968 24.674.968

74.034.136 74.034.136

Em 1° de janeiro de 2013 a composicao acionaria da Companhia era de 58% Odebrecht Trans-
Port S.A, 27% DP World Brazil B.V, 3% Cia. Importadora e Exportadora Coimex e 12% Hostens
Holdings S.A. Em 05 de maio de 2014 a Odebrecht TransPort adquiriu os 3% da Cia. Importado-
ra e Exportadora Coimex na Companhia. (b) Ajustes de avaliac@o patrimonial: Nessa conta
sdo classificados, enquanto ndo contemplados no resultado do exercicio em obediéncia ao re-
gime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de valores atribuidos a
elementos do ativo e do passivo em decorréncia da sua avaliacdo a valor justo, nos casos pre-
vistos na legislacdo societéria. A seguir, demonstraremos a movimentagao ocorrida nos exerci-
cios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, decorrentes da avaliagdo a valor justo de ins-
trumentos de hedge da companhia, liquidos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

2014 2013
Variagdo no valor de mercado de instrumentos financeiros (16.580) 5.247
16.580) 5.247

(c) Direito das acdes: Cada acao ordinaria permite direito a um voto nas deliberacdes das as-
sembleias gerais. (d) Reserva especial de agio na incorporacao: Constituida tendo como
base a parcela liquida do &gio relativa a operagdes de incorporacdo conforme descrito nas Notas
1e9. (e) Reserva legal: A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do
lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar pre-
juizo e aumentar o capital. (f) Lucros retidos: Foi constituida para aplicagao em investimentos
previstos no orcamento de capital, submetido a assembleia geral que aprovou seu uso para ab-
sorcéo de prejuizo. (g) Dividendos: Sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25%
do lucro liquido ajustado de acordo com a legislacao societaria e estatuto da Companhia.

17. Receitas: A reconciliacao entre a receita bruta e a receita liquida é como segue:

2014 2013

(Representado)

Vendas brutas de servigos 197.057 116.262

Impostos sobre venda 7.353) 5.185)
Receita liquida 189.704 11.078 -5

Houve representagdo dos niimeros de 2013 para apresentar as receitas de forma liquida. g
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18. Custos 2014 2013 19.Desp gerais e admini 2014 2013  20. Receitas e desp fi 2014 2013  21. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros
Salar benefic (HEPFESETS?S’ Salérios, encargos e beneficios 15260 mew%??igg‘ R:CE'_‘:S fl‘r!ancNeuf'gs ) 8701 197 para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais si-
alarios, encargos e beneficios . S, er enef| - - eceita aplicacdo financeira . . ; N i ;
Depreciagdes e amortizagdes 493917  Depreciacdes e amortizages 12.315 14.223 Outros 12.858 2,440 nistros, conswderandg a natu.rez.a de sual @wdade. Em 31 de dezembro de 2014, é Companhia

Mao de Obra Avulsa/Taxas Portuérias 10.040 SGMQ?S contratados 10.964 9.9%4 21.560 9637 apre m.\mva as seguintes principais apélices de seguro comratac!as cofn terceiros:

Energia Elétrica 1714 Sgngo?nas gogg 3312 Despesas financeiras Modalidad Vigéncia até Cobertura

Custo com Equipamentos 3969 \nteriais diversos 335 3250  Juros sobre empréstimos ) (89.169) (40.873)  Responsabilidade civil conselheiros,

[S)Eg“ofgs 0 B;g Tributos e contribuicdes 8.768 3787 3ESPE§ES com Istrumentos financeiros (g;g‘z‘?g (égﬁi: diretores e/ou administradores (D&0) 09/02/2015  20.000.000
—qog7g7  Despesas gerais B BISL s PSS (16.996) (3620) Risco de engenharia-0CC/IM 12/10/2015  970.301.032

Houve representacéo dos saldos para registro de salarios, encargos e beneficios classificados  Hoyye representacdo dos saldos para melhor segregacdo dos gastbs com salérioé, en- (261.334) (102.966) Operador portuario - property 29/09/2015  800.000.000

em despesas, bem como exclusdes de saldo de impostos sobre o lucro. cargos e beneficios entre custo e despesas. Desp fi iras, liquid (239.774) (93.329)  Operador portuario - responsabilidade civil 13/10/2015  50.000.000
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Ernst - Diretor Presidente

Andre Ch Carracedo - Diretor
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Diego do Prado Rodrigues - Contador - CRC SP251198/0-3

Relatario dos Auditores Independentes
sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas

EMBRAPORT - Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa Brasileira de Terminais Portudrios S.A.
(“Companhia” ou “"EMBRAPORT") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido, dos
fluxos de caixa e dos resultados abrangentes para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas. Responsabilidade
da administracdo sobre as demonstracdes financeiras: A administracdo da Companhia e

responséavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de dis-
torcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade
dos auditores independentes: Nossa responsabilidade e a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de ob-
ter seguranca razoavel de que as demonstrac@es financeiras estdo livres de distorgéo relevan-
te. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidén-

cia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos ris-
cos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevan-
tes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma au-
ditoria inclui também a avaliacdo da adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabili-
dade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliagdo da apresenta-
¢ao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de au-

ditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em nossa
opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Empresa Brasileira de
Terminais Portuarios S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacges e 0s
seus fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

o Salvador, 9 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers Felipe Edmond Ayoub
we Auditores Independentes Contador
P CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP187402/0-4
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