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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo submete a apreciagéo de V.Sas as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, colocando-se a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos.

Sao Paulo, 30 de janeiro de 2015

BALANGO PATRIMONIAL Levantado em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)

Nota Nota

Ativo Explicativa 31.12.2014 31.12.2013 Passivo e Patriménio Liquido Explicativa 31.12.2014 31.12.2013
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 198.066 2.522 Fornecedores 1.026 -
Impostos a recuperar 2.203 33  Debéntures 7 575.718 -
Outros créditos 245 6 Partes relacionadas 5 292 7
Total do ativo circulante 200.514 2.561 Salarios e encargos sociais a recolher 1.050 112
Nao Circulante Impostos e contribui¢oes a recolher 1.200 55
Adiantamentos - partes relacionadas 5 375.893 1.252 Total do passivo circulante 579.286 174
Ativo financeiro 6 138.692 —  Nao Circulante
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 12 11.746 —  Tributos diferidos 13 379 -
Projetos em andamento 14 - 16.307 Total do passivo nao circulante 379 -
Imobilizado 10 —  Patriménio Liquido
Total do ativo nao circulante 526.341 17.559 Capital social 8.1 170.000 170.000

Capital a integralizar 8.1 - (150.000)

Prejuizos acumulados (22.810) (54)

Total do patriménio liquido 147.190 19.946
Total do Ativo 726.855 20.120  Total do Passivo e Patriménio Liquido 726.855 20.120

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)
Capital Social
Nota Explicativa Subscrito A Integralizar Prejuizos Acumulados Patriménio Liquido

Subscricao de capital em 3 de julho de 2013 170.000 (170.000) - -
Integralizagdo de capital - 20.000 - 20.000
Resultado abrangente total do exercicio - - (54) (54)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 170.000 (150.000) (54) 19.946
Integralizag&o de capital 8.1 - 150.000 - 150.000
Resultado abrangente total do exercicio - - (22.756) (22.756)
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 170.000 - (22.810) 147.190

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A. (“Companhia”), sociedade por agdes de capital fechado, sediada
na cidade de Sao Paulo - SP, foi constituido em 3 de julho de 2013, tendo por objeto social a prestacdo
de servicos de operagdo, manutencao, conservagao, vigilancia e seguranca patrimonial do sistema de
desidratacéo, secagem e disposicéo final do lodo do Sistema Produtor Sdo Lourengo (“Empreendimen-
to”), incluindo manutengéo, conservacao, vigilancia e seguranga patrimonial das unidades e dos siste-
mas desse Empreendimento, bem como a execucao de obras pertinentes ao Empreendimento.

Os negdécios da Companhia séo geridos em conformidade com as disposicdes do edital de concessao
e com as condicoes e especificacdes do contrato de parceria publico-privada (“Contrato PPP”), celebra-
do em virtude do procedimento licitatério promovido pela Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Séo Paulo - Sabesp (“Poder Concedente”).

O cronograma do projeto prevé uma fase de obra com prazo maximo de 52 meses, com investimentos
estimados entre R$2 bilhdes e R$3 bilhdes, e uma fase de exploragdo com prazo restante de 248 me-
ses. Conforme previsto em clausulas contratuais, o Contrato PPP obteve eficécia a partir de 10 de abril
de 2014, com o cumprimento das exigéncias estabelecidas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, com observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agodes, e os pronuncia-
mentos técnicos e as orientagdes e as interpretagoes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Base de elaboracédo

As demonstracoes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto quando indicado
de outra forma. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacées pagas em
troca de ativos. ; B

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas foram as seguintes:

3.1. Receita operacional

Receita operacional proveniente de contratos de concessao: de acordo com a interpretagdo técnica
ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao (equivalente a IFRIC 12) e a orientagdo técnica OCPC 05 -
Contratos de Concessao, as praticas contabeis determinam a utilizagdo de modelo do ativo financeiro,
conforme estabelecido pelo paragrafo 93 da referida orientagdo. Com base nesse modelo, a receita é
composta por uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento realizado na cons-
trugdo da infraestrutura) e por uma parcela que remunera os servicos a serem prestados apés o inicio
das operagdes, sendo esta ultima reconhecida de forma linear.

As receitas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de construgéo, sdo contabilizadas
pelos seus valores justos com base no que ditam os pronunciamentos técnicos CPC 17 (R1) - Contratos
de Construcéo (equivalente a IAS 11) e CPC 30 (R1) - Receitas (equivalente a IAS 18) e a interpretagéo
técnica ICPC 01 (R1) (equivalente a IFRIC 12), respeitando o regime de competéncia e adotando o
método de apropriagao linear da receita de operagao e manutengao.

A Companhia reconhece suas receitas quando o valor puder ser mensurado com seguranca e for pro-
vavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para ela. As principais fontes de receita da Companhia
estdo descritas a seguir:

(i) Receita de remuneragao do ativo financeiro a ser reconhecida até o fim do periodo da concesséo,
auferida levando-se em consideracédo o método da taxa efetiva de juros.

(i) Receitas de servigos incorridos apds o inicio das operacdes, reconhecidas de forma linear e mensu-
radas no inicio da concessao, com base no que dita o pronunciamento técnico CPC 30 (R1) (equivalen-
te a IAS 18).

(iii) Receita de desenvolvimento da infraestrutura, incorrida na fase de construcao e apenas relacionada
com as construcdes de infraestrutura. A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no
resultado na medida do estagio de conclusdo da obra, de acordo com o que dita 0 pronunciamento
técnico CPC 17 (R1), e mensurada com base nos seus valores justos. O concessionario estima que o
valor justo de sua contraprestacao recebida seja equivalente aos custos de construcao previstos mais
margem sobre os custos de desenvolvimento da infraestrutura que sao reconhecidos a medida que s@o
incorridos.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Consistem de fundos de caixa, recursos em contas-correntes bancarias de livre movimentacao e apli-
cacdes financeiras com vencimento em até 90 dias ou menos, ou com compromissos de recompra,
prontamente conversiveis em caixa com riscos insignificantes de mudanca de valor, avaliadas ao valor
justo.

3.3. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros s@o reconhecidos quando uma entidade é parte das disposigdes con-
tratuais do instrumento e inicialmente mensurados pelo valor justo. O valor justo é a quantia pela qual
um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em
transag&o sem favorecimento. Os custos da transacéao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao
de ativos e passivos financeiros sdo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial, exceto por ativos e passivos financeiros reco-
nhecidos ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros

A classificag&o dos ativos financeiros é determinada no reconhecimento inicial, sendo classificados nas
seguintes categorias:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

(i) Correspondem a ativos mantidos para negociag@o. Um ativo financeiro é classificado como mantido
para negociacao se:

a) For adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo.

b) No reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a
Companhia administra em conjunto e possui um padréo real recente de obtencao de lucros a curto
prazo.

c¢) For um derivativo que néo tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

(i) Investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a inteng&o positiva
e a capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos
até o vencimento sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por reducao ao valor recuperavel.

(iii) Empréstimos e recebiveis representam contas a receber, empréstimos e outros recebiveis com pa-
gamentos fixos ou determindveis e que nao sao cotados em um mercado ativo e que sao classificados
como “empréstimos e recebiveis”. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer redugao ao valor recuperavel.
(iv) Ativos financeiros “disponiveis para venda” correspondem a ativos financeiros nao derivativos desig-
nados como “disponiveis para venda” ou que nao séo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis;
(b) investimentos mantidos até o vencimento; ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como “passivos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado” ou “outros passivos financeiros”.

(i) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: sdo aqueles mantidos para negociagdo ou
designados pelo valor justo por meio do resultado. Mudangas no valor justo s@o reconhecidas no resul-
tado do exercicio.

(i) Outros passivos financeiros: incluindo empréstimos, financiamentos e debéntures, séo iniciaimente
mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transacao. Posteriormente, sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida
com base na remuneracao efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alo-
car sua despesa de juros pelo periodo aplicavel. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exata-
mente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro.

A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados
como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

3.4. Debéntures

Registradas pelo valor nominal, acrescido dos encargos financeiros incorridos até a data de encerra-
mento do exercicio. Sdo classificadas como empréstimos, de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 38 - Instrumentos Financeiros, e contabilizadas pelo método do custo amortizado, liquido dos
custos incorridos na captagao, registrados de forma destacada em conta redutora do passivo.

3.5. Impostos diferidos

Reconhecidos sobre as diferencas tempordrias entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas
demonstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel
e sobre o saldo de prejuizos fiscais.

A recuperagao do saldo dos impostos diferidos ativos é baseada no plano de negdcios e, quando nao
for mais provavel que lucros tributaveis futuros propiciaréo a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele,
o saldo do ativo é ajustado ao montante que se estima recuperar.

Impostos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio em que se espera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, previstas na legislagao tributaria vigente, ou quando
uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada.

3.6. Usos de estimativas e julgamento

A preparacao das demonstrages financeiras exige que a Administragado faga julgamentos, estimativas

e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os valores de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

A principal premissa é o entendimento do contrato com as andlises das variaveis e interpretagdes de um
contrato de concesséo.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2014 2013
Caixa e bancos 47 51
Certificados de Depositos Bancarios - CDB 43.995 2.471
Operagdes compromissadas 154.024 -
Total 198.066 2.522

Em 31 de dezembro de 2014, o CDB e as operagdes compromissadas apresentaram rentabilidade
média de 93,3% do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.
5. PARTES RELACIONADAS

Finalidade 2014 2013
Ativo -
Adiantamentos:
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (a) 139.081 1.252
Camargo Corréa Infraestrutura S.A. (a) 48.866 -
Andrade Gutierrez Construcdes e Servigos S.A. (a) 150.357 -
Construtora Andrade Gutierrez S.A. (a) 37.589 -
Total 375.893 1.252
Passivo:
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 288 7
Construtora Andrade Gutierrez S.A. 4 —
292 7
Resultado -
Custos de construcao:
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (b)  (37.729) -
Camargo Corréa Infraestrutura S.A. (b) (13.108) -
Andrade Gutierrez Construcdes e Servigos S.A. (b) ~ (40.333) -
Construtora Andrade Gutierrez S.A. (b) _(10.083) -
Total (101.253) -

(a) A execugao das obras é realizada pelo Consércio Construtor Sdo Lourengo - CCSL, constituido por
empresas do mesmo grupo econdmico dos acionistas da Companhia. Os adiantamentos foram efetua-
dos para a construgao da infraestrutura objeto do Contrato PPP e sao utilizados para abater custos de
construgao representados por medigdes e servigos prestados pelas consorciadas.

(b) Referem-se substancialmente & medicao dos servigos prestados referentes ao contrato de execugao
das obras do Sistema Produtor S&o Lourengo.

Remuneracao dos Administradores

O montante registrado em 31 de dezembro de 2014 é de aproximadamente R$1.050 referente a bene-
ficios de curto prazo, como saldrios, encargos e outros beneficios. Esse valor estd registrado na rubrica
“Despesas gerais e administrativas” no resultado do exercicio. Nao ha beneficios pés-emprego nem
remuneragao baseada em agoes.

6. ATIVO FINANCEIRO

A Companhia registrou os valores a receber como ativo financeiro em decorréncia do direito incondicio-
nal de receber caixa do contratante do Contrato PPP, de acordo com a interpretagao técnica ICPC 01
(R1).

Saldo em 31 de dezembro de 2013 -
136.741

Adicoes - Receita de construcao
Atualizacao (*) 1.951
Saldo em 31 de dezembro de 2014 138.692

(*) A remuneracao do ativo financeiro é reconhecida mensalmente de acordo com o método da taxa
efetiva de juros.
7. DEBENTURES

Modalidade Vencimento Taxa de juros 2014
Debéntures Abril de 2015 11% aoano + TR 576.380
(-) Custos de transag&@o a amortizar 662
Total 575.718

Em 8 de abril de 2014, a Companhia emitiu 53.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, nominativas, escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados, com valor unitario de
R$10.000. As debéntures terdo o seu valor nominal unitario atualizado a partir da data de emissao pela
variagao percentual acumulada da Taxa Referencial - TR e farao jus a uma remuneracao corresponden-
te a taxa equivalente a 11% ao ano incidente sobre o valor nominal unitério ou saldo do valor unitario,
desde a data de emissao até a data de vencimento. A remuneragao serd paga em uma unica parcela na
data de vencimento. De acordo com a escritura, as debéntures dessa emissdo néo estardo sujeitas a
repactuacdo programada e determinadas condi¢des, garantias e restricdes em relagao a solvéncia e
reestruturacéo societdria devem ser atendidas. A Administracdo monitora essas exigéncias, as quais
vém sendo cumpridas regularmente pela Companhia.

Foi considerada na elaboragéo do plano de negdcio e na viabilidade econémica e financeira do projeto
a utilizagéo de financiamentos de longo prazo, e a liquidagéo das debéntures no prazo contratual consi-
dera, inclusive, a captag@o desses recursos a longo prazo. Em 4 de dezembro de 2014, foi assinado
contrato de empréstimo de longo prazo cujas liberacdes estéo previstas para ocorrer a partir de feverei-
ro de 2015, ;

8. PATRIMONIO LIQUIDO

8.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social € de R$170.000, representado por 170.000.000 agoes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 25 de fevereiro e 19 de agosto de 2014, houve a integralizacdo de R$2.000 e R$148.000 ao capital
social, respectivamente.

8.2. Prejuizo por acao

Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41 - Lucro por Agao, a tabela a seguir reconcilia
0 prejuizo do exercicio com os montantes usados para calcular o prejuizo basico por agao.

2014 2013
Prejuizo liquido do exercicio (22.756) (54)
Média ponderada das agdes ordindrias em circulacao (em milhares) 170.000 170.000
Prejuizo basico por agao - R$ (0,1339) (0,0003)

A Companhia néo possui divida conversivel em agdes nem opcdes de compra de agdes concedidas; por
isso, nao calculou o prejuizo por ag&o diluido.

9. RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS

A seguir esta demonstrada a conciliagao entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na de-
monstracao do resultado do exercicio:

2014
Receita de construgao 136.741
Impostos sobre receitas - diferidos (12.649)
Receita liquida de servigos 124.092

10. INFORMAGCOES SOBRE A NATUREZA DE CUSTOS E DESPESAS NA DEMONSTRAGCAO DO
RESULTADO

A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificagdo das despesas com
base na sua fungao. As informagdes sobre a natureza dessas despesas, liquido de créditos tributarios
de R$ 12.270, reconhecidas na demonstragéo do resultado sdo apresentadas a seguir:

2014 2013

Custos de construcao (120.369) -
Servicos de terceiros (2.616)  (28)
Salarios, encargos sociais e beneficios a empregados (3.565) (161)
Matéria-prima, materiais de uso e consumo e outros (969) (1)
Outras despesas 9 -
Total (127.528) (190)
Classificados como:

Custos dos servigos prestados (120.369) -

Despesas gerais e administrativas (7.159) (190)
Total (127.528) (190)
11. RESULTADO FINANCEIRO

2014 2013

Receitas financeiras:

Rendimentos financeiros 15.547 -

Variagcdo monetéaria 1.951 137
Total 17.498 137
Despesas financeiras:

Juros e amortizagé@o dos custos de captag@o sobre as debéntures (48.076) —

Despesas bancarias (488) (1)
Total (48.564 1
Resultado financeiro (31.066) _136

A DIRETORIA

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores do

Sistema Produtor Sao Lourenco S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sistema Produtor Sao Lourenco S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo dessas demonstragoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distor¢do relevante.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Uma auditoria envolve a execucé@o de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sa@o apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das
préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem
como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do Sistema Produtor Sdo Lourengo
S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

www.spsl.eco.br

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto prejuizo liquido por ag&o)

Nota
Explicativa 2014 2013
Receita Liquida de Servicos 9 124.092 -
Custos dos Servicos Prestados 10 (120.369) -
Lucro Bruto 3.723 -
Despesas Operacionais
Gerais e administrativas 10 (7.159) (190
Prejuizo Operacional antes do Resultado Financeiro (3.436) (190)
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 11 17.498 137
Despesas financeiras 11 (48.564) 1
(31.066) 136
Prejuizo Operacional antes do Imposto de Renda e da
Contribuicao Social (34.502) (54)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Imposto de renda e contribuigao social - diferidos 12 11.746 -
Prejuizo Liquido do Exercicio (22.756) (54)
Prejuizo por agéo -

Basico por agdo ON - R$ 82 (0,1339) (0,0003)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)

2014 2013
Prejuizo liquido do exercicio (22.756)  (54)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (22.756) _(54)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)
2014 2013
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social (34.502) (54)
Ajustes para reconciliar o prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao
social com o caixa liquido aplicado nas atividades operacionais:
Juros e amortizagdes de custos de captagdo de debéntures 48.076 -
Impostos sobre receitas - diferidos 379 -
Redugao nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar (2.170) (33)
Outros créditos (239) (6)
Partes relacionadas - (1.252)
Adiantamentos - partes relacionadas (374.641) -
Ativo financeiro (138.692) -
Projetos em andamento 16.307 (16.307)
Aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores 1.026 -
Salérios e encargos sociais a recolher 938 112
Impostos e contribui¢cdes a recolher 1.145 55
Partes relacionadas 285 7
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (482.088) (17.478)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de bens para o ativo imobilizado (10) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (10) -
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento de capital 150.000  20.000
Captagéo de debéntures 530.000 .
Custos de captagéo das debéntures (2.358) -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 677.642 _20.000
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 195.544 2.522
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.522 -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercicio 198.066 2.522
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras
12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
Os impostos diferidos sdo compostos como segue:
Imposto de renda e contribuicéo social debitados ao resultado do exercicio
__2014 2013
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social (34.502)  (54)
Aliquotas (15% para imposto de renda, mais adicional de 10%, e 9% para
contribuicao social) 34% 34%
Crédito de imposto de renda e contribui¢do social calculado as aliquotas nominais 11.731 18
Ajustes para apuracé@o do imposto de renda e da contribuicdo social efetivos -
Outras adi¢oes permanentes 15 _(18)
Imposto de renda e contribuicao social reconhecidos no resultado do exercicio 11.746 -
Crédito com imposto de renda e contribui¢do social - diferidos 11.746

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo compostos como segue: 2014
Ativo n&o circulante

Provisao para participagéo nos lucros

Proviséo para servigos de terceiros

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Total 11.741
O saldo de crédito, no total de R$11.746 em 31 de dezembro de 2014, devera ser realizado a partir de
2018.

13.TRIBUTOS DIFERIDOS

Os tributos diferidos séo representados pelo reconhecimento de Programa de Integracéo Social - PIS e
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, constituidos sobre as receitas e os
custos de construcéo, em decorréncia das diferencas fiscais e societarias entre o reconhecimento e o
recolhimento desses tributos.

14. PROJETOS EM ANDAMENTO

Em 31 de dezembro de 2013, sdo representados por despesas iniciais relacionadas a avaliagoes, licen-
cas e estudos ambientais do projeto. Com o cumprimento das exigéncias mencionadas na nota explica-
tivan® 1, em 10 de abril de 2014 os saldos registrados nessa rubrica foram reconhecidos como custo de
construgao.

15. SEGUROS

A Companhia mantém politica de efetuar cobertura de seguros conforme os riscos existentes em suas
operagoes. O seguro contratado possui importancia segurada de R$221.432 em 31 de dezembro de
2014.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1. Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria 2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 198.066 2.522
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis 138.692 -
Passivos financeiros

Debéntures Outros passivos financeiros ~ 575.718 -
Fornecedores Outros passivos financeiros 1.026 -
Partes relacionadas Outros passivos financeiros 292 7

A Companhia nao possui instrumentos financeiros avaliados ao valor justo.

16.2. Exposicgao a riscos de taxas de juros

A Companhia estéd exposta a taxas de juros referenciais nas debéntures. As taxas de juros nas aplica-
coes financeiras sao, na sua maioria, vinculadas a variagdo do CDI. Essas posi¢des estdo demonstra-
das a seguir:

2014 2013
Ativo:
Aplicagdes financeiras - CDI 198.019 2.471
Ativo financeiro - IPC 138.692 -
Passivo -
Debéntures - TR 576.380 -

16.3. Gestéo do risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas e linhas de crédito para cap-
tacdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais e pela combinagdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
Tabelas de risco de liquidez e juros

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos da Com-
panhia e os prazos de amortizagao contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa
nao descontados dos passivos financeiros, com base na data mais préxima em que a Companhia deve
quitar as respectivas obrigacoes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros (incorridos e a incorrer) e
do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pés-fixados, o valor ndo descontado foi obtido
com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data
mais recente em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigagoes.

31 de dezembro de 2014 Taxa de juros efetiva De trés meses a um ano Total
Debéntures 12,67% ao ano 594.814 594.814
16.4. Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

Considerando os instrumentos financeiros mencionados anteriormente, a Companhia desenvolveu uma
analise de sensibilidade que apresenta mais dois cenarios com deterioracao de 25% e 50% da variavel
de risco considerada. Esses cendrios poderdo gerar impactos nos resultados e/ou nos fluxos de caixa
futuros da Companhia, conforme descrito a seguir:

* Cenario-base: manutengdo nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31 de dezembro de
2014.

* Cenario adverso: deterioragao de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagao
ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2014.

* Cenario remoto: deterioragdo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagao
ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2014.

Premissas

Conforme descrito anteriormente, a Companhia entende que esta exposta principalmente a risco de varia-
caodo CDI e da TR, que sao a base para atualizacéo das aplicacoes financeiras e das debéntures. Nesse
sentido, a seguir estdo demonstrados os indices utilizados nos calculos da analise de sensibilidade:
Operacao Risco Cenario base Cenario adverso Cenario remoto
Exposicéo a indices variaveis:

Aplicagdes financeiras - CDI Redug&o do indice 25.010 18.757 12.505
Debéntures - TR Aumento do indice 1.908 2.385 2.862
O cenario-base é considerado pela Administragdo como o que melhor reflete suas expectativas, sendo
este calculado com base em projecdes disponibilizadas no mercado financeiro para célculo dos valores

futuros das operagoes supracitadas, tendo em conta até 12 meses de vencimento.

17. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Na reunido da Administracao realizada em 30 de janeiro de 2015, foi autorizada a emissao das demons-
tragoes financeiras.

Nelson Nébrega da Costa - Contador: CRC 1SP 202165/0-9

Enfase
Transagbes com partes relacionadas
Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 5 as demonstragdes
financeiras, que descreve a existéncia de operacdes relevantes da Companhia com partes relacionadas.
Outros assuntos
Valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacao, foram auditados por nds e nosso relatério, datado de 31 de janeiro de 2014, contém énfase
informando que o contrato de concessao deveria estar efetivo em meados de abril de 2014, apés o
cumprimento de determinadas condigoes contratuais. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as
demonstragdes financeiras, o contrato obteve eficacia em 10 de abril de 2014.

Sé&o Paulo, 30 de janeiro de 2015
Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
Ismar de Moura
Contador
CRC n° 1 SP 179631/0-2
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