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MERCADO

Demonstracoes Financeiras 2010

Em atencao as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos a apreciagcdo de nossos
acionistas, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Socieda-
de, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, do Parecer do Conselho
Fiscal, da recomendagao do Comité de Auditoria e as respectivas notas explicativas,
referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Nossos resultados consolidados incluem os resultados da Companhia Providéncia In-
dustria e Comércio e de suas controladas abaixo relacionadas:

* |sofiime Industria e Comércio de Plasticos Ltda., situada em Pouso Alegre/MG, e
adquirida em 16 de agosto de 2007; e, * Providéncia USA Inc, situada em Statesville/
NC - EUA, e constituida em 8 de agosto de 2008.

As informagbes financeiras apresentadas neste relatério foram elaboradas e estéo
apresentadas de acordo com as praticas contdbeis internacionais conforme o Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) e com as mudancas nas préticas contabeis
adotadas no Brasil introduzidas pelos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC
(Comité de Pronunciamentos Contabeis), aplicaveis as suas operagdes.
Apresentamos aos nossos acionistas e ao mercado em geral as demonstracdes refe-
rentes ao ano de 2010, cujos destaques foram: » Atingimos o volume vendido de 78,6
mil toneladas no ano, um aumento de 10,2% em relagdo ao ano anterior; * Em 2010
nossa receita liquida totalizou R$ 453,3 milhdes, 9,8% superior a receita liquida em
2009; * Em novembro a Companhia pagou dividendos antecipados, no montante de R$
11,1 milhdes, correspondentes a 100% do lucro acumulado do primeiro semestre de
2010; * A administragdo esta propondo em suas demonstragdes, para ser deliberado
em AGO, o pagamento de dividendo excedente ao minimo obrigatério, o que elevara a
distribuicdo a 100% da base de calculo dos dividendos ajustada do ano, totalizan-
do o montante de R$ 32,9 milhdes referente ao exercicio de 2010. Essa base de
célculo corresponde ao lucro liquido do exercicio de 2010, R$ 23,8 milhdes, menos os
5% da reserva legal, R$ 1,2 milhdes, somados a realizagao do custo atribuido, R$ 10,2
milhdes na conta de Lucros Acumulados; ¢ A concluséo do projeto da primeira planta
da Companhia nos Estados Unidos, com uma linha de produgéo de 20 mil toneladas
por ano de capacidade instalada de nédotecidos. Os investimentos totalizardo US$ 80
milhdes e incluem o maquinario e os demais ativos relacionados, tais como terreno e
instalagdes necessarias. A entrada em operagéo da linha de produgéo ocorreu em ja-
neiro de 2011; e, * O rating, tanto de crédito corporativo quanto de nossas debéntures,
emitido pela Standard & Poor’s passou por revisao anual em 2010, tendo sido mantido
estavel em brA.

PRINCIPAL AJUSTE NA CONVERGENCIA PARA O IFRS (International Financial
Reporting Standards):

» O principal ajuste nas Demonstragdes Financeiras em fungdo da convergéncia para
o IFRS foi a adogdo do custo atribuido para maquinas e equipamentos, edificagbes
e terrenos conforme Laudo de Avaliagdo do Imobilizado com base em 1° de janeiro
de 2009. Em funcéo desta adogao, teremos nossa despesa de depreciagdo aumentada
e consequentemente o lucro liquido do exercicio diminuido. No entanto, essa redugdo
néo afetara o potencial de distribuicdo de dividendos, conforme proposta da admi-
nistracéo sobre a destinagéo de lucros acima.

PERFIL DA COMPANHIA

A Companhia Providéncia é lider na fabricagdo e comercializagao de naotecidos, onde
estima que sua participagdo, em volume, seja de 51% no Brasil, e de 35% na América
Latina. Possui também forte atuagao nos Estados Unidos e presenca global.

Balangos Patrimoniais

A produgdo no mercado interno atende aos segmentos de naotecidos para artigos
duraveis, descartaveis higiénicos e descartaveis médicos de alta performance, sendo
esses dois Ultimos também exportados para os Estados Unidos, paises da América
Latina, Europa e Asia.

A Companhia possui nove linhas de produgdo em S&o José dos Pinhais/PR, onde
também é centralizada a Administragdo; uma linha de produgdo em Pouso Alegre/MG;
e uma linha de produgéo em Statesville, na Carolina do Norte, EUA.

DESEMPENHO DO EXERCICIO

A receita bruta da companhia atingiu R$ 523,3 milhdes em 2010, um acréscimo de
9,7% sobre o exercicio anterior, principalmente em fungdo do aumento de 10,2% no
volume de vendas no mesmo periodo. O aumento de receita se deu principalmente no
mercado externo, que teve desempenho 16,7% superior ao ano anterior, enquanto no
mercado interno a receita bruta em 2010 foi 5,6% superior a de 2009.

Os custos com produtos vendidos (CPV) atingiram R$ 303,0 milhdes, um aumento de
15,7% em relagdo aos R$ 261,9 milhdes de 2009. Esta alta esta ligada, principalmente,
ao maior volume de vendas em 2010, uma vez que quando calculamos o CPV unitario
observamos que houve incremento de 5,2% em relagéo ao ano de 2009 devido ao
seu principal componente, o polipropileno, que apresentou significativa alta no primeiro
semestre de 2010, tendo estabilizado seu nivel no segundo semestre.

O lucro bruto atingiu R$ 150,4 milhdes em 2010, praticamente estavel em relagao aos
R$ 150,9 milhées em 2009.

As despesas com vendas aumentaram 16,2%, atingindo R$ 37,4 milhdes em 2010 de-
vido aos maiores volumes de vendas e a maior participagao do mercado externo no mix
de vendas, enquanto as despesas administrativas aumentaram 38,7% em sua maioria
relacionadas a gastos nao-recorrentes em planejamento tributario e estratégico.

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 18,5 milhdes em 2010, um aumento
de 14,6% em relagdo ao ano anterior, devido principalmente a variagao cambial que
impactou nossos ativos e passivos em délar, e a tomada de recursos para investimento
em nossa planta nos Estados Unidos.

Encerramos o exercicio de 2010 com um EBITDA ajustado de R$ 106,2 milhdes, que
reflete uma redugéo de 8,9% em relacdo ao ano anterior, principalmente devido ao
aumento do custo da nossa principal matéria prima, o polipropileno, no periodo.

O lucro liquido da Companhia de R$ 23,8 milhdes recuou 41,7% aos R$ 40,8 milhdes
apresentados em 2009.

CAIXA E DIVIDA

Ao final de 2010, o endividamento total da Companhia era de R$ 262,2 milhdes em
exigivel de curto prazo, e de R$ 230,8 milhdes em exigivel de longo prazo, composto
principalmente por financiamento a planta dos EUA, debéntures, EXIM-PSI e Notas de
Crédito a Exportagdo (NCEs). A empresa possui R$ 249,1 milhdes em caixa, repre-
sentados substancialmente por titulos de renda fixa com liquidez imediata, atrelados a
variagdo do CDI, representando uma divida liquida de R$ 243,9 milhdes, o que reflete
um aumento de R$ 90,7 milhdes em relagao ao final de 2009, quando apresentadvamos
uma divida liquida de R$ 153,2 milhdes. Este aumento se deve a contratagao do finan-
ciamento para a planta dos EUA.

PERSPECTIVAS

* A expectativa para o ano de 2011 é de um aumento no volume de vendas, com plena
utilizagéo da capacidade de producgdo da linha de produgdo dos EUA ja no inicio do
segundo semestre; e,

* Os principais projetos de investimento da Companhia neste e no préximo ano adi-
cionardao 40 mil toneladas a nossa atual capacidade instalada, 40% de aumento, e
compreendem a nova linha de producéo a ser implantada no Brasil e a nova linha de
producéo a ser implantada nos Estados Unidos, na mesma planta da que entrou em
operagao em janeiro de 2011. Os investimentos nessas duas novas linhas de produgao
totalizarao cerca de US$ 120 milhdes, a primeira, no Brasil, entrando em operagéo no
primeiro semestre de 2012, e a segunda, nos EUA, no segundo semestre.

MERCADO DE CAPITAIS

A cotagdo das agdes da Providéncia, ao final do periodo de 2010, fechou a R$ 7,40/
acao, 6% inferior ao fechamento de 2009, enquanto o indice Bovespa no mesmo pe-
riodo teve valorizagdo de 1%. O volume financeiro negociado foi 21% menor que no
exercicio de 2009.

Como ferramentas de comunicagao com investidores, acionistas e mercado como um
todo, a Companhia Providéncia utiliza seu site de RI, além de assessoria de imprensa
especializada - S2 Comunicagao Integrada - para auxiliar no atendimento ao mercado
financeiro e de capitais, e ainda seu perfil no Twitter de RI - Relagdo com Investidores.
A ferramenta tem o objetivo de atualizar os investidores sobre as Ultimas novidades da
Companhia, tais como os resultados financeiros, eventos, novos produtos e agdes de
governanga corporativa. Para acompanhar a Providéncia/RI no Twitter, basta procurar
por www.twitter.com/providencia_ri.

INSTRUCAO CVM N° 381

Em atendimento ao Oficio/CVM/SEP/GEA-2/N.° 305/05 e a Instrucdo CVM n.° 381 de
14 de janeiro de 2003 (ratificada pelo Oficio Circular/CVM/SEP/SNC/N°02/2005 de 20
de margo de 2005) informamos ao mercado que nao tivemos servigos contratados pela
Companhia e realizados pela empresa Pricewaterhousecoopers Auditores Indepen-
dentes (“Auditor”) durante o exercicio de 2010, exceto os servigos de auditoria.
RATING

Em dezembro, a agéncia de classificagdo de riscos Standard & Poor’s manteve a Com-
panhia, incluindo rating de crédito corporativo, e a emissdo de debéntures feita em
dezembro de 2007, com rating “brA”, Escala Nacional Brasil. Os ratings atribuidos a
Providéncia, segundo a S&P, “refletem a posi¢ao de lideranga da empresa no mercado
brasileiro de naotecidos ; as oportunidades de aumento da demanda no setor, tanto no
Brasil quanto nos Estados Unidos; e a sua adequada liquidez”.

CLAUSULA COMPROMISSORIA DE ARBITRAGEM

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado,
conforme clausula compromisséria no artigo 37 do seu estatuto social.
AGRADECIMENTOS

Gostariamos de agradecer aos nossos clientes pela credibilidade depositada na Com-
panhia Providéncia e em seus produtos; aos nossos acionistas por acreditarem no
potencial de crescimento e estratégia da Companhia; aos nossos fornecedores e aos
nossos colaboradores pelo seu comprometimento e exceléncia, indispensaveis ao nos-
s0 sucesso. E no seu compromisso com a ética, com o trabalho e com a manutengao
de elevados padrdes de qualidade e eficiéncia que esta alicercado o sucesso (passado,
presente e futuro) da nossa Companhia.

A Administragcao

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Controladora Consolidado

31de 31de 1°de 3lde 31lde 1°de 31 de 31lde 1° de 31de 31de 1° de
dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro  janeiro dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro
Ativo de 2010 de 2009 de2009 de2010 de 2009 de2009 Passivo e patrimonio liquido de 2010 de 2009 de2009 de2010 de 2009 de 2009
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 221.868 237.110 216.209 249.140 265.242 235.372 Fornecedores 24.441 32.262 44.865 27.299 36.030 52.183
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7).... 489 24 489 24 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7) 4.030 4.176 3.603 4.030 4.176 3.603
Contas a receber e demais contas Empréstimos (Nota 15) 242.076 112.120 9.696 262.207 125.608 38.443
a receber (Nota 8) 108.793  104.984 126.970 124.716  117.730 140.582 Encargos sociais e provisdes trabalhistas .............c.cc.cc...... 5.273 4.989 4.461 6.557 5.729 4.918
Estoques (Nota 9) 31.721 26.764 37.147 36.884 30.786 43.735 Impostos, taxas e contribuigdes a pagar (Nota 16).. 1.347 716 2.509 2.162 4.746 2.789
Tributos a recuperar (Nota 10) 24.440 16.012  18.108 26.776 19.976  19.456  Provisbes para contingéncias (Nota 17) ........... 495 550 717 745
Outros direitos realizaveis..............ccoccueveecuereeceeereneenennns 9.542 6.202 5.217 11.024 4.378 6.343  Dividendos apagar..............cccceunnee 1.622 9.799 1.622 9.799
396.853 391.096 403.651 449.029 438.136 445.488 Outras contas a pagar. 4.359 2.026 1.250 4.907 1.930 1.543
N3o circulante 282.021 158.461 76.183  307.879  180.586 113.278
Realizével a longo prazo Nao circulante
Contas a receber de clientes e demais Empréstimos (Nota 15) ........................................................ 103.076 250.933 380.627 230.844 292.814 454.241
contas a receber (NOta 8)...........ccccueveevreereerreeeereierenns 1.762 1.977 905 4.675 4513 1.342  Impostos, taxas e contribuicGes a pagar (Nota 16).............. 812 908 142 812 908 142
Tributos a recuperar (Nota 10) 52.622 68.054 72.886 53.395 70.226 78.546 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 18). 91.103 96.328 102.138 98.510 100.159 103.318
Imposto de renda e contribuigao Provisdes para contingéncias (Nota 17) 523 2.741 4.897 523 2.741 4.935
social diferidos (NOta 11) ......ccvvceeeerereeeeseeseeceesseese e 165489  179.920 199.308 165489  181.358 203.547  Provisdo para passivo a descoberto (Nota 12) 4.646 1.469 301
Depdsitos judiciais (Nota 17) ......ovueerrieeieririeeeieeeeeees 75 1.496 1.757 87 1.513 1.772 200.160  352.379 488.105 330.689  396.621 562.636
Depdsitos e empréstimos compulsérios (Nota 17) .. 29 29 29 29 29 29 482.181 510.840 564.288 638.568 577.207 675.914
Qutros direitos realizaveis .... 127 127 127 127 127 127 Patriménio ||'quid0 capita| e reservas atribuidos
Investimentos (Nota 12). 109.342 98.479 84.362 aos acionistas da controladora
Intangivel (Nota 13)..... 11.362 12.877  11.812 44.501 46.019  44.956  Capital social (Nota 19) 409.003  409.003 409.003  409.003  409.003 409.003
Imobilizado (Nota 14) 441.621 _ 452737 _460.289 _ 618.337 _ 531.238 _570.945  Reservas de capital (Nota 19) .......... 18.728 18507 18.066 18728 18507  18.066
782.429  815.696 831.475 886.640  835.023 901.264 Ajustes de avaliagao patrimonial (Nota 19). 179.785  189.778 199.384  179.785  189.778 199.384
Reservas de lucros (Nota 19) ........... 96.286 72.183 33.306 96.286 72.183 33.306
Acdes em tesouraria (Nota 19) (6.701) (6.701) (2.009) (6.701) (6.701) (2.009)
Lucros acumulados (Nota 19) 13.182 13.088 13.182 13.088
697.101 695.952 670.838  697.101 695.952  670.838
TOtal dO AtIVO ... 1.179.282 1.206.792 1.235.126 1.335.669 1.273.159 1.346.752  Total do passivo e patrimonio liquido ...........cccecvreriririrennns 1.179.282 1.206.792 1.235.126 1.335.669 1.273.159 1.346.752

Demonstracoées do Resultado

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Demonstracgées dos Fluxos de Caixa

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Exercicio findo em

Exercicio findo em

31 de dezembro 31 de dezembro

Consolidado
Exercicio findo em
31 de dezembro

Controladora
Exercicio findo em
31 de dezembro

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2010 2009 2010 2009
2010 2009 2010 2009 L UCTO lIQUIAD O EXEICICIO vvvveeeerveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseee e seeseeeseee e 23.814  40.834  23.814  40.834
Operagdes continuadas Ajustes:
Receita (Nota 20) . 397.505  351.903  453.344  412.837 zepﬂi_ciacéo go !ﬂ:obili,zatlio 23-22? 21 -‘1123 Zg-g?g 23-?23
mortizagdo do intangivel... . .
Custo das vendas (Y (226.589) (302.086) (261.902) ;. vglriagﬁes monetarias 31177 12.820 31493 6.467
Lucro bruto 128.587  125.314  150.358  150.935 Valor residual do permanente baixado 345 13 461 446
Despesas com vendas (34.076)  (30.137)  (37.380) (32.181) Eagfli}mef]to gasleado eﬂéa(;ﬁez s 221 441 221 441
D - ivas. 4 387 117 41. ealizacao de Imposto de renda e contribuigao social.... 9.222 13.575 14177 19.029
espesas af;imlnlstratlvas (50.460)  (36.387) (58 ) (41.895) Provisao para passivo a descoberto 3.429 1.808
Outras receitas 2.318 2.403 2.294 2.422 Resultado de equivaléncia patrimonial (10.750)  (16.910)
(82.218)  (64.121)  (93.203) (71.654) Perda de valores ativos 572 1.460 1.000 1.545
Lucro operacional 46.369 61.193 57.155 79.281 Variacs ) ) 83.543 75.677 99.385 92.924
oo : ariagdes nos ativos e passivos:
Receitas f|n.ance|r.as (Nota 22) et E Gl el (Acréscimo) decréscimo de clientes (4.231) 19.309 (8.292) 18.184
Despesas financeiras (Nota 22)..... (59.038) (62.450)  (60.618) (59.297) (Acréscimo) decréscimo de estoques . (4.957) 10.383 (6.098) 12.949
Despesas financeiras, liquidas ... (20.653)  (21.886)  (18.541)  (16.183) Decréscimo de tributos a recuperar ... e 7.004 6.928 10.031 7.800
Participagdo nos lucros de controladas (Nota 12)......... 7.320 15.102 Qggﬁ::é?%og ggc;;erﬁggzgégums direitos realizaveis . ggg?g a 226%%7) Eggg‘:’; ( 62125?3(;
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social 33.036 54.409 38.614 63.098 Acréscimo de encargos sociais e provisoes trabalhistas . “og4 "508 "go8 811
Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 23) (9.222) (13.575)  (14.800) (22.264) Acréscimo (decréscimo) de impostos, taxas e contribuicGes.. 535 (1.027) (2.111) 5.747
Lucro do exercicio das operagdes continuadas 23.814 40.834 23.814 40.834 Acréscimo (decréscimo) de outras exigibilidades (89) (59) 581 (490)
o - (11.659) 25.506 (19.477) 31.048
Lucro liquido do exercicio... 23.814 40.834 23.814 40.834 Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido por ag3o (basico e diluido) Pagamentos de imposto de renda e contribuicdo social............cccccerereeieieniennne Eggg; 883:8
De operagdes continuadas (NOta 19).......c.ccoviirieiiiiieiiiieeese e 0,30 0,51 0,30 0,51 Caixa liquido gerado pelas atividades OPEracionais ................rvvwwverreeesrrreessssson 71.884 101.183 79.339 126.948
As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de Imobilizado (11.861)  (14.989) (118.006)  (20.190)
~ Devolugao de adiantamento a fornecedor.. 32.031
Demonstracées do Resultado Abrangente Aquisigao de Intangivel (1.364) (174) _ (1.364) (176)
(Em milhares de reais) Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimentos.... (13.225)  (15.163) (119.370) 11.665
Controladora Consolidado Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
S ——— Captagdes de empréstimos e financiamentos ...........cccocveeviiinieenciencencnne 150.000 262.634 3.423
Exercicio findo em Exercicio findo em Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal... (165.692) (3.497) (178.960) (27.070)
31 de dezembro 31 de dezembro Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures - juros . (33.368)  (36.643) (35.677)  (41.623)
2010 2009 2010 2009 Dividendos pagos (24.841)  (20.287) (24.841)  (20.287)
Lucro liquido do exercicio 23.814 40.834 23.814 40.834 Rgcon}prg de AGBES ..o e e (4.692) (4.692)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamentos.. (73.901)  (65.119) 23.156  (90.249)
Outros componentes do resultado abrangente Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa 773  (12.494)
Variagao cambial de investidas localizadas No exterior ...........ccccceeeereeieeneneeieenne. 252 640 252 640  Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (15.242) 20.901 (16.102) 29.870
Total I (IO o 24. 41.474 24. 41.474 Caixae equivalentes de caixa no final do exercicio (Nota 6) 221.868 237.110  249.140 265.242
otal do resultado abrangente qo e'xercu:lo o o . 066 === ) 066 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 6).. 237.110 216.209  265.242  235.372
As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras. Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos... (15.242) 20.901  (16.102) 29.870

Demonstragao do Valor Adicionado

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Exercicio findo em

Exercicio findo em

31 de dezembro 31 de dezembro

Receitas 2010 2009 2010 2009
gi??azsrzzgi?:sde produtos 4522:’; 392132 512282 46;222 VialorA ad.icionado total a‘distribuir .............
Constituico de provisdo para créditos de (574) (1.462) (1.000) (1.545) Distribuicao do valor adicionado
452002 399735 514.162 _468.799  Saldrios e encargos..
Insumos adquiridos de terceiros Honor,ar_los de diretoria..
Custo dos produtos vendidos (265.809) (250.574) (301.192) (291.263)  beneficios , e
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (37.497) (32.122) (39.157)  (33.087) Encargos trabalhistas e previdencidrios
(303.306) (282.696) (340.349) (324.350) Impostgs, taxas e contribuigoes.....
valor adicionado bruto 148.986 117.039 173.813  144.449 E:'S:JZ‘:S
Depreciagao e amortizagéo (25.513) (21.636) (28.219) (24.162) J o biai
Valor adicionado liquido produzido pela entidade..............cccooeoveiiiiniciiiecen. 123.473 95.403 145.594 120.287 Atljl:c;i;svarlagoes cambiais...
Valor adicionado recebido em transferéncia Dividend.c;‘s
F{esgltgdo de equiv_aléncia patrimonial 10.750 16.910 Lucros retid;)s
Provisdo para passivo a descoberto . (3.429) (1.808)
Receitas financeiras 38.385 _ 40.564 _ 42.077 _ 43.114 Valoradicionado distribuido
45.706 55.666 42.077 43.114

Consolidado

Exercicio findo em
31 de dezembro

Controladora

Exercicio findo em
31 de dezembro

2010 2009 2010 2009
............................................................. 169.179  151.069 187.671  163.401
20.000  17.728  23.945  20.159
4.266 3.400 4.266 3.400
3.360 2.962 3.685 3.333
9.010 8.287  10.089 9.236
28 27 28 27
24408  13.794 33247 22773
24.580 151 26.395 2.405
58925  62.196  60.383  58.815
788 1.690 1.819 2.419
23.814 24218 23814 24218
16.616 16.616

169.179  151.069 187.671  163.401

(*) A demonstragdo de valor adicionado consolidada nédo é parte das demonstracgdes financeiras consolidadas conforme IFRS.
As notas explicativas da administrac@o sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

f.lopes

continua
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Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado

Demonstracées das Mutagoes do Patriménio Liquido

(Em milhares de reais)

Atribuivel aos acionistas da controladora

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes de Total do
Capital Custosde Reserva Opcéo Reserva  Retengéo Reserva para Acdes em Lucros avaliacao patrimoénio
social emissao de 4gio  de agOes Total legal  de lucros Investimentos Total tesouraria acumulados patrimonial liquido
Em 12 de janeiro de 2009.........ccociiiiiiiiiiiiiee e 422.269 (13.266) 17.404 662 18.066 2.273 31.033 33.306 (2.009) 13.088 199.384 670.838
Total do resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio 40.834 40.834
Variagao cambial de investidas no exterior (Nota 12) 640 640
Total do resultado abrangente do periodo 40.834 640 41.474
Realizagdo do custo atribuido (Nota 14) ........cceceiiiiiiiiiee e 15.524 (15.524)
(-) Impostos s/ realizagéo do custo atribuido (Nota 18).........ccccrceviririeinicnne. (5.278) 5.278
Contribui¢bes/distribuicdes aos acionistas
Recompra de agdes (NOta 19) ......ccevuiiiiiiiiiieierie e (4.692) (4.692)
Pagamento baseado em agdes (Nota 19) ..o 441 441 441
Destinagéao do lucro liquido do exercicio
Dividendos minimos obrigat6rios (Nota 19) .........c.ccceiiririininieseeeee e (12.109) (12.109)
Reserva legal 2.549 2.549 (2.549)
Reserva para investimentos . 24.219 24.219 (24.219)
Reserva para dividendos adicionais propostos 12.109 12.109 (12.109)
Total de contribui¢es/distribuicdes aos acionistas .... 441 441 2.549 12.109 24.219 38.877 (50.986) (10.246) (16.360)
Em 31 de dezembro de 2009 422.269 (13.266) 17.404 1.103 18.507 4.822 12.109 55.252 72.183 (6.701) 13.182 189.778 695.952
Total do resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio 23.814 23.814
Variagao cambial de investidas no exterior (Nota 12) 252 252
Total do resultado abrangente do periodo .. 23.814 252 24.066
Realizagdo do custo atribuido (Nota 14) ... 15.524 (15.524)
(-) Impostos s/ realizagao do custo atribuido (Nota 18) (5.278) 5.278
Outros ajustes de CONVEIGENCIA .........ueeerriririieiiinieeiesie et 84 84
Contribuicdes/distribuicdes aos acionistas:
Pagamento baseado em agdes (Nota 19) ........ccccccevviiiiiiiciiiiciciccccee 221 221 221
Destinagéao do lucro liquido do exercicio:
Dividendos intermediarios pagos (Nota 19) . (11.113) (11.113)
Dividendos pagos (Nota 19) (12.109) (12.109) (12.109)
Reserva legal 1.191 1.191 (1.191)
Reserva para dividendos adicionais propostos... 21.755 21.755 (21.755)
Destinacao dos lucros acumulados:
Transferéncia entre reservas.................. 13.266 13.266 (13.266)
Total de contribui¢cdes/distribuicdes aos acionistas . 221 221 1.191 9.646 13.266 24.103 (45.195) (10.246) (22.917)
Em 31 de dezembro de 2010 422.269 (13.266) 17.404 1.324 18.728 6.013 21.755 68.518 96.376 (6.701) 179.785 697.101

Notas explicativas da Administracdo as Demonstracées Financeiras em 31 de dezembro de 2010

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

(Em milhares de reais, exceto quando em outra forma indicado)

1. Informacg0es gerais

A Companhia Providéncia Industria e Comércio (a “Companhia”), com sede em Séo
José dos Pinhais, Estado do Parand, e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”)
tém por objeto social a fabricagdo e comercializagdo de produtos plasticos em geral,
dentre eles tecido néo tecido (“nonwoven”), resultantes da transformagéao de polipropi-
leno, da marca KAMI. O Grupo possui uma subsidiaria em Pouso Alegre (MG), e recen-
temente concluiu os investimentos em uma planta em Statesville, Carolina do Norte,
nos Estados Unidos. A emissao dessas demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo foi aprovada pelo Conselho de Administragcéo, em 18 de marco de 2011. Rees-
truturacao societaria. (a) Em 31 de janeiro de 2008, com base em laudo de avaliagcdo
contabil emitido por peritos independentes, a controlada Isofilme Industria e Comércio
de Plasticos Ltda. (Isofilme) efetuou incorporagao reversa de sua investidora original, a
Providéncia Participagdes Ltda. A Companhia Providéncia Industria e Comércio detinha
até a data da incorporacéo 99,99% das quotas da Providéncia Participacdes Ltda., que
por sua vez detinha 99,99% das quotas da Isofilme. Em conseqiiéncia da incorporagao,
a Isofilme tem seu capital social aumentado em R$17.534, decorrente da transferéncia
do acervo liquido da Providéncia Participagdes, conforme demonstrado a seguir:

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Intangivel Conta Matuo
Agio Companhia Providéncia
Industria e Comércio 22.225
Isofilme Industria e Comércio
de Plasticos Ltda. 39.759
Patriménio liquido
Capital social 17.534
39.759 39.759

Ainda em funcéo da incorporagao, o agio decorrente da aquisi¢cdo do controle da Iso-
filme pela Providéncia Participacdes, esta contabilizado em conta especifica do ativo
intangivel no balanco patrimonial da Isofiime. Conforme preconiza a Instrugdo CVM n°
349 e oficio n°® CVM 01/2007, néo foi constituida provisdo no montante da diferenga en-
tre o valor do agio e do beneficio fiscal decorrente de sua amortizagao, isto pelas razdes
abaixo expostas: * Ndo houve interposicdo de empresa veiculo, sendo incorporada a
investidora original (Providéncia Participa¢des Ltda.); « Nao houve qualquer evento que
represente em aumento patrimonial sem substancia econémica no balango patrimo-
nial da Companhia por ocasi@o da incorporagao; * Os fundamentos econémicos que
deram origem ao agio continuam validos. (b) Em 08 de agosto de 2008 foi constituida
a Providéncia USA Inc., localizada em Statesville, Carolina do Norte, Estados Unidos,
que atuara na fabricacé@o e comercializagéo de produtos tecido ndo tecido (“nonwoven”)
resultante da transformagao de polipropileno. A planta foi inaugurada em 31 de janeiro
de 2011 e sua produgao atendera primeiramente clientes atuais da companhia e abas-
tecerd os segmentos de descartdveis higiénicos e médico-hospitalar daquele pais.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracgdes finan-
ceiras consolidadas estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de
modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.
2.1. Base de preparagdo: As demonstragdes financeiras foram preparadas conside-
rando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir os ativos financei-
ros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos de-
rivativos) mensurados ao valor justo contra o resultado do exercicio, bem como o
“custo atribuido” de terrenos edificagdes e maquinas e equipamentos na data de tran-
sicdo para IFRS/CPCs. A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contdbeis do
Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior com-
plexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas
para as demonstragdes financeiras consolidadas, esté@o divulgadas na Nota 3. (a) De-
monstracdes financeiras consolidadas: As demonstragdes financeiras consolida-
das foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPCs). As demonstragdes financeiras consolidadas também foram
preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstragdes Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS) emiti-
dos pelo International Accounting Standards Board. Estas sdo as primeiras demonstra-
¢oes financeiras apresentadas de acordo com CPCs e IFRS pela Companhia. As prin-
cipais diferencas entre as praticas contdbeis adotadas anteriormente no Brasil
(BR GAAP antigo) e CPCs/IFRS, incluindo as reconciliagdes do patriménio liquido e do
resultado abrangente, estdo descritas na Nota 28. (b) Demonstragfes financeiras
individuais.: As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram prepara-
das conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPCs) e séo publicadas juntas com as demonstragoes fi-
nanceiras consolidadas. 2.2. Consolidacdo: (a) Demonstracdes financeiras
consolidadas: As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na elaboragao das de-
monstragoes financeiras consolidadas. Controladas: Controladas sao todas as entida-
des nas quais o Grupo tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacio-
nais, cuja participagdo é de mais da metade dos direitos a voto (capital votante). A
existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis
sao considerados quando se avalia se o Grupo controla outra entidade. As controladas
sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o
Grupo e, quando aplicavel, é interrompida a partir da data em que o controle termina.
Transacdes entre as empresas, saldos e ganhos e prejuizos néo realizados sao elimi-
nados. As politicas contabeis das controladas sédo alteradas quando necessario para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. (b) Demonstragfes
financeiras individuais: Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas
sao contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Sendo assim, séo neces-
sarios ajustes tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas para se chegar no patrimoénio liquido atribuivel aos acio-
nistas da controladora. No caso do Grupo, as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as de-
monstragdes financeiras separadas, apenas pela avaliagao dos investimentos em con-
troladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme
IFRS seria custo ou valor justo. 2.3. Apresentacéo de informagéo por segmentos:
As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente
com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O
principal tomador de decis6es operacionais, responsavel pela alocagdo de recursos,
pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais e inclusive pela tomada
das decisdes estratégicas do Grupo, é a Diretoria Executiva. Tendo em vista que todas
as decisdes sdo tomadas com base em relatérios consolidados, que 0 nosso unico
produto comercializado é o ndotecido, que todas as decisdes relativas a planejamento
estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicagdes de recursos sao feitas em
bases consolidadas, o Grupo concluiu que tem somente um segmento passivel de re-
porte. 2.4. Conversdo de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e moeda de
apresentacdo: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das
empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémi-
co, no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes financeiras con-
solidadas estédo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e tam-
bém a moeda de apresentagao do Grupo. (b) Transagdes e saldos: As operacdes
com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na
qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liqui-
dacdo dessas transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séao reconhecidos
no resultado do exercicio como receita ou despesa financeira. (c) Empresas do Gru-
po: Os resultados e a posicéo financeira de todas as entidades do Grupo, das quais
nenhuma possui moeda de economia hiperinflacionaria, cuja moeda funcional é dife-
rente da moeda de apresentacdo, sao convertidos na moeda de apresentacdo, como
segue: (i) Os saldos dos ativos e passivos apresentados em cada balanco patrimonial
sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do balango. (ii) As receitas e despe-
sas apresentadas na demonstragao do resultado sdo convertidas pelas taxas de cam-
bio médias, considerando que essas médias representam razodvel proximidade do
efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas das operagdes. (iii) Todas as diferencas
de cambio resultantes sdo reconhecidas como um componente separado no patrimé-

nio liquido. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem
o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com risco insignificante de mudanca de valor e que sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa. 2.6. Ativos financeiros: 2.6.1. Classificacdo: O
Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo através do resultado e empréstimos e recebiveis. O grupo ndo possui ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
A administragao determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconheci-
mento inicial. (a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos
e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo derivativos
contratados para a manutengdo em carteira até o vencimento, designados como ins-
trumento de “hedge” (protecéo). Os ativos e passivos dessa categoria sao classificados
como ativos e passivos circulantes. (b) Empréstimos e Recebiveis: Os empréstimos
e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos e compreendem “Contas a receber
de clientes e demais contas a receber”, com pagamentos fixos ou determindveis, os
quais ndo sado cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, ex-
ceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao
do balanco, os quais sao classificados como ativos nao circulantes. 2.6.2. Reconheci-
mento e mensuragdo: O reconhecimento de ativos financeiros € feito na data de ne-
gociacdo, na qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os emprésti-
mos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na
demonstragdo do resultado em “Resultado Financeiro” no periodo em que ocorrem. Na
data do balango, o Grupo avalia se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. 2.7. Instrumentos financeiros de-
rivativos e atividades de hedge: Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelo
valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sado, subseqiien-
temente, remensurados ao seu valor justo com as variagdées do valor justo langadas
contra resultado. Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de pro-
tegao, ela ndo aplica a chamada contabilizagao de hedge (hedge accounting). Os va-
lores justos dos instrumentos derivativos esté@o divulgados na Nota 7. 2.8. Contas a
receber de clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores a re-
ceber de clientes pela venda de mercadorias no curso normal das atividades do Grupo.
Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, séo apresentadas no ativo nao circu-
lante. As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor
presente e deduzidas da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa (impairment), a
qual é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que o Grupo nao sera
capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais. O valor
da provisao é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. O valor presente
é calculado com base em taxas praticadas no mercado, a qual em 31 de dezembro de
2010 correspondia, em média, a 10,64% a.a. (31 de dezembro de 2009: 8,55% a.a.).
2.9. Estoques: Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor
liquido de realizagao. O custo é determinado utilizando-se o método da Média Ponde-
rada Mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragéo compreen-
de matérias primas, mao de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de
producao relacionadas (com base na capacidade operacional normal), exceto os cus-
tos dos empréstimos tomados. O valor realizavel liquido é o prego de venda estimado
para o curso normal dos negdcios, deduzidos os custos de execugao e as despesas de
venda. As importag6es em andamento séo demonstradas ao custo acumulado de cada
importag&o. 2.10. Ativos intangiveis: (a) Agio: O &gio (goodwill) é apurado na aquisi-
¢ao ou na subscri¢ao de capital em outra sociedade, representado pelo valor do custo
de aquisigao do investimento que superar o valor da equivaléncia patrimonial, calcula-
da a partir do percentual de aquisi¢do ou subscri¢éo sobre o valor do patriménio liqui-
do da sociedade investida, conforme nota 1 (a). Conforme deliberacdo CVM n° 553 de
12 de novembro de 2008, a qual aprova o Pronunciamento Técnico CPC 04 do Comité
de Pronunciamentos Contabeis, que trata de Ativos Intangiveis, a partir de 1° de janei-
ro de 2009, a Companhia deixou de amortizar contabilmente os agios decorrentes dos
investimentos adquiridos. Tendo em vista, que os referidos agios continuam sendo
amortizados para fins tributarios, foram constituidos os correspondentes efeitos tribu-
tarios diferidos sobre a parcela de amortizagdo excluida fiscalmente. O agio é testado
anualmente para verificar perdas (impairment). (b) Softwares: Os gastos associados
ao desenvolvimento ou a manutengao de softwares sdo reconhecidos como despesas
na medida em que séo incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares iden-
tificaveis e unicos, controlados pelo Grupo e que, provavelmente, geraréo beneficios
econdmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracgdo dos funcionarios da equipe de
desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.
Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amorti-
zados usando-se o0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstra-
das na Nota 13. 2.11. Imobilizado: Terrenos, edificios e construgdes, maquinas e equi-
pamentos, instalagdes industriais, méveis e utensilios, compreendem principalmente
fabricas e escritérios e sdo demonstrados pelo custo histérico de aquisigéo, corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. O imobilizado é mensurado pelo seu
custo histdrico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos dire-
tamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens e também pode incluir custos dos encargos
sobre empréstimos tomados para financiar a constru¢ao do imobilizado, os quais sao
capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso
pretendido. Os custos subsequientes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reco-
nhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel
que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidos
é baixado. Todos os outros reparos e manutencgdes sao langados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos nao sé@o depreciados. A depre-
ciacdo dos outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos
aos seus valores residuais durante a vida Util estimada. As vidas Uuteis estdo demons-
tradas na nota 14. Os valores residuais e a vida util dos ativos séo revisados e ajusta-
dos, se apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediata-
mente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que
seu valor recuperavel estimado (Nota 2.12). Os ganhos e as perdas de alienagdes sao
determinadas pela comparagéo dos resultados com o valor contabil e sdo reconheci-
dos em “Outros ganhos/(perdas), liquidos” na demonstragéo do resultado. 2.12. Im-
pairment de ativos ndo financeiros: O imobilizado e outros ativos néo financeiros,
inclusive o agio e os ativos intangiveis, sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas nao recuperaveis (impairment), ou ainda, sempre que eventos ou
alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda.
Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do

ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e
o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagéo, os ativos sdo agrupados no menor
grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente. 2.13.
Contas a pagar aos fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao obriga-
¢Oes a pagar por bens ou servigcos que foram adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios,
ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo ndo circulante. Os valores sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e,
subseqlientemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura corres-
pondente. 2.14. Empréstimos: Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e sao, subseqientemente, de-
monstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (li-
quidos dos custos da transacgdo) e o valor de liquidagao é reconhecida na demonstra-
¢ao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. 2.15. Provisdes: As provisdes sao reco-
nhecidas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos passados e é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a operagao e uma estimativa confiavel
do valor possa ser feita. 2.16. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e
diferido: As despesas de imposto de renda e contribui¢éo social do periodo compre-
endem os impostos corrente e diferido, e sdo calculados com base nas aliquotas efeti-
vas do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido ajustado nos
termos da legislagao vigente. A compensagao de prejuizos fiscais e de base negativa
da contribuicao social esta limitada a 30% do lucro tributavel. Os impostos sobre a
renda sao reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na propor¢do em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. O imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sdo reco-
nhecidos sobre prejuizos fiscais do imposto de renda, base negativa da contribui¢ao
social e as correspondentes diferengas temporarias decorrentes de diferencas entre as
bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragées finan-
ceiras. O imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sdo apurados, através das
aliquotas de 25% e 9%, respectivamente. O imposto de renda e contribuigdo social
diferidos ativo séo reconhecidos somente na propor¢édo da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser
usadas. Sendo assim, para dar suporte ao reconhecimento, a administragdo elabora
em cada exercicio um estudo de aproveitamento desses tributos, baseados em premis-
sas internas e em cenarios econémicos futuros. 2.17. Beneficios a empregados: (a)
Obrigagdes de aposentadoria: As empresas do grupo oferecem aos empregados um
plano de previdéncia privada , estruturado na modalidade de contribuicao definida
(Nota 24), cujo objetivo é proporcionar a acumulacédo de recursos que poderdo ser
transformados em renda mensal, com o intuito de complementar o beneficio oferecido
pela Previdéncia Social. O plano possui contribui¢des voluntarias dos participantes, via
desconto em folha de pagamento, e também contribuicdes da empresa cuja contabili-
zacéao é registrada no resultado no grupo de despesas com pessoal em contrapartida
no Passivo Circulante. (b) Remuneragédo com base em agdes: O Grupo oferece aos
executivos e certos empregados, devidamente aprovado pelo Conselho de Administra-
cao (Nota 19), plano de remuneracdo com base em agdes (“Stock Options”), segundo
o qual recebe o0s servigos como contraprestagao das opgdes de compra de agdes ou-
torgadas. Conforme o CPC10 - Pagamentos Baseados em Ag¢des, o prémio dessas
acodes, calculado na data da outorga, é reconhecido como despesa em contrapartida
ao patriménio liquido, durante o periodo de caréncia a medida que os servigos sdo
prestados. (c) Participagédo nos lucros: O Grupo reconhece um passivo e uma des-
pesa de participagdo nos resultados em regime de competéncia, de acordo com a
politica de remuneragdo do Grupo. 2.18. Capital social: As agdes ordinarias séo clas-
sificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emis-
sao de novas acdes ou opgdes sdo demonstrados no patriménio liquido como uma
deducéo do valor captado, liquida de impostos. 2.19. Reconhecimento da receita: A
receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela co-
mercializagao de produtos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apre-
sentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos, bem
como das eliminagdes das vendas entre empresas do Grupo. O reconhecimento é feito
quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade das mercadorias sdo
transferidos para o comprador. Portanto, o grupo adota como critério de reconhecimen-
to da receita a data em que os produtos séo entregues ao comprador. 2.20. Distribui-
céo de dividendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do
exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatdrio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas,
em Assembléia Geral. 2.21. Normas, alteragfes e interpretacfes de normas que
ainda nao estdo em vigor: (a) Normas, alteragfes e interpretacdes de normas
existentes que ainda ndo estdo em vigor e ndo foram adotadas antecipadamente
pela Companhia: As normas e alteragdes das normas existentes a seguir foram publi-
cadas e sdo obrigatérias para os periodos contabeis do Grupo iniciados em 12 de ja-
neiro de 2011, ou apds essa data, ou para periodos subsequentes. Todavia, ndo houve
adocado antecipada dessas normas e alteragdes de normas por parte do Grupo. ¢ IFRS
9, “Instrumentos financeiros”, emitido em novembro de 2009. Esta norma é o primeiro
passo no processo para substituir o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimen-
to e Mensuragdo”. O IFRS 9 introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os
ativos financeiros e provavelmente ndo afetara a contabilizacdo do Grupo para seus
ativos financeiros. A norma nao é aplicavel até 1° de janeiro de 2013, mas esta dispo-
nivel para adogéo prévia.  IAS 24 (revisado), “Divulgacdes de Partes Relacionadas”,
emitido em novembro de 2009. Substitui o IAS 24, “Divulgac¢des de Partes Relaciona-
das”, emitido em 2003. O IAS 24 (revisado) é obrigatério para periodos iniciando em ou
apds 12 de janeiro de 2011. Aplicagdo prévia, no todo ou em parte, é permitida. A nor-
ma revisada esclarece e simplifica a definigdo de parte relacionada e retira a exigéncia
de entidades relacionadas com o governo divulgarem detalhes de todas as transacoes
com o governo e outras entidades relacionadas do governo. O Grupo aplicara a norma
revisada a partir de 12 de janeiro de 2011. Quando a norma revisada € aplicada, o
Grupo e a controladora precisarao divulgar quaisquer transagdes entre suas controla-
das e coligadas. O Grupo esta atualmente operando sistemas apropriados para captar
as informagdes necessarias. Portanto, ndo é possivel, neste estagio, divulgar o impac-
to, se houver, da norma revisada sobre as divulgagoes de partes relacionadas. (b) In-
terpretacoes e alteragdes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor e
ndo séo relevantes para as operagdes do Grupo: As interpretagcdes e alteragbes
das normas existentes a seguir foram publicadas e sao obrigatérias para os periodos
contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2011, ou apds essa data, ou para periodos
subsequentes. Entretanto, ndo séo relevantes para as operagdes do Grupo.

Data da
entrada
Tépico Exigéncias-chave em vigor
Alteracéo no IAS 32, “Instrumentos Financeiros: O IASB alterou o IAS 32 para permitir que direitos, opcdes ou warrants para adquirir um ndmero fixo dos 1°de
Apresentacdo - Classificagédo dos Direitos de préprios instrumentos de capital da entidade por um valor fixo em qualquer moeda sejam classificados como  fevereiro
Acdes” instrumentos de capital, contanto que a entidade oferecga direitos, op¢des ou warrants de maneira proporcio-  de 2010
nal a todos os seus proprietarios da mesma classe de seus proprios instrumentos de capital nao derivativos.
IFRIC 19 - “Extingdo dos Passivos Financeiros Esclarece as exigéncias do IFRS quando uma entidade renegocia os termos de um passivo financeiro com 12 de julho
com Instrumentos de Capital” seu credor, e este concorda em aceitar as agoes da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar ~ de 2010
o passivo financeiro total ou parcialmente.
Alteracéo no IFRS 1 - “Primeira Adocéo de IFRS Oferece para aquelas entidades que a adotam pela primeira vez o IFRS as mesmas opgdes que foram dadas 1¢de julho
- Isengédo Limitada a Partir das Divulgacdes aos usuarios atuais do IFRS na adogdo das alteragdes ao IFRS 7. Também esclarece as regras de transicdo de 2010

Comparativas do IFRS 7 para as Entidades que
Fazem a Adocéao pela Primeira Vez”

das alteragdes ao IFRS 7.

IAS 24 - “Divulgagdes de Partes Relacionadas”

Altera a definicdo de uma parte relacionada e modifica determinadas exigéncias de divulgacgéo da parte

1° de janeiro

(revisado em 2009) relacionada para entidades relacionadas com o governo. de 2011
Alteracéo ao IFRIC 14, IAS 19 - “Limite de Ativo  Retira as consequiéncias ndo intencionais que surgem do tratamento de pagamentos antecipados, no qual ha 12 de janeiro
de Beneficio Definido, Exigéncias Minimas uma exigéncia minima de provimento de recursos. Os resultados nos pagamentos antecipados das contribui- de 2011

de Provimento de Recursos (funding) e sua
Interagéao”

¢des em determinadas circunstancias sao reconhecidos como ativo, em vez de despesa.

continua
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Toépico Exigéncias-chave em vigor
IFRS 9 “Instrumentos Financeiros” O IFRS 9 é o primeiro padrdo emitido como parte de um projeto maior para substituir o IAS 39. O IFRS 9 12 de janeiro
retém, mas simplifica 0 modelo de mensuracao e estabelece duas categorias de mensuragéo principais para de 2013
os ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios
da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. A orientagao incluida
no IAS 39 sobre impairment dos ativos financeiros e contabilizagao de hedge continua a ser aplicada.
Periodos anteriores nédo precisam ser reapresentados se uma entidade adotar a norma para os periodos
iniciados ou a iniciar antes de 12 de janeiro de 2012.
Alteragédo ao IAS 32. A alterag@o aborda a contabilizacao de direitos de agdes denominados em outra moeda que nao a funcional 12 de
do emissor. Contanto que determinadas condi¢des sejam atendidas, esses direitos de a¢des agora sdo clas- fevereiro
sificados como patrimdnio, independente da moeda em que o prego de exercicio € denominado. Anteriormen- de 2010
te, as agdes tinham de ser contabilizadas como passivos derivativos. A alteragao aplica-se retroativamente,
de acordo com o IAS 8 “Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativas Contabeis e Erros”.
IFRIC 19”Extingao dos Passivos Financeiros A interpretacéo esclarece a contabilizagao por parte de uma entidade quando os prazos de um passivo 12 de julho
com Instrumentos Patrimoniais” financeiro s&o renegociados e resultam na emisséo pela entidade dos instrumentos patrimoniais a um credor de 2010.
da entidade para extinguir todo ou parte do passivo financeiro (conversao da divida). Isso requer que um
ganho ou perda seja reconhecido no resultado, que € mensurado como a diferenca entre o valor contabil do
passivo financeiro e o valor justo dos instrumentos patrimoniais emitidos. Se o valor justo dos instrumentos
financeiros emitidos néo puder ser mensurado de maneira confiavel, os instrumentos patrimoniais devem ser
mensurados para refletir o valor justo do passivo financeiro extinto.
“Pagamentos Antecipados de Requerimentos As alteracdes corrigem uma consequéncia nao intencional do IFRIC 14, IAS 19 - “Limite de Ativo de 12 de janeiro
Minimos de Provimento de Fundos” (alteragao Beneficio Definido, Exigéncias Minimas de Provimento de Recursos e sua Interagéo”. Sem as alteragoes, de 2011

ao IFRIC 14).

as entidades nao podem reconhecer como um ativo alguns pagamentos antecipados voluntarios para

contribuigdes minimas de provimento de fundos. Essa néo era a intengdo quando o IFRIC 14 foi emitido, e as
alteragbes corrigem isso. As alteragbes devem ser aplicadas retroativamente ao primeiro periodo comparativo

apresentado.

3. Estimativas e julgamentos contébeis criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos fu-
turos, consideradas razoaveis para as circunstancias. 3.1. Estimativas e premissas
contébeis criticas: Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao
ao futuro. Por definigdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais
aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas abaixo. (a)
Perda (impairment) estimada do agio: Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas
(impairment) no agio, de acordo com a politica contdbil apresentada na Nota 2.12. Os
valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados
com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas (Nota 13).
A administragao acredita que eventuais altera¢des adicionais nas principais premissas
sobre as quais os valores recuperaveis séo baseados nao fariam com que o seu valor
contabil ultrapassasse o seu valor recuperavel. (b) Imposto de renda, contribuicdo
social e outros impostos: O Grupo reconhece ativos e passivos diferidos com base
nas diferencas entre o valor contébil apresentado nas demonstragées contabeis e a
base tributaria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor. O Grupo também
reconhece provisdes por conta de situagcdes em que é provavel que valores adicionais
de impostos forem devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos
valores inicialmente estimados e registrados, essas diferengas afetam os ativos e pas-
sivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo € determinado. O
grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos quanto a sua possibilidade de
recuperagao, considerando-se o lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro proje-
tado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica. (c) Valor justo de derivativos
e outros instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros é ava-
liado por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo estabelecidas
pela administracéo. Entretanto, a interpretacéo dos dados de mercado, como a selegao
de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas
para produzir o valor de realizagdo mais adequado. Conseqientemente, as estimati-
vas apresentadas na nota 7 ndo indicam necessariamente os montantes que poderao
ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias para estimativas pode ter um efeito material nos valores de realizagao
estimados. (d) Provis@es para contingéncias: O Grupo é parte de diversos processos
judiciais e administrativos, conforme descrito na nota 17. Desta forma sao constituidas
provisdes para todas as contingéncias referentes a processos judiciais que represen-
tam perdas provaveis e estimadas com um certo grau de seguranca. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
Leis, jurisprudéncias disponiveis, decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. A Adminis-
tragéo acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo
corretamente apresentadas nas demonstragdes contédbeis.
4. Gestéo de risco financeiro
4.1. Fatores de risco financeiro: O Grupo possui um Comité de Gestdo de Riscos,
aprovado pelo Conselho de Administragao, que funciona para o seu assessoramento
e é responsavel por definir a politica, administrar os riscos e gerenciar os instrumentos
financeiros através de sistemas de controle os quais estabelecem limites de exposicao
cambial e juros e definem a destinagao dos recursos junto as instituicoes financeiras. As
posi¢des de todos os instrumentos financeiros, inclusive os derivativos, bem como os
resultados obtidos em relagao aos objetivos propostos, sdo apresentadas e avaliadas
mensalmente pelo Comité de Gestao de Riscos e submetidas a apreciagéo do Conse-
Iho de Administragdo da Companhia. Dentre os procedimentos definidos pela politica
vigente, o Grupo possui rotinas mensais que permitem projetar e avaliar a exposicdo
cambial, j& que possui operagdes e divida com o mercado externo e estd exposta a
esses riscos. (a) Risco de Mercado: (i) Risco de cambio e taxa de juros: O Grupo
estd exposto a riscos de mercado relacionados a mudancas adversas nas taxas de
juros e taxas de cambio. O endividamento esta indexado em 61% com base na moeda
local e a taxas variaveis e fixas sendo que os 39% restantes estdo indexados a Libor e
Sifma. Parte significativa das receitas (39%) advém das exportagdes estdo igualmente
expostas a variagdes na taxa de cambio. Parte do endividamento esta indexado ao CDI,
portanto sujeito a taxas de juros varidveis. O resultado financeiro é parcialmente afetado
pelas mudancas na taxa basica de juros da economia (SELIC). Até o més de fevereiro
2009, a Companhia possuia operagdes contratadas envolvendo instrumentos financei-
ros nao derivativos, com o objetivo de reduzir riscos com a flutuagéo nas taxas de cam-
bio. Essas operagdes, denominadas no mercado financeiro de “Travas Cambiais-pré”
eram compostas por contratos em moeda estrangeira (US$), atrelados ao montante
de contas a receber da Companhia em moeda estrangeira, com vencimentos de, no
maximo, 120 dias, cujas taxas cambiais negociadas foram pré-fixadas na data de cada
operacao até o seu vencimento futuro, com base na cotacdo da moeda estrangeira no
momento da operagéao (délar “spot”) acrescido de prémio (% a.a.) pela performance da
operacao (entrega/liquidacéo de délares). Essas operagdes foram totalmente liquidadas
nos meses de janeiro e fevereiro de 2009. Os instrumentos financeiros estéo registrados
aos valores justos e a tabela a seguir demonstra a exposi¢ao cambial da Companhia.
Consolidado
31 de dezembro de 2009

31 de dezembro de 2010

R$ mil USD mil R$ mil USD mil
Ativo:
Contas a receber..........ccc........ 61.177 36.716 63.412 36.419
Passivo:
Empréstimos e financiamentos (190.444) (114.298) (114.917) (65.999)
Fornecedores.... (1.450) (870) (2.531) (1.454)
Posi¢bes passivas .. (191.894) (115.168) (117.448) (67.453)
Total eXposto .......cccecvveivennnne (130.717) (78.452)  (54.036) (31.034)

O Grupo tem certos investimentos em operagdes no exterior, cujos ativos liquidos estdo
expostos ao risco cambial. A exposicdo cambial decorrente da participacdo em ope-
ragdes no exterior do Grupo é protegida, principalmente, através de empréstimos na
mesma moeda desses investimentos. Sensibilidade a taxa de cambio - Apresentamos
no quadro a seguir os impactos de uma variagéao de 25% e 50% sob o cenario provavel
da taxa do ddlar para cada instrumento financeiro exposto:

Cenario

Risco (-)50% (-)25% Provavel (+)25%  (+)50 %

Taxas ...cccoveeeerenrenns Délar 0,8500 1,2750 1,7000 2,1250 2,5500

Contas a receber.... Délar  (29.968) (14.364) 1.240 16.845 32.449
Empréstimos e

financiamentos...... Délar 93.291 44714 (3.863) (52.439) (101.016)

Fornecedores ......... Dolar 711 341 (29) (399) (769)

Ganho (perda) ........ 64.034 30.691 (2.652) (35.993)  (69.336)

Sensibilidade a taxa de juros - Apresentamos no quadro a seguir os impactos de uma
variagao de 25% e 50% sob o cenario provavel da taxa do CDI, por se tratar de maior
exposicao do fator de risco:

Cenério

Risco (-)50% (-)25% Provavel (+)25%  (+) 50 %
Taxas do indexador CDI/Selic 5,82% 8,72% 11,63% 14,54% 17,45%
Aplicacdes
financeiras............. CDI/Selic 14.880 22.621 30.570 38.732 47.112
Empréstimos e
financiamentos...... CDI/Selic(10.920) (15.891) (21.002) (26.255) (31.654)
Ganho.......ccccceveunnee. 3.960 6.730 9.568 12.477 15.458

(ii) Operagdes com derivativos: O Grupo possui operagdes no mercado externo e
estd exposta a riscos de mercado provenientes de mudangas nas cotagdes das mo-
edas estrangeiras e das taxas de juros. A exposi¢ado ao risco decorrente de futuros
pagamentos em moeda local dos passivos atrelados ao cambio é protegida, em grande
parte, pela carteira de contas a receber de clientes no mercado externo, oriundas das
vendas operacionais destinadas a exportagao. Adicionalmente, o Grupo tem como po-
litica operar com instrumentos financeiros derivativos atrelados a moedas estrangeiras,
basicamente o délar americano, os quais tem a finalidade de hedge (prote¢do contra
possiveis oscilagdes nas taxas de juros e cambio), seguindo as orientagdes estipuladas
na Politica de Gestao de Riscos de Mercado aprovada pelo Conselho de Administragao
e operacionalizada pelo Comité de Gestéo de Riscos. A Politica de Gestdo de Riscos
de Mercado objetiva basicamente a prote¢cdo minima de 75% do fluxo de caixa de
curto prazo, por periodos determinados que variam de 9 a 12 meses, orientando para a
realizagao de operagoes tradicionais de mercado, como por exemplo NDF’s, opcdes e
mercado futuro de délar via BM&F entre outras, estipulando limites por tipo de operagédo
e contraparte. De modo a mensurar os efeitos das flutuacdes dos indices e das taxas
atreladas as operagdes com derivativos, elaboramos a seguir o quadro de andlise de
sensibilidade nos termos determinados pela instrucdo CVM n° 475/08, incluindo um
cenario considerado provavel pela Administragdo da Companhia, uma situagéo consi-
derada possivel de, pelo menos, 25% de deterioragao nas varidveis utilizadas e uma
situagdo considerada remota, com deterioragéo de, pelo menos, 50% nas variaveis de
risco:

Quadro demonstrativo de Andlise de Sensibilidade

Cenério Cenério Cenario
Operacéo Risco Provavel Possivel Remoto
Swap CDI X USS$.....cooeiiciccne Alta do US$ (371)  (4.875) (9.089)
Swap LIBORS flutuante x fixa. .. Baixa da LIBOR (2.169) (2.354) (2.538)
Termo de moeda (NDF)..................... Queda do US$  (2.331) 4.136 10.604
Perda.. (4.871)  (3.093) (1.023)

Para determinacéo dos valores no quadro de analise de sensibilidade, foi considerada a
curva do dodlar e de cotagdes futuras publicadas pela BM&F. Com base nessas taxas, fo-
ram aplicados os percentuais de deterioragdo de acordo com cada cenario, projetados
os fluxos até o vencimento das operagdes e descontados até a data de encerramento
do balanco. Esta analise foi considerada apenas para efeito de atendimento da legisla-
¢do em vigor, uma vez que a Companhia opera com derivativos apenas para a prote¢do
e eliminagao dos efeitos de flutuagdo das moedas e juros contratados, ndo possuindo
carater especulativo. O resultado aqui apresentado, caso ocorra, sera revertido integral
e naturalmente via a prépria operacdo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2010 a
Companhia nao possui contratos de derivativos exéticos em aberto, nem possui em
outros exercicios. (b) Risco de crédito: A politica de vendas da Companhia esta inti-
mamente associada a Politica de Crédito instituida na Companhia e ao nivel de risco
de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagao
de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acom-
panhamento dos prazos de financiamento de vendas, limites individuais de posigao e
garantias exigidas sao procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em seu contas a receber. A qualidade do crédito dos ativos financeiros
que nao estéo vencidos ou com perda no valor recuperavel pode ser avaliado mediante
referéncia as classificagdes externas de crédito ou as informagdes histéricas sobre os
indices de inadimpléncia de contrapartes:

Controladora Consolidado

3lde 3lde 3lde 31lde
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Contas a receber de clientes
108.705 104.445 125.739 118.670
1.850 2.516 3.652 3.573
110.555 106.961 129.391 122.243
Conta corrente, depdsitos
bancarios e aplicagdes
financeiras de curto prazo
AAA.... 126.088 126.929 129.084 139.382
44.735 48.743 57.921 52.602
51.045 61.438 62.135 73.258
221.868 237.110 249.140 265.242

Contas a receber: O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos, contro-
les e politica estabelecida pela Companhia em relacéo a esse risco. Os limites de cré-
ditos s@o estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de clas-
sificagao. Os valores classificados no Grupo 1 referem-se a clientes sem inadimpléncia
no passado. Os valores classificados no Grupo 2 referem-se a clientes com alguma
inadimpléncia no passado. Caixa e equivalentes de caixa: O risco de crédito de saldos
com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela tesouraria de acordo com a
politica estabelecida. (c) Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é realizada
nas entidades operacionais do Grupo e consolidada pelo departamento de Financas.
O gerenciamento de risco de liquidez do Grupo é de responsabilidade de seus executi-
vos, 0 qual monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez do Grupo para
assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para
administragdo do capital circulante é investido em instrumentos de curto prazo, de modo
a promover maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A tabela abaixo analisa
os passivos financeiros nao derivativos do Grupo e os passivos financeiros derivativos
a liquidar pelo Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanes-
cente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os passivos finan-
ceiros derivativos estdo incluidos na andlise se seus vencimentos contratuais forem
essenciais para um entendimento dos fluxos de caixa. Os valores divulgados na tabela
s3o0 os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

5. Instrumentos financeiros por categoria

Controladora

De De 3 De Mais
Atél 1a3 meses la5s de5
Em 31 de dezembro de 2010 més meses alano anos __ anos Total
Instrumentos financeiros
derivativos (4.030) (4.030)
Fornecedores (24.441)
- Pés-fixadas
Empréstimos, financiamentos
e debéntures.........cccovveeens (4.520) (15) (91.416) (98.806) (194.757)
- Pré-fixadas
Empréstimos, financiamentos
e debéntures.........ccocovveeens (395) (150.000) (150.395)
(28.961) (410) (245.446) (98.806) (373.623)
Consolidado
De De 3 De Mais
Atél 1a3 meses lab de5
Em 31 de dezembro de 2010 més meses alano anos _ anos Total
Instrumentos financeiros
derivativos (4.030) (4.030)
Fornecedores (27.299) (27.299)
-Pés-fixadas
Empréstimos, financiamentos
e debéntures............c..cc........ (4.527) (700) (110.855) (151.163) (75.411) (342.656)
-Pré-fixadas

Empréstimos, financiamentos
e debéntures........cccceevieennn, (395) (150.000) (150.395)
(31.826)(1.095) (264.885) (151.163) (75.411) (524.380)

Os instrumentos derivativos s@o administrados com base no valor justo liquido em vez
da data de vencimento e, sendo assim, estdo demonstrados na coluna “De 3 meses a
1 ano”. Os instrumentos derivativos pelo valor liquido compreendem contratos de Swap
de taxa de juros, Non Deliverable Forward e Opg¢des de compra de délar utilizados pelo
Grupo para administrar o perfil da taxa de juros do Grupo. 4.2. Gestédo de capital: Os
objetivos do Grupo ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operagdes para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia
as demais partes interessadas, e para manter uma adequada estrutura de capital. A
administracdo do capital € monitorada por meio do indice de divida/capitalizagao utili-
zado no acompanhamento do cumprimento dos covenants das debéntures, descritos
na nota 15, cuja meta é manter uma razao menor ou igual a 0,65. Em 31 de dezembro
de 2010 essa relacé@o apresentou o resultado de 0,41 (0,45 em 31 de dezembro de
2009), demonstrando que a estrutura de capital da Companhia estd sendo mantida
dentro dos limites estabelecidos. 4.3. Estimativa do valor justo: Pressupde-se que 0s
saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), estejam préximos de seus valores justos. O valor
justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é estimado mediante o desconto
dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta
disponivel para o Grupo para instrumentos financeiros similares, e estd demonstrado na
nota 15. Conforme determina o CPC40/IFRS 7, a Companhia deve classificar seus ins-
trumentos financeiros mensurados pelo valor justo, seguindo a seguinte hierarquia de
técnicas de avaliacao: Nivel 1 - pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos; Nivel 2 - informagdes diferentes dos precos negociados em
mercado ativos incluidos no nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta
ou indiretamente; e Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo
no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
Este item nao é aplicavel a Companhia em 31 de dezembro de 2010.
31 de dezembro de 2010
Consolidado

Controladora

Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Valor justo através
do resultado .........cccceeuennen 221.868 221.868 249.140 249.140
221.868 221.868 249.140 249.140
Ativos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos .. 489 489 489 489
489 489 489 489
222.357 222.357 249.629 249.629
Passivo circulante
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos .. 4.030 4.030 4.030 4.030
4.030 4.030 4.030 4.030

31 de dezembro de 2009
Consolidado

Controladora

Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel1 Nivel 2 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Valor justo através
do resultado..........ccccueen 237.110 237.110 265.242 265.242
237.110 237.110 265.242 265.242
Ativos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos .. 24 24 24 24
24 24 24 24
237.134 237.134 265.266 265.266
Passivo circulante
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos .. 4176 4176 4.176 4.176
4.176 4.176 4.176 4.176

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis de hierarquia de valor justo
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

Controladora Consolidado

31 de dezembro

31 de dezembro

1° de janeiro 31 de dezembro 31 de dezembro 1° de janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
Ativos financeiros
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 221.868 237.110 216.209 249.140 265.242 235.372
Contas a receber de clientes 108.793 104.984 126.970 124.716 117.730 140.582
Depositos JUdICIAIS ..........cvrerrireeieiiceeeeeee 75 1.496 1.757 87 1.513 1.772
330.736 343.590 344.936 373.943 384.485 377.726
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos derivativos ...........ccccceeiieiieiiiiiienns 489 24 489 24
489 24 489 24
331.225 343.614 344.936 374.432 384.509 377.509
Passivos financeiros
Avaliados ao custo amortizado:
FOrNECEAOrES ..ot 24.441 32.262 44.865 27.299 36.030 52.183
Empréstimos e financiamentos.............ccccccvreeienne. 345.152 363.053 390.323 493.051 418.422 492.684
369.593 395.315 435.188 520.350 454.452 544.867
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos derivativos ...........ccccceerieiieiiiciieens 4.030 4176 3.603 4.030 4176 3.603
4.030 4.176 3.603 4.030 4.176 3.603
373.623 399.491 438.791 524.380 422.598 548.470

6. Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagdes financeiras sdo representadas substancialmente por fundos de investimento financeiro, cujas carteiras sdo basicamente compostas por aplicagées em titulos
publicos federais, operagdes compromissadas e certificados de depdsito bancario, remuneradas a 103,5% (2009 - 103,5%), em média, da variagédo do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI - e possuem liquidez imediata. O grupo nao possui aplicagdes em fundos de investimento exclusivos.

Controladora Consolidado

31 de dezembro

31 de dezembro

1° de janeiro 31 de dezembro 31 de dezembro 1° de janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Recursos em bancos e em caiXa .........ccccccevreenenne. 8.041 11.372 1.466 8.292 12.430 3.023
Fundos de investimentos financeiros

dE CUMO Prazo .......coveeeiieeiieeiie et 213.827 225.738 214.743 240.848 252.812 232.349

Caixa e equivalentes de caixa no balango................. 221.868 237.110 216.209 249.140 265.242 235.372

7. Instrumentos financeiros derivativos

Swaps de taxa de juros........
Contratos de cambio a termo.
Contratos de opgéo de délar

Parcela circulante

Controladora e Consolidado
31 de dezembro de 2009  1° de janeiro de 2009

31 de dezembro de 2010

Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
32 1.790 24 3.118 3.603
2.240 1.058
457
489 4.030 24 4.176 3.603

O valor justo das operagdes com derivativos foi calculado pelo Grupo e representa o valor de mercado para a reversao das operacdes na data de encerramento do periodo. Desta
forma, o valor justo apurado é vélido somente para as datas das informagdes consolidadas, sendo passivel de alteragao subseqiiente em fungao de alteragbes nas variaveis de mer-
cado em datas posteriores, principalmente com relagcdo a variagdo nas taxas de cambio. As operacgdes de derivativos financeiros contratadas pelo Grupo nao demandam margens
em garantia, apenas sendo realizados ajustes de valores, a crédito ou a débito, nas datas pactuadas. (a) Swap de taxas de juros - CDI x US$ e LIBORS6 flutuante x pré-fixada: Os
valores de referéncia (notional) dos contratos de swap de taxas de juros, em aberto em 31 de dezembro de 2010, correspondem a R$ 69.805 (2009 - R$ 103.852). Com o objetivo de
se proteger frente a volatilidade das exposi¢des passivas (taxas de juros em CDI e Libor) decorrentes de empréstimos e financiamentos, a Companhia contratou operagdes de Swap,
negociadas na Bolsa de Mercadorias e Futuros, e registrados na CETIP, cujos saldos de face apresentam os seguintes montantes e condi¢des: ® Bancos Votorantim e UBS: US$ 7.563
mil - posigao ativa em CDI + 1,35% ao ano e passiva em US$ + 5,7% ao ano, com vencimentos semestrais até dezembro de 2012; » Banco Espirito Santo: US$ 12.500 mil - posigéo
ativa em LIBORS flutuante e passiva pré-fixada em 3,6% ao ano, com vencimentos semestrais até setembro de 2013; « Banco UBS: US$ 9.375 mil - posicéo ativa em LIBOR6 flutu-
ante e passiva pré-fixada em 3,78% ao ano, com vencimentos semestrais até setembro de 2013; « Banco Santander: US$ 9.375 mil - posigéo ativa em LIBORS flutuante e passiva
pré-fixada em 3,88% ao ano, com vencimentos semestrais até setembro de 2013. (b) Contratos de cambio a termo (“Forward”): Os valores de referéncia (notional) dos contratos
de cambio a termo, em aberto em 31 de dezembro de 2010, totalizam R$ 23.528 (2009 - R$ 22.372). Com o objetivo de se proteger frente a volatilidade das exposicoes passivas, da
moeda ddlar, decorrentes do exposto total (fluxo de caixa), até 31 de dezembro de 2010, a Companhia contratou operacées de “compra” de moeda a termo (NDF - Non Deliverable
Forward), em ddlares, nos seguintes montantes e condigoes: ® Banco HSBC: US$ 5.948 mil - posi¢cao comprada ddlar, taxa média de realizagéo R$ 1,8567, com vencimentos mensais
até 15 de junho de 2011; » Banco Espirito Santo: US$ 3.593 mil - posigdo comprada ddlar, taxa média de realizagdo R$ 1,8566, com vencimentos mensais para 15 de junho de 2011;
* Banco Votorantim: US$ 1.335 mil- posigao comprada délar, taxa média de realizagdo R$ 1,8374, com vencimento mensal para 15 de agosto de 2011; ¢ Banco Bradesco: US$ 1.900
mil- posi¢cdo comprada ddlar, taca média de realizagdo R$ 1,7699, com vencimento mensal para 15 de julho de 2011. (c) Contratos de Opgéo de ddlar (Call-compra): Os valores
de referéncia (notional) dos contratos de cambio a termo, em aberto em 31 de dezembro de 2010, totalizam R$ 16.408. Com o objetivo de se proteger frente a volatilidade das ex-
posicoes passivas, da moeda dolar, decorrentes do exposto total (fluxo de caixa), até 31 de dezembro de 2010, a Companhia contratou operagoes de “opgao de compra de moeda”
(Call-compra), em ddlares, nos seguintes montantes e condigdes: * Banco Bradesco: US$ 2.185 mil - opgao (Call-compra) a taxas médias de 1,7909, com vencimento até 15 de julho
de 2011; ¢ Banco Santander: US$ 2.707 mil- opcéo (Call-compra) a taxa de 1,8150, com vencimento para 15 de setembro de 2011; ¢ Banco Votorantim: US$ 4.080 mil- opgao (Call-

compra) a taxas médias de 1,8581, com vencimento até 15 de agosto de 2011.
8. Contas a receber de clientes e demais contas a receber

Controladora Consolidado

31 de dezembro

31 de dezembro

1¢ de janeiro 31 de dezembro 31 de dezembro 1¢ de janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
Contas a receber de clientes no mercado interno.... 51.451 48.206 35.877 65.113 61.645 50.382
Contas a receber de clientes no mercado externo... 61.177 60.899 93.768 67.040 63.066 94.031
Menos: Provisdo para devedores duvidosos.... (2.073) (2.144) (1.770) (2.762) (2.468) (2.489)
Contas a receber de clientes, liquidas .... 110.555 106.961 127.875 129.391 122.243 141.924
Parcela no circulante 108.793 104.984 126.970 124.716 117.730 140.582
Parcela no néo circulante . 1.762 1.977 905 4.675 4.513 1.342

continua
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A grande maioria dos montantes vencidos ha mais de 90 dias refere-se a clientes que ndo possuem histérico de inadimpléncia. A
anadlise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Controladora Consolidado

3lde 31lde 1o de 3lde 3lde lede

dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

A vencer .......... 106.271 98.415 113.838 122.032 113.245 126.716
Vencidos até 60 dias .... 2.825 2.846 11.890 5.854 3.241 12.942
Vencidos entre 61 e 90 dias 194 241 758 240 299 877
Vencidos a mais de 90 dias 3.338 7.603 3.159 4.027 7.926 3.878
112.628 109.105 129.645 132.153 124.711 144.413

Provisao para devedores duvidosos (2.073) (2.144) (1.770) (2.762) (2.468) (2.489)
Total 110.555 106.961 127.875 129.931 122.243 141.924

As movimentagdes na provisao para devedores duvidosos de contas a receber de clientes do Grupo sdo as seguintes:
Consolidado

1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009

Em 10 de janeiro 2.468 2.489 9.457

Proviséo para devedores duvidosos... 3.605 1.911 3.653
Contas a receber de clientes baixadas durante

0 exercicio como incobraveis (505)

Valores nédo usados, estornados (3.311) (1.932) (10.116)

Em 31 de dezembro 2.762 2.468 2.489

A constituicdo e a baixa da provisao para contas a receber impaired foram registradas no resultado do exercicio como “Despesas
comerciais”. Os valores debitados & conta de provisao séo geralmente baixados quando nao ha expectativa de recuperagao dos
recursos. A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentagdo do relatério é o valor contabil de cada classe de contas
a receber mencionada acima.

9. Estoques

Controladora
1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009

Matérias-Primas. ... ....cooeerereeeere e e 4.284 3.276 3.293
Matérias-primas auxiliares . 6.794 5.525 6.463
Produtos em elaboracao . 1.128 414 462
Produtos acabados.......... 14.815 14.077 20.385
Material de almoxarifado . 4.479 2.727 3.324
Mercadorias em transito 221 745 3.220
31.721 26.764 37.147

Consolidado
1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009

Matérias-primas.........coceeceerireeieneseese e 5.010 3.718 3.531
Matérias-primas auxiliares . 7.308 6.162 7.523
Produtos em elaboracéo . 1.770 621 659
Produtos acabados.......... 16.401 15.217 24154
Material de almoxarifado . 5.955 4.304 4.907
Mercadorias em transito 440 764 2.961
36.884 30.786 43.735

10. Tributos a recuperar
31 de dezembro de 2010
Ativo Realizavel a

31 de dezembro de 2009
Ativo Realizavel a

1° de janeiro de 2009
Ativo Realizavel a

circulante longo prazo circulante longo prazo circulante longo prazo
Controladora
Imposto sobre Circulagao de
Mercadorias e Servigos - ICMS ..................... 7.197 19.324 4.061 19.610 6.340 13.366
Imposto sobre Produtos
industrializados - IPl........c..coccoioiniiiiiie 11.559 9.516 15043 4.737 19210
Contribuicao para Fins da
Seguridade Social - COFINS....... 1.437 18.519 686 20.642 5.753 19.258
Programa de Integragdo Social - PIS. 343 2.310 179 2.864 1278 2.636
Antecipacdes de IRe CS .................. 4.326 89 2.378 11.587
Imposto de renda retido na fonte - IRRF ......... 3.904 8.143 1.481 7.517 6.829
24.440 52.622 16.012 68.054 18.108 72.886
Controladas
Imposto sobre Circulagao de
Mercadorias e Servigos - ICMS ...............c..... 4 117 117 117
Imposto sobre Produtos
Industrializados - IPI .............ccccooiiiiiiiiie 2.006 925 1399 3035
Contribuigdo para fins da
Seguridade social - COFINS..........ccccooenenen. 179 179 1330 447
Programa de Integragéo Social - PIS............... 41 41 18 370
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 326 436 15 436 459
Antecipagdes de IR/CS..........cccccoviviiveiicnnn. 3024 1232
2.336 773 3.964 2.172 1.348 5.660
Consolidado.........ccccoeeviiiiiiiiiic 26.776 53.395 19.976 70.226 19.456 78.546

De acordo com a legislacéo fiscal, a Companhia diferiu o pagamento do ICMS sobre os bens adquiridos através de importagdes,
substancialmente maquinario, dessa forma os créditos sobre estas operagdes, cujos pagamentos se dardo a longo prazo foram regis-
trados no ativo nao circulante e o correspondente imposto a pagar (Nota 16) em conta especifica no passivo nao circulante. Durante o
primeiro trimestre de 2010 houve a restituicdo de créditos tributérios de IPI dos exercicios de 2006 e 2007, no montante de R$ 3.071.
Em 12 de abril de 2010 a Companhia obteve restituicdo de créditos tributarios de IPI relativo ao exercicio de 2008, no montante de
R$ 12.554, e complemento da restituicdo do crédito relativo ao exercicio de 2006, no montante de R$ 489.

11. Imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativos

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela Lei 11.941/09, por meio do qual as apuragdes do Im-
posto sobre a Renda (IRPJ), da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), da Contribuicdo para o Programa de Integragao
Social (PIS) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31 de de-
zembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adogéo
das novas praticas contabeis advindas da lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, foram registrados nas informagdes trimestrais da Compa-
nhia, quando aplicaveis, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371. A Companhia consignou a referida op¢do na Declaragédo de
Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) em 30 de junho de 2010. Os saldos acumulados de prejuizos fiscais de
imposto de renda, bases negativas de contribui¢ao social e diferencas temporarias sdo como segue:

31 de dezembro 31 de dezembro 1° de janeiro

de 2010 de 2009 de 2009
Ativo
Controladora
Imposto de Renda (IR)
Prejuizos fiscais acumulados 175.893 144.095 132.338
Diferencas temporarias (23.363) (4.759) 8.385
152.530 139.336 140.723
Aliquota de IR 25% 25% 25%
Crédito de IR diferido sobre prejuizos fiscais .. 38.133 34.834 35.181
Crédito de IR diferido sobre agio na incorporacédo
reversa 83.457 97.365 111.275
Total de crédito de imposto de renda . 121.590 132.199 146.456
Contribuicédo social
Bases negativas acumuladas 175.893 144.095 132.338
Diferencas temporarias (21.941) (3.332) 9.808
153.952 140.763 142.146
Aliquota de CS 9% 9% 9%
Crédito de CS diferido sobre bases negativas .... 13.856 12.669 12.793
Crédito de CS diferido sobre agio na incorporagéo
reversa 30.043 35.052 40.059
Total de crédito contribui¢éo social.. 43.899 47.721 52.852
Total de imposto de renda e contribuicao
social diferido ativo..........cccoveceiiiieeee e 165.489 179.920 199.308
31 de dezembro 31 de dezembro 1° de janeiro
Controlada de 2010 de 2009 de 2009
Imposto de Renda (IR)
Prejuizos fiscais acumulados 6.830 11.265
Diferencas temporarias (2.600) 1.203
4.230 12.468
Aliquota de IR 25% 25% 25%
Total de crédito (débito) de imposto de renda 1.058 3.117
Contribuigdo Social (CS)
Bases negativas acumuladas 6.830 11.265
Diferencas temporarias (2.600) 1.203
4.230 12.468
Aliquota de CS 9% 9% 9%
Total de crédito (débito) contribui¢ao social . 381 1.122
Total de imposto de renda e contribuicao
social diferido ativo..........cccuveeeriniee e 1.438 4.239
Consolidado..........coceeirieie s 165.489 181.358 203.547

Composicao por ano de realizagéo do imposto de renda e contribui¢do social diferidos:
Controladora
31 de dezembro

Consolidado
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
2010.... 24.106 25.484
2011. 19.252 24.627 19.252 24.627
2012. 19.957 25.212 19.957 25.212
2013. 21.233 25.645 21.233 25.645
2014. 22.545 25.733 22.545 25.733
2015.... 23.434 26.433 23.434 26.433
de 2015 até 59.068 28.164 59.068 28.224

165.489 179.920 165.489 181.358

O imposto de renda e contribui¢éo social diferido ativo, decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda, bases negativas de con-
tribuigao social e diferengas temporarias, sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragao a realizagdo provavel desses
tributos, com base em projecdes de resultados futuros fundamentados em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragdes, e que foram aprovados pelo Conselho de Administragdo. Em fevereiro de 2007 a Companbhia in-
corporou a Alnilan S.A., empresa “veiculo” utilizada na aquisicdo da Companhia Providéncia Industria e Comércio, a qual possuia em
seus registros agio decorrente desta aquisicao. Visando preservar o fluxo de dividendos dos acionistas controladores e minoritarios,
de acordo com as instrugdes CVM n° 319/99 e 349/2001, quando da abertura de capital, em julho de 2007, a Companhia registrou
provisdo para manutencéo da integridade do patriménio liquido. O agio e a provisdo foram amortizados linearmente a taxa de 10%
ao ano até 31 de dezembro de 2008. Em fungdo das mudangas introduzidas pela Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, a partir de 1° de
janeiro de 2009, os valores do agio gerado na incorporagéo e da provisdo para manutengéo da integridade do patriménio liquido
deixaram de ser amortizados de forma sistematica. Sendo assim, o corresponde ao beneficio fiscal de IR e CS diferidos sobre sua
futura amortizacéo fiscal foi classificado como IR e CS diferido ativo. As diferengas temporarias que dao origem ao IR e CS diferido
passivo referem-se, substancialmente, a amortizagao fiscal do agio gerado na aquisicdo da controlada Isofilme.

12. Investimentos: (a) Investimentos em controladas

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia detém 96.246.205 do total de 96.246.206 quotas do capital social da Isofilme Industria
e Comércio de Plasticos Ltda, empresa que tem como objeto social a fabricagdo e comercializagédo de produtos plasticos em geral,
dentre eles o ndotecido (“nonwoven”), resultantes da transformag&o de polipropileno. Em 8 de agosto de 2008 foi constituida a con-
trolada direta Providéncia USA, Inc., domiciliada em Statesville, estado da Carolina do Norte, nos Estados Unidos da América, cujo
objeto social serd a produgdo e comercializagdo de naotecidos (“nonwoven”). Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia detém a
totalidade das agdes do capital social compreendido por 1.000 agoes.

Participacdo em:

Patriménio 3lde 31de 1°de
liquidona Lucrodo Participacdo dezembro dezembro janeiro
Nome Pais investida periodo % de 2010 de 2009 de 2009
Isofilme Ltda. ............ Brasil 109.343 10.750 99,99 109.342 98.479 84.362
Providéncia USA Inc. EUA (4.646) (3.429) 100,00

109.342 98.479 84.362

Segue abaixo a participagao da Companhia nos resultados das principais controladas diretas:
31 de dezembro de 2010 Ativo Passivo Receita Lucro (prejuizo)
Isofilme Ltda. ...... 136.655 (27.313) 64.113 10.863
Providéncia USA Inc. 129.075 (133.720) 17 (3.429)
31 de dezembro de 2009 Ativo Passivo Receita Lucro (prejuizo)
Isofilme Ltda. ...... 132.976 (34.497) 70.382 16.910
Providéncia USA Inc. 33.858 (35.327) (1.808)
1° de janeiro de 2009 Ativo Passivo Receita Lucro (prejuizo)
Isofilme Ltda. ...... 123.690 (39.328) 71.248 (5.962)
Providéncia USA Inc. . 71.311 (71.612) (147)

(b) Controlada com passivo a descoberto: Relativamente a controlada que apresenta passivo a descoberto (patriménio liquido
negativo), foi constituida a respectiva provisdo que esta sendo apresentada no passivo ndo circulante no balanco patrimonial da
controladora sob a rubrica “Provisao para Passivo a descoberto”, e foi computada da seguinte forma:

Controlada Controladora

Passivo a descoberto  Proviséo para passivo a descoberto

3lde 31lde 1o de 3lde 3lde lede

dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Providencia USA INC........c.oveiveeeeeeeereeseeeeesnen. (4.646) (1.469) (301) (4.646) (1.469) (301)

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia registrou proviséo para passivo a descoberto no montante de R$
3.429 no resultado (2009 - R$ 1.807) e registrou ganho decorrente de variagdo cambial sobre investimento no exterior de R$ 252 na
rubrica Ajuste de Avaliagéo Patrimonial no Patriménio Liquido (vide Nota “c” a seguir).

(c) Movimentacao dos investimentos: Companhia
Investimentos Isofilme Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 84.362 84.362
Equivaléncia patrimonial........ 16.910 16.910
Distribuicdo de lucros............ (2.793) (2.793)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 98.479 98.479
Equivaléncia patrimonial 10.863 10.863
Saldos em 31 de dezembro de 2010 109.342 109.342

Movimentagéo do investimento com passivo a descoberto

Passivo a descoberto Providéncia USA Inc.

Saldos em 31 de dezembro de 2008 .. 301
Ajustes acumulados de converséo..... (640)
Provisao para passivo a descoberto .. 1.808
Saldos em 31 de dezembro de 2009 .. 1.469
Ajustes acumulados de conversao..... (252)
Proviséo para passivo a descoberto .. . 3.429
Saldos em 31 de dezembro de 2010 . 4.646

Os ajustes resultantes do processo de conversao das demonstragdes financeiras da Providéncia USA Inc., originalmente preparados
em moeda estrangeira (Délar Norte-Americano) e convertidos para o Real, foram registrados como ajuste acumulado de conversao
na rubrica Ajuste de Avaliagao Patrimonial no patriménio liquido.
13. Intangivel
Controladora
Custos de desenvolvimento de

softwares gerados internamente Total

Em 12 de Janeiro de 2009 ........cccueiiiiiiiiiiieiiee e 11.812 11.812
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

1.055 1.055

174 174

Amortizagéo...... (164) (164)

Saldo contabil, HQUIAO ........couiiieiiiiecee e 12.877 12.877

Em 31 de dezembro de 2009

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

2 2

1.364 1.364

(2.881) (2.881)

Saldo contabil, liquido 11.362 11.362

Consolidado
Custos de desenvolvimento de

Agio  softwares gerados internamente Total
Em 12 de janeiro de 2009 11.823 44.956
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2
1.056 1.056
176 176
(169) (169)
Saldo contabil, liquido 12.886 46.019
Em 31 de dezembro de 2009
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
176 176
Aquisicdes 1.321 1.321
Amortizagao (3.015) (3.015)
Saldo contabil, HQUIAO .........ceeeiiiiiiieee e 33.133 11.368 44.501

Em janeiro de 2008, a Controladora direta Providéncia Participacdes Ltda. foi incorporada pela sua controlada (incorporagéo reversa) Isofil-
me Industria e Comércio de Plasticos Ltda. (Isofilme). O agio que a Providéncia Participacdes Ltda. possuia em seus registros, decorrente
da aquisicdo da Isofilme, vinha sendo amortizado linearmente a taxa de 20% ao ano, com base na expectativa de rentabilidade futura,
suportada em relatério de avaliagédo econdmica elaborado por empresa especializada que utilizaram taxa de desconto real de 9,6% a.a. A
partir de 1° de janeiro de 2009, o referido agio deixou de ser amortizado contabilmente de forma sistematica ao resultado, estando somente
sujeito a andlise do valor de recuperagéo nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos.
Ainda em decorréncia da incorporacao reversa, o agio esta registrado em conta especifica no ativo intangivel da Isofiime e néo esta
sujeito a provisdo para a integridade do patriménio liquido prevista na instrugdo CVM n° 349, isto pelas razdes abaixo expostas:
*Nao houve interposigao de empresa veiculo, sendo incorporada pela controlada a investidora original e os fundamentos econémicos
que deram origem ao agio continuam validos;

* Nao houve qualquer evento que represente em aumento patrimonial sem substancia econémica nas informagdes trimestrais con-
solidadas da Companhia.

Tendo em vista a Companhia ter optado pelo Regime Tributério de Transi¢do introduzido pela Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, o agio
descrito acima continuou a ser amortizado fiscalmente para fins de apuragéo da provisao para imposto de renda e contribui¢do social
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sendo que os ajustes de amortizagdo estdo sendo controlados em livros auxiliares,
tendo os reflexos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos sido refletidos no resultado.

O agio no montante de R$ 33.133 estd fundamentado em expectativa de resultado futuro e € anualmente submetido ao teste de redu-
¢ao ao valor recuperavel (Impairment). O teste ndo revelou a necessidade de ajustes ao valor do agio em 31 de dezembro de 2010. As
premissas adotadas para a projegéao dos fluxos de caixa futuros do Grupo foram baseadas na analise da sua performance dos ultimos
anos, na analise e expectativas de crescimento do seu mercado de atuagéo, além das expectativas e estratégias da administragéo.
Os valores projetados foram apresentados em termos reais, isto €, ndo consideram efeitos inflacionarios futuros, e os fluxos de caixa
operacionais foram projetados para o periodo de 1° de janeiro de 2011 até 31 de dezembro de 2020.

Para o calculo do valor residual, foi considerado o valor presente da perpetuidade do fluxo de caixa do Ultimo ano projetado. A taxa de des-
conto utilizada para célculo do valor presente dos fluxos de caixa projetados foi de 5,32% a.a., correspondente a taxa do CDI de dezembro
de 2010 (10,64%) descontada a inflagado anual projetada para 2011 (IPCA) de 5,32% - Fonte: Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
14. Imobilizado

(a) Composicgéo: Controladora

Custo Depreciacdo Depreciacdo do Liquido Liquido *Taxa de
corrigido acumulada custo atribuido 2010 2009 depreciacao (%)

Terrenos 12.520 12.520 12.520
Edificios e construgdes.... 93.409 (10.732) (4.320) 78.357 80.661 3
Maquinas e equipamentos . 627.602 (258.246) (26.328) 343.028 334.095 4
Instalagées industriais ........ 6.033 (2.652) (89) 3.292 3.080 10
Ferramentas e pertences 67 (63) 4 2 10
Hardware .. 3.667 (2.334) 1.333 447 20
Veiculos.... 90 (90) 1 20
Méveis e utensilios ... 2.861 (2.133) 728 610 10

Imobilizagdes em andamento 2.253 2253 21.215
Outras imobilizagdes 106 106 106 10

748.608 (276.250) (30.737) 441.621 452.737

* média ponderada

Consolidado
Custo Depreciacdo Depreciagdo do Liquido Liquido *Taxa de
corrigido acumulada custo atribuido 2010 2009 depreciacio (%)

Terrenos 12.580 12.580 12.580
Edificios e construgoes.... 94.933 (10.985) (4.320) 79.628  81.976 3
Maquinas e equipamentos . 700.999 (279.182) (26.565) 395.252 387.190 4
Instalagdes industriais ..... 8.534 (3.600) (161) 4.773 4.708 10
Ferramentas e pertences 133 (93) 40 44 10
Hardware .. 3.788 (2.417) 1.371 476 20
Veiculos.... 110 (110) 4 20
Méveis e utensilios 3.249 (2.272) 977 899 10

Imobilizagdes em andamento 123.610 123.610  43.255
Outras imobilizagdes 106 106 106 10

948.042 (298.659) (31.046) 618.337 531.238

* média ponderada

(b) Movimentagé&o do ativo imobilizado: Controladora

31 de dezembro

de 2009 31 de dezembro de 2010
Valor liquido Adic6es Depreciagdo Baixas Transferéncias _Valor liquido
Terrenos 12.520 12.520
Edificios e construgoes.... 80.661 702 (3.006) 78.357
Maquinas e equipamentos ... 334.095 9.637 (18.730) (336) 18.362 343.028
Instalagdes industriais 3.080 590 (378) 3.292
Ferramentas e pertences 2 2 4
Hardware .. 447 280 (355) (7) 968 1.333
Veiculos.... 1 (1)
Méveis e utensilios 610 233 (162) 2) 49 728
Imobilizagées em andamento 21.215 417 (19.379) 2.253
Outras imobilizagdes 106 106
452.737 11.861 (22.632)  (345) 441.621
Consolidado
31lde
dezembro
de 2009 31 de dezembro de 2010
Ganho cambial

Valor em conv. de Depre- Transfe- Valor
liquido AdicGes moeda estrangeira ciacdo Baixas réncias _liquido
Terrenos 12.580 12.580
Edificios e construgoes.... 81.976 705 (3.053) 79.628
Maquinas e equipamentos . 387.190 11.119 (20.970) (451) 18.362 395.250
Instalag6es industriais 4.708 659 (594) 4.773
Ferramentas e pertences 44 2 (6) 40
Hardware .. 476 310 (376) (7) 968 1.371

Veiculos.... 4 (4)
Mdveis e utensilios ... 899 233 (201) 3) 49 977
Imobilizagdes em andamento... 43.255 104.978 (5.242) (19.379) 123.612
Outras imobilizagdes 106 106
531.238 118.006 (5.242)  (25.204) (461) 618.337
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Em 2009, com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa especializada, a Companhia e sua controlada revisaram as vidas
Uteis econdmicas dos bens do ativo imobilizado e reprocessaram os célculos de depreciagao de forma prospectiva a partir de 1 de
janeiro de 2009, implicando em uma redugéao do encargo de depreciagao registrado no periodo findo em 30 de setembro de 2009 de
R$ 13.053 na controladora e R$ 16.812 no consolidado. Em atendimento a orientagéo prevista no CPC 27 (Ativo imobilizado) e ICPC
10 (Esclarecimentos sobre o CPC 27 e CPC 28), o Grupo adotou o custo atribuido para determinar o valor justo do ativo imobilizado,
cujo saldo contabil era substancialmente inferior ao seu valor justo. A avaliagdo foi realizada por empresa de engenharia indepen-
dente especializada em avaliacdes patrimoniais, de acordo com as normas e procedimentos da Associac@o Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT). O ajuste no balango consolidado em 1° de janeiro de 2009, realizado com base no Laudo de Avaliagao e revisado
pela administragdo do Grupo, totalizou R$ 302.157. A depreciagdo sobre os ajustes ao valor justo nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 15.369, para cada ano, na controladora e de R$ 15.524 no consolidado. A
depreciagdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 alocada ao custo dos produtos vendidos consolidado soma R$ 23.403
(2009 - R$ 23.533), e as despesas operacionais em R$ 1.801 (2009 — R$ 460). Com objetivo de ampliar sua capacidade produtiva,
a Companhia vem realizando investimentos relacionados com a aquisi¢do de novas maquinas, de forma que foram efetuados adian-
tamentos registrados na rubrica “Imobilizacées em andamento”. Tais investimentos incluem a implantag@o da fabrica nos Estados
Unidos, pela investida Providéncia USA.
15. Empréstimos e financiamentos
O valor justo dos empréstimos atuais é igual ao seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo ¢ significativo.
Controladora

31de 31de 1° de
Encargos dezembro dezembro janeiro
Modalidade financeiros Moeda Vencimento de 2010 de 2009 de 2009
Financiamento maquina
de fabricagéo do tecido ................... LIBOR + Juros: semestrais
nao-tecido Maquina Kami 9 ............. 1,25% a.a. Dolar até 2013 264 436 6.141
Principal: semestrais
a partir de 2009
até 2013 42.280 60.072 80.627
Notas de crédito . 112% e Juros: semestrais
a exportacao .. 113,8% do CDI  Real até 2013 657 1.282 1.796
Principal: semestrais
a partir de 2010
até 2013 50.000 150.000 150.000
EXIM-PSI 7% a.a. Real Juros: trimestrais
até 2011 395
Principal:
Dezembro 2011 150.000
243.596 211.790 238.564
CDI + Juros: semestrais
1,35% a.a. Real até 2012 1.556 1.263 1.759
Principal: 2010,
2011 e 2012 100.000 150.000 150.000
101.556 151.263 151.759
345.152 363.053 390.323
Parcela no circulante ...........ccccceeeene (242.076) (112.120) (9.696)
Parcela no passivo nao circulante...... 103.076 250.933 380.627
Controladas
31de 31de 1° de
Encargos dezembro dezembro janeiro
Modalidade financeiros Moeda Vencimento de 2010 de 2009 de 2009
Financiamento maquina..................... LIBOR + Juros: semestrais
0,85% a.a. Délar até 2016 13 18 7
Principal: semestrais
até 2016 15.072 18.629 28.849
Eurobonds ..........cceceiiieeienencee US$ + 9% a.a Délar Juros: semestrais
até 2010 12 34
Principal: 2010 1.393 1.870
Financiamento planta USA................ LIBOR + Juros: semestrais
4,00% Délar até 2013 242 494 1.008
Principal: semestral
até 2013 24.993 34.824 46.740
LIBOR + Juros: semestrais
6,25% Délar até 2009 309
Principal:
25/09/2009 11.685
LIBOR + Juros e Principal: 174
5,00% Délar 30/10/2009 11.685
LIBOR + Juros e Principal: 66
2,15% Dolar 15/09/2011 8.331
LIBOR + Juros: semestrais
2,55% Dolar até 2015 34
Principal: semestral
até 2015 16.828
SIFMA Délar Juros: mensais
até 2030 5
Principal: 2030 14.821
LIBOR Juros:
+1,50% Délar semestrais até 2022 378
Principal: semestral
até 2022 67.116
Total Controladas 147.899 55.370 102.361
Total Consolidado 493.051 418.422 492.684
Parcela no circulante (Consolidado).. (262.207)  (125.608) (38.443)
Parcela no passivo nao
circulante (Consolidado) .................. 230.844 292.814 454.241
Composigao por ano de vencimento da parcela no passivo ndo circulante:
Controladora Consolidado
3lde 31lde lode 3lde 3lde 1o de
dezembro dezembro janeiro  dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009
2010.... 114.576 131.982
2011. 109.138 114.575 120.710 130.106
2012. 91.204 110.638 116.075 111.205 122.210 131.606
2013. 11.872 31.157 35.401 34.407 42.728 50.932
2014. 14.205 2.866 3.846
De 2015 até 203 71.027 4.300 5.769
103.076 250.933 380.627 230.844 292.814 454.241

O montante de R$ 42.544, referente ao contrato de pré-pagamento de exportacao (financiamento de maquina recém adquirida), esta
garantido por notas promissdrias no montante de US$ 36.500 mil, acrescido de juros e ajustado pelo efeito de variagdo cambial,
conforme “Credit Agreement” firmado entre as partes. Em 13 de outubro de 2010, a Companhia liquidou a operagdo de NCE (Notas
de crédito a exportagéo) contratada junto ao Banco Votorantim, cujo saldo na data era de R$ 69.425. Sendo assim, o montante de
R$ 50.657 refere-se ao contrato em aberto junto ao banco Bradesco, cujos vencimentos de principal e juros séo semestrais e vao
até 2013. Em 13 de Outubro de 2010 a Companhia contratou junto aos Bancos Votorantim e Itau, recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (‘BNDES”) através do programa “BNDES-Exim” na modalidade “BNDES-Exim Pré-Embarque
PSI”, no montante de R$ 150.000. Os recursos provenientes da operagao serdo utilizados pela empresa na produgdo e exportagdo
de bens incluidos no Grupo Il da Carta Circular n® 31/2007 de 30/07/2007 do BNDES. O vencimento da operacgéo serd em 15 de
dezembro de 2011. Os juros serdo calculados na base de 7% ao ano com pagamentos trimestrais até o vencimento final do principal.
O montante de R$ 15.085 refere-se ao contrato de financiamento entre a Isofilme e o banco alemao Kreditanstalt Fir Wiederaufbau
(KFW), firmado em 27 de Julho de 2005, destinado a compra de maquina para a produgao de tecido naotecido (“nonwoven”), com
taxa de juros equivalente a variagdo LIBOR + 0,85% ao ano, com pagamento de principal e juros semestrais até 2016. O montante
de R$ 25.235 refere-se ao contrato de financiamento entre a Providéncia USA Inc. e o Banco HSBC, firmado em 19 de setembro de
2008, destinado a aquisi¢ao das maquinas nos Estados Unidos. Em 15 de setembro de 2010, foi contratada junto ao Banco Bradesco
S/A uma operacao de US$ 5.000 mil para financiamento do capital de giro da planta nos Estados Unidos. O vencimento da operagéo
é para 15 de setembro de 2011, com pagamento de juros semestrais pela variagao da LIBOR + 2,15% ao ano. Em 16 de novembro
de 2010 e em 31 de dezembro de 2010, foram contratadas junto ao banco HSBC operagdes no total de US$ 10.100 mil para financia-
mento do capital de giro da planta nos Estados Unidos. O vencimento dessas operagoes é para 24 de abril de 2015 e 25 de novembro
de 2015, com pagamento de juros semestrais pelo variagao da LIBOR + 2,47% ao ano, em média. Em 12 de maio de 2010 houve a
captagao de US$ 9.100 mil para financiamento das edificagdes da planta nos Estados Unidos. A operagdo, denominada Recovery
Zone Facility Bonds, consiste na emissao de titulos publicos americanos, do condado de Iredell, administrada por um agente (Wells
Fargo Bank), e garantida pelo banco HSBC, cuja remuneracéo é calculada semanalmente e paga mensalmente de acordo com a
taxa SIFMA (Securities Industry and Financial Markets Association). O montante de R$ 67.494 refere-se as parcelas liberadas, do
total de EUR 34.605 mil, contratados em 12 de fevereiro de 2010 entre a Providéncia USA Inc. e o Banco HSBC, garantidos pela
agéncia alema Euler Hermes Kreditversicherungs AG. Tais recursos serdo destinados ao financiamento da maquina a ser instalada
nos Estados Unidos e estdo sendo liberados de acordo com os embarques da maquina e seus componentes. A taxa de juros con-
tratada é a variagédo da LIBOR + 1,5% ao ano, com pagamento de juros semestrais e principal com dois anos de caréncia a partir
da data do aceite final da maquina, prevista para setembro de 2011. Todas as captagdes destinadas ao financiamento da planta nos
Estados Unidos sao garantidas pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2010, os avais garantem os R$ 132.214 de endividamento
da Providéncia USA Inc. Além disso, a Companhia possui junto ao HSBC uma carta fianga internacional, visando garantir os US$
9.100 relativos a captagcdo do Recovey Zone Facility Bond. As captagdes destinadas ao financiamento exclusivo das maquinas pos-
suem penhor mercantil das préprias maquinas pelos saldos remanescentes do financiamento. Em dezembro de 2010 este montante
representa R$ 82.579, dos quais R$ 67.494 referem-se a maquina da planta nos Estados Unidos e R$ 15.085 referem-se a maquina
da Isofilme, acrescido de carta fianga bancaria no valor de 17.800. Os empréstimos nacionais ndo possuem garantias. Abreviaturas:
CDI - Certificado de Depésito Interbancario; LIBOR - London Interbank Offered Rate (Taxa Interbancéria de Londres); NCE - Notas
de crédito a exportagao; SIFMA - Securities Industry and Financial Markets Association (Associagdo dos Mercados Financeiros e
Valores Mobiliarios). Em 30 de novembro de 2007 foram emitidas 15.000 debéntures, ndo conversiveis em ag¢des, com valor nominal
unitario de R$ 10.000 com pagamento de juros semestrais até 2012 e principal com 2 anos de caréncia com vencimentos anuais
igualmente até 2012. Sobre o valor nominal unitario incidirdo juros remuneratorios a variagao acumulada da taxa média de juros dos
Certificados de Depésito Interbancarios (CDI) de um dia, capitalizada de uma sobretaxa de 1,35% ao ano, base 252 dias.

31 de dezembro de 2010

Data de Vencimento Remuneragéo Né&o
Série emissao Valor final anual Circulante  Circulante
1% emissdo 30.11.2007  150.000 30.11.2012 CDI +1,35% 50.556 51.000

Cumprimento de indices (Covenants): No que diz respeito as obrigacdes relacionadas a emissdo das debéntures, a Companhia
estd sujeita ao cumprimento de determinados indices, calculados com base nos saldos das informagdes trimestrais consolidadas.
Na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (Eventos de Inadimplemento), o Agente Fiduciario podera, observado o disposto
nas clausulas 6.2, 6.3 e 6.4 da Escritura de Emisséao, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as De-
béntures: (a) Apresentar, por dois periodos consecutivos, a contar do primeiro periodo de 2008, uma razao “Divida Liquida/EBITDA”
apurada no ultimo dia de cada periodo, maior ou igual que os nimeros conforme abaixo para os respectivos anos:

2008 2009 2010 2011 2012

3,5 3,20 3,00 2,75 2,50

Em 31 de dezembro de 2010, a razao divida liquida/EBITDA ¢é de 2,86. Portanto, o indice esta sendo cumprido. (b) Apresentar, por
dois periodos consecutivos, a contar do primeiro periodo de 2008, um “indice de Cobertura de Juros” apurado no ultimo dia de cada
periodo, menor ou igual que os nimeros conforme abaixo:

2008 2009 2010 2011 2012

2,25 2,50 2,75 3,00 3,00
Em 31 de dezembro de 2010, o indice de cobertura de juros foi de 7,84. Portanto, o indice estd sendo cumprido. (c) Apresentar,
por dois periodos consecutivos, a contar do primeiro periodo de 2008, uma razéo “Divida/Capitalizagdo” maior ou igual a 0,65. Em
31 de dezembro de 2010, o indice de Divida/Capitalizagdo foi de 0,41. Portanto, o indice esta sendo cumprido. Linhas de crédito:
Até 31 dezembro de 2010, o Grupo obteve duas linhas de crédito pré-aprovadas junto ao banco HSCB no montante total de US$
82.438 visando o financiamento das duas novas maquinas que estéo sendo adquiridas. Esses recursos serdo disponibilizados de
acordo com o andamento dos projetos de construgdo dessas maquinas. Para a maquina a ser instalada no Brasil a taxa de juros a
ser contratada sera de Libor + 1,25% ao ano, ja para a maquina a ser instalada nos Estados Unidos, a taxa de juros a ser contratada
sera de Libor + 1,20% ao ano. Os contratos serdo garantidos pela agéncia alema Euler Hermes Kreditversicherungs AG. Ainda com
o objetivo de financiar as obras e instalacdes e o capital de giro das novas plantas, o Grupo abriu linhas de crédito no montante de
US$ 40.871 junto a diversas instituicdes financeiras, cujas taxas variam de Libor + 3,00% até Libor + 4,94% ao ano. Esses recursos
serao disponibilizados na medida em que for identificada a necessidade de suprimento do caixa das plantas que estdo recebendo
os investimentos. Os valores contabeis dos empréstimos, financiamentos e debéntures em comparagdo com os seus respectivos
valores justos estimados sé@o os seguintes:

continua

Consolidado

Valor contabil Valor justo

31lde 31lde 1o de 3lde 3lde 1o de

dezembro dezembro janeiro  dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Empréstimos e financiamentos .............c.ccccevuene 391.495 267.159 340.925 374.155 268.240 339.953
DEbENLUIES ...t 101.556 151.263 151.759 100.550 151.906 151.759
493.051 418.422 492.684 474.705 420.146 491.712

Controladora

Valor contébil Valor justo

3lde 31lde 1°de 31lde 3lde 1o de

dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Empréstimos e financiamentos .... 243.596 211.790 238.564 240.514 212.389 238.563
Debéntures 101.556 151.263 151.759 100.550 151.906 151.759
345.152 363.053 390.323 341.064 364.295 390.322

16. Impostos, taxas e contribui¢des a recolher

31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009 1° de janeiro de 2009

Passivo Passivo Passivo Passivo Passivo Passivo ndo
circulante ndo circulante circulante ndo circulante circulante  circulante
Controladora
534 812 376 908 1.988 142
19 6 3
73 11 8
308 1 223
413 322 287
1.347 812 716 908 2.509 142
122 171 165
79 79
363 362
171 173 106
52 3.234
28 11 9
815 4.030 280
Consolidado........cccuvereiiiieienene 2.162 812 4.746 908 2.789 142

17. ProvisGes
A Companhia e suas controladas s@o partes envolvidas em processos administrativos e judiciais de natureza civel, fiscal, previ-
dencidria e trabalhista. O célculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos montantes efetivamente envolvidos e no
parecer dos advogados externos e internos responsaveis pela condugéo dos processos, sendo que somente sdo provisionados os
valores relativos aos processos com risco de perda provavel. A controlada Isofilme Industria e Comércio de Plasticos Ltda. é parte em
diversos processos de natureza civel, fiscal, previdenciaria e trabalhista. O quadro a seguir apresenta a posi¢ao das provisées para
perdas provaveis e depdsitos judiciais em 31 de dezembro de 2010:

Controladora
1° de janeiro de 2009

31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009

Provisao Depoésitos  Provisao Depdsitos  Provisdo Depositos
Trabalhista..... 957 75 1.269 198 2.237 501
61 1.276 1.298 1.948 1.256
746 712
1.018 75 3.291 1.496 4.897 1.757
Circulante . 495 550
N&o circulante.........ccoovveeiiiiiiiicieece e 523 2.741 4.897

Consolidado
1° de janeiro de 2009

31 de dezembro de 2010 31 de dezembro de 2009

Provisao Depoésitos  Provisao Depdsitos  Provisédo Depositos
Trabalhista .... 1.179 83 1.434 215 2.275 516
61 1.306 1.298 1.948 1.256
746 712
1.240 87 3.486 1.513 4.935 1.772
Circulante . 717 745
N&o circulante..........ccoooeeviiiiiiiiciiicce 523 2.741 4.935

(a) Processos de Natureza Trabalhista: De uma maneira geral, os processos trabalhistas versam sobre horas extras, adicional de
insalubridade e/ou periculosidade, equiparacéo salarial, férias, dano moral decorrente de a¢des acidentarias, assédio moral, doenca
profissional, responsabilidade subsididria envolvendo empresas prestadoras de servigos, entre outros. Ademais, houve apenas um
processo trabalhista movido por representante comercial nos Ultimos 10 anos, o qual foi julgado improcedente. (b) Processos de
Natureza Civel: De uma maneira geral, os processos de natureza civel envolvem questdes usuais e inerentes a nossa atividade em-
presarial e referem-se, sobretudo, a agbes indenizatérias, cobrangas de créditos, questdes relativas a declaracédo de inexigibilidade
de titulo executivo e sustagao de protesto. (c) Processos de Natureza Fiscal: A Companhia e suas controladas, em 31 de dezembro
de 2010, nao figuram como parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre matérias fiscais. A movimentacao das
provisdes no periodo findo em 31 de dezembro de 2010 esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

3.291 3.486

1.539 1.641

(3.850) (3.925)

38 38

Saldo em 31 de dezembro de 2010.... 1.018 1.240

Do total de baixas no periodo findo em 31 de dezembro de 2010, R$ 1.239 refere-se ao mandado de seguranca coletivo impetrado
pelo Sindicato das Industrias de Material Plastico do Estado do Parana — SIMPEP, contra a Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e COPEL Distribuigao S/A, cujo objetivo era de eximir as empresas representadas pelo sindicato, da cobranga compulséria
de adicionais tarifarios cobrados pela concessionaria. Tal mandado foi julgado improcedente em ultima instancia, sendo os valores
depositados em juizo, convertidos em renda para quitagéo dos encargos impugnados, encerrando a questdo. Contingéncias Possi-
veis ndo provisionadas: A Companhia possui acdes de natureza trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda classificados pela
administragcdo como possiveis, de acordo com a avaliagao juridica, para os quais ndo ha proviséo constituida, conforme composi¢ao
a seguir:

Consolidado
31 de dezembro

Controladora
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009

Trabalhistas ........... 1.087 845 1.117 889
Civeis (Perdas e danos) 2.624 203 2.792 203
3.711 1.048 3.909 1.092

18. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos
O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa
de contribui¢do social e as correspondentes diferencas temporérias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os
valores contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagéo dos tributos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢ao social. O montante registrado a titulo de Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para fazer frente a realizagéo das diferengas temporarias, e sua composigao é feita da seguinte forma:
Controladora
1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009
Passivo
Imposto de Renda (IR)
Custo atribuido ao ativo imobilizado .... 267.950 283.318 300.406
267.950 283.318 300.406
Aliquota de IR 25% 25% 25%
Total de débito de imposto de renda 66.987 70.829 75.101
Contribuigdo social
Custo atribuido ao ativo imobilizado ..............ccccceeniis 267.950 283.318 300.406
267.950 283.318 300.406
Aliquota de CS 9% 9% 9%
Total de débito contribuicdo social... 24116 25.499 27.037
Total de imposto de renda e contribuicéo social
diferido PaSSIVO ..........cceveeiiieci e 91.103 96.328 102.138

Consolidado
1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009
Passivo
Imposto de Renda (IR)
Diferido sobre efeitos Lei 11.638 e Lei 11.941.. 15.904 7.950
Custo atribuido ao ativo imobilizado 273.832 286.635 303.876
289.736 294.585 303.876
Aliquota de IR 25% 25% 25%
Total de débito de imposto de renda 72.434 73.646 75.969
Contribuicdo social
Diferido sobre efeitos Lei 11.638 e Lei 11.941 15.904 7.950
Custo atribuido ao ativo imobilizado 273.832 286.635 303.876
289.736 294.585 303.876
Aliquota de CS 9% 9% 9%
Total de débito contribui¢do social... 26.076 26.513 27.349
Total de imposto de renda e contribuicéo social
diferido PaSSIVO ........cceeiiiiiieecrie e 98.510 100.159 103.318

19. Patriménio Liquido

(a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2010, o capital social esta representado por 82.483.132 agdes ordinarias sem valor no-
minal, distribuidas conforme quadro a seguir.

Acionistas Controladores e ligados aos Controladores

FIP ASAS 13.952.203 16,9%
FIP GG (Gov. e Gestao Investimentos Ltda.) .. 10.074.423 12,2%
FIP Bssf Il 9.417.736 11,4%
FIP Brasil Equity II..... 6.278.492 7,6%
Banco Espirito Santo S.A. ... 5.861.269 71%
Espirito Santo Capital — Sociedade de Capital de Risco S.A. 1.953.757 2,4%
Boreal Fundo de Investimentos em Participacoes 4.651.081 5,6%
Fundo de Investimentos em Partic. C.A................. 1.162.683 1,4%
Fip Ggpar (Gov.e Gestao Investimentos Ltda.) .. 970.724 1,2%
Libra Holding S/A* .... 2.508.800 3,0%
Boreal DTVM S/A*. 361.900 0,4%
Boreal Acdes Il Fia*. 171.100 0,2%
Total Acionistas Controladores e ligados aos Controladores 57.364.168 69,5%
Administradores
Diretoria 29.509 0,0%
Conselho de Administragao** 4.455.009 5,4%
Conselho Fiscal** 4.000 0,0%
4.488.518 5,4%
OULroS...ccoovveeerieennn 18.188.446 22,1%
Acdes em tesouraria .. 2.442.000 3,0%
Total AGOES ......ocevveviins 82.483.132 100,0%
Acdes em circulacao (free float)** 18.192.446 22,1%

*Acionistas ligados ao Fundo de Investimentos GGPAR. ** Compreende 4.455.000 agdes pertencentes a Décio Vinicio Gomes, membro
independente do Conselho de Administracéo e 4.000 acgdes pertencentes a empresa MM Servigos Contabeis, cujo sécio, o Sr.Clovis
Edecio Muller, ¢ membro efetivo do Conselho Fiscal da Companhia. Conforme o estatuto social da Companhia, a mesma esté autorizada
a aumentar o seu capital social até o limite de 4.050.000 (quatro milhdes e cinqlienta mil) novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais,
sem valor nominal, independentemente de reforma estatutéria. (b) Op¢6es de compra de agdes: De acordo com o Estatuto Social, por
deliberagdo do Conselho de Administragéo e de acordo com as Diretrizes para a Estruturagdo de Plano de Opgdo de Compra de Agdes
aprovadas em Assembléia Geral de 11 de maio de 2007, a Companhia pode outorgar planos de op¢ao de compra ou subscricao de novas
acdes, sem direito de preferéncia para os acionistas, em favor de executivos e empregados de alto nivel da Companhia e da sua controlada.
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As diretrizes para conceder planos de opcao de compra de agdes sao administradas pelo Conselho de Administragdo, que pode outorgar
planos de opgao de compra de ac¢des as pessoas indicadas acima. Os planos de opgao de compra de agdes a serem oferecidos nos termos
dessas Diretrizes representarao, a qualquer momento, até 3% do total de agdes de emissdo da Companhia. Os termos e condigdes, inclu-
sive o prego por acéo, dos planos de opgao de compra das acgdes sdo definidos pelo Conselho de Administragdo no momento da outorga
ou concessao. Os acionistas, nos termos do que dispde o art. 171, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nao terdo preferéncia no periodo
da opgao de compra de acdes. Em 5 de julho de 2007, o Conselho de Administragao aprovou um plano de opgao de compra de agdes, por
meio do qual foram concedidas opc¢des de compra de 827.244 agdes de emissdo da Companhia, correspondentes a aproximadamente
0,9% do capital social, ao prego de R$ 8,40 por agéo. O plano apresenta caréncia de um ano para o periodo das opgdes. Apds esse perio-
do, cada beneficiario podera exercer sua opcéao de aquisi¢do de lotes de até 1/3 (um terco) das acdes objeto dos planos em cada uma das
seguintes datas: 26 de julho de 2008, 26 de julho de 2009, 26 de julho de 2010. Em 11 de agosto de 2009, o Conselho de Administracao
aprovou a prorrogagdo por mais 1 ano, ou seja, até 26 de julho de 2011, para que os beneficidrios do Plano possam exercer a sua op¢ao
de compra de agOes objeto deste Plano. Desta forma, o prazo para cada beneficiario exercer sua opgao de aquisicdo das agdes objeto
dos planos vencera em 26 de julho de 2011. Mesmo com a prorrogagéo do prazo o efeito do valor justo na data da outorga € irrelevante.
A condigao para exercer o direito € a permanéncia na Companhia. Até 31/12/2010 nao houve movimentagdo na quantidade de op¢des de
acbes inicialmente outorgadas. O valor justo do programa de 2007 foi estimado com base no modelo de valorizagao de opgdes Black and
Scholes ajustado pelo modelo de precificagdo Garman-Kohlhagen, devido ao objeto da opgéo gerar uma renda (dividendos) e o prego de
periodo nao ser corrigido. As premissas utilizadas para o célculo, na data da outorga, foram as seguintes:

Taxa de juros livre de risco 10,78% a.a.
Prazo total em anos 3
Volatilidade anual esperada 15,09% a.a
Valor justo da 0pga0 Na data da OUTOIGA. .. .....ciuiieeiiiities ettt sr e e r e b e r e ese e nne e ne s R$ 1,60

Devido a Companhia ndo ser uma empresa de capital aberto na data da outorga, sem histérico de volatilidade da agao, foi utilizada
a volatilidade histérica de empresa do mesmo segmento. O custo de remuneracéo proveniente do programa de 2008, acumulado no
periodo findo em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 221 (2009 - R$ 441). O registro da despesa com o programa foi feito no resultado
na rubrica “Outras Receitas (despesas), liquidas” em contrapartida de Reserva de Capital no Patriménio Liquido. Caso as opgdes de
compra de agoes sejam integralmente exercidas pelos seus titulares, os atuais acionistas da Companhia sofrerdo uma diluicao de
participagdo de 0,99%. Tal diluicdo foi calculada com base na raz&o entre (i) o nimero total de acdes objeto do plano de opgao de
compra de agdes e (ii) o numero total de agdes de emissdo da Companhia em 31 de dezembro de 2010, acrescido do nimero total
de ac¢des objeto do plano de opcéao de compra de agdes, ou seja:

“Diluigao em 31/12/2010” = 827.244 / (82.483.132 + 827.244) x 100 = 0,99%

Consolidado

1° de janeiro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2009
Movimentacéo das opgdes
Quantidade Inicial.............ccoccoiiiiiiiiiie 827.244 827.244 827.244
Opgdes outorgadas
Opcdes exercidas
Quantidade final 827.244 827.244 827.244
Precos de exercicio 8,40 8,40 8,40
Data de vencimento..........coovveeiiiineene e 26/07/2011 26/07/2011 26/07/2011

(c) Reservas de capital: O saldo de reserva de capital é substancialmente composto pela reserva de &gio na emissdo de agdes.
Conforme descrito na nota 19 (b), a Companhia reconheceu reserva especial para fazer frente aos compromissos do plano de opgoes
de compra de agdes, cujo saldo totaliza R$ 1.324 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 1.103 em 31 de dezembro de 2009).

(d) Acdes em tesouraria:

Movimentac&o agdes em tesouraria Valor Quantidade
Recompra agdes referentes ao 1° programa 23.258 3.124.000
Cancelamento de agoes (22.998) (3.089.245)
Programa Stock Options (260) (34.755)
Recompra agdes referentes ao 2° programa... 2.009 783.000
Saldo em 31 de dezembro de 2008 2.009 783.000
Recompra agdes referentes ao 2° programa... 4.692 1.659.000
Saldo em 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010 6.701 2.442.000

O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou em 18 de dezembro de 2007 o primeiro Programa de Recompra de Agdes de
emisséo da Companhia para posterior manutencéo em tesouraria ou cancelamento, sem reducéo do capital social no maximo de
3.124.000 agdes ordinarias, que correspondiam a 10% das agdes ordinarias em circulagdo. A operagao, que teve inicio em janeiro de
2008, foi realizada por meio da corretora UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios. Ao longo do Programa, a Companhia
recomprou as 3.124.000 acgdes pelo montante de R$ 23.258. Em 30 de outubro de 2008, foi realizada a Assembléia Geral Extraordi-
naria que aprovou o cancelamento de 3.089.245 agdes em tesouraria. Em 12 de novembro de 2008, o Conselho de Administragao
da Companhia aprovou o segundo Programa de Recompra de Ac¢des de emissdo da Companhia com as mesmas caracteristicas do
primeiro Programa, sendo no maximo de 2.442.000 ag¢des ordindrias que correspondiam a 10% das agdes em circulagdo. A operagao
foi realizada por meio das corretoras BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento e/ou Merrill Linch S.A. CTVM. Até 31
de dezembro de 2009, a Companhia recomprou 2.442.000 ac¢des pelo montante de R$ 6.701. (e) Reservas de lucros: A reserva le-
gal é constituida com 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao até o limite de 20% do capital. Apés a destinagao
da reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios, por proposta do conselho de administragéo a ser aprovada em Assembléia
Geral Ordinaria, foram destinados os saldos remanescentes dos lucros acumulados em 31 de dezembro de 2010 para a Reserva de
Lucros. (f) Dividendos: Os acionistas terao direito a receber, em cada exercicio social, dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o
lucro liquido, considerando, principalmente os ajustes das importancias destinadas, no exercicio, a constituicdo da reserva legal. Os
dividendos foram calculados conforme segue:

31 de dezembro
de 2009 (antes dos

31 de dezembro

31 de dezembro de 2009 (apoés os

de 2010 ajustes do CPC) ajustes do CPC)
a) Célculo dos dividendos minimos obrigatérios:
Lucro liquido do exercicio... 23.814 40.834 50.986
Reserva legal (5%) (1.191) (2.042) (2.549)
Base para o célculo dos dividendos minimos 22.623 38.792 48.437
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 5.656 9.698 12.109
b) Base de célculo dos dividendos ajustada:
Lucro liquido do exercicio... 23.814 40.834 50.986
Reserva legal (5%) (1.191) (2.042) (2.549)
Realizag&do do custo atribuido 10.245 10.245
Base de calculo ajustada 32.868 49.037 48.437
(-) Dividendos minimos obrigatérios (25%) .. 5.656 9.698 12.109
(=) Dividendo adicional proposto 27.212 12.109 12.109
32.868 21.807 24.218
Dividendos antecipados pagos (11.113) (10.487) (10.487)
Dividendos por agéo 0,14 0,13 0,13
21.755 11.320 13.731
Dividendo adicional proposto (patriménio liquido) 21.755 12.109 12.109
Dividendos por acao 0,27 0,15 0,15
Dividendo minimo obrigatério (passivo circulante) 1.622 1.622
Dividendos por acéo R$ 0,41 R$ 0,28 R$ 0,28

Apds a destinagdo da reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios, por proposta do conselho de administragéo a ser aprova-
da em Assembléia Geral Ordinaria, foram destinados os saldos remanescentes dos lucros acumulados em 31 de dezembro de 2010
para a Reserva de dividendos adicionais propostos. Em relagéo a politica de dividendos, a Companhia mantera a mesma prevista no
seu estatuto social. (g) Lucro por acéo basico e diluido: O resultado por agédo basico e diluido foram calculados com base no resul-
tado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores do Grupo no exercicio de 2010, conforme detalhado no
quadro abaixo. Como nao houve movimentagao na quantidade de agdes emitidas e, desta forma, o célculo efetuado pela Companhia
ndo apresentou quantidade de agdes dilutivas, o lucro diluido por acéo foi igual ao lucro basico por agao:

Bésico e diluido
31 de dezembro de 2009

31 de dezembro de 2010

Resultado do exercicio 23.814 40.834
Quantidade média ponderada de agdes 80.041 80.041
Receita HQuida...........oooiiii e 0,30 0,51

(h) Ajustes de avaliagdo patrimonial: Os saldos e ajustes do exercicio referem-se a: ® Custo atribuido aos bens do ativo imobilizado:

Saldo de R$ 178.934 (R$ 189.179 em 31 de dezembro de 2009) foi movimentado pela realizagdo da depreciacao liquida de imposto

de renda, no valor de R$ 10.245, conforme nota 14; ¢ Ajustes acumulados de conversao: Saldo de 851 (R$ 600 em 31 de dezembro

de 2009) foi movimentado pela variagdo cambial do investimento na controlada Providéncia USA Inc., no valor de R$ 251,

20. Receita

A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida € como segue:
Controladora

31 de dezembro

Consolidado
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Vendas brutas de produtos. 459.983 406.703 523.285 476.987
Devolugdes de vendas . (9.436) (7.911) (10.417) (9.065)
Impostos sobre vendas (53.042) (46.889) (59.524) (55.085)
Receita liquida 397.505 351.903 453.344 412.837

21. Despesas por natureza e custos dos produtos vendidos
Consolidado

31 de dezembro

Controladora
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Custos variaveis e gastos indiretos......... 265.809 250.574 301.192 291.263
Despesas com vendas
Logistica 30.823 26.436 33.651 28.372
Comissoes. 2.070 1.672 2.111 1.697
Outras 1.183 2.029 1.618 2.112
Total despesas com vendas..................... 34.076 30.137 37.380 32.181
Despesas administrativas
Pess0al.......cccoiiiiiiiiiiccn 18.922 13.723 22.636 16.535
Administradores...........cccccceoiiiiiciiniees 4.266 3.400 4.266 3.400
Despesa de beneficios a empregados 6.764 5.547 7.606 6.432
Despesa com utilities 799 632 1.002 823
Servigos prestados.... 13.078 7.078 13.729 7.446
Despesas de viagem. 1.812 1.764 1.931 1.798
Impostos e taxas 1.217 354 1.272 444
Encargos de depreciagao e amortizagao 1.251 360 1.801 460
Outras despesas 2.351 3.529 3.874 4.557
Total despesas administrativas 50.460 36.387 58.117 41.895
Outras receitas
Receita de aluguel..........ccccoovveeiiiniennnn, 1.270 1.213 1.270 1.213
Reversao de provisdes e recuperagao
de despesas.......ccceviviiciiiiiiiiiieiie 1.048 1.190 1.024 1.209
2.318 2.403 2.294 2.422
Total .o, 348.027 314.695 394.395 362.917

22. Despesas e receitas financeiras
(a) Despesas financeiras:

Consolidado
31 de dezembro

Controladora
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
JUIOS . (33.494) (33.249) (34.201) (87.373)
Variagado cambial.... . (18.092) (16.592) (18.040) (10.013)
Despesas com operagéao de derivativos.. (3.413) (7.950) (3.413) (7.950)
OULIOS ..t (4.039) (1.660) (4.964) (3.962)
(59.038) (62.450) (60.618) (59.297)

As variagdes nas despesas financeiras observadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, comparativamente ao exercicio
de 2009, referem-se, principalmente, ao efeito liquido da variacdo cambial sobre os passivos expostos em moeda estrangeira.
(b) Receitas financeiras:

Consolidado
31 de dezembro

Controladora
31 de dezembro

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009 de 2010 de 2009

JUIOS . 2.026 3.531 2.313 3.814
Variagdo cambial ..........cccocooviviinniniinnnns 13.726 13.119 14.684 14.337
Receitas com operagdes de derivativos.. 1.065 1.016 1.065 1.017
Rendimentos de aplicagdes financeiras .. 21.105 22.480 22.900 23.384
Ajuste a valor presente de recebiveis...... 437 (229) 1.086 (201)
OULIOS ... 26 647 29 763
38.385 40.564 42.077 43.114

As variagdes nas receitas financeiras observadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, comparativamente ao exercicio de
2009, se devem, principalmente, ao menor rendimento das aplicagdes financeiras impactadas pela redugao do caixa e equivalentes
de caixa.

23. Despesa de imposto de renda e contribuigcéo social
(a) Conciliagédo da aliquota efetiva dos tributos:

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
de 2010 de 2009 de 2010 de 2009
Lucro antes dos tributos 33.036 54.409 38.614 63.098
Aliguota nominal dos tributos (IR e CS) 34% 34% 34% 34%
Despesa de IR e CS a aliquota basica (11.232) (18.499) (13.129) (21.453)
Efeito tributario de (adi¢des) exclusoes:
Resultado de investimentos em controladas 2.489 5.135
ltens permanentes, liquidos (479) (211) (1.671) (811)
Valor langado ao resultado (9.222) (13.575) (14.800) (22.264)
Corrente* (13.690) (18.916) (14.263) (22.151)
Diferido 4.468 5.341 (537) (113)
Valor lancado ao resultado (9.222) (13.575) (14.800) (22.264)
*Composto, substancialmente, pela realizacdo de IR e CS diferidos
(b) Demonstrativo da movimentagédo do IR e CS, liquido em 2010:
Controladora Consolidado
Saldo Saldo Saldo Saldo
em 2009 Movimento em 2010 em 2009 Movimento em 2010
Prejuizo fiscal e base negativa CS acumulados................ 144.095 31.798 175.893 150.925 30.984 181.909
1) Efeito sobre IR e CS diferido ativo ............ccoccevecvieceenne 48.992 10.812 59.804 51.315 10.534 61.849
Diferencas temporarias:
Provisdes sujeitas a aliquota nominal de 34% 8.004 (2.551) 5.453 9.510 (2.708) 6.802
Provisdes sujeitas a aliquota nominal de 9%......... 1.423 1.423 1.423 1.423
Ajustes da Lei 11.638 e Lei 11.941 sujeitos a
aliquota nominal de 34% (12.761) (16.056) (28.817) (16.870) (19.310)  (36.180)
2) Efeito sobre IR e CS diferido ativo . (1.489) (6.326) (7.815) (2.374) (7.486) (9.860)
3) Diferengas permanentes
Ajustes da Lei 11.638 e Lei 11.941 sujeitos a
aliquota nominal de 34%..........cccouveiiiiiiiiiiiiicic s 132.417 (18.917) 113.500 132.417 (18.917)  113.500
Total do efeito de IR e CS diferido ativo (1+2+3) .......... 179.920 (14.431) 165.489 181.358 (15.869)  165.489
Diferencas temporarias Providéncia............c.ccoccevrviieennns 5.209 5.209
Diferencas permanentes Isofilme (3.388)
Diferencas temporérias Isofilme (131)
IR e CS devidos (621)
Total do efeito de IR e CS no resultado.........ccccevveeneen. (9.222) (14.800)

24. Plano de previdéncia
Em dezembro de 2009 a Companhia contratou junto ao Banco Itat um plano de previdéncia privada, estruturado na modalidade de
contribuicdo definida, denominado ProvidenciaPrev, cujas contribui¢cdes sao feitas mensalmente de forma voluntaria pelos partici-
pantes e também pela Companhia de acordo com faixas salariais, divididos em dois grupos, levando em consideragdo o valor de
contribuigdo maximo exigido pela Previdéncia Social. A Companhia como patrocinadora ndo assume responsabilidade financeira
pelo custo dos servigos passados. No primeiro grupo participam todos os empregados com saldrio nominal acima do teto maximo
da tabela da Previdéncia Social, onde a Companhia efetua contribuicdes basicas em nome do participante no valor de 100% da con-
tribuigao basica do mesmo, a titulo de contrapartida de suas contribuigdes. O segundo grupo é formado pelos demais empregados
onde a contribuicdo da Companhia ocorrera na data da elegibilidade ao beneficio, equivalente a trés vezes o salario do participante.
O montante das contribuigdes do Grupo efetuadas no periodo findo em 31 de dezembro de 2010 totalizou R$ 307 (2009 - R$ 24),
tendo sido reconhecido no resultado na rubrica gastos com pessoal.
25. Cobertura de seguros
O grupo e suas controladas, Isofilme Industria e Comércio de Plasticos Ltda. e Providéncia USA Inc., adotam a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela administracdo como suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apdlices sdo cotadas com diversas seguradoras, estao em vigor
e os prémios foram devidamente pagos. O grupo realiza o gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar potenciais riscos e
sinistros, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagdes, sendo a cobertura de seguros consistentes
com as outras empresas de dimensao semelhante operando no setor. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas controladas
possuiam apdlices de seguro contratadas para cobertura das seguintes modalidades e montantes:

Importancias seguradas

Ramos 31.12.2010 31.12.2009

Patrimonial

Riscos Nomeados e Operagdes € LUCIOoS CeSSANTES .........ccveviiieiieinieiieiinieeeesie e 200.000 200.000

Responsabilidade Civil Geral

Estabelecimentos COMEICIAIS ..........ccoiiiiiiiiiiiiic e 37.440 37.440

Responsabilidade Civil

D710 TSR . . .. SR . 17.000 17.000

Transporte Internacional

IMPOrtagao € EXPOIrtAGAO ........ceitiiiiiieiiiieee ettt 6.831 6.831

Garantia... 150.000 150.000
! 411.271 411.271

As coberturas de seguros sdo: * Seguro patrimonial (unidades fabris) - garante indenizagdo por danos elétricos, incéndio, lucros
cessantes, quebra de maquinas, roubo / furto qualificado de bens e vendaval, furacéo, ciclone, tornado, impacto de veiculo terrestre
e queda de aeronave. Agrega seguro de empilhadeiras e veiculos que garante indenizagédo por perdas e danos materiais sobre os
referidos bens; ® Seguro de responsabilidade civil geral sobre produtos fabricados e operagdes internas, assim como empregador e
riscos contingentes de veiculos motorizados; ® Seguro de responsabilidade civil para Conselheiros, Diretores e/ou Administradores
(D&O); » Seguro de transporte - garante todos e quaisquer bens e/ou mercadorias/matéria-prima, inerentes ao ramo de atividade
e transportados sob sua responsabilidade; * Seguro garantia — garante, caso necessario a utilizagdo, obrigagdes assumidas pela
Companhia junto a diversos érgaos e entidades publicas e privadas no &mbito de adiantamento de pagamento, executante constru-
tor, fornecedor ou prestador de servigo, licitante, perfeito funcionamento e retengdo de pagamento. A Companhia também contrata
seguros especificos para atividades esporadicas. No ano de 2009 a Companhia contratou junto a diversas seguradoras, com vigéncia
2009/2010, Seguro de Risco de Engenharia destinado a cobrir possiveis sinistro de descarga e montagem de maquinas laminadora
e impressoras adquiridas.

26. Partes relacionadas

N&o foram realizadas transagdes de compra e venda entre a Companhia e suas partes relacionadas. Remuneragdo global dos
administradores: A Assembléia Geral Ordinaria de 30 de abril de 2010 aprovou a remuneragéo global anual dos administradores em
R$ 3.600. Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 10 de setembro de 2010, foi aprovada a nova proposta de remuneragéo
dos Administradores para o corrente exercicio, tendo em vista a eleicdo de 3 (trés) membros adicionais para a diretoria estatutaria,
passando assim para 5 (cinco) membros, conforme ata de reunido do Conselho de Administragéo realizada em 18 de maio de 2010,
no valor global e anual de até R$ 5.800, a qual sera alocada entre seus membros de acordo com o artigo 10, paragrafo 1°, do Esta-
tuto Social da Companhia. Conforme divulgacéo requerida pelo CPC 5 — Divulgagdes sobre Partes Relacionadas, foram registradas
despesas com remuneracdo dos membros chaves da Administragdo conforme apresentado a seguir:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2009

Remuneragéao 4.266 3.400
Remuneracgéo baseada em agdes 221 441
4.487 3.841

27. Eventos subsequentes

(a) Créditos fiscais negociados: Durante o més de fevereiro de 2011, o Grupo recebeu o montante de R$ 13.825, relativos aos
processos de restituicdo de créditos tributarios de IPI, Imposto de Renda e Contribuicdo Social pagos a maior em exercicios ante-
riores.

28. Adocdo do IFRS e dos CPCs pela primeira vez

28.1. Base da transicdo: 28.1.1. Aplicacdo dos CPCs 37 e 43 e do IFRS 1: As demonstracdes financeiras consolidadas para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as primeiras demonstragdes financeiras consolidadas anuais em conformidade
com os CPCs e os IFRSs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e o IFRS 1 na preparagdo destas demonstragdes financeiras
consolidadas. As demonstragdes financeiras individuais da Controladora para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 séo as
primeiras demonstracdes individuais anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia aplicou os CPCs 37 a 43 na preparagao
destas demonstragdes financeiras individuais. A data de transi¢ao é 12 de janeiro de 2009. A administragao preparou os balancos
patrimoniais de abertura segundo os CPCs e o IFRS nessa data. Na preparagao dessas demonstracdes financeiras, a Companhia
aplicou as excegdes obrigatdrias relevantes e certas isengdes opcionais em relagéo a aplicacdo completa retrospectiva. 28.1.2. Isen-
cOes da aplicacao retrospectiva completa - escolhidas pela Companhia: A Companhia optou por aplicar as seguintes isengdes
com relagdo a aplicagao retrospectiva: (a) Isen¢do de combinacédo de negdcios: A Companhia aplicou a isengao de combinagéo
de negdcios descrita no IFRS 1 e no CPC 37 e, assim sendo, nao reapresentou as combinagdes de negdcios que ocorreram antes
de 12 de janeiro de 2009, data de transigao. (b) Isengéo do valor justo como custo presumido: A Companhia optou por mensurar
os itens do imobilizado pelo valor justo em 12 de janeiro de 2009. A aplicacdo dessa isencéo esta detalhada na Nota 14. (c) Isen-
céo da designagéo de instrumentos financeiros reconhecidos em data anterior a data de transigdo: A Companhia optou por
designar seus instrumentos financeiros apenas na data de transicdo. 28.1.3. Excegdes da aplicacao retrospectiva seguidas pela
Companhia: A Companhia aplicou as seguintes excegdes obrigatdrias na aplicacdo retrospectiva. (a) Excegéo das estimativas:
As estimativas utilizadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras em 12 de janeiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009
sa0 consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente
(“BR GAAP antigo”). As outras excegdes obrigatdrias ndo se aplicaram, pois ndo houve diferengas significativas com relagdo ao BR
GAAP antigo nessas areas: * Reversao de ativos e passivos financeiros. * Participacdo de nao controladores. 28.2. Conciliagdo
entre BR GAAP antigo e IFRS/CPCs: Abaixo seguem explicagdes sobre os ajustes relevantes nos balangos patrimoniais e na
demonstracéo do resultado, e depois as conciliagdes apresentando a quantificacao dos efeitos da transicao. (a) Laudo de avaliagédo
do imobilizado: A administrac@o aplicou o valor justo como iseng¢éo de custo atribuido com relagéo a certas maquinas, edificagoes
e terrenos. O laudo de avaliagdo dos bens, com data base em 1° de janeiro de 2009, determinou seu valor justo em R$ 492.801 (R$
439.408 na controladora), um aumento de R$ 302.157 (R$ 298.686 na controladora) em relagdo ao valor contabil de acordo com
o BR GAAP antigo, que totaliza R$ 190.644 (R$ 140.722 na controladora). O impacto no resultado do exercicio de 2009, liquido do
Imposto de Renda e Contribuicdo Social, foi de R$ 10.245 (R$ 10.144 na controladora). (b) Gastos pré-operacionais: Até 31 de
dezembro de 2009, nos temos do BR GAAP antigo o Grupo adotava como pratica contabil a capitalizacéo de gastos pré-operacionais
no grupo de ativo diferido. Gastos pré-operacionais que ndo possam ser atribuidos ao custo de bens do ativo imobilizado ou a forma-
¢&o de ativos intangiveis, devem ser langados como despesa imediatamente. Dessa forma, os saldos de R$ 326 e R$ 178, em 12 de
janeiro e 31 de dezembro de 2009, respectivamente, bem como a amortizagao de R$ 149 reconhecida durante o exercicio de 2009
foram ajustados. (c) Imposto e contribui¢do social: As mudangas nos impostos e contribuicdes sociais diferidos representam os
efeitos do imposto diferido nos ajustes necessarios para a transi¢do para os CPCs/o IFRS e totalizavam R$ 92 em 1¢ de janeiro
de 2009 e R$ 5.230 em 31 de dezembro de 2009. (d) Gastos com IPO: De acordo com o BR GAAP antigo, os gastos com emiss&o
de ac¢des sdo reconhecidos no resultado do periodo em que ocorrem. Para fins de IFRS, os custos com abertura de capital “Initial
Public Offering” devem ser reconhecidos no patriménio liquido da Companhia, liquidos de eventuais efeitos tributarios, deduzindo o
valor das agdes emitidas. Sendo assim, foram ajustados os R$ 20.100 gastos no processo de abertura de capital da Companhia, os
quais, liquidos dos tributos, representaram um ajuste de R$ 13.266 em 12 de janeiro de 2009. (e) Depdsitos judiciais: O saldo dos
depésitos judiciais foi atualizado monetariamente para refletir o que determina o 1AS 37 e IAS 39. Tal atualizagdo resultou em ajuste
de R$ 56 em 1° de janeiro de 2009 no ativo da controladora e consolidado, R$ 49 na controladora e R$ 47 no consolidado em 31 de
dezembro de 2009. (f) Contas a receber de clientes: Os saldos do contas a receber cujos vencimentos ultrapassam o periodo de
um ano foram reclassificados para o realizavel a longo prazo. (g) Lucros acumulados: Exceto pelos itens de reclassificagdo, todos
os ajustes acima foram registrados contra lucros acumulados iniciais em 12 de janeiro de 2009. As seguintes conciliagdes apresentam
a quantificagéo do efeito da transi¢ao para os CPCs e o IFRS nas seguintes datas: * Patrimonio liquido na data de transi¢ao de 12 de
janeiro de 2009 (Nota 28.3). * Patriménio liquido em 31 de dezembro de 2009 (Nota 28.4). ¢ Lucro liquido para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2009 (Nota 28.5).

28.3. Conciliagdo do patrimdnio liquido em 1° de janeiro de 2009:

Controladora Consolidado

Patrimoénio Patrimoénio
Ativo  Passivo Liquido Ativo  Passivo Liquido
Saldo anterior @ adoc¢éo das novas praticas 934.328  462.736 471592 1.044.773  573.181 471.592
Ativo circulante
Contas a receber e demais contas a receber. (712) (1.342)
IRPJ/CSLL diferidos (20.254) (20.379)
Ativo néo circulante
Contas a receber e demais contas a receber. 712 1.342
Depdsitos judiciais 56 56
IRPJ/CSLL diferidos . 20.234 20.471
Investimentos...... 2.077
Imobilizado 298.686 302.157
Diferido .. ettt (1) (326)
Passivo néo circulante
IRPJ/CSLL diferidos . 101.552 102.733
Capital Social...... (13.266) (13.266)
Lucros acumulados .. 13.088 13.088
Custo atribuido, liquido 199.424 199.424
300.798  101.552 199.246 301.979 102.733 199.246
Saldo apds a adocéo das novas praticas................... 1.235.126  564.288 670.838 1.346.752  675.914 670.838
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28.4. Conciliagéo do patrimoénio liquido em31 de dezembro de 2009:

Controladora

Consolidado

Controladora

BR GAAP Custo Reversdo Depoésitos Efeito De acordo
Patrimoénio Patriménio Anterior atribuido diferido judiciais total com IFRS
Ativo  Passivo Liquido Ativo  Passivo Liquido  Lucro operacional 76.563 61.193
Saldo anterior @ adocao das novas praticas ................ 921.371 414.512 506.858 986.609  479.751 506.858 Receitas financeiras 40.573 9) 9) 40.564
Ativo circulante Despesas financeiras (62.450) (62.450)
Contas a receber e demais contas a receber.. (1.977) (4.513) (21.877) (21.886)
IRPJ/CSLL diferidos (24.107) (25.484) Participagao nos lucros (prejuizos) de
Ativo néo circulante [elo] g 1{ge] - o - T SR 15.106 (55) (55) 15.051
Contas a receber e demais contas a receber..... 1.977 4513 Lucro antes do imposto de renda e da
Depdsitos judiciais 47 49 contribuicéo social 69.792 54.358
IRPJ/CSLL diferidos .. 24.091 25.529 Imposto de renda e contribuicdo social............. . (18.806) 5.225 54 3 5.282 (13.524)
Investimentos 2.074 Lucro do exercicio das operagdes continuadas ... 50.986 40.834
Imobilizado 283.317 286.634 Lucro liquido do eXErCiCiO..........c.rveeveereeeererrerereen. 50.986 40.834
Dn‘engio L U (178) Consolidado
Passivo ndo circulante _ — -
IRPJ/CSLL diferidos 96.328 97.456 BR GAAP _CU’StO Re\_/ers_ao D?pO_Sl_th Efeito De acordo
Capital Social.......... (13.266) (13.266) - i Anterior atribuido diferido judiciais total com IFRS
Lucros acumulados ... 13.182 13.182  Operagbes continuadas
Custo atribuido, [iQUIdO.............ovvererveeerrr. 189.178 189.178  Receita 412.837 412.837
285421 _ 96.328 _ 180.094 286550 _ 97.456 _ 189.094 LC“Stosai vendas (21“:5:59; (15.523) (15.523) (2165169:325)
. = - ucro bruto ............. : .
Saldo apds a adocao das novas praticas .. 1.206.792 510.840 695.952 1.273.159 577.207 695.952 Despesas com vendas... (32.181) (32.181)
28.5. Conciliagdo do lucro liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009: Despesas administrativas . (41.895) (41.895)
Controladora  Qutras receitas 2.273 149 149 2.422
BR GAAP Custo  Reversdo Depdsitos Efeito De acordo (71.803) (71.654)
Anterior atribuido diferido judiciais total com IFRS  Lucro operacional .. 94.655 79.281
Operagdes continuadas Receitas financeiras 43.122 (8) (8) 43.114
RECOIA .....oooveveiereseiseie e 351.905 351.905  Despesas financeiras (69.297) (69.297)
Custo das vendas (211.220)  (15.369) (15.369)  (226.589) ) (16.175) (16.183)
Lucro bruto .............. 140.685 125316  Lucro antes do imposto de renda e da
Despesas com vendas (30.137) (30.137) contribuicéo social SR : 78.480 63.098
Despesas administrativas . (36.387) (36.387) Imposto de renda e contribuicdo social.... (27.494) 5.278 (51) 3 5.230 (22.264)
Outras receitas 2.402 (1) (1) 2.401 Lucro do exercicio das opera¢des continuadas .... 50.986 40.834
(64.122) (64.123)  Lucro liquido do eXerciCio .......co.c.vvvvriiiriicienen, 50.986 40.834
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Os membros efetivos do Conselho Fiscal da Companhia Providéncia Industria e Comércio, apés procederem ao exame do estudo técnico de viabilidade da recuperacao do ativo fiscal diferido, do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio social encerrado em 31.12.2010, a vista do relatério sem ressalvas da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e aliado aos esclarecimentos prestados pela Diretoria da Companhia, opinam que esses documentos estdo em condigdes de serem

submetidos a apreciagdo da Assembléia de Acionistas.

Clovis Edecio Muller
Presidente e Membro Efetivo

Recomendacédo do Comité de Auditoria

Séao José dos Pinhais, 18 de marco de 2011
Joao Verner Juenemann
Membro Efetivo

Eduardo Santos de Andrade
Membro Efetivo

Recomendacéao ao Conselho de administracao

O Comité de Auditoria da Companhia Providéncia Industria e Comércio, reunido em 18 de margo de 2011, aprovou a seguinte declaracédo para o Conselho de Administragao:
“O Comité de Auditoria, com base nos trabalhos realizados ao longo do exercicio de 2010 e nas apresentacdes e esclarecimentos que recebeu da administragdo da Companhia Providéncia Industria e Comércio, assegura que a empresa adota as melhores praticas
contabeis e de controles internos, reconhecidos, inclusive, pela auditoria externa, PricewaterhouseCoopers.
Examinamos os resultados referentes ao exercicio de 2010, a luz dos preceitos referidos, 0 Comité recomenda ao Conselho de Administragdo manifestagao favoravel sobre esses resultados, para que sejam posteriormente encaminhados & AGO — Assembléia Geral

Ordinéria para a devida aprovagao.”
Marcelo Aguiar
Membro do Comité de Auditoria

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Mauricio Gomes
Membro do Comité de Auditoria

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Providéncia IndUstria e Comércio

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais da Companhia Providéncia
Industria e Comércio (“Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e
as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia Pro-
vidéncia Industria e Comércio e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem
o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas de-
monstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragio sobre as demonstrages financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresen-
tacao das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora-
cao dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de ob-

ter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimen-
tos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui
também a avaliacdo da adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da apresen-
tacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e finan-
ceira da Companhia Providéncia Industria e Comércio em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e fi-
nanceira da Companhia Providéncia Industria e Comércio e suas controladas em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas inter-

nacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standar-
ds Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elabora-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia
Providéncia Industria e Comércio, essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demons-
tragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos
em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para
fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagado é
requerida pela legislagao societéria brasileira para companhias abertas, e como infor-
magao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas de-
monstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos ante-
riormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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