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Companhia Energética do Rio Grande do Norte
Release
Em 30 de Setembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

Disclaimer

Esse documento foi preparado pela Companhia Energética do Rio Grande do Norte S.A. ("COSERN"), visando
indicar a situacéo geral e o andamento dos negécios da Companhia. O documento é propriedade da COSERN e néo
devera ser utilizado para qualquer outro propdésito sem a prévia autorizagdo escrita da COSERN.

A informacao contida neste documento reflete as atuais condicdes e nosso ponto de vista até esta data, estando
sujeitas a alteracdes. O documento pode conter declaracfes e apresentar expectativas e projecfes da COSERN
sobre eventos futuros. Eventuais expectativas podem envolver varios riscos e incertezas, e, desta forma, resultados
ou consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados ndo podem ser garantidos pela Companhia.

Informacdes relevantes ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia estédo
evidenciadas neste documento e nas Informagdes Contabeis Intermediarias.

Demais informagdes sobre a empresa podem ser obtidas no Formulario de Referéncia, disponivel no site da CVM e
no site de Relacdes com Investidores da COSERN.

Resultado do Periodo

Indicadores Econémicos - R$ mil oM17 9M16 Variagdo %

Receita Operacional Bruta 2.336.022  2.001.588 16,71
Receita Operacional Liquida 1.577.138  1.273.979 23,80
EBITDA 249.125 239.942 3,83
Resultado do Servi¢o 194.362 192.483 0,98
Resultado Financeiro (53.816) (53.003) 1,53
Lucro Liquido 123.477 114.705 7,65
Margem EBITDA (%) 15,80% 18,83% (3,04)
Margem Operacional (%) 12,32% 15,11% (2,79)
Margem Liquida (%) 7,83% 9,00% (1,17)
Ativo Total 2.580.495  2.403.868 7,35
Divida Bruta 1.116.688 948.546 17,73
Patrimdnio Liquido 798.186 845.143 (5,56)
Divida Total Liquida 947.634 735.138 28,91
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 2,90 2,31 25,54
Divida Total Liguida /(Divida Total Liquida + PL) 0,54 0,47 14,89
Patrimonio Liquido/Ativo Total 0,31 0,35 (11,43)

Divida Liguida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios

*EBITDA dos ultimos 12 meses



1. EvOLUCAO DO NEGOCIO

1.1. Numero de Consumidores Ativos

A Companhia encerrou em 30 de Setembro de 2017 com o total de 1.410.944 consumidores, representando um
crescimento de 2,36%, equivalente a 32.521 novas unidades consumidoras, em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial e comercial, que
representam 87,08% e 6,74% respectivamente dos clientes da Cosern, registrando um aumento de 2,66% a
residencial e 4,80% a comercial, um acréscimo de 31.838 e 4.359 novos consumidores respectivamente, em relagéo
ao mesmo periodo de 2016.

A classe Rural apresentou um decréscimo de 6,06%. Esta queda do numero de clientes rurais é explicada pela
migracéo de clientes para a classe residencial devido ao processo de atualizacdo do cadastro comercial da empresa.

Numero de Consumidores
Descricao . T Variacdo Vertical % |Variacdo Horizontal %
3T16 3T17 3T17/ 3T16

Residencial 1.196.831  1.228.669 86,83% 87,08% 31.838 2,66%
Industrial 1.455 1.432 0,11% 0,10% -23 -1,58%
Comercial 90.783 95.142 6,59% 6,74% 4.359 4,80%
Rural 66.541 62.509 4,83% 4,43% -4.032 -6,06%
Poder Publico 12.719 12.486 0,92% 0,88% -233 -1,83%
lluminacéo Publica 7.909 8.451 0,57% 0,60% 542 6,85%
Senigo Publico 2. 008 2. 127 0,15% 0,15% 9 5,93%
Consumo Préprio 131 125 0, 01% 0, 01% -6 -4, 58%
Suprimento 0,00% 0,00% 0 0,00%

[ 1.378.380) 38 [ 1.410.944] 944 100,00%|  100,00% 32.564 2,36%

1.2. Participac&o do Segmento Baixa Renda na Classe Residencial

O numero de consumidores residenciais em setembro de 2017 representa 87,08% do total de clientes/contratos
ativos, e desses 22,40% sdo consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade com a Lei
n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolucdo ANEEL n°. 414/2010.

No 3T16 esse numero era de 20,67%, sendo este aumento motivado pelo reenquadramento dos clientes nos novos
critérios adotados pela ANEEL para a concessdo do beneficio social, baseados ndo apenas no consumo, mas em
indices de renda e adesao aos demais programas sociais do governo federal. Esse enquadramento ocorreu de forma
massiva em 2015 e de forma residual em 2016, ainda impactando 2017.

_ Evolucao do nimero de consumidores Residenciais
Descricéo
3T16 3T17
Convencional 949.447 953.414
Baixa Renda 247.384 275.255

1.196.831 1.228.669
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1.3. Energia Distribuida

A energia distribuida (cativo + livre) pela Cosern no 3T17 foi de 1.348 GWh, 2,78% menor que o registrado no mesmo
periodo de 2016. Percebe-se uma retragdo do consumo no mercado cativo quando comparado ao mercado livre,
ressaltando o movimento de migragédo consumidores para o mercado livre. No 3T16 eram 43 consumidores livres,
chegando a 57 no 3T17, representando um crescimento de 14 consumidores

Energia Distribuida
[e! 3716 3717 Variagao Horizontal %

3T17 / 3T16

Mercado Cativo 1.170 1.100 -70 -5,97%
Mercado Liwe 217 248 31 14,41%
Total 1.387 1.348 -39 -2,78%

187 T———

217

1.170
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1.4. Comportamento do Mercado Cativo

Participacéo

3T16 3T17 Variagc&o 3T17/3T16

372017
Classe
((RE mm) (G\Nh) (RS mm) (G\Nh)
Residencial 5,53 (4,72) 46,60 44,46
Industrial 52 121 46 90 (23,17)  (25,27) 7,87 8,19
Comercial 138 248 142 231 3,41 (7,11) 24,60 20,95
Rural 37 116 37 109 1,41 (5,95) 6,44 9,94
Poder Publico 38 73 40 69 5,07 (4,56) 6,91 6,31
lluminagéo Publica 15 51 17 50 9,44 (2,58) 2,88 4,54
Servigco Publico 8,88 (2, 41) 4,71 551

Consumo Préprio -

_

No 3T17, o volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia foi de 1.100 GWh, representando
um decréscimo de 6,0% quando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior. A Receita com o Fornecimento
de Energia Elétrica alcangou R$ 579 milhdes no 3T17, aumento de 3,22% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, devido aos fatores que serdo detalhados no item 3.1.1 de Receita Operacional.

O aumento nas taxas de desemprego, somado ao arrefecimento da temperatura no estado contribuiram para o baixo
desempenho da classe residencial no trimestre. A mesma apresentou queda de 1,7% e representou no trimestre,
44,5% de participacdo da energia vendida da empresa. Outro favor que agregou a queda esta relacionado ao
calendério de leitura desfavoravel em relagéo ao calendario civil no periodo.

A classe industrial registrou queda de 25,3%, sendo um reflexo da crise econémica que passa o pais. Nesse quesito,
€ necessario ratificar que grande parte da queda é referente & migracdo de clientes para o mercado livre. Além do
movimento de migracdo, destaca-se o impacto da crise econémica nos principais setores industriais do estado, que
séo a extracao de petroleo e gas natural e a fabricagdo de minerais nao metalicos.

A classe comercial também foi afetada pela migragéo para o mercado livre, resultando em uma reducdo de consumo
nesse ambiente de 7,1%

No que tange a classe rural seu desempenho é bastante correlacionado ao comportamento das variaveis climaticas,
e ao calendario de leitura, tendo registrado uma reduc¢do de 5,9%. A reducdo estéa ligada ao volume de chuvas, que
diminui a necessidade de irrigacao da classe agropecuéria reduzindo assim o consumo de energia da classe rural.




1.5. Balanco Energético — MWh - Trimestral




em
3117
3T16
LEIE;C;_FENNETEGIA % Residencial %
5.753 | 0,43% 1.328.218 489.095|  44,46%
33.114 | 2,32% 1.428.369 497.637 42,53%
Mercado Préprio %
ITAPEBI % 1.100.139 73,24% Industrial %
0,00% 215 1.170.016 75,84% 90.111 8,19%
0,00% 209 120.582| 10,31%
Mercado Liwe %
CUETAE (GRS % 1.502.157 1.502.157 248.306 16,53% Comercial %
+ ANGRA)
382.825 | 28,82% 248.306 1.542.691 1.542.691 217.026| 14,07% 230.525|  20,95%
404.612 | 28,33% 217.026 248.181 21,21%
Perda Distribuicao %
TERMOPE % 153.497 10,22% Rural %
0,00% 30.831 155.440| 10,08% 109.387 9,94%
0,00% 26.765 116.303 9,94%
Uso Distribuidoras %
NC ENERGIA % 215 0,01% QOutros %
0,00% 43.751 209 0,01% 181.021|  16,45%
0,00% 76.149 187.312| 16,01%
AFLUENTE %
0,00% 0
0,00% 0
PROINFA %
29.975 | 2,26%
31.115 | 2,18%
MCSD %
28.266 | 2,13%
15.012 1,05%
LEILAO ENERGIA %
NOVA
685.716 | 51,63%
748.759 | 52,42%
TERMOAGCU %
192.096 | 14,46%
192.096 | 13,45%
LEILAO FONTE %
ALTERNATIVA
3.586 | 0,27%
3.661 | 0,26%




A energia injetada atingiu o patamar de 1.502.157 MWh no 3T17, representando uma retragcéo de 2,63% com relacéo
a igual periodo de 2016. Do total da energia injetada, 73,24% foi destinada ao consumo regulado, 16,53% para o
consumo do mercado livre e 10,22% representam perdas no processo de distribuicdo no trimestre.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 1.100.139 MWh no 3T17, representando um decréscimo de 5,97% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 248.306 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de
14,41% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

1.6. Energia Contratada

A energia contratada para atender ao mercado da COSERN no terceiro trimestre de 2017, totalizou 1.328 GWh, o
que representa um decréscimo de 7,01% em relagédo a 2017. Esta queda foi decorrente da participagao do MCSD de
Energia Nova, onde foram devolvidos contratos de leildes dos quais a empresa participou em anos anteriores. O
principal objetivo desta participacdo foi o de adequar o nivel de contratacdo anual aos patamares regulatorios. A
energia foi adquirida a um custo médio total acumulado de R$ 214,60/MWh, enquanto o PLD médio do Nordeste para
o periodo foi de R$ 314,52/MWh.

Mesmo apés as redugdes, no acumulado até setembro a COSERN teve uma sobra contratual de 4,04%, o que
representa 161 GWh, decorrente do crescimento de mercado abaixo do esperado e do aumento contratual acima
citado. Até uma sobrecontratacdo de 5% os efeitos econémicos sdo repassados para a tarifa. O volume que exceder
podera constituir ganho ou perda econémica para a companhia em funcdo da diferen¢a entre o valor do PLD a cada
periodo no respectivo submercado e o pre¢co médio da energia contratada.

1.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre 0 suprimento e o ponto de entrega, e as perdas nao técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicao e instalacdes de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a diferenca
entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base
nessa metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas da Cosern até Setembro de 2017,
comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

indice de Perdas (%)
Ultimos 12 meses

3Tie 3T17

B Perda Técnica M Perda Nido Técnica

Nota: Valor passivel de mudancas, caso ocorram serdo informadas no
proximo relatorio trimestral

Limite Requlatério

10,99%




A Cosern apresentou um decréscimo de 1,02 p.p. no indice de Perdas Globais em relacdo ao mesmo periodo de
2016, destacando-se a reducdo de 0,18 p.p. das Perdas N&o Técnicas. A redugdo deve-se a continuidade na
execucao das agOes previstas no Plano de Reducédo de Perdas. Até o momento foram aplicados cerca de R$ 11,77
milhdes nas principais a¢cdes de combate as perdas desenvolvidas em 2017:

e Inspe¢do em mais de 46,6 mil unidades consumidoras e recuperacao de 11,6 GWh de energia;

e Substituicdo de aproximadamente 18,5 mil equipamentos de medicao;

e Atualizacdo em mais de 59,7 mil pontos de iluminacéo publica através do levantamento cadastral e acdes de
fiscalizagdo do parque de iluminagéo publica.

1.8. Arrecadacao

O indice de Arrecadacdo mede a evolugdo da arrecadacdo com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios
anteriores, em relagdo ao faturamento do més, acumulados no ano ou nos Ultimos 12 meses. Neste sentido, cabe
ressaltar a influéncia direta dos reajustes na tarifa e das a¢Bes de cobranca que interferem no comportamento de
pagamento das classes de consumo e, consequentemente, na composicdo deste indicador. A seguir, temos o
demonstrativo do indice da Cosern no 3T17 e seu comportamento em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

indice de Arrecadag&o (%)
Ultimos 12 meses

3716 3717

No terceiro trimestre de 2017, o indice de Arrecadacdo da Cosern apresentou reducdo de 0,20 p.p. em relacdo ao
terceiro trimestre de 2016.

O mercado de energia continua sendo impactado negativamente pela conjuntura econdmica desfavoravel que
interfere diretamente na capacidade de pagamento da sociedade, afetando o orgamento familiar e o fluxo de caixa
das empresas. O cenario de crise econdmica que se mantém no Brasil e, em especial na regido Nordeste, é
fortemente sentido por meio da retracdo da producdo, restricdo do crédito, aumento da taxa de juros, aumento da
taxa de desemprego, desaceleracédo dos investimentos e, consequentemente, a reducédo do nivel de consumo. Estes
fatores foram significativos para o aumento da inadimpléncia nos ultimos anos, que continua apresentando tendéncia
de crescimento no curto prazo. Nao se pode deixar de considerar ainda a influéncia negativa do contexto politico
atual e seus desdobramentos.

No que se refere ao custo com energia elétrica para o consumidor, em abril de 2017 houve o reajuste tarifario definido
pela Aneel, com impacto nos valores das faturas a partir de maio de 2017. Para os consumidores da Cosern, este
reajuste representou um incremento médio de 3,38% no valor da fatura. O aumento de tarifa foi mais fortemente
percebido com a incidéncia das bandeiras tarifarias vermelha e amarela em diversos meses ao longo do ano,
elevando ainda mais os valores das faturas e dificultando a capacidade de pagamento dos clientes diante do cenério
de crise, o0 que favoreceu o aumento da inadimpléncia. As bandeiras tarifarias sao definidas mensalmente pela Aneel
e 0 incremento ocasionado pela incidéncia de bandeira vermelha ou amarela ocorre em funcao dos baixos niveis dos
reservatorios e, consequentemente, o acionamento das termoelétricas para geracéo de energia.




Apesar do cenario desfavoravel, a Cosern conseguiu manter o nivel de arrecadacao do terceiro trimestre de 2017
proximo ao resultado do mesmo periodo de 2016. A distribuidora vem sendo fortemente impactada pela
inadimpléncia do Poder Publico e dos Grandes Clientes, o que esta exigindo medidas direcionadas a estes clientes
para assegurar o resultado. A seguir, as a¢des que se destacaram:

e Suspensdes de fornecimento de energia elétrica, com 133 mil suspensfes acumuladas em 2017;

e Elevados volumes de acdes administrativas de menor custo, com foco nas dividas de baixo risco de
recebimento:

» 611 mil negativages acumuladas em 2017, com efetividade média de 60%;
» 510 mil acionamentos por URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Servigo de Mensagem);
e Aumento da atuacdo das Assessorias de Cobranca, com R$33 milhdes arrecadados em 2017,
e Interagdo com a é&rea juridica para revisdo do andamento processual e liminares ativas, objetivando a

negociagéo dos débitos;

¢ Acompanhamento personalizado dos processos de pagamento no Governo do Estado e Prefeitura de Natal,
com 0s setores responsaveis para dar celeridade as questfes burocréticas;

¢ Intensificacdo das negociacdes com 6rgdos do Poder Puablico e com os grandes clientes, visando a
recuperacao de dividas antigas;

e Acdes de cobranca e campanhas direcionadas aos clientes com op¢édo de pagamento em débito automatico,
com o objetivo de incrementar a base de clientes nesta modalidade e elevar a recuperacao do débito.

1.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duracdo
Equivalente de Interrupcao por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que
aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica.

A apuracéo dos indicadores de qualidade acumulado 12 meses até o terceiro trimestre de 2017, quando comparado
com o acumulado 12 meses até o terceiro trimestre de 2016, acréscimo no DEC de 0,78% devido ocorréncias
registradas no sistema de transmissdo da COSERN. Com relagdo ao FEC, constata-se aumento em decorréncia de
desligamento da subestagéo Currais Novos Il de propriedade da supridora.

_ DEC (horas) . |_=EC (horas)
Ultimos 12 meses Ultimos 12 meses




oy
0,81% 1,76%

I
3T16 3T17 3T1e 3T17
Limite Reqgulatério Limite Reqgulatério
13,39 9,33

2. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos tanto na area técnica quanto comercial, visando melhorar a continuidade
e a qualidade do fornecimento de energia para atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de seus

clientes. No acumulado no ano até setembro de 2017 foi investido o montante de R$ 240.546 mil.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados para a melhora dos indicadores de qualidade, o combate as
perdas de energia elétrica, reforco da rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda,

novas ligacdes, extensao de redes e novas conexdes.

3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

3.1. Resultado do Trimestre

pescrigho Trimesire -RS il
i a7 aris | Rswi
Receita Bruta 814.508 685.895 128.613 18,75

Deducdes da Receita Bruta (250.126) (238.218) (11.908) 5,00

Receita Liquida 564.382 447.677 116.705 26,07

Custos de Bens e/ou Servigcos Vendidos (487.819) (344.159) (143.660) 41,74

Resultado Bruto 76.563 103.518 (26.955) (26,04)

Outras Despesas Operacionais (22.563) (37.263) 14.700 (39,45)

Resultado do Servico (1) 54.000 66.255 (12.255) (18,50)

Amortizacdo / Depreciacdo 18.924 16.223 2.701 16,65

EBITDA 72.924 82.478 (9.554) (11,58)

Resultado Financeiro (Il) (23.273) (19.212) (4.061) 21,14

Resultado Operacional (1) + (II) 30.727 47.043 (16.316) (34,68)

IR e CSLL (1.279) (4.172) 2.893 (69,34)

Lucro (Prejuizo) do Periodo 29.448 42.871 (13.423) (31,31)

3.1.1 Receita Operacional

3.1.1.1

Receita Operacional Bruta
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Receita Operacional Bruta - RS Mil
3717 3716 | _R$Mil | %

Residencial 269.738 255.595 14.143 5,53
Industrial 45,559 52.470 (6.911) (13,17)
Comercial 142.390 137.693 4.697 3,41
Rural 37.267 36.749 518 1,41
Poder Publico 40.026 38.093 1.933 5,07
lluminacao Publica 16.650 15.214 1.436 9,44
Servigo Publico 27.261 25.038 2.223 8,88
Fornecimento Nao Faturado (3.288) (5.686) 2.398 (42,17)
Fornecimento Faturado Mercado Cativo 575.603 555.166 20.437 3,68
Receita de Uso da Rede - Mercado Livre 20.685 18.558 2.127 11,46
Total do Fornecimento de Energia 596.288 573.724 22.564 3,93
Subvencéo a tarifa social baixa renda 39.824 39.190 634 1,62
Camara de Comercializagcéo de Energia - CCEE 7.968 8.026 (58) (0,72)
Valores a Receber da parcela A e Outros ltens Financeiros 82.961 (2.287) 85.248 (3.727,50)
Receita de construcao da infraestrutura da concessao 77.231 53.906 23.325 43,27
Oultras receitas 10.236 13.336 (3.100) (23,25)

Receita Operacional Bruta 814.508 685.895 128.613 18,75

A Companhia apresentou no terceiro trimestre de 2017 uma Receita Bruta de R$ 814.508 mil, um acréscimo de
18,75% em relagdo ao valor de R$ 685.895 mil, alcangado no terceiro trimestre de 2016.

Os fatores determinantes da variagdo da Receita Bruta foram:

e Aumento da Receita de Fornecimento Faturado do Mercado Cativo em R$ 20.437 mil. Essa variacéo
considera a contribuicdo positiva da linha de Fornecimento nao faturado no valor de R$ 2.398 mil. Se
desconsiderarmos essa linha temos uma variagdo positiva da Receita de Fornecimento Faturado de R$
18.039 mil equivalente a um aumento de 3,2%. Os dois principais efeitos que contribuem com essa
gueda estéo detalhados a seguir:

(i) Com a Revisdo Tarifaria Periddica aplicada a partir de abril de 2017 é verificado um incremento
médio percebido pelo consumidor na tarifa de 3,38%. Além disso, a mudan¢a de patamar da
Bandeira Tarifaria nos meses de julho e setembro de 2017, vigorando a bandeira amarela, e em
agosto a bandeira vermelha — patamar 1, incidiu uma receita adicional para as empresas e um
custo adicional para os consumidores. O mesmo ndo ocorreu no terceiro trimestre de 2016,
guando vigorou a bandeira verde. O efeito pre¢o contribuiu com uma variacdo positiva de R$
51.497 mil.

(i) Em compensagdo a redugdo do volume de energia distribuida foi de 5,97% no mercado cativo,
com destaque para a queda da classe industrial, com a migracdo dos clientes industriais do
mercado cativo para o mercado livre e, também, pela baixa producdo industrial, impactou
negativamente a Receita de Fornecimento em R$ 33.458 mil.

e O aumento na receita de uso de rede do consumidor livie em 11,46%, no valor de R$ 2,127 mil, em
virtude, principalmente, da migracdo de clientes industriais para o mercado livre que contribuiu com um
aumento do consumo em 31 GWh, representando um crescimento de 14,41%. Sendo o impacto do
efeito volume positivo em R$ 2.675 mil, enquanto o efeito preco contribuiu com uma reducéo de R$ 548
mil.

e Na linha de “Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros” a variagdo positiva de R$
85.248 mil entre os trimestres € resultante do aumento da constituicdo ativa no valor de R$ 69.736 mil, e
do aumento da amortizagdo ativa no valor de R$ 15.512 mil, com base nos saldos homologados pela
ANEEL nos reajustes tarifarios de 2017 e 2016.

v" No 3T17, a conta contabil dos “Valores a Devolver de Parcela A e Outros ltens Financeiros”
apresentou o valor ativo de R$ 82.961 mil, sendo composto da constituicao dos ativos de R$
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64.221 mil decorrentes dos custos realizados acima da cobertura tarifaria e R$ 18.740 mil
referente a reversao ativa da Parcela A.

Aumento de 43,27%, representando R$ 23.325 mil, na Receita de Construcdo de Infraestrutura da
Concessédo devido ao maior volume de investimentos nesse trimestre, sem impacto no resultado, pois
temos a contrapartida de Custos no mesmo valor.

Variacdo negativa de R$ 58 mil na venda de energia de curto prazo na Camara de Comercializacéo de
Energia Elétrica “CCEE” é devido ao realizado no Mecanismo de Compensacédo de Sobras e Déficits
(MCSDEN) para fins de ajustar seu lastro anual. Esse ajuste originou um efeito de reducao da venda de
energia no mercado de curto prazo.

3.1.1.2 Deducdes da Receita Bruta

Deducses da Receita Bruta
3117 | 3116 | R$Mil_| % |
IMPOSTOS (ICMS / PIS / COFINS / ISS) (196.369) (186.557) (9.812) 5,26
ENCARGOS SETORIAIS (53.757) (51.661) (2.096) 4,06
Conta de desenvolvimento energético - CDE (37.048) (43.428) 6.380 (14,69)
Encargos do Consumidor - PROINFA (2.576) (3.766) 1.190 (31,60)
Encargos do Consumidor - CCRBT (8.697) (106) (8.591) 8.104,72
Outros (RGR / FNDCT / EPE / PROINFA / TFSEE / PEE / P&D) (5.436) (4.361) (1.075) 24,65
(-) Deducéo dareceita bruta (250.126) (238.218) (11.908) 5,00

As Deducgdes da Receita bruta registraram um aumento de R$ 11.908 mil em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior devido ao efeito liquido dos fatores abaixo.

Aumento de 5,26% nos impostos sobre a receita (ICMS, PIS/COFINS e ISS), no valor de R$ 9.812 mil,
devido ao aumento do faturamento.

Acréscimo de 4,06%, no valor de R$ 2.096 mil nos encargos setoriais, devido, principalmente, (i) a
variacdo do encargo da conta centralizadora dos recursos de bandeiras tarifarias - CCRBT referente ao
maior montante repassado a conta centralizadora no terceiro trimestre de 2017 em relagdo ao terceiro
trimestre de 2016. A variagdo de R$ 8.591 mil na conta CCRBT é consequéncia de um custo maior de
energia reconhecido no periodo, em que vigorou bandeira amarela em julho e setembro/17 e bandeira
vermelha — patamar 1 em agosto de 2017, enquanto em 2016 a bandeira verde vigorou no terceiro
trimestre de 2016. (i) Compensando parcialmente o aumento desse custo, verifica-se uma reducdo da
CDE em R$ 6.380 mil.

A Receita Operacional Liquida registrou um aumento de R$ 116.705 mil, apresentando uma evolucao de 26,07%
no terceiro trimestre de 2017, em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

3.1.2

Custos e Despesas Operacionais
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Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis it SHCRR S|
s 3T17 3716 | R$ Mil

Energia Elétrica Comprada para Revenda (320.502) (219.558) (100.944) 45,98
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao (35.638) (26.703) (8.935) 33,46

(356.140) _(246.261)| (109.879) 44,62
Custos e Despesas Gerenciaveis 3T17 3T16 R$ Mil

Pessoal e Administradores (24.502) (25.521) 1.019 (3,99)
Material (1.296) (1.718) 422 (24,56)
Servigos de terceiros (27.039) (30.154) 3.115 (10,33)
Indenizagdes 497 (2.578) 3.075  (119,28)
Depreciacdo e amortizagéo (18.924) (16.223) (2.701) 16,65
Provis6es Liguidas - PCLD (3.208) (2.950) (258) 8,75
Provis6es Liguidas - Contingéncias 1.304 620 684 110,32
Custo de Construcédo (77.231) (53.906) (23.325) 43,27
Outros (3.843) (2.731) (1.112) 40,72

(154.242)] (135.161)| (19.081)| 14,12
(510.382) _(381.422)| (128.960) 3381

Os custos e despesas operacionais no terceiro trimestre de 2017 foram de R$ 510.382 mil, contra R$ 381.422
mil apresentados no mesmo periodo de 2016, representando um acréscimo de R$ 128.960 mil (33,81%)

Contribuiram para esse resultado:

e Aumento de 45,98% no custo da energia elétrica comprada para revenda, em R$ 100.944 mil,
decorrente principalmente do Aumento com os custos variaveis do MCP (mercado de curto prazo) em
R$ 119.773 mil em relagdo ao terceiro trimestre de 2016, devido ao aumento do PLD médio Nordeste,
gue saiu de R$/MWh 199,66 para R$/MWh 436,20 no 3T17. Esse impacto é atribuido a parcela
variavel de térmicas, que reflete o custo do acionamento dessas usinas, e ao custo do risco hidrologico
das usinas repactuadas.

e Encargos de uso do sistema de transmissado, variacdo desfavoravel de R$ 8.935 mil, decorrente,
principalmente pelo, (i) aumento do custo com o encargo de rede basica no valor de R$ 28.202 mil
devido ao reajuste tarifario da Rede Basica,; (ii) reducdo de 59% do custo do ESS — encargo de servigo
do sistema — equivalente a R$ 7.196 mil quando comparado com o terceiro trimestre de 2016, e (iii) da
variacdo favoravel de R$ 10.462 mil do encargo de energia de reserva — ERR em func¢do da alta do
PDL, provocando uma contabilizacéo positiva redutora do custo do encargo no 3T17.

e Aumento de 43,27%, representando R$ 23.325 mil, no Custo de Constru¢do de Infraestrutura da
Concesséo devido ao maior volume de investimentos nesse trimestre, em linha com o aumento da
Receita de Construcao verificada no periodo.

3.1.3 Resultado Financeiro Liquido

Trimestre -R$ Mil Variagdo

Descricao

9
Renda de aplicagdes financeiras 3.848 8.900 (5.052) (56,76)
Juros, comissdes e acréscimo moratério 1.922 6.096 (4.174)  (68,47)
Encargos de divida, variagdes monetarias e cambiais 11.267  (21.980) 33.247 (151,26)
Instrumentos financeiros derivativos (32.969) (7.295) (25.674) 351,94
Atualizacg8o provisdo para contingéncias / depésitos judiciais (962) (951) (11) 1,16
Remuneracdo financeira da parcela A e outros itens financeiros (6.260) (2.230) (5.030) 408,94
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (119) (2.752) 2.633 (95,68)

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 23.273 mil no terceiro trimestre de
2017, contra R$ 19.212 mil no mesmo periodo de 2016, representando uma variacdo de 21,14%.




Contribuiram para esse resultado:

e Variagdo negativa da renda de aplicagfes financeiras em R$ 5.052 mil, decorrente principalmente da
reducédo no saldo médio das disponibilidades em relacdo ao mesmo periodo ano anterior.

e Encargos, variagcdo cambial, monetaria e instrumentos financeiros sofreram uma variacao favoravel de
R$ 7.573 mil, decorrente dos seguintes efeitos: (i) Aumento no volume da divida entre o 3T16 e 0 3T17,
impactando negativamente em R$ 3.920 mil; (i) Aumento dos juros incorporados aos investimentos
(Juros sobre Obras em Andamento — JOA), que representam um efeito positivo de R$ 13 mil; (iii) As
variag6es dos indexadores e moedas dos contratos representaram um efeito positivo de R$ 11.480 mil.

e Variagdo liquida negativa de R$ 5.030 mil da Remuneragdo Financeira da Parcela A e outros itens
Financeiros impactou de forma desfavoravel o resultado financeiro liquido devido a variacdo do saldo
gue falta amortizar de CVA verificado no 3T17 em relacdo ao 3T16, conforme homologados pela ANEEL
nos processos de reajuste tarifario da Cosern em 2017 e 2016.

3.2 Conciliacdo entre o EBITDA e Lucro Liquido

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em inglés para
Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo - LAJIDA) e, complementamos que os célculos
apresentados estéo alinhados com os critérios dessa mesma instru¢ao:

Conciliagéo EBITDA 3T17 3T16 Variagéo (R$)| Variagéo (% IM17 9M16 Variacéo (R$)| Variagéo (%)

Lucro liquido 29.448 42.871 (13.423) (31,31)  123.477 114.705 8.772 7,65
Despesas financeiras 83.862 45.143 38,719 85,77 219.693 362.805 (143.112) (39,45)
Receitas financeiras (60.589)  (25.931) (34.658) 133,65  (165.877) (309.802) 143.925 (46,46)
Imposto de renda (505) 2.312 (2817)  (121,84) 11.718 19.195 (7.477) (38,95)
Amortizacao 18.924 16.223 2.701 16,65 54.763 47.459 7.304 15,39
Amortizaco de 4gio 1.784 1.860 (76) (4,09) 5.351 5.580 (229) (4,10)
4 ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companbhia, incluindo empréstimos, financiamentos, derivativos e encargos, passou de R$ 948.546
mil em 31 de dezembro de 2016 para R$ 1.116.688 mil em 30 de setembro de 2017.

A divida liquida da Cosern (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicages financeiras e titulos e valores
mobilidrios) em 30 de setembro de 2017 alcangou R$ 947.635 mil, 28,91% maior que os R$ 735.138 mil em 31 de
dezembro de 2016, em fungéo das captacdes realizadas no periodo.

O indicador financeiro Divida total Liquida/EBITDA passou de 2,31 em dezembro de 2016 para 2,90 em setembro de
2017.

O grafico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as curvas forward
de mercado para os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia vigente em 30 de setembro de
2017. Sendo assim, as informacgBes apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado
nas demonstragdes financeiras de 30 de setembro de 2017, que considera os indices e moedas realizados no
encerramento do periodo e ndo as projecdes de mercado.

Cronograma de Esgotamento da Divida (R$ MilhGes)
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5 RATING

Em 27 de marco de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo estabelecidos na revisédo anterior
atribuidos a Neoenergia e suas subsidiarias.

O quadro abaixo apresenta a evolugdo dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a
Neoenergia e as distribuidoras do Grupo, além das emissfes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

2015
Rating Corporativo - Escala Nacional ) A partir de 2017
Até Setembro
Setembro

NEOENERGIA AAA AAA AA+ AA-

Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AA+ AA- AA-

Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa

Informagcdes Complementares
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1. AREA DE CONCESSAO

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN ¢é a concessionaria de servigo publico de energia
elétrica destinada a explorar os sistemas de subtransmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no
Estado do Rio Grande do Norte, atendendo a uma populacdo estimada de 3,4 milh6es de habitantes em 100% dos
municipios do Rio Grande do Norte.

1.1 Composicao acionaria da COSERN

[pneoenergia] [—mm] [ Outros ]

91,5% 1,5% 7,0%

2. TARIFAS

2.1. Reajuste/ Revisao Tarifaria

A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatoria n° 2.221, de 18 de abril de 2017, publicada no Diario Oficial da Uni&o
do dia 20 de Abril de 2017, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 3,10%, dos quais
3,35% correspondem ao reajuste tarifario econémico e -0,25% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 3,38%, conforme tabela a seguir:

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2017 com vigéncia até 21 de abril de 2018.

Grupo de Consumo Variacdo Tarifaria

AT - Alta Tenséo (>2,3kV) 4,07%
BT - Baixa Tenséao (<2,3kV) 3,08%

Efeito tarifario médio AT+BT 3,38%

2.2. Bandeira Tarifaria

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras
Tarifarias, segundo a Resolugdo Normativa n° 547/2013 da ANEEL. As bandeiras tarifarias consideram as variacdes
dos custos de geragédo por fonte termelétrica e da exposicao aos precos de liquidagdo no mercado de curto prazo que
afetam os agentes de distribuicao de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

O sistema possui trés classificacBes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcéo das
condicdes de geracdo de eletricidade. Em 27 de fevereiro de 2015 os valores das Bandeiras Tarifarias foram
ajustados conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n° 1859/2015. Posteriormente tais valores e faixas foram
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ajustados por meio da Resolugdo Homologatéria n° 2.016, de 26 de janeiro de 2016. Recentemente, em fevereiro de
2017, os valores foram ajustados por meio da Resolucdo Homologatéria n® 2.203, de 14 de fevereiro de 2017:

* Bandeira verde: A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

- Bandeira amarela: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,020 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou seja, R$
2,00 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

 Bandeira vermelha patamar 1: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,030 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou
seja, R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

 Bandeira vermelha patamar 2: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,035 para cada quilowatt-hora (kwWh) consumido. Ou
seja, R$ 3,50 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com os impostos.

Nos meses de janeiro de 2015 a janeiro de 2016 a bandeira tarifaria vermelha foi acionada. Em fevereiro de 2016
passou a vigorar a bandeira vermelha patamar 1, em marco de 2016, a bandeira amarela e de abril a outubro de
2016, a bandeira verde. Em novembro de 2016 foi acionada a bandeira amarela. De dezembro de 2016 a fevereiro de
2017 vigorou a bandeira verde, em marco e setembro de 2017 foi acionada a bandeira amarela. Em abril e maio de
2017 foi acionada a bandeira vermelha patamar 1, e em junho de 2017 vigorou a bandeira verde.

3. PROGRAMA LUz PARA TODOS

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 2003 e com prazo de execucao das obras até o
final de 2011, posteriormente prorrogado até 2014, com a publicacdo do Decreto n°® 7.520, de 11 de julho de 2011.
Em 30/12/2014, o programa foi novamente prorrogado através do Decreto n° 8.387.

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da populagdo
do meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda ndo tem acesso a esse servigo publico. Até 2015 foram
atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas, comunidades extrativistas, escolas, postos de
salde e pocos de dgua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa Territérios da Cidadania, ou pelo Plano
Brasil sem Miséria.

De janeiro de 2004 até dezembro de 2015, o final do programa, a distribuidora realizou 57.654 novas ligacoes,
beneficiando diversos consumidores do meio rural e residencial baixa renda no Estado do Rio Grande do Norte.

Programa Luz para Todos

LigacBes executadas até 2009 52.525
Ligac6es executadas em 2010 284
LigacBes executadas em 2011 0
LigacBes executadas em 2012 0
Ligacbes executadas em 2013 232
Ligac6es executadas em 2014 3.562
Ligac6es executadas em 2015 1.051
LigacBes executadas em 2016 0
Ligacbes executadas até 30/09/2017 0

Total de LigacOes Executadas 57.654
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