METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas

Desempenho no 1° trimestre de 2015

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Metalurgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com
as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informagdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Informacgoes Consolidadas

Consolidado 1°Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Producéo de aco bruto 4.341 4557 -4.7% 4.323 0,4%
Vendas de ago 4.143 4.387 -5,6% 4.399 -5,8%

« Em termos consolidados, a producdo de a¢o bruto no 1T15 apresentou reducdo em relacdo ao 1T14,
principalmente, nas Operacdes de Negécio Brasil e América do Norte devido as menores vendas no periodo.

« O volume consolidado de vendas no 1T15 apresentou reducdo tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, em
funcdo das menores vendas de aco em praticamente todas as Operagfes de Negocios.

Resultados Consolidados

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 1° Trim. 1°Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Receita liquida 10.447 10.554 -1,0% 10.843 -3,7%
Custo das vendas (9.335) (9.238) 1,1% (9.559) -2,3%
Lucro bruto 1.112 1.316 -15,5% 1.284 -13,4%
Margem bruta (%) 10,6% 12,5% 11,8%

* No 1T15, a receita liquida consolidada apresentou reducdo tanto em relagdo ao 1T14 quanto ao 4T14, em
funcdo de que a queda nos volumes vendidos foi parcialmente compensada pela maior receita liquida por
tonelada vendida, a qual contemplou o efeito da variagdo cambial decorrente da depreciacdo da cotacdo média
do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operacdes.

« Em termos consolidados, na comparacéo do 1T15 com o 1T14, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pela menor performance das ONs Brasil e Minério de ferro, parcialmente compensada pelo melhor
desempenho da ON América do Norte, resultado da diversificagdo geografica da Companhia. Em relacdo ao
4T14, a reducdo do lucro bruto consolidado e da margem bruta, ocorreu, principalmente, pelo menor
desempenho na ON Brasil.

Despesas operacionais

Consolidado 1° Trim. 1°Trim. Variacao 4°Trim. Variacao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Despesas com vendas gerais e administrativas (664) (710) -6,5% (683) -2,8%
Despesas com vendas (180) A74) 3,4% (166) 8,4%
Despesas gerais e administrativas (484) (536) -9,7% (517) -6,4%

Outras receitas (despesas) operacionais 26 17 52,9% 24 8,3%

Perdas pela néo recuperabilidade de ativos - - - (339) -

Resultado em operag¢Bes com entidades de controle compartilhado - - - 637 -

Resultado de equivaléncia patrimonial 7 27 -74,1% 13 -46,2%
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« O aumento das despesas com vendas no 1T15 em relacdo ao 1T14 deveu-se, principalmente, ao efeito da
variagdo cambial no periodo. Desconsiderando este efeito, as despesas com vendas apresentariam redugéo.

* A reducgdo das despesas gerais e administrativas do 1T15 tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, foi reflexo
dos esforcos da Companhia na racionalizacao destas despesas ao longo destes periodos, resultando em uma
menor participacdo com relacdo a receita liquida.

* O “resultado em operac¢des com entidades de controle compartilhado” verificado no 4T14 ocorreu em funcédo da
venda da participacdo de 50% detida na Gallatin Steel Company, em 08 de outubro de 2014. Com esta venda, a
Companhia deixou de reconhecer o “Resultado de equivaléncia patrimonial” sobre a Gallatin Steeel Company a
partir do 4T14.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado * 1°Trim. 1°Trim. Variacéo 4° Trim. Variacéo
de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Lucro liquido 184 417 -55,9% 122 50,8%
Resultado financeiro liquido 971 118 722,9% 738 31,6%
Provisdo para IR e CS (674) 114 - 76 -
Depreciagao e amortizacdes 603 542 11,3% 588 2,6%
EBITDA! 1.084 1.191 -9,0% 1524 -28,9%
Margem EBITDA 10,4% 11,3% 14,1%

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 339 -
Resultado em operagfes com entidades de controle compartilhado - - - (637) -
EBITDA ajustado 1.084 1.191 -9,0% 1.226 -11,6%
Margem EBITDA ajustada 10,4% 11,3% 11,3%

1- Contenpla o resultado de enpresas associadas e comcontrole conpartilhado de acordo como método da equivaléncia patrinonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, inpostos, depreciagdo e anortiza¢des) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e tarrbémnao representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados, ndo devendo ser considerado cono uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA calculado de acordo coma Instrugéo CVM n° 527, bemcomp o EBITDA ajustado para fornecer informacdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliacdo do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim. 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 de 2014
EBITDA! 1.084 1.191 1.524
Depreciacéo e amortizacbes (603) (542) (588)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS

IMPOSTOS 2 481 649 936

1- Medig&o n&o contéabil calculada de acordo coma Instrugdo CVM n° 527.
2 - Medic&o contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados consolidados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

11,3% 1119  114%  113%

10,4%
1.084

1.191 1.162 1.219 1.226

1T14 2T14 3T14 4T14 * 1T15

mmm— EBITDA

Margem EBITDA
* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada

« O EBITDA e a margem EBITDA apresentaram reducéo no 1T15 tanto em relacdo ao 1T14 quanto em relacdo ao
4T14, acompanhando a queda do lucro bruto e da margem bruta e refletindo, principalmente, a menor
performance da ON Brasil. Especificamente no comparativo com o 1T14, a melhor performance da ON América
do Norte, compensou parcialmente a queda das ONs Brasil e Minério de Ferro.
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Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * 481 649 -2 5,9% 936 -48,6%
Resultado financeiro (971) (118) 722,9% (738) 31,6%
Receitas financeiras 113 70 61,4% 71 59,2%
Despesas financeiras 427) (314) 36,0% (443) -3,6%
Variagdo cambial, liquida (648) 128 - (372) 74,2%
Variacdo cambial sobre hedge de investimento liquido (575) 83 - (214) 168,7%
Variacdo cambial - demais contas (73) 45 - (158) -53,8%

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 9) 2) 350,0% 6 -

Lucro antes dos impostos * (490) 531 - 198 -
Imposto de renda e contribui¢éo social 674 (114) - (76) -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido 575 (83) - 214 168,7%

IR/CS - demais contas 99 (31) - (290) -

Lucro liquido consolidado * 184 417 -55,9% 122 50,8%

1- Contenpla o resultado de enpresas associadas e comcontrole compartilhado de acordo como método da equivaléncia patrimonial.

e No 1T15 quando comparado com o 1T14, o maior resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da
variagdo cambial liquida negativa sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (depreciacdo da
cotacao final do real frente ao délar norte-americano de 20,8% no 1T15 contra uma apreciagcao de 3,4% no
1T14) e das maiores despesas financeiras decorrentes do aumento da divida bruta nos periodos comparados.

 Em relacdo ao 4T14, o maior resultado financeiro negativo € decorrente, principalmente, da maior variacao
cambial negativa (depreciacdo da cotacao final do real frente ao délar norte-americano de 20,8% no 1T15 e de
8,4% no 4T14).

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

e O lucro liquido consolidado no 1T15 apresentou reducdo em relagdo ao 1T14 devido ao menor resultado
operacional e ao maior resultado financeiro negativo.

Dividendos

« A Metallrgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T15, aprovou 0 pagamento antecipado do
dividendo minimo obrigatério de R$ 8,1 milhdes (R$ 0,02 por ag&o).

Data do pagamento: 02 de junho de 2015
Data base: posicdo de acdes em 21 de maio de 2015
Data ex-dividendos: 22 de maio de 2015

Investimentos

* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 612,3 milhdes no 1T15. Do valor total desembolsado no trimestre,
43,8% foram destinados para a ON Brasil, 23,5% para a ON Acos Especiais, 12,0% para a ON América do
Norte, 18,5% para a ON América Latina e 2,2% para a ON Minério de Ferro.

e Com base nos investimentos previstos para o ano de 2015, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,9 bilhéo,
considerando os investimentos em melhoria de produtividade e manutencéo.
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Capital de giro e Ciclo financeiro
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mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) «==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em marc¢o de 2015, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
elevacdo em relacdo a dezembro de 2014 em funcdo de um aumento de 16,4% do capital de giro comparado a
uma reducdo de 3,7% na receita liquida.

« Cabe ressaltar que o aumento do capital de giro de dezembro de 2014 para marco de 2015 contempla variacdo
cambial (depreciacdo da cotacédo final do real frente ao délar norte-americano de 20,8% no 1T15) sobre o capital
de giro das empresas no exterior, 0 que representou cerca de 10 dias de ciclo financeiro.

Passivo financeiro

Composi¢ao da divida
(R$ milhdes)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Circulante 3.429 2.844 1.803
Moeda nacional (Brasil) 1.579 885 586
Moeda estrangeira (Brasil) 325 304 290
Empresas no exterior 1.525 1.655 927

N&o circulante 22.084 18.649 16.243
Moeda nacional (Brasil) 4519 4.357 4635
Moeda estrangeira (Brasil) 11.680 11.598 8.381
Empresas no exterior 5.885 2.694 3.227

Divida bruta (principal + juros) 2551 3 21.493 18.046
Juros sobre a divida (463) (368) (429)

Divida bruta (principal) 25.050 21.125 17.617
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5.878 5.940 3.520

Divida liquidat 19.172 15.185 14.097

1- Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

« Em 31 de marco de 2015, a divida bruta (principal), era composta por 11,8% de curto prazo e 88,2% de longo
prazo. A exposi¢do da divida bruta (principal + juros) em moeda estrangeira era de 76,1%. O aumento da divida
bruta em R$ 4,0 bilhdes de dezembro de 2014 para marco de 2015 ocorreu devido, principalmente, ao efeito da
variagcao cambial do periodo.

Em 31 de marco de 2015, 41,1% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
doélar norte-americano.

O aumento da divida liquida em 31 de margo de 2015 quando comparada com 31 de dezembro de 2014 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial do periodo sobre a divida bruta.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 31 de marco de 2015, era de 7,1%, sendo que
11,3% para o montante denominado em reais, de 6,0% mais variacdo cambial para o total denominado em
dolares tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de
margo de 2015, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,5 anos.
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« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Divida bruta / Capitalizacéo total * 42% 40% 37%
Divida liquida2 / EBITDA?3 3,3x 2,8x 2,7x
EBITDA3/Despesas financeiras liquidas 3 4,7x 4,3x 4,3x

1- Capitalizag&o total = patrimdnio liquido + divida bruta (principal)
2 - Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras
3 - Acurrulado dos Ultimos 12 meses

Obs: EBITDA acunulado dos ultimos 12 meses, sendo que no 4T4 contenpla o resultado emoperagdes comentidades de controle conrpartilhado.

Endividamento
(R$ bilhdes)

25,0

mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15

mmmm Divida Bruta (principal) s Caixa === Divida Liquida/EBITDA

« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 31 de margo de 2015:

Cronograma da divida bruta (principal)

2°trimestre de 2015 468
3°trimestre de 2015 718
4° trimestre de 2015 833
1°trimestre de 2016 947
Total 2.966
2016 834
2017 4112
2018 967
2019 e apos 16.171
Total 22.084
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Operacdes de Negdcio (ON)

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em cinco Operag8es de Negdcio (ON) conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

« ON Brasil — inclui as operacdes de aco no Brasil (exceto acos especiais) e a operacao de carvdo metallrgico e
coque na Colémbia;

* ON América do Norte - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto as do México e as de agos
especiais;

« ON América Latina - inclui todas as opera¢ces na América Latina, exceto as operacdes do Brasil e a operacdo
de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;

» ON Acos Especiais — inclui as operacdes de acos especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na india;

* ON Minério de Ferro —inclui as operagfes de minério de ferro no Brasil.
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ON Brasil

Producao e vendas

ON Brasil 1°Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Producéo de ago bruto 1.528 1.609 -5,0% 1.619 -5,6%
Vendas de ago 1.557 1.597 -2,5% 1.738 -10,4%
Mercado Interno 1.252 1.442 -13,2% 1.357 -71,7%
Exporta¢bes 305 155 96,8% 381 -19,9%

* No 1T15, a producdo de aco bruto apresentou reducgédo, tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14 devido a
adequacao ao menor nivel de demanda no mercado brasileiro de aco.

e As vendas de aco no 1T15 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T14, devido a queda de demanda no
mercado interno ocasionada pela reducdo do nivel de atividade da construcdo e da industria, parcialmente
compensado pelas maiores exportacdes no 1T15. Ressaltamos que o 1T14 foi beneficiado pelas obras de
infraestrutura para Copa do Mundo. Em relacdo ao 4T14, o volume de vendas no 1T15 apresentou reducdo em
virtude das incertezas politicas e econdmicas, resultando em uma desaceleracdo da demanda no mercado
domeéstico.

Resultado operacional

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. Variacéo 4° Trim. Variacéo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Receita liquida 3.266 3.655 -10,6% 3.634 -10,1%
Mercado Interno 2.776 3.360 -17,4% 3.039 -8,7%
Exportacdes? 490 295 66,1% 595 -17,6%

Custo das vendas (2.763) (2.906) -4,9% (2.915) -5,2%

Lucro bruto 503 749 -32,8% 719 -30,0%

Margem bruta (%) 15,4% 20,5% 19,8%

EBITDA 515 731 -29,5% 738 -30,2%

Margem EBITDA (%) 15,8% 20,0% 20,3%

1- Inclui receita de venda de carvao e coque.

« A menor receita liquida no 1T15 em relagdo ao 1T14 foi resultante, principalmente, da reducéo dos volumes
vendidos no mercado interno, com consequente piora de mix de mercado. Em relacdo ao 4T14, a queda na
receita liquida deveu-se as menores vendas no periodo, tanto no mercado interno quanto nas exportacoes.

e O custo das vendas, no 1T15 em relacdo ao 1T14, apresentou reducdo em virtude dos menores volumes
vendidos e da otimizagdo da capacidade realizada no final do ano de 2014. A reducéo da receita liquida em
maior grau em relacéo a reducao do custo das vendas resultou em uma queda na margem bruta no periodo. Em
relacdo ao 4T14, a reducdo da margem bruta deveu-se, principalmente, a menor diluicdo de custos fixos.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 1T15 apresentaram reducgdes alinhadas ao lucro bruto e a margem bruta,
tanto em relagédo ao 1T14 quanto ao 4T14.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

20,0% 20,3%
15,8%
731 738
598 587 515
1T14 2T14 | 314 | 4Ti4 1TI5
s EBITDA Margem EBITDA




ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte
(1.000 toneladas)

Produc&o de aco bruto |

1°Trim.
de 2015
1.546

Vendas de ago 1.393

1° Trim.

1.649
1.452

Variacao

de 2014 1T15/1T14

-6,2%
-4,1%

4°Trim.

1.509
1.402
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Variacao

de 2014 1T15/4T14

2,5%
-0,6%

« Areducédo da producdo verificada no 1T15 em relacdo ao 1T14, ocorreu, principalmente, pelo menor patamar de

vendas, além da readequacao dos niveis de estoques.

e As vendas do 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentaram reducdo em fungcdo da maior pressdo de produtos

importados na regido.

Resultado operacional

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagédo
de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Receita liquida 3.648 3.258 12,0% 3.516 3,8%
Custo das vendas (3.423) (3.159) 8,4% (3.284) 4,2%
Lucro bruto 225 99 127,3% 232 -3,0%
Margem bruta (%) 6,2% 3,0% 6,6%

EBITDA! 226 70 222,9% 199 13,6%
Margem EBITDA (%)* 6,2% 2,1% 5,7%

1 EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada no 4T14 (néo contempla o resultado em operagdes com entidades
de controle compartilhado).

» A receita liquida do 1T15 foi superior ao 1T14, principalmente, pelo efeito da variacdo cambial (21,3% de
depreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano), apesar dos menores volumes vendidos.
Em relacdo ao 4T14 a receita liquida apresentou aumento devido ao efeito da variacdo cambial no periodo
(12,9% de depreciacao da cotacdo média do real frente ao dblar norte-americano), apesar da menor receita
liquida por tonelada vendida em ddlares norte-americanos.

« O aumento do custo das vendas no 1T15 quando comparado ao 1T14, em menor grau em relacdo ao aumento
da receita liquida, ocorreu em virtude dos menores custos de sucata, resultando no aumento da margem bruta.

* O maior EBITDA no 1T15 em relacdo ao 1T14 ocorreu em fungdo da melhora no lucro bruto, tendo como
consequéncia a elevacao da margem EBITDA. Cabe salientar que o resultado desta operagcédo ndo contempla o
resultado de equivaléncia patrimonial da Gallatin Steel Company a partir do 4T14, devido a venda deste ativo,
ocorrida em 08 outubro de 2014.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

9,1%

1T14 2T14 3T14 4T14*

1T15

s EBITDA Margem EBITDA
* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada



ON América Latina

Producéo e vendas

ON América Latina
(1.000 toneladas)

Producao de aco bruto

Vendas de ago

1°Trim.

de 2015

408

| 634

1°Trim.
de 2014
441
681

Variacao
1T15/1T14
-7,5%
-6,9%

4°Trim.

384
664
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Variacao

de 2014 1T15/4T14

6,3%
-4,5%

e A producdo e as vendas do 1T15 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T14 em funcdo do aumento das
importa¢des e do menor ritmo de crescimento econémico na regiéo.

Resultado operacional

ON América Latina
(R$ milhdes)

Receita liquida
Custo das vendas
Lucro bruto

Margem bruta (%)
EBITDA

Margem EBITDA (%)

1° Trim.

de 2015
1.509
(1.341)
168
11,1%
140
9,3%

1°Trim.
de 2014
1.399
(1.214)
185
13,2%
143
10,2%

Variacao
1T15/1T14
7,9%
10,5%
-9,2%

-2,1%

4° Trim. Variacao
de 2014 1T15/4T14
1.541 -2,1%
(1.377) -2,6%
164 2,4%
10,6%
109 28,4%
7,1%

1 EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada no 4T14 (ndo contempla a perda pela ndo recuperabilidade de

ativos).

» A receita liquida do 1T15 apresentou aumento em relagdo ao 1T14, em funcdo do efeito cambial pela
depreciacao da cotacdo média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operagdes, mesmo com
a reducédo dos volumes vendidos. Em relacdo ao 4T14, a reducao da receita liquida deveu-se, principalmente,

ao menor volume de vendas.

« O custo das vendas no 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentou aumento, principalmente, em funcéo do efeito
cambial, além da menor diluicdo de custos fixos pelo menor volume de vendas.

« O EBITDA do 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentou relativa estabilidade. Em relacdo ao 4T14 o aumento do
EBITDA e da margem EBITDA ocorreu devido a reducdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

10,2%
0 9,3%
8,4% 7 6% .
143 -7 140
109 109 109
1T14 : 2T14 | 3T14 AT14%* 1T15
s EBITDA Margem EBITDA

* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada



@ GERDAU

ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 1°Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Producao de aco bruto 859 858 0,1% 811 5,9%
Vendas de ago | 696 758 -8,2% 677 2,8%

« A producéo de aco bruto no 1T15 em relacéo ao 1T14 apresentou estabilidade. Em relacdo ao 4T14, o aumento
da producao deveu-se, principalmente, ao maior nivel de atividade nas unidades da Espanha, pais que tem
apresentado melhor nivel de demanda no setor automotivo.

» As vendas do 1T15 em relagdo ao 1T14 apresentaram reducdo devido a forte queda da demanda no Brasil e
pela curva de aprendizagem do novo laminador em Monroe nos Estados Unidos. Em relacdo ao 4T14, o
aumento nas vendas ocorreu, principalmente, em funcéo da melhor demanda do setor automotivo na Europa.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Receita liquida 2.246 2.263 -0,8% 2.104 6,7%
Custo das vendas (2.036) (2.101) -3,1% (2.911) 6,5%
Lucro bruto 210 161 30,4% 193 8,8%
Margem bruta (%) 9,3% 7,1% 9,2%
EBITDA 260 203 28,1% 254 2,4%
Margem EBITDA (%) 11,6% 9,0% 12,1%

* A receita liquida do 1T15 ficou praticamente estavel em relagdo ao 1T14, mesmo com a reducdo dos volumes
de vendas, em funcéo da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior e da maior receita liquida
por tonelada vendida nas unidades do Brasil. A variacdo cambial e a maior receita liquida por tonelada vendida
nas unidades do Brasil também proporcionaram um aumento na receita liquida do 1T15 em relacdo ao 4T14.

» O custo das vendas apresentou queda no 1T15 em relacéo ao 1T14, em funcdo dos menores volumes vendidos
e dos menores custos de matérias primas, parcialmente compensados pelo efeito da variagdo cambial sobre as
operacBes de acos especiais no exterior. O aumento da margem bruta no 1T15 em relacdo ao 1T14 foi
resultante da maior receita liquida por tonelada vendida nas unidades do Brasil.

+ O aumento do EBITDA do 1T15 em relacdo ao 1T14 foi resultante do maior lucro bruto, proporcionando um
aumento na margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

12,1%
' 11,6%
10,5% 11,0%
9,0%
254 260
230 231
203
T4 2T14 | 3Ti4 4T14 1715

mmmm EBITDA

Margem EBITDA

10



@ GERDAU

ON Minério de ferro

Producao e vendas

ON Minério de ferro 1° Trim. 1°Trim. Variacao 4°Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Producao 1.481 1.736 -14,7% 1.681 -11,9%
Vendas 1.463 2.000 -26,9% 2.254 -35,1%
Unidades Gerdau 1.164 812 43,3% 1.281 -9,1%
Terceiros 299 1.188 -74,8% 973 -69,3%

e A producdo do 1T15 em relacdo ao 1T14 e ao 4T14 apresentou queda em fungcdo da adequacdo dessa
operacao aos baixos precos internacionais do minério de ferro.

« As vendas do 1T15 apresentaram reducdo, tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, principalmente em
funcéo dos menores volumes vendidos a terceiros.

Resultado operacional

ON Minério de ferro 1° Trim. 1°Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Receita liquida 125 316 -60,4% 205 -39,0%
Unidades Gerdau 76 105 -27,6% 80 -5,0%
Terceiros 48 211 -77,3% 125 -61,6%

Custo das vendas (119) (197) -39,6% (228) -47,8%

Lucro bruto 6 119 -95,0% (23) -

Margem bruta (%) 4,8% 37, 7% -11,2%

EBITDA 6 121 -95,0% (24) -

Margem EBITDA (%) 4,8% 38,3% -11,7%

« A receita liquida do 1T15 apresentou reducdo em relacdo ao 1T14, devido aos menores precos praticados no
mercado internacional e as menores vendas de minério de ferro para terceiros. Em relagcao ao 4T14, a redugédo
da receita liquida ocorreu, principalmente, pelos menores volumes de vendas a terceiros.

* O custo das vendas do 1T15 apresentou reducdo, tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, devido aos
menores volumes vendidos para terceiros. O lucro bruto e a margem bruta apresentaram queda no 1T15
guando comparados com o 1T14 em funcdo dos menores precos internacionais do minério de ferro. Ja4 em
relacdo ao 4T14, a melhora do lucro bruto e da margem bruta ocorreu pela menor participacdo de vendas para
terceiros.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 1T15 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T14 e aumento em relacdo ao
4T14, acompanhando os comportamentos verificados no lucro bruto e na margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

38,3%

mmmm EBITDA Margem EBITDA
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@ GERDAU
Governanca Corporativa

AGO/E da Metalurgica Gerdau

« A Metallrgica Gerdau S.A. realizou, cumulativamente, as Assembleias Geral Extraordinaria e Ordinaria de
Acionistas no dia 28 de abril de 2015, na qual foram eleitos seis Conselheiros de Administracdo, sendo dois
Conselheiros independentes, e deliberado, por meio de alteracdo do estatuto social da Companhia, a
constituicdo do Conselho Consultivo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos cinco representantes. Na mesma
Assembleia, foi deliberada a permanéncia no Nivel 1 de governanga corporativa da BM&FBOVESPA. Mais
informacdes estao disponiveis no website da Companhia: http://ri.gerdau.com/ptb/s-21-ptb.html

Relatério Anual

» O Relatdrio Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2014, ja esta disponivel no website www.gerdau.com/ri.
Com o tema “Forca da Transformacgdo”, a publicacdo apresenta a forca da Gerdau, a qual se manifesta na sua
capacidade de transformar desafios em oportunidades, reciclar milhdes de toneladas de sucata, produzindo ago
de qualidade. Essa forca acompanha a Gerdau desde a sua origem e contribui para que a Companhia seja,
atualmente, lider em agos longos das Américas e uma das maiores fornecedoras de agos especiais do mundo.
E com essa forga que a Gerdau também consolida, a cada dia, uma relagéo de respeito, transparéncia e ganhos
muatuos com seus stakeholders. Ela também ajuda a tornar os sonhos das pessoas realidade, a medida que
seus produtos participam da construcdo de residéncias e de grandes obras de infraestrutura, além de estarem
presentes em automoéveis, torres de energia edlica, entre outros. Também contribui para o desenvolvimento das
comunidades, por meio do apoio a mais de mil ag6es sociais no mundo.

A ADMINISTRAGAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsées para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informac¢des ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas e

comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagcdes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sao aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e
incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsfes, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc

31/03/2015 31/12/2014

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3.596.384 3.111.608
Aplica¢Bes financeiras
Titulos para negociacédo 2.281.185 2.828.064
Contas areceber de clientes 5.271.932 4.438.676
Estoques 10.190.200 8.866.888
Créditos tributarios 748.576 688.039
Imposto de renda/contribui¢do social a recuperar 424.462 484.770
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 64.358 41.7¢
Outros ativos circulantes 392.377 333.690
22.969.474 20.793.486
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 80.775 78.412
Imposto de renda/contribui¢do social diferidos 3.555.570 2.571.371
Partes relacionadas 120.257 80.908
Depésitos judiciais 1.504.362 1.433.588
Outros ativos ndo-circulantes 394.109 376.516
Gastos antecipados com plano de penséo 163.017 196.799
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia 1.667.710 1.394.383
Agios 15.061.937 12.648.416
Outros intangiveis 1.715.533 1.547.098
Imobilizado 23.772.039 22.132.447
48.035.309 42.459.938
TOTAL DO ATIVO 71.004.783 63.253.424
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@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S .A.
BALANCO PATRIMONIAL

(Valores expressos em mihares de reais) Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.745.969 3.236.3
Empréstimos e financiamentos 3.428.967 2.843.7
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 463.835 408.5.
Imposto de renda/contribuigéo social a recolher 202.819 394.9
Salarios a pagar 532.923 668.7:
Beneficios a empregados 36.811 34.2.
Provisdo para passivos ambientais 22.118 23.0:
Qutros passivos circulantes 713.733 931.2:
9.147.175 8.540.7:
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 21.755.300 18.315.372
Debéntures 328.595 334.154
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.243.095 944.546
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros 56.515 33.7
Provisao para passivos tributarios, civeis e thabts 1.657.677 1.580.281
Provisdo para passivos ambientais 102.165 93.396
Beneficios a empregados 1.516.903 1.272.631
Obrigacdes por compra de acBes 268.545 275.0-
Outros passivos nédo-circulantes 616.009 622.8!
27.544.804 23.472.0:
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 6.881.998 6.881.9
Acbes emtesouraria (69.861) (69.861)
Reserva de lucros 4.119.996 4.148.4
Lucros Acumulados 38.261
Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.929.015 635.41
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 12.899.409 11.596.0:
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 21.413.395 19.644.611
PATRIMONIO LIQUIDO 34.312.804 31.240.657
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 71.004.783 63.253.4.

14



@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais, excetoflo@or agéo) Consolidado
Periodos de 3 meses findos em
31/03/2015 31/03/2014
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 10.447.376 10.553.776
Custo das vendas (9.335.523) (9.238.024)
LUCRO BRUTO 1.111.853 1.315.752
Despesas comvendas (179.519) (173.583)
Despesas gerais e administrativas (483.729) (536.337)
Outras receitas operacionais 56.884 48.575
Outras despesas operacionais (31.178) (31.872)
Resultado da equivaléncia patrimonial 6.535 26.633
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS 480.846 649.168
Receitas financeiras 112.965 70.319
Despesas financeiras (427.100) (313.937)
Variagdo cambial, liquida (647.798) 127.678
(Perdas) Ganhos cominstrumentos financeiros di@ui (8.748) (2.470)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS (489.835) 530.758
Corrente (51.944) (108.954)
Diferido 725.507 (4.869)
Imposto de renda e contribui¢gdo social 673.563 (113.823)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 183.728 416.935
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores 38.261 144.351
Participacdo dos acionistas ndo-controladores 145.467 272.584
183.728 416.935
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METALURGICA GERDAU S .A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxe chixa das
atividades operacionais:

Depreciacao e amortizacédo
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial, liquida
Perdas cominstrumentos financeiros, liquido
Beneficios p6s-emprego
Remuneracdo baseada emacdes
Imposto de renda e contribuicdo social
Ganho na alienacao de imobilizado e investim
Provisdo para risco de crédito
Provisdo de passivos tributarios, civeimbalhistas

Receita de juros de aplicacdes financeimstisias para negociagédo

Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre matuos com empresas ligadas

Provisdo (Reversao) para ajuste ao valoid@realizavel de estoque, liquido

Variacao de ativos e passivos:
Aumento de contas a receber
Aumento de estoques
Aumento de contas a pagar
Aumento de outros ativos
Reducao de outros passivos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgl oo
Aplicacdes financeiras de titulos para negociagcao
Resgate de aplicag@es financeiras de titulos pagaciacéo
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiarsent
Pagamento de imposto de renda e contribuicdialsoc
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adi¢cBes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimenitdangiveis
Adicdes de outros ativos intangiveis
Aumento de capital em empresa com controle contpeto
Caixa liquido aplicado nas atividades de investiman

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Compras de a¢des emtesouraria
Caixa recebido no periodo de opc¢des de agles
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equitaekede caixa
Aumento (Reduc¢édo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidado
Periodos de 3 meses findos em

31/03/2015 31/03/2014
183.728 416.935
603.275 541.663
(6.535) (26.633)
647.798 (127.678)
8.748 2.470
66.074 56.626
5.224 9.222
(673.564) 113.823

(1.732) 372
18.432 9.536

74.096 76.999

(62.477) (46.206)
373.198 274.435
(649) (1.756)
1.110 1.880
1.236.726 1.301.688
(228.810) (546.540)
(318.686) (452.956)
34.434 21.547
(108.885) (285.129)
(189.623) (33.238)

- 12.254

(255.290) (761.128)
975.930 1752
1.145.796 531.260
(194.720) (241.842)
(291.244) (90.534)
659.832 198.884
(612.344) (676.755)

3.974 3.461
(23.649) (49.813)
(40.524) -
(672.543) (723.107)
(161.278)

- 3.220
(100.845) (106.716)
1.113.026 691.515
(669.140) (221.251)

(38.699) (496)
143.064 366.272
354.423 (70.254)
484.776 (228.205)
3.111.608 2.099.638
3.596.384 1.871.433
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