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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 675.578.862
Preferenciais 0
Total 675.578.862

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/03/2011
1 Ativo Total 3.103.000 2.964.000
1.01 Ativo Circulante 30.000 24.000
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.000 5.000
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 28.000 19.000
1.01.08.03 Outros 28.000 19.000
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 9.000 0
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 19.000 17.000
1.01.08.03.03 Dividendos 0 2.000
1.02 Ativo N&o Circulante 3.073.000 2.940.000
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 18.000 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 18.000 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 18.000 0
1.02.02 Investimentos 3.055.000 2.940.000
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 3.031.000 2.940.000
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 3.031.000 2.940.000
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 24.000 0
1.02.02.02.01 Agio 24.000 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/03/2011
2 Passivo Total 3.103.000 2.964.000
2.01 Passivo Circulante 232.000 222.000
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 87.000 48.000
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 87.000 48.000
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 87.000 48.000
2.01.05 Outras Obrigacdes 130.000 160.000
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 130.000 116.000
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 130.000 116.000
2.01.05.02 Outros 0 44.000
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 44.000
2.01.06 Provisdes 15.000 14.000
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 15.000 14.000
2.01.06.01.05 Outras Contas a Pagar 15.000 14.000
2.03 Patrim6nio Liquido 2.871.000 2.742.000
2.03.01 Capital Social Realizado 2.437.000 2.466.000
2.03.02 Reservas de Capital 0 -29.000
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria 0 -29.000
2.03.04 Reservas de Lucros 427.000 416.000
2.03.04.01 Reserva Legal 427.000 416.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 62.000 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -55.000 -111.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/04/2010 a 30/09/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 21.000 61.000 -18.000 -31.000
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.000 -5.000 -4.000 -4.000
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 23.000 66.000 -14.000 -27.000
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 21.000 61.000 -18.000 -31.000
3.06 Resultado Financeiro -27.000 -17.000 -1.000 -5.000
3.06.01 Receitas Financeiras -27.000 -17.000 -1.000 -5.000
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -6.000 44.000 -19.000 -36.000
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 8.000 18.000 0 0
3.08.02 Diferido 8.000 18.000 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 2.000 62.000 -19.000 -36.000
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.000 62.000 -19.000 -36.000
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢ao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,09100 0,09160 0,03410 0,05890
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,09100 0,09160 0,03410 0,05890
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/04/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.000 62.000 -19.000 -36.000
4.02 Outros Resultados Abrangentes 70.000 56.000 -6.000 -90.000
4.02.01 Ajustes de Variac&o no Valor Justo de Instrumentos Derivativos de Hedge -65.000 -52.000 -61.000 -47.000
4.02.02 Ajustes de Converséo de Moeda Estrangeira 135.000 108.000 55.000 -43.000
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 72.000 118.000 -25.000 -126.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2011 & 30/09/2011 01/04/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -14.000 -45.000
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -7.000 -9.000
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 62.000 -36.000
6.01.01.02 Equivalencia Patrimonial -66.000 27.000
6.01.01.03 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial sobre Transacdes 11.000 0
com Partes Relacionadas e Financiamentos
6.01.01.04 Juros Incorridos 4.000 0
6.01.01.05 Imposto de Renda e Contribuicdo Social -18.000 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 0 -36.000
6.01.02.01 Outros Ativos -2.000 -17.000
6.01.02.02 Outras Contas a Pagar 2.000 -19.000
6.01.03 Outros -7.000 0
6.01.03.01 Juros e Impostos Pagos -7.000 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 30.000 -224.000
6.02.01 Aumento de Capital Guarani S.A 0 -224.000
6.02.02 Dividendos Recebidos 46.000 0
6.02.03 Investimentos -7.000 0
6.02.05 Mutuos com Partes Relacionadas -9.000 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -19.000 150.000
6.03.01 Empréstimos de Partes Relacionadas -1.000 113.000
6.03.02 Captacéo de Empréstimos e Financiamentos 131.000 37.000
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -103.000 0
6.03.04 Dividendos Pagos -2.000 0
6.03.05 Juros sobre Capital Proprios Pagos -44.000 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -3.000 -119.000
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.000 120.000
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.000 1.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/04/2011 a 30/09/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.466.000 -29.000 416.000 0 -111.000 2.742.000
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.466.000 -29.000 416.000 0 -111.000 2.742.000
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios -29.000 29.000 11.000 0 0 11.000
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas -29.000 29.000 0 0 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 -50.000 0 0 -50.000
5.04.08 Reverséo da Distribuicdo de Dividendos Propostos 0 0 44.000 0 0 44.000
5.04.09 Mudanca de Participagédo sobre Controladas sem Perda de 0 0 17.000 0 0 17.000
Controle

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 62.000 56.000 118.000
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 62.000 0 62.000
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 56.000 56.000
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 56.000 56.000
5.07 Saldos Finais 2.437.000 0 427.000 62.000 -55.000 2.871.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.988.000 0 92.000 0 0 2.080.000
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.988.000 0 92.000 0 0 2.080.000
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 478.000 -29.000 0 0 0 449.000
5.04.01 Aumentos de Capital 478.000 0 0 0 0 478.000
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -29.000 0 0 0 -29.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -36.000 -90.000 -126.000
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -36.000 0 -36.000
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -90.000 -90.000
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -90.000 -90.000
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 55.000 0 8.000 63.000
5.06.01 Constitui¢do de Reservas 0 0 55.000 0 8.000 63.000
5.07 Saldos Finais 2.466.000 -29.000 147.000 -36.000 -82.000 2.466.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2011 & 30/09/2011 01/04/2010 & 30/09/2010
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 88.000 -24.000
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 66.000 -27.000
7.06.02 Receitas Financeiras 22.000 3.000
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 88.000 -24.000
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 88.000 -24.000
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -18.000 0
7.08.02.01 Federais -18.000 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 44.000 12.000
7.08.03.01  Juros 4.000 4.000
7.08.03.03 Outras 40.000 8.000
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 62.000 -36.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 62.000 -36.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/03/2011
1 Ativo Total 9.306.000 8.366.000
1.01 Ativo Circulante 3.243.000 2.718.000
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 429.000 633.000
1.01.03 Contas a Receber 895.000 726.000
1.01.03.01 Clientes 895.000 726.000
1.01.04 Estoques 1.328.000 738.000
1.01.06 Tributos a Recuperar 23.000 47.000
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 23.000 47.000
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 568.000 574.000
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 482.000 504.000
1.01.08.01.01 Outros Ativos Circulantes 53.000 32.000
1.01.08.01.02 Outros Ativos Financeiros Circulantes 429.000 472.000
1.01.08.03 Outros 86.000 70.000
1.01.08.03.01 Outros Ativos Financeiros com Partes Relaconadas 86.000 70.000
1.02 Ativo Nao Circulante 6.063.000 5.648.000
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.244.000 1.163.000
1.02.01.05  Ativos Biolégicos 507.000 530.000
1.02.01.06  Tributos Diferidos 509.000 424.000
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 509.000 424.000
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 10.000 11.000
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 10.000 11.000
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 218.000 198.000
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 2.000 0
1.02.01.09.03 Outros Ativo 5.000 5.000
1.02.01.09.04 Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 25.000 24.000
1.02.01.09.05 Outros Ativos Financeiros Nao Circulante 186.000 169.000
1.02.02 Investimentos 22.000 20.000
1.02.02.01 Participacbes Societarias 22.000 20.000
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 22.000 20.000
1.02.03 Imobilizado 3.457.000 3.160.000
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 3.457.000 3.160.000
1.02.04 Intangivel 1.340.000 1.305.000
1.02.04.01 Intangiveis 74.000 91.000
1.02.04.02 Goodwill 1.266.000 1.214.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/03/2011
2 Passivo Total 9.306.000 8.366.000
2.01 Passivo Circulante 3.051.000 3.216.000
2.01.02 Fornecedores 868.000 740.000
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 868.000 740.000
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 23.000 38.000
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 23.000 38.000
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 23.000 38.000
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.425.000 1.679.000
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.425.000 1.679.000
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.425.000 1.679.000
2.01.05 Outras Obrigacdes 730.000 757.000
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 57.000 51.000
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 57.000 51.000
2.01.05.02 Outros 673.000 706.000
2.01.05.02.04 Outros Passivos Circulantes 54.000 90.000
2.01.05.02.05 Outros Passivos Financeiros Circulantes 619.000 616.000
2.01.06 Provisdes 5.000 2.000
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.000 2.000
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 5.000 2.000
2.02 Passivo N&o Circulante 2.688.000 1.687.000
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.123.000 1.123.000
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.123.000 1.123.000
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.123.000 1.123.000
2.02.02 Outras Obrigacbes 393.000 405.000
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.000 9.000
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 4.000 9.000
2.02.02.02 Outros 389.000 396.000
2.02.02.02.03 Outros Passivos Financeiros Nao Circulantes 335.000 360.000
2.02.02.02.04 Outros Passivos Nao Circulantes 54.000 36.000
2.02.03 Tributos Diferidos 80.000 64.000
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 80.000 64.000
2.02.04 Provisdes 78.000 78.000
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 35.000 29.000
2.02.04.01.03 Provisfes para Beneficios a Empregados 35.000 29.000
2.02.04.02 Outras Provisfes 43.000 49.000
2.02.04.02.01 Provis@es para Garantias 43.000 49.000
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e 14.000 17.000

Descontinuados

2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 3.567.000 3.463.000
2.03.01 Capital Social Realizado 2.437.000 2.466.000
2.03.02 Reservas de Capital 0 -29.000
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria 0 -29.000
2.03.04 Reservas de Lucros 9.000 0
2.03.04.01 Reserva Legal 9.000 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 631.000 419.000
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -206.000 -114.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/03/2011
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 696.000 721.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/04/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.648.000 3.252.000 1.498.000 2.578.000
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.377.000 -2.677.000 -1.254.000 -2.143.000
3.03 Resultado Bruto 271.000 575.000 244.000 435.000
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -214.000 -436.000 -178.000 -379.000
3.04.01 Despesas com Vendas -137.000 -276.000 -154.000 -266.000
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -95.000 -184.000 -115.000 -196.000
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 18.000 24.000 88.000 79.000
3.04.04.01 QOutras Despesas Operacionais 18.000 24.000 88.000 78.000
3.04.04.02 Reestruturacdo 0 0 0 1.000
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 3.000 4.000
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 57.000 139.000 66.000 56.000
3.06 Resultado Financeiro -72.000 -88.000 -43.000 -101.000
3.06.01 Receitas Financeiras 368.000 620.000 183.000 299.000
3.06.02 Despesas Financeiras -440.000 -708.000 -226.000 -400.000
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -15.000 51.000 23.000 -45.000
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 17.000 14.000 -41.000 -32.000
3.08.02 Diferido 17.000 14.000 -41.000 -32.000
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 2.000 65.000 -18.000 -77.000
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 2.000 65.000 -18.000 -77.000
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 11.000 62.000 -19.000 -36.000
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores -9.000 3.000 1.000 -41.000
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,02000 0,09100 -0,03000 -0,05700
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,02000 0,09100 -0,03000 -0,05700
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/04/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 2.000 65.000 -18.000 -77.000
4.02 Outros Resultados Abrangentes 66.000 46.000 5.000 -93.000
4.02.01 Reserva para hedge de fluxo de caixa -71.000 -59.000 -43.000 -41.000
4.02.03 Reserva para ajuste acumulado de converséo 137.000 105.000 48.000 -52.000
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 68.000 111.000 -13.000 -170.000
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 90.000 118.000 -15.000 -126.000
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -22.000 -7.000 2.000 -44.000

PAGINA: 14 de 112



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2011 a 30/09/2011 01/04/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -96.000 -454.000
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes -72.000 -439.000
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Liquido consolidado 65.000 -77.000
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial 0 -4.000
6.01.01.03 Amortizacao e Depreciagéo 357.000 289.000
6.01.01.04 Ajustes ao valor Justo dos Ativos Biolégicos 4.000 34.000
6.01.01.05 Outros Ajustes ao Valor Justo que Transitam pelo Resultado -15.000 30.000
6.01.01.06 Ganho (Perda) na Venda de Ativos 2.000 6.000
6.01.01.07 VariagGes em Titulos e valores mobiliarios dados em 0 24.000
garantia
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -14.000 32.000
6.01.01.09 Despesas Financeiras Liquidas 50.000 79.000
6.01.01.10 Impacto nas Variagbes no Capital Circulante -512.000 -837.000
6.01.01.13 Variagdo em outras provisdes -9.000 -15.000
6.01.03 Outros -24.000 -15.000
6.01.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -24.000 -15.000
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -444.000 -486.000
6.02.01 Caixa Liquido pago na Aquisicdo da Mandu 0 -278.000
6.02.02 Caixa Liquido pago na Aquisicao da Halotek Grupo -44.000 0
6.02.03 Caixa Liquido pago na Aquisi¢éo da Navimpex -6.000 0
6.02.04 Caixa Liquido pago na Aquisicdo da SSQF 0 -41.000
6.02.05 Caixa pago para ac¢des proprias 0 -29.000
6.02.06 AquisicBes de Imobilizado e intangiveis -320.000 -176.000
6.02.07 Aquisi¢Bes de Ativos Biologicos -78.000 -44.000
6.02.08 Aquisi¢Bes de Ativos Financeiros 0 32.000
6.02.09 Variag6es em emprestimos e Adiantamentos concedidos -7.000 -2.000
6.02.10 Subvencgdes recebidas 2.000 1.000
6.02.11 Recebimentos com a venda de imobilizado e ativos 9.000 1.000
intangiveis
6.02.12 Recebimentos com a venda de ativos financeiros 0 38.000
6.02.13 Dividendos recebidos 0 12.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 285.000 890.000
6.03.01 Aumento de Capital na Cruz Alta Participagbes 0 683.000
6.03.02 Ingresso de novos emprestimos 1.625.000 1.667.000
6.03.03 Pagamentos de empréstimos -1.233.000 -1.367.000
6.03.04 Juros financeiros pagos -80.000 -105.000
6.03.05 Juros financeiros recebidos 24.000 25.000
6.03.06 Dividendos pagos aos acionistas controladores -50.000 0
6.03.07 Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores -1.000 -13.000
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 -5.000
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -255.000 -55.000
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 477.000 290.000
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 222.000 235.000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/04/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.466.000 -29.000 9.000 557.000 -261.000 2.742.000 721.000 3.463.000
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.466.000 -29.000 9.000 557.000 -261.000 2.742.000 721.000 3.463.000
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios -29.000 29.000 0 12.000 0 12.000 -18.000 -6.000
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas -29.000 29.000 0 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -6.000 0 -6.000 0 -6.000
5.04.08 Aquisicdo de Participacdo Monoritaria na 0 0 0 18.000 0 18.000 -18.000 0
TOI
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 62.000 56.000 118.000 -7.000 111.000
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 62.000 0 62.000 3.000 65.000
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 56.000 56.000 -10.000 46.000
5.05.02.06 Reserva para Hedge de Fluxo de Caixa 0 0 0 0 -45.000 -45.000 -14.000 -59.000
5.05.02.07 Reserva para Ajuste Acumulado de 0 0 0 0 101.000 101.000 4.000 105.000
Conversao
5.07 Saldos Finais 2.437.000 0 9.000 631.000 -205.000 2.872.000 696.000 3.568.000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/04/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.988.000 0 0 239.000 -147.000 2.080.000 503.000 2.583.000

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.988.000 0 0 239.000 -147.000 2.080.000 503.000 2.583.000

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 478.000 -29.000 0 39.000 7.000 495.000 267.000 762.000

5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -29.000 0 0 0 -29.000 0 -29.000

5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -3.000 -3.000

5.04.08 Mudanga na Participagéo da Tl sobre a 0 0 0 -41.000 0 -41.000 724.000 683.000
Cruz Alta , sem perda de Controle

5.04.09 Aquisicdo de atividade de Agucar de 0 0 0 82.000 0 82.000 29.000 111.000
SSQF

5.04.10 Aumento de Capital da Tereos 478.000 0 0 0 0 478.000 0 478.000
Internacional

5.04.11 Aquisicéo de Participagdo Monoritaria da 0 0 0 -2.000 7.000 5.000 -483.000 -478.000
Guarani

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -36.000 -90.000 -126.000 -44.000 -170.000

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -36.000 0 -36.000 -41.000 -77.000

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -90.000 -90.000 -3.000 -93.000

5.05.02.06 Reserva para hedge de fluxo de Caixa 0 0 0 0 -39.000 -39.000 -2.000 -41.000

5.05.02.07 Reserva para ajuste acumulado de 0 0 0 0 -51.000 -51.000 -1.000 -52.000
Converséao

5.07 Saldos Finais 2.466.000 -29.000 0 242.000 -230.000 2.449.000 726.000 3.175.000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2011 & 30/09/2011 01/04/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 3.565.000 2.882.000
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.452.000 2.735.000
7.01.02 Outras Receitas 114.000 146.000
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -1.000 1.000
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.414.000 -1.981.000
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.394.000 -1.144.000
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.020.000 -837.000
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.151.000 901.000
7.04 Retencgdes -357.000 -289.000
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -357.000 -289.000
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 794.000 612.000
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 620.000 303.000
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 4.000
7.06.02 Receitas Financeiras 620.000 299.000
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.414.000 915.000
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.414.000 915.000
7.08.01 Pessoal 397.000 353.000
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 325.000 288.000
7.08.01.02 Beneficios 60.000 59.000
7.08.01.03 F.G.T.S. 12.000 6.000
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 217.000 211.000
7.08.02.01 Federais 109.000 125.000
7.08.02.02 Estaduais 107.000 85.000
7.08.02.03 Municipais 1.000 1.000
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 735.000 428.000
7.08.03.01 Juros 708.000 400.000
7.08.03.02 Aluguéis 27.000 28.000
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 65.000 -77.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 62.000 -36.000
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 3.000 -41.000
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N2
Tereos

Tereos Internacional Divulga os Resultados do 2T 2011/12

+ A soélidareceita e o desempenho do EBITDA no segundo trimestre demonstram
as vantagens do portfélio complementar de produtos e o eficiente modelo de
negadcios da Companhia

+ Crescimento da receita refletiu o cenario favoravel de precos nas principais
categorias de produtos
Receita total no trimestre de R$1,6 bilhdo, +10,0% em base anual
Receita total no semestre de R$3,2 bilhdes, +26,1% em base anual

« Os segmentos de negécios de cana-de-aglUcar e cereais contribuiram
positivamente para o EBITDA; Crescimento impulsionado pelas operacdes de
amido e etanol da Europa e de cana-de-actcar do Oceano Indico
EBITDA consolidado: R$281,5 milhdes (+24,4% em base anual) no trimestre e R$497,1 milhdes
nos primeiros seis meses (+45,9% em base anual)

« EBITDA ajustado de R$264,4 milhées no trimestre, com margem de 16,0%0
ALEXIS DuvAL, CEO, COMENTOU O DESEMPENHO DA COMPANHIA:

“Os resultados do nosso segundo trimestre demonstraram nossa capacidade de elevar as receitas e o
EBITDA, beneficiando de condi¢cdes de precos mais favoraveis em todas as categorias de produtos nas
guais atuamos.

Em nosso segmento de cana-de-aglicar, os maiores precos de acglcar e etanol em escala mundial,
parcialmente compensaram a queda significativa de volume no Brasil, devido a condi¢Bes climéticas
excepcionalmente adversas na regido Centro-Sul. N6s nos beneficiamos de nossos investimentos em
irrigacdo e plantio em Mogambique e da estabilidade dos resultados da Ilha da Reunido.

Em nosso segmento de cereais, nossos resultados refletiram volumes estaveis e maiores precos. A
rentabilidade aumentou significativamente, tanto em base anual quanto trimestral, e a atual tendéncia
baixista para os custos de matéria-prima deve melhorar progressivamente nossas margens no
segundo semestre. As operacdes de etanol da Europa registraram forte aumento em base anual,
beneficiadas pela expressiva melhora na eficiéncia operacional.

No que se refere aos nossos investimentos em andamento, nés continuamos a focar em nossas
operagdes atuais, com 0 previamente anunciado plano de investimento de R$ 787 milhGes para
expansdo da capacidade de moagem e de geracdo de energia elétrica de nossas atividades brasileiras
de cana-de-agUcar, com énfase na renovagdo da cana-de-agUcar plantada. No segmento de amido,
ndés estamos satisfeitos com nossos investimentos no Brasil, via Syral Halotek, e na China, via nossa
joint venture com a Wilmar. Ambos investimentos aumentam nosso know-how em amido para
oferecer adocantes e derivados de amido em economias fortes e desenvolvidas.”

Sé&o Paulo, 14 de novembro de 2011 - A Tereos Internacional (BM&FBOVESPA: TERI3), um dos lideres globais na producdo de
adocantes e bioenergia por meio do processamento de cana-de-agUcar e cereais, divulga hoje os resultados financeiros para o
segundo trimestre findo em 30 de setembro de 2011. Os demonstrativos financeiros da Companhia foram preparados de acordo
com o International Financial Reporting Standards (IFRS).
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Comentério do Desempenho
DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2011/12

o 1S2011/12 | 1S 2010/11 Variacao Variacao
R$ Milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante®
Receita Liquida 3.252 2.578 +26,1% +24,9%
EBITDA 497 341 +45,9% +45,3%
Margem EBITDA 15,3% 13,2%
EBITDA Ajustado2 471 386 +22,1% +21,4%
Margem EBITDA Ajustado 14,5% 15,0%
Depreciacdo e Amortizacdo -358 -288 +24,0% +23,1%
EBIT 139 52 0 0
Margem EBIT 4,3% 2,0% +166,2% +170,2%
EBIT Ajustado® 113 97 o o
Margem EBIT Ajustado 3,5% 3,8% +16,4% +16,4%
Lucro qugudo antes dos 51 45 +96 +101
Impostos
Imposto de Renda 14 -32 +46 +46
Resultado3 Liquido apds 65 77 +142 +148
Impostos
Investimentos 420 229 +83,7% -

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

o 2T 2011/12 | 2T 2010/11 Variacao Variacao
R$ Milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante®
Receita Liquida 1.648 1.498 +10,0% +8,7%
EBITDA 282 226 +24,4% +24,1%
Margem EBITDA 17,1% 15,1%
EBITDA Ajustado® 264 286 -7,5% -7,9%
Margem EBITDA Ajustado 16,0% 19,1%
Depreciacdo e Amortizacdo -224 -163 +37,6% +36,2%
EBIT 57 63 9 70 2o
Margem EBIT 3,5% 4,2% 9.7% 8,0%
EBIT Ajustado® 40 123 A7 20 R7 90
Margem EBIT Ajustado 2,4% 8,2% 67,3% 67,2%
Lucro qugudo antes dos 14 29 37 31
Impostos
Imposto de Renda 17 -41 +58 +58
Resultado3 Liquido apds 2 18 +20 +26
Impostos
Investimentos 176 112 +56,9% -

! variagdo em moeda constante: montantes correspondentes aos resultados divulgados no 1S e 2T 2010/11,
calculado pela taxa de cdmbio aplicada para o 1S e 2T 2011/12.

R$ / Euro

Taxa no Final do Periodo

30/Set/2011

2,4932

30/Set/2010

2,3098

2EBITDA e EBIT Ajustados: EBITDA/EBIT excluindo itens de operagdes descontinuadas, efeito contabil do ajuste
a valor justo dos instrumentos financeiros e de ativos bioldgicos.

% Resultado Liquido antes/depois dos Impostos: resultado liquido consolidado incluindo participagéo de acionistas
néo controladores, antes/depois do efeito fiscal positivo ou negativo.

2
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Comentario do Desempenho
DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

A receita liquida totalizou R$3,2 bilhGes nos primeiros seis meses deste ano fiscal, um aumento de
26,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No segundo trimestre, a receita liquida foi
de R$1,6 bilhdo (+10% em base anual), contra R$1,5 bilhdo no 2T 10/11. O aumento em base
anual é devido principalmente a alta nos precos de contratos de amido e adogantes (+39,2% em
base anual) e nos precos do aclcar e etanol no Brasil (+33,4% em base de ATR e excluindo o
efeito do hedge), apesar do reduzido volume de vendas, que refletiu o impacto das condi¢des
climaticas na producéo da regido Centro-Sul.

O EBITDA ajustado nos primeiros seis meses foi de R$471 milhdes, aumento de 22,1% contra o
1S 10/11. No 2T 11/12, o EBITDA Ajustado totalizou R$264 milhdes, 7,5% inferior ao 2T 10/11.
Esta melhora nos resultados esta em linha com os melhores resultados das atividades de cereais e
operagdes de cana-de-aclicar na regido do Oceano indico, que foram parcialmente compensados
pela reducdo nos resultados do segundo trimestre no Brasil, devido a queda na produgdo. No 2T
11/12, o EBITDA Ajustado exclui do EBITDA os seguintes efeitos contabeis:

- -R$2,6 milhdes: efeito contébil do ajuste a valor justo dos ativos biol6gicos
- +R$19,6 milhdes: efeito contéabil do ajuste a valor justo dos instrumentos financeiros

As receitas financeiras liquidas totalizaram R$71,7 milhdes no 2T 11/12, 66,6% acima dos R$43,1
milhdes registrados no mesmo periodo no ano anterior, refletindo o impacto da desvalorizagdo do
real contra o délar na divida denominada em dodlares. Somente considerando as despesas com
juros, i.e. principalmente excluindo o efeito cambial, observa-se queda em base anual de 32%
para R$ 34 milhdes frente aos R$ 50 milhdes no 2T 10/11, ja refletindo o efeito positivo da
reestruturacdo da divida de nossos principais segmentos.

O lucro liquido foi de R$2,4 milhdes no 2T 2011/12, comparado ao prejuizo de R$18,1 milhdes no
mesmo trimestre do ano anterior. Nos primeiros seis meses de 2011/12, o resultado liquido foi de
R$65,6 milhdes, contra o prejuizo liquido de R$77,0 milhdes no mesmo periodo no ano anterior.

ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

Em 30 de setembro de 2011, a divida liquida total (incluindo partes relacionadas) era de R$3,1
bilh6es, aumento de 27,6%, ou R$668 milhdes, contra 0 mesmo periodo do ano anterior. Esse
aumento deve-se principalmente a variacdo cambial (principalmente na divida atrelada ao dolar e
ao Euro), maior necessidade de capital de giro no segmento de cana-de-acglcar, devido ao
processo de formacdo de estoque na Guarani, e desembolsos relacionados aos programas de
investimento anunciados.

Em 30 de setembro de 2011, 7,2% da divida bruta estava denominada em Reais, 46,8% em
Délares (relacionados a contratos de exportacdo de acUcar), 44,1% em Euros (relacionado a
moeda funcional da divisdo europeia de cereais), e 1,9% em outras moedas.

Em 30 de setembro de 2011, a relagdo Divida Liquida/EBITDA era de 3,3x, em linha com o 2T
10/11 (3,4x).

3
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Comentario do Desempenho

DESTAQUES POR SEGMENTO

DESTAQUES DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

o 2T 2011/12 | 2T 2010/11 Variacao Variacao

R$ Milhbes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante

RECEITA LIQUIDA 1.648 1.498 +10,0%0 +8,7%
Cana-de-acgucar 698 744 -6,1%0 -6,6%0
Brasil 502 613 -18,1% -18,1%
Oceano indico! 197 131 +50,1% +45,6%
Cereais 949 752 +26,3% +23,9%
Amido Europa-Tereos Syral 794 591 +34,3% +31,8%
Etanol Europa-Tereos BENP 155 160 -3,4% -5,2%

& Tereos DVO

Outros - 2 - -
EBITDA 282 226 +24,4% +24,1%
Cana-de-acgucar 174 164 +5,7% +6,2%0
Brasil 115 139 -17,3% -17,3%
Oceano indico! 58 25 +134,2% +141,2%
Cereais 109 68 +61,0% +57,9%
Amido Europa-Tereos Syral 87 61 +42,6% +39,8%
Etanol Europa-Tereos BENP 22 7 +223,0% +217,0%

& Tereos DVO

Outros -1 -6 -75,3% -75,8%
EBITDA AJUSTADO 264 285 -7,5% -7,9%
Cana-de-acgucar 168 228 -26,1% -26,1%
Brasil 109 188 -42,0% -42,0%
Oceano indico! 59 39 +50,4% +50,2%
Cereais 98 63 +54,2% +51,0%
Amido Europa-Tereos Syral 76 56 +34,1% +31,3%
Etanol Europa-Tereos BENP 22 7 +218,1% +212,2%

& Tereos DVO

Outros -1 -5 -72,4% -73,0%

Notas:
(1) 0 segmento Oceano Indico inclui as operagdes da Ilha da Reunido e Mogambique.

4
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Comentario do Desempenho

Versédo : 2

CANA-DE-ACUCAR

BRASIL: GUARANI

RECEITA LiQUIDA E EBITDA AJUSTADO IMPACTADOS PELA QUEDA NA PRODUCAO

Moagem de Cana- B
de-Agtcar Vendas de Aglcar Vendas de Etanol Vendas de Energia

(MM ton) (*000 ton) (‘000 m3) (‘000 MWh)

2T
10/11
3T
10/11
4T
10/11
T
11712
2T
11/12
2T
10/11
3T
10/11
4T
10/11
T
1112
2T
11/12
2T
10/11
3T
10/11
4T
10/11
T
1112
2T
11/12
2T
10/11
3T
10/11
4T
10/11
T
1112
2T
11/12

BRASIL: SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

R$ Milhdes 2T 2011/12 2T 2010/11 Variacdo
Cana-de-agUcar processada (mil t) 7.822 8.751 -10,6%
Producédo de agucar (mil t) 694 766 -9,4%
Producéo de etanol (mil m®) 252 340 -25,8%
Receita Liquida 502 613 -18,1%
Despesas Comerciais -36 -55 -34,5%
Despesas gerais e administrativas -27 -43 -37,7%
Outros Resultados Operacionais 20 18 +9,1%
Liguidas
:
Depreciacdo e Amortizacdo -157 -97 +62,0%
EBITDA 115 139 -17,3%
Margem EBITDA 23,0% 22, 7% -
EBITDA Ajustado 109 188 -42.,0%
Margem EBITDA Ajustado 21,8% 30,7% -

Moagem de Cana-de-aguUcar

As condicBes climéticas adversas (clima seco e geadas no inverno) continuaram afetando a producéo
agricola, reduzindo os volumes de moagem de cana no segundo trimestre. O rendimento agricola
médio nessa safra, até setembro, totalizou 71 tons/ha, comparados a 103 tons/ha no mesmo periodo
em 2010/11. Como resultado, a moagem de cana-de-aglcar alcangou 7,8 milhdes de toneladas no 2T
11/12, 10,6% inferior em base anual. Nos primeiros seis meses dessa safra, esse namero foi de 13,7
milhGes de toneladas, 7,1% abaixo do 1S 10/11.

Como resultado desse fraco desempenho, a Guarani revisou suas estimativas para a safra 2011/12 de
17,1 milhdes de toneladas, como anunciado no Ultimo trimestre, para 16,2 milhdes de toneladas. Esse
decréscimo é em linha a variagdo na recente revisdo da UNICA para a safra 2011/12. Além disso, a
menor quantidade plantada nos canaviais levard ao fim antecipado das atividades de moagem. Todas
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as plantas da Guarani concluirdo as operagdes até 16 de novembro.

Apesar do baixo teor de sacarose na cana-de-aglcar (-6,4% para 146 kg de ATR/ton), em base
trimestral, o mix de producdo da Guarani foi direcionado 63% para a producdo de agucar, contra 58%
na safra anterior, devido a sua melhor rentabilidade comparada ao etanol no trimestre (27% acima do
hidratado e 25% acima do anidro, em base trimestral e assumindo precos de mercado equivalentes).

Producao
A fabricacdo de produtos finais foi fortemente impactada pelo menor rendimento agricola e industrial
(ATR), tanto em base trimestral quanto em base anual.

A producdo de aclcar alcancou 694.000 toneladas no 2T 11/12 e 1,1 milhdo de toneladas no
semestre, respectivamente, representando reducdo de 9,5% e 8,5% em relacdo aos mesmos periodos
no ano anterior.

A Guarani produziu 252.000 m3 de etanol no segundo trimestre (25,8% abaixo do 2T 10/11) e
416.000 m3 no semestre (19,7% inferior ao 1S 10/11). Os precos do anidro continuam apresentando
prémio razoavel sobre o do hidratado, levando a Guarani a continuar priorizando a produgdo do
primeiro. O anidro representou aproximadamente 38% da producéo total de etanol no trimestre,
acima dos 33% no ano anterior.

Em 30 de setembro, os niveis de estoque do agUcar estavam relativamente estaveis, enquanto os do
etanol foram reduzidos, refletindo a queda na producéo, como indicado abaixo:

e Os estoques de agUcar totalizaram 521.000 toneladas, 1,3% acima do 2T 10/11, representando
46,9% da producéo da safra e correspondendo ao valor contabil de R$372,7 milhdes.

e Os estogues de etanol alcangaram 229.000 m3, representando 54,9% da produgdo no trimestre
(valor patrimonial de R$263,4 milhdes), comparados a 257.000 m3 na safra anterior. Os niveis de
estoque atuais estdo consistentes com a estratégia do Guarani de suprir a demanda do mercado
na entressafra, quando os precos tendem a ser mais altos, devido a oferta reduzida.

Receita

A Guarani registrou receita liquida de R$502,0 milhdes no 2T 11/12, uma reducdo de 18,1% (R$111,1
milhGes) em relacdo ao 2T 10/11, mas estavel em relacdo ao trimestre anterior. A queda em base
anual reflete principalmente a forte reducdo no volume de vendas (-31,3% em toneladas de ATR
vendido), parcialmente compensado pela alta nos pregos do aclcar e etanol (+34,4%, em base de
ATR vendido e antes do efeito do hedge).

A diminuicdo de R$111,1 milhdes na receita no trimestre deve-se a: (i) reducdo de R$52,1 milhdes
nas receitas do acgucar; (ii) redugdo de R$32,5 milhdes nas receitas do etanol; (iii) queda de R$26,5
milhGes em outras receitas, representando uma queda de R$26,9 milhdes em receitas de outros
servicos prestados a fornecedores e vendas de outros produtos agricolas e uma contribuicdo positiva
do aumento de R$0,4 milhdo em vendas de energia.

As receitas do agUcar cairam 13,3% em base anual para R$340,3 milhdes, enquanto os volumes de
venda foram reduzidos em 23,5% (foi mantido maior foco nas exportagfes) e 0s precos aumentaram
em média 13,3% para R$911/ton (desconsiderando o efeito do hedge, os precos teriam aumentado
em 27,5%). As operagdes de hedge no trimestre tiveram impacto negativo de R$50,9 milhdes nas
receitas, comparado ao impacto negativo de R$8,6 milhdes no 2T 10/11.

As receitas do etanol seguiram a mesma tendéncia e cairam 22,1% em base anual para R$114,5
milhGes. Os volumes de venda reduziram 44,9%, enquanto os precos declinaram 41,4% para uma
média de R$1.162/m3. Os precos do anidro, por exemplo, mantiveram prémios consistentes sobre o
hidratado. No 2T 11/12, o prémio médio foi de 19,4%.

Outras receitas totalizaram R$47,1 milhdes no 2T 11/12, dos quais R$14,1 milhdes representados por
receitas de energia, cujos volumes cairam 6,8% para 106 GWh, refletindo a queda na moagem de
cana-de-acUcar e a consequente menor disponibilidade de bagaco. Por outro lado, os pregos de
energia aumentaram 10,3% no trimestre para R$134/MWh, refletindo as vendas da Andrade no leildo
de 2008. As vendas de cana-de-acUcar e fertilizantes, e servicos prestados a fornecedores
representaram os restantes R$33,0 milhdes, contra R$59,9 milhdes no 2T 10/11.
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Lucro Bruto/Margem Bruta

No 2T 11/12, o lucro bruto alcangou R$40,5 milhdes, comparado a R$158,5 milhdes no mesmo
periodo na safra anterior, com margens de 8,1% e 25,9%, respectivamente. A forte queda na
producdo ocasionou: (i) reducdo no volume de vendas (-31,3%, medido em toneladas de ATR
vendido) e consequentemente na receita liquida (-R$111,1 milhdes); e (ii) maior CPV em base unitaria
(+47,8%), que foi o principal motivo para a reducdo do lucro bruto. Em termos absolutos, o CPV
permaneceu relativamente estavel (aumento de R$6,9 milhdes ou 1,5%), refletindo: (i) altos custos
com cana-de-agUcar de terceiros (+R$16,9 milhdes, devido principalmente ao efeito de precos);
custos com cana prépria (+R$22,4 milhdes, devido principalmente ao aumento em depreciacdo e
amortizacdo); e custos de producdo (+R$5,5 milhdes, devido & amortizacdo de manutencdo); e (ii)
reducdo em outros custos (-R$18,6 milhdes, refletindo principalmente a reducdo na prestacdo de
servigos; e -R$19,3 milhdes referente ao ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos).

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

Despesas com vendas e logistica foram reduzidas de R$55,0 milhdes no 2T 10/11 para R$36,0
milhGes no trimestre, refletindo principalmente a reducdo em fretes, com a queda no volume de
vendas de acguUcar (23,5%), e o reconhecimento de despesas relacionadas a aquisicdo da Mandu. As
despesas comerciais e com logistica como porcentagem da receita liquida foram reduzidas de 9,0% no
2T 10/11 para 7,2% no trimestre.

A Guarani registrou despesas G&A de R$26,7 milhdes no 2T 11/12, 37,7% inferior ao mesmo periodo
no ano anterior, devido principalmente a reclassificacdo de outras despesas e gastos com a aquisi¢do
da Mandu no 2T 10/11. Despesas G&A como porcentagem da receita liquida cairam 1,7%, para 5,3%
no trimestre.

Outras despesas operacionais totalizaram R$20,0 milhdes no 2T 11/12, comparados a R$18,3 milhdes
no mesmo periodo em 2010/11. Os principais componentes de outras despesas/receitas operacionais
sdo: (i) o valor justo sobre opcdes e fences (ndo classificadas como hedge); e (ii) reclassificacdo de
despesas G&A.

EBITDA

O EBITDA totalizou R$115,2 milhées no 2T 11/12, 17,3% menores em relacdo aos R$139,4 milhdes
no mesmo periodo no ano anterior. No entanto, vale notar que, em termos absolutos, o EBITDA da
Guarani em base unitéria (R$/ton de ATR) aumentou 20,4% em base anual.

O EBITDA Ajustado no segundo trimestre foi de R$109,3 milhdes, comparados a R$188,5 milhdes no
mesmo periodo de 2010/11. A variagdo entre o EBITDA e o EBITDA Ajustado no 2T 11/12 é explicada
por: (i) o impacto positivo do ajuste a valor justo dos ativos biolégicos no montante de R$2,1 milhdes;
a (ii) o impacto positivo dos instrumentos financeiros de R$8,0 milhdes.

Para efeitos de comparacdo com pares do setor, se a Guarani tivesse reconhecido gastos com tratos
culturais como CAPEX, o EBITDA Ajustado Pro-forma teria atingido R$160,4 milhGes, com margem de
32,0%, no 2T 11/12.

Investimentos

Investimentos totalizaram R$95,5 milhdes no 2T 11/12, um forte aumento se comparado aos R$40,0
milhdes no 2T 10/11, e R$234,1 milhdes no 1S 2011/12, um crescimento de 103,5% contra 0 mesmo
periodo no ano anterior.

No trimestre, os investimentos foram alocados principalmente em: (i) R$22,7 milhdes para plantacdes,
devido ao aumento na &rea cultivada e a renovacéo dos canaviais da Companhia; (ii) R$52,4 milhdes
para a expansao da capacidade industrial, principalmente nas plantas de Sao José, Tanabi, Cruz Alta e
Mandu (dos quais R$40,0 milhdes eram relacionados a expansdo e R$12,4 milhfes as atividades de
cogeracdo de energia); e (iii) R$20,4 milhdes em outros ativos imobilizados, incluindo investimentos
correntes em expansao de capacidade de estocagem de etanol, logistica, indUstria e equipamentos
agricolas.

O plano de investimentos da Guarani no valor de R$787,0 milhdes permanece sendo implementado.
Do total de investimentos aprovado para o plano de expansao, R$118,2 milhdes, ou 15,0%, ja foram
investidos.
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OCEANO INDICO - ILHA DA REUNIAO E MOCAMBIQUE

o AUMENTO NOS PRECOS EM BASE ANUAL ELEVOU RECEITAS E EBITDA AJUSTADO

Moagem de Cana- Vendas de Aglcar
de-Acucar (‘000 ton)
(‘000 ton)
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Nota: A moagem de cana-de-agUcar e vendas de agucar inclui as operacfes da llha da Reunido e Mogcambique.

OCEANO iNDICO: SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12
ILHA DA REUNIAO

Moagem de Cana-de-Acucar e Producéo

A moagem foi iniciada em julho e esta apresentando bom desempenho. No fim de setembro, o
volume de moagem foi de 989.000 toneladas de cana-de-acUcar, em linha com a safra passada.
Apesar do clima seco, a estimativa de moagem para a safra inteira é de 1,8 milhfes de toneladas de
cana em Bois Rouge e Le Gol, em linha com o ano anterior.

A producdo de agUcar totalizou 104.000 toneladas no trimestre, em linha com o mesmo periodo no
ano anterior (106.000 toneladas).

Receita e EBITDA

Apds a aquisicdo do Quartier Francais no 3T 10/11 e para melhor representar a atividade, outras
receitas no montante de R$73,0 milh6es do 2T 10/11 foram alocadas para trés linhas de resultados
neste trimestre. A reclassificacdo ndo impactou o EBITDA nem o lucro operacional.

A receita do segundo trimestre foi de R$164,4 milhdes, 41,1% acima dos R$116,5 milhfes reportados
no ano anterior, refletindo: (i) os precos do aclcar especial; (ii) atividades de trading; e (iii) a
reclassificacdo de outras despesas/receitas operacionais para a linha de receitas apés a aquisicdo do
Quartier Frangais, para melhor representar a atividade.

O EBITDA Ajustado aumentou 53,9% em base anual, impulsionado pelo menor incremento no CPV e
em outras despesas operacionais. A margem EBITDA Ajustado ficou em 27,3% no periodo, 3,4 pontos
percentuais acima do 2T 10/11.

Investimentos
Os investimentos totalizaram R$10,8 milh8es, representando principalmente gastos com manutengéo
e reposi¢cdo normal de equipamentos de producéo.
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MOCAMBIQUE

Moagem de Cana-de-Acucar e Producéo

No fim de setembro, os rendimentos agricolas alcancaram 77 tons/ha, um aumento de 42,3% em
relacdo aos 51 tons/ha no ano anterior, refletindo investimentos em: (i) programas de replantio para
renovar os canaviais com cana mais jovem; (ii) irrigacdo; e (iii) infraestrutura dos canaviais. As
condi¢bes climaticas mais favoraveis também contribuiram para a melhora nos rendimentos no
trimestre.

A moagem de cana totalizou cerca de 315.000 toneladas e foram produzidas 30.000 toneladas de
acucar no trimestre, 52,3% superior ao mesmo periodo de 2010/11.

Considerando os recentes investimentos na otimizacdo dos rendimentos agricolas, estima-se maior
volume de moagem e produgdo nas operacdes de Mogcambique na safra 2011/12 em relacdo a safras
anteriores.

Receitas e EBITDA

A receita liquida alcangou R$32,3 milhdes no 2T 11/12, comparados aos R$14,6 milhdes no mesmo
trimestre no ano anterior. Esse aumento robusto foi influenciado pela combinacdo do maior volume de
vendas (+64,3%, em linha com o aumento na producdo) e alta nos precos. Os precos no mercado
domeéstico subiram consideravelmente para US$0,295/lb, comparados a US$0,223/Ib no segundo
trimestre do ano anterior (+32%o).

O EBITDA Ajustado cresceu 40,2% para R$14,1 milhées, com margem de 43,6%.

Investimentos

Os investimentos no segundo trimestre de 2011/12 totalizaram R$4,7 milhdes, alocados
principalmente para a expansao do sistema de irrigacdo e para a frota de transporte de cana. Esse
valor é ligeiramente abaixo dos R$6,0 milhdes investidos no mesmo periodo de 2010/11.
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CEREAIS

AMIDO EUROPA - TEREOS SYRAL

= RECEITA LIQUIDA RECORDE E MELHORES MARGENS

Processamento de Venda de Amidos e Vendas de Co- Vendas de Alcool e
Cereais Adocantes Produtos Etanol
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ESYRAL ELBENP/DVO

TEREOS SYRAL: SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011/12

: 2T 2011/12 | 2T 2010/11 Variacao Variacao
R$ Milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
Cereais processados (mil tons) 720 702 +2,6% -
Vendas de Amido e Adocantes 424 424 0,0% )
(mil tons)
Ve3ndas de Alcool e Etanol (mil 48 46 +4,3% )
m3)
Receita Liquida 794 591 +34,3% +31,8%
Despesas Comerciais -88 -79 +10,9% +8,9%
Despe§as ggrals € -40 -54 -25,5% -26,8%
administrativas
Outros Resultados 8 34 -75,4% -75,5%
Operacionais Liquidos
dDos quais, ajustes a valor justo 11 5 +148.5% +147.4%
0s instrumentos financeiros
Depreciacdo e Amortizacdo -29 -31 -7,0% -8,7%
EBITDA 87 61 +42,6% +39,8%
Margem EBITDA 10,9% 10,3% - -
EBITDA Ajustado 76 56 +34,1% +31,3%
Margem EBITDA Ajustado 9,5% 9,5% - -

Processamento de Cereais
O processamento de cereais totalizou 720.000 toneladas no segundo trimestre, ligeiro aumento de
2,6% sobre 0 mesmo periodo no ano anterior.

Volume de Vendas

O volume de vendas de amido e adogantes ficou em linha com o ano anterior e foi inferior ao
crescimento no processamento de cereais, devido principalmente ao aumento na produgdo de etanol
e a composigdo de estoques no trimestre.

O volume de vendas de &lcool e etanol aumentou 4,3% em base anual, devido & melhor alocagéo do
mix para se beneficiar da alta nos precos médios do &lcool e etanol, que ficou em 760 EUR/m3 no 2T
11/12, contra 728 EUR/m3 no 1T 11/12 e 628 EUR/m3 no 2T 10/11.
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Em base trimestral, o volume de vendas de co-produtos da Tereos Syral cresceu 25,0%, devido
principalmente ao volume de processamento de cereais e as atividades de trading de co-produtos
fabricados pela Tereos BENP, que no trimestre representaram vendas adicionais de 59.500 toneladas
para a Tereos Syral.

Receita

A receita liquida foi de R$794,1 milhdes, representando aumentos de 34,3% e 3,2% em base anual e
trimestral, respectivamente, e refletindo a alta nos pregos médios de venda, devido a renegociacdo de
alguns contratos e as vendas adicionais dos co-produtos da Tereos BENP (R$27,5 milhdes). O volume
de vendas representou 8,0% do incremento anual, a alta nos pregos, 24,5%, e a variagdo cambial,
1,9%.

A receita de amido e adogantes somou R$486,1 milhdes, representando 62% da receita do segmento
no trimestre. O crescimento de 39,5% em relagdo ao segundo trimestre do ano anterior deveu-se
principalmente a alta nos precos, enquanto o volume aumentou levemente em relacdo ao ano
anterior. A demanda por amido e derivados na UE permaneceu estavel no trimestre, principalmente
na inddstria alimenticia.

A receita de alcool e etanol atingiu R$84,9 milhdes, representando 11% da receita no trimestre e
aumentando 28,4% em relacdo ao segundo trimestre do ano anterior. Enquanto o volume de vendas
cresceu 5,3%, a receita de alcool e etanol foi beneficiada pelo aumento de 21,0% nos precos.

A receita de co-produtos (incluindo o volume da Tereos BENP) aumentou 29,4% em base anual para
R$201,7 milhdes, refletindo principalmente a alta nos precos médios de venda dos co-produtos,
impulsionados por maiores pregos de matéria-prima.

Outras receitas totalizaram R$9,4 milhSes no trimestre, refletindo principalmente vendas de energia
produzida pelas instalagcdes de cogeracdo de energia e prestacdo de servigos a terceiros.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto totalizou R$177,2 milhdes, um aumento de 38,0% comparado ao segundo trimestre do
ano anterior. A margem bruta ficou em 22,3%, estavel em base anual. Em relacdo ao trimestre
anterior, o lucro bruto caiu 7,6%, devido a alta nos precos de matéria prima e gastos com energia.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As despesas comerciais e com logistica totalizaram R$87,6 milh6es no trimestre, um aumento de
10,9% em base anual, refletindo principalmente o aumento nos precos do petrdleo e a mudanga no
mix de vendas, e queda de 6,9% contra o trimestre anterior, devido ao menor volume de vendas.

As despesas gerais e administrativas foram de R$40,4 milhdes, 25,5% abaixo do mesmo periodo no
ano anterior.

Outros resultados operacionais liquidos foram positivos em R$8,4 milhdes no trimestre, refletindo
principalmente o efeito negativo de R$27,5 milhGes das vendas de co-produtos da Tereos BENP, o
que foi compensado por um ganho de R$11,3 milhSes do ajuste a valor justo dos instrumentos
financeiros.

EBITDA

O EBITDA totalizou R$86,9 milhdes no segundo trimestre, crescimento de 42,6% e 77,3% em base
anual e trimestral, respectivamente. O EBITDA Ajustado somou R$75,6 milhdes, aumento de 34,1% e
17,7% em base anual e trimestral, respectivamente. A margem EBITDA Ajustado no 2T 11/12 ficou
em 9,5%, crescimento significativo em relacdo ao ultimo trimestre e em linha com o mesmo periodo
no ano anterior.

A maior parte da diferenca entre o EBITDA Ajustado e o EBITDA em ambos os periodos deve-se aos
impactos dos ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros de commodities.

Investimentos

Os investimentos somaram R$38,1 milhdes no periodo, em linha com o trimestre anterior, devido
principalmente a unidade de producdo de alcool de cereais da Selby, cujo inicio das operagdes esta
programado para o comego de 2012, e a expansao de capacidade de outras unidades.
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ETANOL EUROPA - TEREOS BENP & TEREOS DVO

= AUMENTO NO NIVEL DE PRODUGCAO EM BASE ANUAL E NAS VENDAS DE
ETANOL/ALCOOL PROPRIOS

Processamento de Vendas de Alcool e Vendas de
Cereais Etanol Co-produtos
(‘000 ton) (‘000 ton) (‘000 ton)
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Processamento de Cereais

O processamento de cereais alcancou 218.000 toneladas no segundo trimestre, um aumento de
18,9% comparado com 0 mesmo trimestre do ano anterior e em linha com os dois trimestres
anteriores. E importante notar que a planta da BENP est4d operando a hiveis mais altos apds a
conclusdo da manutencéo regulatdria no terceiro trimestre do ano anterior.

Volume de Vendas

O volume de vendas de etanol préprio aumentou 21,4% em base anual para 80.000 m3, resultado
dos melhores niveis de producdo, enquanto o volume total de vendas caiu 6,0%, para 106.000 m3.
Isso se deve principalmente a menor atividade de trading de etanol a base de beterraba advindo da
Tereos Franga, uma vez que o agUcar foi priorizado no mix de producdo, tendo em vista a alta nos
precos na regido.

As vendas de co-produtos séo realizadas pela Tereos Syral e sdo contabilizadas na receita da Tereos
Syral desde o 3T 10/11.

Receita

A receita de etanol e alcool totalizou R$155,0 milhfes, queda de 3,1% contra 0 mesmo periodo no
ano anterior, devido principalmente a menor atividade de trading (-44,8% em base anual) de etanol
das plantas de beterraba do Grupo Tereos na Europa. Os precos médios de venda do etanol subiram
8,8% em base anual, de R$1.263/m3 para R$1.374/m3, reduzindo 3,3% em relacdo ao Ultimo
trimestre, basicamente devido a uma mudanga no mix de clientes.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto no primeiro trimestre foi de R$6,2 milh6es, comparados aos R$6,8 milhdes no 2T 10/11,
guando as vendas de co-produtos ainda eram realizadas pela Tereos BENP. Incluindo os co-produtos
fabricados pela Tereos BENP, que sdo vendidos pela Tereos Syral, o lucro bruto teria alcancado
R$33,8 milhdes, com margem de 21,8% no 2T 11/12, comparada a margem bruta de 17,7% na
mesma base no 1T 11/12.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas atingiram R$14,4 milhdes no segundo trimestre,
aumento de 62,4% comparado ao ano anterior, devido principalmente a um aumento em custos com
transporte, refletindo a alta nos precos dos combustiveis e a mudanca no mix de clientes e entregas.
Em relacéo ao ultimo trimestre, essas despesas cairam 3,7%.

EBITDA

O EBITDA superou em mais de trés vezes o segundo trimestre do ano anterior, atingindo R$22,4
milhGes, devido principalmente a alta nos pregos, maior produgdo prépria de etanol e maior utilizagdo
da capacidade. A margem EBITDA permaneceu em linha com o Ultimo trimestre, totalizando 14,4%.

Investimentos

Os investimentos no segundo trimestre somaram R$26,7 milhdes, comparados aos R$33,7 milhdes no
mesmo periodo um ano antes, e foram alocados principalmente para o projeto de gliten na unidade
BENP Lillebonne, planejado para entrar em operacdo no 1T 2012/13.
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e RECENTES DESENVOLVIMENTOS CORPORATIVOS

Em setembro, a Tereos Internacional concluiu seu primeiro investimento em amido no Brasil, com a
incorporacdo da Halotek Amidos e Syral do Brasil pela Syral Halotek. A Tereos Internacional tornou-se
0 acionista majoritario, com participacdo acionaria inicial de 68% na Syral Halotek e opcdo de
aumenta-la para 70,3% até o fim de dezembro de 2012, sujeito a alguns ajustes pés-fechamento. Os
investimentos da Tereos Internacional totalizaram R$45,0 milhdes, dos quais R$40,5 milhdes serdo
investidos diretamente na Syral Halotek para expansdo da capacidade e de sua linha de produtos, de
acordo com as necessidades de capital da companhia. A instalacdo industrial para producdo de amido
de mandioca é localizada na cidade de Palmital, estado de Sdo Paulo, com capacidade anual de
producdo de amido de 60.000 toneladas. H4 também investimentos em outra instalagdo industrial
para a producado de amido de milho.

Em outubro, a Tereos Internacional assinou um Memorando de Entendimentos com a Yihai Kerry
Investment Co., Ltd (YKI), uma subsidiaria da Wilmar International Limited, um dos principais grupos
de agronegdcio da Asia, para a criacdo de uma joint venture (JV) para o processamento de trigo em
produtos a base de gliten e amido na China. A YKI e a Tereos Internacional terdo participacdo de
51% e 49% na joint venture, respectivamente. O primeiro projeto da JV inclui uma unidade industrial
com capacidade anual de processamento de aproximadamente 300.000 toneladas de cereais. As
partes ja concluiram os estudos operacionais preliminares ambientais e de marketing para a primeira
fase do projeto, com investimento total estimado em RMB 500 milhdes (aproximadamente US$78
milhdes).

e PERSPECTIVAS E PLANOS DE INVESTIMENTO DE CAPITAL

Alexis Duval concluiu: “No primeiro semestre de 2011/12, as receitas aumentaram 26,1%, alcangando
R$3,2 bilhdes; O EBITDA subiu 45,9% para R$497,1 milhdes, e o lucro liquido foi de R$65,6 milhdes,
comparado a um resultado negativo no ano anterior. Essa melhora foi atingida devido ao nosso
portfélio de negdcios complementares, posicdo geografica diversificada e investimentos em
crescimento organico e aquisicoes.

No futuro, estamos confiantes em nossa capacidade de desempenho sélido, beneficiando-se da
tendéncia de alta nos precos do aglcar e do etanol e da demanda crescente de nossos clientes da
indUstria alimenticia.

NOs gostariamos particularmente de enfatizar um ndmero grande de projetos de investimento de
grande potencial em andamento que devem resultar em oportunidades atrativas para a Tereos
Internacional. Dentre eles incluem-se o inicio das operacbes de amido no Brasil, e o plano de
expansdo da capacidade de producdo de cana, que também inclui aumento de capacidade de
cogeracao no Brasil. Também acreditamos que nossa nova joint venture com a Wilmar para processar
trigo em gluten e amido na China, nos proporcionara o passo inicial para explorar um mercado de alto
crescimento. Acreditamos que esses projetos, combinados com nossas iniciativas adicionais para
ganhar participacdo em mercados desenvolvidos e emergentes, alavancardo o crescimento da
Companhia para acima da média nos proximos trimestres.”

e POLITICA DE RI1sCO PRUDENTE E USO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As vendas de contratos de futuros de aglcar e os contratos de swap sdo hedges de fluxo de caixa
(CFH — cash flow hedging), e, dessa forma, mudancas nos valores justos sdo contabilizadas no
patriménio liquido. As opcdes sdo consideradas transacGes comerciais e suas variagdes de valor justo
sdo contabilizadas no demonstrativo de resultados. Em consequéncia, os impactos no demonstrativo
de resultados estao diretamente relacionados as mudancas nos mercados de commodities.

A exposicdo do Grupo aos derivativos de commodities € mais significativa no terceiro trimestre do
presente ano, sobretudo devido as posigdes tomadas no periodo de safra. A parte predominante
desses derivativos refere-se a posi¢cdes de futuros, e uma parte menor a compra de opg¢des. As
vendas de opc¢BGes sdo limitadas. Todas essas operagdes sdo consideradas como derivativos
comercializdveis no demonstrativo de resultados, embora economicamente sua finalidade seja

proteger o risco da Companhia contra sua exposicdo as flutuacdes das cotagdes das matérias-primas.

Os derivativos de commodities estdo ligados diretamente aos negécios principais do Grupo e,
portanto, o resultado de operagdes fechadas de commodities e o valor justo dos derivativos de
commodities na comercializacdo sdo contabilizados como resultado operacional.
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COMENTARIOS ADICIONAIS DE MERCADO

=  ACUCAR
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Mercado Mundial de AcuUcar

Os precos globais do aglUcar cairam, permanecendo estaveis em reais devido a
desvalorizacdo cambial

O ambiente econdmico foi um fator determinante para os precos das commodities no trimestre.
Preocupacgfes com a crise fiscal na Europa e uma potencial recessdo nos Estados Unidos levaram a
gueda dos precos.

A forte valorizacao do ddlar frente ao real em setembro reduziu os precos do agtcar. O délar valorizou
16.8% no més, cotado a R$1.85/US$, ao passo que em outubro de 2011 os contratos para o agucar
NY11 cairam 11,3%.

Por outro lado, os precos do aclcar bruto aumentaram para R$48,8 centavos/lb, contra R$47.5
centavos/Ib em setembro, ultrapassando o nivel recorde em doélar para essa safra, que foi de US$31,3
centavos/Ib (cambio de R$1,55/US$), ou R$48,5 centavos/lb.

Os precos do agucar branco foram também pressionados, resultando em um prémio do agUcar branco
abaixo da marca de US$90/ton no fim de setembro. O inicio da safra 2011/12 nos paises produtores
de aclcar branco foi outro fator que também tem limitado potenciais altas.

Dois fatores merecem destaque com relagdo ao fim das projecBes de outubro de 2011: o baixo
volume de entregas e a escassez de agUcar brasileiro. Apos 17 anos de presenca na Bolsa de Valores
de Nova York, o Brasil ndo foi incluido como exportador na Ultima tela. Os principais players foram os
paises asiaticos, como as Filipinas e Tailandia. Isso mostra que os importadores ndo poderdao contar
com o mesmo volume de entrega de aclcar do Brasil no restante da safra de 2011/12, como em
safras passadas.

Em termos de fatores ligados aos fundamentos, o fim antecipado da safra no Brasil ajudou a limitar a
oferta. Dados da UNICA para a safra 2011/12 da regido Centro-Sul indicam reducdo de 4,2% na
producdo de aclcar comparado a safra anterior, em base cumulativa. Agora o foco é o inicio da safra
do hemisfério norte, onde as perspectivas parecem favoraveis para os principais players.

As estimativas sdo positivas para a safra 2011/12 da india, Tailandia e Paquistdo. No entanto, o inicio
da safra nesses paises foi prejudicado pelas chuvas de moncdo, que foram mais fortes do que
esperado. Desentendimentos entre fornecedores e produtores sobre os precos da cana também
afetaram a India. Por outro lado, a demanda permanece forte na China, que devera importar 2,5
milhdes de toneladas de aglcar.

A perspectiva para a Europa é menos clara. O aumento da producdo de beterraba devido as condi¢cGes
climéaticas favoraveis e as maiores plantacdes deverdo render boas safras nos paises da Unido
Europeia e na Russia. A producdo de aclcar na zona do Euro devera aumentar 13% para 15,7
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milhGes de toneladas, de acordo com a organizacdo dos produtores de beterraba da UE. Na Russia,
apesar da expectativa geral de uma safra excepcional, as opiniées sdo divergentes em relagcdo ao seu
rendimento. As estimativas variam de 4,3 milhdes de toneladas e 5,3 milhGes de toneladas,
significantemente acima dos 2,7 milhGes de toneladas registrados na Ultima safra.

Devido as projecdes para os principais produtores de aglcar, a LMC espera um maior excedente de
aclicar na safra 2011/12. De acordo com a consultoria, a produ¢do mundial de aglcar devera atingir
176,6 milhdes de toneladas, enquanto o consumo devera atingir 167,3 milhdes de toneladas, o que
indica um excedente ajustado de 6,8 milhdes de toneladas, comparado a um déficit de 0,7 milhdes na
safra anterior.

Em geral, a perspectiva no curto prazo dependera da safra do hemisfério norte. Apesar dos
indicadores positivos, dois fatores devem ser levados em consideragdo: (i) o Brasil, que geralmente
representa metade das exportacdes globais de acUcar, esta no fim de sua safra, e as projecdes de
producdo para a proxima safra ndo estdo otimistas; e (ii) a relacdo estoque disponivel/consumo
permanece baixa (30,4%). Como consequéncia, os precos do aglcar se ajustardo rapidamente a
qualquer mudanca no clima que afetar os produtores da Asia e Europa.

Mercado Brasileiro de Acucar

Precos fortalecidos, devido a queda na producao e baixos estoques

Os pregos do aglcar no mercado doméstico continuam 45% acima da média dos Ultimos cinco anos,
refletindo a quebra de safra de cana-de-agUcar no Centro-Sul do Brasil. No entanto, neste trimestre
registraram queda, acompanhando a tendéncia do mercado internacional. O indice ESALQ para os
precos da commodity reduziram R$5,00 para R$62,7 por saca de 50 kg no fim de setembro.

Em termos de producdo, a safra no Centro-Sul do Brasil ficou abaixo em relacdo ao ultimo ano. Em
base cumulativa, a moagem de acUcar caiu 7,4% para 412 milhdes de toneladas. Desse total, 48,5%
foi direcionado a producgdo de agucar, comparado a 45,2% na safra 2010/11, refletindo as diferencas
de precos entre o acglcar e o etanol (27% acima do hidratado e 25% acima do anidro, dados
referentes ao fim do més). O mix médio de producdo e moagem apresentado acima para a regido
Centro-Sul resultou na produgdo de 26,0 milhdes de toneladas de aglcar (4,2% abaixo da safra
2010/11).

Devido a menor produgédo agricola e nivel de ATR, a UNICA revisou suas estimativas para a safra em
um de novembro de 2011. As novas projecOes indicam producdo de 488,5 milhdes de toneladas de
cana e 30,8 milhSes de toneladas de acucar, reducdo de 12,3% e 8,1% contra a Ultima safra,
respectivamente. De acordo com essas estimativas, a producdo de agucar devera ficar 2,7 milhdes de
toneladas abaixo da safra 2010/11.

As exportacdes brasileiras de aclcar comecaram a arrefecer, tendo atingido 2,8 milhdes de toneladas
em setembro, 15% abaixo de agosto/11 e 16% abaixo de setembro do ano passado. No periodo da
safra, as exportagGes de aglcar totalizaram 14,6 milhdes de toneladas, comparado a estimativa da
FCStone de 20 milhSes. Os dados sugerem que as exportacBes diminuirdo sequencialmente a uma
taxa mais elevada.

A baixa oferta de aglcar e o baixo nivel de ATR na cana sdo os principais fatores que afetaram os
precos nessa safra. Para a safra 2012/13, os nimeros de produgdo devem mudar pouco, refletindo:
(i) as condicdes climaticas, que prejudicaram os canaviais; e (ii) a idade dos canaviais, que néo
devera melhorar, uma vez que os produtores se beneficiam dos bons precos da cana (R$0,495/kg de
ATR nessa safra, contra R$0,353/kg de ATR na safra 2010/11 e R$0,299/kg de ATR na safra
2009/10).

Portanto, o crescimento limitado de moagem de cana, combinado com a crescente frota de veiculos
flex e a baixa oferta de etanol, devem sustentar os precos nos mercados doméstico e internacional no
curto prazo.
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Mercado de Cereais

Queda nos precos de cereais, devido a fatores macroeconémicos; o trigo mantem
vantagem de preco sobre o milho

Os precos de cereais continuaram a cair no segundo trimestre, refletindo fatores macroeconémicos e
o retorno da Russia e Ucrania para o mercado. Isso ocorreu apesar da justa relacdo estoque de
milho/consumo, em razdo dos acontecimentos financeiros globais, incluindo a valorizagdo do dolar
contra o euro, as baixas perspectivas de crescimento na zona do euro e o posicionamento de fundos
hedge.

O balanco global de trigo melhorou comparado as previsées do Ultimo trimestre, com a producéo
internacional para a safra 2011/12 estimada em 684 milhdes de toneladas e estoques finais de 202
milhGes de toneladas, de acordo com o International Grains Council, apesar de paises néo
exportadores deterem dois tercos do estoque. Em contraste, a relacdo estoque de milho
disponivel/consumo devera permanecer perto de baixas histéricas, com a producdo de milho global
para 2011/12 estimada em 855 milhdes de toneladas e os estoques finais de 123 milhdes de
toneladas.

Os paises da regido do Mar Negro (Russia, Ucrania e Cazaquistdo) sdo responsaveis pela maior parte
do aumento na producédo de trigo e milho, ao passo que os paises da América do Norte (Estados
Unidos, Canada) devem registrar queda na producdo, devido as condi¢des climaticas adversas. Os
paises da Asia e América do Sul, que estdo expandindo em um ritmo acelerado, também est&o
elevando suas estimativas de producdo de milho (China, Argentina, Brasil, México, Indonésia) e trigo
(india, China), diminuindo a pressdo no comércio global de cereais.

Os precos do milho e trigo na Unido Europeia tém aumentado em paralelo, com os pre¢os do trigo
tendo vantagem de €5/t sobre o milho no trimestre, totalizando €180-185/t no fim de outubro. O trigo
proveniente da regido do Mar Negro esta influenciando os precos globais do trigo, refletindo ajustes
locais ao clima, moeda, alimentacdo e posicionamento dos fundos hedge. Nos Estados Unidos, os
niveis dos estoques estdo direcionando os precos do milho no mercado global.

Mercado de Amido e Adogantes

Demanda retorna a patamares de 2008, embora previsbes econdmicas
conservadoras impactem o crescimento

A demanda por amido da UE e derivados continuou forte no segundo trimestre, com as vendas
superando os niveis do ano anterior. Ao mesmo tempo, os precos refletiram a alta dos precos de
matéria prima nos dois Ultimos trimestres.

O amido direcionado a industria do papel, que historicamente tem correlagdo maior com padrfes de
crescimento econdmico, foi pressionado, devido ao enfraquecimento da economia. A demanda por
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papel de embalagem continua alta, enquanto a demanda por papel fino estd demonstrando sinais de
enfraguecimento.

Ainda assim, 0s precos permaneceram altos, refletindo a alta dos pregos de matéria prima e uma
relacdo balanceada de oferta/consumo de amido. A escassez de amido de batata (papel e
alimentagdo), a alta nos precos de latex (revestimento fino) e nos precos do acUcar (adogantes)
continuam a impulsionar o uso de alternativas de amido a base de grdos. Considerando os precos
atuais do amido de milho e de batata, a mandioca esta se tornando mais competitiva na Europa e
levando os fabricantes e comerciantes de amido de batata da UE a importar um volume modesto da
Asia para atender a demanda por amidos funcionais.

Similar ao trimestre anterior, o crescimento na demanda por amido e a venda de derivados de amido
para as industrias alimenticia e quimica diminuiram, com exce¢do dos produtos especiais, que
oferecem funcionalidades avancadas. Os precos de todas as categorias de produtos de amido e
derivados apresentaram tendéncia de alta, em linha com os precos mais elevados de matérias primas
nos trimestres anteriores. Os precos de glicose e isoglucose, em especial, aumentaram desde janeiro,
refletindo a alta nos precos do aclcar. A recuperagdo nos precos da isoglucose, no entanto, devera
ocorrer principalmente nas negociacées de outubro. Atualmente, os derivados de amido a base de
trigo sdo os mais competitivos em termos de prego.

Devido aos prazos mais curtos de negociagdo de contratos, os derivados mais uma vez seguiram a
tendéncia de preco das matérias primas no trimestre.
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= ETANOL E ALCOOL

Mercado Mundial de Etanol

Melhora no comércio internacional e balanc¢o justo nos principais mercados

O aumento no comércio entre os Estados Unidos e o Brasil foi a principal caracteristica do mercado
mundial de etanol no 2T 11/12.

A desvalorizagdo do BRL no fim de setembro e a forte alta nos precos do Advanced Biofuel USA RINs
serviram como incentivos para a exportacdo de etanol do Brasil para os Estados Unidos, considerando
gue exportacdes oferecem aos produtores maior retorno do que vendas para o mercado domeéstico.

Ao mesmo tempo, a falta de oferta resultou em uma redugdo nas exportacdes do Brasil este ano, o
que permitiu um aumento das vendas dos EUA para mercados internacionais. Os EUA registraram
aumento nas exportacdes este ano, devido principalmente ao comércio entre os dois paises.

No Brasil, 0s precos cairam, com a consequente queda nos precos do etanol anidro de US$1/I para
cerca de US$85 centavos/l. A alta nos pregos do aglcar, que incentiva os produtores a priorizarem o
aclicar no mix de producéo, e os fundamentos desfavoraveis para a oferta de cana, deverdo sustentar
os precos do etanol.

Nos EUA, os precos do etanol no 2T 11/12 ficaram ligeiramente acima do 1T 11/12, devido
principalmente a maior demanda no mercado internacional. No entanto, os precos do etanol
comecgaram a cair no fim do trimestre, impulsionados pelo arrefecimento nos precos do milho. No 2T,
o preco médio do etanol nos EUA era de aproximadamente US$75 centavos/Il. As perspectivas para 0s
precos nos EUA dependem do progresso da safra de milho e das projec6es de pregos do petroleo e da

gasolina.

A escassez de etanol na UE ainda néo elevou os pre¢os. Os precos do etanol na UE permaneceram
estaveis em cerca de US$85 centavos/l no 2T. No longo prazo, o cenério aponta para pregos estaveis,
com consultorias na Europa projetando fraco crescimento na produgdo nos proximos anos.

O aumento na mistura mandatdria tanto nos principais mercados, como UE e EUA, quanto nos
mercados emergentes, sugere que o mercado devera permanecer acirrado no curto a médio prazo.

Mercado Europeu de Etanol

Precos do Etanol Anidro
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Demanda por etanol da UE abaixo das metas de mistura

Etanol

Estima-se que o mercado de etanol na Europa deva atingir 6,1 milhdes m3 em 2011, i.e. 15% acima
de 2010 (LMC International), com a Alemanha, Fran¢a, Reino Unido, Suécia e Espanha representando
50% dos volumes consumidos pelo EU27. No entanto, a demanda esta abaixo das metas de
biocombustiveis renovaveis que os membros europeus se dispuseram a atingir até o fim do ano. Para
evitar multas, os distribuidores de combustivel deverdo obter os volumes de biocombustivel
remanescentes para mistura, a partir do etanol, antes do fim do ano. Enquanto o desempenho da
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Suica esta acima de seu ambicioso plano, os da Alemanha e Espanha estdo abaixo de seus objetivos e
0 Reino Unido estd mantendo sua meta baixa.

No segundo trimestre, os precos do etanol - FOB Rotterdam permaneceram em linha com o trimestre
anterior em aproximadamente €620/m3. Apesar do aumento dos pre¢os no primeiro trimestre, no 2T
os precos Rotterdam foram limitados por importagdes de E90 dos EUA. O andncio pela UE em 12 de
outubro de que misturas com mais de 70% de etanol deveriam ser classificadas como “etanol” a partir
de fevereiro de 2012 devera aumentar a competitividade do etanol da UE futuramente.

Os volumes de importacdo da UE estdo estimados em cerca de 1 milhdo de m3 em 2011. As altas
margens de moagem nos EUA levaram os volumes importados do pais pela UE a um nivel recorde no
trimestre. Entretanto, a queda nos precos de matéria prima aumenta a margem de moagem dos
fornecedores de etanol da UE.

Estima-se que a demanda por etanol aumente a uma taxa moderada em 2012 comparado a 2011,
embora as capacidades de oferta ndo devam crescer significantemente no futuro. A previsdo de uma
safra de beterraba sacarina abundante em 2011/12 deverd elevar a oferta de etanol a base de
beterraba da UE nos primeiros trimestres de 2012.

Em um futuro préximo, os precos do etanol na Europa deverdo ser positivamente impactados pela
nova classificacdo de misturas ou por qualquer mudancga nos regulamentos dos EUA com relacdo ao
abandono do “crédito fiscal aos misturadores”.

Alcool

A demanda por alcool de cereais permaneceu forte no trimestre, com unidades produtoras da Europa
operando a capacidade quase plena. A demanda dos setores de cosméticos, bebidas e farmacéuticos,
em particular, continua sélida e menos afetada pelas perspectivas econdmicas negativas.

O volume de produgcdo modesto em alguns paises (e.g. Italia), a importacdo limitada (escassez global
de agulcar, Euro fraco, impostos), e a eliminacdo gradual dos volumes subsidiados na Alemanha estéo
limitando a oferta de etanol.

Como resultado da pressdo nos fundamentos de mercado, o mercado de alcool europeu para uso nos
setores de alimentagdo, bebidas e industrial ganhou for¢a, em linha com a alta dos pregos de matéria
prima (acUcar e cereais), atingindo altas historicas.

No futuro, a demanda para uso industrial, mais suscetivel a volatilidade econdmica, podera cair

levemente.
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Mercado Brasileiro de Etanol

/

Queda na producédo sustenta a alta de precos e forte aumento na importacdo dos
EUA

Os pregos do etanol subiram no 2T 11/12, impulsionados por uma acirrada relacéo oferta/demanda e
pelo aumento nas vendas de veiculos flex, totalizando 2,1 milhdes no ano. No entanto, novas altas
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devem ser limitadas pela: (i) redugdo na mistura de anidro na gasolina; (i) menor competitividade do
etanol hidratado em relacdo a gasolina; e (iii) importaces de etanol dos EUA pelo Brasil.

Em relagdo ao udltimo trimestre, os precos médios do etanol hidratado permaneceram estaveis,
alcancando R$1,18/l no fim de setembro. Os pre¢os do anidro cairam em média 21,0% para R$1,37/I
no fim do trimestre. Na comparacdo anual, os pre¢os do etanol hidratado e anidro aumentaram
41,7% e 39,0%, respectivamente.

A mistura de 20% de etanol anidro na gasolina (contra 25% anteriormente) passou a ser vélida a
partir de 1 de outubro. Ao mesmo tempo, o governo reduziu provisoriamente o imposto CIDE na
gasolina de R$0,23/I para R$0,19/I, na tentativa de mitigar um potencial aumento nos precos do
combustivel. Isso ndo deverd impactar os precos do anidro e hidratado nos proximos meses,
considerando que a reducao de 5% devera ser transferida ao volume de hidratado.

Em setembro, a competitividade de preco do etanol hidratado em relacdo a gasolina era bastante
inferior ao periodo anterior (73,2% contra 61,6%). Assim, apenas os estados de Goias e Mato Grosso
se enquadravam na faixa de competitividade.

As importac6es de etanol estdo desempenhando um papel fundamental nesta safra. Os produtores
gue buscam cumprir seus contratos contaram em parte com o etanol dos EUA. Em setembro, as
importacdes alcancaram cerca de 82.000 m3, comparado a 116.000 m3 em agosto. As importacdes do
Brasil totalizaram 546.000 m3 entre abril e setembro, substancialmente acima dos 35.000 m3 na
altima safra.

De acordo com os dados cumulativos da UNICA divulgados em meados de outubro, a producdo de
etanol caiu 16,4% para 17,0 bilhdes de litros, refletindo: (i) a reducéo de 7,4% na moagem de cana;
(ii) a queda de 3,5% no rendimento de ATR; e (iii) a reducéo de 3,3% do etanol no mix de produgao.
No entanto, é importante ressaltar que a producédo de etanol anidro aumentou 18,5% para atingir a
mistura mandatdria, enquanto a producéo do hidratado recuou 29,4%.

Em vista desses fatos, a ANP estima que o consumo do etanol tenha diminuido 24%, de 8,2 bilhdes
de litros no acumulado de 2010 para 6,2 bilhdes de litros no mesmo periodo de 2011.

Em conclusdo, o fraco desempenho da safra de 2011/12 e uma entressafra mais longa deverdo
exercer uma pressdo altista no periodo. Essa tese é reforcada pelos futuros negociados na
BM&FBovespa, com contratos de etanol hidratado no inicio de outubro (considerando fretes de

R$50/m3) apontando para pre¢os entre R$1.450/m3 e R$1.600/m3.
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ANEXO 1

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

. Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
(Milhdes de R$)
30/Set/2011 30/Set//2010 30/Set/2011 30/Set//2010

Receita Liquida 1.648 1.498 3.252 2.578
Custo dos produtos (1.377) (1.254) (2.677) (2.143)
vendidos
Lucro Bruto 271 244 575 435
Despesas com
distribuicao (137) (154) (276) (266)
Despesas gerais e
administrativas (©9) (115) (184) (196)
Restruturacé@o - - - 1
Outras receitas
(despesas) 18 88 24 78
operacionais
Lucro (prejuizo) 57 63 139 52
operacional
Receitas (despesas)
financeiras liquidas 72 (43) (88) (101)
Despesas financeiras (440) (226) (708) (400)
Receitas financeiras 368 183 620 299
Equivaléncia ) 3 _ 4
patrimonial
Lucro liquido antes
dos impostos (15 23 51 (45)
Imposto de renda e
contribuicdo social 7 (41) 14 (32)
Lucro (prejuizo) > (18) 65 ()

liguido

Atribuivel aos
acionistas da (©) 1 K] (41)
controladora

Atribuivel as
participacdes nédo 11 (19) 62 (36)
controladoras
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BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

MilhGes de R$ 30/Set/2011 | 30/Jun/2011

ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa 429 633 -32,2%
Contas a receber 895 726 23,3%
Estoques 1.328 738 79,9%
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 86 70 22,9%
Outros ativos financeiros circulantes 429 472 -9,1%
Impostos a recuperar 23 47 -51,1%
Outros ativos circulantes 53 32 65,6%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 3.243 2.718 19,3%
Impostos diferidos 509 424 20,0%
Ativos biolégicos 507 530 -4,3%
Ativos financeiros disponiveis para venda 25 24 4,2%
Ativos financeiros nao circulantes com partes relacionadas 10 11 -9,1%
Outros ativos financeiros ndo circulantes 186 169 10,1%
Investimentos em associadas 22 20 10,0%
Imobilizado 3.457 3.160 9,4%
Agio 1.266 1.214 4,3%
Outros ativos intangiveis 74 91 -18,7%
Outros ativos n&o circulantes 5 5 -
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 6.061 5.648 7,3%

Ativos ndo circulantes destinados para venda 2 -
TOTAL DO ATIVO 9.306 8.366 11,2%

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Financiamentos de curto prazo 1.425 1.679 -15,1%
Fornecedores 868 740 17,3%
Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 57 51 11,8%
Outros passivos financeiros circulantes 619 616 0,5%
Provisbes de curto prazo 5 2 150,0%
Impostos a pagar — circulantes 23 38 -39,5%
Outros passivos circulantes 54 90 -40,0%
PASSIVO CIRCULANTE 3.051 3.216 -5,1%
Financiamentos de longo prazo 2.123 1.123 89,0%
Impostos diferidos 80 64 25,0%
Provisbes para planos de penséo e outros beneficios pds- 35 29 20,7%
emprego

Outras provises de longo prazo 43 49 -12,2%
Passivos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 4 9 -55,6%
Outros passivos financeiros n&o circulantes 335 360 -6,9%
Outros passivos ndo circulantes 54 36 50,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.674 1.670 60,1%
Passivos diretamente associados com ativos ndo

circulantes (ou grupo de ativos), classificados como 14 17 -17,6%0
destinado para venda

Capital social 2.437 2.466 -1,2%
AcOes em tesouraria - (29) -100,0%
Lucros acumulados e outras reservas 434 305 42,3%
PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 5871 2 742 4.7%
DA CONTROLADORA

Participagdes ndo controladoras 696 721 -3,5%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 3.567 3.463 3,0%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 9.306 8.366 11,2%
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DEMONSTRAGOES DE FLUXO DE CAIXA

(Milhdes de R$)

Lucro (prejuizo) liquido consolidado

Ajustes para conciliagdo do lucro liquido com caixa gerado
pelas atividades operacionais:
Equivaléncia patrimonial

Amortizacdo e depreciacdo e mudangas devido a safra
Ajuste a valor justo dos ativos biolégicos

Outros ajustes a valor justo que transitam pelo resultado
Ganho (perda) na venda de ativos

Variagdes em titulos e valores mobiliarios dados em garantia
Imposto de renda e contribuicdo social

Despesas financeiras liquidas

Impacto das variagdes no capital de giro

Reducédo (aumento) em contas a receber de clientes e outras
contas a receber

Aumento (reducéo) em fornecedores e outras contas a pagar
Reducédo (aumento) em estoques
Variagdo em outras provisdes

30/Set/2011

Periodo de 3 meses findo em

30/Set//2010

3
160
36
19

22
a1
43

(222)
a7

(33)

(302)

(7)

Versédo : 2

Periodo de 6 meses findo em

30/Set/2011

(512)

(137)
154
(529)
(9)

30/Set//2010

)
289
34
30

24
32
79

(837)

346

(732)
(451)
(15)

Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades

operacionais

(20)

(24)

(15)

Aquisicao de subsidiaria

Ac¢des em Tesouraria

Aquisicbes de imobilizado e ativos intangiveis

Aquisicdes de ativos bioldgicos

Aquisicdes de ativos financeiros

Variagdes em empréstimos e adiantamentos concedidos
Subvencdes concedidas

Recebimentos com a venda de imobilizado, ativos intangiveis
Recebimento com a venda de ativos financeiros

Dividendos recebidos
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) nas atividades de

(40)
(29)
(]
(an
@

(50)

(320)
(78)

()]

(319)
(29)
(176)
(44)
32
@

38
12

investimento

Aumento de capital

Ingresso de novos empréstimos

Pagamento de empréstimos

Juros financeiros pagos

Juros financeiros recebidos

Dividendos pagos aos acionistas controladores

Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores
ado nas) atividades de

financiamento

Efeito sobre a variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa em
moeda estrangeira
Variacdo liquida em caixa e equivalentes de caixa, liquido de

contas garantidas

1.625

(1.233)

(80)
24
(50)
(1)

683

1.667
(1.367)

(105)
25

(13)

®)

Caixa e equivalente de caixa inicial, liquido de contas garantidas
Caixa e equivalente de caixa final, liquido de contas garantidas

a77

290

Variacdo liquida em caixa e equivalentes de caixa

23
PAGINA: 41 de 112



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Verséo : 2

Comentério do Desempenho
ANEXO 2

1. Abertura por segmento

Em 30/Set/2011 (MilhGes de R$) Etanol . . Mocambi Oceano ant.ral g:
. Amido Brasil PR eliminagd

Periodo de 3 meses Europa que Indico s

Receita 155 794 502 32 164 0 1.648
Custo dos produtos vendidos (149) (617) (461) (20) (130) 0 (1.377)
Lucro bruto 6 177 41 12 34 0 270
Despesas comerciais 7 (88) (36) 0 (6) 0 (137)
Despesas gerais e administrativas (8) (40) 27) 3) (14) (6) (95)
Outros despesas (receitas) operacionais 23 8 (20) 1 4

EBITDA 87 115 14 45 1) 282
Depreciacéo do imobilizado, variag6es devido a

olheita e amortizacdo de ativos intangivei (29) (s7) “ (26) 0 (224)
Lucro (prejuizo) operacional 58 42) 10 19 1) 57
Resultado financeiro liquido (72)

Ativos operacionais

Passivos operacionais 5.739
Investimentos em associadas 0 0 0 0 22 0 22
Investimentos 27 38 95 5 11 0 176

Central &

Em 30/Set/2010 (MilhGes de R$) Etanol . A Mocambi Oceano S

’ Amido Brasil P eliminagd Total
Periodo de 3 meses Europa que Indico -
Receita 160 591 (K] 15 116 2 1.498
Custo dos produtos vendidos (154) (463) (454) (25) (158) - (1.254)
Lucro bruto 7 128 158 (10) (42) 2 244
Despesas comerciais (5) (79) (55) 0) (15) - (154)
Despesas gerais e administrativas 4) (54) (43) 0) (10) ) (114)
Outros despesas (receitas) operacionais 0 34 (18) 4 73 0) 88

EBITDA 7 61 139 o) 29 (6) 226

Depreciacdo do imobilizado, variacdes devido a

colf\eita g amortizacdo de ativos if\taniveis ©) G ©n @ (23) B (163)
Equivaléncia Patrimonial - - - - 2 2
Resultado financeiro liquido - - - - (43) 43)
mposto de renda - - - - 41 41
Lucro (prejuizo) liquido

Ativos operacionais 7.931

4.756

Passivos operacionais
Investimentos em associadas 0 0 0 0 20 0 31
Investimentos 6 18 74 7 6 - 113

Notas:
24
1) devido & organizacao legal das companhias do segmento sucroalcooleiro, para fins contabeis os nimeros das opera¢des do Oceano indico ndo incluem as atividades A .
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2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 3 meses

Receita Liquida — Periodo de 3 meses

Milhdes de R$ 30/Set/2011 30/Set/2010 Variacéo
Amido 794 100,0% 591 100,0% 34,4%
Amido e Adocantes 486 61,2% 349 59,0% 39,3%
Alcool 85 10,7% 66 11,1% 29,4%
Co-produtos 214 26,9% 156 26,4% 37,1%
Outros 9 1,2% 21 3,5% -54,4%
Etanol Europa 155 100,0% 160 100,0% -3,4%
Etanol 145 93,8% 142 88,8% 2,1%
Co-produtos - - 17 10,3% -100,0%
Outros 10 6,2% 1 0,9% -
Brasil 502 100,0% 614 100,0% -18,1%
Aglcar 340 67,7% 401 65,3% -15,2%
Etanol 115 22,9% 147 23,9% -21,8%
Outros 47 9,4% 66 10,8% -28,8%
Oceano indico® 164 100,0% 116 100,0% 41,4%
Aglcar 66 40,2% 72 62,1% -8,3%
Outros 98 59,8% 44 37,9% 122,8%
Mogambique 32 100,0% 15 100,0% 113,3%
Acucar 32 100,0% - - -
Outros - - 15 100,0% -100,0%
Total Receita Liquida 1.648 100,0% 1.497 100,0% 10,1%

Volume — Periodo de 3 meses

(mil t) & (mil m3) 30/Set/2011 30/Set/2010 Variacéo

Amido

Amido e Adogantes 4244 4239 0,1%

Alcool 48,4 46,4 4,3%

Co-produtos 324,6 257,1 26,3%
Etanol Europa

Etanol 105,8 113,7 -6,9%

Co-produtos - 51,5 -100,0%
Brasil

Aclcar 373,5 488,1 -23,5%

Etanol 98,5 178,7 -44,9%
Oceano indico™

Aclcar 43,0 57,9 -25,7%
Mocambique

Aclcar 30,5 18,6 64,0%

Preco Médio — Periodo de 3 meses

R$/ton & R$/m3 30/Set/2011 30/Set/2010 Variacéo
Amido
Amido e Adogantes 1.145,4 823,1 39,2%
Alcool 1.754,1 1.413,8 24,1%
Co-produtos 659,3 607,2 8,6%
Etanol Europa
Etanol 1.374,3 1.252,4 9,7%
Co-produtos - 322,3 -100,0%
Brasil
Aclcar 911,0 803,9 13,3%
Etanol 1.162,6 822,4 41,3%
Oceano indico™
Aclcar 1.540,9 1.245,6 23,7%
Mocambique
Acucar 1.049,7 793,9 32,2%

Notas:

(1) devido & organizagio legal das companhias do segmento sucroalcooleiro, para fins contabeis os ntimeros das operagdes do Oceano Indico ndo incluem as atividades
de Mogambique
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3. Receitas (Despesas) Financeiras

Despesas Financeiras — Periodo de 3 meses

Milhdes de R$ 30/Set/2011 30/Set/2010

Despesas de Juros (34) (50)
Ganhos (perdas) sobre empréstimos ao custo amortizado 4) 1)
Perda com valor justo de empréstimo (5) -
Perdas cambiais (388) (174)
Outras despesas financeiras (10) 1)
Despesas Financeiras (440) (226)
Receita de Juros - @)
Ganhos com valor justo de empréstimo - 4
Ganhos cambiais 358 175
Outras receitas financeiras 10 11
Receitas Financeiras 368 183
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas (@) 43)

4. Endividamento Liquido

Endividamento

Milhdes de R$ 30/Set/2011 30/Set/2010 Variacéo
Circulante 1.431 1.684 -15,0%
Capital de giro 139 568 -75,5%
Securitizagéo 238 199 19,6%
Financiamento para investimentos 743 577 28,8%
Pré-financiamento para exportacéo 311 340 -8,5%
N&o Circulante 2.141 1.134 88,8%
Capital de giro 58 65 -10,8%
Securitizagéo 9 - -
Financiamento para investimentos 720 707 1,8%
Pré-financiamento para exportacdo 1.354 362 274,0%
Custo de amortizagdo (25) (15) 66,7%
Divida Bruta Total 3.547 2.803 26,5%
Em € 1.575 1.364 15,5%
Em USD 1.671 763 119,0%
Em R$ 258 637 -59,5%
Outras moedas 69 54 27,8%
Caixa e equivalentes de caixa (429) (633) -32,2%
Divida Liquida Total 3.119 2.170 43,7%
Divida Liquida com partes relacionadas (35) (21) 75,0%
Divida Liquida + Partes Relacionadas 3.084 2.149 43,4%
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POLITICA DE HEDGING

Instrumentos Financeiros

Instrumentos Financeiros Valor Justo Nocional

Consolidados
(MilhGes de R$) Total > 5 anos

Derivativos de taxa de juros

Derivativos cambiais 1.498

Derivativos de commodities 309

Derivativos de Energia

A posicdo global de R$3,1 bilhdes relativa a instrumentos financeiros representa 40% dos derivativos
de taxa de juros (predominantemente para as dividas denominadas em Euro), 10% em derivativos de
commodities (sobretudo agucar), 48% em derivativos de taxa de cdmbio (relacionados a vendas de
exportacdo) e 2% em derivativos de energia (swaps de direitos de emissdo na Europa).

Com excegdo dos derivativos de energia, todas as posi¢cbes de instrumentos financeiros foram
afetadas por alteragdes significativas no trimestre findo em setembro de 2011.

Os derivativos cambiais reduziram em valor justo (o total nocional aumentou devido a novos swaps de
taxa de juros) devido & queda geral nas taxas de juros de longo prazo. A posicdo de derivativos de
taxa de cdmbio aumentou 130% no montante nocional devido a implementacdo de uma relagéo de
hedges de fluxo de caixa entre as exportagdes da Guarani em délares e um pré-financiamento para
exportagdo na mesma moeda.

O valor justo dos derivativos cambiais foi negativamente impactado: -R$114 milhSes comparado a
junho de 2011, devido principalmente & desvalorizagdo do Real contra o Ddlar. Do lado das
commodities, o nocional permaneceu estavel no dltimo trimestre. Essa evolu¢do do portfdlio global
das commodities é explicada principalmente pela evolucdo do portfélio de derivativos de agicar em
nocional. O portfélio de derivativos de cereais reduziu, enquanto o portfdlio de derivativos de aglcar
expandiu. O valor justo dos derivativos de cereais foi impactado pela queda na posicdo aberta e pelos
precos do trigo. O valor justo dos derivativos do agucar foi impactado pelo aumento na posi¢éo
aberta, mas melhores precos de futuros. A posicdo dos derivativos de energia permaneceu inalterada
em relagdo a margco de 2011, com o valor justo reduzindo devido a flutuagdes desfavoraveis no
mercado.

Derivativos de Taxa de Juros

(Milhdes de R$) Total > 5 anos

Swaps Simples (23) 7 1.180

®3)
(26)

OpcOes e Estruturado 23 67

Derivativos Cambiais

Nocional

> 5 anos

Valor Justo
Total

Derivativos de Taxa de Cambio
(MilhGes de R$)

13

Futuros / NDF

Opcdes e Estruturado
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DERIVATIVOS DE CEREAIS E ENERGIA (SEGMENTOS DE AMIDO E ETANOL NA EUROPA)

Derivativos de Cereais

Nocional

@) 107 17
2)

Valor Justo
Total

Derivativos de Cereais
(MilhGes de R$)

Futuros

Opcdes

O valor nocional de derivativos de cereais caiu 10% em relagdo ao Ultimo trimestre, devido a
substituicdo de parte de nossas posi¢cdes futuras por contratos fisicos. Os derivativos de cereais
representaram 41% do total dos derivativos de commodities do Grupo no fim de setembro de 2011.

No geral, cobrimos a principal parte (entre 80% e 90%) das necessidades de cereais para nossa
producdo com contratos fisicos a precos fixos. O restante vem dos contratos de futuros ou opcdes,
utilizados para fixar o preco de compra de volumes antecipados de cereais a serem comprados e
processados nos préximos meses.

Derivativos de Energia

Derivativos de Energia Valor Justo MEEle el

12

Os derivativos de energia se referem, sobretudo, aos swaps de direitos de emissdo de CO,, dos quais
mais da metade é considerada hedge de fluxo de caixa, representando o hedge de obrigac¢des futuras,
e a parte restante em comercializagdo, representando a otimizagéo de produtos. Nenhuma alteracdo
foi observada na politica.

DERIVATIVOS DE AGUCAR (SEGMENTOS DO BRASIL)

Instrumentos Financeiros/Hedging

Derivativos de Acicar | Valor usto

(Milhdes de R$) Total

Futuros (83)
Opcdes -

(X))

A posicéo de derivativos de aclcar permaneceu estavel em relagédo ao 1T 11/12.

Em 30 de setembro de 2011, a posicdo de hedge de agUcar representava, por meio de Futuros,
precos de:

e 2011/2012: 502.917 toneladas a 21.24 ¢/Ib para o aglcar bruto e 144.248 toneladas a US$549/ton
para o aglcar branco

e 2012/2013: 341.091 toneladas a 17.19 ¢/Ib para o agUcar bruto

Aproximadamente 50% da posi¢éo aberta das exportacdes e vendas denominadas em délar ja foram
fixados para a proxima safra.
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CALENDARIO FINANCEIRO

Teleconferéncia em Portugués Teleconferéncia em Inglés

Data: Quarta-feira, 16 de novembro de 2011 Data: Quarta-feira, 16 de novembro de 2011
12:30 pm (Nova York) — 3:30 pm (Brasilia) 11:00 am (Nova York) — 2:00 pm (Brasilia)
Tel: +55 (11) 2188-0155 Tel: +1 (412) 317-6776

Codigo: Tereos Internacional Codigo: Tereos Internacional

Replay: +55 (11) 2188-0155 Replay: +1 (412) 317-0088

Codigo: Tereos Internacional Caodigo: 10005230

PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONTATAR

Marcus E. Thieme
Diretor de Rela¢des com Investidores
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
INDIVIDUAIS REFERENTES AO TRIMESTRE E SEMESTRE FINDOS EM 30 DE
SETEMBRO DE 2011

(Valores expressos em milhdes de reais - R$, exceto se indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Tereos Internacional S.A. (“Companhia”) é uma empresa brasileira constituida segundo
as leis do Brasil em 2 de fevereiro de 2010, com sede na cidade de Sao Paulo, Brasil. Tereos
Internacional € empresa registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM’) cujas
acoes sdo listadas e negociadas no BM&FBOVESPA (Novo Mercado) sob a sigla “TERI3”.
A Companhia é controlada da TEREOS UCA (“Union de Cooperatives Agricoles”),
empresa francesa com sede em Paris, Franga.

A Tereos Internacional S.A. foi constituida para ser a empresa controladora do grupo Tereos
Internacional (“Grupo”). O Grupo foi criado a partir da reorganizacdo societdria dos
investimentos da TEREOS UCA com o objetivo de reunir a sua controlada Guarani S.A.,
seus investimentos europeus no setor de cereais (Syral, BENP, DVO e outras subsididrias) e
seus investimentos no setor de cana-de-acticar na regido do Oceano Indico em uma dnica
empresa.

Em 31 de marco de 2010, no ambito dessa reorganizagdo societdaria, TEREOS UCA e suas
subsididrias contribuiram com as seguintes participacdes para a Tereos Internacional S.A.:

® 58,58% do capital da empresa brasileira Guarani S.A. (“Guarani”);

® 100% do capital da empresa francesa Bio-Ethanol Nord Picardie S.A. (“BENP”);

® 100% do capital da empresa francesa Syral S.A.S. (“Syral”);

® 100% das acodes da empresa francesa Distillerie de La Vallée de 1’Oise (“DVO”);

® 39.99% das ac¢oes da empresa Sucre Austral S.A.S. localizada na Ilha de Reunido;

® 51% das a¢des da empresa Sucrerie de Bois Rouge S.A.S. localizada na Ilha de Reunido;

® 51% das agdes da empresa Eurocanne S.A.S. localizada na Ilha de Reunido;

® 43,59% da empresa francesa Loiret & Haentjens S.A.
A Tereos Participations, empresa localizada na Franga, acionista direta da Tereos
Internacional S.A., adquiriu toda a participagdo nao controladora em suas subsididrias
DVO, BENP, BENP Lillebonne e Syral e transferiu essa participacdo para a Tereos
Internacional S.A. Ap6s a referida transac@o, o Grupo passou a deter participacio de 100%

nessas subsidiarias em 31 de margo de 2010.

Aquisicdo de participacido nio controladora na Tereos Ocean Indien
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Em 1° de abril de 2011, a Tereos Ocean Indien emitiu 651.392 novas a¢des. Esse aumento
de capital de R$ 128 foi subscrito em 99,72% pela Tereos EU, subsidiaria da Tereos
Internacional. A participacdo da Tereos EU na Tereos Ocean Indien aumentou de 69,23%
para 89,84% apds o aumento de capital. Essa operagdo tem impacto de reclassificagdao
entre as participagdes aciondrias do grupo e as participacdes nao controladoras de R$ 17.

Criacdo da Syral do Brasil Comércio e Participacdes

Em 11 de maio de 2011, Tereos Internacional constituiu uma holding com o capital de R$
4,5 denominada Syral do Brasil Comércio e Participacdes Ltda. Essa holding desenvolvera
a atividade de amildceos no Brasil.

Aquisicido do grupo Halotek

Em 7 de setembro de 2011, a fusdo da Syral do Brasil Comércio e Participacdes e do
grupo Halotek deu origem a uma nova companhia, Syral Halotek. A Tereos Internacional
passou a ser a acionista controladora, com participagao de 68% na Syral Halotek por meio
de aumento de capital no valor de R$ 40,5. A Syral Halotek esta produzindo amido de
mandioca no Brasil.

O Grupo realizou um célculo preliminar do valor justo dos ativos identificaveis e das
obrigacdes assumidas na operacao de incorporagdo com base em estimativas, reconhecendo
esse valor justo dos ativos e passivos bem como o dgio correspondente. Os valores
preliminares reconhecidos podem ser ajustados no periodo de 12 meses apds a data da
incorporagdo de acordo com a IFRS 3 (R). As demonstracdes financeiras consolidadas

incluem os resultados da Syral Halotek para o periodo da data de aquisicdo até 30 de
setembro de 2011.

O valor justo dos ativos adquiridos e obrigacdes assumidas na data de aquisicao é
apresentado como segue:
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Valor justo reconhecido

(EM MILHOES de RS) na data de aquisi¢ao

Caixa e equivalentes de caixa

1

Contas a receber de clientes 12
Estoques 1
Ativos intangiveis 0
Ativo imobilizado 42
Ativo biolégico 0
Imposto diferido ativo 6
Disponiveis para venda 0
Capital ndo integralizado 41
Outras contas a receber 1
Total do ativo 103
Fornecedores 8
Divida fiscal 59
Provisdes 0
Empréstimos e financiamentos 15
Outros passivos financeiros 9
Outras contas a pagar 9
Total do passivo 100
Ativo liquido adquirido 3
Acionistas ndo controladores 32%
Total do ativo liquido adquirido 2
Agio na aquisi¢do 43
Valor pago na aquisicao 45
Caixa liquido recebido da controlada 1
Valor pago na aquisi¢do 45
Caixa liquido aplicado 44

A partir da data de aquisicdo, a Syral Halotek contribuiu R$ 103 para o total de ativos. A
contribuicao da Syral Halotek para a demonstra¢io do resultado ndo € significativa para o
trimestre.

O agio reconhecido, conforme descrito acima, € atribuido as sinergias e demais beneficios
esperados como resultado da combinagao dos ativos e das atividades da Halotek grupo com
as do Grupo.

Os custos da transacdo, no valor de R$ 1,1 foram langados como despesas e estao incluidos
em despesas gerais e administrativas na demonstragao do resultado e nos fluxos de caixa de
atividades operacionais na demonstracdo de fluxos de caixa.

As demonstragdes financeiras intermedidrias para o trimestre findo em 30 de setembro de
2011 foram preparadas pela Companhia e aprovadas para emissao pela Diretoria Executiva
da Companhia em reunido realizada em 9 de novembro de 2011.
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2.

APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS INDIVIDUAIS

2.1.

2.2

Apresentacdo das demonstragdes financeiras intermedidrias individuais

As demonstragdes financeiras intermedidrias individuais incluidas no Formulario de
Informagdes Trimestrais — ITR foram elaboradas e sdo apresentadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermedidria, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM, aplicdveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR.

As demonstracdes financeiras intermedidrias individuais apresentam a avaliacdo dos
investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislac@o brasileira vigente. Dessa forma,
essas demonstragdes financeiras intermedidrias individuais ndo estdo em conformidade
com as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas demonstragdes
separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo de aquisi¢ao.

Principais praticas contabeis

As principais prdticas contabeis adotadas para a elaboracdo das demonstracOes
financeiras intermedidrias individuais estdo descritas a seguir:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem valores disponiveis em contas correntes
bancérias resgatdveis imediatamente e apresentadas ao custo histdrico
correspondente ao valor de realizacdo, bem como aplicacdes financeiras com
resgate imediato e indexadas pelo CDI.

b) Investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto

O Grupo possui participagdes em controladas, coligadas e controladas em
conjunto (controle compartilhado).

As controladas sdo empresas nas quais a Companhia possui controle. Controle € o
poder de governar as politicas financeiras e operacionais de uma empresa de
modo a obter beneficios de suas atividades, que em geral consiste na capacidade
de exercer a maioria dos direitos de voto. Os potenciais direitos de voto sdo
considerados na avaliagdo do controle exercido pelo Grupo sobre outra entidade,
quando puderem ser exercidos no momento de tal avaliagdo.

As coligadas sdo empresas sobre as quais o grupo exerce influéncia significativa
(que € presumida quando o percentual de direitos de voto exerciveis pelo Grupo é
superior a 20%).

As investidas com controle compartilhado sdo entidades controladas em conjunto,
em que os empreendedores t€ém um acordo contratual que estabelece o controle
conjunto sobre as atividades econdmicas da entidade.
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c)

d)

e)

Os investimentos em controladas, em coligadas e controladas em conjunto sdo
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. As demonstragdes
financeiras das controladas, coligadas e controladas em conjunto sdo elaboradas
para a mesma data base de apresentacdo da controladora. Sempre que necessério,
sdo realizados ajustes de modo a adequar as préticas contdbeis as da Companhia.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as parcelas atribuiveis ao
Grupo sobre o lucro ou prejuizo liquido do periodo desses investimentos sdo
registradas nas demonstracdoes dos resultados sob a rubrica de “Resultado de
equivaléncia patrimonial". Ganhos e perdas nao realizados decorrentes de
transacOes entre a Controladora e as investidas sdo eliminados com base no
percentual de participacdo nas investidas. Os outros resultados abrangentes de
controladas, coligadas e controladas em conjunto sdo registrados diretamente no
patrimdnio liquido da Companhia sob a rubrica ‘“Ajustes de avaliacdo
patrimonial”.

Dividendos e juros sobre capital préprio

A proposta de distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio efetuada
pela Administracdo da Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao
dividendo minimo obrigatério € registrada como passivo circulante, por ser
considerada como uma obrigacao legal prevista no estatuto social da Companhia.

Imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos

Exceto pelas controladas localizadas no exterior, onde sdo observadas as aliquotas
fiscais vélidas para cada um dos paises em que se situam essas controladas, o
imposto de renda e a contribuicdo social correntes sobre o lucro liquido da
Companhia e de suas controladas no Brasil s@o calculados as aliquotas de 25% e
9%, respectivamente, para imposto de renda e contribui¢@o social.

Os impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias da Companhia sdo reconhecidos em
contrapartida ao resultado do periodo somente na propor¢ao da probabilidade de
que o lucro real futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordarias
possam ser usadas.

Demonstrac¢ao do valor adicionado (“DVA”)

Esta demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribuicdo durante determinado periodo e € apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislagdo societdria brasileira, como parte de suas
demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e como informagdo
suplementar as demonstracdes financeiras intermedidrias consolidadas, pois nao é
uma demonstracdo requeridas pelas IFRSs.
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A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contdbeis
que servem de base de preparacdo das demonstragdes financeiras intermedidrias e
seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstracio do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia,
representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de
liquidag¢do duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e
aquisicoes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e da recuperagcao de
valores ativos, e a depreciagcdo e amortizacdo) e pelo valor adicionado recebido de
terceiros (resultado de equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre
pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneracdo de capitais de terceiros e
remuneracdo de capitais proprios.

2.3. Novas normas, alteragdes e interpretacdes de normas

a)

b)

Normas, interpretacdes e alteracdes de normas existentes em vigor em 30 de junho
de 2011 e que ndo tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes financeiras
intermedidrias individuais da Companhia.

As interpretacOes e alteragdes das normas existentes a seguir foram editadas e
estavam em vigor em 30 de setembro de 2011. Entretanto, ndo tiveram impactos
relevantes sobre as demonstracdes financeiras intermedidrias da Companhia:

Versado : 2

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRSs - 2010  Alteragdo de diversos pronunciamentos Aplicével a periodos anuais com inicio
contabeis em ou apds 1° de janeiro de 2011

Alteracdes a IFRS 1 Isencdo limitada de divulgacoes Aplicavel a periodos anuais com inicio
comparativas da IFRS 7 para em ou apds 1° de julho de 2010

adotantes iniciais

Alteracdes a IAS 24 Divulgacdes de partes relacionadas Aplicavel a periodos anuais com inicio

em ou apds 1° de janeiro de 2011

Alteracdes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados de exigéncia Aplicavel a periodos anuais com inicio
minima de financiamento em ou apds 1° de janeiro de 2011
Alteracdes a IAS 32 Classificagdo dos direitos de emissido Aplicével a periodos anuais com inicio

em ou apds 1° de fevereiro de 2010

IFRIC 19 Extingéo de passivos financeiros através ~ Aplicavel a periodos anuais com inicio

de instrumentos patrimoniais em ou ap6s 1° de julho de 2010

Normas, interpretacdes e alteracdes de normas existentes que ainda ndo estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

As normas e alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo
obrigatorias para os periodos contdbeis da Companhia iniciados em 1° de abril de
2011 ou apds essa data, ou para periodos subsequentes. Todavia, ndo houve
adocao antecipada dessas normas e alteracdes de normas por parte da Companhia.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
IFRS 9 (conforme alterada Instrumentos financeiros Aplicavel a periodos anuais com inicio
em 2010) em ou apds 1° de janeiro de 2013
Alteracdes a IFRS 1 Eliminagdo de datas fixas para adotantes Aplicdvel a periodos anuais com inicio
pela primeira vez das IFRSs em ou apds 1° de julho de 2011
Alteracdes a IFRS 7 Divulgacdes - transferéncias de ativos Aplicavel a periodos anuais com inicio
financeiros em ou apds 1° de julho de 2011
Alteracdes a IAS 12 Impostos diferidos - recuperacio dos Aplicdvel a periodos anuais com inicio
ativos subjacentes quando o ativo é em ou apds 1° de janeiro de 2012
mensurado pelo modelo de valor justo de
acordo com a IAS 40
IAS 28 (Revisado 2011) Revisdo do IAS 28 para incluir as Aplicavel aos exercicios com inicio
“Investimentos em Coligadas altera¢des introduzidas pelos IFRSs 10,  em ou apds 1° de janeiro de 2013
Entidades com Controle 11e12
Compartilhado”
IAS 27 (Revisado 2011), Requerimentos do IAS 27 relacionados ~ Aplicdvel aos exercicios com inicio
“Demonstracdes Financeiras as demonstracdes financeiras em ou apds 1° de janeiro de 2013
Separadas” consolidadas sdo substituidos pelo IFRS

10. Requerimentos para demonstragdes
financeiras separadas sdo mantidos.

13
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Norma

IFRS 10 “Demonstragcdes
Financeiras Consolidadas’

s

IFRS 11 “Contratos
Compartilhados”

IFRS 12 “Divulgagdes de
Participagdes em Outras
Entidades”

IFRS 13 “Mensuragdes ao
Valor Justo”

Alteracdes ao IAS 19
“Beneficios aos
Empregados”

Alteracdes ao IAS 1
“Apresentagdo das

Demonstragdes Financeiras”

Principais exigéncias

Substituiu o IAS 27 em relagdo aos
requerimentos aplicdveis as
demonstra¢des financeiras consolidadas
e a SIC 12. O IFRS 10 determinou um
unico modelo de consolidagdo baseado
em controle, independentemente da
natureza do investimento.

Eliminou o modelo de consolidagdo
proporcional para as entidades com
controle compartilhado, mantendo
apenas o modelo pelo método da
equivaléncia patrimonial. Eliminou
também o conceito de “ativos com
controle compartilhado”, mantendo
apenas “operacdes com controle
compartilhado” e “entidades com
controle compartilhado”.

Expande os requerimentos de divulgagao
das entidades que sdo ou ndo
consolidadas na quais as entidades
possuem influéncia.

Substitui e consolida todas as orienta¢des
e requerimentos relacionados a
mensuragdo ao valor justo contidos nos
demais pronunciamentos das IFRSs em
um unico pronunciamento. A IFRS 13
define valor justo, orienta como
determinar o valor justo e os
requerimentos de divulgagdo
relacionados a mensuragdo do valor
justo. Entretanto, ela ndo introduz
nenhum novo requerimento ou alteragdo
com relagdo aos itens que devem ser
mensurados ao valor justo, os quais
permanecem nos pronunciamentos
originais.

Eliminacdo do enfoque do corredor
(“corridor approach”), sendo os ganhos
ou perdas atuariais reconhecidos como
outros resultados abrangentes para os
planos de pensio e ao resultado para os
demais beneficios de longo prazo,
quando incorridos, entre outras
alteragdes.

Introduz o requerimento de que os itens
registrados em outros resultados
abrangentes sejam segregados e
totalizados entre itens que sdo e os que
ndo sdo posteriormente reclassificados
para lucros e perdas.

Versado : 2

Data de entrada em vigor

Aplicdvel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicdvel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicdvel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicavel aos exercicios com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013

Considerando as atuais operacdes da Companhia, a Administracdo ndo espera que
essas novas normas, interpretacdes e alteracdes tenham um efeito relevante sobre
as demonstragdes financeiras intermedidrias a partir de sua adogao.
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O CPC ainda nao editou os respectivos pronunciamentos e modificacoes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em
decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto
de normas emitidas com base nas atualizacdes feitas pelo IASB, € esperado que
esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela

CVM até a data de sua aplicacdo obrigatdria.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/2011

31/03/2011

Dep6sitos bancérios
Total

O saldo de caixa e equivalentes de caixa inclui depdsitos bancarios sobre os quais ndo ha

incidéncia de qualquer atualiza¢do monetéria ou remuneracdo de juros.

PARTES RELACIONADAS

Ativo

Contraparte 30/09/2011

31/03/2011

Syral Halotek S.A.(a) 8
Syral do Brasil Comercio e Participagdes S.A.(b) 1
Total 9

Passivo

Contraparte 30/09/2011

31/03/2011

Tereos EU (c¢) 130
Total 130

116
116

(a) Referem-se a contratos de mutuo com incidéncia de juros (Libor + 5,13% ao ano e CDI

+ 6,16% ao ano) e data de vencimento em 28/12/2011.

(b) Referem-se a contratos de mutuo com incidéncia de juros (Libor + 5,13% ao ano ) e data

de vencimento em 27/12/2011.

(c) Referem-se a adiantamentos de contrato de caAmbio sem incidéncia de juros, sem prazo

de vencimento e sem garantias.

Exceto pelas transag¢des descritas acima, a Companhia ndo possuia outros relacionamentos

com partes relacionadas em 30 de setembro de 2011.

15

PAGINA: 56 de 112



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Versdo : 2

Notas Explicativas
Tereos Internacional S.A.

5. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
Os impostos diferidos no montante de R$18 em 30 de setembro de 2011 foram constituidos
com base nos prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social da controladora Tereos
Internacional e tém sua perspectiva de realizagdo com base nos recebimentos futuros de
dividendos de suas controladas localizadas no exterior.
6. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, COLIGADAS E CONTROLADAS EM
CONJUNTO
a) Investimentos diretos
As principais informacgdes dos investimentos em controladas, coligadas e controladas
em conjunto em 30 de setembro de 2011 e em 31 de marco de 2011 estdo demonstradas
a seguir:
30 de setembro de 2011
Resultado
de
%o Ativos Passivos  Receitas Capital Patriménio Lucro/(prejuizo)  Total dos  equivaléncia
Participacdo totais Totais totais social liquido do periodo investimentos patrimonial
Guarani S.A. 68,56% 4.994 2.754 1.040  2.050  2.240 (20) 1.545 a7
Syral Halotek 68% 72 99 - 6 27 (19) -
Tereos EUNV  100,00% 4.158 2.859 2207 1258 1.505 83 1.505 83
3.031 66
31 de margo de 2011
Resultado
de
%o Ativos Passivos Receitas Capital Patrimonio Lucro/(prejuizo)  Total dos  equivaléncia
Participagdo totais totais totais  social liquido do periodo investimentos Patrimonial
Guarani S.A. 68,56% 4257 3329 1957 2050 2311 29 1.588 24
Tercos EUNV ~ 100,00%  3.941  3.849 1260  1.352 (7 1.352 186
2.940 210

b) Investimentos indiretos
As principais informagdes dos investimentos da Guarani S.A. em controladas, coligadas
e controladas em conjunto em 30 de setembro de 2011 e 31 de marco de 2011 estdao
demonstradas a seguir:

Em 30 de setembro de 2011:
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Lucro/
Resultado de
% Ativos Passivos Receitas Capital Patriménio (prejuizo) Total dos equivaléncia
Empresa Participagdo  totais totais totais social liquido do periodo investimentos  patrimonial
Cruz Alta Participagdes Ltda. 100,00%  1.006 62 - 805 944 - 944 9
Companhia Energética Sao José (b) 100,00% 765 557 168 159 207 15 207 15
Andrade Agtcar e Alcool S.A.(b) 67,44% 474 681 221 - (207) 2) (140) (€))]
Andrade Agricultura Ltda. (b) 67,44% 10 3 - 8 7 (D) 5 1
Usina Vertente Ltda. (b) 50,00% 252 213 71 32 39 (10) 20 )
Sena Holding Limited 63,31% 250 256 36 152 ©6) 21 4) (13)
Societé Marromeu Limited 100,00% - - - - - - - -
Tereos Sena Limited ( d) 100,00% 13 3 - 22 10 1 10 (€))]
Em 31 de marco de 2011:
Resultado
de

%o Ativos Passivos Receitas Capital Patrimonio Lucro/(prejuizo)  Total dos  equivaléncia
Empresa Participagdo  totais totais totais social liquido do periodo investimentos patrimonial

(@
Cruz Alta Participagdes Ltda. 100,00%  1.004 60 0 805 944 39 944 19
Companhia Energética Sao José (b) 100,00% 660 465 305 159 195 6 195 6
Andrade Acticar e Alcool S.A.(b) 67,44% 450 646 362 0 (196) (6) (132) 4)
Andrade Agricultura Ltda. (b) 67,44% 10 3 0 8 7 1 5 1
Usina Vertente Ltda. (b) 50,00% 229 181 157 32 49 19 25 11
Usina Mandu (c) 0,00% 411 412 337 0 (€))] (19) 0 18
Sena Holding Limited 63,31% 226 254 (10) 157 27) 9 (10) 1
Societé Marromeu Limited 100,00% 0 0 0 0 0 0 0 0
Tereos Sena Limited ( d) 100,00% 13 3 0 22 10 1 10 (1

(a) Refere-se a participacdo societdria direta e indireta da Guarani S.A. sobre cada uma
das investidas.

(b) Investidas diretas da Cruz Alta Participagcdes Ltda.

(c) Foi incorporada pela Guarani S.A. em janeiro de 2011;

(d) Anteriormente denominada Tereos Ocean Indien

As principais informagdes dos investimentos da Tereos EU NV em controladas,
coligadas e controladas em conjunto em 30 de setembro de 2011 e em 31 de margo de
2011 estdo demonstradas a seguir:
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Em 30 de setembro de 2011:
Resultado de
% Ativos  Passivos Receitas  Capital Patriménio Lucro/(prejuizo) Total dos  Equivaléncia
Participagio  totais totais totais social liquido do periodo investimentos Patrimonial
Tereos Ocean Indien 89,94% 877 426 306 164 321 23 295 21
Syral S.A.S. 100,00% 2.528 1.147 1.559 325 1.050 50 1.129 50
BENP and BENP Lillebonne 100,00% 673 158 318 88 5 18 13 18
Distillerie de la Vallée de 1’Oise 100,00% 62 11 24 25 22 (€8] 22 (€8]
Em 31 de marco de 2011:
Resultado
de
% Ativos  Passivos Receitas  Capital Patrimonio Lucro/(prejuizo) Total dos  equivaléncia
Participagdo  totais totais totais social liquido do periodo investimentos patrimonial
Société Sucriere de Beaufonds 65,18% 699 491 489 21 347 104 231 100
Syral S.A.S. 100,00% 2.293 2253 2.511 301 930 111 1.003 111
BENP and BENP Lillebonne 100,00% 594 754 646 82 19) (15) (12) (15)
Distillerie de la Vallée de I’Oise 100,00% 49 69 32 23 21 1 21 1
Gardel S.A. 17,76% 0 0 0 0 5 0 5 0
7.  EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Institui¢do financeira Modalidade =~ Vencimento Taxade juros 30/09/2011 31/03/2011
Bradesco S.A. Capital de giro 28/12/11 CDI+1,9% a.a. 3
Banco Rabobank Capital de giro ( 29/11/11 LIBOR +2,75%
Internacional Brasil S.A. revolving) a.a. 84 48
87 48
18
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8.

PATRIMONIO LIQUIDO

8.1.

8.2.

8.3

8.4.

Capital social

Em 31 de marco de 2010, a Companhia emitiu 1.987.577.461 novas acdes pelo preco
de R$1 por acdo (um real por acdo). Esse aumento de capital foi integralizado em
espécie, contra as participacdes na Tereos EU e na Guarani S.A. por R$1.868, e em
dinheiro por R$120.

Em 18 de maio de 2010, os acionistas da Companhia aprovaram o agrupamento da
totalidade das agOes de sua emissdo, na proporcao de 3,52 agdes ordindrias para uma
acdo ordindria apds agrupamento.

Em 23 de maio de 2011 ocorreu reducdo do capital social da Companhia, no montante
de R$ 29, mediante o cancelamento de agdes ordindrias que foram objeto de
reembolso aos acionistas dissidentes da deliberacdo da incorporacdo das agdes da
Guarani S.A. e que eram mantidas na tesouraria da Companbhia.

30/09/2011 31/03/2011
Quantidade Capital Quantidade Capital
de a¢des social de acdes social
Capital emitido 675.578.862 2.437 682.655.658 2.466
Total 675.578.862 2.437 682.655.658 2.466

Em 24 de junho de 2010, a Companhia aumentou o capital social com a emissao de
118.764.312 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal no montante de R$478
com a incorporagdo de a¢des da Guarani S.A. (vide nota 1).

Reserva legal

De acordo com o artigo 193 da Lei 6.404/76 e com o estatuto social da Companhia,
5% do lucro liquido do exercicio serdo destinados como reserva legal, que nao
excederd a 20% do capital social e, acrescido das reservas de capital, a 30% do capital
social.

Reserva para expansao

Apés as dedugdes legais e estatutdrias, at€é 100% do montante remanescente serd
destinado a reserva para expansdo, que tem por fim financiar a aplicagdo em ativos
operacionais, ndo podendo esta reserva ultrapassar o capital.

Outras reservas

As alteragdes de participac@o em controladas que ndo impactaram o resultado foram
reconhecidas em outras reservas no patrimonio liquido, em conformidade com o CPC
36 paragrafo 30. Durante o semestre houve aquisi¢io de participacao nao controladora
na Tereos Ocean Indien - Em 1° de abril de 2011, a Tereos Ocean Indien emitiu
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651.392 novas ac¢des. Esse aumento de capital de R$ 128 foi subscrito em 99,72% pela
Tereos EU, subsididria da Tereos Internacional. A participacdo da Tereos EU na
Tereos Ocean Indien aumentou de 69,23% para 89,84% apds o aumento de capital.
Essa transacdo teve impacto de R$ 17 no patrimdnio liquido da Companbhia.

8.5. Ajustes de avaliagdo patrimonial

Referem-se aos outros resultados abrangentes de controladas, coligadas e controladas
em conjunto, os quais sdo registrados diretamente no patrimonio liquido da
Companhia, representados pelos ajustes de variacdo no valor justo de instrumentos
derivativos designados como hedges de fluxo de caixa e pelos ajustes de conversao de
demonstragdes financeiras de subsididrias no exterior.

8.6. Dividendos e juros sobre o capital proprio relativos ao resultado do exercicio findo em
31 de marco de 2011

O conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em 21 de junho de 2011, o
pagamento antecipado da distribuicdo de resultados relativos ao exercicio findo em 31
de marco de 2011, nas modalidades de juros sobre capital préprio (JCP) e de
dividendos, a serem cumulativamente imputados ao dividendo minimo obrigatério da
Companhia, de acordo com artigo 9° da Lei n° 9.249, de 26/12/1995 e Deliberacdo
n°207/96 da Comissao de Valores Mobilidrios.

O valor bruto total dos juros sobre capital préprio, a ser creditado pela Companhia, é
de R$ 50, que apds a retencdo de 15% de imposto de renda na fonte, exceto para os
acionistas comprovadamente imunes ou com tributacdo diferenciada, resultard no
montante liquido total de R$ 44, montante este que, somado a um valor de dividendos
de R$ 2 que também serdo creditados pela Companhia, em consonincia com a
deliberacdo do Conselho de Administracdo, serd imputado ao dividendo minimo
obrigatorio.

Desta forma, o valor total liquido de R$ 44, correspondendo a R$ 0,06605444 por
acdo ordindria, foi antecipado aos acionistas como dividendo minimo obrigatério e
aprovado pela Assembleia Geral Ordindria em 30 de julho de 2011, que aprovou
também as respectivas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de marco
de 2011. Os dividendos e juros sobre capital proprio por acdo estdo demonstrados
conforme segue:

Valor Bruto por Acdo Valor Liquido por Acdo

JCP 0,07422826 0,06309402
Dividendos 0,00296042 0,00296042
Total 0,07718868 0,06605444

O saldo remanescente de R$129 do lucro liquido do exercicio foi destinado para conta
de reservas para expansdo, conforme estatuto social da companhia, ratificado em
Assembleia Geral Ordinaria em 30 de julho de 2011.
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8.7. Lucro por acao

O lucro basico por acdo é calculado através da divisdo do lucro do periodo pela
quantidade média ponderada de a¢des ordindrias emitidas em circulacdo durante o
periodo, excluindo as a¢des ordindrias proprias compradas pela Companhia e mantidas
como agdes em tesouraria. A Companhia ndo possuia acdes ordindrias potenciais com
efeito dilutivo no semestre findo em 30 de setembro de 2011 e no exercicio findo em
31 de margo de 2011 e, portanto, o lucro diluido por acdo € igual ao lucro bésico por
acdo no referido exercicio.

30/09/2011 30/09/2010

Lucro ( Prejuizo) liquido 62 (36)

Média ponderada da quantidade de a¢des ordindrias em

circulacao — milhdes 678 628
Lucro basico e diluido por acdo - R$ 0.0916 (0,0589)

9. TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Conforme incorporagdo de acdes entre a Companhia e a Guarani S.A., seguida de emissao
de acdes pela Companhia, conforme descrito na nota 1, em junho de 2010, os acionistas da
Companhia aumentaram capital por meio de incorporacdo das agdes da controlada Guarani
S.A. no valor de R$478, sendo constituida provisdo no valor de R$29 a titulo de reembolso
aos acionistas que exerceram direito de recesso.

Em 1° de abril de 2011, a Tereos Ocean Indien emitiu 651.392 novas a¢des. Esse aumento
de capital de R$ 128 foi subscrito em 99,72% pela Tereos EU, subsididria da Tereos
Internacional. A participacdo da Tereos EU na Tereos Ocean Indien aumentou de 69,23%
para 89,84% ap6s o aumento de capital. Essa operacdo tem impacto de reclassificacdo entre
as participacdes aciondrias do grupo e as participagdes nao controladoras da R$ 17

Em 23 de maio de 2011 ocorreu redugao do capital social da Companhia, no montante de R$
29, mediante o cancelamento de acdes ordindrias que foram objeto de reembolso aos
acionistas dissidentes da deliberagdo da incorporacdo das acdes da Guarani S.A. e que eram
mantidas na tesouraria da Companbhia.
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GRUPO TEREOS INTERNACIONAL

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas para o trimestre findo em 30 de
setembro de 2011

1 Contexto operacional, base de apresentacdo, normas
contabeis e uso de estimativas e julgamentos

1.1 Contexto operacional

A Tereos Internacional S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade anbnima constituida segundo as
leis do Brasil, com sede na cidade de S&o Paulo, no Brasil, registrada na Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, com ag¢Bes negociadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A. -
BM&FBOVESPA. A Tereos Internacional S.A. é controladora do Grupo Tereos Internacional
(o “Grupo™).

Tereos U.C.A. é a controladora final da Tereos Internacional S.A.
As principais atividades do Grupo estéo descritas na nota 17 (Informagdes por segmento).

Estas demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas para o trimestre findo em 30 de
setembro de 2011 foram preparadas pela Companhia e os resultados foram apresentados para e
aprovados pelo Conselho de Administragdo da Tereos Internacional S.A. em reunido realizada
em 9 de novembro de 2011.

1.2 Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas para o semestre findo em 30 de
setembro de 2011 foram preparadas de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade
(IAS) 34 “Relatérios Financeiros Intermediarios”, emitida pelo Comité de Normas
Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards Board - IASB), e de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdes Financeiras Intermediérias e
apresentadas de acordo com as normas emitidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
aplicaveis a preparacéao das Informacdes Trimestrais - ITR.

As demonstracdes financeiras intermedidrias consolidadas ndo incluem todas as informacdes e
divulgacOes exigidas aplicaveis as demonstracBes financeiras anuais e devem ser lidas em

conjunto com as demonstracdes financeiras anuais consolidadas do Grupo datadas de 31 de
margo de 2011.
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1.3 Préticas contabeis
As préticas contébeis adotadas na preparagdo das demonstracdes financeiras intermediarias
consolidadas sédo as mesmas adotadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anuais

consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de margo de 2011, exceto pela aplicacdo de
novas normas e interpretagdes para periodos a partir de 1° de abril de 2011, como segue:

Norma ou Interpretacéo Nome da Norma / Aditivo / Interpretacéo Vigéncia*
Aditivo a IAS 24 Partes relacionadas 01/01/2011
Melhorias no IFRSs 2010 IFRS 1; IFRS 7, IAS 1, IAS 34, IAS 34 e IFRC 13 01/01/2011
Aditivo a IFRIC 14 Pagamentos antecipados de exigéncias minimas de financiamento 01/01/2011

* 1 Em vigor para 0s exercicios sociais a partir dessa data

A adogdo dessas novas emendas e interpretagbes ndo teve impacto significativo nas
demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas para o semestre findo em 30 de
setembro de 2011.

Dentro do refinanciamento do Grupo que ocorreu em junho de 2010, um empréstimo de curto
prazo de € 50 milhdes foi concedido pela TEU para Tereos Internacional através de um avango
em conta corrente. A direcdo do Grupo decidiu de rever a maturidade do empréstimo e
considera-lo como empréstimo a longo prazo. Consequentemente, 0 Grupo decidiu considerar o
impacto negativo da variacdo cambial através das outras receitas abrangentes o que equivale a
R$ 9 milhdes em 30 de setembro de 2011.

1.4 Uso de estimativas

Na preparacdo das demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas do Grupo, a
administracdo desenvolve estimativas, uma vez que diversos elementos incluidos nas
demonstragdes financeiras ndo podem ser calculados com precisdo. A administragéo revisa tais
estimativas diante da evolucdo das respectivas circunstancias ou a luz de novas informagdes ou
experiéncias. Deste modo, as estimativas realizadas para preparar as demonstragdes financeiras
consolidadas intermediarias para o semestre findo em 30 de setembro de 2011 podem ser
alteradas posteriormente.

O Grupo realiza estimativas significativas para a determinacdo de premissas utilizadas na
avaliacdo de saldos e nas seguintes &reas:
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Area Natureza da divulgacdo

Impostos de renda Premissas utilizadas para reconhecimento do imposto diferido ativo originado da transferéncia de prejuizos fiscais ndo utilizados.

Premissas principais utilizadas para determinar o valor justo da cana disponivel (rendimento estimado, quantidade de agtcar por

Ativos bioldgicos . . i
9 tonelada de cana, valor do aglcar...) e raizes de cana (custos de replantio por hectare).

Premissas utilizadas para avaliar o imobilizado adquirido na combinac&o de negdcios. Premissas utilizadas para determinar as vidas

Imobilizado . R
Uteis dos ativos.

Premissas utilizadas para determinar o valor justo dos ativos e passivos adquiridos, o valor justo da remuneragéo recebida e portanto

Agio sobre investimentos . .
0 4gio sobre investimentos.

Pensdes e outros

. ) Taxa de desconto, indice de inflagdo, taxa de retorno sobre os ativos do plano, aumentos de salérios.
beneficios pds-emprego

Provises para reclamagdes e litigios: premissas de suporte da avaliagdo e mensuragéo dos riscos.

Outras provisoes L - L L
Proviséo para reestruturacdo: avaliagdo dos custos significativos.

Instrumentos financeiros Premissas utilizadas para determinar o valor contébil das diferentes categorias de instrumentos financeiros.

2 Sazonalidade

Nosso neg6cio esta sujeito a tendéncias sazonais com base no ciclo de cultivo da cana-de-aglcar
na regido centro-sul do Brasil, na Ilha da Reunido (La Réunion) e em Mocambique. A safra
anual de cana-de-aglcar na regido centro-sul do Brasil vai de abril a dezembro gerando
flutuagdes em nosso estoque, que geralmente atinge o nivel mais alto em dezembro a fim de
cobrir as vendas ao longo do periodo de entressafra (ou seja, de janeiro a margo), afetando
também nosso fluxo de caixa operacional. Estamos sujeitos a tendéncias sazonais semelhantes
na llha da Reunido (La Réunion) e em Mogambique, cujas safras da cana-de-agucar vao de
julho a dezembro e de maio a novembro, respectivamente. Dessa forma, a sazonalidade afeta
nossa situacdo patrimonial e financeira e causa impactos periddicos na nossa liquidez e em
nossas necessidades de financiamento.

Nossas atividades no segmento amidos ndo experimentam sazonalidade significativa, pois, ao

contrério da cana-de-agucar, os grdos podem ser armazenados por longos periodos e, portanto,
podem ser comprados e vendidos durante o ano todo.

3 Principais aquisicdes, vendas e alteragcdes no escopo da
consolidacéo

e Aquisicéo de participagdo ndo controladora na Tereos Ocean Indien
Em 1° de abril de 2011, a Tereos Ocean Indien emitiu 651.392 novas ac¢des. Esse aumento de
capital de R$ 128 milhdes foi subscrito em 99,72% pela Tereos EU, subsidiria da Tereos
Internacional. A participacdo da Tereos EU na Tereos Ocean Indien aumentou de 69,23% para
89,84% apds o aumento de capital.

Essa operacdo tem impacto de reclassificacdo entre as participacOes acionarias do grupo e as
participagdes ndo controladoras da R$ 18 milhdes.
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e Criacdo da Syral do Brasil Comércio e Participagdes

Em 11 de maio de 2011, Tereos Internacional criou uma holding com o capital de R$ 4,5
milhdes denominada Syral Do Brasil Comércio e Participacfes Ltda.

Essa holding desenvolverd a atividade de amilaceos no Brasil.

e Aquisicédo do grupo Halotek

Em 7 de setembro de 2011, a fusdo de Syral do Brasil Comércio e ParticipacGes e grupo
Halotek deu origem a uma nova companhia, Syral Halotek. A Tereos Internacional passou a ser
a acionista controladora, com participagdo de 68% na Syral Halotek por meio de aumento de
capital no valor de R$ 40.5 milhdes.

A Syral Halotek est4 produzindo amido de mandioca no Brasil.

O Grupo realizou um célculo preliminar do valor justo dos ativos identificaveis e das obrigagdes
assumidas na operacdo de incorporacdo com base em estimativas, reconhecendo esse valor justo
dos ativos e passivos bem como o agio correspondente. Os valores preliminares reconhecidos
podem ser ajustados no periodo de 12 meses ap0s a data da incorporacdo de acordo com a IFRS
3 (R). As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os resultados da Syral Halotek para o
periodo da data de aquisicdo até 30 de setembro de 2011.

O valor justo dos ativos adquiridos e obrigagGes assumidas na data de aquisi¢do é apresentado
COmoO segue:

Valor justo reconhecido

(EM MILHOES de R$) na data de aquisicdo

Caixa e equivalentes de caixa 1
Contas a receber de clientes 12
Estoques 1
Ativos intangiveis 0
Ativo imobilizado 42
Ativo biolégico 0
Imposto diferido ativo 6
Disponiveis para venda 0
Capital ndo integralizado 41
Outras contas a receber 1
Total do ativo 103
Fornecedores 8
Divida fiscal 59
Provisdes 0
Empréstimos e financiamentos 15
Outros passivos financeiros 9
Outras contas a pagar 9
Total do passivo 100
Ativo liquido adquirido 3
Acionistas ndo controladores 32%
Total do ativo liquido adquirido 2
Agio na aquisi¢io 43
Valor pago na aquisicéo 45
Caixa liquido recebido da controlada 1
Valor pago na aquisi¢do 45
Caixa liquido aplicado 44
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A partir da data de aquisic¢do, a Syral Halotek contribuiu R$ 103 milhdes para o total de ativos.
A contribui¢do da Syral Halotek para a demonstracdo do resultado néo é significativa para o
trimestre.

O é&gio reconhecido, conforme descrito acima, é atribuido as sinergias e demais beneficios
esperados como resultado da combinagéo dos ativos e das atividades da Halotek grupo com as
do Grupo.

Os custos da transacdo, no valor de R$ 1,1 milhdo, foram langados como despesas e estdo

incluidos em despesas gerais e administrativas na demonstracdo do resultado e nos fluxos de
caixa de atividades operacionais na demonstragdo de fluxos de caixa.

4 Qutros eventos significativos
Né&o existem outros eventos significativos para o semestre findo em 30 de setembro de 2011.
5 Receitas

A composicao das receitas encontra-se descrita a seguir:

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

(EM MILHOES de R$)

30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010

Venda de produtos 1553 1455 3123 2479
Prestacéo de servicos 95 42 129 99
Receita 1648 1498 3252 2578

(EM MILHOES de R$)

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010

AcUcar 490 487 841 662
Amido 486 349 969 788
Alcool 345 355 797 626
Sub-produtos 231 173 434 221
Energia 15 17

Outros 96 134 196 264
Receita 1648 1498 3252 2578

6 Despesas por natureza

As despesas a seguir estéo incluidas no custo das vendas, nas despesas com distribuicéo e nas
despesas gerais e administrativas na demonstracdo de resultado consolidada.

6.1 Despesas com beneficios a empregados

(EM MILHOES de R$)

Periodo de 3 meses findo em
30 de setembro de 2011

Periodo de 6 meses findo em
30 de setembro de 2011

Ordenados e salarios 171 176 326 288
Encargos sociais sobre ordenados e salérios 30 25 60 59
Outras despesas com empregados 8 4 12 6

Despesas com beneficios a empregados 209 205 398 353
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6.2 Despesas com amortizacdo, depreciacdo e variacdo devido a

colheita
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Depreciagdo do imobilizado 161 127 266 205
Variagéo devido a colheita 60 28 85 77
Amortizacao de ativos intangiveis 3 5 6 7
Despesas de amortizagao, Jepreciacao € variacao devido
a colheita 224 160 357 289
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7 Resultado financeiro liquido

7.1 Despesas e receitas financeiras

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
(EM MILHOES DE R$) 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Despesas de juros (34) (50) (74) (103)
Ganho (perda) sobre empréstimos ao custo amortizado 4) 1) (6) (6)
Ganho (perda) sobre empréstimos ao valor justo 0 0 0 0
Perda de valor justo em intrumentos derivativos (5) 0 (10) 0
Perdas cambiais (388) (174) (602) (288)
Qutras despesas financeiras (10) (1) 17 3)
Despesas financeiras (440) (226) (708) (400)
Receitas de juros 0 U] 0 1
Ganho (perda) de valor justo sobre derivativos para negociagéo 0 4 0 5
Ganhos cambiais 358 175 601 269
Qutras receitas financeiras 10 11 20 25
Receitas financeiras 368 183 620 299
RECETTAS (DESPESAS) FINANCEIRAS LIQUIDA. @3) @3) ) (101)
Das quais: Receitas (despesas) de juros liquidas (34) (57) (74) (102)
Das quais: Ganhos (perdas) cambiais (30) 1 (2) (19)

Os ganhos e perdas cambiais s&o principalmente devidos as vendas e financiamentos contraidos
em moedas estrangeiras pelas empresas brasileiras e mogambicanas do grupo.

7.2 Ganhos e perdas com ativos e passivos financeiros

Receitas Receitas Ganho (perda) de Outras receitas

e a0 b e s e e Gwes  Ta U0 oor
juros liquidas  cambiais liquidas liquido financeiras

Ativos financeiros disponiveis para venda 0

Contas a receber de clientes (75) (75)

Caixa 0 66 66

Qutros ativos financeiros (excluindo derivativos) 0 0 ©0)

Empréstimos (74) (20) (6) (100)

Contas a pagar a fornecedores (5 (5)

Qutros passivos financeiros (excluindo derivativos) 25 25

Derivativos 7 (10) 3) 30 (93)

QOutros 4 4

Total (74) (2 (10) (2 (88) 30 (93)

* = sem efeito do imposto de renda diferido

OCI (Other Comprehensive Income ) = Outras Receitas Abrangentes

6 meses fincio periodo - 30 de setembro de 2010 ( deRs;:Iatsa)s de (5;‘;22) Gar\l:foﬁigz) e o?g:pr:s‘z)tas Total Lucro ocI

(EM MILHOES DE R$) - P T PR " . operacional
juros liquidas  cambiais liquidas liquido financeiras

Ativos financeiros disponiveis para venda -

Contas a receber de clientes 19) (19)

Caixa 0 - 0

Qutros ativos financeiros (excluindo derivativos) 1 - 1

Empréstimos (103) 27 (6) (82)

Contas a pagar a fornecedores 3 3

Qutros passivos financeiros (excluindo derivativos) (27) (27)

Derivativos @) 5 1 (35) (58)

Qutros 0 22 22

Total (102) (20) 5 16 (101) (35) (58)
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8 Ativos bioldgicos

A movimentag&o no valor liquido dos ativos biol6gicos encontra-se descrita a seguir:

Ativos biol6gicos em 31 de margo de 2011 530
Custo de plantio 78
Custo de replantio 41
Variacédo devido a colheita (85)
Variacéo devido a colheita - custos de replantio anuais (76)
Variagéo no justo valor 4)
Reclassificacdo 4
VariagOes cambiais 19
Ativos bioldgicos em 30 de setembre de 2011 507
Ativos biolégicos em 31 de marco de 2010 409
Custo de plantio 44
Custo de replantio 61
Variacédo devido a colheita 77)
Acréscimo relativo a plantagdo (89)
Variagédo no justo valor menos os custos estimados de venda (6)
Aumentos resultantes de aquisicdes de empresas 66
VariagOes cambiais (3)
Ativos bioldgicos em 30 de setembre de 2010 406

Cana-de-agUcar moida propria totaliza 4 271 milhares de toneladas no semestre findo em 30 de
setembro de 2011 e 4 570 milhares de toneladas no mesmo periodo de 2010.

Soqueira de cana-de-acucar

As seguintes premissas foram utilizadas na determinagéo do valor justo de soqueira de cana-de-

acucar:
30 de setembre de 2011 Brasil Mocambigue
Area a ser replantada (hectares) 105 804 12 005
Custos de replantio (R$/hectare) 5031 1819
31 de marco de 2011 Brasil Mocambique
Area a ser replantada (hectares) 104 617 10071
Custos de replantio (R$/hectare) 4761 1904

Lavoura de cana-de-agucar

As seguintes premissas foram utilizadas na determinacéo do valor justo das lavouras de cana-
de-agucar:
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30 de setembre de 2011 Unidade Brasil Mocambique
Area estimada de colheita hectares 105 804 12 005
Rendimentos previstos tons de cana por hectare 68 71
Quantidade Total de Aglicar Recuperavel kg por ton de cana 140 91
Valor de um kg de Aglcar Total Recuperave R$ 0,5 1,0

31 de marco de 2011 Unidade Brasil Mocambique
Area estimada de colheita hectares 104 617 10071
Rendimentos previstos tons de cana por hectare 68 53
Quantidade Total de Aglcar Recuperavel kg por ton de cana 141 87
Valor de um kg de Agucar Total Recuperave R$ 0,5 1,1

9 Movimentacao do agio
A movimentag8o do &gio ocorreu da seguinte forma:

(MILHOES de R$)

Valor liquido le 1° de abril de 2011 1214
Aquisigdo da Syral Halotek (see note 3) 43
Adicoes 1
Efeito de diferencas na conversdo de moedas estrangeiras 8
Valor liquido le 30 de setembro de 2011 1266

(MILHOES de R$)

Valor liquido le 1° de abril de 2010 932
Adicoes 302
Efeito de diferengas na conversdo de moedas estrangeiras (4)
Valor liquido le 30 de setembro de 2010 1230

10 Teste de valor recuperavel

10.1Principais premissas

Os testes de valor recuperavel sdo feitos anualmente em 30 de setembro, e a cada vez que o
Grupo identifica um evento indicador de perda.

Para fins de testes de valor recuperével, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC). Essas UGCs correspondem aos menores grupos de ativos que geram fluxos de
caixa claramente independentes daqueles gerados por outras UGCs. O 4gio é alocado as
unidades geradoras de caixa ou grupos de unidades geradoras de caixa que devem se beneficiar
das combinacdes de negdcios nas quais se registrou 4gio.

O teste de valor recuperével consiste da comparagdo do valor contébil de um ativo, uma UGC
ou um grupo de UGCs com o seu valor recuperavel, que é o maior entre o seu valor justo
deduzido de custos de venda e o0 seu valor em uso.

O valor em uso € obtido adicionando-se os valores descontados antes dos impostos dos fluxos
de caixa esperados do uso do ativo (ou grupo de ativos) ao seu valor residual. Os fluxos de
caixa usados como base para calcular o valor em uso sdo provenientes dos planos de negécios
da UGC. As premissas utilizadas para crescimento da receita e dos fluxos de caixa finais séo
consideradas razoaveis e consistentes com os dados de mercado disponiveis para cada UGC.
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O valor justo deduzido dos custos de venda corresponde ao montante que poderia ser obtido da
venda de um ativo (ou grupo de ativos) em condigdes normais da concorréncia, liquido de
custos diretamente relacionados com a venda.

Se o valor recuperdvel for inferior ao valor contabil do ativo (ou grupo de ativos), é registrada
uma perda no valor recuperavel do ativo na demonstragdo do resultado no valor da diferenca e
é deduzida primeiramente do &gio. Perdas no valor recuperdvel do 4gio ndo podem ser
revertidas nos periodos subsequentes.

A Tereos Internacional calculou o valor recuperavel com base nos fluxos de caixa esperados.

As principais premissas utilizadas para calcular o valor em uso das UGCs foram as seguintes:

Grupo BENP  Grupo Syral Brasil " bi G syral Tereos Ocean
Em 30 de setembro de 2011 Alcool & Alccol &  Acglicar, Alcool & O;ar,n e rL::;)_dyra DVO Indien
Etanol Etanol Etanol gucar \co Alcool & Etanol Aclcar
Base us,ada para determinagéo do valor Valoremuso  Valor emuso Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso
recuperavel
Fl’lgno de Fl’lgno de Plano de negécios Plano de negécios Plano de negécios Fl’lgno de Plano de negdcios
Fonte negécios para5 negdcios para 5 negdcios para 5
para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos
anos anos anos
Método Fluxos de caixa fluxos de caixa ~ fluxos de caixa fluxos de caixa fluxos de caixa  fluxos de caixa  fluxos de caixa
descontados descontados descontados descontados descontados descontados descontados
. - 2,0% 2,0% 3,0% 3,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Taxa de crescimento usada para valores finais
Taxa de desconto ap6s impostos 8,50% 8,50% 9,00% 9,30% 8,50% 8,50% 8,50%
Taxa de desconto antes dos impostos 10,37% 10,64% 10,37% 9,70% 9,96% 10,55% 9,24%
Grupo BENP  Grupo Syral Brasil Tereos Ocean
Em 30 de setembro de 2010 Alcool & Alccol &  Aglcar, Alcool &  Mogambique Grupo Syral DVO Indien
Etanol Etanol Etanol Aclcar Amido Alcool & Etanol Aclcar
Base us,ada para determinagéo do valor Valoremuso  Valor emuso *) Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso
recuperavel
Plano de Plano de - - Plano de -
- . Plano de negdcios Plano de negécios . Plano de negdcios
Fonte negécios para5 negdcios para 5 *) negdcios para 5
para 5 anos para 5 anos para 5 anos
anos anos anos
Método Fluxos de caixa fluxos de caixa ) fluxos de caixa fluxos de caixa  fluxos de caixa  fluxos de caixa
descontados descontados descontados descontados descontados descontados
. - 2,0% 2,0% *) 3,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Taxa de crescimento usada para valores finais
Taxa de desconto ap6s impostos 8,50% 8,50% (*) 9,30% 8,50% 8,50% 8,50%
Taxa de desconto antes dos impostos 10,31% 10,35% *) 9,63% 9,91% 10,94% 11,07%

(*) Para UGC no Brasil, o teste para determinar o valor dos ativos liquidos foi efetuado com base nas transagdes mais recentes envolvendo investimentos brasileiros.

10.2Reducdo no valor recuperavel reconhecida durante o exercicio

Como resultado dos testes de valor recuperavel, nenhuma reducéo foi identificada na data do
referido teste.

10.3 Analise de sensibilidade

Em 2011, as principais premissas para a anélise de sensibilidade do valor recuperavel para as
principais UGCs sdo as seguintes:

e No grupo BENP, grupo Syral (amido e alcool/etanol), Brasil, DVO e La Reéunion, o

Grupo considera improvavel uma mudanga nos parametros de avaliacdo que traria o
valor recuperavel abaixo do valor contébil.
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Em Mocambique, o valor em uso estd proximo ao valor contdbil e qualquer
desempenho futuro que fique ligeiramente aquém daquele utilizado para determinar o
valor em uso poderia resultar em uma reduco no valor recuperavel.

Uma mudanca de 1% a mais ou a menos na taxa de desconto ap0s 0s impostos reduziria
o valor recuperavel em R$ 59 milhGes ou o aumentaria em R$ 81 milhdes, com o
reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 49 milhdes no primeiro caso.
Uma mudanga de 0,5% a mais ou a menos na taxa de crescimento utilizada para valor
final aumentaria o valor recuperavel em R$ 28 milhGes ou o reduziria em R$ 24
milhdes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 14 milhdes no
segundo caso.

Uma mudanga de 1% a mais ou a menos na margem de EBITDA/Receita aumentaria o
valor recuperdvel em R$ 21 milhdes ou o reduziria em R$ 21 milhdes, com o
reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 11 milhdes no segundo caso.

Em 2010, as principais premissas para a analise de sensibilidade do valor recuperavel para as
principais UGCs sdo as seguintes:

No grupo BENP, grupo Syral (amido e &lcool/etanol), DVO e La Réunion, o Grupo
considera improvavel uma mudanca nos pardmetros de avaliacdo que traria um valor
recuperavel abaixo do seu valor contabil.

Em Mocambique, o valor em uso estd proximo ao valor contdbil e qualquer
desempenho futuro que fique ligeiramente aquém daquele utilizado para determinar o
valor em uso poderia resultar em uma reduc&o no valor recuperavel.

Uma mudanca de 1% a mais ou a menos na taxa de desconto apds 0s impostos reduziria
o valor recuperdvel em R$ 39 milhGes ou o aumentaria em R$ 54 milhdes, com o
reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 39 milhdes no primeiro caso.
Uma mudanga de 0,5% a mais ou a menos na taxa de crescimento utilizada para valor
final aumentaria o valor recuperdvel em R$ 1,9 milhdo ou o reduziria em R$ 16
milhdes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 16 milhdes no
segundo caso.

Uma mudanga de 1% a mais ou a menos na margem de EBITDA/Receita aumentaria o
valor recuperdvel em R$ 15 milhdes ou o reduziria em R$ 15 milhdes, com o
reconhecimento de uma perda de valor recuperavel de R$ 15 milhdes no segundo caso.
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11 Patriménio liquido
11.1 Capital emitido e prémio de emisséo

Capital emitido

Quantidade de acoes (EM MILHOES de R$)

Saldo em 31 de margo de 2011 682 655 658 2 466
Cancelamento de agdes - 7076796 - 29
Saldo em 31 de marco de 2011 675 578 862 2 437

11.2Lucro (prejuizo) por acao

A quantidade media de ac¢Bes ordinérias utilizadas no calculo do lucro (prejuizo) por agéo
corresponde a 628 493 912 acOes para o periodo findo em 30 de setembro de 2010 e 677 589
755 acgdes para o periodo findo em 30 de setembro de 2011.

O lucro (prejuizo) por acéo diluido é o mesmo que o bésico, devido a inexisténcia de a¢des
ordinérias potenciais.

11.3Dividendos pagos

Em 21 de junho de 2011 o Conselho de Administracdo decidiu antecipar a distribuigdo dos
resultados relativos ao exercicio findo em 31 de margo de 2011. Desta forma, um montante
liquido total de R$ 45 milhdes foi pago em 30 de junho de 2011, correspondendo a
R$ 0.0660544 por acdo ordinaria, sendo antecipado aos acionistas como pagamento de
dividendo minimo conforme resolucdo da Assembléia Geral Ordinaria que aprovou as
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2011.

12 Ativos e passivos financeiros

12.1Ativos financeiros

Ativos

Ativos financeiros  Empréstimos e Derivativos de

?ghzeh:fteg\g; ?;E ?;)1 Nota 5;’;0:;:3: mantir_jos até o recebl’vei§ acusto vg:;ﬂc:sl{;sp; hedge de_ fluxo Total
vencimento amortizado registrado no de caixa

Ativos financeiros disponiveis para venda - 25 25
Ativos financeiros com partes relacionadas - nao circulante 15.1 10 10
Qutros ativos financeiros - néo circulante 1213 186 0 0 186
Total do ativo financeiro néo circulante 25 0 196 0 0 221
Contas a receber de clientes 1211 895 895
Caixa e equivalentes de caixa 121.2 429 429
Ativos financeiros com partes relacionadas - circulante 15.2 86 86
Qutros ativos financeiros - circulante 1213 0 399 7 23 429
Total do ativo financeiro circulante 0 0 1809 7 23 1839
Total do ativo fnanceiro 75 0 7005 7 73 7060

Ativos
L] N OB reomtsa oo | e Totl
(EM MILHOES de R$) para venda . X valor justo por ge e
vencimento amortizado registrado no de caixa

Ativos financeiros disponiveis para venda - 24 24
Ativos financeiros com partes relacionadas - néo circulante 15.1 11 11
Qutros ativos financeiros - néo circulante 1213 153 16 169
Total do ativo financeiro néo circulante 24 0 164 16 0 204
Contas a receber de clientes 1211 726 726
Caixa e equivalentes de caixa 121.2 633 633
Ativos financeiros com partes relacionadas - circulante 15.2 70 70
Outros ativos financeiros - circulante 1213 429 15 29 472
Total do ativo financeiro circulante 0 0 1858 15 29 1901
“Total 4o ativo Tnanceiro 24 0 2022 31 29 2105
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12.1.1 Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes estavam assim representadas em 30 de setembro de 2011 e 31 de

margo de 2011:
31 de marcgo de
(EM MILHOES DE R$) 30 de setembro de 2011 2011
Contas a receber de clientes 913 741
indenizacédo (18) (15)
Contas a receber de clientes, liquidas 895 726

Dentro do seu programa de factoring, a Tereos Syral e sua subsididria Sedalcol EU estéo
vendendo ativos que representam seus recebiveis comerciais em euros, délares dos Estados
Unidos e libras esterlinas. O valor desses recebiveis vendidos totalizou R$ 277 milhdes em 30
de setembro de 2011. As empresas continuam a reconhecer esses ativos nas suas contas como
riscos ligados a esses recebiveis que néo foram transferidos para a empresa de factoring.

12.1.2 Caixa e equivalentes de caixa
A variacdo no saldo de caixa e equivalentes de caixa é explicada na demonstracdo
intermediérias consolidada dos fluxos de caixa, que € parte integrante das demonstracdes

financeiras intermediarias consolidadas.

A conciliagdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa no balango patrimonial intermediario
consolidado e na demonstragdo intermediérias consolidada dos fluxos de caixa é a seguinte:

31 de marco de

(EM MILHOES DE R$) 30 de setembro de 2011 2011
Caixa e equivalentes de caixa 429 633
Contas garantidas (classificadas como passivo financeiro circulante) (207) (156)
Caixa liquido 222 477
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12.1.3 Outros ativos financeiros
Circulante
30 de setembro de 31 de marco de 30 de setembro de 31 de marco de
(EM MILHOES DE R$) 2011 2011 2011 2011
Impostos a recuperar 205 134 12 8
Ativos financeiros dados em garantia 52 120 0 0
Derivativos 30 44 0 16
Depésito pago 1 18 7 41
Pagamentos antecipados 34 39 0 0
Contas a receber de clientes & outras > 1 ano 0 0 48 37
Contas a receber referentes a alienagdo de ativos 0 0 46 41
Rendimentos acumulados 17 24 0 0
Outros 90 93 73 26
Outros ativos financeiros 429 472 186 169

Titulos mantidos até o vencimento referem-se principalmente a certificados de depdsito
apresentados como garantia para transagcdes com derivativos.

Os derivativos ativos compreendem o valor positivo de derivativos: vide detalhes na nota 12.3.

Segue o detalhamento da composigao dos ativos financeiros apresentados como garantia:

30 de setembro de 2011 Acucar Cereais Total
(EM MILHOES de R$) g

Margem inicial 1 14 15
Variagdo da margem 33 4 37
Total 34 18 52
31 de margo de 2011 .

(EM MILHOES de RS) Acucar Cereais Total
Margem inicial 5 15 20
Variagdo da margem 92 8 100
Total 97 23 120
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12.2 Passivos financeiros

As categorias de passivos financeiros estdo oferecidas nos quadros a seguir:

. Passivos
Passivos financeiros a valor  Derivativos de
30 de setembro de 2011 Mg financeiros a it e o Total
(EM MILHOES de R$) custo . i
amortizado registrados no caixa
resultado

Financiamentos de longo prazo 122.1 2006 117 2123
Passivos financeiros com partes relacionadas - ndo circulante 15.2 4 4
Qutros passivos financeiros - ndo circulante 12.2.3 324 11 335
Total do passivo financeiro néo circulante 2334 0 128 2462
Financiamentos de curto prazo 1221 1425 0 1425
Contas a pagar a fornecedores - 868 868
Passivos financeiros com partes relacionadas - circulante 15.2 57 57
Outros passivos financeiros - circulante 12.2.3 485 28 106 619
Total de outros passivos financeiros circulantes 2835 28 106 2969
“Total a valor contabil 5169 28 234 5431

. Passivos

Passivos financeiros a valor  Derivativos de
e Nota LSS justo por hedge de fluxo de Total
(EM MILHOES de R$) custo . i
amortizado registrados no caixa
resultado

Financiamentos de longo prazo 122.1 1123 1123
Passivos financeiros com partes relacionadas - ndo circulante 15.2 9 9
QOutros passivos financeiros - ndo circulante 12.2.3 292 68 360
Total do passivo financeiro néo circulante 1424 0 68 1492
Financiamentos de curto prazo 1221 1679 1679
Contas a pagar a fornecedores - 740 740
Passivos financeiros com partes relacionadas - circulante 15.2 51 51
QOutros passivos financeiros - circulante 12.2.3 447 57 113 616
Total de outros passivos financeiros circulantes 2917 57 113 3087
‘Total a valor contabil 4341 57 181 4579

Todos os passivos financeiros do Grupo sdo mensurados ao custo amortizado, com excecdo dos
instrumentos derivativos (ao valor justo por meio do resultado para derivativos “para
negociacdo” ou usando o metodo de contabilizagdo de hedge de fluxo de caixa para os
derivativos designados como hedge).
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As diferentes linhas de crédito contratadas estdo apresentadas abaixo. Os valores nocionais
constantes da tabela diferem dos montantes consolidados que estdo avaliados ao custo

amortizado.
30 de setembro de 2011 (EM MILHOES de R$) = % S,
o . Circulante Néo circulante S o0
indice Moeda Tipo Total de juros maximo
a/CDI BRL Capital de giro e outras aplicacdes financeiras de CP 85 0 85 14,3% 30/08/2012
b/LIBOR usD Pré-financiamento de exportacd Brasile financiamentos de LP 260 1031 1291 3,3% 31/10/2022
Capital de giro 0 0 0
¢/ TP BRL Financiamento de investimentos (FINAME, BNDES) 33 19 52 9,0% 15/03/2020
d/IGPM BRL Securitizagdo (PESA) 0 9 9 4,8% 01/11/2022
e/JIBAR ZAR Financiamentos de LP Mogambique 4 33 37 8,4% 31/07/2015
f/EURIBOR EUR Financiamentos de CP e LT da TEU 600 578 1178 3,1% 14/07/2030
g/LIBOR usb Factoring 6 0 6 0,9% 31/12/2011
g/LIBOR GBP Factoring 32 0 32 1,4% 31/12/2011
g/ EURIBOR EUR Factoring 200 0 200 2,1% 31/12/2011
TOTAL A TAXA VARIAVEL 1219 1671 2890 3,6%
h/ Taxa fixa BRL Financiamento de equipamentos, capital de giro da Brasil 54 58 112 6,4% 15/04/2021
usb Financiamento pré-exportacd 51 323 374 5,6% 30/09/2015
EUR Financiamento de LP EU 108 89 197 3,0% 14/09/2031
TOTAL A TAXA FIXA 213 470 683 5,0%
TOTAL DE FINANCIAMENTOS 1431 2141 3572 3,9%
Efeito do ajuste ao custo amortizado (5) (20) (25)
TOTAL DE FINANCIAMENTOS 1425 2123 3547
31 de marco de 2011 (EM MILHOES de R$) = % S,
_ ) Circulante  N#o circulante axa media encimento
INDICE Moeda Tipo Total de juros maximo
TILP R$ Financiamento de investimentos (FINAME, BNDES) 28 15 43 9,28% 15/06/2015
CDI R$ Capital de giro e outras de CP 439 17 456 13,54% 01/11/2014
IGPM R$ Financiamento de investimentos (BNDES) 0 9 9 5,13% 01/11/2022
LIBOR usD Pré-financiamento de exportagdo Brasil 185 74 259 5,11% 31/10/2022
Capital de giro 48 - 48 3,22% 01/07/2015
Factoring 13 - 13 0,66% 30/09/2011
LIBOR GBP Factoring 18 - 18 1,17% 30/09/2011
EURIBOR EUR Financiamentos de CP e MP da TEU 536 590 1126 2,46% 14/07/2030
Factoring 168 168 1,57%
Tesouro MzZM Financiamentos de LP e CP Mogambique 0 0 0
JIBAR ZAR Financiamentos de LP 0 36 36 9,45% 01/07/2015
TOTAL A TAXA VARIAVEL 1435 740 2175 5,28%
Taxa fixa R$ Financiamento de equipamentos, capital de giro da Brasil 81 48 129 6,44% 16/11/2020
usD Financiamentos pré-exportacéo Brasil 155 288 443 5,56% 30/09/2015
EUR Financiamentos de LP EU 13 57 71 3,04% 21/02/2018
TOTAL A TAXA FIXA 249 393 642 5,26%
TOTAL DE FINANCIAMENTOS 1684 1133 2817 5,28%
Efeito do ajuste ao custo amortizado (5) (10) (15)
TOTAL DE FINANCIAMENTOS 1679 1123 2803

Reestruturacdo das dividas

No decorrer do ultimo exercicio social, o grupo deu énfase a sua reestruturacéo financeira e
implementou uma politica de refinanciamento ativa. Consequentemente, o Grupo agora se
beneficia do alongamento do perfil da divida, das novas linhas de créditos ainda ndo utilizadas

e de uma estrutura de divida simplificada.
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Financiamentos disponiveis no Grupo

O Grupo se financia predominantemente por meio de empréstimos bancarios, complementados
por meio de programa de factoring no ambito da Tereos EU. Apds 0s novos contratos de
financiamento concluidos no dltimo exercicio social, em 30 de setembro de 2011, o Grupo se
beneficia de um contrato de financiamento junto ao BNDES para um importante projeto, um
contrato de financiamento pré-exportacdo por meio de consorcio bancério, um consoércio
bancério para o financiamento de suas operagdes em Mogambique e vérias linhas de crédito
bilaterais de curto e medio prazos.

a / Linhas de financiamento de curto prazo no Brasil indexadas ao CDI (Certificados de
Depdsito Interbancario)

Em 30 de setembro de 2011, a divida de curto prazo da Guarani estd substancialmente
representada por contratos NCE (Notas de Crédito & Exportagdo) e de financiamento de curto
prazo indexados ao CDI. As margens variam entre 1 e 9,77%.

O saldo em aberto dos financiamentos de curto prazo indexados ao CDI totalizou R$ 85
milhdes em 30 de setembro de 2011.

b / Financiamentos em US$ indexados com base na taxa LIBOR

Com o objetivo de alongar o perfil dos financiamentos de capital de giro e melhorar o hedge
natural das receitas de exportagdes, 0 Grupo reestruturou o perfil dos financiamentos no Brasil
aumentando a parcela de contratos de médio prazo para pré-financiamento de exportacdes.
Referidos contratos estdo denominados em US$ e estdo atrelados principalmente & taxa LIBOR
trimestral. A margem dos empréstimos em délar sujeitos a remuneragdo variavel varia de 1,5%
a 9%. O prazo de vencimento final dos referidos empréstimos, é outubro de 2022. O saldo em
aberto dos empréstimos em ddlar sujeitos a remuneracdo varidvel totalizou R$ 1 291 milhdes
em 30 de setembro de 2011.

Uma parcela da divida em Mogambique estd denominada em ddlares (US$) e foi contraida junto
a um consorcio de bancos africanos. Sobre os referidos empréstimos, com vencimento em julho
de 2015, incidem juros com base na LIBOR mensal e LIBOR semestral, acrescidos de margem
variavel de 3 a 5%. O correspondente saldo em aberto em 30 de setembro de 2011 totalizava R$
26 milhdes (parte da linha de capital de giro LIBOR USD).

Com relagdo a Syral Halotek, existe um financiamento de curto prazo indexado com base na
Libor US mais uma margem de 5% no valor de R$ 2 milhdes.

¢ / Financiamentos de médio e longo prazos com base na TJLP (Taxa de juros de longo
prazo) e BNDES

Os financiamentos de médio prazo contém principalmente créditos de financiamento de
equipamento da FINAME (programa do Banco Nacional de Desenvolvimento do Brasil para
financiamentos de investimento de LP de equipamentos e maquinario especificos). Esses
financiamentos sdo em reais, totalizando R$ 51 milhdes em 30 de setembro de 2011 e incidem
juros com base na taxa de juros de longo prazo brasileira - TILP. O vencimento final desses
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emprestimos é marco de 2020. As margens aplicadas védo de 1,3% to 7%. Os financiamentos do
FINAME séo garantidos por penhor sobre os ativos adquiridos.

Em 30 de setembro de 2011, os financiamentos do BNDES disponiveis totalizam R$ 770
milhGes e compreendem 7 linhas de crédito descritas abaixo. . Contudo, nenhuma linha de
crédito foi utilizada.

. Uma linha especifica no valor negociado de R$ 55 milhGes com base numa cesta de
moedas (média dos empréstimos em moedas internacionais do BNDES) + spread + taxa bésica
do BNDES (1,3%)

. Uma parcela dos financiamentos do BNDES, linhas B, C e D foram documentadas pelo
valor de R$ 307 milhdes com base na TJLP + spread + taxa basica do BNDES (entre 0,9% e
1,3%)

. As outras linhas E, F e G estdo documentadas no valor de R$ 408 milhdes com base em
taxas fixas (entre 5,5% e 10,0%).

d / Financiamentos de longo prazo com base no IGPM (indice Geral de Precos de
Mercado) - indice brasileiro de pregos ao consumidor

A Andrade participa de um programa especial para securitizagdo de sua divida perante
instituicdes financeiras. Este programa permitiu & companhia celebrar contratos de
financiamento de longo prazo, por até 20 anos, garantidos por Certificados do Tesouro Nacional
(CTN), que sdo emitidos a taxa descontada, exclusivamente destinados a garantir o pagamento
do principal. O financiamento, expresso em reais (R$), esté sujeito a juros calculados com base
na variagdo do IGP-M (acrescido de margem), atualizado pelos pagamentos dos juros anuais.
As margens variam entre 3,2% e 4,8%. Na data do vencimento, o valor dos CTN devera
aproximadamente cobrir o montante das obrigagGes de financiamento. Em 30 de setembro de
2011, o montante dessa divida correspondia a R$ 8,7 milhdes.

e / Financiamentos de curto prazo e longo prazo com base na taxa JIBAR (Johannesburg
Interbank Offering Rate)

Uma parte dos financiamentos mogambicanos é concedida em rands por um consorcio de
bancos africanos. Essas linhas sdo parte de um contrato de financiamento geral disponibilizado
em diferentes moedas: meticais, rands e dolares dos Estados Unidos. As linhas em rands
baseiam-se na taxa JIBAR e a margem varia entre 1,5 e 4,25%. Esse contrato est4 assegurado
no total por garantias sobre equipamentos, estoques e cessao de recebiveis. O vencimento final
do contrato é em julho de 2015, sendo que o saldo em aberto totaliza R$ 37 milhdes em 30 de
setembro de 2011.

f/ EURIBOR

i - Financiamentos de curto prazo

Os financiamentos de curto prazo denominados em euros sdo posicionados no &mbito da Tereos
EU e Syral. Essas linhas estdo representadas por crédito rotativo junto a consércio de bancos
globais, financiamentos para capital de giro e contas garantidas.

Alguns empréstimos de curto prazo também estdo disponiveis na Ilha da Reunido, referindo-se
principalmente a financiamentos para capital de giro.
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A linha de crédito para capital de giro da Tereos BENP foi integralmente liquidada com o0s
recursos do novo empréstimo contraido junto a consércio de bancos no &mbito da Tereos EU. A
conta garantida totalizou R$ 4milhGes em 30 de setembro de 2011.

Os financiamentos de curto prazo tomam por base, principalmente, a EURIBOR mensal, com
margens entre de 0,5% e 1,75% na Tereos EU, sendo que a taxa media de juros aplicada a essas
linhas era de 1,856% a 3,106%, respectivamente, ao final de margo de 2011 e no final de
setembro de 2011. O montante da divida da Tereos EU relacionada & linha de crédito foi de R$
374 milhdes em 30 de setembro de 2011. Em virtude de sua natureza, o crédito rotativo €
classificado como divida de curto prazo. Cumpre observar, contudo, que se trata de uma linha
de crédito com vencimento final em junho de 2015.

ii - Financiamentos de médio e longo prazo

Financiamentos de médio prazo do Grupo Tereos EU estdo basicamente no nivel da Tereos EU
e Tereos Syral. A Tereos EU efetuou saque de sua linha de crédito até o final de junho, no
montante de R$ 611 milhdes (EUR 245 milhdes) amortizaveis semestralmente até junho de
2015. A nova linha de crédito contraida junto a consércio de bancos est4 garantida pelas agdes
detidas pela Tereos EU em suas subsidiarias, cessdo de contas a receber e a garantia prestada
pela Tereos Internacional. A taxa de juros aplicada em 30 de setembro de 2011 corresponde a
3,3480%.

A Tereos Syral contraiu junto a bancos locais diversas linhas bilaterais de médio prazo para
financiamento de equipamentos. Essas linhas de financiamento sdo garantidas pelos proprios
equipamentos objeto do financiamento, com vencimento final previsto para dezembro de 2014.
Sobre os financiamentos de meédio prazo incidem juros com base na EURIBOR, com taxa
média de juros de 2,2% em 30 de setembro de 2011, incluindo a margem.

Na Ilha da Reunido, o Grupo tem diversos financiamentos de médio prazo sobre os quais
incidem juros com base na EURIBOR, totalizando o montante de R$ 28 milhdes.

O financiamento de longo prazo para projetos da Tereos EU, inicialmente posicionado na
Tereos BENP, foi integralmente liquidado com recursos do novo empréstimo de medio prazo
contraido junto ao consorcio de bancos.

Em 30 de setembro de 2011 o total da divida representou um montante de R$ 1178 milhdes.

g / Factoring

A maior parte do financiamento de curto prazo da Syral Bélgica esté representada pelo programa
de factoring pelo montante maximo de R$ 249 milhdes, com saldo de R$ 227 milhdes e, pela sua

natureza, a divida é classificada como passivo de curto prazo.

O contrato foi renovado até 31 de dezembro de 2011 e um novo contrato foi celebrado pelo prazo
de 5 anos, com vigéncia a partir de 6 de janeiro de 2012.

O financiamento é concedido mensalmente, observando como limite a cessdo de um valor
méaximo de contas a receber & empresa de factoring. O financiamento, denominado em euros,
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esté sujeito & incidéncia de juros EURIBOR trimestrais, sendo que a taxa de juros aplicada em
30 de setembro de 2011, incluindo-se margem, foi de 2,1%

Em margo de 2011, o programa foi prorrogado para a subsidiaria Sedalcol EU da Tereos Syral,
no valor maximo de R$ 30 milhdes (EUR 12 milhdes), seguindo as mesmas condi¢des que a
Syral Bélgica.

O total dos financiamentos em EUR para Syral Bélgica e Sedalcol EU em 30 de setembro de
2011 foi de R$ 238 milhdes.

Uma parte do programa permite que alguns financiamentos em GBP (financiamento em 30 de
setembro de 2011 foi de R$ 32 milhdes) e US$ (financiamento em 30 de setembro de 2011 foi
de R$ 6 milhdes) contra a cessao de créditos em moeda estrangeira.

h / Financiamentos com remuneragéo fixa

Os financiamentos a taxas fixas de juros contemplam empréstimos para financiamento de
equipamentos no Brasil e na Europa, contratos de ACC e NCE no Brasil e parte dos
empréstimos contraidos junto a consorcios de instituigdes financeiras em Mogambique. Os
contratos NCE referem-se a notas de crédito de exportacéo e financiamentos especificos para
exportagdo por meio de instituigdes financeiras em US$, sujeitos a taxa média de juros de 5,5%.
Os contratos de ACC referem-se a adiantamentos de contratos de exportagdo denominados em
USS$. A taxa média de juros foi de2,14% ao final de setembro. Ambas as linhas de
financiamento ndo estdo cobertas por garantia e seu vencimento ocorre no maximo em 12
meses. A taxa destes financiamentos em US$ ¢ de 7%.

BNDES: O endividamento a longo prazo a taxa fixa, denominado em reais (R$), esta
representado principalmente por linhas de credito para financiamento de equipamentos através
da FINAME, sujeito a taxa de juros que variam de 3,3 a 16,63%, com vencimento até abril de
2021. Referidos financiamentos sdo garantidos pelos proprios equipamentos objeto do contrato.
Em 30 de setembro de 2011 o total dos financiamentos prefixados representaram um montante
de R$ 683 milhdes.

Taxa média de juros

A taxa média global de juros nos financiamentos do Grupo foi de 3,87% em 30 de setembro de
2011.

Divida bruta em moeda estrangeira

Detalhamento da divida bruta do Grupo em moeda estrangeira em 30 de setembro de 2011:

Moeda R$ UsD GBP EUR ZAR Total
MilhGes de R$ em 30 de setembro de 2011 258 1671 32 1575 37 3572

22

PAGINA: 84 de 112



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Verséo : 2
Notas Explicativas
12.2.2 Clausulas restritivas

Os indices abaixo se referem a Tereos Internacional e suas subsidiarias.

Em 30 de setembro de 2011
Tipo Definicao Nivel de acionamento

Endividamento liquido consolidado Tereos EU / EBITDA Consolidado

Endividamento max. 2,90
Tereos EU
Endividamento liquido bancario Vertente / EBITDA Vertente max. 3,00
Endividamento liquido a curto prazo Mandu / Receita Liquida MANDU max. 4,00
Alavancagem End|v@amento I|qu|qo consolidado Guarani / patrimdnio liquido max 1,50
consolidado Guarani
Endividamento Vertente / Patrimonio Vertente max. 2,30
- Ativo circulante consolidado de Guarani / Passivo circulante consolidado .
Liquidez Min. 1,05

de Guarani

Indice de cobertura da divida sen Fluxo de caixa consolidado antes do financiamento da Tereos EU / Min. 1.10
Total do indice de cobertura da divida servico de Tereos EU "

EBITDA consolidado de Guarani / Despesas de juros consolidadas da

Cobertura de juros . Min. 2,50
Guarani
EBITDA consolidado de Guarani / Despesas financeiras liquidas da .
. Min. 2,00
Guarani
Capitalizago Patriménio liquido consolidado de Guarani / Total de ativo consolidado Min. 30%

Guarani

Os indices estipulados nas clausulas restritivas foram respeitados na Gltima fase do teste, exceto
pelo indice de liquidez corrente de 100%, o qual esta ligeiramente abaixo do nivel definido. O
pedido de renegociacdo das clausulas contratuais foi enderecado ao banco e aprovado. N&do ha
nenhum impacto nas demonstragdes financeiras em 30 de setembro de 2011.

12.2.3 Outros passivos financeiros
Circulante N&o circulante
30 de setembrode 31 de marco de 30 de setembro de

(EM MILHOES DE R$) 2011 2011 2011 AR L DA
REFIS e PAES a pagar 37 43 250 235
Impostos a recolher 117 86 9 1
Depésitos recebidos 15 22 0 0
Encargos sociais a recolher 149 109 0 0
Derivativos 134 170 11 68
Dividendos a pagar 6 61 0 0
Contas a pagar acumuladas 19 11 0 0
QOutros 142 115 65 56
Outros ativos financeiros 619 616 335 360

A Guarani e sua subsidiaria Sdo José optaram pelo REFIS (programa de refinanciamento de
débito fiscal) e pelo PAES (plano especial de parcelamento). A divida do REFIS estd sendo
liguidada a taxa de 1,2% da receita mensal. As dividas incluidas no PAES sdo pagas em
parcelas mensais, em um total equivalente a 1/120 da divida. Conforme estabelecido pelas
normas aplicaveis ao REFIS e ao PAES, o principal é corrigido pela inflagdo com base na taxa
de juros de longo prazo (i.e., 6.00% a.a. em 30 de setembro de 2011). Os pagamentos s&o
proporcionalmente amortizados do principal com juros acumulados, de modo que ndo séo
calculados juros sobre o saldo de juros acumulado. Conforme estabelecido por lei, 0 Grupo
apresentou propriedades, instalacdes, maquinario e equipamentos no valor de R$ 157 milhdes
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como garantia ao REFIS. As empresas pagam seus impostos e outras obrigacdes correntes nas
datas devidas, conforme exigido para manter o REFIS e o PAES.

Detalhamento do REFIS e do PAES a pagar:

September 30th, 2011

(MILLIONS OF R$) Principal Juros Total
Impostos federais (IPI\PIS\COFINS) 156 119 275
Previdéncia social (INSS) 5 1 6
ICMS 7 0 7
Total REFIS e PAES pagos 168 120 287
September 30th, 2010
(MILLIONS OF R$) Principal Juros Total
Impostos federais (IPI\PIS\COFINS) 146 122 268
Previdéncia social (INSS) 1 1 2
ICMS 12 0 12
Total REFIS e PAES pagos 158 123 281

A principal variacdo do REFIS e da PAES a pagar é explicado pela integracdo no escopo da

Syral Halotek.

12.3 Derivativos

30 de setembro de 2011 cateaori , VLR EE ,
(EM MILHOES de RS) LI , AL CH , FEED
Circulante Néo circulante Circulante Néo circulante

Derivativos de taxas de juros Negociagdo 15

Hedge 11
Derivativos cambiais Negociagdo 2 4

Hedge 16 3
Derivativos de commodities Negociagdo 5

Hedge 7 90
Derivativos de energia Negociagdo 5 4

Hedge 13

TOTAL : 30 134 11
30 de marco de 2011 Cateaori : VR EE :
(EM MILHOES de R$) ategorta , A , FESERD
Circulante Néo circulante Circulante Néo circulante

Derivativos de taxas de juros Negociagdo 1 8

Hedge 16 4
Derivativos cambiais Negociagdo 3 2

Hedge 7 1
Derivativos de commodities Negociagdo 9 47

Hedge 22 107 64
Derivativos de energia Negociagdo 2 2

Hedge 5

TOTAL : 44 16 170 68
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30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010

Variacdo no resultado abrangente Categoria Receitas (Despesas) OoCl * Receitas (Despesas) ocCl*
Derivativos de taxas de juros Negociagéo (10) 5

Hedge (18) 3)
Derivativos cambiais Negociagéo 3) 3

Hedge 1) (110)
Derivativos de commodities Negociagéo 33 (38)

Hedge 42 (58)
Derivativos de energia Negociagéo 1 0

Hedge (7) 3

TOTAL : 20 (93) (30) (58)

* = Sem efeito dos impotos diferidos

Os derivativos sdo analisados na nota 14.1: Gestdo de risco de mercado

12.4 Endividamento liquido

O endividamento liquido definido e utilizado pelo Grupo corresponde a empréstimos de longo e

curto prazos menos caixa e equivalentes de caixa.

O detalhamento do endividamento financeiro liquido é apresentado abaixo:

30 de setembro de 31 de marco de

(EM MILHOES de R$) 2011 2011
Empréstimos bancéarios 1967 1124
Outros 156

Total de empréstimos ndo circulantes 2123 1124
Empréstimos bancéarios 1213 1517
Contas garantidas 207 156
Outros 5 6
Total de empréstimos circulantes 1425 1679
Caixa e equivalentes de caixa (429) (633)
Total do endividamento financeiro liquido 3119 2170
Ativos financeiros com partes relacionadas (96) (81)
Passivos financeiros com partes relacionadas 61 60
Endividamento financeiro liquido mais divida com partes relacionadas 3084 2149
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12.5 Valor justo

O quadro abaixo apresenta uma comparacdo por classe dos valores contdbeis e valores justos
dos instrumentos financeiros do Grupo.

Valor contébil Valor justo
31 de margo de 31 de margo de
(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 2011 30 de setembro de 2011 2011
Ativos financeiros disponiveis para venda 25 24 25 24
Contas a receber de clientes 895 726 895 726
Caixa e equivalentes de caixa 429 633 429 633
Ativos financeiros com partes relacionadas 96 81 96 81
Outros ativos financeiros 615 641 615 641
Impostos a recuperar 217 142 217 142
Derivativos 30 60 30 60
Depdsito pago 8 59 8 59
Pagamentos antecipados 34 39 34 39
Contas a receber de clientes & outras > 1 ano 48 37 48 37
Contas a receber referentes a alienagéo de ativos 46 41 46 41
Rendimentos acumulados 17 24 17 24
Ativos financeiros dados em garantia 52 120 52 120
Outros 163 119 163 119
Total do ativo financeiro 2060 2105 2060 2105
Valor contéabil Valor justo
31 de margo de 31 de margo de
(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 2011 30 de setembro de 2011 2011
Empréstimos 3547 2803 3557 2783
Fornecedores 868 740 868 740
Passivos financeiros com partes relacionadas 61 60 61 60
QOutros passivos financeiros 955 976 955 976
REFIS e PAES a pagar 287 278 287 278
Impostos a pagar 126 87 126 87
Depésitos recebidos 15 22 15 22
Encargos sociais e previdenciarios a pagar 149 109 149 109
Derivativos 145 238 145 238
Dividendes a pagar 6 61 6 61
Contas a pagar acumuladas 19 11 19 11
Outros 208 170 208 170
Total do passivo financeiro 5431 4579 5441 4559

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas, que ndo em uma venda forcada ou
uma liquidagdo. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar os valores
justos:
e O valor justo de caixa e depoésitos de curto prazo, contas a receber de clientes e contas
pagar a fornecedores e outros passivos correntes aproxima-se dos respectivos valores
contabeis principalmente devido aos vencimentos de curto prazo desses instrumentos.

e O valor justo de empréstimos de longo prazo, a taxa fixa e a taxa variavel, é determinado
com base na estimativa dos fluxos de caixa descontados incorridos pelos pagamentos de
juros e do principal. Para cada tipo de empréstimo, determinamos uma taxa de desconto
a partir da comparacdo com a taxa de juros usada em transagOes similares realizadas no
altimo periodo.

e O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda é obtido a partir de pregos de
mercado cotados em mercados ativos, se houver. Investimentos em agdes que nao
tenham um preco de mercado em mercado ativo e cujo valor justo ndo possa ser
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mensurado de forma confidvel, é mensurado ao custo menos provisdo para perda do
valor recuperavel normalmente calculada em relac&o a proporcéo da participacéo detida.

e O Grupo firma instrumentos financeiros derivativos com varias contrapartes,
principalmente instituicdes financeiras com classificacdo de crédito em grau de
investimento. Os derivativos avaliados com técnicas de avaliagdo que utilizam
informacdes observaveis de mercado sdo principalmente swaps de taxas de juros,
contratos de cambio a termo e contratos de commodities a termo. As técnicas de
avaliagdo aplicadas com mais frequéncia incluem determinagdo de preco futuro e
modelos de swap, utilizando calculos a valor presente.

O Grupo aplica a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos

financeiros:
e Nivel 1: precos cotados (sem ajuste) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos

e Nivel 2: outras técnicas segundo as quais todos os dados com efeito significativo no
valor justo registrado sdo observaveis, direta ou indiretamente

e Nivel 3: técnicas que utilizam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado e que ndo se baseiam em dados de mercado observaveis.

Em 30 de setembro de 2011, o Grupo mantinha 0s seguintes instrumentos financeiros
mensurados a valor justo:

. Valor justo
30 de setembro de 2011 (EM MILHOES de R$) Valor nocional Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Derivativos de hedge de fluxo de caixa, liquido 1217 (83) (11) -
Derivativos para negociacéo, liquido 1021 9) (16) -
Empréstimos USD qualificados como hedge de flu 857 (117)
TOTAL 3095 (92) (144) -
. Valor justo
30 de marco de 2011 (EM MILHOES de R$) Valor nocional Nivel 1 Nl'vejl 2 Nivel 3
Derivativos de hedge de fluxo de caixa, liquido 1409 (145) 10 -
Derivativos para negociagéo, liquido 1195 (38) (5) -
TOTAL 2 604 (183) 5 -

13 Gestdao dos riscos relacionados a instrumentos
financeiros

No &mbito das suas atividades operacionais e financeiras, 0 Grupo esta exposto aos seguintes
riscos financeiros:

¢ Riscos de mercado: riscos de taxa de juros, cambiais, de commodities e energia;

e Riscos de liquidez;

e Riscos de crédito.

13.1Gestéo de risco de mercado
O Grupo gerencia seus riscos financeiros no ambito de cada subsidiaria ou de forma
centralizada, de acordo com o tipo de transagdo considerada. Os riscos de mercado sdo

gerenciados por meio do uso de instrumentos derivativos, em conformidade com o0s
procedimentos adotados pelo Grupo.
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13.1.1 Gestao derisco de taxa de juros

A exposi¢do do Grupo ao risco de taxa de juros € gerada principalmente pelas taxas variveis,
as quais estdo sujeitos os empréstimos e financiamentos, causando impacto nos resultados
financeiros futuros.

Nesse sentido, o Grupo tem por objetivo minimizar o grau de exposicdo de suas subsidiarias
quanto ao risco de elevagdo nas taxas de juros. Para tanto, o Grupo faz uso de instrumentos
derivativos na forma de swaps simples, opcdes e, em menor extensdo, produtos estruturados
(swaps resgataveis). A politica para hedge de taxa de juros € definida no &mbito do Grupo,
sendo as operacdes concluidas de forma centralizada para a Europa e localmente para o Brasil,
de acordo com os procedimentos adotados pelo Grupo.

Os valores nocionais e os valores justos dos instrumentos derivativos de taxa de juros,
detalhados por vencimento, s&o demonstrados como segue:

Nocional

30 de setembro de 2011

(EM MILHOES de R$) inferior a 1 ano 1-5 anos superior a 5 anos TOTAL Valor Justo
Swaps simples 167 1006 7 1180 (23)

em hedge de fluxo de caixa 0 651 7 658 (112)

em negociacdo 167 355 0 522 (12)
Opcdes 0 0 0 0 0

em hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 0

em negociacdo 0 0 0 0 0
Estruturado 10 34 23 67 3)
TOTAL TAXA DE JUROS 177 1040 30 1247 (26)

Do total dos empréstimos do Grupo, 19% estdo representados por dividas sujeitas a taxas fixas
de juros, enquanto 81% correspondem a dividas sujeitas a taxas varidveis. Os empréstimos a
taxas fixas consistem basicamente de financiamentos de equipamentos de longo prazo e
financiamentos pré-exportagdo no Brasil. Outras linhas de financiamento europeias e
mocambicanas estdo sujeitas predominantemente a taxas variaveis. A maior parte dos
derivativos de taxas de juros € contratada sobre dividas denominadas em euros.

Do endividamento total do Grupo, 40% s&o de curto prazo, enquanto 60% estéo representados
por dividas de médio e longo prazos. Instrumentos derivativos de taxas de juros foram
contratados devido a obrigacdes de hedging exigidas por antigos empréstimos de médio e longo
prazos junto a consorcio de bancos, tendo sido posicionados predominantemente no perfil da
divida de mais curto prazo para a Tereos Syral e no perfil mais longo para a Tereos BENP. Os
instrumentos derivativos de taxas de juros da Tereos EU sdo, na sua maior parte, swaps simples,
todos eles designados como hedge de fluxo de caixa. Em 30 de setembro os derivativos de taxas
de juros da Tereos Syral e Tereos BENP foram classificados como derivativos para negociacao.
A taxa média de juros fixa dos swaps em euro é de 2,24%.

No segundo trimestre do exercicio social, a Tereos EU subscreveu dois Swaps de Taxa de Juros
pelo montante de € 100 milhdes classificados como de  negociagéo.
Os produtos de derivativos de taxa de juros no Brasil sdo predominantemente operagdes de
swap de CDI e LIBOR semestral em US$, no valor de R$ 44,2 milhdes, e incluem um
componente cambial (variacdo US$/R$). Essas operacdes sdo vinculadas a contratos de pré-
financiamento de exportacdo em R$ convertidos em US$, ndo sendo sdo consideradas
instrumentos de hedge.
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e Sensibilidade na demonstragéo do resultado e em outros resultados abrangentes:

A analise considera quaisquer flutuacdes nas respectivas taxas de juros e determina qual seria o
impacto da variacdo das taxas de juros sobre a demonstragdo do resultado ou em outros
resultados abrangentes nos diferentes cenarios abordados. A tabela abaixo traz um resumo das
exposicoes financeiras a variacdo nas taxas de juros.

Impactos em um cenario

30 de setembro de 2011 Impactos em um cenario provavel Impactos em um cenario possivel
estressado

(EM MILHOES de R$) Valor Nocional
+10% -10% +25% -25% +50% -50%

Financiamentos com taxa variavel sem hedge 2254 (5) 5 (12) 12 (25) 24

Derivativos de taxa de juros
Negociacéo (impacto no resultado) 589 1 1) 2 ) 5 ()]
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) 658 3 (3) 6 (7) 13 (13)
TOTAL
do qual impacto no resultado ()] 4 (10) 10 (20) 20
do qual impacto em outros resultados abrangentes 3 (3) 6 (7) 13 (13)

As taxas de juros em questdo foram submetidas a dois cenarios de choque, considerando uma
variagdo de +/- 10% com base em observagdes das condi¢cbes de mercado. Todas as demais
variaveis dos montantes subjacentes foram mantidas como constantes.

Os montantes subjacentes contemplam
> 0s empréstimos ndo protegidos por hedge, contraidos a taxa variavel; e
» 0 valor justo dos instrumentos derivativos de taxa de juros

As taxas de juros nos cendrios de chogue séo:

» EURIBOR mensal, trimestral e semestral
> LIBOR trimestral, semestral e anual

> CDI

> TILP

> IGPM

>

JIBAR semestral e anual

Os impactos dessas possiveis variagdes seriam contabilizados no resultado, a excecéo do valor
justo dos instrumentos derivativos de taxa de juros, contabilizado como hedge de fluxo de
caixa, cujas variagdes seriam contabilizadas como outros resultados abrangentes.

13.1.2 Gestao de risco cambial

As operagOes internacionais do Grupo geram fluxos de caixas em vérias moedas. O Grupo
utiliza instrumentos derivativos para fins de protecéo (hedge) contra exposigdes a risco cambial,
representados primordialmente por contratos a termo com prazo de vencimento inferior a 1 ano
e empréstimos em US$ para cobrir a variagdo cambial sobre vendas de aglcar. A politica de
hedge cambial é definida no &mbito do Grupo. As operacdes sdo realizadas localmente para a
Europa e localmente para o Brasil no &mbito da Guarani, de acordo com o0s procedimentos do
Grupo.

No primeiro trimestre, o Grupo decidiu implantar, no nivel da Guarani, contabilizacdo de hedge
de fluxo de caixa para as companhias brasileiras no tocante a endividamento em délares dos
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EUA, com o objetivo de proteger futuras receitas de vendas de exportagdo denominadas em
dolares dos EUA.

Os valores nocionais e o valor justo dos instrumentos derivativos cambiais, detalhados por
vencimento, sdo demonstrados como segue:

30 de setembro de 2011 Nocional
o Valor Justo
(em milhges de R$) inferior a 1 ano 1 -5 anos superior a 5 anos TOTAL
Futuros/NDF 238 33 0 271 13
em Hedge de fluxo de caixa 235 33 0 268 13
ao valor justo através do resultado 3 0 0 3 (0)
Opcdes 217 0 0 217 1)
em Hedge de fluxo de caixa 82 0 0 82 0)
ao valor justo através do resultado 135 0 0 135 (1)
Estruturado 153 0 0 153 (1)
Emprestimos USD qualificados em CFH 0 857 0 857 (117)
TOTAL CAMBIO 608 890 0 1498 (106)

O Grupo efetuou contratagdo de diversos instrumentos derivativos cambiais para os pares de
moeda EUR/USD e EUR/GBP para fins de protecdo contra riscos cambiais vinculados as
vendas comerciais expressas nas referidas moedas. Os derivativos utilizados séo diversificados,
contemplando operacgdes de vendas a termo, opcdes e produtos estruturados a custo zero para
Tereos Syral e Contratos a termo de moeda sem entrega fisica (Non-Deliverable
Forwards - NDF) para o Brasil, referentes a aglcar e etanol.

A maior parte das novas transagdes implantadas no ambito da Tereos Syral
na segunda metade do dltimo exercicio foram documentadas e classificadas
como instrumentos de hedge de fluxo de caixa para protecdo de futuros fluxos de
caixa das operagbes de vendas. Todas as outras operagdes, embora
contratadas para garantir a cobertura econbmica, sdo classificadas como de
negociagao.

As operacOes em negociacdo incluem ainda algumas operagdes de cambio menores contratadas
pela Loiret France e Navimpex, empresa adquirida no primeiro trimestre do exercicio social,
que ndo se qualificam como instrumentos de hedge.

As taxas cambiais médias contratadas para os instrumentos derivativos cambiais foram as
seguintes:

> EUR/GBP: 0, 8497
» EUR/USD: 1, 3707

e Sensibilidade na demonstragéo do resultado e em outros resultados abrangentes:
A analise leva em conta quaisquer flutuacdes nas respectivas taxas de cambio e determina qual

seria 0 impacto da variagéo dessas taxas na demonstracdo do resultado ou em outros resultados
abrangentes nos diferentes cendrios abordados.
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Impactos em um cenario Impactos em um cenario Impactos em um cenério
BRI (LA Vélor provavel possivel estressado
(EM MILHOES de R$) Nocional
+10% -10% +25% -25% +50% -50%
Ativos e passivos (563) (56) 56 (140) 140 (280) 279
Financiamentos em moeda estrangeira (Ativos) (599) (52) 52 (133) 128 (268) 243
Contas a pagar em moeda estrangeira (Ativos) 41 (4) 5 (8) 14 (14) 41
Fornecedores em moeda estrangeria (Passivos) 5) 0 1) 1 ) 2 (5)
FX Derivativos (incluindo emprestimos USD qualificados como CFH) 1497 (63) 47 (164) 86 (342) 41
Negociagéo (impacto no resultado) 291 4 (6] 8 (62) 12 (197)
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) 1206 (67) 64 (172) 148 (354) 238
Derivativos de cambio 183 (8) 8 (21) 21 (41) 41
Negociagéo (impacto no resultado) - - - - - - -
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) 183 (8) 8 (21) 21 (41) 41
TOTAL (127) 11 (324) 247 (663) 361
do qual impacto no resultado (52) 39 (132) 78 (268) 81
do qual impacto em outros resultados abrangentes (75) 72 (192) 169 (395) 280

Todos os itens denominados em moeda estrangeira foram incluidos na analise, bem como o
impacto no valor justo dos derivativos de commodities denominados em US$, notadamente
acucar.

A tabela acima demonstra sensibilidade a possiveis variacfes nos pares de moedas subjacentes
na demonstracdo do resultado e em outros resultados abrangentes do Grupo.

Os pares de moeda incluidos na analise séo os seguintes:
» EUR/USD
» EUR/GBP
» USD/R$

A anélise de sensibilidade foi elaborada considerando razoavel uma variacéo de 10%, a partir de
observacdes gerais de mercado. Todas as demais variaveis foram mantidas como constantes.

Os valores subjacentes da analise contemplam:
- empréstimos em moeda estrangeira
- valores a receber e a pagar em moeda estrangeira
- 0 valor justo dos derivativos de commodities denominados em moeda
estrangeira
- 0 valor justo dos derivativos cambiais (incluindo empréstimos denominados
em ddlares qualificados como hedge de fluxo de caixa)

Todos os impactos seriam contabilizados por meio do resultado, excetuando-se os decorrentes
de derivativos contabilizados como hedge de fluxo de caixa, cujos impactos seriam registrados
em outros resultados abrangentes.

13.1.3 Gestao de risco de commodities

Para fins de hedge contra o risco de precos de commodities, diversas empresas do Grupo,
dependendo de suas atividades, podem adquirir e vender contratos de commodities a termo. As
commodities negociadas sdo: aglcar bruto e agucar refinado para a Guarani, representando seus
produtos finais; etanol para a Tereos BENP; trigo e milho para a Tereos Syral, representando a
base de matérias-primas para a producdo de seus produtos a base de amido.

As transacfes envolvendo commodities sdo executadas no ambito das subsidiarias por
profissionais do mercado, de acordo com os procedimentos estabelecidos pelo Grupo. H&
Comités para o gerenciamento do Risco de Commodities no &mbito da Guarani, Tereos BENP e
da Tereos Syral.

31

PAGINA: 93 de 112



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A

Notas Explicativas

Os valores nocionais dos instrumentos derivativos de commodities por vencimento s&o
demonstrados como segue:

30 de setembro de 2011 Nocional
o L. 5 Valor Justo
(em milhges de R$) inferior a 1 ano 1 -5 anos superior a 5 anos TOTAL
Futuros 290 17 0 307 (90)
em hedge de fluxo de caixa 183 0 0 183 (83)
em negociagao 107 17 0 124 )
Opcdes 2 0 0 2 )
em hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 0
em negociagéo 2 0 0 2 )
Estruturado 0 0 0 0 0
TOTAL COMMODITIES 292 17 0 309 (92)

O principal risco a que o Grupo estd exposto no tocante a instrumentos derivativos de
commodities refere-se a operagBes do segmento aglcar na Guarani. Para garantir as margens
orcadas, a Guarani vende contratos no mercado de futuros de Nova York (Contrato para Aglcar
No. 11 — acucar bruto) e no mercado de Londres (Contrato para Aglcar No. 407 — agUcar
refinado).

As transacdes referem-se principalmente a vendas de contratos futuros, hedges para agucar
refinado white premium e eventuais op¢des no mercado organizado.

As vendas de acucar futuro e operagdes de swap qualificam-se como instrumentos de hedges de
fluxo de caixa e, portanto, variagdes no valor justo sdo registradas no patriménio liquido.
TransagOes envolvendo opgdes sdo consideradas para negociagdo, sendo o seu valor justo
registrado no resultado.

A exposicdo da Tereos Syral a instrumentos derivativos de commodities representa uma parcela
importante na posi¢do global dos derivativos de commodities do Grupo, 41% em termos de
volumes, sendo que o valor justo dos cereais permaneceu em niveis mais baixos. A parcela
predominante dos derivativos estd representada pelas posicbes de compra de futuros, e a
parcela menor é referente a compra de opcdes. As vendas de opgdes sdo bastante restritas. O
valor justo dos instrumentos derivativos de cereais correspondeu a R$ 9 milhGes negativos na
posicdo de commodities como um todo. Todas essas operagOes s&o registradas no resultado
como instrumentos derivativos para negociagéo.

Os instrumentos derivativos de commodities sdo tratados como diretamente relacionados a
atividade principal do Grupo e, portanto, o resultado das operagdes fechadas com relagdo a
commodities e o valor justo dos derivativos de commodities para negociagéo sdo registrados no
resultado operacional.
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e Sensibilidade na demonstragéo do resultado e em outros resultados abrangentes:

30 de setembro de 2011 Valor Impactos emum cenario Impactos emum cenario Impactos em um cenério
(emimilFes celRs) Nt provavel possivel estressado
+10% -10% +25% -25% +50% -50%
Derivativos de acticar
Negociagéo (impacto no resultado) - - - - - - -
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) 183 27) 27 (67) 67 (133) 133
TOTAL IMPACTO DE ACUCAR 183 27) 27 (67) 67 (133) 133
Derivativos de cereais
Negociagéo (impacto no resultado) 126 12 13) 28 32) 55 (64)
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) - - - - - - -
TOTAL IMPACTO DE CEREAIS 126 12 13) 28 (32) 55 (64)
TOTAL
do qual impacto no resultado 12 13) 28 32) 55 (64)

do qual impacto em outros resultados abrangentes (27) 27 (67) 67 (133) 133

Os itens contemplados na analise referem-se exclusivamente ao valor justo dos instrumentos
derivativos de commodities. O Grupo ndo incluiu nessa analise nenhum compromisso nao
registrado nas demonstracdes financeiras.

A tabela acima demonstra os efeitos na demonstracdo do resultado e em outros resultados
abrangentes do Grupo a possiveis varia¢des no prego das commaodities.

A anélise toma por base:

Acucar No. 11, sistema de negociacdo eletronica pela tela
Acucar No. 407 (tela)

Prémio de opgdes sobre aclcar No. 11 (tela)

Trigo MATIF (tela)

Etanol combustivel grade T2 FOB

YVVVVY

A analise de sensibilidade foi elaborada considerando razoavel uma varia¢ao de 10%, a partir de
observacdes gerais de mercado. Todas as demais variaveis foram mantidas como constantes.
Para a analise de sensibilidade das opgBes sobre acucar, foi utilizado um modelo baseado na
formula Black & Scholes para o teste de stress (saturagdo) dos prémios das opg¢des de acordo
com variagdes nos precgos do aglicar no mercado de futuros.

Os impactos dos diferentes cenarios sdo contabilizados na demonstracdo do resultado,
excetuando-se os decorrentes de derivativos de commodities, estes contabilizados como hedge
de fluxo de caixa, cujos impactos seriam registrados em outros resultados abrangentes.

13.1.4 Gestao de risco de energia

Para fins de hedge contra a exposigdo ao risco de energia, diversas empresas do Grupo podem,
dependendo de suas atividades, contratar instrumentos derivativos de energia.

No final de setembro de 2011, o Grupo detinha somente derivativos de direitos de emissdo de
carbono (COy).

Os valores nocionais de derivativos de energia por vencimento estdo demonstrados como segue:
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30 de setembro de 2011 Nocional

o L. 5 Valor Justo
(em milhdes de R$) inferior a 1 ano 1 -5 anos superior a 5 anos TOTAL
Energia 35 6 0 41 (12)

em hedge de fluxo de caixa 26 0 0 26 (13)

em negociagao 9 6 0 15 1
TOTAL ENERGIA 35 6 0 41 (12)

Os instrumentos derivativos relativos a direitos de emissdo compreendem swaps sobre direitos
de emisséo contratados para otimizar a gestdo das alocagdes de direitos de emissdo de carbono
de acordo com as politicas do Grupo e beneficiar-se das oportunidades de mercado oferecidas
na estrutura conceitual do mercado europeu de créditos de carbono. Os derivativos relativos a
direitos de emissdo foram utilizados somente pelo grupo Tereos Syral, enquanto a Guarani
detém alguns direitos dessa natureza atribuidos pela ONU. As datas de entrega dessas
transacGes sdo sempre no Ultimo trimestre do ano calendério e, dessa forma, parte dessas
operagdes venceu no terceiro trimestre 2010-2011.

Parte dessas operagOes € tratada como instrumentos de hedging, tendo em vista que objetiva
protecdo contra futuras exigéncias de restituicdo, sendo que uma parcela efetiva desses
derivativos é reconhecida em outros resultados abrangentes. As demais operacdes ndo foram
consideradas como instrumentos de hedging e, como consequéncia, as variagdes no valor justo
séo reconhecidas no resultado.

e Sensibilidade na demonstragéo do resultado e em outros resultados abrangentes:

Impactos em um cenario

30 de setembro de 2011 Impactos em um cenario provavel Impactos em um cenario possivel
estressado

(em milhges de R$) Valor Nocional
+10% -10% +25% -25% +50% -50%

Derivativos dos direitos de emisséo de Co2
Negociagao (impacto no resultado) 15 0 (0) 0 (0) 1 1)
Hedge de fluxo de caixa (impacto no patriménio) 26 1 (1) 3 (3) 7 (7)
TOTAL
do qual impacto no resultado 0 (0) 0 ) 1 @
do qual impacto em outros resultados abrangentes 1 1) 3 (3) 7 (0]

A tabela acima demonstra os efeitos na demonstragdo do resultado e em outros resultados
abrangentes do Grupo aos precos de CO,. O Grupo ndo incluiu nessa analise nenhum
compromisso néo registrado como item do balango.

O valor subjacente contemplado nessa analise corresponde ao preco dos direitos sobre a
emiss&o de carbono.

A anélise de sensibilidade foi elaborada considerando razoavel uma variacéo de 10%, a partir de
observacdes gerais de mercado. Todas as demais variaveis foram mantidas como constantes.

O valor subjacente a analise corresponde ao valor justo dos direitos sobre a emissdo de CO..
Os impactos sobre o resultado representam as variagdes no valor justo dos derivativos para
negociacdo mensurados a valor justo através do resultado; j& os impactos sobre outros

resultados abrangentes representam variagdes no valor justo dos derivativos designados como
hedge de fluxo de caixa.
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13.2Gestado de risco de liquidez

A gestéo operacional de liquidez e de financiamentos de curto prazo é realizada pelas entidades
e pelo Departamento de Financiamento e Tesouraria Central. A politica do Grupo determina que
0 Grupo deve ser capaz de cumprir seus pagamentos futuros, sem necessidade de financiamento
adicional, a partir do caixa disponivel e das linhas de crédito existentes, nos proximos 12 meses
pelo menos.

O Grupo se financia predominantemente por meio de empréstimos bancérios de curto, médio e
longo prazos, conforme descrito acima, e, em menor grau, por meio de programa de factoring
de médio prazo no ambito da Tereos EU.

Na Europa, os vencimentos do principal sdo vinculados as linhas amortizveis dos empréstimos
a termo efetuados por meio de consorcio de bancos da Tereos EU com vencimento final em
junho de 2015. O novo contrato também prevé uma linha de crédito rotativo disponivel pelo
mesmo prazo que o do empréstimo a termo. No &mbito da Tereos EU, linhas de crédito
bilaterais de médio e curto prazos também estdo disponiveis, assim como um programa de
factoring com vencimento em 2011. Um novo programa de factoring foi renegociado para os
préximos cinco anos, com vigéncia a partir de janeiro de 2012.

No Brasil os vencimentos de longo prazo referem-se principalmente a financiamentos de
equipamentos sob programas do governo, mas também a alguns contratos de financiamento de
exportagdo. Durante os Gltimos meses, houve um grande esforco para substituir as dividas
brasileiras de curto prazo por médio prazo.

A politica do Grupo consiste em realizar investimentos apenas em depdésitos bancérios ou em
fundos liquidos do mercado aberto.

Os fluxos contratuais ndo descontados (amortizagdes e vencimento final) sobre o montante
remanescente dos passivos financeiros e derivativos por data de vencimento sdo os seguintes:

. Valor justo
30 de setembro de 2011 (EM MILHOES de R$) Valor nocional Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Derivativos de hedge de fluxo de caixa, liquido 1217 (83) (11) -
Derivativos para negociagdo, liquido 1021 9) (16) -
Empréstimos USD qualificados como hedge de fluxo
de caixa 857 (117)
TOTAL 3095 (92) (144) -
. Valor justo
30 de marco de 2011 (EM MILHOES de R$) Valor nocional Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Derivativos de hedge de fluxo de caixa, liquido 1409 (145) 10 -
Derivativos para negociacao, liquido 1195 (38) (5) -
TOTAL 2 604 (183) 5 -

13.3Gestao de risco de crédito

O Grupo esta sujeito a risco de crédito em virtude de suas atividades operacionais, com menor
exposicdo a instrumentos financeiros.
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13.3.1 Exposicéo de contas a receber de clientes ao risco de crédito

Versédo : 2

Contas a receber de clientes vencidas e sem redugdo ao valor recuperavel sdo demonstradas

conforme segue:

30 de setembro de 31 de marco de

(EM MILHOES de R$) 2011 2011
Contas a receber de clientes 913 741
A vencer 839 655
Vencidas 74 86
De 1 a 30 dias 51 64
De 31 a 60 dias 8 7
De 61 a 90 dias 4 3
De 91 a 180 dias 3 2
De 181 a 360 dias 3 2
Mais de 360 dias 5 8
provisao (18) (15)
Total 895 726
13.3.2 Exposicéo de derivativos ao risco de crédito
30 de setembro de 2011 A — q Local de Valor A
(EM MILHOES de R$) Noma da contraparte ~ Tipo do derivativo Referéncia negociagao nocional Valor justo
Bancos Santander Instrumentos derivativos de taxa de juros Structured SWAP CDI OoTC 44 3)
VS LIBOR
Citibank FX derivativos USD/BRL oTC 131 10
Bradesco Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 149 (20)
Itau BBA Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 149 (20)
BECM Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 1M oTC 0 0
BNP Paribas Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 73 1)
Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 103 (14)
CACIB Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 244 )
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 6M oTC 18 1)
FX derivativos EUR/GBP oTC 158 0
FX derivativos EUR/USD oTC 55 1)
Derivativos de agucar NYC N°11 oTC 90 (27)
Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 119 (16)
LCL Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 25 (0)
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 6M oTC 18 1)
HSBC FX derivativos EUR/GBP oTC 64 2
FX derivativos EUR/USD oTC 3 0
KBC Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 1M oTC 50 0)
FX derivativos EUR/GBP oTC 22 0)
FX derivativos EUR/USD oTC 0 0
Natixis Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 1M oTC 0 0
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 122 1)
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 6M oTC 35 )]
FX derivativos EUR/GBP oTC 166 1
FX derivativos EUR/USD oTC 40 1)
Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 119 (16)
Rabobank Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 122 1)
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 6M oTC 78 )
Empréstimos de refinanciamento qualificado como CFH USD/BRL oTC 218 (29)
Société Générale Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 1M oTC 299 (6)
Instrumentos derivativos de taxa de juros EURIBOR 3M oTC 119 (6)
FX derivativos EUR/USD oTC 1 0
RBS FX derivativos EUR/GBP oTC 1 0)
Electrabel Direitos de emisséo de CO2 EUA/CER oTC 41 (12)
Shell Derivativos de etanol FUEL GRADE oTC 6 (0)
ETHANOL T2
GERMAN FOB
ROTTERDAM
Corretores SUCDEN Derivativos de agucar NY N°11 New-York 15 (6)
Derivativos de agucar White Sugar London London 2 0
ICAP (Natixis) Derivativos de agucar NY N°11 New-York 48 (38)
Newedge Derivativos de agucar NYC N°11 New-York 1 5)
Derivativos de cereais Milling Wheat jan-12 / LIFFE 46 5)
mar-12 / may-12 / jul-12 /
nov-12
Derivativos de cereais Milling Wheat nov-11 / MATIF 74
jan-12 / mar-12 / may-12 )
Macquarie Derivativos de agucar NYC N°11 New-York 27 (6)
3095 (233)
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14 Litigios

N&o h& nenhuma mudanca significativa nos litigios no trimestre findo em 30 de setembro de
2011 em relag&o ao trimestre findo em 30 de junho de 2011.

15 Partes relacionadas
As principais transagfes com partes relacionadas sdo descritas como a seguir:

Controladora final

A Tereos U.C.A. é a controladora final da Tereos Coproduits, Commercial Tereos, Tereos
Participations, Raffinage Tereos, Tereos Alcools, Hubau, Sedalcol, Sedamyl, Uniglad e a
Groupe Quartiers Frangais.

Contrato de Fornecimento

A Tereos BENP celebrou contrato de fornecimento em 9 de margo de 2010, segundo o qual
varios fornecedores de cereais, inclusive a Tereos, comprometeram-se a fornecer a Tereos
BENP 760.000 toneladas de cereais a cada ano, de 31 de marco de 2010 até 30 de setembro de
2016. O prego dos cereais fornecidos a Tereos BENP é determinado segundo férmulas
baseadas, principalmente, no preco do etanol a fim de assegurar a margem de lucro de 20% na
venda de etanol pela Tereos BENP.

Contrato de Prestacdo de Servigos

Em 1° de abril de 2010, foi celebrado contrato de prestagdo de servigos entre as empresas do
grupo, tendo a Tereos Participations, na qualidade de prestadora contratada, e Tereos, Tereos
Internacional, Tereos EU, Tereos Syral, Tereos DVO, Tereos BENP e Guarani, na qualidade de
beneficiérias. O contrato estabelece os termos e as condi¢des de acordo com as quais a Tereos
Participations prestard as beneficidrias certos servigos, especialmente nas éareas de TI,
administrativa, estratégia, seguros, financeira, contabilidade, comunicacdo, juridica e tributéria.
Pela prestacdo dos referidos servigos, a Tereos Participations recebera remuneracéo
correspondente aos custos diretos e/ou indiretos por ela incorridos relativamente a prestagdo
dos referidos servigos, mais uma margem de 7%.

Comissao de Vendas

A Tereos BENP celebrou dois contratos de comisséo de vendas vigente a partir de 1° de janeiro
de 2007, com a Tereos, segundo o qual a Tereos BENP foi nomeada agente de vendas para
todo o etanol produzido pela Tereos. A Tereos BENP é remunerada a prec¢o fixo por hectolitro
de etanol entregue. O contrato tem validade de cinco anos.

Acordo de vendas

Em agosto de 2010, o Grupo Guarani, através da A¢lcar Guarani e suas subsidiarias Andrade
Aclcar e Alcool e Usina Vertente, assinou contrato com a Petrobras Distribuidora e a Petrobras
Biocombustivel para fornecimento de etanol hidratado e anidro para os proximos quatro anos
(podendo qualquer uma das partes cancelar o contrato ap6s dois anos). No decorrer desse
periodo, a Guarani fornecerd a Petrobras Distribuidora e a Petrobras Biocombustivel mais de
0,5 milhdo m?® de etanol anidro e mais de 1 milhdo m® de etanol hidratado vendido em condicdes
de mercado.
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15.1Transagdes operacionais com partes relacionadas

Foram realizadas transacdes significativas com as seguintes empresas:

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
(EM MILHOES de R$) Vendas Compras Vendas Compras
Entidades controladoras do Grupo
a/ Tereos
30 de setembro de 2011 2 72 6 161
30 de setembro de 2010 3 109 7 187
Associados
b/ Petrobras Distribuidora
30 de setembro de 2011 144 36 331 67
30 de setembro de 2010 46 26 72 49
Refineria de Olmeido
30 de setembro de 2011 18 0 25
30 de setembro de 2010 9 0 9
Nord etbe
30 de setembro de 2011 0 0 0 0
30 de setembro de 2010 12 0 12 0
Entitdades sob contréle comum
Tereos Coproduits
30 de setembro de 2011 0 0 0 0
30 de setembro de 2010 15 0 30 0
Tereos sucres
30 de setembro de 2011 1 0 4 1
30 de setembro de 2010 1 6 1 11
¢/ Tereos Participations
30 de setembro de 2011 0 20 1 32
30 de setembro de 2010 0 6 0 6
d/ Tereos Alcools
30 de setembro de 2011 14 1 24 1
30 de setembro de 2010 14 0 16 0
Entitdades com influéncia significativa sobre a Grupo
e/ Hubau
30 de setembro de 2011 0 56 0 80
30 de setembro de 2010 0 20 0 31
Joint venture na qual a matriz participa (100% dos dados)
f/ Sedalcol
30 de setembro de 2011 12 0 24 0
30 de setembro de 2010 6 15 12 32
g/ Sedamyl
30 de setembro de 2011 1 38 2 80
30 de setembro de 2010 1 32 2 66
h/ Uniglad
30 de setembro de 2011 3 0 6 0
30 de setembro de 2010 2 0 5 0
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(EM MILHOES de R$) Ativos Pasivos
Entidades controladoras do Grupo
a/ Tereos
30 de setembro de 2011 9 61
30 de setembro de 2010 10 83
Associados
b/ Petrobras Distribuidora
30 de setembro de 2011 13 6
30 de setembro de 2010 35 3

Entidades sob controle comum
¢/ Tereos Participations

30 de setembro de 2011 1 20
30 de setembro de 2010 1 20
Entidades com influéncia significativa sobre o0 Grupo
e/ Hubau
30 de setembro de 2011 0 2
30 de setembro de 2010 0 13
Joint venture na qual a matriz participa (100% dos dados)
f/ Sedalcol
30 de setembro de 2011 6 0
30 de setembro de 2010 0 0
g/ Sedamyl
30 de setembro de 2011 0 28
30 de setembro de 2010 0 25
h/ Uniglad
30 de setembro de 2011 4 0
30 de setembro de 2010 4 0

a/ Tereos BENP adquire etanol e vende outros produtos a Tereos.

b/ Entidades brasileiras compram 6leo diesel e vendem etanol a Petrobras Distribuidora.

c/ Tereos Participations cobra honoréarios de gestdo a Tereos BENP, Tereos EU, Tereos
Internacional e Tereos Ocean Indien.

d/ Tereos DVO vende élcool para Tereos Alcools.

e/ Tereos Syral compra cereais da Hubau.

f/ Syral Bélgica compra alcool da Sedalcol e vende sub-produtos para a Sedalcol, e Tereos
Syral vende servigos para a Sedalcol.

g/ Syral Bélgica compra produtos amilaceos da Sedamyl.

h/ Tereos Syral vende amido para a Uniglad.

15.2 Transagdes financeiras com partes relacionadas

As principais transagdes financeiras foram realizadas com as seguintes pessoas juridicas:
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Ativos Pasivos
(EM MILHOES de R$) financeiros financeiros
Entidades sob controle comum
a/ Tereos Participation
30 de setembro de 2011 0 12
31 de marco de 2011 0 5
b/ Groupe Quartier Francais
30 de setembro de 2011 62 0
31 de marco de 2011 58 1
Joint venture na qual a matriz participa (100% dos dados)
Other entities
30 de setembro de 2011 33 49
31 de marco de 2011 23 54
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
(EM MILHOES de R$) Juros recebidos Juros pagos Juros recebidos Juros pagos
Entidades controladoras do Grupo
Tereos
30 de setembro de 2011 0 0 0 0
30 de setembro de 2010 0 1 0 2
a/ Tereos Participations
30 de setembro de 2011 0 0 0 0
30 de setembro de 2010 1 0 2 0

N&o h& montante significativo de juros recebidos de ou pagos as partes relacionadas nos
periodos findos em 30 de setembro de 2011 e 30 de setembro de 2010.

a/ Conta corrente entre Tereos Sina Limited, Guarani e Tereos Participagdes (passivo)
b/ Conta corrente entre Sucre Austral, Tereos Ocean Indien e grupo Quartier Frangais.

Os ativos e passivos financeiros com partes relacionadas sdo classificados no balango
patrimonial como segue:

(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 31 de margo de 2011
Ativos financeiros com partes relacionades - circulante 86 70
Passivos financeiros com partes relacionades - circulante -57 -51
Ativos financeiros com partes relacionades - néo circulante 10 11
Passivos financeiros com partes relacionades - ndo circulante -4 -9
Total da divida liguida com partes relacionadeas 34 21

15.3Beneficios ao pessoal chave da administracao

N&o ha quaisquer mudangas significativas na remuneracdo da administracdo no decorrer do
semestre.
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16 Eventos subsequentes

Tereos Internacional S.A e Yihai Kerry Investment Co., Ltd (YKI), uma subsidiaria da Wilmar
International Limited, um dos grupos lideres do agronégocio na Asia, assinaram recentemente
um Memorando de Entendimento (MOU) para criar uma joint venture que processara o trigo em
glaten e em outros produtos derivados do trigo na China. YKI terd uma participacdo de 51%
nesta joint venture, enquanto Tereos Internacional terd 49% de participagéo. O primeiro projeto
desta JV contempla um conjunto industrial com capacidade de processar até 300 mil toneladas
de trigo por ano em sua primeira fase. As partes ja concluiram os estudos ambientais e de
marketing operacional preliminares para a primeira fase do projeto. Esta fase contempla um
investimento total de 500 milhdes de RMB, aproximadamente 78 milhdes de ddlares
americanos.

17 Informacdes por segmento

17.1Informacgdes por segmento de negocio

As informagdes financeiras do Grupo baseiam-se nos seguintes segmentos:

- Etanol Europa: producdo de &lcool e etanol na Europa, exceto &lcool e
etanol das atividades da Tereos Syral

- Brasil: produgdo de agucar, &lcool e etanol

- Mocambique: produgéo de aglcar

- Amido: producdo de amil4ceos na Europa e Brasil e alcool e etanol das
atividades da Tereos Syral

- Oceano Indico: producéo de aclicar em La Réunion

Esses segmentos sdo determinados com base em um “mix” entre os produtos acabados
distribuidos, os processos de fabricacdo e o ambiente de regulamentacdo. Esta segmentacgéo €
refletida nos relatorios internos do Grupo, como o principal instrumento para analise pelo
Principal Executivo Responsavel pelas Decisdes Operacionais, permitindo a apresentacdo de
informagdes financeiras separadas.

Cada um dos segmentos definidos pelo Grupo possui recursos proprios, embora 0s segmentos
possam também compartilhar alguns recursos nas areas de redes e sistemas de informatica, de
pesquisa e desenvolvimento e de outras competéncias compartilhadas. A utilizagéo de recursos
compartilhados é considerada no resultado do segmento com base nos termos contratuais entre
as pessoas juridicas, em referéncias externas (benchmarks), ou no rateio de custos entre os
segmentos. O fornecimento de recursos compartilhados é incluido em outras receitas do
prestador dos servigos e 0 uso dos recursos é incluido nas despesas que servem de base para o
célculo do EBITDA (Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortiza¢do) do tomador
dos servicos. O custo dos recursos compartilhados pode ser afetado por mudangas na
organizagdo ou relagdo contratual, podendo, portanto, afetar a divulgagdo dos resultados do
segmento de um ano para outro.

O EBITDA é uma das principais medidas da lucratividade operacional utilizada pelo Grupo
para i) monitorar e avaliar os resultados dos seus segmentos operacionais, ii) implementar sua

41

PAGINA: 103 de 112



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - TEREOS INTERNACIONAL S/A Verséo : 2

Notas Explicativas

estratégia de investimentos e de alocacdo de recursos, e iii) avaliar o desempenho dos seus
diretores executivos.

A administracdo do Grupo acredita que a apresentagdo do EBITDA é significativa para os
investidores por propiciar uma anélise dos seus resultados operacionais e da lucratividade do
segmento com base no mesmo indicador de medida utilizado pela propria administracéo.

Como conseqiiéncia, o EBITDA é apresentado na analise por segmento operacional, além do
lucro operacional.

O EBITDA corresponde ao lucro operacional ajustado pelas receitas (despesas) financeiras,
impostos sobre a renda, depreciagéo e amortizagéo.

O EBITDA n&o é uma medida financeira definida pela IFRS ou praticas contabeis adotadas no
Brasil como avaliacdo de desempenho financeiro e ndo pode ser compardvel a outros
indicadores de denominagdo semelhante utilizados por outras empresas. O EBITDA é
apresentado apenas como informacdo adicional e ndo deve ser considerado substituto de
informacdes relativas ao caixa liquido gerado pelas atividades operacionais, receita operacional

ou lucro liquido.

O lucro bruto é exigéncia da legislacdo societaria brasileira e corresponde & diferenga entre
receitas e custo de venda, que ndo estd sendo utilizado pela administracdo como indicador de
desempenho.

O gasto de capital compreende a aquisi¢do de ativo imobilizado, ativo bioldgico definido como
custos de plantio e ativos intangiveis (Capex).

Ativos e passivos ndo alocados incluem:

investimentos em associadas e ativos financeiros mantidos para venda,
caixa e equivalentes de caixa,

empréstimos de curto e longo prazo,

ativos e passivos de imposto corrente e diferido.

Todos os demais ativos e passivos sdo considerados ativos e passivos operacionais.

Os métodos contébeis utilizados para elaborar informagBes do segmento sdo 0s mesmos
métodos contabeis utilizados para a preparagdo das informaces intermediarias consolidadas.

As informagdes por segmento estdo resumidas como segue:
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Depreciac&o do imobilizado, variacdo devido a colheita e

amortizacdo dos ativos intangiveis 9 9 (249) ® 2

o

(357)

Resultado financeiro liquido (88)
Impostos

[N
'S

Fluxos de caixa de atividades operacionais 51 70 (173) 28 ©9) (63) (96)
Fluxos de caixa de atividades de investimento (40) (84) (230) (10) (166) 85 (445)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento (26) 16 309 (19) 134 (127) 286

Depreciac&o do imobilizado, variacdo devido a colheita e

amortizagio dos ativos intangiveis (18) (60) (180) (6) (26) 0 (289)

Equivaléncia patrimonial em associadas 4 4
Resultado financeiro liquido (101) (101)
Impostos (32) (32)

Fluxos de caixa de atividades operacionais (58) 412 (554) 5 (20) (238) (454)
Fluxos de caixa de atividades de investimento 8) (30) (320) (13) 7 (123) (486)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento 62 (313) 790 6 ©9) 354 890
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17.2Informacdes por regido geografica

A receita por regido geografica é determinada com base na localizacdo da empresa que realiza a

venda. As informacdes podem ser resumidas como segue:
Receita de clientes externos

Periodo de 6 meses findo em 30 Periodo de 6 meses findo em 30

(EM MILHOES de R$) de setembro de 2011 de setembro de 2010
Europa 1905 1492

Brasil 1004 901

Oceano indico 307 166
Mogambique 36 19

Total 3252 2578

Ativo ndo circulante*

(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 31 de margo de 2011
Europa 1969 1706

Brasil 2749 2787
Oceano indico 267 244
Mogambique 319 258

Total 5304 4 995

* Ativo ndo circulante inclui imobilizado, ativos intangiveis, ativo biolégico e agio

As receitas com base na localizacdo do cliente externo podem ser resumidas como segue:

Periodo de 6 meses findo em

(EM MILHOES de R$) 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Africa 38 130

America 762 696

Europe 2275 1573

Outro 178 179

Total 3252 2578

17.3Informacdes sobre os principais clientes

Né&o ha clientes que representem individualmente mais de 10% da receita total consolidada, com

excecdo da Petrobras Distribuidora.
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Notas Explicativas

18 Escopo da consolidacao

Em 30 de setembro de 2011 31 de margo de 2011 30 de setembro de
Nome da empresa %.de " b Método de consolidagéo %.de " o Meétodo de consolidacao %.de . o Mét
participacdo | controle participagdo | controle participagdo | controle
Tereos Internacional 100,00 100,00 Empresa-mée 100,00 100,00 Empresa-mée 100,00 100,00
Agricola Rodeio 68,56 100,00 Integral 67,82 99,60 Integral 50,45 99,60
Andrade 46,24 67,44 Integral 46,24 67,44 Integral 34,39 67,44
Andradeagr - Andrade Agricult 46,24 100,00 Integral 46,24 100,00 Integral 34,39 100,00
Benp 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 100,00 100,00
Ceineray 89,83 100,00 Integral 99,98 100,00 Integral 99,97 99,97
Compania de Sena 48,86 95,02 Integral 48,86 95,02 Integral 71,27 95,02
Cruz Alta Participacoes 68,56 100,00 Integral 68,56 100,00 Integral 51,00 51,00
Ercane 89,83 100,00 Integral 86,23 100,00 Integral 84,42 100,00
Eurocanne 89,83 100,00 Integral 90,94 100,00 Integral 89,75 100,00
F3G - - Incorporada - - Incorporada 51,00 100,00
Gie Utilites 64,99 65,00 Integral 64,99 65,00 Integral 65,00 65,00
Granochart 71,87 80,00 Integral 79,98 80,00 Integral 33,99 34,00 Equ
Guarani 68,56 68,56 Integral 68,56 68,56 Integral 100,00 100,00
Les Vavangues 88,94 99,00 Integral 68,53 99,00 Integral 64,53 99,00
Loiret Espagne 85,02 100,00 Integral 94,63 100,00 Integral 94,63 100,00
Loiret France 85,02 94,64 Integral 94,63 94,64 Integral 94,63 94,63
Magnolia 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00
Marstone - - Vendido - - Vendido 100,00 100,00
Mascareignes Transport International 89,83 100,00 Integral 81,53 100,00 Integral 79,09 100,00
Navimpex 85,02 100,00 Integral - - N&o Consolidada - -
Sao Jose 68,56 100,00 Integral 68,56 100,00 Integral 51,00 100,00
Sedalcol 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00
Sedalcol EU 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional - -
Sedalcol UK 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00
Sedamyl 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00
Sedamyl Services 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00 Proporcional 49,99 50,00
Sena Holding Limited 51,42 75,00 Integral 51,42 75,00 Integral 75,00 75,00
Sena Lines 48,88 100,00 Integral 48,88 100,00 Integral 71,30 100,00
Société Agricole du Nord-Est 89,82 100,00 Integral 81,51 99,99 Integral 79,09 100,00
Societe Marromeu Limited 51,42 75,00 Integral 51,42 75,00 Integral 75,00 75,00
Sodes 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Sofipa 85,02 100,00 Integral 94,63 100,00 Integral 94,63 100,00
Sucre Austral 89,83 100,00 Integral 81,53 100,00 Integral 79,09 99,98
Sucrerie de Bois Rouge 89,83 100,00 Integral 90,94 100,00 Integral 89,75 100,00
Sucriére de la Réunion 89,83 100,00 Integral 81,53 100,00 Integral 79,09 100,00
Sucriére des Mascareignes Ltd 35,93 40,00 Equivaléncia patrimonial 32,61 40,00 Equivaléncia patrimonial 31,64 40,00 Equ
Syral Asia 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Syral Belgium 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Syral do Brasil 99,00 99,00 Integral - - Né&o Consolidada - -
Syral Halotek 68,00 68,00 Integral - - Né&o Consolidada - -
Syral Iberia 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Syral Italie 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Syral Uk 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Tereos Benp 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Tereos DVO 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Tereos EU 99,99 99,99 Integral 99,99 99,99 Integral 99,99 100,00
Tereos Ocean Indien 89,83 89,84 Integral 69,22 69,23 Integral 65,18 65,18
Tereos Sena Limited 68,56 100,00 Integral 68,56 100,00 Integral 100,00 100,00
Tereos Syral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00
Tereos Syral UK 99,99 100,00 Integral 99,99 100,00 Integral - -
Uniglad 50,49 50,00 Proporcional 50,49 50,00 Proporcional 50,00 50,00
Usina Mandu - - Incorporada - - Incorporada 50,65 99,32
Vertente 34,28 50,00 Proporcional 34,28 50,00 Proporcional 25,50 50,00
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Tereos Internacional S.A.
InformagBes Contabeis Intermediarias Individuais Referentes ao Trimestre Findo em 30 de Setembro de 2011 e Relatério sobre a
Revisdo de Informacdes Trimestrais

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e Administradores da Tereos Internacional S.A.

S&o Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias individuais da Tereos Internacional S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balanco patrimonial e as
respectivas demonstra¢gdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 -“Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias individuais incluidas nas informag6es trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Demonstracgao intermediaria do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo intermediaria individual do valor adicionado (“DVA”"), referentes ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2011, cuja apresentagdo nas informacdes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracao de Informagbes Trimestrais - ITR, e considerada informag&o suplementar pelas normas internacionais de
relatorio financeiro (“IFRS”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstragaofoi submetida aos mesmos procedimentos
de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis intermediarias individuais
tomadas em conjunto.

Informag@es contabeis intermediarias consolidadas

A Tereos Internacional S.A. elaborou um conjunto de informagdes contabeis intermediarias nsolidaas para o trimestre findo em 30 de
setembro de 2011 de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21e com a norma internacional IAS 34 -“Interim Financial Reporting”,
emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR, apresentadas separadamente, sobre as quais emitimos relatério
sobre a reviséo separado, ndo contendo nenhuma modificacéo, com data de 9 de novembro de 2011.

Séao Paulo, 9 de novembro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Nourival C. Pedroso Filho

Auditores Independentes Contador

CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 RJ 065177/0-8 T SP

Tereos Internacional S.A.
InformagBes Contabeis Intermediarias Consolidadas Referentes ao Trimestre Findo em 30 de Setembro de 2011 e Relatério sobre a
Revisdo de Informagdes Trimestrais

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAC()ES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas e Administradores da Tereos Internacional S.A.
Séao Paulo - SP
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Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias consolidadas da Tereos Internacional S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario
de Informag@es Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balanco patrimonial e
as respectivas demonstracgdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administrac@o da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediérias consolidadas de acordo com
0 pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 -“Interim Financial Reporting”,
emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 -“Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 e a norma internacional IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Demonstracgao intermediaria do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo intermediaria consolidada do valradicionado (“DVA), referente ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2011, cuja apresentagdo nas informacdes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracgéo de Informagbes Trimestrais - ITR, e considerada informag&o suplementar pelas normas internacionais de
relatério financeiro (“IFRS"), que ndo requerem a apresentacédo da DVA. Essa demonstracaofoi submetida aos mesmos procedimentos
de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias consolidadas
tomadas em conjunto.

Informag@es contabeis intermediarias individuais

A Tereos Internacional S.A. elaborou um conjunto de informagdes contabeis intermediarias individuais para o trimestre findo em 30 de
setembro de 2011 de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21, apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela CVM, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, apresentadas separadamente, sobre as quais emitimos relatorio
sobre a revisao separado, ndo contendo nenhuma modificacdo, com data de 9 de novembro de 2011.

Sao Paulo, 9 de novembro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Nourival C. Pedroso Filho

Auditores Independentes Contador

CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 RJ 065177/0-8 TSP
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGAO DA DIRETORIA DA COMPANHIA

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, os diretores da
Tereos Internacional S.A. (“Companhia”), sociedade por a¢fes de capital aberto, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 11°
andar, Bairro de Pinheiros, CEP 05426-100, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.566.501/0001-
56, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao trimestre findo em 30 de setembro
de 2011; e

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes, com relacéo as
demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARAGAO DA DIRETORIA DA COMPANHIA

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, os diretores da
Tereos Internacional S.A. (“Companhia”), sociedade por a¢fes de capital aberto, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 11°
andar, Bairro de Pinheiros, CEP 05426-100, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.566.501/0001-
56, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao trimestre findo em 30 de setembro
de 2011; e

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes, com relacéo as
demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011.
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
0
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