ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 197.461
Preferenciais 183.792
Total 381.253

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 10/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 15/05/2014 Ordinaria 0,05596

Administracdo

Reunido do Conselho de 10/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 15/05/2014 Preferencial 0,06155

Administracdo

Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2014 Dividendo 15/05/2014 Ordinaria 0,56576

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinéria 25/04/2014 Dividendo 15/05/2014 Preferencial 0,62233

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 4.513.207 4.073.242
1.01 Ativo Circulante 1.211.321 762.943
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 195.128 108.409
1.01.02 AplicagBes Financeiras 421.913 347.410
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 421913 347.410
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 421.913 347.410
1.01.03 Contas a Receber 434.142 279.085
1.01.03.01 Clientes 231.472 50.731
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 202.670 228.354
1.01.03.02.01 Contas a Receber de Partes Relacionadas 202.670 228.354
1.01.06 Tributos a Recuperar 24.244 23.970
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 24.244 23.970
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 22.898 9.005
1.01.06.01.02 Qutros Tributos Compensaveis 1.346 14.965
1.01.07 Despesas Antecipadas 154 2.079
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 135.740 1.990
1.01.08.03 Outros 135.740 1.990
1.01.08.03.02 Devedores Diversos 1.325 485
1.01.08.03.03 Outros Créditos 134.415 1.505
1.02 Ativo N&o Circulante 3.301.886 3.310.299
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 91.682 96.404
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 91.682 96.404
1.02.01.09.03 Provisédo para Créditos de Liquidagao Duvidosa -12.609 -12.609
1.02.01.09.04 Caucbes e Depdsitos Vinculados 4.429 6.476
1.02.01.09.06 Outros Tributos Compensaveis 791 791
1.02.01.09.07 Tributos a Recuperar 86.462 89.137
1.02.01.09.09 Outros Créditos 12.609 12.609
1.02.02 Investimentos 3.862 3.907
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 3.862 3.907
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 3.862 3.907
1.02.03 Imobilizado 3.128.008 3.130.481
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 2.803.379 2.829.238
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 219 266
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 324.410 300.977
1.02.04 Intangivel 78.334 79.507
1.02.04.01 Intangiveis 78.334 79.507
1.02.04.01.02 Uso do Bem Publico 42.379 43.043
1.02.04.01.03 Outros Intangiveis 35.955 36.464
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 4.513.207 4.073.242
2.01 Passivo Circulante 677.366 892.729
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.513 946
2.01.02 Fornecedores 61.119 104.814
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 61.119 104.814
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 201.684 396.429
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 201.354 395.660
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 187.892 387.708
2.01.03.01.02 Outros Tributos a Pagar 13.462 7.952
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 128 228
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 128 228
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 202 541
2.01.03.03.01 Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS 202 541
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 351.100 320.167
2.01.04.02 Debéntures 350.924 319.961
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 176 206
2.01.05 Outras Obrigactes 57.345 59.206
2.01.05.02 Outros 57.345 59.206
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 21.435 21.438
2.01.05.02.05 Obrigagbes Estimadas 11.859 15.652
2.01.05.02.07 Pesquisa e Desenvolvimento 12.324 10.937
2.01.05.02.08 Outras Obrigacbes 11.727 11.179
2.01.06 Provisdes 4.605 11.167
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.605 11.167
2.01.06.01.05 ProvisGes para processos judiciais e outros 4.605 11.167
2.02 Passivo Néo Circulante 1.694.091 1.396.704
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.095.861 796.509
2.02.01.02 Debéntures 1.095.766 796.389
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 95 120
2.02.02 Outras Obrigacdes 2.067 1.804
2.02.02.02 Outros 2.067 1.804
2.02.02.02.07 Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada 183 0
2.02.02.02.09 Pesquisa e Desenvolvimento 1.596 1.362
2.02.02.02.10 Obrigacdes Estimadas 103 362
2.02.02.02.11 Outras Obrigac6es 185 80
2.02.03 Tributos Diferidos 536.016 541.616
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 536.016 541.616
2.02.04 Provisdes 60.147 56.775
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 60.147 56.775
2.02.04.01.05 Provis@es para Processos Judiciais e Outros 60.147 56.775
2.03 Patrimonio Liquido 2.141.750 1.783.809
2.03.01 Capital Social Realizado 207.227 207.227
2.03.02 Reservas de Capital 254.104 254.083
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 232.547 232.547
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 1.740 1.719
2.03.02.07 Remuneracgéo das Imobilizagbes em Curso 17.613 17.613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.02.08 Outras Reservas de Capital 2.204 2.204
2.03.04 Reservas de Lucros 267.540 267.540
2.03.04.01 Reserva Legal 41.445 41.445
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 226.095 226.095
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 375.253 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 1.035.831 1.053.164
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.795 1.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 756.219 598.099
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -202.837 -305.424
3.02.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda -69.673 -185.622
3.02.03 Encargos do Uso do Sistema de Transmissao e Conexao -23.222 -21.901
3.02.04 Taxa de Fiscalizagdo -1.251 -1.289
3.02.05 Compensacéo Financeira para Utilizacéo de Recursos -17.008 -16.146
Hidricos
3.02.07 Pessoal e Administradores -18.044 -18.120
3.02.08 Entidade de Previdéncia Privada -588 -1.199
3.02.09 Servicos de Terceiros -26.671 -16.264
3.02.10 Material -1.380 -861
3.02.12 Provisao/Reverséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 0 1.777
3.02.13 Provisao/Reverséo para Processos Judiciais e Outros -172 8
3.02.16 Depreciacdo e Amortizagéo -40.225 -41.157
3.02.17 Outras Receitas e Custos -4.603 -4.650
3.03 Resultado Bruto 553.382 292.675
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -45 56
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -45 56
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 553.337 292.731
3.06 Resultado Financeiro -10.450 -10.858
3.06.01 Receitas Financeiras 10.225 5.743
3.06.02 Despesas Financeiras -20.675 -16.601
3.06.02.01 Despesas Financeiras -23.239 -16.504
3.06.02.02 Variagbes Monetarias e Cambiais, Liquidas 2.564 -97
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 542.887 281.873
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -184.967 -96.148
3.08.01 Corrente -187.892 -98.958
3.08.02 Diferido 2.925 2.810
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 357.920 185.725
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 357.920 185.725
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,89562 0,46474
3.99.01.02 PN 0,98519 0,51121
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,86435 0,44851
3.99.02.02 PN 0,95079 0,49336
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 357.920 185.725

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 357.920 185.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 23.719 -83.343
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 418.069 239.996
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 357.920 185.725
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 40.225 41.157
6.01.01.04 Amortizacao do Uso do Bem Publico 664 663
6.01.01.05 Variagbes Monetarias e Cambiais -2.657 1.588
6.01.01.06 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 0 -1.777
6.01.01.07 Provisdo (Reversao) para Processos Judiciais e Outros 172 -8
6.01.01.08 Custo de Empréstimos (Encargos de Dividas) 31.354 18.262
6.01.01.10 Fundo de Penséo - Deliberagcdo CVM 695 429 933
6.01.01.11 Receita Aplicacdo Financeira em Investimento Curto Prazo -7.179 -2.977
6.01.01.12 Baixa de Bens do Ativo 0 115
6.01.01.14 Tributos e Contribui¢cdes Sociais Diferidos -2.925 -2.810
6.01.01.15 Acdes e OpcgOes de Acdes Outorgadas 21 63
6.01.01.17 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 45 -56
6.01.01.18 Ganho na Alienagéo de Bens do Ativo Imobilizado 0 -882
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -394.350 -323.339
6.01.02.01 Consumidores e Revendedores -180.741 -10.075
6.01.02.03 Contas a Receber de Partes Relacionadas 25.684 -67.644
6.01.02.05 Adiantamento de Juros de Debéntures -12.938 -14.169
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compenséaveis -14.310 -7.503
6.01.02.07 Outros Tributos Compensaveis 13.619 -2.102
6.01.02.08 Despesas Pagas Antecipadamente 1.925 2.316
6.01.02.09 Devedores Diversos -840 -829
6.01.02.10 Outros Créditos 16 1.130
6.01.02.11 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 567 566
6.01.02.12 Fornecedores -43.695 58.159
6.01.02.13 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar -199.816 -290.664
6.01.02.14 Outros Tributos a Pagar 8.178 5.311
6.01.02.15 Juros Resgatados de Investimentos de Curto Prazo 10.797 8.141
6.01.02.16 Obrigacdes Estimadas -4.052 -5.310
6.01.02.17 Pesquisa e Desenvolvimento 1.387 -975
6.01.02.18 Pagamento de Processos Judiciais e Outros -538 -209
6.01.02.19 Outras Obrigacgtes 653 784
6.01.02.20 Pagamento de Obriga¢Bes com Entidade de Previdéncia -246 -266
Privada
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -112.832 -177.231
6.02.01 AquisicGes de Ativo Imobilizado e Intangivel -37.243 -27.346
6.02.03 AplicagBes em Investimento de Curto Prazo -572.419 -803.129
6.02.04 Resgates de Investimento de Curto Prazo 494.715 652.254
6.02.05 Aplicagcbes/Resgates de Caucdes e Depositos Vinculados 2.115 108
6.02.07 Recebimento de Venda de Ativo Imobilizado 0 882
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 175.832 373.320
6.03.01 Ingressos de Novos Empréstimos e Debéntures 300.000 498.000
6.03.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos -4 -4
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.03.03 Imposto de Renda sobre Juros Sobre Capital Préprio -3.107 -3.613
6.03.05 Custo de Empréstimos -997 -998
6.03.06 Pagamento de Obrigag6es por Arrendamento Financeiro -72 77
6.03.07 Adiantamento de Principal de Debéntures -119.988 -119.988
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 86.719 112.746
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 108.409 89.279
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 195.128 202.025
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 207.227 254.083 267.540 0 1.054.959 1.783.809
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 207.227 254.083 267.540 0 1.054.959 1.783.809
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 21 0 0 0 21
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 21 0 0 0 21
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 357.920 0 357.920
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 357.920 0 357.920
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 17.333 -17.333 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 26.262 -26.262 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -8.929 8.929 0
5.07 Saldos Finais 207.227 254.104 267.540 375.253 1.037.626 2.141.750
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 207.227 253.844 223.320 0 1.121.215 1.805.606
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 207.227 253.844 223.320 0 1.121.215 1.805.606
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 63 0 0 0 63
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 63 0 0 0 63
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 185.725 0 185.725
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 185.725 0 185.725
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 17.959 -17.959 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 27.211 -27.211 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -9.252 9.252 0
5.07 Saldos Finais 207.227 253.907 223.320 203.684 1.103.256 1.991.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 814.007 633.536
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 812.992 631.745
7.01.02 Outras Receitas 1.015 14
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 0 1.777
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -132.363 -237.610
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -99.667 -216.369
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -28.051 -17.125
7.02.04 Outros -4.645 -4.116
7.02.04.01 Outros Custos Operacionais -4.645 -4.116
7.03 Valor Adicionado Bruto 681.644 395.926
7.04 Retenc¢des -40.225 -41.157
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -40.225 -41.157
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 641.419 354.769
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.180 5.799
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -45 56
7.06.02 Receitas Financeiras 10.225 5.743
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 651.599 360.568
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 651.599 360.568
7.08.01 Pessoal 15.621 16.663
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 14.300 14.609
7.08.01.02 Beneficios 588 1.202
7.08.01.03 F.G.T.S. 733 852
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 257.145 141.226
7.08.02.01 Federais 256.866 140.512
7.08.02.02 Estaduais 278 714
7.08.02.03 Municipais 1 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 20.913 16.954
7.08.03.01  Juros 20.675 16.601
7.08.03.02  Aluguéis 238 353
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 357.920 185.725
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 357.920 185.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 4.513.238 4.073.265
1.01 Ativo Circulante 1.212.214 763.873
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 195.141 108.420
1.01.02 AplicagBes Financeiras 422.776 348.307
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 422.776 348.307
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 422.776 348.307
1.01.03 Contas a Receber 434.142 279.085
1.01.03.01 Clientes 231.472 50.731
1.01.03.01.01 Consumidores e Revendedores 231.472 50.731
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 202.670 228.354
1.01.03.02.01 Contas a Receber de Partes Relacionadas 202.670 228.354
1.01.06 Tributos a Recuperar 24.260 23.988
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 24.260 23.988
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 22.914 9.023
1.01.06.01.02 Qutros Tributos Compensaveis 1.346 14.965
1.01.07 Despesas Antecipadas 154 2.079
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 135.741 1.994
1.01.08.03 Outros 135.741 1.994
1.01.08.03.02 Devedores Diversos 1.325 489
1.01.08.03.03 Outros Créditos 134.416 1.505
1.02 Ativo N&o Circulante 3.301.024 3.309.392
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 91.682 96.404
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 91.682 96.404
1.02.01.09.03 Provisédo para Créditos de Liquidagao Duvidosa -12.609 -12.609
1.02.01.09.04 Caucles e Depdsitos Vinculados 4.429 6.476
1.02.01.09.06 Outros Tributos Compensaveis 791 791
1.02.01.09.07 Tributos a Recuperar 86.462 89.137
1.02.01.09.09 Outros Créditos 12.609 12.609
1.02.03 Imobilizado 3.131.008 3.133.481
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.803.379 2.829.238
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 219 266
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 327.410 303.977
1.02.04 Intangivel 78.334 79.507
1.02.04.01 Intangiveis 78.334 79.507
1.02.04.01.02 Uso do Bem Publico 42.379 43.043
1.02.04.01.03 OQutros Intangiveis 35.955 36.464
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 4.513.238 4.073.265
2.01 Passivo Circulante 677.397 892.752
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.513 946
2.01.02 Fornecedores 61.148 104.831
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 61.148 104.831
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 201.685 396.434
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 201.355 395.665
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 187.892 387.713
2.01.03.01.02 Outros Tributos a Pagar 13.463 7.952
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 128 228
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 128 228
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 202 541
2.01.03.03.01 Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS 202 541
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 351.100 320.167
2.01.04.02 Debéntures 350.924 319.961
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 176 206
2.01.05 Outras Obrigactes 57.346 59.207
2.01.05.02 Outros 57.346 59.207
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 21.435 21.438
2.01.05.02.05 Obrigagbes Estimadas 11.859 15.652
2.01.05.02.07 Pesquisa e Desenvolvimento 12.324 10.937
2.01.05.02.08 Outras Obrigagbes 11.728 11.180
2.01.06 Provisdes 4.605 11.167
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.605 11.167
2.01.06.01.05 ProvisGes para Processos Judiciais e Outros 4.605 11.167
2.02 Passivo Néo Circulante 1.694.091 1.396.704
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.095.861 796.509
2.02.01.02 Debéntures 1.095.766 796.389
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 95 120
2.02.02 Outras Obrigacdes 2.067 1.804
2.02.02.02 Outros 2.067 1.804
2.02.02.02.07 Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada 183 0
2.02.02.02.09 Pesquisa e Desenvolvimento 1.596 1.362
2.02.02.02.10 Obrigacdes Estimadas 103 362
2.02.02.02.12 Outras Obrigac6es 185 80
2.02.03 Tributos Diferidos 536.016 541.616
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 536.016 541.616
2.02.04 Provisdes 60.147 56.775
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 60.147 56.775
2.02.04.01.05 Provis@es para Processos Judiciais e Outros 60.147 56.775
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 2.141.750 1.783.809
2.03.01 Capital Social Realizado 207.227 207.227
2.03.02 Reservas de Capital 254.104 254.083
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 232.547 232.547
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 1.740 1.719
2.03.02.07 Remuneracgéo das Imobilizagbes em Curso 17.613 17.613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.02.08 Outras Reservas de Capital 2.204 2.204
2.03.04 Reservas de Lucros 267.540 267.540
2.03.04.01 Reserva Legal 41.445 41.445
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 226.095 226.095
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 375.253 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 1.035.831 1.053.164
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.795 1.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 756.219 598.099
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -202.903 -305.467
3.02.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda -69.673 -185.622
3.02.03 Encargos do Uso do Sistema de Transmissao e Conexao -23.222 -21.901
3.02.04 Taxa de Fiscalizagdo -1.251 -1.289
3.02.05 Compensacéo Financeira para Utilizacéo de Recursos -17.008 -16.146
Hidricos
3.02.07 Pessoal e Administradores -18.044 -18.120
3.02.08 Entidade de Previdéncia Privada -588 -1.199
3.02.09 Servicos de Terceiros -26.710 -16.305
3.02.10 Material -1.380 -861
3.02.12 Provisao/Reverséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 0 1.777
3.02.13 Provisao/Reverséo para Processos Judiciais e Outros -172 8
3.02.16 Depreciacdo e Amortizagéo -40.225 -41.157
3.02.17 Outras Receitas e Custos -4.630 -4.652
3.03 Resultado Bruto 553.316 292.632
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 553.316 292.632
3.06 Resultado Financeiro -10.429 -10.756
3.06.01 Receitas Financeiras 10.246 5.755
3.06.02 Despesas Financeiras -20.675 -16.511
3.06.02.01 Despesas Financeiras -23.239 -16.414
3.06.02.02 Variagbes Monetarias e Cambiais, Liquidas 2.564 -97
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 542.887 281.876
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -184.967 -96.151
3.08.01 Corrente -187.892 -98.961
3.08.02 Diferido 2.925 2.810
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 357.920 185.725
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 357.920 185.725
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 357.920 185.725
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 0,89562 0,46474
3.99.01.02 PN 0,98519 0,51121
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,86435 0,44851
3.99.02.02 PN 0,95079 0,49336
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 357.920 185.725

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 357.920 185.725

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 357.920 185.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 23.727 -82.458
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 418.005 240.038
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 357.920 185.725
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 40.225 41.157
6.01.01.04 Amortizacao do Uso do Bem Publico 664 663
6.01.01.05 Variagbes Monetarias e Cambiais -2.656 1.588
6.01.01.06 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 0 -1.777
6.01.01.07 Provisdo (Reversao) para Processos Judiciais e Outros 172 -8
6.01.01.08 Custo de Empréstimos (Encargos de Dividas) 31.354 18.262
6.01.01.10 Fundo de Penséo - Deliberagcdo CVM 695 429 933
6.01.01.11 Receita Aplicacdo Financeira em Investimento Curto Prazo -7.199 -2.991
6.01.01.12 Baixa de Bens do Ativo 0 115
6.01.01.14 Tributos e Contribui¢cdes Sociais Diferidos -2.925 -2.810
6.01.01.15 Acdes e OpcgOes de Acdes Outorgadas 21 63
6.01.01.18 Ganho na Alienagéo de Bens do Ativo Imobilizado 0 -882
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -394.278 -322.496
6.01.02.01 Consumidores e Revendedores -180.741 -10.075
6.01.02.03 Contas a Receber de Partes Relacionadas 25.684 -67.644
6.01.02.05 Adiantamento de Juros de Debéntures -12.938 -14.169
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compenséaveis -14.319 -7.493
6.01.02.07 Outros Tributos Compensaveis 13.619 -2.108
6.01.02.08 Despesas Pagas Antecipadamente 1.925 2.316
6.01.02.09 Devedores Diversos -836 -829
6.01.02.10 Outros Créditos 15 2.068
6.01.02.11 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 567 566
6.01.02.12 Fornecedores -43.683 58.062
6.01.02.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar -199.821 -290.665
6.01.02.14 Outros Tributos a Pagar 8.179 5.309
6.01.02.15 Juros Resgatados de Investimentos de Curto Prazo 10.867 8.141
6.01.02.16 Obrigacdes Estimadas -4.052 -5.310
6.01.02.17 Pesquisa e Desenvolvimento 1.387 -975
6.01.02.18 Pagamento de Processos Judiciais e Outros -538 -209
6.01.02.19 Outras Obrigactes 653 785
6.01.02.20 Pagamento de Obriga¢Bes com Entidade de Previdéncia -246 -266
Privada
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -112.838 -178.117
6.02.01 AgquisicGes de Ativo Imobilizado e Intangivel -37.243 -27.346
6.02.03 Aplicagbes em Investimento de Curto Prazo -573.369 -804.045
6.02.04 Resgates de Investimento de Curto Prazo 495.659 652.284
6.02.05 Aplicagbes/Resgates de Caucdes e Depositos Vinculados 2.115 108
6.02.07 Recebimento de Venda de Ativo Imobilizado 0 882
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 175.832 373.320
6.03.01 Ingressos de Novos Empréstimos e Debéntures 300.000 498.000
6.03.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos -4 -4
6.03.03 Imposto de Renda sobre Juros Sobre Capital Préprio -3.107 -3.613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.03.05 Custo de Empréstimos -997 -998
6.03.06 Pagamento de Obrigag6es por Arrendamento Financeiro -72 77
6.03.07 Adiantamento de Principal de Debéntures -119.988 -119.988
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 86.721 112.745
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 108.420 89.302
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 195.141 202.047
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 207.227 254.083 267.540 0 1.054.959 1.783.809 0 1.783.809
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 207.227 254.083 267.540 0 1.054.959 1.783.809 0 1.783.809
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 21 0 0 0 21 0 21
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 21 0 0 0 21 0 21
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 357.920 0 357.920 0 357.920
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 357.920 0 357.920 0 357.920
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 17.333 -17.333 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 0 26.262 -26.262 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva 0 0 0 -8.929 8.929 0 0 0
de Reavaliagédo
5.07 Saldos Finais 207.227 254.104 267.540 375.253 1.037.626 2.141.750 0 2.141.750
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 207.227 253.844 223.320 0 1.121.215 1.805.606 0 1.805.606
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 207.227 253.844 223.320 0 1.121.215 1.805.606 0 1.805.606
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 63 0 0 0 63 0 63
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 63 0 0 0 63 0 63
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 185.725 0 185.725 0 185.725
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 185.725 0 185.725 0 185.725
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 17.959 -17.959 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 0 27.211 -27.211 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva 0 0 0 -9.252 9.252 0 0 0
de Reavaliagédo
5.07 Saldos Finais 207.227 253.907 223.320 203.684 1.103.256 1.991.394 0 1.991.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 814.008 633.536
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 812.992 631.745
7.01.02 Outras Receitas 1.016 14
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 0 1.777
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -132.428 -237.651
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -99.666 -216.369
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -28.090 -17.166
7.02.04 Outros -4.672 -4.116
7.02.04.01 Outros Custos Operacionais -4.672 -4.116
7.03 Valor Adicionado Bruto 681.580 395.885
7.04 Retenc¢des -40.225 -41.157
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -40.225 -41.157
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 641.355 354.728
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.246 5.755
7.06.02 Receitas Financeiras 10.246 5.755
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 651.601 360.483
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 651.601 360.483
7.08.01 Pessoal 15.621 16.663
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 14.300 14.609
7.08.01.02 Beneficios 588 1.202
7.08.01.03 F.G.T.S. 733 852
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 257.145 141.231
7.08.02.01 Federais 256.866 140.515
7.08.02.02 Estaduais 278 716
7.08.02.03 Municipais 1 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 20.915 16.864
7.08.03.01 Juros 20.675 16.511
7.08.03.02 Aluguéis 240 353
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 357.920 185.725
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 357.920 185.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

CD AES Tiete

Uma Empresa AES Brasil

1 Perfil

A AES Tieté, uma das geradoras do grupo AES Brasil, ¢ uma Companhia de capital aberto com
acoes listadas na BM&FBovespa e estd autorizada, bem como sua controlada, a operar como
concessiondria de uso do bem publico, na producio e comercializagdo de energia elétrica e na
condi¢ao de produtor independente de energia.

A Companhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (“MME”). O contrato de concessao foi assinado em 20 de
dezembro de 1999, e tem prazo de 30 (trinta) anos.

A Companhia € uma das mais eficientes geradoras de energia elétrica do Brasil, com um parque
gerador composto por 12 hidrelétricas, capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica de
1.278 MW médios.

As hidrelétricas apresentadas na figura abaixo integram a Companhia. O complexo envolve
nove usinas hidrelétricas e trés pequenas centrais hidrelétricas (PCH’s), localizadas nos rios
Tieté, Grande, Pardo e Mogi-Guagu, nas regidoes Central e Noroeste do Estado de Sao Paulo.

Rio Grande

B [
Brasil Q. Rio Pardo
[ J
i ()
Rio Parana Usinas da AES Tieté:
Rio Tiets ¢ ) B
° () .Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW)
Rio MogllGacy @ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
@ Promissio (264 MW) Caconde (80 MW)
A, @ Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW)
Barra Bonita (141 MW) PCH Mogi-Guagu (7 MW)
@ PCH S0 Joaquim (3 MW) PCH S&o José (4MW)

2 Energia gerada .

No 1T14, as usinas da Companhia geraram 1.298 MWm de energia, volume 12,3% inferior ao
IT13. A variacio é consequéncia da redugdo do nivel médio de armazenamento dos
reservatorios, impactado pelas baixas afluéncias registradas no 1T14, que resultou na decisao
do ONS de reduzir o despacho das hidroelétricas no submercado Sudeste/Centro-oeste durante
o 1T14, visando a recuperagdo dos niveis dos reservatérios, fato explicado pelo periodo
atipicamente seco.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

€D AES Tiete

Energia gerada - MW Médios

1.582 1.629 1480 92%
1.382 *
1.298
2011 2012 2013 1T13 1T14
—#— Geracdo/Garantia Fisica Il Geracio- MWm

3 Energia faturada .

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2014, a energia faturada pela Companhia apresentou
reducdo de 14,3% em comparagdo ao 1T13. As variacdes sdo detalhadas a seguir:

Energia faturada (Consolidado) - GWh 1T14

Energia Faturada 3.584 4.182 (598) -14,3%

Contrato Bilateral AES Eletropaulo 2.329 3.058 (729) -23,8%

CCEE 717 642 75 11,7%
Spot 541 42 499 1188,1%
MRE 176 600 (424) -70,7%

Outros Contratos Bilaterais 538 482 56 11,6%

A quantidade de energia faturada para a AES Eletropaulo no 1T14 totalizou 2.329 GWh,
representando uma reducdo de 23,8% em relacdo a 1T13. Essa variacdo € justificada pela
sazonalidade do contrato, em que os volumes de energia podem oscilar no decorrer do ano.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

€ AES Tiete
Demanda AES Eletropaulo (MW médios)
— 2014
e 2013
1.500
— 012
1.400 2m

1.300 - ‘kw_-l-—_____‘
1.200 - X_____

1.100

1T14 2T14 3T14 4T14

O volume de energia faturada por meio da CCEE no 1T14 aumentou 11,6% se comparado ao
1T13, devido principalmente ao maior volume de energia vendida no mercado spot (1188,1%),
compensado pela reducdo de 70,7% na energia gerada no MRE. Com base na Resolugdo
584/2013, a Companhia teve a oportunidade de sazonalizar a garantia fisica para fins de lastro
(contratos) diferente da alocacdo de energia no MRE, ao contrario do verificado em periodos
anteriores.

4 Desempenho economico-financeiro

L J

1T14 1T13 Var. R$ Var. %
Contrato bilateral Eletropaulo 452.293 558.590 (106.297) -19,0%
Contratos bilaterais 59.575 56.485 3.090 5,5%
MRE e Spot 301.124 16.670 284.454 1706,4%
Outras receitas 1.015 14 1.001 7150,0%
Receita operacional bruta 814.007 631.759 182.248 28,8%
Dedugdes da receita operacional bruta (57.788) (33.660) (24.128) 71,7%
Receita operacional liquida 756.219 598.099 158.120 26,4%
Custos e despesas operacionais (202.903) (305.467) 102.564 -33,6%
Resultado do servico 553.316 292.632 260.684 89,1%
Resultado financeiro (10.429) (10.756) 327 -3,0%
Imposto de renda e contribui¢do social (184.967) (96.151) (88.816) 92,4%
Lucro liquido do periodo 357.920 185.725 172.195 92,7 %

Emmilhares de reais - Consolidado

4.1 Receita operacional liquida

A receita operacional liquida no 1T14 apresentou um incremento de R$158.120 ou 26,4% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente aos seguintes fatores:
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Comentério do Desempenho

€9 AES Tiete

4.2

®  Maior volume de energia vendida no mercado Spot (541 GWh no 1T14 ante 42 GWh no
IT13), somado ao maior preco dessa energia (R$ 669,76/MWh no 1T14 ante R$
326,30/MWh no 1T13). Vale ressaltar que o baixo volume de chuvas no 1T14 e o
despacho de termoelétricas foram fatores determinantes para o aumento do preco da
energia no curto prazo;

e Incremento de outros contratos bilaterais no montante de R$3.090 (538 GWh no 1T14 ante
482 GWh no 1T13) devido a estratégia de comercializacio da Companhia, que tem como
objetivo aumentar a base de clientes livres;

e Venda de créditos de carbono para o Banco Mundial, no montante de R$1.006, o que nio
ocorreu no 1T13; parcialmente compensado pela;

®  Menor receita com energia vendida através do contrato bilateral com a AES Eletropaulo,
representando uma reducdo de R$106.297 ou 729 GWh, devido a sazonalidade do contrato,
compensado pelo reajuste no preco médio praticado no periodo, que passou de
R$182,66/MWh em 1T13 para R$194,19/MWh em 1T14;

e Redugdo de R$3.459 na receita auferida no Mecanismo de Realocagio de Energia
(“MRE”), devido ao menor volume de energia nele vendido (176 GWh no 1T14 ante 600
GWh no 1T13);

e Devido ao aumento da receita operacional bruta, conforme acima, houve um acréscimo nas
despesas de Pis e Cofins, Pesquisa e Desenvolvimento e ICMS, no montante de R$24.128,

quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Custos e despesas operacionais

1T14 1T13 Var. R$ Var. %
Custo com energia elétrica (111.154) (224.958) 113.804 -50,6 %
Energia elétrica comprada para revenda (69.673) (185.622) 115.949 -62,5%
Encargos do uso do sistema de transmissdo e conexao (23.222) (21.901) (1.321) 6,0%
Taxa de fiscalizagdo (1.251) (1.289) 38 -2,9%
Compensagao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (17.008) (16.146) (862) 5,3%
Custo de operacio (91.749) (80.509) (11.240) 14,0%
Pessoal e administradores (18.044) (18.120) 76 -0,4%
Material e servigos de terceiros (28.090) (17.166) (10.924) 63,6%
Entidade de previdéncia privada (588) (1.199) 611 -51,0%
Depreciag@o e amortizagdo (40.225) (41.157) 932 -2,3%
Outros (4.802) (2.867) (1.935) 67,5%
Total dos custos e despesas operacionais (202.903) (305.467) 102.564 -33,6 %

Em milhares de reais - Consolidado
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4.2.1 Custo com energia elétrica

Os custos com energia elétrica no 1T14 apresentaram uma redugao de R$113.804 ou 50,6% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente aos seguintes fatores:

e Reducgido de R$115.959 nos custos com energia comprada para revenda. Esse resultado é
influenciado, principalmente, pelo menor volume de energia comprada no mercado Spot no
1T14, (60 GWh no 1T14 ante 378 GWh no 1T13), ocasionada pela estratégia comercial de
sazonalidade do contrato, adotada em 2014.

e Despesas com encargos do uso do sistema de transmissdo e conexado, que tiveram aumento
de R$1.321 ou 6,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente
ao reajuste da tarifa de uso do sistema de transmissio (TUSD-rb) da usina de Agua
Vermelha (impacto de 7,6% 1T14 versus 1T13) e o reajuste previsto nos contratos de
conexao das wusinas hidrelétricas da Companhia, foram preponderantes para tal
performance;

e Despesas com compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos, que
apresentaram aumento de R$862 ou 5,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
influenciada pelo reajuste de 5,44% na Tarifa Atualizada de Referéncia (“TAR”), que foi
fixada em R$ 79,87/MWh desde janeiro de 2014, parcialmente compensado pelo menor
volume de energia gerada no periodo (2.804 GWh no 1T14 ante 3.198 GWh no 1T13).

4.2.2 Custo de operacao

No 1T14, os custos de operagdo apresentaram um aumento de R$11.240 ou 14,0% em relagio
ao mesmo periodo do ano anterior, explicado principalmente pelos seguintes fatores:

e As despesas com material e servicos de terceiros, que tiveram aumento de R$10.924 ou
63,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente a manutengdo
bianual das eclusas das usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdao e Nova
Avanhandava, no valor de R$7.100 e as ac¢des de manutengdes civis e manutengoes
preventivas nas usinas no valor de R$2.400, de acordo com o plano de manuten¢des;

e Ao aumento dos outros custos, no montante de R$1.935, principalmente relacionado a
reversdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no valor de R$1.777, referente
ao recebimento da massa falida do Banco Santos S.A. no 1T13, parcialmente compensado
pelo;

e Redugdo da despesa com previdéncia privada no montante de R$611, decorrente
principalmente do aumento da taxa de desconto para mensuracdo da obrigacdo atuarial,
ocasionando uma redugao nesta despesa, conforme laudo atuarial de 31 de dezembro de
2013.
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4.3

4.4

Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido manteve-se estdvel em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, sendo uma despesa de R$10.429 no 1T14, comparado a uma despesa de R$10.756 no
1T13, principalmente ocasionado:

e Pelo acréscimo da receita de juros sobre aplica¢des financeiras (R$10.342 no 1T14 ante
R$4.934 no 1T13) devido ao aumento da taxa e rentabilidade média do CDI (rentabilidade
média de 101,12% a.a. no 1T14 ante 97,83% a.a. no 1T13) e maior saldo médio de
aplicagdes financeiras no periodo (R$533.697 no 1TI14 ante 408.885 no 1T13),
compensado pelo efeito positivo e ndo recorrente ocorrido no 1T13 referente ao
recebimento de crédito com o Banco Santos no montante de R$784;

e A variacdo positiva nas variagcdes monetarias e cambiais foi proveniente principalmente do
efeito positivo e ndo recorrente de levantamento de processo judicial de PIS (conforme
apresentado na nota explicativa n° 17.1 das informagdes trimestrais), cuja atualizacdo
representa um montante de R$1.270, somado ao acréscimo da variagdo cambial positiva
sobre o repasse de energia Itaipu (R$R$1.045 no 1T14 ante R$390 no 1T13), compensado
parcialmente pelo;

e  Aumento dos encargos de divida (R$31.354 no 1T14 ante R$18.262 no 1T13), devido
principalmente ao acréscimo da taxa média do CDI verificado no periodo (10,55% no
IT14 ante 7,01% no 1T13), compensado parcialmente pelo aumento dos juros
capitalizados no valor de R$5.538, oriundo do maior saldo de principal de divida.

Lucro liquido

O lucro liquido no 1T14 foi de R$357.920, representando um aumento de 92,7% ou R$172.195
em relacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, quando a Companhia teve um lucro liquido
de R$185.725. Esse incremento deve-se principalmente ao maior volume e preco de energia
vendida no mercado Spot, somado ao menor custo com energia elétrica comprada para revenda.
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1. Informacoes gerais

A AES Tiet¢ S.A. (Companhia ou Tieté), companhia de capital aberto, controlada
diretamente pela Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana) e indiretamente pela The
AES Corporation (sediada nos Estados Unidos da América), estd autorizada a operar como
concessiondria de uso do bem ptblico na produgdo e comercializacdo de energia elétrica, na
condicdo de Produtor Independente de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia. O contrato de concessao da Companhia, assinado em 20 de dezembro
de 1999, tem prazo de 30 (trinta) anos.

A Companhia estd sediada no Municipio de Barueri, localizada na Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhda Rodrigues, n® 939, 6° andar, parte I, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do
Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040.

A Companhia é controladora direta da AES Rio PCH Ltda. (AES Rio), conforme
detalhamento na nota explicativa n° 10.

A Companhia vende para a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.
(Eletropaulo) 1.268 MW médios ou quase a totalidade de sua garantia fisica. O contrato
firmado com a Eletropaulo tem sua vigéncia até 31 de dezembro de 2015 e determina a
atualizacdo anual do preco de venda da energia pela variacdo do IGP-M (vide nota
explicativa n°® 23).

O parque gerador da Tieté estd composto pelas seguintes usinas:

Usina Anode [ Quantidade Cfll’itl:lldz;ie G:lvrz.mtla
a i Instala isica
conclusao de turbinas MW o

Mogi- Guagu 1994 2

Limoeiro 1958 2 32 15
Caconde 1966 2 80 33
Euclides da Cunha 1960 4 109 49
Ibitinga 1969 3 132 74
Barra Bonita 1963 4 141 45
Bariri 1969 3 143 66
Promissao 1975 3 264 104
Nova Avanhandava 1982 3 347 139
Agua Vermelha 1978 6 1.396 746
Sdo Joaquim 2011 1 3 1
Sdo José 2012 2 4 2
Total 35 2.658 1.278
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Obrigacao de expansao

O Edital de Privatiza¢do previa a obrigacdo da Companhia para expandir a capacidade
instalada do seu sistema de geragdao em, no minimo, 15% (quinze por cento) no periodo de
oito anos contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concessao, ocorrida em 20
de dezembro de 1999. O Edital também previa que esta expansdo deveria ser realizada por
meio da implantacdo de novos empreendimentos no Estado de Sdo Paulo ou através da
contratacdo de energia de terceiros, proveniente de novos empreendimentos construidos no
Estado de Sao Paulo, por prazo superior a cinco anos e respeitando as restricoes
regulamentares.

De forma a cumprir com tal obriga¢do, a Companhia, logo apds seu leildo de privatizagdo,
envidou esforcos, sob o antigo modelo do setor elétrico, para ampliar seu parque gerador
em 15% (quinze por cento), que representam 398 MW. Esses esforcos estdo evidenciados
por meio de 2 (dois) grandes projetos termelétricos.

Entretanto, a partir de 2004, sobrevieram profundas mudangas no ambiente regulatério do
setor elétrico brasileiro que tornaram o cumprimento da obrigacdo de expansdo acima
referida invidvel. Tais mudancas, somadas a outros motivos alheios a vontade da
Companhia, assim como as condi¢des de fornecimento de géds natural, insuficiéncia de
recursos hidricos e acdes judiciais propostas pelo Ministério Publico Estadual,
impossibilitaram a continuidade desses projetos.

Desde entdo, a Companhia vem diligenciando junto a Secretaria de Energia do Estado de
Sdo Paulo, com o objetivo de rever a obrigacdo de expansdo para readequd-la a nova
realidade setorial/regulamentar.

Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida Acao pelo Estado de Sao Paulo visando compelir
a Companhia a cumprir com a obrigacdo de expandir a capacidade instalada do seu sistema
de geracdo em no minimo 15% (quinze por cento) ou a pagar indenizagdo por perdas e
danos. Pela primeira instincia foi concedida liminar determinando que a Companhia
apresentasse, em até 60 dias, o seu plano para atendimento da obrigacdo de fazer
compreendendo todos 0s aspectos necessdrios a sua plena consecucdo, sob pena de multa
didria.

Em 06 de setembro de 2011 a Companhia foi citada na acdo e cientificada oficialmente a
respeito da liminar concedida. Em 11 de outubro de 2011 a Companhia foi intimada da
decis@o dos embargos de declaragdao, devendo observar o ji referido prazo de 60 dias,
contados a partir dessa data que se encerraria em 12 de dezembro de 2011. A Companhia
apresentou em outubro de 2011 sua defesa bem como recurso contra a decisio que
concedeu a liminar notificada.

Em 03 de novembro de 2011, entendendo que hd a necessidade de examinar se existem
condi¢Oes materiais para o cumprimento da obrigacdo, a 2° instancia suspendeu a liminar
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outrora concedida em favor do Estado de Siao Paulo até o julgamento do recurso
apresentado pela Companhia em outubro de 2011.

Em 19 de marco de 2012 o recurso apresentado foi julgado em desfavor da Companhia,
determinando a apresentac¢do do plano para atendimento da expansao de capacidade.

Em 26 de abril de 2012, a Companhia apresentou seu Plano de Expansdo de Capacidade ao
juizo de 1* instincia, que consiste no Projeto “Termo Sdo Paulo”, para a implantagdo de
uma termoelétrica a gids natural, com capacidade de geracdo aproximadamente de
550 MW.

Em 12 de setembro de 2012, foi proferida decisdao em 1* instancia determinando que o
Estado de Sao Paulo se manifeste sobre o Plano de Expansdo de Capacidade da Companbhia.

Em 06 de dezembro de 2012, foi juntada no processo a manifestacdo do Estado de Sao
Paulo sobre o Plano de Expansdo de Capacidade apresentado pela Companhia (“Termo Sao
Paulo”), com as alegacdes seguintes: i) o plano apresentado é consistente; ii) ndo existe
garantia do fornecimento de gés natural da Petrobrds, o que prejudicaria a execu¢do do
plano; iii) a usina termoelétrica ndo seria a Unica alternativa para cumprir a obrigacdo de
expansdo; 1v) mesmo que o gds seja fornecido pela Petrobrés, ndo ha garantia de vitdria no
leildao (para a construcdo da usina) e tal fato (ndo vencer o leildo) ndo pode ser interpretado
como uma justificativa para o ndo cumprimento da obrigacao.

O juizo de 1? instancia determinou que a Companhia se manifestasse sobre os comentarios
do Estado de Sdo Paulo acerca do plano, bem como que as partes informassem se havia
interesse na realizacdo de uma audiéncia de tentativa de conciliacio. A Audiéncia de
Conciliagdo foi realizada em 09 de outubro de 2013, tendo o juiz responsdvel pelo caso
determinado a suspensdo do processo, para que a Companhia estude alternativas para
expandir sua capacidade de geracdo que ndo o plano de expansdo anteriormente apresentado
em juizo.

Em 13 de mar¢co de 2014, foi publicada determinacdo do juizo para que as partes
informassem se houve uma conciliag¢do, tendo tanto a Companhia, quanto o Estado de Sao
Paulo, apresentado pedido de suspensdo do processo por mais 60 dias, a fim de dar
continuidade as negociagdes.

Por fim, é importante destacar que eventual atraso no cumprimento da obrigacdo de
expansao, apos a definicdo de seu prazo pelo juizo, poderd resultar em multa a ser solicitada
pelo Governo do Estado, portanto, ndo héd ainda a certeza que o Estado terd seu pedido
atendido pelo Poder Judicidrio. Conforme informagdes dos assessores legais da Companhia,
a chance de perda da acéo € classificada como possivel.
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Novos projetos vinculados a obrigacio de expansiao

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia estuda a viabilidade de implantar uma
termoelétrica a gas natural, com capacidade instalada de aproximadamente 550 MW.

O empreendimento, localizado no municipio de Canas no Estado de Sdo Paulo, tem sua
Licenga Ambiental Prévia em vigor e vélida até outubro de 2016, tendo sida emitida no dia
20 de outubro de 2011 pela Companhia Estadual de Tecnologia de Saneamento Bésico e
Controle de Poluicio das Aguas — CETESB.

Em 30 de novembro de 2011, o Ministério Piblico e a Defensoria Piblica do Estado de Sao
Paulo ajuizaram acdo civil publica contra o Estado de Sdo Paulo, a Companhia e a
CETESB, argumentando a nulidade do procedimento de licenciamento ambiental e
solicitando em pedido liminar a suspensdo dos efeitos da Licengca Ambiental Prévia, o que
foi concedido pelo Judicidrio em 30 de marco de 2012. Em 23 de abril de 2012, a
Companhia voluntariamente se deu por intimada para apresentagdo dos recursos cabiveis
contra a decisdo. Em 15 de maio de 2012, o Tribunal de Justica de Sao Paulo suspendeu a
liminar que suspendia os efeitos da Licenga Ambiental Prévia emitida pela CETESB e, em
31 de janeiro de 2013, o Tribunal julgou o recurso favoravelmente a Companhia mantendo,
desta forma, os efeitos da Licenga Ambiental Prévia. Em 14 de marco de 2013 a Defensoria
Publica apresentou pedido de esclarecimentos, argumentando que a decisdo do Tribunal de
Justica de Sao Paulo ndo considerou expressamente algumas legislacdes ambientais. Em 27
de junho de 2013 o pedido de esclarecimento foi considerado descabido pelo Tribunal de
Justica de Sao Paulo, sob fundamento de que todos os pontos relevantes para julgamento da
demanda foram analisados e que ndo hd ofensa aos dispositivos legais ambientais. Em 20
de agosto de 2013 a Defensoria Ptblica interpds recursos ao Superior Tribunal de Justica e
ao Supremo Tribunal Federal contra a decisdo do Tribunal de Justica de Sdo Paulo
favordvel a Companhia que manteve os efeitos da Licenga Prévia, os quais ainda ndo foram
julgados. Com relagdo ao processo principal, aguarda-se a evolu¢do do processo para
producdo de provas e posterior decisdo judicial.

A Companhia segue com o processo de licenciamento ambiental desenvolvendo planos e
programas para obtencdo da Licenca Ambiental de Instalacdo e analisando alternativas para
o fornecimento de gds, para que desta forma esteja apta para participar de leildes de energia
nova ao longo de 2014.

Além do projeto supracitado, a Companhia adquiriu, em 27 de marco de 2012, a op¢do de
compra de um projeto de usina termelétrica, com capacidade instalada liquida de 579 MW,
a ser instalada no municipio de Araraquara no Estado de Sdo Paulo. Com isso, foi garantida
exclusividade para avaliagdo do projeto nos proximos anos e a possibilidade de adequa-lo
aos padrdes de desenvolvimento de negdcios da Companhia. Caso os dois projetos sejam
executados simultaneamente, a Companhia acredita que exista potencial de sinergia e
reducdo de custos. O desenvolvimento destes projetos depende da obten¢do de um contrato
de fornecimento de gés. Até 31 de margco de 2014, a Companhia ndo firmou contrato de
fornecimento de gas.
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Adicionalmente, contribuem para o cumprimento da meta de Obrigacdo de Expansdo a
PCH Sao Joaquim 3 MW e a PCH Sao José 4 MW, além de dois contratos de longo prazo
de compra de energia provenientes de biomassa de cana-de-agucar, que totalizam 10 MW
médios.

2.  Base de preparacio e apresentacao das informacoes contabeis

Em 28 de abril de 2014, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo do
Formulério de Informagdes Trimestrais — ITR, submetendo-o nesta data a aprovagdo do
Conselho de Administragdo e ao exame do Conselho Fiscal.

2.1 Declaracao de conformidade

As informagdes contdbeis consolidadas, identificadas como ‘“‘Consolidado”, foram
preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (International
Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB, e as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

As informacdes contdbeis individuais da controladora, identificadas como “Controladora”
ou “Individuais”, foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as
Interpretagdes e as Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPC), os quais foram aprovados pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), incluindo também normas complementares
emitidas pela CVM.

As informagdes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pelas opcdes de acdes outorgadas e pela valorizagdo de certos ativos e
passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo e pela
avaliac@o do ativo imobilizado ao seu valor atribuido (“deemed cost”), na data de transicao
em janeiro de 2009.

As informagdes contdbeis individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos em
controlada pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo societaria
vigente no Brasil. Desta forma, essas informacdes contabeis individuais ndo estdo de acordo
com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), que exigem a avaliacdo desses
investimentos nas informacdes contdbeis da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.
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2.2 Base de preparaciao e apresentaciao

Todos os valores apresentados nestas informacdes contdbeis estdo expressos em milhares
de reais, exceto quando indicado de outra forma. Devido ao uso de arredondamentos, os
nimeros ao longo deste documento podem ndo perfazerem precisamente aos totais
apresentados.

2.3 Moeda funcional, conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentacao

As informagdes contdbeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacio da Companhia e de sua
controlada. A moeda funcional foi determinada em fun¢do do ambiente econdmico primario
de suas operacdes.

(b) Transacoes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que ndo foram realizadas
utilizando a moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional
pela taxa de cambio da data em que as transacdes foram realizadas. Os saldos de ativos e
passivos monetdrios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda funcional da
Companhia pela taxa de cambio na data base das informagdes contdbeis.

2.4 Critérios de consolidacio

As informacdes contdbeis consolidadas incluem a seguinte controlada:

Sroa0rs | 3L

Controlada direta:
AES Rio PCH Ltda. ("Rio PCH") Geragdo 100% 100%

Todos os saldos e transacdes com a empresa consolidada sdo eliminados na consolidagdo.
As principais eliminagdes sao:

e Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e controlada,
assim como as receitas e despesas das suas transagdes.

e Participacdo no capital social e no lucro liquido (prejuizo) do periodo da empresa
controlada.

O exercicio social da controlada incluida na consolidacio coincide com o da controladora,
as politicas contédbeis sdo aplicadas de forma uniforme aquelas utilizadas pela controladora
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e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. As transacdes entre a
controladora e empresa controlada sdo realizadas em condi¢Oes estabelecidas entre as
partes.

3. Politicas contabeis e estimativas

As informacdes contdbeis intermedidrias da Companhia foram preparadas com base nas
mesmas politicas, julgamentos e estimativas contdbeis descritos nas notas explicativas 3.1 a
3.22 divulgadas nas demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

4. Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

@
Consolidado
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Caixa e equivalentes de caixa

Numeririo disponivel 795 377 808 388
Operacdes compromissadas (i) 159.571 83.839 159.571 83.839
CDB-DI (i) 34.762 24.193 34.762 24.193
Subtotal 195.128 108.409 195.141 108.420
Investimentos de curto prazo

Operagdes compromissadas (i) 260.056 151.516 260.919 152.395
CDB-DI (i) 62.113 94.992 62.113 95.010
Fundo de investimentos (i) 99.744 100.902 99.744 100.902
Subtotal 421.913 347.410 422.776 348.307
Total 617.041 455.819 617.917 456.727

(1) O saldo de aplicacdes financeiras em 31 de marco de 2014 estd representado por
operacdes de CDB, fundos de investimentos e operagdes compromissadas (*) com
liquidez didria e com rentabilidade média no periodo de 101,12% do Certificado de
Deposito Interbancédrio — CDI. Em 31 de dezembro de 2013, as aplicagdes tinham a
mesma natureza e foram remuneradas em média a 100,27% do CDL

O fundo de investimento € administrado por institui¢do financeira de primeira linha,
destinado exclusivamente a receber recursos da Companhia e cujo objetivo é o de
buscar rentabilidade compativel com investimentos tradicionais de renda fixa, mediante
aplicacdo de, no minimo, 80% de seu patrimdnio liquido em ativos relacionados
diretamente com taxa de juros doméstica ou indices de preco. Em 31 de marco de
2014, os ativos do fundo de investimentos eram compostos por CDBs, Operacdes
Compromissadas e Letras Financeiras do Tesouro, os quais ndo incluem instrumentos
financeiros derivativos. Os ativos desse fundo de investimento estdo valorizados ao seu
valor de mercado.

® As operacdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o
compromisso de recompra do titulo por parte do banco e de revenda pela
Companhia, com taxas definidas, prazos pré-determinados, lastreados por titulos
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privados ou publicos dependendo da disponibilidade do banco e sdo registradas
na CETIP.

Consumidores e revendedores

Consolidado
31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2014 | 31.12.2013

Contratos bilaterais 21.589 17.563 21.589 17.563
MRE e Spot 196.808 20.093 196.808 20.093
Energia livre @ 13.075 13.075 13.075 13.075
Total 231.472 50.731 231.472 50.731

® A Resolugdo Normativa n° 387, de 15 de dezembro de 2009 da ANEEL, estabeleceu
uma nova metodologia de célculo dos saldos de Energia Livre e da Perda de Receita,
para o periodo posterior ao encerramento da cobranga da Recomposi¢do Tariféria
Extraordindria — RTE nas tarifas de fornecimento.

A Companhia apurou e contabilizou saldos a receber e a pagar, com base na emissao
dos despachos ANEEL n° 2.517/10, 1.068/11 e 1.469/11. Em 31 de marco de 2014, a
Companhia possui saldo a pagar de R$948 e a receber de R$13.075.

Os recebimentos e pagamentos referentes a energia livre estdo condicionados a decisdo
no final do mandado de seguranca impetrado pela ABRADEE, na qualidade de
representante de suas associadas, contra os despachos ANEEL n° 2.517/10 e n°
1.068/11, alegando que os mesmos afetam prejudicialmente toda a sistemadtica
originalmente estabelecida na Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria (RTE) entre
geradoras e distribuidoras de energia elétrica.

As transagdes de energia no mercado de curto prazo (MRE e Spot) sdo liquidadas de acordo
com as regras de mercado e com as Resolu¢des da ANEEL. A energia no curto prazo
normalmente € liquidada em até 60 dias apos o més de sua ocorréncia.

A Companhia nio requer garantias sobre as vendas de energia no mercado de curto prazo,
bem como, sobre os valores a receber acerca da energia livre. As garantias sdo determinadas
de acordo com as regras de mercado estabelecidas pela Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (CCEE) e ANEEL, respectivamente.
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6.1

Composicao dos tributos e contribuicoes sociais diferidos ativos e passivos

Balango Patrimonial
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.03.2013

O imposto de renda e contribuiciio social diferidos referem-se a:

Provisdo para participagio nos lucros e resultados
Provisdo para processos fiscais

Provisdo para processos trabalhistas

Provisdo para processos civeis

Provisdo para fornecedores de materiais e servicos
Provisdes de meio ambiente

Ativo imobilizado - custo atribuido

Ativo intangivel - uso do bem publico

Ajuste avaliacao atuarial (outros resultados abrangentes)
Outras

Subtotal

Beneficio fiscal gerado pela incorporagio do agio - nota n° 9

Receita de imposto de renda e contribuicio social diferidos
Tributos diferidos ativos

Tributos diferidos passivos

Passivo fiscal diferido, liquido

Reconciliacdo do passivo fiscal diferido, liquido

Saldo inicial
Efeito dos tributos diferidos no resultado do periodo
Saldo final

796 2.164 (1.368) (1.421)
949 1.630 (681) 15
2.960 2.901 59 19
10.054 9.885 169 147
7.147 8.216 (1.069) (1.839)
2.996 2.945 51 -
(533.609) (542.538) 8.929 9.252
(14.409) (14.635) 226 225
(925) (925) - -
(11.975) (11.259) (716) (1.107)
(536.016) (541.616) 5.600 5.291
- - (2.675) (2.481)
2.925 2.810
29.856 33.609
(565.872) (575.225)
(536.016) (541.616)
31.03.2014
(541.616)
5.600
(536.016)

Em 22 de janeiro de 2014, a Companhia submeteu para aprovacdo do Conselho de
Administracdo e exame do Conselho fiscal o estudo técnico de viabilidade de realizagao
dos créditos tributdrios. A Administracdo entende que o estudo aprovado relativo ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 ainda € consistente com o seu plano de

negocio, de forma que ndo € esperada nenhuma perda na realizag¢do desses créditos.

A Companhia estima que os saldos em 31 de mar¢o de 2014, referentes aos impostos
diferidos ativos serdo recuperados através de geracdo de lucros tributdveis futuros pelo

prazo da concessao, que se encerra em 2029.
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6.2 Reconciliacio da despesa de imposto de renda e contribuicio social

Consolidado

31.03.2014 31.03.2013

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Composicdo no resultado:
Corrente (138.081) (49.811) (72.682) (26.279)
Diferido 2.106 819 2.047 763
Despesa de imposto de renda e contribuicao social (135.975) (48.992) (70.635) (25.516)
Demonstragdo do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 542.887 542.887 281.876 281.876
Adicoes (exclusoes):
Doacdes 481 481 807 807
Outros 988 992 826 833
Subtotal 1.469 1.473 1.633 1.640
Base de calculo 544.356 544.360 283.509 283.516
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Tributos (136.089) (48.992) (70.877) (25.516)
Incentivos Fiscais 108 - 236 -
Outros 6 - 6 -
Despesa de imposto de renda e contribuicio social (135.975) (48.992) (70.635) (25.516)
Aliquota efetiva 25,0% 9,0% 25,1% 9,1%

Em 2009, foi sancionada a Lei n® 11.941/2009, resultado da conversido em lei da Medida
Proviséria n°® 449/2008, criando o chamado Regime Tributdrio de Transicao (“RTT”), o
qual, em sintese, busca neutralizar os impactos da ado¢do das novas préticas contdbeis
instituidas pela Lei n° 11.638/2007 e pelos artigos 37 e 38 da prépria Lei n°® 11.941/2009.
Para os anos-calendario de 2008 e 2009, o RTT foi optativo e passou a ser obrigatério a
partir do ano-calendario de 2010.

A Companhia optou pelo Regime Tributdrio de Transi¢do e desde 2008 vem registrando
imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre ajustes oriundos da adog¢do das novas
praticas contdbeis (CPC’s), ndo gerando impactos de caixa. Tal regime vigerd até a entrada
em vigor de lei que discipline os efeitos tributdrios dos novos métodos e critérios contabeis.

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada no Didrio Oficial da Unido (DOU) a Instrugcao
Normativa RFB n° 1.397 de 16 de setembro de 2013. Adicionalmente foi publicada a
Medida Proviséria n° 627 de 11 de novembro de 2013.

Esses dois normativos legais tratam de forma geral, da distribuicao de dividendos e de juros
sobre capital proprio e definem que para fins de apuracdo do lucro real e da base de célculo
da contribui¢do social sobre o lucro liquido (CSLL) da pessoa juridica sujeita ao RTT —
Regime Tributdrio de Transi¢dao, devem ser considerados os métodos e critérios contdbeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007, dentre outras disposi¢des.

Apesar da validade das referidas normas legais estarem sendo amplamente discutida no

mercado, a Companhia amparada pela posicdo de seus assessores externos, avaliou os
possiveis impactos de sua aplicabilidade até o ano base de 2014 e ndo identificou efeitos
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Versdo: 1

relevantes sobre suas informagdes trimestrais. A Companhia ndo optou pela aplicacdo dos
efeitos da MP. 627/13 para o ano-calenddrio de 2014, conforme prevé o artigo 71, desta
forma os impactos dessa Medida Proviséria deverdo ocorrer somente a partir de 1° de

janeiro de 2015.

Tributos e contribuicoes sociais

7.1

Tributos e contribuicoes sociais compensaveis

Imposto de renda e contribuicao social a compensar
Imposto de renda

Contribuicao social

Imposto de renda retido na fonte

Total

Qutros tributos a compensar
PIS

COFINS

Outros tributos

Total

Total circulante

Qutros tributos a compensar
ICMS
Total nao circulante

Consolidado
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

12.038 16 12.038 20
6.993 7 6.993 7
3.867 8.982 3.883 8.996

22.898 9.005 22.914 9.023

240 2.645 240 2.645
1.106 12.186 1.106 12.186
- 134 - 134
1.346 14.965 1.346 14.965
24.244 23.970 24.260 23.988
791 791 791 791
791 791 791 791
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7.2

Tributos e contribuicoes sociais a pagar

Versdo: 1

Consolidado
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Imposto de renda e contribuicao social a pagar

Imposto de renda 138.081 289.956 138.081 289.959
Contribuicdo social 49.811 97.752 49.811 97.754
Total 187.892 387.708 187.892 387.713
Outros tributos a pagar

Federais:

PIS 2.027 1.135 2.027 1.135
COFINS 9.345 5.236 9.345 5.236
INSS 1.548 914 1.548 914
IRRF 64 229 64 229
Outros tributos 478 438 479 438
Subtotal - Federais 13.462 7.952 13.463 7.952
Estaduais:

ICMS 128 228 128 228
Subtotal - Estaduais 128 228 128 228
Municipais:

ISS 202 541 202 541
Subtotal - M unicipais 202 541 202 541
Total - Outros tributos a pagar 13.792 8.721 13.793 8.721

A Companhia € tributada pelo regime de lucro real com recolhimento por base em
estimativa mensal, com o ajuste anual em dezembro de cada ano calendario. Os valores de
imposto de renda e contribuicao social a recolher por estimativa e ajuste anual devem ser
recolhidos no ultimo dia ttil do més subsequente ao periodo de apuracido e poderdo ser
deduzidos de impostos retidos na fonte de mesma natureza dentro do mesmo ano

calendario.
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8.  Outros créditos

o
Consolidado
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Circulante
Caugdes e depdsitos vinculados 555 548 555 548
Alienacao de bens e direitos 626 626 626 626
Outros 308 331 309 331
Adiantamento 1* emissdo de debéntures (i) 132.926 - 132.926 -
Total 134.415 1.505 134.416 1.505
Nao circulante
Banco Santos 12.609 12.609 12.609 12.609
Total 12.609 12.609 12.609 12.609

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - Banco Santos (12.609) (12.609) (12.609) (12.609)
Saldo liquido da provisdo para créditos de liquidacio duvidosa - - - -

@ De acordo com o contrato de prestacio de servicos de escrituragio da 1* emissdo de
debéntures firmado com o Itad Corretora de Valores S.A., a Companhia deve transferir
40% do valor total de juros e/ou principal a ser pago como antecipacdo um dia util antes
do vencimento contratual. Quando do vencimento contratual o Itad realizara o
pagamento aos titulares das debéntures. Dessa forma, em 31 de marco de 2014, a
Companhia realizou um adiantamento no montante de R$132.926 (R$119.988 de
principal ¢ R$12.938 de juros) cujo vencimento contratual ocorreu em 01 de abril de
2014.

9.  Tributos a recuperar (nao circulante)

Os tributos a recuperar classificados no ativo ndo circulante referem-se aos beneficios
fiscais gerados pelas incorporacdes do dgio da controladora AES Gés Ltda. e da AES Tieté
Participacdes S.A. pela Companhia e estdo registrados de acordo com os conceitos das
Instru¢des CVM 319/99 e 349/01.

Os registros contdbeis mantidos para fins societdrios e fiscais da Companhia apresentam
contas especificas relacionadas com o 4gio incorporado, provisdo para reserva especial de
dgio, no patrimonio liquido, e amortizacdo, reversao e crédito fiscal correspondentes, no
resultado do exercicio. Em 31 de mar¢co de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os saldos
estavam assim representados:
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Controladora e Consolidado

AES Gas Ltda.

Saldos oriundos da incorporag@o 808.304 (541.564) 266.740 266.740
Amortiza¢do acumulada (574.260) 384.151 (190.109) (188.061)
Subtotal 234.044 (157.413) 76.631 78.679
AES Tieté Participacdes S.A.

Saldos oriundos da incorporag@o 82.420 (54.397) 28.023 28.023
Amortiza¢do acumulada (52.466) 34.274 (18.192) (17.565)
Subtotal 29.954 (20.123) 9.831 10.458
Saldos em cada data-base 263.998 (177.536) 86.462 89.137

Os 4gios e as correspondentes provisdes vém sendo amortizados pelo prazo de concessdo da
Companhia, de acordo com a curva de expectativa de rentabilidade futura estabelecida pela
ANEEL, através do Oficio 87, de 16 de janeiro de 2004.

Segue abaixo a movimentac¢do dos tributos a recuperar:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 89.137
Amortizagdo (7.059)
Reversdo 4.384
Saldo em 31 de marco de 2014 T 86462

Em 31 de margo de 2014, a Companhia registrou R$2.675 de beneficio fiscal do agio
(R$2.481 em 31 de marco de 2013), conforme demonstrado na nota explicativa n°® 6.1.

10. Investimentos

31.03.2014 31.12.2013

Investimento em controlada:

AES Rio PCH ILtda. 1.535 1.580
Adiantamento para futuro aumento de capital:

AES Rio PCH Ltda. 2.327 2.327
Total 3.862 3.907
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O investimento em controlada € atualmente representado pela participagcdo na AES Rio
PCH Ltda. (AES Rio), conforme detalhamento abaixo:

AES Rio

31.03.2014 31.12.2013
Quantidade de quotas do capital social 24.267.465 24.267.465
Percentual de participagdo 100% 100%
Valor do capital social 24.267 24.267
Valor do patrimdnio liquido 1.535 1.580
Lucro (Prejuizo) do periodo 45) 25

O projeto de Piabanha consistia na constru¢do de trés PCHs localizadas no Estado do Rio
de Janeiro por meio da subsididria AES Rio. A capacidade instalada total desses projetos
era de 52 MW.

Ap6s realizar uma criteriosa reavaliacdo de todos os aspectos do projeto por meio de
andlises de viabilidade e estudos de sensibilidade aos riscos envolvidos na execugdo do
projeto, foi constatada a baixa probabilidade de retorno do referido projeto.
Consequentemente, foi constituida uma provisdo para a reducdo ao provdvel valor de
realizacdo do total dos ativos intangiveis (licencas, despesas legais, depdsitos judiciais e
outros) associados ao projeto em 2009. Os valores remanescentes no ativo imobilizado da
Companhia referem-se ao valor contdbil dos terrenos onde seriam construidas as PCHs, os
quais estdo registrados ao seu provavel valor de realizagdo.

As autorizagdes das trés PCHs ja foram revogadas pela ANEEL e a Companhia vem

estudando medidas a serem tomadas considerando as op¢Oes de mercado existentes no
momento.
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11. Imobilizado e intangivel

°
11.1 Imobilizado
(a) A composicao dos saldos do ativo imobilizado € a seguinte:
Consolidado
31.03.2014

Taxas médias
anuais de Depreciaciao ..
depreciagiio (%) acumulada Saldo liquido Saldo liquido
*)

Controladora:

Terrenos - 407.783 - 407.783 407.783
Reservatorios, barragens e adutoras 3,4% 2.823.409 (1.507.195) 1.316.214 1.339.555
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,3% 639.844 (416.095) 223.749 227.107
Miquinas e equipamentos 3,7% 1.394.695 (542.377) 852.318 851.218
Veiculos 13,5% 7.384 (3.141) 4.243 4.444
Equipamentos de informdtica (Arrendamento financeiro) 25,0% 810 (591) 219 266
Moveis e utensilios e outros 6,7% 4.482 (2.728) 1.754 1.813
Imobilizado em servico 5.278.407 (2.472.127) 2.806.280 2.832.186
Imobilizado em curso (I) 324.410 - 324.410 300.977
Obrigagdes especiais 4.781) - 4.781) (4.781)
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 - 2.099 2.099
Total Imobilizado — Controladora 5.600.135 (2.472.127) 3.128.008 3.130.481
AES Rio PCH Ltda.:

Imobilizado em curso (terrenos) 3.000 - 3.000 3.000
Total Imobilizado — AES Rio 3.000 - 3.000 3.000
Total Consolidado 5.603.135 (2.472.127) 3.131.008 3.133.481
Resumo Consolidado:

Imobilizado em servico 5.278.407 (2.472.127) 2.806.280 2.832.186
Imobilizado em curso (I) 327.410 - 327.410 303.977
Obrigagdes especiais 4.781) - (4.781) (4.781)
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 - 2.099 2.099
Total Imobilizado 5.603.135 (2.472.127) 3.131.008 3.133.481

() O saldo de imobilizado em curso € composto, principalmente, por gastos com a
modernizacdo em algumas de suas unidades geradoras. Esses ativos serdo
classificados como imobilizado em servi¢o assim que entrarem e/ou retornarem para
suas operagoes.

® A taxa média € calculada considerando o saldo inicial, as adicdes e as baixas

realizadas durante o periodo.
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(¢) Dos bens vinculados a concessao

Os bens e as instalacdes utilizados na geragdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializagdo de energia sdo vinculados a concessdo e ndo podem ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa
autorizacio do Orgdo Regulador.

Os bens vinculados a concessdao representam a totalidade do saldo do ativo
imobilizado da controladora, com exce¢do dos arrendamentos financeiros, sendo o
montante total de bens vinculados a concessao na data base de 31 de marco de 2014
equivalente a R$3.127.789 (R$3.130.215 em 31 de dezembro de 2013).

(d) Obrigacoes especiais (valor originario da cisao da CESP)

Referem-se as contribui¢des recebidas do consumidor para possibilitar a execucao de
empreendimentos necessdrios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia
elétrica, e sua eventual liquidagdo ocorrerd de acordo com determinacdes do Poder
Concedente.

(e) Obrigacio de expansao

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia tem a obriga¢do de expandir
a capacidade instalada em 15%, o que ainda ndo foi possivel devido a alteragdes
significativas nas premissas originais.

(f) Caracteristicas do contrato de concessao

Em 20 de dezembro de 1999 foi firmado o contrato de concessio n° 92/99
(ANEEL - Tieté) com o objeto da producdo e comercializacdo de energia elétrica, na
condi¢do de Produtor Independente, por meio das centrais geradoras descritas na nota
explicativa n° 1 e das instalagdes de transmissao de interesse restrito a essas centrais
geradoras.

O prazo de vigéncia do contrato é de 30 anos, contado a partir da data de sua
assinatura, o qual poderd ser prorrogado mediante requerimento que deve ser
apresentado 36 meses antes do término do prazo do contrato. A ANEEL deverd se
manifestar sobre o requerimento da prorrogacdo até o 18° més anterior ao término do
prazo da concessdo. O deferimento do requerimento levard em consideracdo o
cumprimento dos requisitos de exploragdo adequada.

O contrato de concessdo estabelece que a energia elétrica seja comercializada pela
Concessiondria tendo em vista sua condi¢do de Produtor Independente, observadas as
condicdes estabelecidas no contrato de concessdo e na legislagdo especifica.
Conforme descrito na nota explicativa n° 1, quase a totalidade da garantia fisica da
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Companhia estd negociada através de contrato bilateral com a Eletropaulo. Vide nota
explicativa n°® 23.

O contrato de concessdo estabeleceu encargos relacionados ao cumprimento dos
termos do contrato, do Edital de Privatizacdo, da legislacdo sobre a exploracdo de
potenciais hidrdulicos, a manutengdo das operagdes, dos equipamentos das usinas e de
pessoal técnico apropriado, bem como observar as regulamentagdes setoriais,
ambientais (obrigacdo de reflorestamento, preservacdo das margens, povoamento de
peixes, entre outros) e a legislacdo vigente aplicdveis a Companhia de modo a
assegurar a continuidade, regularidade e eficiéncia da exploracdo dos aproveitamentos
hidrelétricos.

Conforme a subcldusula 2* da Clausula 11, € estabelecido que no advento do termo
final do Contrato os bens e as instalagdes vinculados a producdo independente de
energia elétrica nos aproveitamentos hidrelétricos passardo a integrar o patrimdnio da
Unido, mediante indeniza¢do dos investimentos realizados ainda ndo amortizados,
desde que autorizados e apurados por auditoria da ANEEL.

Considerando que as condi¢des estabelecidas pela ICPC 01 Contratos de Concessao
nao se aplicam integralmente, a Administracdo da Companhia concluiu que seu
Contrato de Concessdo estd fora do escopo da ICPC 01 e, portanto, os bens
vinculados a concessao estio registrados sob a rubrica do ativo imobilizado.

Conforme descrito na nota explicativa n° 11.2, o contrato de concessdo estabeleceu o
pagamento pelo Uso do Bem Publico (UBP) no periodo de 5 anos, em parcelas
mensais, atualizados pelo IGP-M. Esse encargo foi integralmente pago no periodo de
janeiro de 2000 a dezembro de 2004.
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11.2 Intangivel

Versdo: 1

Conolidado

Intangivel: 31.03.2014
Ativo intangivel - uso do bem ptiblico

Custo 73.174 73.174 73.174 73.174
Amortiza¢do (30.795) (30.131) (30.795) (30.131)
Total do ativo intangivel - uso do bem piiblico 42.379 43.043 42.379 43.043
Outros intangiveis

Custo 42911 42.722 42911 42722
Amortizagdo (6.956) (6.258) (6.956) (6.258)
Total dos outros intangiveis 35.955 36.464 35.955 36.464
Total intangivel 78.334 79.507 78.334 79.507

A movimenta¢do do intangivel é como segue:

Consolidado
Usodo BemPiblico | Outros | Total |

Saldo em 31 de dezembro de 2013 43.043 36.464 79.507
Amortizagao (664) (698) (1.362)
Adicdo - 189 189
Saldo em 31 de marco de 2014 42.379 35.955 78.334

12.

O uso do bem publico (UBP) refere-se ao pagamento efetuado em bases mensais, no
periodo de 2000 a 2004, conforme disposto na cldusula quinta do contrato de
concessdo da Companhia. Os valores pagos foram registrados como um ativo
intangivel relacionado a concessdo. A amortizacdo deste ativo € feita pelo método
linear durante o prazo de vigéncia do contrato de concessao.

Fornecedores

A composic¢do da conta de fornecedores € a seguinte:

Controladora Consolidado

Circulante:
Energia de curto prazo e energia livre 21.409 17.601 21.409 17.601
Uso do sistema de transmissdo - TUST 6.498 6.190 6.498 6.190
Uso dos sistemas de distribuicdo- TUSDg 1.863 1.899 1.863 1.899
Materiais e servigos 31.264 79.053 31.293 79.070
Materiais e servigos - partes relacionadas (nota n° 23) 85 71 85 71
Total 61.119 104.814 61.148 104.831
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13. Debéntures, empréstimos e financiamentos e arrendamento financeiro
°

13.1 Os saldos de debéntures ndo conversiveis, empréstimos e financiamentos e
arredamento financeiro sao compostos da seguinte forma:

31.03.2014
Instituicdes Financeiras / o Taxa efetiva ¥ Custos a .. Custos a
Debéntures
Debéntures - 1* Emissio (a) 2015 CDI+1,37 32.063 299.970 (503) 331.530 300.060 42) 300.018
Debéntures - 2* Emissdo (b) 2019 CDI+0,89 19.032 - (386) 18.646 498.000 (1.415) 496.585
Debéntures - 3* Emissio (c) 2020 110,10% do CDI 908 - (160) 748 300.000 (837) 299.163
Subtotal 52.003 299.970 (1.049) 350.924  1.098.060 (2294)  1.095.766
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro (d) 8,40 a 13,90 - 176 - 176 95 - 95
Subtotal - 176 - 176 95 - 95
Total da divida 52.003 300.146 (1.049) 351.100 _1.098.155 2.294) _ 1.095.861
31.12.2013
Institui¢des Financeiras / o Taxa efetiva : . Custos a - Custos a
Credores Encargos Principal amortizar Total Principal amortizar Total
Debéntures
Debéntures - 1* Emissao (a) 2015 CDI+1,37 15.221 299.970 (609) 314.582 300.060 (160) 299.900
Debéntures - 2* Emissao (b) 2019 CDI+0,89 5.758 - (379) 5.379 498.000 1.511) 496.489
Subtotal 20.979 299.970 (988) 319.961 798.060 (1.671) 796.389
Arrendamento financeiro
Arrendamento financeiro (d) 8,51a13,90 - 206 - 206 120 - 120
Subtotal - 206 - 206 120 - 120
Total da divida 20.979 300.176 (988) 320.167 798.180 (1.671) 796.509

®

A taxa efetiva de juros difere da taxa contratual, pois sdo considerados os custos de
transacao incorridos na emissao da divida.

Os custos de transac@o incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sao
apropriados ao resultado do exercicio pelo prazo da divida que os originaram, por
meio do método do custo amortizado. A utilizacdo do método do custo amortizado
resulta no célculo e apropriacdo de encargos financeiros com base na taxa efetiva de
juros em vez da taxa de juros contratual do instrumento.
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13.2 As principais caracteristicas dos contratos de debéntures, empréstimos e
financiamentos e arrendamento financeiro estao descritas a seguir:

(a) Debéntures — 1* emissdo: R$900.000 em debéntures, ocorrida em 01 de abril de 2010,
no mercado local, com prazo final em abril de 2015.

Taxa contratual ~ Pagamentos de juros Amortizacdo Vencimento

299.970 Abril de 2013
CDI + 1,20% Semestrais Anual 299.970 Abril de 2014
300.060 Abril de 2015

As debéntures emitidas sd@o simples, ndo conversiveis em acdes e subordinadas, ndo
sendo cobertas por garantia obedecendo a legislagdo vigente. Estas debéntures ndao
possuem cldusulas de repactuagdo.

Os recursos captados em 03 de maio de 2010 com a emissao no valor de R$906.834
foram utilizados para a liquidacdo do saldo da divida com a Eletrobrds Centrais

Elétricas Brasileiras S.A, a qual ocorreu em 04 de maio de 2010.

(b) Debéntures — 2* emissao: R$498.000 em debéntures, ocorrida em 15 de maio de 2013,
no mercado local, com prazo final em maio de 2019.

Taxa contratual Pagamentos de juros Amortizagdo Vencimento

165.983 Maio de 2017
CDI + 0,79% Semestrais Anual 165.983 Maio de 2018
166.034 Maio de 2019

As debéntures emitidas sdo simples, ndo conversiveis em acdes e de espécie
quirograféria, ndo sendo cobertas por garantia obedecendo a legislacdo vigente. Estas
debéntures ndo possuem cldusulas de repactuacio.

Os recursos obtidos por meio da 2* Emissdao de Debéntures foram destinados
integralmente ao pré-pagamento da 1* emissdo de notas promissorias da Companhia
(“Notas Comerciais™), no valor de R$ 503.957, com o consequente cancelamento de
tais Notas Comerciais.

(c) Debéntures — 3* emissdo: R$300.000 em debéntures, ocorrida em 20 de margo de
2014, no mercado local, com prazo final em marco de 2020.
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(d)

13.3

13.4

Taxa contratual ~ Pagamentos de juros Amortizacio Vencimento

100.000 Margo de 2018
108,20% do CDI Semestrais Anual 100.000 Margo de 2019
100.000 Margo de 2020

As debéntures emitidas sdo simples, ndo conversiveis em acdes e de espécie
quirografdria, ndo sendo cobertas por garantia obedecendo a legislacdo vigente. Estas
debéntures ndo possuem cldusulas de repactuacio.

Os recursos liquidos obtidos por meio da 3* Emissdo de Debéntures foram utilizados
para amortizacdo da segunda parcela da 1* emissao de debéntures da Companhia.

Arrendamento financeiro — Referem-se a arrendamentos de equipamentos de
informdtica e ndo contém cldusulas sobre pagamentos contingentes, renovagdo, opcao
de compra ou que imponham restri¢des sobre pagamentos de dividendos e juros sobre
capital proprio ou de limites em indicadores financeiros.

O saldo do arrendamento financeiro, em 31 de marco de 2014, registrado pela
Companhia era de R$271 no passivo (R$326 em 31 de dezembro de 2013), e R$219
(R$266 em 31 de dezembro de 2013) no ativo.

A garantia do arrendamento financeiro € o valor residual dos ativos, no montante de
R$219 em 31 de margo de 2014 (R$266 em 31 de dezembro de 2013).

Em 31 de marco de 2014, as parcelas relativas ao principal das debéntures,
arrendamento financeiro e custos a amortizar, atualmente classificadas no
passivo nao circulante, tém os seguintes vencimentos:

n Arrendamento .
Debéntures Custo a amortizar
financeiro

2015 300.060 60 (487)
2016 - 34 (637)
2017 165.983 1 (579)
2018 265.983 - (400)
2019 266.034 . (170)
2020 100.000 - @1

1.098.060 95 (2.294)

O indexador utilizado para atualizacdo das debéntures é o CDI, que teve as
seguintes variacoes:

31.03.2014 31.12.2013

cor @ 10,55% 9,77%

@ fndice do ltimo dia itil do periodo

Versdo: 1
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13.5

13.6

A movimentacio das debéntures e arrendamento financeiro é como segue:

Moeda nacional Saldo inicial Diferimento custos | Amortizacdo custos Sdlrlo final
Provisao
Institui¢des financeiras/credores 31.12.2013 de transaciio de transaciio 31.03.2014

614.482 16.842 224 631.548
501.868 13.274 89 515.231

1* Emissao

Debéntures -
Debéntures - 2° Emissdo

Debéntures - 3* Emissao - 300.000 908 - (997) - 299.911
Subtotal 1.116.350 300.000 31.024 - 997 313 1.446.690
Arrendamento financeiro 326 - 17 (72) - - 271
Subtotal 326 - 17 (72) - - 271
Total 1.116.676 300.000 31.041 (72) (997) 313 1.446.961

Compromissos financeiros — “Covenants”

Como forma de monitoramento da situagdo financeira da Companhia pelos credores
envolvidos em contratos financeiros sdo utilizados covenants financeiros no contrato
das debéntures.

A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices
financeiros:

(1) Capacidade de endividamento: mede o nivel de endividamento bruto em relagdao
ao EBITDA ajustado ” dos dltimos 12 meses. Conforme definido no contrato da
1 emissdo de debéntures, este indice deve ser inferior a 2,5 vezes. Em 31 de
mar¢o de 2014 este indice era de 0,8 vezes;

(i) Capacidade de endividamento: mede o nivel de endividamento liquido em
relacdo ao EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses. Conforme definido no
contrato da 2* e 3* emissOes de debéntures, este indice deve ser inferior a 3,5
vezes. Em 31 de marco de 2014 este indice era de 0,5 vezes;

(iii) Capacidade de pagamento de juros: mede o EBITDA ajustado sobre despesa
financeira dos ultimos 12 meses. Conforme definido nos contratos da 1%, 2* e 3?
emissoes de debéntures, este indice deve ser superior a 1,75 vezes. Em 31 de
mar¢o de 2014 este indice era de 19,3 vezes.

O ndo cumprimento dos indices acima, por um trimestre, implica na possibilidade de
antecipagdo do vencimento da divida.

Em 31 de margo de 2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos no
contrato de divida da Companbhia.

A Companhia também acompanha outros covenants qualitativos, os quais em 31 de
mar¢o de 2014 foram atendidos.

® EBITDA ajustado — corresponde ao resultado do servico da Companhia dos
ultimos doze meses, conforme apresentado no demonstrativo de resultado,

Versdo: 1

PAGINA: 52 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

excluindo todos os montantes de depreciacdo e amortizagdo e despesas com
entidade de previdéncia privada.

14. Obrigacoes estimadas
°

Consolidado
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Férias 5.710 5.761 5.710 5.761
13° Saldrio 745 - 745 -

Encargos sociais sobre férias 2.301 2.004 2.301 2.004
Participagio nos lucros 2.342 6.364 2.342 6.364
Bonus 761 1.523 761 1.523
Total Circulante 11.859 15.652 11.859 15.652
Bonus 103 362 103 362
Total Nao Circulante 103 362 103 362

15. Obrigacao com entidade de previdéncia privada .

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e
pensdo para seus empregados e ex-empregados e respectivos beneficidrios. A
Fundacdo CESP ¢ a entidade responsavel pela administragdo dos planos de beneficios
patrocinados pela Companhia.

A Companhia, através de negociagdes com os sindicatos representativos da categoria,
reformulou o plano em 1997, tendo como caracteristica principal o modelo misto,
composto de 70% do saldrio real de contribuicio como beneficio definido, e 30% do
saldrio real de contribui¢cdo como contribui¢do definida. Essa reformulacao teve como
objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits.

O custeio do plano para a parcela de beneficio definido € paritdrio entre a Companhia
e os empregados. As taxas de custeio do beneficio definido sdo reavaliadas
periodicamente por atudrio independente. O custeio da parcela de contribuicio
definida € paritdario entre a Companhia e os empregados baseado em percentual
escolhido livremente pelo participante até o limite de 5% sobre a base de 30% de sua
remuneragao.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos empregados
participantes do plano de suplementacdo que aderiram anteriormente ao modelo
implementado no momento da privatizagdo da Companhia, e vierem a se desligar,
mesmo sem estarem aposentados. Esse beneficio assegura o valor proporcional da
suplementacdo relativo ao periodo do servico anterior a data da reformulacao do novo
plano de suplementacdo. O beneficio serd pago a partir da data em que o participante
completar as caréncias minimas previstas no regulamento do plano.

Os custos de patrocinio dos planos de pensdo e eventuais déficits (superdvits) dos
planos sdo contabilizados em atendimento a Deliberagdo CVM n°® 695/12.
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Conforme previsto no CPC 33 (R1) e IAS 19 (R), a avaliacd@o atuarial é permitida em
periodos intermedidrios, para refletir a ocorréncia de mudancas significativas em
condic¢des de mercado, especificamente um aumento nas taxas de juros.

Para o trimestre findo em 31 de mar¢o de 2014, a Companhia ndo verificou nenhuma
alteracdo significativa de mercado, que requeresse uma atualizacdo da avaliagdo
atuarial realizada em 31 de dezembro de 2013.

As despesas reconhecidas nos trimestres findos em 31 de marco de 2014 e 2013
foram as seguintes:

31.03.2014 31.03.2013

Custo dos servigos correntes 460 870
Custo dos juros 6.909 6.831
Rendimento esperado dos ativos do plano (6.940) (6.768)
Total das despesas de beneficio definido 429 933
Outras contribuicdes 159 266
Total das despesas no periodo 588 1.199

A movimentagdo contdbil do passivo registrado (ndo circulante) é como segue:

31.03.2014

Saldo inicial -

Despesa do periodo conforme laudo atuarial 429
Pagamentos de contribuicdes (246)
Saldo final 183
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16. Pesquisa e desenvolvimento .

Controladora e Consolidado
31.03.2014 31.12.2013

Circulante:

Pesquisa e desenvolvimento 10.976 9.668
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico Tecnoldgico 899 846
Ministério de Minas e Energia 449 423
Total - Circulante 12.324 10.937

Nao circulante:

Pesquisa e desenvolvimento 1.596 1.362
Total - Nao circulante 1.596 1.362
Total - Circulante e nao circulante 13.920 12.299

A movimentacdo de pesquisa e desenvolvimento no periodo findo em 31 de margo de

2014 é como segue:
monetaria | e aplicacdes
234

Pesquisa e desenvolvimento 11.030 3.025 (1.717) 12.572
Fundo Nacional de Desenvolvimento Tecnolégico 846 3.025 - (2.972) 899
Ministério das Minas e Energia 423 1.512 - (1.486) 449
Total 12.299 7.562 234 (6.175) 13.920
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Provisoes para processos judiciais e outros

17.1

Processos com probabilidade de perda classificada como provavel

As provisdes para processos judiciais e outros e respectivos caucdes e depdsitos
vinculados estdo compostas da seguinte forma:

Trabalhista (a)
Pis (b)

Provisao para perdas sobre repasse da energia de Itaipu (c)
Provisdo meio ambiente (d)
Civel Despacho 288 (e)

Civel
Imposto de renda (f)
Total

Total circulante

Total nio circulante

Provisdes para processos judiciais e outros

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Consolidado
Caucoes e depésitos vinculados

8.706 8.533 3.348 2.978
- 2.052 - -
12.817 14.828 - -
8.813 8.661 - -
27.665 27.265 - -
1.906 1.809 - -
4.845 4.794 - -
64.752 67.942 3.348 2.978
4.605 11.167 -
60.147 56.775 3.348 2.978

Versdo: 1

O total de caugdes e depésitos vinculados no montante de R$ 4.429 (R$ 6.476 em 31
de dezembro de 2013), de acordo com a classificacdo de probabilidade de perda do
processo ao qual estd vinculado, estd demonstrado a seguir:

Consolidado

~ 2z e .

Caucoes e depositos vinculados

31.03.2014 31.12.2013

Processos provaveis 3.348 2978
Processos remotos 1.081 3.498
Total 4.429 6.476

A movimentagdo das provisdes para processos judiciais € outros € como segue:

Atualizacao Reversio de
31.12.2013 Provisa monetaria / - Pagamentos | 31.03.2014
3 provisao
cambial

0

Trabalhista 8.533 540 171 - (538) 8.706
Pis 2.052 - 6 (2.058) - -
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu 14.828 - (1.045) (966) - 12.817
Provisdo meio ambiente 8.661 6 146 - - 8.813
Civel Despacho 288 27.265 - 400 - - 27.665
Civel 1.809 - 97 - - 1.906
Imposto de renda 4.794 - 51 - - 4.845
Total - Consolidado 67.942 546 (174) (3.024) (538) 64.752

As provisdes para processos judiciais e outros foram constituidas com base em
avaliacdo dos riscos de perdas em processos em que a Companhia é parte, cuja
probabilidade de perda € considerada como provavel na opinido dos assessores legais
e da Administragdio da Companhia. A Administragdio da Companhia estd

PAGINA: 56 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

Notas Explicativas

(@)

(b)

(©

(d)

d.1)

fundamentada na opinido de seus assessores juridicos e entende ndo ser possivel
precisar a data de encerramento das discussdes judiciais mencionadas a seguir.

Os processos trabalhistas movidos por empregados, ex-empregados e empregados de
empresas terceirizadas pela Companhia pleiteiam, em geral, o pagamento de horas
extras, adicional de periculosidade e equiparacdo salarial. Os valores dos depdsitos
judiciais relativos as reclamacgdes trabalhistas sdo decorrentes de interposi¢des de
recursos nas diversas instancias de defesa no judicidrio, adicionados aos depdsitos
consignados para garantia do processo.

A Companhia propds medidas judiciais visando questionar alteracdes no cdlculo do
PIS instituidas pela Lei 9.718/98 referentes ao alargamento da base de calculo. Em
novembro de 2000 houve decisdo definitiva favordvel no STF. Em que pese o fato da
decis@o de mérito ter sido proferida em novembro de 2000, a discussdo relativa ao
montante a ser levantado permaneceu em curso até o inicio de janeiro de 2014,
ocasido em que foi autorizado e efetuado o levantamento integral dos valores. Dessa
forma, a Companhia reverteu o montante de R$ 2.058 (R$788 de provisdo e R$1.270
de atualizagdo). Registre-se que, apesar de ter classificacdo de perda remota, trata-se
de uma obrigacao legal e, por isso, em 31 de dezembro de 2013 existia uma provisao
correspondente ao valor de R$ 2.052.

Em 23 de janeiro de 2003, foi obtida liminar assegurando o direito da Companhia
ndo efetuar a compra de energia elétrica proveniente de Itaipu. Essa liminar foi
cassada em 26 de junho de 2003 e restabelecida em 30 de junho de 2003. Em 1° de
outubro de 2004, o Superior Tribunal de Justica suspendeu a liminar. Em 5 de
outubro de 2004, a Companhia protocolou um agravo regimental contestando a
decis@o do 6rgdo de suspender a liminar. Com base neste agravo regimental, foi
estabelecido o efeito “ex nunc” da decisdo, ou seja, a suspensdo da liminar s6 valeria
para o futuro. Nesse sentido, os efeitos da tutela antecipada anteriormente concedida
foram conservados para o periodo de janeiro de 2003 a setembro de 2004.
Considerando que ndo ha decisdo definitiva desse processo, a Administracdo da
Companhia decidiu manter o saldo dessa provisdao em R$ 12.817 (R$14.828 em 31 de
dezembro de 2013).

A Companhia possui provisdes relacionadas a meio ambiente conforme detalhadas
abaixo:

Existem 340 processos de acgdes civis publicas sobre supostos danos ambientais
ocasionados por ocupagdes irregulares em dreas de preservacdo permanente
envolvendo a Companhia no polo passivo. O ajuizamento em face da Companhia se
deu em razdo de parte das ocupagdes irregulares estarem parcial ou integralmente
situadas em dreas de preservacdo ambiental dentro da drea de concessdo. O pedido
principal dessas acdes € a recuperacdo da drea eventualmente degradada e, caso a
recuperacdo nio seja possivel, a recomposicdo se daria mediante indenizacdo. Os
consultores juridicos e a Administracio da Companhia avaliaram a probabilidade de
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d.2)

(d.3)

(e

®

perda como provdvel para as medidas de recuperagdo ambiental dentro da drea de
concessdo para 282 demandas, jd que as demais 58 acdes tiveram julgamentos
favordveis a Companhia e possuem recursos pendentes. O valor provisionado relativo
a essas demandas perfaz a quantia estimada de R$1.709 (R$ 1.703 em 31 de
dezembro de 2013).

Em 05 de outubro de 2006, para atendimento aos requisitos de licenciamento
ambiental da PCH Mogi-Guacu, foi firmado com a SMA o Termo de Compensagdo
Ambiental (“TCCA”) no valor de R$600. No Termo, a Companhia se compromete a
aplicar o montante para a elaboracdo do plano de manejo integrado das unidades de
conservacao (i) Estacdo Ecoldgica Mogi-Guacu e (ii) Reserva Biol6gica Mogi-Guagu,
sob a coordenacdo do Instituto Florestal e Instituto de Botanica. O valor estd
depositado em duas contas-poupanca da controlada Tieté e os pagamentos sao
realizados conforme solicitacdo dos Institutos. J4 foram gastos R$283, porém,
considerando o rendimento da poupanca, Companhia mantém provisionado em 31 de
marg¢o de 2014 o montante de R$555 (R$548 em 31 de dezembro de 2013).

A Companhia mantém provisdo para atendimento aos requisitos de licenciamento
ambiental (“Compensacdo Ambiental”) das usinas Agua Vermelha, Caconde,
Limoeiro, Euclides da Cunha, Promissdo, Ibitinga, Bariri e Barra Bonita, conforme
convénio celebrado em 2002 (“Termo de Compromisso de Compensacdo Ambiental”
ou “TCCA”) com o IBAMA (atualmente, o Instituto Chico Mendes de Conservacao
da Biodiversidade - ICMBio). Nesse Termo de Compromisso a Companhia se
compromete a aplicar as respectivas compensacOes ambientais em quatro unidades de
conservacdo. Os pagamentos foram realizados conforme solicitacdo das Unidades de
Conservagdo e todas as solicitagdes encaminhadas foram atendidas. O saldo
atualizado em 31 de margo de 2014 é de R$6.549 (R$6.410 em 31 de dezembro de
2013).

A AES Sul questiona os termos do Despacho 288/2002 da ANEEL que regulamentou
operacdo de venda de energia entre submercados efetuada pela AES Sul em 2001,
podendo a sua respectiva recontabilizagdo repercutir na Companhia, que para tanto
tem provisionada a quantia de R$ 27.665 (R$27.265 em 31 de dezembro de 2013).
Em 29 de junho de 2012 fo1 publicada sentenca de mérito desfavoravel a AES Sul em
1* instancia, para a qual foi apresentado recurso em 11 de julho de 2012. Em 12 de
julho de 2012 foi concedida liminar para a AES Sul suspendendo os efeitos da
sentenga até o julgamento do seu recurso. Em 27 de marco de 2014, por maioria de
votos (2x1), foi provido recurso da AES Sul, sendo declarada pelo Tribunal Regional
Federal da la Regido a ilegalidade do Despacho ANEEL 288/2002. Desta decisdao
ainda cabem recursos pelas partes requeridas no processo.

Em 02 de dezembro de 2008, a Companhia foi intimada pela Receita Federal sobre a
ndo homologacdo de 5 (cinco) compensacOes administrativas realizadas entre os
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créditos de saldo negativo de IRPJ (2001 e 2002) e os débitos de IRPJ (2003 e 2004)
e CSLL (2003). A principal razdo de o Fisco ndo homologar as mencionadas
compensacdes € a suposta divergéncia entre as informagdes contdbeis e fiscais.
Atualmente aguarda-se a decisdo do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais —
CARF sobre os recursos apresentados pela Companhia. De acordo com as
informacgdes dos assessores legais, de um total de R$124.221 (R$ 127.752 até
dezembro de 2013) envolvidos na discussdo, apenas R$4.845 (R$4.794 até dezembro
de 2013) sdo considerados como de perda provdvel, sendo o restante classificado
como perda possivel.

17.2 Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia apresenta a seguir um resumo das principais contingéncias passivas
cuja probabilidade de perda foi classificada como possivel pela Administracdo. A
Companhia estd envolvida em outros processos cuja probabilidade de perda estd
avaliada como possivel, os quais ndo foram divulgados em funcdo de ter sido
estabelecido o montante minimo de R$ 5.000 para fins de divulgagdo. A avaliacdo
dessa probabilidade estd embasada em relatérios preparados por consultores juridicos
da Companbhia.

Descricao da contingéncia 31.03.2014 31.12.2013

(a) Recomposi¢do de danos ambientais Nao determinado Nao determinado
(b) Compensacdes de IRPJ e CSLL 119.376 122.958
(¢) Auto de infragdo - Agio 118.782 117.848
(d) Auto de infracdo - Pesquisa e desenvolvimento 6.414 6.344
(e) Agao civil piblica — Mexilhdes dourados N3ao determinado N3o determinado

Além dos processos apresentados acima, a Companhia também estd envolvida em
duas acdes com probabilidade de perda possivel (Obrigacdo de expansdo e
licenciamento ambiental da Termo Sao Paulo), que estdo detalhadas na nota
explicativan® 1.

(a) Recomposiciao de danos ambientais

Refere-se a 3 agdes civis publicas através das quais se busca, mediante a concessao de
medida liminar, a suspensdo do processo de licenciamento ambiental da Companhia,
bem como sua condenacdo a recomposicdo dos supostos danos ambientais
decorrentes da inundacdo de seus reservatorios. De forma geral, requerem que a
Companhia realize programas de compensacdo ambiental, bem como apresentam
valor de causa simbdlico, motivo pelo qual ndo é possivel, no momento, estimar o
valor de um possivel desembolso futuro.

PAGINA: 59 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

(b) Compensacdes de IRPJ e CSLL

Conforme mencionado no item (f) da nota explicativa n° 17.1, a Receita Federal
intimou a Companhia sobre a ndo homologacdo de 5 (cinco) compensagdes
administrativas de IRPJ e CSLL.

De acordo com as informacdes dos assessores legais, de um montante de
R$124.221 (R$127.752 em 31 de dezembro de 2013) envolvidos na discussio,
R$119.376 (R$122.958 em dezembro de 2013) sdo considerados como probabilidade
de perda possivel.

(c) Auto de infragdo - agio

Em novembro de 2011 foi lavrado Auto de Infracdo pela Receita Federal do Brasil -
RFB visando a cobranca de R$118.782 atualizados até 31 de margo de 2014
(R$117.848 em 31 de dezembro de 2013). Em razio de, no exclusivo entendimento
da RFB, ter havido uma dedutibilidade indevida nas bases de calculo de IRPJ e CSLL
em funcdo do édgio registrado na incorporagdo da AES Géds Empreendimentos Ltda.
Vale esclarecer que o 4gio objeto do questionamento decorreu da expectativa de
rentabilidade futura na aquisi¢do da Companhia de Geragdo Tieté S.A. quando do
leildo de privatizagcdo do setor elétrico ocorrido em 1998. Em maio de 2013, houve
decis@o de 1? instancia favordavel a Companhia. No momento aguarda-se julgamento
do recurso de oficio ao CARF.

(d) Auto de infragdo — Pesquisa e desenvolvimento

Em outubro de 2012 foi lavrado Auto de Infracdo pela Secretaria da Receita Federal
por deducdo supostamente indevida no ano de 2008 dos investimentos realizados em
projetos de P&D da base de cdlculo de IRPJ/CSLL, bem como a variacio monetaria
passiva decorrente dos investimentos. Em novembro de 2012 foi apresentada defesa
pela Companhia, tendo sido proferido julgamento desfavordvel aos interesses da
Companhia. Em novembro de 2013, foi apresentado recurso voluntdrio, que aguarda
julgamento. De acordo com os assessores legais, a chance de perda do caso €
classificada como possivel. O valor atualizado até 31 de margo de 2014 é de R$6.414
(R$6.344 em 31 de dezembro de 2013).

(e) Acdo civil publica — Mexilhdes dourados

O Ministério Publico Federal de Jales ajuizou acdo civil publica em 25 de margo de
2013 contra a Companhia, Unido Federal, IBAMA e Estado de Sdo Paulo visando a
adocdo de medidas de controle e erradicagc@o para combate a proliferacdo desordenada
do mexilhdo dourado no reservatério da UHE Agua Vermelha através das medidas de
divulgacdo, monitoramento, capacitacio e fiscalizag¢do a serem adotadas pela Forca de
Tarefa Nacional de Controle ao Mexilhdo Dourado bem como através da execugdo do
plano de execucdo de manejo sugerido pelo Ministério Publico ou, caso isso seja
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absolutamente impossivel, que seja mantido o nivel atual da populacdo de mexilhdes,
sob pena de responsabiliza¢do pela sua proliferacio no reservatdrio. Liminarmente
sdo solicitadas providéncias para (i) insercdo da Companhia e do Estado de Sao Paulo
na Forca Tarefa Nacional de controle do mexilhdo; (i1) 90 dias para apresentacao do
mapeamento/monitoramento da drea contaminada pelo mexilhdo, mediante
identificagdo com placas informativas, bem como (iii) a apresentacdo de Plano de
Manejo na forma apontada pelo Ministério Publico Federal; (iv) 60 dias para a
identificacdo das dreas de potencial invasdo e (v) Participacdo no custeio da
divulgacdo em midia sobre as medidas profildticas adotadas, tudo sob pena de multa
didria de R$10 para caso de descumprimento.

Em 05 de setembro de 2013 a Companhia foi citada, e em 04 de outubro de 2013
apresentou contestacdo e argumentos contrdrios a ordem liminar solicitada pelo
Ministério Publico Federal. A classificacdo de risco da acdo, de acordo com parecer
de seus consultores juridicos, ¢ de perda possivel. Caso sobrevenha decis@o final
desfavordvel, a Companhia terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual

andamento do processo ndo sdo passiveis de quantificacao.

Cartas de fianca e caucao

Em 31 de marco de 2014, a Companhia possui cartas de fianca para possiveis perdas
contingentes e para compra de energia. As principais cartas de fianca da Companhia
estdo relacionadas abaixo:

Fiscal 2 2.039 1,4%
Compra de energia 20 28.016 0,75% a 1,50%

30.055

Patrimoénio liquido

18.1

Capital social

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o capital social autorizado da
Companhia é de R$4.600.000, sendo R$2.383.260 em a¢des ordindrias e R$2.216.740
em acgdes preferenciais. A Companhia, mediante deliberacio do Conselho de
Administracdo independentemente de reforma estatutéria, estd autorizada a aumentar
o capital social até o limite do capital social autorizado emitindo as acgdes
correspondentes a cada espécie, respeitada a propor¢do de acdes existentes. Na
emissdo de agdes, dentro do limite autorizado serd fixado: a) quantidade, espécie e
classe de acgdes; b) preco de emissdo; c¢) demais condigdes de subscricio e
integralizag@o em virtude da exigéncia da lei n° 6.404/76 e suas alteragdes.

De acordo com o pardgrafo 6° do artigo 4° do Estatuto Social os acionistas que
deixarem de realizar as integralizacdes nas condi¢des fixadas ficardo de pleno direito
constituido em mora e sujeito ao pagamento de juros de 1% a.m., correcdo monetdria,
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segundo indice a ser definido pelo Conselho de Administracdo, e multa de 10%,
calculado sobre os valores em atraso.

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o capital social integralizado da
Companhia era de R$207.227, o qual esta representado por 381.253.493 acdes, sendo
197.461.211 agdes ordindrias e 183.792.282 a¢des preferenciais, todas nominativas
escriturais e sem valor nominal.

As acOes preferenciais ndo sdo resgatdveis e ndo tém direito a voto, possuindo,
entretanto: (i) prioridade no reembolso do capital, com base no capital integralizado,
sem direito a prémio, no caso de liquidacdo da sociedade; (i1) direito de participar dos
aumentos de capital, decorrentes de correcio monetdria e da capitalizagdo de reservas
e lucros, com excecdo da reserva especial de dgio que serd objeto de capitalizacdo em
proveito do acionista controlador - nota explicativa n° 9 e 18.2 (a) a seguir; (iii)
direito a dividendos 10% maiores do que os atribuidos as a¢des ordindrias.

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2014 e no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 ndo houve emissdo ou resgate de acdes.

A seguir estd apresentada a composi¢ao aciondria em 31 de marco de 2014 e 31 de

dezembro de 2013:
31.03.2014 31.12.2013

Acionistas Quantidade
Companhia Brasiliana de Energia 140.882.909 71,35% 140.882.909 71,35%
Centrais Elétricas Bras. S.A. - Eletrobris 150.534 0,08% 150.534 0,08%
Outros 56.427.768 28,57% 56.427.768 28,57%
Total das acoes 197.461.211 100,00 % 197.461.211 100,00 %

Preferenciais
Acionistas
Companhia Brasiliana de Energia 59.447.111 32,34% 59.447.111 32,34%
Centrais Elétricas Bras. S.A. - Eletrobrés 30.107.688 16,38% 30.107.688 16,38%
Outros 94.237.483 51,28% 94.237.483 51,28%
Total das acoes 183.792.282 100,00 % 183.792.282 100,00 %
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18.2 Reservas

Composicio dos saldos das reservas: 31.03.2014 31.12.2013
Reservas de capital:

Reserva especial de dgio na incorporacio (a) 232.547 232.547

Remunerag@o das imobilizagdes em curso — capital préprio 17.613 17.613

Outras reservas de capital 2.204 2.204

Acoes e opgdes de acdes outorgadas (b) 1.740 1.719
Total 254.104 254.083
Avaliacdo patrimonial/Outros resultados abrangentes:

Ajuste de avaliagdo patrimonial (c.1) 1.035.831 1.053.164

Plano de previdéncia privada - ganhos e perdas atuariais (c.2) 1.795 1.795
Total 1.037.626 1.054.959
Reservas de lucro:

Reserva legal (d) 41.445 41.445
Total 41.445 41.445
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 226.095 226.095
Total 226.095 226.095

(a) A reserva especial de agio foi gerada pelos seguintes eventos: (i) incorporacao do dgio
da controladora AES Gas Ltda., no montante de R$266.740, dos quais R$59.811
foram capitalizados, remanescendo na conta de reserva o montante de R$206.929; e
(i1) incorporagdo do 4gio da coligada AES Tieté Participagdes S.A., no montante de
R$25.618, conforme deliberado na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28
de setembro de 2007. De acordo com o permitido na Instru¢do CVM n° 319, na
medida em que seja realizado o beneficio fiscal da reserva especial de 4gio na
incorporacdo, constante do patrimdnio liquido da Companhia, este beneficio poderd
ser capitalizado em favor de sua controladora, a Brasiliana, sendo garantido aos
demais acionistas a participacdo nesse aumento de capital, de forma a manter sua
participacdo aciondria na Companhia.

(b) E composta por outorga de acdes e opcdes de compra de acdes da The AES
Corporation aos administradores, empregados ou pessoas naturais que prestam
servicos a Companhia. Essa reserva podera ser utilizada para aumento de capital em
favor da The AES Corporation apds o aporte de recursos através da entrega das agdes
aos colaboradores da Companhia.

(¢ Em 31 de marco de 2014 o saldo dos ajustes de avaliacdo patrimonial/outros
resultados abrangentes era composto pelo custo atribuido de seus ativos imobilizados

e pelo ganho ou perda atuarial do plano de pensao.

(c.1)Ajuste de Avaliacdo Patrimonial (Custo atribuido ao ativo imobilizado): A
Companhia decidiu atribuir novo custo aos saldos de seus ativos imobilizados na

PAGINA: 63 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA

Notas Explicativas

(d)

19.

data-base da transicdo para a ado¢do Inicial dos Pronunciamentos Técnicos
(CPCs), em 1° de janeiro de 2009. Assim, foi elaborado um laudo de avaliagdo do
ativo imobilizado da Companhia. Na data de transicdo o valor desta mais valia,
no montante de R$1.437.623, foi registrado no ativo imobilizado em
contrapartida ao patrimonio liquido, na rubrica “Ajuste de Avaliacdo
Patrimonial”, liquido dos efeitos tributdrios os quais estdo classificados como
“Tributos e contribui¢des sociais diferidos” no passivo ndo circulante, e serdo
realizados na medida em que a mais valia dos bens vinculados a ela seja
depreciada/amortizada ou alienada.

(c.2)Outros resultados abrangentes relacionado ao ganho atuarial do plano de pensdo
apresenta um saldo de R$1.795 (perda atuarial de R$1.795 em 31 de dezembro de
2013), liquidos de imposto de renda e contribuicao social. O reconhecimento dos
ganhos e perdas atuariais do plano de pensdo € decorrente da aplicagdo do
pronunciamento técnico CPC 33 (R1).

Reserva Legal: De acordo com a legislacdao societdria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios preparados de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil para reserva legal até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2005, a
Companhia atingiu o limite de 20% estabelecido pela legislacdo, ndo sendo
necessdrio o registro de complemento a partir dessa data. A reserva legal podera ser
utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo poderd ser
usada para fins de distribui¢do de dividendos.

Lucro por acao

19.1

Aumento de capital com reserva especial de agio

De acordo com o descrito na nota explicativa n° 18.2, a reserva especial de agio na
incorporacgdo, poderd ser capitalizada a favor de sua controladora direta Brasiliana,
sendo garantida aos demais acionistas a participacdo nesse aumento de capital, de
forma a manter sua participacdo aciondria na Companhia.

As potenciais acOes a serem emitidas em razio da capitalizacdo da reserva especial de
dgio serdo consideradas diluidoras para o célculo do lucro por a¢do da Companhia,
considerando a hipétese de que todas as condi¢des para sua emissdo foram atendidas.
Em 31 de marco de 2014, as condigdes para a emissdo de acdes de capital social
relacionadas a amortizagdo do 4gio ndo foram atendidas, em fun¢do de estarem
pendentes de aprovacdo pela Assembleia de Acionistas, conforme legislacdo
societdria brasileira e estatuto da Companhia.

Caso exercida pela controladora a emissao de 100% das a¢des em seu favor e nenhum
acionista ndo controlador exercer seu direito de participar do aumento de capital, o
percentual de nao controladores reduziria de 47,45% para 45,79%.
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19.2 Demonstracio do calculo do lucro por acao

Os dados de lucro por acdo sdo apresentados por tipo e natureza de acdo. Tal
apresentacdo estd de acordo com a pratica no Brasil de negociacdo e cotacdo de agdes
em lotes de acdes.

As agdes preferenciais, conforme descrito na nota explicativa n° 18.1, tém direito a
dividendos sobre o lucro 10% maiores que os atribuidos as acdes ordindrias. Os

valores de lucro por ag@o nas tabelas abaixo contemplam essa condicao.

A tabela a seguir apresenta o lucro bdsico por acdo para os trimestres findos em 31 de

margo de 2014 e 2013.

31.03.2014 | 31.03.2013
Numerador:
Lucro liquido do periodo 357.920 185.725

Denominador (em milhares de agoes):

Média ponderada do nimero de a¢des ordindrias (i) 197.461 197.461
Média ponderada do nimero de acdes preferenciais (i) 183.792 183.792
Remuneragdo das a¢des perferenciais - 10% 1,10 1,10
Média ponderada do nimero de acdes preferenciais ajustadas 202.171 202.171
Denominador ajustado

Denominador para lucro basico por agdo 381.253 381.253
Denominador para lucro basico por a¢do ajustado 399.632 399.632

Lucro basico por acdo (R$ por a¢do)
Lucro bdsico por agdo ordinaria 0,8956 0,4647
Lucro bésico por a¢do preferencial 0,9852 0,5112

@ Ndo houve movimentacdo das acdes ordindrias e preferenciais durante os

periodos comparados.

Lucro atribuivel aos acionistas:

31.03.2014 176.851 181.069 357.920
31.03.2013 91.768 93.957 185.725

Para o célculo do lucro por acdo diluido pelas a¢des que poderdo ser emitidas através
da capitalizacdo do dgio em favor da acionista controladora Companhia Brasiliana de

PAGINA: 65 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Energia (nota explicativa n° 18.2), a Administra¢cdo da Companhia realizou estimativa
para efeito de divulgacao.

O plano de pagamento baseado em ac¢des ndo tem efeito dilutivo na Companhia, uma
vez que o plano € baseado nas agdes de sua acionista controladora indireta The AES

Corporation, além de o valor ser considerado imaterial para fins de cdlculo.

A tabela a seguir apresenta o lucro diluido por acdo para os trimestres findos em 31 de

marco de 2014 e 2013:

31.03.2014 31.03.2013
Numerador:
Lucro liquido do periodo 357.920 185.725

Denominador com ac¢des a serem subscritas com a reserva de agio

(em milhares de ac¢des):

Média ponderada do nimero de a¢des ordindrias (i) 205.084 205.084
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais (i) 190.006 190.006

Lucro diluido por acéio (R$ por a¢do)
Lucro diluido por acao ordindria 0,8644 0,4485
Lucro diuido por ag¢do preferencial 0,9508 0,4934

@ Considerando as acdes a serem emitidas em uma possivel realizacio integral da

reserva de 4gio ao preco de mercado das acdes em 31 de marco de 2014.

Lucro atribuivel aos acionistas em uma possivel realizacao da reserva de agio:

31.03.2014 177.265 180.655 357.920
31.03.2013 91.983 93.742 185.725
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20. Suprimentos, compra e transporte de energia elétrica
°

31.03.2014 31.03.2013
Geraglo propria ¢ outras: | RS | RS

Contrato bilateral Eletropaulo (Nota n° 23) 2.329.126 452.293 3.058.088 558.590
Contratos bilaterais 537.974 59.575 482.169 56.485
MRE e Spot 716.423 301.124 641.676 16.670
Créditos de carbono - 1.006 - -
Outras receitas - 9 - 14
Receita operacional bruta — Controladora 3.583.523 814.007 4.181.933 631.759
Pesquisa e desenvolvimento - (7.562) - (5.981)
PIS e Cofins - (49.838) - (27.138)
ICMS - (388) - (541)
Receita operacional liquida — Controladora 3.583.523 756.219 4.181.933 598.099

Energia elétrica comprada e encargos:

Contratos bilaterais 504.431 52.611 461.620 50.666
MRE e Spot 296.510 23.834 826.873 142.550
Encargos de transmissao - 22.797 - 21.492
Encargos de conexdo - 425 - 409
PIS e Cofins - (6.772) - (8.846)
Outros - - - 1.252
Total — Controladora 800.941 92.895 1.288.493 207.523

Resolucio Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE n° 3, de 6 marco de
2013

A Resolugdo CNPE n° 3, de 6 marco de 2013, estabeleceu diretrizes para a
internalizacdo de mecanismos de aversdo a risco nos programas computacionais para
estudos energéticos e formacgdo de preco, bem como instituiu novo critério para rateio
do custo do despacho adicional de usinas termelétricas durante a fase de transicdo e
anterior a implementa¢cdo do novo cédlculo do PLD (de abril a agosto de 2013). Pelo
novo critério, o custo do Encargos de Servi¢os do Sistema - ESS por motivo de
seguranca energética, que era rateado integralmente pela categoria consumo,
consumidores livres e distribuidoras, passa a ser rateado por todos os agentes do
Sistema Interligado Nacional — SIN, inclusive geradores e comercializadores.

Em maio de 2013, a Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia
Elétrica (APINE) obteve liminar que suspendeu o rateio do ESS aos produtores
independentes. A decisdo judicial apontou que os custos sO poderiam ser repassados
aos produtores independentes por meio de mudanga em lei.

A liminar continua vigente até que seja tomada a decisdo final da ac¢do ordindria, que
discute a aplicacdo da cobranga do ESS pela Resolucio CNPE 03. Com base nessa
liminar e no parecer juridico conquistado pela APINE, a Companhia ndo reconhece o
custo do ESS por motivo de segurancga energética, relativo a fase de transicao (de
abril a agosto de 2013).
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21.

Outras receitas e custos

Versdo: 1

22,

Doacdes

Amortizagdo do Uso do Bem Publico (UBP)
Seguros

Ganhos e perdas na alienagdo de bens e direitos
Outros custos

Total

Resultado financeiro

Consolidado
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

(481) (807) (481) (807)
(663) (663) (663) (663)
(1.970) (2.367) (1.970) (2.367)
13 737 13 737
(1.502) (1.550) (1.529) (1.552)
(4.603) (4.650) (4.630) (4.652)
O

23.

Receitas financeiras

Renda de aplicagdes financeiras
Recebimento banco santos - nota n® 8
Outras

Total

Despesas financeiras

Encargos de dividas

Juros capitalizados transferidos para o imobilizado em curso (i)
Processos regulatérios - nota n® 17

Outras

Total

Variacdes monetirias e cambiais, liquidas

Perdas sobre o repasse de energia - Itaipu - nota n® 17.1
Pesquisa e desenvolvimento

Caugdes e depdsitos vinculados

PIS - notan® 17.1

Outras

Total

Consolidado
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

10321 4.922 10.342 4.934
- 784 - 784
(96) 37 (96) 37

10.225 5.743 10.246 5755

(31.354) (18.262) (31.354) (18.262)
8.636 3.098 8.636 3.098
- (1.147) - (1.147)
(521) (193) (521) (103)
(23.239) (16.504) (23.239) (16.414)
1.045 390 1.045 390
(234) (150) (234) (150)
68 72 68 72
1.270 . 1.270 .
415 (409) 415 (409)
2.564 97) 2.564 97)

(1) Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 11% a.a. no periodo findo em
31 de marco de 2014 (9% a.a. em 31 de dezembro de 2013), sobre os ativos
qualificdveis, de acordo com o CPC 20.

Partes relacionadas

A Companhia € controlada pela Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana), a qual
€ controlada indiretamente pela The AES Corporation, empresa com sede nos Estados
Unidos da América e listada na SEC - Securities and Exchange Commission. A
Brasiliana é uma sociedade por acdes, de capital aberto, e tem por objeto exercer o
controle das seguintes empresas operacionais, além do controle da Companhia:
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”), e AES
Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Uruguaiana S.A.”), mediante participagdo direta
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ou indireta no capital dessas sociedades. Adicionalmente, a Brasiliana detém o
controle de uma comercializadora de energia elétrica e prestadora de servigcos
relacionados a distribuicdo de energia elétrica (AES Servicos Tc Ltda.). A Brasiliana
também detém o controle da AES Elpa S.A. que é a controladora direta da
Eletropaulo.

Para o trimestre findo em 31 de marco de 2014, o principal cliente da Companhia é a
Eletropaulo, que representa aproximadamente 56% (88% em 31 de marco de 2013)
do seu faturamento bruto.

As operacOes realizadas com partes relacionadas referem-se principalmente ao
suprimento de energia elétrica para a Eletropaulo, conforme demonstrado abaixo:

Controladora e consolidado
31.03.2014 31.12.2013

Contas a receber:
AES Eletropaulo - Contrato bilateral (i) 202.670 228.354
202.670 228.354
Passivo
Fornecedores:
AES Big Sky (ii) 33 95
Contas a pagar:
AES Eletropaulo - Sublocagio de parte de imével (iii) 85 71
Juros sobre capital proprio a pagar:
Companhia Brasiliana de Energia 9.811 9.811
Provisdes para processos judiciais e outros:
AES Sul - Despacho 288 (nota n® 17.1) 27.665 27.265
37.594 37.242
Resultado
Receita operacional liquida:
AES Eletropaulo - Contrato bilateral (i) (nota n° 20) 452.293 558.590
Servigos de terceiros:
AES Big Sky (ii) (25) (16)
Outras receitas e custos:
AES Eletropaulo - Sublocacio de parte de imével (iii) (275) (166)
Varia¢Ges monetdrias:
AES Sul - Despacho 288 (nota n® 17.1) (400) (340)

451.593 558.068

(1) Em dezembro de 2000, a Companhia assinou contrato de compra e venda de
energia elétrica com a empresa Eletropaulo, pelo prazo de quinze anos. De acordo
com esse contrato, a Companhia passou a vender a partir de 2003 para a
Eletropaulo a energia correspondente a reducdo de 25% ao ano nas quantidades
dos contratos iniciais. As quantidades de energia desse contrato a partir de janeiro
de 2006 correspondem a 1.268 MW médios. Esse contrato foi homologado pela
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Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e estabelece a atualizacdo do
preco de venda da energia anualmente pela variacdo do IGP-M.

O preco médio no trimestre findo em 31 de margo de 2014 é de R$194,19/MWh
(31 de margo de 2013 - R$182,66/MWh).

(ii)Refere-se ao valor da contratacio da prestacdo de servigcos de gestdo e
administragcdo, suporte e hospedagem dos servicos de mensagem eletronica da
Companhia com a empresa AES Big Sky.

(ii1)Corresponde ao contrato de subloca¢do de parte de imével comercial celebrado
entre a Eletropaulo (Sublocadora) e a Companhia (Sublocatéria). Este contrato
inclui o valor de aluguel mensal, reembolso de seguro, IPTU e condominio
proporcionais a darea sublocada, pelo prazo de 10 anos. A ANEEL aprovou a
operacao por meio do Despacho n°® 2.804/2012.

Remuneracao da alta administracao

De acordo com a orienta¢do contida na Deliberacio CVM n° 560, de 11 de dezembro
de 2008, a Companhia deve divulgar a remunerac¢do de sua alta administracdo. Nos
trimestres findos em 31 de margo de 2014 e 2013, a remunerac¢do foi conforme segue:

Consolidado
31.03.2014 | 31.03.2013

Beneficios de curto prazo (a) 922 1.464
Beneficios p6s-emprego (b) 41 65
Outros beneficios de longo prazo (c) - 56
Pagamento baseado em agdes (d) 21 63
Total 984 1.648

A remuneragdo dos administradores da Companhia foi aprovada pelos seus acionistas
em Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria realizada em 04 de abril de 2013.

Os valores referentes ao pagamento baseado em agdes sdao pagos pela The AES
Corporation, ndo havendo 6nus para a Companbhia.

a) Compostos por ordenados, saldrios e contribui¢cdes para a previdéncia social e
beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica, moradia, automdveis e

bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);

b) Compostos por pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pos-
emprego e assisténcia médica pds-emprego;
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c¢) Compostos por licenca remunerada, gratificacdo por tempo de servigo,
participacdo nos lucros, gratificacdes e outras compensacdes diferidas; e

d) Compostos por acdes e opcdes de acdoes da The AES Corporation outorgadas a
alta administragdo.

24. Instrumentos financeiros e gestao de riscos (Consolidado)

24.1 Consideracoes gerais

Os principais instrumentos financeiros, de acordo com as préticas contdbeis adotadas
pela Companhia e sua controlada, estdao reconhecidos nas seguintes rubricas:

a) Caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n®4);

b) Investimentos de curto prazo (nota explicativa n° 4);

¢) Consumidores e revendedores (nota explicativa n° 5);

d) Contas a receber de partes relacionadas (nota explicativa n° 23);

e) Caucdes e dep6sitos vinculados (nota explicativa n® 17);

f) Fornecedores (nota explicativa n° 12);

g) Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar; e

h) Debéntures, empréstimos e financiamentos e arrendamento financeiro (nota
explicativa n°® 13).
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24.2 Valor justo e classificacao dos instrumentos financeiros

31.03.2014

VeIl Categoria
contabil [ Valor justo A

ATIVO (Circulante e nio circulante

Caixa e equivalentes de caixa 195.141 195.141  Ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado
Investimentos de curto prazo 422.776 422.776  Ativos financeiros disponiveis para venda
Consumidores e revendedores 231472 231.472 Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de partes relacionadas 202.670 202.670 Empréstimos e recebiveis

Caugdes e depdsitos vinculados 4.429 4.429  Empréstimos e recebiveis

Total 1.056.488 _ 1.056.488

PASSIVO (Circulante e niio circulante)

Fornecedores 61.148 61.148 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures 1.446.690 1.463.259  Passivos financeiros pelo custo amortizado
Arrendamento financeiro 271 271 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 21.435 21.435 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Total 1.529.544  1.546.113

31.12.2013

Valor q
o . Categoria
contabil [ Valor justo

ATIVO (Circulante e nio circulante)

Caixa e equivalentes de caixa 108.420 108.420  Ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado
Investimentos de curto prazo 348.307 348.307 Ativos financeiros disponiveis para venda
Consumidores e revendedores 50.731 50.731 Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de partes relacionadas 228.354 228.354 Empréstimos e recebiveis

Caugoes e dep6sitos vinculados 6.476 6.476  Empréstimos e recebiveis

Total 742.288 742.288

PASSIVO (Circulante e niio circulante

Fornecedores 104.831 104.831 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures 1.116.350 1.118.620 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Arrendamento financeiro 326 326 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 21.438 21.438 Passivos financeiros pelo custo amortizado
Total 1.242.945  1.245.215

As rubricas caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo sdo
compostas basicamente por certificados de depdsitos bancédrios (CDBs), operagdes
compromissadas e fundo de investimento, os quais sdo marcados a mercado
mensalmente com base na curva da taxa CDI para a data final do periodo, conforme
definido em sua data de contratagdo.

Para a rubrica “debéntures”, o método de mensuragdo utilizado para computo do valor
de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacao
desses passivos e taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.

Para as demais rubricas, o valor contdbil dos instrumentos financeiros é uma
aproximagdo razodvel do valor justo. Logo, a Companhia e sua controlada optaram

por divulga-los com valores equivalentes ao do valor contabil.

Nao houve reclassificacio de categoria de instrumentos financeiros no trimestre findo
em 31 de margo de 2014.
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24.3 Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados a valor justo,
conforme método de mensuragdo:

31.03.2014

Mensuracao

Valor

ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 195.141 808 194.333 -
Investimentos de curto prazo 422.776 - 422.776 -
Total - Ativo 617.917 808 617.109 -
31.12.2013
Valor
justo
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 108.420 388 108.032 -
Investimentos de curto prazo 348.307 - 348.307 -
Total - Ativo 456.727 388 456.339 -

A mensuracdo dos instrumentos financeiros estd agrupada em niveis de 1 a 3, com
base no grau em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 — técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observdveis no mercado.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2014, ndo houve transferéncias
decorrentes de avaliacdes de valor justo entre os niveis 1 e 2, tampouco com o nivel
3.

24.4 Gerenciamento de riscos

(a) Estrutura de gerenciamento de riscos
Em sua estrutura, a Companhia conta com a Geréncia de Anélises Contdbeis e Riscos
que tem como principais atribuicdes garantir a adequada operacionalizacdo dos
controles voltados as demonstracdes contdbeis, bem como auxiliar na revisdo de

processos de maneira a assegurar que as politicas, procedimentos e normas internas
em geral estabelecam controles e niveis de aprovagdo de desembolsos adequados.
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A Companhia conta também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em
quatro segmentos: operacional, financeiro, tecnologia da informacgdo e forense. A
primeira avalia todos os processos e procedimentos ligados a operacdo da
Companhia, a segunda avalia as demonstracdes contdbeis, a terceira os controles de
seguranca da informacdo e a quarta atua na investigacdo de possiveis fraudes e
irregularidades, todas em conformidade com a Lei Sarbanes-Oxley, exigéncias da
legislacdo brasileira, normas regulatdrias do setor elétrico e normas e procedimentos
internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da
avaliacdo de riscos e tem como principal objetivo prover avaliacdo independente
sobre riscos, ambiente de controle e defici€ncias significativas que possam impactar
as demonstracdes contdbeis e processos da Companhia. Eventuais deficiéncias ou ndao
conformidades sdo remediadas através de agdo estabelecida pelos responsaveis de
processos e sua implementacdo devidamente acompanhada pela drea de Auditoria
Interna.

Os principais controles que impactam as demonstragdes contdbeis da Companhia sdao
revistos a cada seis meses com base em testes de eficicia. No caso de identificagc@o de
eventuais pontos de melhoria sobre esses controles, a Companhia elabora um plano de
acdo com o intuito de implementa-los, com definicio de prazos e alocacdo de
responsabilidades para colocar em pritica a melhoria desses controles de forma
efetiva.

Outro aspecto relevante de controle interno diz respeito a segregacdo de funcdes, que
€ objeto de constante monitoramento através de sistema especializado.

O plano de auditoria é aprovado pela Reunido de Diretoria, bem como os planos de
acdo para regularizacdo de potencias melhorias em base trimestral. O plano de
auditoria também € apresentado aos Conselhos de Administracdo e Fiscal. Além
disso, os resultados das auditorias sdo periodicamente informados ao Conselho Fiscal
para acompanhamento.

(b) Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia e sua controlada possuem exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes
de instrumentos financeiros:

(b.1) Risco de crédito
Consiste no risco da Companhia incorrer em perdas devido a um cliente ou uma
contraparte do instrumento financeiro ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais.

O risco é basicamente proveniente de: contas a receber de clientes, caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.
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(b.2)

Contas a receber

As vendas de energia da Companhia sdo efetuadas para a Eletropaulo e outros
clientes, principalmente por contratos bilaterais. As vendas para a Eletropaulo estdo
garantidas pelos seus recebiveis, tendo a Companhia o direito de requerer o bloqueio
das contas bancdrias de seu cliente até a recuperac@o do valor total a receber. Para os
demais clientes, eventuais inadimpléncias nos contratos de venda estdo sujeitas a
regulamentacdo da ANEEL, a qual tem a finalidade de garantir a liquidez no mercado
de energia.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagdes financeiras depositadas em institui¢des financeiras que
estdo suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a
falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia e sua controlada atuam de modo a diversificar o risco de crédito junto
as instituicdes financeiras, centralizando as suas transagdes apenas em instituicdes de
primeira linha e estabelecendo limites de concentracdo, seguindo suas politicas
internas quanto a avaliacdo dos investimentos em relagdo ao patrimodnio liquido das
institui¢des financeiras e aos respectivos ratings nas principais agéncias.

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima ao risco do crédito na data base de 31 de marco de 2014 € a
seguinte:

Consolidado 31.03.2014

Caixa e equivalentes de caixa 195.141
Investimentos de curto prazo 422.776
Consumidores e revendedores 231.472
Contas a receber de partes relacionadas 202.670
Total da exposicao 1.052.059
Risco de Liquidez

A Companhia e sua controlada adotam como politica de gerenciamento de risco: (i)
manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de
recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para
contratacdo de operacOes de hedge para mitigacdo dos riscos financeiros da
Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posicoes.

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia e sua controlada. Para a rubrica “Debéntures” estdo sendo
considerados os fluxos de caixa projetados. Por se tratar de uma projecdo, estes

Versdo: 1
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valores diferem dos divulgados na nota explicativa n° 13. As informagdes refletidas
na tabela abaixo incluem os fluxos de caixa de principal e juros.

Consolidado Menos de 3] De3al2 Dela2 De2a$5 Mais que 5
Periodo findo em 31 de margo de 2014 meses meses anos anos anos

Fornecedores 61.148 - - -
Debéntures 358.553 80.163 405.989 749.813 286.331
Arrendamento financeiro 63 113 73 22

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 21.435 - -

Total 441.199 80.276 406.062 749.835 286.331

De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciag¢do, quando o
montante a pagar ndo € fixado, o montante evidenciado é determinado com referéncia
as condicoes existentes na data de encerramento do periodo. Portanto, o CDI utilizado
nas projecoes corresponde ao indice verificado na data de 31 de marco de 2014.

(b.3) Operacoes com instrumentos financeiros derivativos
Para o trimestre findo em 31 de marco 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, a Companhia e sua controlada ndo possuem operacdes com instrumentos
financeiros derivativos.

(b.4) Riscos de mercado

(b.4.1)Riscos de taxas de juros
A Companhia possui debéntures remuneradas pela variagao do DI, acrescidos de juros
contratuais entre 0,79% a 1,20% ao ano, assim como debéntures remuneradas a
108,20% do DI. Consequentemente, seu resultado € afetado pela variacdo desse

indice.

As aplicagdes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos com liquidez
didria e estdo ajustadas pelo valor das quotas desses fundos em 31 de marco de 2014.

O montante de exposi¢do liquida da Companhia e sua controlada aos riscos de taxas
de juros na data das informacdes contdbeis é:

Consolidado 31.03.2014
Equivalentes de caixa 194.333
Investimentos de curto prazo 422.776
Debéntures - 1* Emissao (632.093)
Debéntures - 2* Emissao (517.032)
Debéntures - 3* Emissao (300.908)
Total da exposicao liquida (832.924)
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Analise de sensibilidade ao risco de taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas
dividas aos quais a Companhia e sua controlada estavam expostas na data base de 31
de marco de 2014, foram definidos 05 cendrios diferentes. Com base no relatério
FOCUS de 28 de mar¢o de 2014, foi extraida a projecdo do indexador CDI para um
ano e assim definindo-o como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas
variagoes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o
efeito esperado no resultado e patrimoénio liquido em cada cendrio projetado, ndo
levando em consideracdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada
contrato programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de marco
de 2014, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos
em cada cendrio.

Projecio Receitas Financeiras - 01 ano

A Posicio em | CendrioI | CenirioII | Cendrio | Cendrio III | Cengrio IV
Taxa de juros
31.03.2014 | (-50%) (25%) | Provivel | (+25%) | (+50%)

Aplicacdes financeiras - Consolidado

CDI 5,65% 8,47% 11,29% 14,11% 16,94%
Equivalentes de caixa CDI 194.333 10.980 16.460 21.940 59.654 71.618
Investimentos de curto prazo CDI 422776 23.887 35.809 47.731 59.654 71.618
Subtotal 617.109 34.867 52.269 69.671 119.308 143.236

Projecio Despesas Financeiras - 01 ano

a Posiciio em || Cendrio I || Cendrio Il | Cengrio ] Cendrio III | Cenério IV
Dividas - Consolidado Taxa de juros 1
31.03.2014 | (-50%) (25%) | Provavel | +25%) | +50%)
CDI

5,65% 847%  11,29%  1411%  1694%
Debéntures - 1* Emissdo CDI+1,20% a.a. (632.093)  (43.727)  (61.766)  (79.805)  (97.844)  (115.947)
Debéntures - 2* Emissdo CDI + 0,79% a.a. (517.032)  (33.528)  (48.223)  (62.919)  (77.614)  (92.362)
Debéntures - 3* Emissdo 108,20% do CDI (300908)  (19.767)  (28.327)  (36.886)  (45.445)  (54.035)
Subtotal (1.450.033)  (97.022) (138.316) (179.610) (220.903) (262.344)
Total da exposicio liquida (832.924)  (62.155)  (86.047)  (109.939)  (101.595)  (119.108)

(b.4.2)Risco de preco

O preco da energia elétrica vendida da Companhia para a Eletropaulo estd,
atualmente, no nivel do preco determinado no contrato bilateral (preco médio no
periodo findo em 31 de margo de 2014 - R$194,19/MWh e no trimestre findo em 31
de marco de 2013 - R$182,66/MWh), cujos precos estdo em torno do valor normativo
e tem anuéncia da ANEEL. A partir de 2006 quase toda a energia assegurada da
Companhia estd sendo vendida para a Eletropaulo. Esse contrato tem vencimento em
31 de dezembro de 2015 e, a partir dessa data, essa energia serd vendida no ambiente
de contratacao regulado e/ou livre aos precos negociados de acordo com as condigdes
de mercado vigentes a época. Eventuais sobras ou faltas de energia em relacdo as
quantidades determinadas nos contratos iniciais e bilaterais terdo o seu preco
determinado no mercado de curto prazo (CCEE).
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Em 2011, a Companhia definiu a estratégia de comercializacdo para a venda de
energia ap6s dezembro de 2015, quando vence o contrato bilateral com a Eletropaulo.
O objetivo € aumentar a base de clientes livres € a0 mesmo tempo obter margens na
comercializagdo, posicionando a Companhia como um importante agente no mercado
livre, com uma participacdo representativa até 2016. A intencdo da Companhia é
seguir essa estratégia, de tal forma que o contrato com a Eletropaulo seja totalmente
substituido por uma diversificada carteira de clientes a partir de 2016.

(b.5) Outros riscos
(b.5.1)Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes, sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério poderd exercer
impacto sobre suas atividades. A Companhia, baseada em andlise da legislacdo
pertinente e apoiada por seus assessores juridicos, considera que os investimentos
oriundos do projeto basico bem como aqueles realizados e devidamente autorizados
pelo Poder Concedente, apos a assinatura do contrato de concessdo que nao estardo
totalmente depreciados ao final da concessdo serdo reembolsados pelo Poder
Concedente.

(b.5.2)Risco hidrolégico

Risco associado a variagdo da disponibilidade hidrica destinada a geracdo de energia
nas usinas hidrelétricas. Para mitigar os efeitos dessa variacdo, foi criado o
Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE, o qual tem o objetivo de compartilhar
os riscos hidrolégicos entre as usinas, buscando garantir a otimizacdo dos recursos
hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional — SIN.

De acordo com as regras do MRE, o volume total de energia gerada no pais é alocado
para cada geradora do SIN, de forma proporcional aos seus respectivos niveis de
garantia fisica. Esta alocacdo busca garantir que todas as usinas participantes do MRE
tenham seus niveis de energia assegurada, independentemente dos niveis reais de
producdo de energia.

Caso as condig¢des hidroldgicas sejam desfavordveis e a soma da energia gerada pelas
usinas for menor que a garantia fisica do SIN, € realizada uma nova aloca¢do mensal
da garantia fisica de todos os participantes do MRE. Assim, de forma a atender seus
contratos comerciais, torna-se necessirio comprar energia no mercado spot, que, em
momentos de hidrologia desfavordvel, pode onerar a Companhia caso o preco de
mercado for superior ao preco da energia no MRE.
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(b.5.3)Risco de aceleracao de dividas

Versdo: 1

25.

A Companhia tem contratos de divida com cldausulas restritivas (“covenants”)
normalmente aplicdveis a esses tipos de operacdes, relacionadas ao atendimento de
indices econdmico-financeiros, geracao de caixa e outros. Essas cldusulas restritivas
foram atendidas e ndo limitam a capacidade de conduc¢do do curso normal das
operacdes. Em 31 de marco de 2014, a Companhia ndo estava em descumprimento
dos termos dos covenants (vide nota explicativa n® 13.6).

Informacoes por segmento

26.

7z

A Administragio da Companhia € responsdvel por revisar regularmente as
informagdes contdbeis elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil de forma a alocar os recursos e analisar o desempenho da Companhia. A
Companhia e sua controlada sdo administradas como uma tnica operagdo, composta
por nove usinas hidrelétricas (“UHE”) e trés pequenas centrais hidrelétricas (“PCH”).
Suas receitas operacionais decorrem substancialmente da venda de energia elétrica
produzida. Sendo assim, a Administracdo da Companhia nao utiliza informacdes por
segmento para analisar o desempenho da Companhia e de sua controlada.

Seguros

Em 31 de marco de 2014, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida
como segue:

Periodo de vigéncia
| de | Importincia segurada
Riscos operacionais 01/04/2013 01/04/2014 2.000.000
Vida em grupo 01/01/2014 01/01/2015 25 X saldrio, com o maximo de R$ 1.300
Responsabilidade Civil Geral 01/06/2013 01/06/2014 30.000
Frota veiculos - RCF 31/08/2013 01/04/2014 RCFV Garantia tinica R$ 1.000

Em 01 de abril de 2014, a Companhia renovou e contratou as seguintes apodlices:

Periodo de vigéncia
| de | Importincia segurada
Riscos operacionais 01/04/2014 01/04/2015 2.400.000
Frota veiculos - RCF 01/04/2014 01/04/2015 RCFV Garantia tinica R$ 1.000
Riscos ambientais 01/04/2014 01/04/2015 10.000

Em linha com a politica de contratacio de seguros da Companhia, contratou-se
apolice de seguro de Responsabilidade Civil de Administradores (D&O) visando
garantir aos administradores o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizacdo
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decorrentes de reparagdo de danos causados a terceiros ou a Companhia, durante o
exercicio de suas atividades. A apdlice estd vigente até 01 de abril de 2015 e tem
limite maximo de indenizacdo de R$100.000. O seguro foi contratado em nome da
Brasiliana, sendo que a mesma também abrange os executivos da Companhia. Desta
forma, cada sociedade controlada pela Brasiliana é responsdvel pelo pagamento de
parte do prémio da apdlice.

27. Compromissos e garantias

A Companhia incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicdo e de
transmissdo, e contratos de conexdo, cujas tarifas sdo homologadas pela ANEEL. A
Companhia possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais como:
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia
Elétrica — TFSEE e a Compensac¢ao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos -
CFURH, cujas tarifas também sdo homologadas pela ANEEL.

A Companhia também possui contratos de compra de energia.

A Companhia ndo possui garantias e utilizacdo de limites de crédito financeiro em 31
de marco de 2014.
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Imposto de renda e contribuicio social

Durante os trimestres findos em 31 de marco de 2014 e 2013 a Companhia efetuou
pagamentos de imposto de renda e contribui¢do social no montante de R$ 406.716 ¢ R$

395.121, respectivamente. Os pagamentos consolidados foram de R$ 406.721 e R$
395.128, respectivamente.

PAGINA: 81 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - AES TIETE SA Verséo : 1

Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da AES Tieté S.A
Barueri - SP
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da AES Tieté S.A (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014, as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente e das demonstra¢cfes das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo das informacdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, conseqiientemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais referidas no primeiro paragrafo nédo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais referidas no primeiro paragrafo ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contéabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 28 de abril de 2014
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho

Contador CRC 1SP141128/0-2
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Os Diretores da AES TIETE S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 02.998.609/0001-27, com sede na Avenida Doutor
Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n°. 939, 6° andar, parte |, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office
Park, Barueri — SP, nos termos e para os fins das disposi¢fes constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instru¢cdo CVM n°.
480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no
Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes da Companhia, KPMG Auditores Independentes, bem como que reviram, discutiram
e concordam com as Informacdes Trimestrais da Companhia referentes ao primeiro trimestre do exercicio social de 2014.

Barueri, 28 de abril de 2014.

Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares

Diretor Presidente

Gustavo Duarte Pimenta

Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho
Diretor Vice-Presidente e de Geracao
Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor de Assuntos Legais

Sheilly Caden Contente

Diretora de Assuntos Regulatérios
Teresa Cristina Querino Vernaglia
Diretora de Performance e Servigos
Francisco Jose Morandi Lopez

Diretor de Desenvolvimento de Negécios
Paulo Camillo Vargas Penna

Diretor de Relag6es Institucionais, Comunicacao e Sustentabilidade
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores

Independentes

Os Diretores da AES TIETE S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 02.998.609/0001-27, com sede na Avenida Doutor
Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n°. 939, 6° andar, parte |, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office
Park, Barueri — SP, nos termos e para os fins das disposi¢fes constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instru¢cdo CVM n°.
480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no
Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes da Companhia, KPMG Auditores Independentes, bem como que reviram, discutiram
e concordam com as Informacdes Trimestrais da Companhia referentes ao primeiro trimestre do exercicio social de 2014.

Barueri, 28 de abril de 2014.

Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares

Diretor Presidente

Gustavo Duarte Pimenta

Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho
Diretor Vice-Presidente e de Geracao
Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor de Assuntos Legais

Sheilly Caden Contente

Diretora de Assuntos Regulatérios
Teresa Cristina Querino Vernaglia
Diretora de Performance e Servigos
Francisco Jose Morandi Lopez

Diretor de Desenvolvimento de Negécios
Paulo Camillo Vargas Penna

Diretor de Relag6es Institucionais, Comunicacao e Sustentabilidade
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