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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - 2010

Senhores acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatério Anual
da Administragdo e as Demonstragoes Contdbeis relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2010,
acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes.

A Empresa - [ta Energética S.A. - ITASA, empresa de capital aberto, com capital acionario composto em sua
totalidade por acoes ordinarias, tem como acionistas a Companhia Siderurgica Nacional e a Tractebel Energia
S.A. - Tractebel, com participacoes individuais de 48,75%, e a Companhia de Cimento Itambé, com os
restantes 2,50%. Foi constituida em julho de 1996 com o objetivo de construir e, em regime de concessao
compartilhada, explorar a Usina Hidrelétrica de Itd - UHE Itd, com 1.450 MW de poténcia instalada,
localizada no rio Uruguai, fronteira dos estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. )
A ITASA compartilha a concessao da UHE Itd com a Tractebel, que juntas compdem o Consorcio ITA,
com participacoes de 60,5% e 39,5%, respectivamente, garantindo a empresa 404,14 MW médios de
energia assegurada.

Financiamento de Longo Prazo - O financiamento de longo prazo do empreendimento (BNDES, sindicato
de bancos privados e debéntures emitidas pela empresa), vem sendo amortizado conforme as previsdes
contratuais, tendo o saldo devedor global atingido o valor de R$ 131 milhoes, ao final do exercicio de 2010
(R$ 204 milhdes em 2009). O “rating” da emissao de debéntures atribuido pela Fitch Atlantic Ratings
permaneceu em “AA-(bra)” e de Standard & Poor’s foi elevado para “brAA".

Venda de Energia - Contrato de Longo Prazo - A energia que coube a ITASA em 2010 totalizou 3.540
GWh, vendidos exclusivamente aos trés grupos de acionistas da empresa e & consorciada Tractebel,
em conformidade com os contratos de compra e venda de energia e aditivos.

A receita gerada com a venda de energia somou R$ 248 milhdes, R$ 4 milhoes inferior a receita de 2009
(-1,58%).

Desempenho Econdmico-Financeiro - Durante o exercicio de 2010, as atividades da companhia
envolveram despesas totais, antes dos tributos, de R$ 186 milhdes, ligeiramente superior ao exercicio
anterior (R$ 177 milhdes em 2009). Nesse contexto, o lucro liquido da ITASA, antes dos tributos, foi de

R$ 70 milhoes, inferior ao de 2009 (lucro de R$ 81 milhdes), estando programado o pagamento de
R$ 11 milhdes de dividendos minimos obrigatérios (12 milhdes em 2009).
Auditoria - A Deloitte, que passou a realizar a auditoria externa da ITASA a partir de 2009, néo prestou
servicos nao relacionados com a auditoria das Demonstracoes Contabeis divulgadas e encaminhadas a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). )
Meio Ambiente - A [TASA, através do Consorcio ITA, desenvolveu ao longo do ano de 2010, projetos
destinados a educacao, melhoria do meio ambiente e conscientizacdo ambiental. Os investimentos da ITASA
nesses projetos foram da ordem de R$ 2,30 milhdes (R$ 1,80 milhGes em 2009).
Agradecimentos - Aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores internos e externos,
Orgaos Governamentais e as instituicdes financeiras, agradecemos o apoio e a confianca demonstrados ao
longo deste exercicio.

Sao Paulo, 24 de Janeiro de 2011

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS Em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de Janeiro de 2009
(Em milhares de reais)

31/12/2009 01/01/2009

31/12/2009 01/01/2009

(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-
ATIVO Nota 31/12/2010 _ sentado) _ sentado) | troseure Notap 31/12/2010 __sentado) __sentado)
Circulante » Fornecedores 12 19.268 22.100 23.752
Caixa e equivalente de caixa 4 5 9 3 Tributos e contribuicdes sociais 8.013 7.660 6.701
Titulos e valores mobiliarios 5 55.763 45.065 30.888 Empréstimos e financiamentos 13 56.398 56.633 56.800
Concessionérias e permissionarias 6 25210 28.893 26.960 g?bj”ué’es . 14 ?8;?2 1?;?2 2;‘3‘2?
~ 4 . Ividendos propostos . . .
Caucbes e depositos vinculados 7 1.021 152 26 Obrigacoes trabalhistas 377 378 275
Impostos a recuperar 8 304 3.282 2091 provisdo para causas civeis 15 300 200 250
Despesas antecipadas 340 381 301 Total do passivo circulante 115.454 117.448 117.627
Outros 174 222 92 Nao Circulante
Total do ativo circulante 82.817 78.004 58.479 EOTHGFEtSiO'eS fnanciament g 9?-;2% 153,320 208827
Py mpréstimos e financiamentos L . .
Néo Circulante Debantures 14 33.600 50.400 67.200
Contas a receber 6 3.792 R ~ | Provisao para contingéncias 15 4911 3.973 3.907
Impostos a recuperar 8 3.978 182 182 | Total do passivo nao circulante 139.870 207.693 279.929
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 9 37.046 39.820 43911 Patriménio Liquido
Caugdes e depositos vinculados 7 4.034 3.672 3.337 Eap‘tal S%CIa‘ ol 12 4;8-471@ 4;3-471%3 428-;2?
i eservas de capita . . .
mobilizado 12 710334 744860 7BI.008 | i ivaliacao patrimonial 16 (05657)  (74321)  (77.986)
Intangivel ) 3 10.238 20.475 30.713 | Reservas de Iucros 16 157.436 126.057 87.924
Total do ativo nao circulante 769.422 809.009 859.151 Total do patriménio liquido 596915 561872 520.074
Total do Ativo 852.239 887.013 917.630 Total do Passivo 852.239 887.013 917.630
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis
DEMONSTRACAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)
Ajuste avaliacdo
patrimonial
Capital Reserva Custo atribuido Retencao Lucros
social de capital do imobilizado de lucros ac lado: Total
Saldos em 1° de Dezembro de 2009 469.185 40.951 (77.986) 87.924 — 520.074
Aumento de capital 10.238 (10.238) - - - =
Lucro liquido do exercicio - - - - 53.676 53.676
Destinacoes do lucro liquido do exercicio - - - 38.133 (50.011) (11.878)
* Reserva legal - - - 2.500 (2.500) -
* Dividendos propostos - - - - (11.878) (11.878)
* Reserva de retencao de lucros - - - 35.633 (35.633) -
Realizagdo do ajuste de avaliagao patrimonial - - 3.665 - (3.665) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 479.423 30.713 (74.321) 126.057 - 561.872
Aumento de capital - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 45.958 45.958
Destinacoes do lucro liquido do exercicio - - - 31.379 (42.294) (10.915)
* Reserva legal - - - 2.298 (2.298) -
* Dividendos propostos - - - - (10.915) (10.915)
* Reserva de retencao de lucros - - - 29.081 (29.081) -
Realizagao do ajuste de avaliagao patrimonial - - 3.664 - (3.664) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 479.423 30.713 (70.657) 157.436 — 596.915

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ref

ntes aos Exercicios Findos em 31 de D

bro de 2010 e de 2009 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A Itd Energética S.A. (“ITASA” ou “Companhia”) tem como objetivo a
exploracéo da Usina Hidrelétrica Itd em parceria, através de consorcio, mediante concessao outorgada pela
Unido Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, cujo prazo se encerrara em
outubro de 2030. O empreendimento esta situado no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina
e do Rio Grande do Sul, entre os municipios de Ita (SC) e Aratiba (RS) e possui capacidade instalada de 1.450
MW, provenientes de 5 grupos geradores de 290 MW cada. Nos termos do Contrato de Cons6rcio, a ITASA
tem direito a 60,5% de 668 MW médios, quantidade correspondente a energia do projeto rateada entre as
consorciadas, cabendo a outra consorciada, Tractebel Energia S.A. (“Tractebel”), os 39,5% restantes.
Dos 404,14 MW médios que cabem a Companhia, 342,95 MW médios sao vendidos aos seus acionistas
na proporcao de sua participacdo na Companhia, e 61,19 MW médios sao vendidos & consorciada Tractebel.
O Contrato de Consorcio também estabelece que a diferenca entre a energia gerada pela usina e a energia
do projeto rateada pertence integralmente a Tractebel, conforme condicdes contratadas entre as partes.
A estrutura operacional da geracéo de energia elétrica, denominada Usina Hidrelétrica Ita, é constituida dos
bens demonstrados no ativo imobilizado da empresa, que consistem, substancialmente, de obras civis relacionadas
a barragem, turbinas e respectivos geradores, e de outros bens (incluindo obras civis intermediarias e a
estrutura de transmissao) que sao controlados no sistema patrimonial da acionista Tractebel.

1 As informacdes nao financeiras contidas nestas demonstracoes contabeis como MW, MW médio, poténcia
instalada, entre outros, nao sao examinadas pelos auditores independentes.

2. Ap 1tacdo das D racoes Financeiras: As demonstracoes financeiras foram elaboradas com
base no custo histérico exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelo seu valor justo
quando requerido nas normas. As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards -
IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), as quais estao em consonancia com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). Nao ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado,
constantes nas demonstragoes financeiras preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis
adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao
societéria brasileira e os Pronunciamentos, as Interpretacoes e as Orientacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.
As demonstragdes financeiras sdo as primeiras elaboradas de acordo com as IFRS. Na elaboragdo dessas
demonstracoes, a Companhia adotou as mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil introduzidas
pelos pronunciamentos técnicos CPC 15 a 40. Os efeitos da adogao das IFRS e dos novos pronunciamentos
emitidos pelo CPC estéo apresentados na nota explicativa n® 4. Os valores apresentados nas demonstragoes
financeiras (textos e tabelas) estdo expressos em milhares de reais, exceto onde indicado de
maneira diferente.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis: a) Ativos Financeiros: Sao classificados em: destinados &
negociacao; mantidos até o vencimento; disponiveis para venda; e empréstimos e recebiveis, dependendo da
finalidade dos referidos instrumentos. Os destinados & negociagéo sao avaliados ao valor justo, com seus
efeitos reconhecidos no resultado. Os mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos, e reduzido de provisdo para ajuste ao valor recuperavel, quando
aplicavel. Os empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo valor do custo amortizado. A Companhia néo
possui instrumentos classificados como disponiveis para venda, os quais seriam avaliados ao valor justo,
com seus efeitos reconhecidos na conta de ajuste de avaliacdo patrimonial, no patriménio liquido, quando
aplicavel. a.1) Caixa e equivalentes de caixa: Sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, dep6sitos bancérios a vista e aplicacoes financeiras
com liquidez imediata em montante sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. S&o classificados
como instrumentos financeiros destinados a negociacéo e estdo registrados pelo valor do custo acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao valor justo do instrumento financeiro. Os juros e
correcao monetéria, assim como as variacoes decorrentes da avaliacdo ao valor justo, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. a.2) Clientes - concessionarias e permissionarias: Sao ativos financeiros
apresentados a valores de custo, deduzidos de provisao para ajuste ao valor de recuperavel, quando aplicavel.
a.3) Caucdes e depositos vinculados: Sdo mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais e,
portanto, classificados como mantidos até o vencimento. S&o avaliados pelo custo acrescido dos juros e
correcao monetdria, ajustados de provisao para perda na realizacdo, se aplicavel. a.4) Avaliacdo de
recuperabilidade de ativos financeiros: S3o avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua
recuperabilidade. S&o considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais
eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que eventualmente tenha
resultado em efeitos negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento. b) Ativo fiscal diferido
(Imposto de renda e contribuicdo social diferidos): Séo calculados aplicando-se as aliquotas efetivas
previstas nos exercicios em que se espera realizar os ativos, sobre as diferencas temporarias (diferencas entre
o valor contabil de ativos e passivos e sua base fiscal), os prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuicdo
social. Sdo reconhecidos na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributavel futuro contra o qual
a diferenca temporaria dedutivel possa ser utilizada e os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social possam ser compensaveis. O ativo fiscal diferido é integralmente apresentado no ativo nao circulante
independente da expectativa de realizacdo dos valores que Ihes dao origem. As aplicacoes financeiras estao
avaliadas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, que equivale aos
precos médios de mercado. Os demais ativos sao demonstrados aos valores de custo ou realizacao, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes monetarias auferidos. ) Imobilizado: O Imobilizado esta
apresentado ao valor de custo, deduzido da depreciacao e perda por reducao ao valor recuperavel, se houver,
acumuladas. Os bens ou conjunto de bens que apresentavam valores contabeis substancialmente diferentes
dos seus valores justos na data da adogdo das novas praticas contabeis passaram a ter seu valor justo como
custo atribuido. A depreciacao é reconhecida pelo método linear, com base nas taxas anuais estabelecidas
pela Aneel, limitadas ao periodo de concessao da Usina, conforme taxas anuais descritas na nota 12.
d) Intangivel: Agio incorporado (Intangivel de concessdo com vida util definida) - refere-se ao valor
originalmente pago pelos acionistas, cujo fundamento econémico foi a expectativa do resultado futuro em
funcéo do direito de concessao, incorporado pela Companhia. A amortizacao é calculada pelo método linear
a taxa de 10% a.a. Os valores foram reclassificados do grupo do Diferido conforme determinacao das Leis
n° 11.638/07 e n° 11.941/09. e) Passivos Financeiros: Empréstimos, financiamentos e debéntures -
Sao instrumentos financeiros mantidos até o vencimento, demonstrados ao custo amortizado e atualizados
pelas taxas de cambio ou indices contratuais e pelos juros incorridos até a data do balanco patrimonial.
A Companhia néo possui instrumentos derivativos. f) Provisdes: As provisdes sao reconhecidas para
obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os
valores de forma confiavel e cuja liquidacao seja provavel. O valor reconhecido como provisao é a melhor
estimativa das consideracdes requeridas para liquidar a obrigacao no final de cada periodo de relatério,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos & obrigacdo. Quando alguns ou todos os beneficios
econdmicos requeridos para a liquidacao de uma provisao sao esperados que sejam recuperados de um
terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confidvel. g) Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes: Os demais
ativos sao registrados ao custo de aquisicao, reduzidos de proviséo para ajuste ao valor de recuperavel,
quando aplicavel. As demais obrigacdes sao registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacbes monetérias incorridos. h) Aplicagées de
recursos em pesquisa e desenvolvimento: A Companhia, de acordo com a legislacdo em vigor,
esta obrigada a aplicar anualmente, a partir de 01 de janeiro de 2006, o montante de um por cento de sua
receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico. De acordo com os
procedimentos contabeis, essa obrigacdo esta sendo reconhecida no més de competéncia da receita que lhe
deu origem, no grupo “Deducao da Receita Bruta”. i) Reconhecimento de receita: A receita é mensurada
pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos impostos e dos eventuais descontos
incidentes sobre a mesma. A receita de venda de energia é reconhecida quando é provavel que os beneficios
econdmicos associados as transagdes fluirao para a Companhia; o valor da receita pode ser mensurado com
confiabilidade; os riscos e os beneficios relacionados a venda foram transferidos para o comprador; os custos
incorridos ou a serem incorridos relacionados & transacao podem ser mensurados com confiabilidade; e a
Companhia ndo detém mais o controle e a responsabilidade sobre a energia vendida. j) Apuracdo do
resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia dos periodos, sendo observado o principio da
realizacdo e de confrontacdo das despesas. k) Utilizagdo de estimativas: Na preparacdo das
demonstracoes financeiras é necessario que a administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o
registro de certas transacoes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacao
de informagdes em suas demonstracdes contabeis. Para fazer estas estimativas a Administracao utilizou as
melhores informacoes disponiveis da data da preparacdo das demonstracoes financeiras, bem como a
experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros.
As demonstracdes financeiras incluem, portanto, estimativas relativas principalmente a vida atil do ativo
imobilizado, cuja referéncia é a definida pela Aneel, a avaliacdo de recuperabilidade de ativos, as provisdes
necessarias para cobrir eventuais riscos tributérios e civeis e a determinagao do valor justo de instrumentos
financeiras. I) Principais julgamentos e fontes de incerteza nas estimativas: Praticas contabeis criticas
sao aquelas que sao importantes para demonstrar a condicdo financeira e os resultados e requerem os
julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da Administracdo, frequentemente como
resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questoes que s&o inerentemente
incertas. A medida que aumenta o nimero de varidveis e premissas que afetam a possivel solucdo futura
dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparacao das
demonstracoes financeiras, a Companhia adotou determinadas premissas decorrentes de experiéncia
historica e outros fatores que considere como razoaveis e relevantes. Ainda que estas estimativas e premissas
sejam revistas pela Companhia no curso ordinario dos negécios, a demonstracao da sua condicéo financeira
e dos resultados das operacdes frequentemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes
inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser
distintos dos estimados sob variaveis, premissas ou condicoes diferentes. De modo a proporcionar um
entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis e
premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentérios referentes a cada pratica contabil critica descrita
a seqguir: 1.1) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: O imposto de renda e contribuicao social
diferidos sdo gerados por diferencas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus

respectivos valores fiscais. Os montantes do imposto de renda diferido ativo sdo revisados ao final de cada
exercicio para a avaliacdo se seréo realizados através de lucros tributaveis futuros, com base em projecoes de
resultados tributéveis, suportados por estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos érgaos da
Administracdo das Companhias. Ativos fiscais diferidos sao calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis
ao lucro tributdvel nos anos em que essas diferencas tempordrias deverdo ser realizadas.
O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicao da
necessidade de registrar, e 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal. 1.2) Vida util do ativo imobilizado:
A Companbhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas
pela Aneel, as quais sao praticadas pela industria e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo
da concessao das Usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na
atualizacao tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de
recuperacdo do custo dos ativos de longa duracdo, quando necessario. 1.3) Teste de reducdo ao valor
recuperavel dos ativos de longa duracao: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos
ativos de vida longa, especialmente imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, a Companhia
realiza uma anélise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa néo sera
recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia.
O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: (i) seu valor justo menos custos
estimados de venda e (i) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa
descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida atil. Quando o valor contabil de
um ativo excede o seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma reducéo no saldo de livres destes
ativos, quando aplicavel. O processo de revisao da recuperabilidade de ativos é subjetivo e requer
julgamentos significativos através da realizacao de analises. Em 31 de dezembro de 2010, com base em suas
andlises a Companhia nao identificou necessidade de constituir qualquer provisdo para a recuperacao dos

ativos de longa duracao. 1.4) Provisao para riscos civeis e tributarios: £ definida com base em avaliacdo

e qualificacao dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Esta avaliacao é suportada pelo
julgamento da administracao juntamente com seus assessores juridicos considerando as jurisprudéncias,
as decisdes em instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da
administracao e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis. m) Demonstracao do Valor
Adicionado (“DVA”): Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela
legislacdo societéaria brasileira, como parte de suas demonstracées financeiras. A DVA foi preparada com base
em informacGes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparacdo das demonstracoes
financeiras e seguindo as disposicoes contidas no Pronunciamento Técnico - CPC 09 - Demonstracao do
Valor Adicionado, aprovado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), na deliberagdo n° 557 de
12 de novembro de 2008. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada
pelas receitas, pelos insumos adquiridos de terceiros e o valor adicionado recebido de terceiros. A segunda
parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicoes,
remuneracao de capitais de terceiros e remuneracéo de capitais proprios.

4. Efeitos da Adocao das IFRS e dos novos Pronunciamentos Emitidos pelo CPC: As demonstracoes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as primeiras apresentadas de acordo com
as IFRS. A Companhia aplicou as politicas contabeis definidas na nota explicativa n° 3 em todos os periodos
apresentados, o que inclui o balango patrimonial na data de transicao, definida como 1° de janeiro de 2009.
A adocao das IFRS e dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC resultou na seguinte mudanca de praticas
contabeis: ® Conforme previsto no ICPC 10, a Companhia optou por reavaliar os ativos imobilizados pelo custo
atribuido (deemed cost) na data de abertura do exercicio de 2009, conforme nota explicativa n° 4.1.
Efeitos da adocao das novas praticas contabeis adotadas no Brasil no balanco patrimonial:

01/01/2009 31/12/2009
Efeito da Efeito da
adogao Adocao
dos 01/01/2009 dos 31/12/2009
01/01/2009 novos  (Reapre- 31/12/2009 novos  (Reapre-
Contas Item (Publicado) CPCs _ sentado) (Publicado)  CPCs _ sentado)
Ativos

Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 30.891 - 30.891 45,074 - 45.074
Clientes - Concessionarias e

permissionarias 26.960 - 26.960 28.893 - 28.893
Caucbes e depdsitos vinculados 26 - 26 152 - 152
Impostos a recuperar 209 - 209 3.282 - 3.282
Outros 393 — 393 603 - 603
Total dos ativos circulantes 58.479 - 58.479 78.004 - 78.004
Ativos no circulantes
Impostos a recuperar 182 - 182 182 - 182
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 4.1 3736  40.175 43911 1.533  38.287 39.820
Caugcoes e depdsitos vinculados 3.337 - 3.337 3.672 - 3.672
Imobilizado 4.1 899.169 (118.161)  781.008 857.468 (112.608)  744.860
Intangivel 30.713 - 30.713 20.475 - 20.475
Total dos ativos néo circulantes 939.137 (77.986) 859.151 883.330 (74.321) 809.009
Total dos ativos 995.616 (77.986) 917.630 961.334 (74.321)  887.013
Passivos
Passivos circulantes
Fornecedores 23.752 - 23.752 22.100 - 22.100
Tributos e contribuicdes sociais 6.701 - 6.701 7.660 - 7.660
Empréstimos e financiamentos 56.800 - 56.800 56.633 - 56.633
Debéntures 21.498 - 21.498 18.599 - 18.599
Dividendos propostos 8351 - 8351 11.878 - 11.878
Provisdes para causas civeis e

tributarias 250 - 250 200 - 200
Outras 275 - 275 378 - 378
Total dos passivos circulantes 117.627 - 117.627 117.448 - 117.448
Passivos no circulantes
Fornecedores - - - - - -
Empréstimos e financiamentos 208.822 - 208.822 153.320 - 153.320
Debéntures 67.200 - 67.200 50.400 - 50.400
Provisdo para causas civeis e

tributarias 3.907 - 3.907 3.973 - 3.973
Total dos passivos nao circulantes 279.929 - 279.929 207.693 - 207.693
Patriménio liquido
Capital e reservas
Capital social 469.185 - 469.185 479.423 - 479.423
Reservas de capital 40.951 - 40.951 30.713 - 30.713
Reservas de lucros 87.924 - 87.924 126.057 - 126.057
Ajuste Avaliacgo Patrimonial 4.1 - (77.986) (77.986) - (74321) (74.321)
Total do patriménio liquido 598.060 (77.986) 520.074 636.193 (74.321) 561.872
Total do patriménio liquido

e passivo 995.616 _(77.986) _ 917.630 961.334 _(74.321) __887.013
Conciliagdo do Patriménio liquido

01/01/2009 31/12/2009

Total do patriménio liquido de acordo com

as praticas contabeis anteriores 598.060 636.193
Efeito do custo atribuido do imobilizado (77.986) (74.321)
Total do patriménio liquido de acordo

com o BR GAAP Reapresentado 520.074 561.872

Efeitos da adocdo das IFRS e das novas praticas contabeis adotadas no Brasil na demonstracao
do resultado:

31/12/2009

Efeito da
transicdo 31/12/2009
31/12/2009 dos novos (Reapre-
Contas Item (Publicado) CPCs sentado)
Receita liquida de vendas e/ou servicos 226.453 - 226.453
Custo de producéo de energia elétrica 4.1 (73.582) 5.553 (68.029)
Lucro bruto 152.871 5.553 158.424
Despesas com vendas (35.706) - (35.706)
Despesas gerais e administrativas (15.971) - (15.971)
Receitas financeiras 4.660 - 4.660
Despesas financeiras (30.169) - (30.169)
Lucro antes de impostos 75.685 5.553 81.238

Provisao para IR e contribuicdo social

Corrente (23.471) - (23.471)
Diferidos 4.1 (2.203) (1.888) (4.091)
Lucro Liquido do exercicio 50.011 3.655 53.676

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009 e 1° de Janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto lucro por acoes)

31/12/2009
Nota 31/12/2010 (Reapresentado) 01/01/2009
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 247.744 251.953 233.150
Deducdes da Receita Bruta (25.150) (25.500) (23.659)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 222.594 226.453 209.491
Custo de Producao de Energia Elétrica (76.600) (68.029) (57.478)
Lucro Bruto 145.994 158.424 152.013
Despesas/Receitas Operacionais
Com vendas (36.607) (35.706) (33.310)
Gerais e administrativas 18 (15.814) (15.971) (20.718)
Receitas financeiras
Renda de aplicacoes financeiras 6.163 4.489 5.461
Outras receitas financeiras 1.546 171 119
Totais receitas financeiras 7.709 4.660 5.580
Despesas financeiras
Encargos de empréstimos, financiamentos e debéntures (23.882) (30.543) (39.060)
Variacao monetaria de empréstimos e debéntures (6.867) 1.392 (9.686)
Outras (850) (1.018) (1.750)
Totais despesas financeiras (31.599) (30.169) (50.496)
Lucro antes do IR e Contribuicdo Social 69.683 81.238 53.069
Provisao para imposto de renda e contribuicdo social 1"
Corrente (20.952) (23.471) (17.879)
Diferido (2.773) (4.091) (30)
Lucro Liquido do Exercicio 45.958 53.676 35.160
Lucro diluido por agoes 0,08834 0,10318 0,06759
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido do exercicio 45.958 53.676 35.160
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa
Depreciacdo e amortizacdo 46.168 46.208 40.623
Provisdes para contingéncias 1.037 @81 152
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2773 4.091 31
Variagoes monetérias liquidas 6.315 (1.672) 9.283
Juros liquidos 437 370 246
Baixa de imobilizado - 371 =
102.688 102.963 85.495
Reducao (aumento) nos ativos:
Concessiondrias e permissiondrias (109) (1.934) (1.403)
Caugdes e depositos vinculados (679) (142) 23
Tributos e contribuicdes sociais a recuperar 817) (3.073) (163)
Despesas pagas antecipadamente 41 (80) 36
Adiantamento a fornecedor (32) - -
Outros 79 (130) 162
(1.517) (5.359) (1.345)
Aumento (redugdo) nos passivos:
Fornecedores 17) 219 607
Tributos e contribuicoes sociais 853 959 1.159
Pesquisa e desenvolvimento 849 (730) 284
Obrigacdes estimadas (20) 98 (20)
Outros (288) (1.448) 1.362
877 (902) 3.392
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 102.048 96.702 87.542
Fluxo de Caixa Utilizado nas Atividades de Investimentos
Aplicacdes no intangivel - - -
Adicoes ao ativo permanente (1.406) (192) (1.334)
Recursos liquidos provenientes das atividades de investimentos (1.406) (192) (1.334)
Fluxo de Caixa Proveniente das Atividades de Financiamento
Variacao de financiamentos e debéntures (659) (577) 48
Pagamento de dividendos (11.878) (8.351) (14.068)
Pagamentos de financiamentos e debéntures (77.412) (73.399) (84.216)
Recursos liquidos provenientes das
atividades de financiamentos (89.949) (82.327) (98.236)
Aumento/diminui¢ao liquido(a)
de caixa e equivalentes de caixa 10.693 14.183 (12.028)
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 45.074 30.891 42919
Caixa e equivalentes no fim do periodo 55.767 45.074 30.891
Variacao 10.693 14.183 (12.028)
Transagoes que nao
Envolveram o Caixa
Imposto de renda e contribuicao
social compensados 810 858 1.279
Dividendos propostos 10.915 11.878 8.350
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - DVA
Para os Exercicios Findos em 31 de D bro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais)
2010 2009 2008
Receitas de vendas, servicos e outras 247.744 251.953 233.150
Outras receitas 776 - 114
248.519 251.953 233.264
1 - Insumos
Material (1.082) (437) (254)
Servicos de terceiros (13.602) (12.622) (12.669)
Transacdes no ambito da CCEE
(Exposicao no MAE) (240) (1) (1.187)
Seguros (854) (848) (782)
Encargos de uso da rede elétrica B (36.367) (35.705) (32.123)
Qutros (2.214) (1.518) (1.313)
(54.359) (51.131) (48.328)
2 - Valor Adicionado Bruto 194.160 200.822 184.936
Qutras - 371) -
Depreciacdo e amortizagdo (46.168) (51.760) (40.621)
3 - Valor Adicionado Liquido Gerado 147.993 148692 144315
4 - Valor Adicionado Recebido
em Transferéncia
Receitas financeiras 6.933 4.661 5.465
5 - Valor Adicionado a Distribuir 154.926 153.352  149.780
6 - Distribuicao do Valor Adicionado
Remuneracao do Trabalho
Remuneracdo e encargos trabalhistas 2.529 2.254 2.603
FGTS 124 103 106
Beneficios 190 163 160
Participacdes no lucro 146 165 158
2.986 2.685 3.027
Do Capital de Terceiros
Encargos e variagdes monetarias 31.186 29.559 49.632
Aluguéis 201 189 229
Outras despesas financeiras 339 610 582
31.726 30.357 50.443
Do Governo
Impostos, taxas e contribuicdes 2.195 2.012 876
Encargos setoriais 25.346 19.377 20.802
Impostos federais 46.713 48.909 39.472
74.254 70.299 61.150
Do Capital Proprio
Reserva legal 2.115 2.501 1.758
Dividendos propostos 10.045 11.878 8.351
Lucros retidos 33.798 35.633 25.051
45.958 50.011 35.160
Total 154.924 T153.35 49.780
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis —— —
Conciliagdo do resultado 31/12/2009
Resultado
antes dos Resultado
impostos do exercicio
De acordo com as praticas contabeis anteriores 75.685 50.011
Efeito do custo atribuido do imobilizado 5.553 5.553
Impostos diferidos s/custo atribuido do imobilizado - (1.888)
Total dos ajustes ao resultado 5.553 3.665
De acordo com o BR GAAP Reapresentado 81.238 53.676

Efeitos da adogédo das IFRS e das novas praticas contabeis adotadas no Brasil na demonstracao dos
fluxos de caixa:

A adocao das IFRS e das praticas contabeis adotadas no Brasil ndo tiveram efeito sobre a demonstracao dos
fluxos de caixa referentes ao exercicio em 31 de dezembro de 2009

4.1. Custo Atribuido (Deemed Cost): A Companhia optou pela adogéo do custo atribuido (deemed cost)
ajustando os saldos de abertura na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 pelos seus valores justos
estimados por especialistas externos com experiéncia profissional, objetividade e conhecimento técnico dos
bens avaliados, contratados pela consorciada Tractebel Energia S.A. A avaliacao foi realizada por unidade
geradora de caixa considerando a utilizacgdo dos bens, mudancas tecnolégicas ocorridas e em curso, o
ambiente econdmico em que eles operam e o planejamento e outras peculiaridades dos negécios da
Companbhia. Os relatorios de avaliacao gerados pelos especialistas datados de 31 de dezembro de 2009
foram aprovados pela Diretoria da Companhia.

Reservatorios, Edificacoes,

barragens e obras civis e Maquinas e
adutoras benfeitorias equiy 1tos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2008 533.192 67.752 273.723 874.667
Ajustes pela adocdo do custo atribuido (299.410) 22.743 158.506 (118.161)
Saldo em 1° de janeiro de 2009 233.782 90.495 432.229 756.506

Em 1° de janeiro de 2009, o patriménio liquido foi diminuido em R$ 77.986, o ativo imobilizado foi reduzido
em R$ 118.161 e o imposto de renda e contribuicao social, diferidos ativo foi aumentado em R$ 40.175,
em decorréncia da adogao do custo atribuido. A administracao estimou que os efeitos decorrentes da adocao
do custo atribuido na despesa de depreciacdo nos exercicios atual e futuro serdo conforme abaixo.

Diminuicao da despesa por depreciacao 5.551 5.551 5.551 5.551 5.551 84.855
5. Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Caixa e depdsitos bancarios a vista 5 9 3
Aplicagoes financeiras 55.763 45.065 30.888

55.768 45.074 30.891

As aplicaces financeiras correspondem a compra de Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) com
remuneracao que variam de 100,70% a 104,10% CDI CETIP. O prazo de vencimentos dos titulos é de até
678 dias, podendo ser negociados antecipadamente sem prejuizo dos rendimentos. Tais aplicacoes foram
efetuadas nas seguintes instituicoes: Banco Itau, Banco Safra S.A. e Banco Votorantim S.A.
6. Clientes - Concessionarias e Permissionarias

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Curto Longo Curto Longo Curto Longo
Prazo  Prazo Total Prazo  Prazo Total Prazo Prazo Total
Acionistas (a)  25.210 - 25.210 25.061 - 25.061 23.128 - 23.128
Terceiros (b) - 3.792 3.792 3.832 - 3.832 3.832 - 3.832
25210 _3.792 29.002 28.893 - 28893 26.960 - 29.960

a) As quantidades e precos relativos a energia elétrica fornecida aos acionistas foram estabelecidos através
de contratos firmados entre as partes em 15 de janeiro de 2001, e aditivos, vigorando pelo prazo de 1° de
fevereiro de 2001 a 16 de outubro de 2030. b) Os valores a receber de terceiros, no montante de R$ 3.792
(R$ 3.832 em 31 de dezembro de 2009 e em 1° de janeiro de 2009), refere-se a cesséo de crédito dos
acionistas junto a AES SUL, decorrente de valores a receber da CCEE. A Companhia possui obrigacao, no
mesmo montante, registrada na conta de fornecedores no passivo nao circulante, referente a valores a pagar
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a ELETROPAULO relativos a exposicao na CCEE. Pretende-se liquidar esta operagéo através de encontro de
contas entre as empresas, pois, no entendimento da administracao, as referidas empresas pertencem ao
mesmo grupo econdmico (AES-CORP).

7. Caugdes e Depositos Vinculados: Referem-se a aplicagdes em CDB mantidos em conta reserva bancaria
para atendimento as exigéncias contratuais: a) Garantia da liquidacao financeira das Operacoes realizadas
no ambito da CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) no montante de R$ 1.021 (R$ 152 em
31 de dezembro de 2009 e R$ 26 em 1° de janeiro de 2009) com remuneracéo de 100,00% CDI CETIP
contabilizado no ativo circulante. b) Garantia de trés meses das despesas de operacéo e manutencao da UHE
[ta, no montante de R$ 4.034 (R$ 3.672 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 5.430 em 1° de janeiro de 2009)
com remuneracao de 101,20% CDI CETIP, contabilizada no ativo nao circulante.

8. Impostos a Recuperar: O saldo de impostos a recuperar refere-se, substancialmente ao recolhimento
indevido, em outubro de 2009 ao estado do Rio Grande do Sul de uma guia de ICMS-ST no valor original de
R$ 3.196 (R$ 3.796 atualizado até 31/12/2010). Foi solicitada a restituicao deste tributo através de
requerimento junto a Secretaria do estado do RS. Em relacdo a correcao monetéria, o item 6.1 da Instrucao
Normativa n° 45/98 da Secretaria da Fazenda do Rio Grande do Sul estabelece que a quantia a ser devolvida
ao contribuinte deve ser atualizada conforme os mesmos critérios e indices utilizados para a correcdo
monetéria dos débitos tributarios. Sendo assim, o saldo vem sendo corrigido mensalmente pela companhia.
9. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos

31/12/2009

(Reapre-
31/12/2010 _ sentado) 01/01/2009

Base de Imposto de Contribuicao
Natureza dos créditos calculo renda (25%) _ social (9%) _ Total Total Total
Provisdes civeis 1.903 476 171 647 399 1.088
Despesas pré-opercionais -

baixa diferido - - - - 1.134 2.648
Custo atribuido do imobilizado  107.057 26.764 9.635 36.399 38.287 40.175
Total 108.960 27.240 9.806 3 6 39.820 43911

Os créditos fiscais diferidos referem-se ao efeito da adogao do custo atribuido do imobilizado e as provisdes
para causas civeis temporariamente indedutiveis, conforme demonstrado na nota 15.

A administracdo, baseada em suas projecoes de resultados, entende que as adi¢des temporarias existentes
serao recuperadas com lucros tributarios futuros até 2030, conforme demonstrado a seguir:

2016 a
2011 2012 2013 2014 2015 04/2030 Total
Imposto de renda 1463 1513 1487 1462 1438 19.877  27.240
Contribuicao social 5207 545 535 527 517 7.155 9.806
Total 1.990 58 2.022 1.989 1.955 27.032 406
10. Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro no Resultado
31/12/2010 31/12/2009
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social _ Total de renda social Total
Lucro antes dos tributos 69.683 69.683 69.683 81.238 81.238 81.238
Imposto de renda (25%) (17.421) - (17.421) (20.310) - (20.310)
Contribuicao social (9%) - (6.271) (6.271) - (7.311) (7.311)
Ajustes para apuracao da
aliquota efetiva
Diferencas permanentes (33) - (33) (94) (15) (109)
Outros - - - 168 - 168
Total da despesa com IRPJ
e CSLL (17.454) (6.271) (23.725) (20.236) (7.326) (27.562)
Corrente (15.414) (5.538) (20.952) (17.228) (6.243) (23.471)
Diferido (2.040) (733) _(2.773)__ (3.008) (1.083) (4.091)
Total (17.454) (6.271) (23.725) (20.236) (7.326)  (27.562)
11. Imobilizado
31/12/2009
Tx. médias  31/12/2010 (Reapresentado) 01/01/2009
depr. % Valor liquid Valor liquido Valor liquido
Imobilizacdes em servico .
* Terrenos 4,29 20.021 20:115 21.024
* Imobilizado administrativo 7.35 247 3L 353
 Reservatorios, barragens e adutoras 41 208.541 221.139% 233.782
« Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,77 81.778 85.974 & 90.495
* Maquinas e equipamentos 3,38 396.181 414.265 . 432.229
Total imobilizagdo em servico 706.768 741.810 777.883
Imobilizacdes em curso 3.566 3.050 3.125
Total imobilizado 710.334 744.860 781.008

A depreciacdo dos bens é calculada pelo prazo de concesséo de acordo com o oficio n° 383/2009 -
SFF/ANEEL e em conformidade com as taxas anuais constantes das tabelas anexas a Resolugdo ANEEL
n° 002/97, n° 044/99 e n° 240/06, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas unidades de
cadastros - UC, que compdem os empreendimentos conforme determina a Portaria DNAEE n® 815/94,
alterada pela Resolucao ANEEL n® 015/97 e calculada de acordo com o prazo de concessao conforme Oficio

383/2009 - SFF/ANEEL de 16 de fevereiro de 2009. |
Edifica-
Reserva-  ¢odes,
Imobi-  térios, obras
lizado barra- civis e Maquinas  Imobi-
adminis- gens e benfei- e equipa- lizado
Custo Terrenos _ trativo adutoras torias __mentos em curso _ Total
Saldo em 1° de janeiro
de 2009 21.024 917 307.383 111.227  536.652 3.125 980.328
Adicoes - 7 — e - 189 196
Baixas - — - - 51 B) (514
Transferéncias em curso - 37 - - . 224 (261) -
Saldo em 31 de dezembro
de 2009 21.024 961 307.383 111.227 536.365 3.050 980.010
Adicoes 835 8 - = - 563 1.406
Baixas - ) - - - - 7)
Transferéncias em curso - - = = 47 (47) -
Saldo em 31 de dezembro
de 2010 21.859 962 307.383 111.227 53}3.412 3.566 981.409
Edifica-
Reserva-  ¢Oes,
Imobi-  térios, obras
lizado  barra- civise Maquinas  Imobi-
adminis- gense benfei- e equipa- lizado
Depreciacdo acumulada Terrenos _ trativo adutoras _torias = mentos em curso _ Total
Saldo em 1° de janeiro
de 2009 - 564  73.601 20.732 104.423 - 199.320
Depreciacao no exercicio 909 80 12.643 4.521 17.818 - 35971
Baixa no exercicio - - - - (141) - (141)
Saldo em 31 de dezembro
de 2009 909 644 86.244 25253 122.100 - 235.150
Depreciacao no exercicio o 929 77  12.598 4.196 18.131 - 35.931
Baixa no exercicio - (6) - - - - (6)
Saldo em 31 de dezembro
de 2010 1.838 715 98.842 29.449 140.231 - 271.075
12. Fornecedores
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Encargos de uso da rede elétrica 4.293 4.538 4.127
Suprimentos de energia elétrica (a) - 3.792 3.792
Equipamentos (b) i*521 621 1.521
Prestadores de servicos 1.941 1.736 1.564
Empreiteiras (b) 2.294 2.294 2.294
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos 3.360 3.678 3.903
Pesquisa e desenvolvimento 5.638 4.353 4.771
Qutros 221 188 1.780
Total do circulante 19.268 22.100 23.752
Suprimentos de energia elétrica (a) 3.792 — —
Total ndo circulante 3.792 - -
23.060 22.100 23.752

a) Suprimentos de energia elétrica: Referem-se aos valores a pagar a Eletropaulo, decorrentes de
exposicdo na CCEE, os quais deverdo ser compensados com valores a receber da AES SUL, conforme
mencionado na nota 6. b) Empreiteiras e fornecedores de equipamentos: Os valores a pagar as
empreiteiras e fornecedores de equipamentos, refere-se ao saldo de bonus a pagar provisionados de acordo
com os termos do contrato firmado com o Consércio Conita, responsavel pela construgdo e instalacao da
Usina, decorrentes da conclusdo antecipada das obras e consequente antecipacdo da geracao e
comercializacgdo de energia elétrica, realizada pela CCEE. O referido saldo serd pago quando
houver liquidacéo financeira, pelos agentes que possuem liminares ou ficaram inadimplentes, quando da
energia vendida na CCEE. Os saldos com os demais fornecedores estao relacionados com a atividade
operacional da Companhia.

13. Empréstimos e Financiamentos

As principais informacoes a respeito dos empréstimos e financiamentos sao as seguintes:

a) Composicao

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Nao Nao Nao
Circu-  circu- Circu- circu- Circu- circu-
lante lante Total lante lante Total _lante lante Total
BNDES 25.184 43563 68.747 25290 68456 93.746 25364 93.238 118.602
Unibanco 14567 25.202 39.769 14.627 39.604 54.231 14670 53.940 68.610
Bradesco 5.202 9.001 14.203 5224 14144 19368 5.239 19.264  24.503
Itat 5202 9.001 14.203 5224 14144 19368 5239 19.264  24.503
Safra 3.121 5.400 8.521 3.134 8.486 11.620 3.144 11.558 14.702
Votorantim 3.122 5.400 8.522 3.134 8486 11.620 3.144 11.558 14.702
Total 56.398 97.567 153.965 56.633 153.320 209.953 56.800 208.822 265.622
b) Condigbes pactuadas
BNDES:

Encargos - variacdo da TILP + 4% a.a.
Amortizacao do principal - mensal, até 15/09/2013
Pagamento de juros - mensal

Bancos comerciais:

Encargos - variacao da TJLP + 3,85% a.a.
Amortizacao do principal - mensal, até 15/09/2013
Pagamento de juros - mensal

c) Vencimentos: Os empréstimos a longo prazo tém seus vencimentos assim programados:

R$ (mil)
2012 55.753
01/2013 a 09/2013 41.814
Total 97.567

d) Garantias: Os financiamentos possuem as seguintes garantias: ® Penhor dos direitos emergentes da
concessao; ® Penhor dos direitos creditorios relativos aos contratos de compra e venda de energia elétrica
("PPAs") firmados com seus controladores, abrangendo a totalidade da energia do projeto rateada cabivel a
empresa, até integral cumprimento das obrigacdes com os financiamentos; e Caucao das acoes da
companhia; ¢ Conta reserva num montante equivalente a trés meses da divida do BNDES (substituida por
fianca bancaria em 29 de novembro de 2007), um més do total do servico da divida dos empréstimos com
0s bancos comerciais (substituida por fianca bancaria, em 04 de outubro de 2007), e trés meses das despesas
contratuais de operacao e manutencao da UHE Ita.

14. Debéntures

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Nao Nao Nao

Circu-  circu- Circu- circu- Circu- circu-
lante  lante Total lante lante Total lante lante Total
12 Série 8.759 16.800 25.559 8.567 25200 33.767 8663 33.600 42.263
2° Série 11.424 16.800 28.224 10.032 25200 35.232 12.835 33.600  46.435
Total 2 3 33.600 53.783 18.599 50.400 68.999 21.498 67.200 88.698

A companhia emitiu 16.800 debéntures de valor unitario de R$ 10, colocadas junto a diversos investidores,
em duas séries com as seguintes caracteristicas:
2° série
10 parcelas anuais,
de 01/06/2004 e 01/06/2013
IGP-M + 11,2% a.a. até

1° série

10 parcelas anuais

de 01/12/2004 a 01/12/2013
IGP-M + 11,2% a.a. até

Amortizacdo

Atualizacao monetaria e

juros 01/12/2003 e IGP-M + 9,4% a.a. apés 01/06/2004 e IGP-M + 9,4% a.a. ap6s
essa data essas data
Pagamento de atualizagdo Dezembro Junho
monetaria e juros
As debéntures de longo prazo tém seus vencimentos assim programados:
R$ (mil)
2012 16.800
2013 16.800
Total 33.600
15. Provisao para Causas Civeis e Tributarias
01/01/2009 31/12/2009 31/12/2010
Provisao Adigoes e Provisao Adigoes e Provisao
liquida baixa Atualizacdao liquida baixa Atualiza¢ao liquida
Provisoes civeis 1.107 61) 125 1.171 582 151 1.904
QOutras 3.050 - (48) 3.002 - 305 3.307
4.157 61) 77 4173 582 455 5211
(-) Parcela circulante 250 - - 200 100 - 300
Total néo circulante 3.907 - - 3.973 482 455 4911

a) Provisoes civeis: A Companhia reconheceu em suas demonstracdes Contabeis provisoes para processos
de natureza civeis que, na avaliacdo dos Consultores Juridicos, se revestem de riscos provaveis. O montante
provisionado para provisdes cives é considerado pela administracdo suficiente para cobertura dessas
contingéncias. b) Provisdes tributarias: Além dos processos judiciais civeis, também estao provisionados
como risco provavel, os valores referentes ao reajuste da aliquota da COFINS ocorrido na época da
construcao da UHE It4, com previsdo contratual de reembolso aos construtores, montante cujo
ressarcimento, podera ser efetuado pela Companhia, dependendo de decisao judicial sobre o recurso
impetrado pelos fornecedores junto ao governo federal para nao pagamento desse aumento de aliquota.
A Companbhia esta envolvida em processos judiciais que, na avaliagao dos Consultores Juridicos, baseada em
experiéncias com naturezas semelhantes, nao apresentam risco provavel e, portanto, nao foram
reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Em 31 de dezembro de 2010, os valores envolvidos com
risco possivel de perda estdao estimados em R$ 4.087 (R$ 4.481 em 2009) e com risco remoto em
R$ 18 (R$ 16 em 2009). Todos os processos judiciais encontram-se no primeiro grau de jurisdicao, sendo que
na maioria ndo houve, ainda, a realizacao da audiéncia de instrucéo.

16. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital subscrito e integralizado permanece em R$ 479.423,
é composto por 520.219.172, acoes ordinarias nominativas, todas sem valor nominal assim distribuidas:

Acoes Percentual

ordinarias no capital

Companhia Siderdrgica Nacional 253.606.840 48,75%

Tractebel Energia S.A. 253.606.840 48,75%

Companhia de Cimento Itambé 13.005.480 2,50%
Qutros (Conselheiros) 12

520.219.172 100,00%

O montante do capital subscrito e integralizado representativo dessas acées pode ser aumentado pelo
Conselho de Administragdo, até o limite do capital autorizado de R$ 500.000. b) Reserva de capital:
Registra 0 agio quando da incorporacéo, pela ITASA, das empresas Cener S.A., Alpha Participagoes Ltda. e
Itambé Participacdes S.A., na data de 30 de junho de 2001. O tratamento a ser dado as reservas obedece as
disposicoes contidas na Instrucdo CVM 319/99. (Vide nota 3.d). ¢) Reserva legal: A reserva legal é
constituida com base em 5% do lucro de cada exercicio, e nao deve exceder 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderé ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital. d) Dividendos: O montante corresponde a 25% (vinte cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio ap6s a deducao da parcela destinada a constituicao da Reserva Legal, serd pago
como dividendo minimo obrigatério, nos termos do artigo 27 do Estatuto Social da Companhia.
Os dividendos ora deliberados serao creditados aos acionistas até o fim do exercicio seguinte ao de apuracao.

2010
Lucro liquido do exercicio 45.958
Constituicao da reserva legal (5%) (2.298)
Lucro liquido ajustado 43.660
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (10.915)

e) Reserva de retencdo de lucros: As condicdes constantes nos contratos de financiamentos determinam
que a distribuicao de lucros acima do minimo obrigatorio podera ocorrer apés a confirmacao por parte dos
financiadores de que todas as obrigacoes foram atendidas. Diante disso, a Companhia constituiu as reservas
previstas na legislacdo, sob a rubrica reserva de retencao de lucros. A finalidade desta reserva é manter
recursos na Companhia para liquidacdo de financiamentos e distribuicdo de lucros acima do minimo
estabelecido estatutariamente.

17. Conciliacdo da Receita Operacional Liquida: Em atendimento as exigéncias do CPC 30 (Receita)
segue conciliagdo entre a receita bruta para finalidades fiscais e a receita liquida apresentada na
demonstracao do resultado. De acordo com as préticas contabeis anteriormente adotadas, a apresentacédo
da receita da Companhia na demonstragao do resultado segregava a receita operacional bruta, as deducoes
sobre a receita operacional bruta e a receita liquida. As novas praticas contabeis estabelecem que a
Companhia deva apresentar no seu demonstrativo de resultado somente a receita liquida, por esta
representar os ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber originarios de suas
proprias atividades.

31/12/2009
31/12/2010 (Reapresentado)
Receita operacional bruta

Suprimento de energia elétrica 245.997 247.808
Transacoes no ambito da CCEE 1.747 4.145
247.744 251.953

Deducoes da receita operacional
PIS e COFINS (22.916) (23.236)
Pesquisa e desenvolvimento (2.234) (2.264)
(25.150) (25.500)
Receita operacional liquida 222.594 226.453

18. Custo de Producao de Energia Elétrica, Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

2010
Despesas
Despesas  gerais e
com  adminis-

. Custo vendas trativas Total
Depreciacao e amortizacao 35.909 - 10.259 46.168
Tarifa de transmissao - 39.923 - 39.923
Royalties 23.113 - - 23.113
Servicos de terceiros 14.262 - 455 14.717
Recuperacao de PIS e COFINS (1.117) (3.556) - (4.673)
Pessoal e encargos 919 - 1.205 2.124
Administradores . - - 1.462 1.462
Taxa de fiscalizacao N - - 1.595 1.595
Materiais 1.065 - 17 1.082
Provisdes para causas civeis e tributarias 733 - - 733
Seguros " 854 - - 854
Compra de energia 3 - 240 - 240
Arrendamentos e aluguéis L 61 - 140 201
Doacbes, contribuicdes e subvencdes . - - 379 379
QOutros 801 - 302 1.103

76.600 36.607 15.814  129.021
2009

Despesas

Despesas  gerais e

com  adminis-
_Custo _vendas _trativas _ Total
Depreciacao e amortizacao 35.948 - 10.260 46.208
Tarifa de transmissao - 39.194 - 39.194
Royalties 17118 - - 17.113
Servicos de terceiros 13.203 - 506 13.709
Recuperacéo de PIS e COFINS (1.089) ~ (3.488) - (4.577)
Pessoal e encargos 883 - 1.176 2.059
Administradores - - 1.165 1.165
Taxa de fiscalizagcdo - - 1.471 1.471
Materiais 413 - 24 437
Provisdes para causas civeis e tributarias 41 - - (41)
Seguros 848 - - 848
Arrendamentos e aluguéis 65 - 124 189
Doagodes, contribuicoes e subvengoes - - 554 554
Outros 686 - 691 1.377
68.029 35.706 15.971  119.706

19. Instrumentos Financeiros
a) Categoria de instrumentos financeiros

31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009
Ativos financeiros:
Recebiveis
Caixa e depositos bancéarios a vista 5 9 3
Clientes - concessionarias e permissionarias 29.002 28.893 26.960
Caucoes e depdsitos vinculados 5.055 3.824 3.363
34.062 32.726 30.326
Mantido para negociacao
Equivalentes de caixa 55.763 45.065 30.888
55.763 45.065 30.888
Passivos financeiros:
Avaliados ao custo amortizado
Fornecedores 23.060 22.100 23.752
Empréstimos, financiamentos e debéntures 207.749 278.952 354.320
230.809 301.052 378.072

b) Risco de mercado: A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger
seus ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilagoes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de
derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracao, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle,
limite de posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao
pratica aplicaces de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de risco. Os principais riscos de mercado
os quais a Companhia esta exposta sao os seguintes: b.1) Riscos relacionados as aplicacoes financeiras:
A Companhia adota politica conservadora de aplicacdo dos recursos, sendo que a maior parte destes é
alocada em certificados de depdsitos bancérios. b.2) Risco cambial, de taxa de juros e indices
flutuantes: Nos empréstimos e debéntures da Companhia, o principal fator de risco é a possibilidade
de ocorrerem perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros e indices de pregos (TJLP e IGP-M). Em 2010,
a Companhia nao adotou o procedimento de contratar instrumentos financeiros de protecao contra o risco
de taxa de juros. b.3) Analise de sensibilidade da taxa de juros: Em decorréncia do histérico de
volatilidade das taxas de juros e dos indices de precos, a Companhia preparou uma anélise de sensibilidade
sobre suas dividas demonstrando os eventuais impactos no seu resultado de 2011, com base em premissas
disponiveis no mercado. As variagoes consideradas para o célculo do impacto no resultado de 2011 foram as
seguintes: TILP (+6%) e IGP-M (+7%).

Impactos no resultado
Variacao na TJLP 9.238
Variacao no IGP-M 3.765
) Valor justo dos instrumentos financeiros: A Administracdo da Companhia nao identifica entre os
valores de mercado e os apresentados nas demonstracdes financeiras a ocorréncia de diferencas relevantes
originadas por operacdes que envolvam instrumentos financeiros que requeiram divulgacéo especifica.
Os valores das aplicacoes financeiras registrados nas demonstracoes contabeis aproximam-se dos valores de
realizagdo em virtude de as operagdes serem efetuadas a juros pos-fixados e apresentarem disponibilizacao
imediata. d) Analise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM
n° 475/08: A Companhia apresenta abaixo as informacoes suplementares sobre os seus instrumentos
financeiros que sao requeridos pela Instrucdo CVM n° 475/08, especificamente sobre a anélise de
sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Em decorréncia do historico de volatilidade das taxas de juros e dos indices de precos, a Companhia preparou
uma andlise de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos no seu resultado de curto prazo.
Esta andlise considerou um cenario basico projetado para o ano de 2011 e outros dois levando-se em conta
uma variacao em relacao as premissas basicas de 25% e 50%. O cenario base foi obtido através de premissas
disponiveis no mercado e considera as seguintes variacoes no ano de 2011: TILP (+6%) e IGP-M (+7%).
A projecao dos efeitos decorrentes da aplicacdo destes cenarios no resultado financeiro da Companhia
no exercicio de 2011 seriam os seguintes:

Saldo Cenério|l  Cenério Il

31/12/2010  Cenério base 25% 50%

Variacao na TJLP 153.966 9.238 11.547 13.857
Variacao no IGP-M 53.783 3.765 4.706 5.647

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Companhia ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

20. Cobertura de Seguros: A companhia esta inserida na apdlice de seguro da acionista Tractebel Energia
S.A., com os seguintes valores declarados:

Limite de Vigéncia

Valor em risco indenizacao da

Tipo de Seguro em R$ em U$ em R$ em U$ apdlice

Danos Materiais 1.497.914 899.000  416.550 250.000 31/05/2011

Responsabilidade Civil - - 83.310 50.000 29/11/2011
1.497.914 899.000  499.860 300.000

O limite maximo para indenizacao de danos materiais ¢ de US$ 250.000 mil, equivalentes a R$ 416.550 em
31 de dezembro de 2010 por evento.

21. Transagbes com partes Relacionadas: O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros e
diretores. A remuneracao paga por servicos de administradores esta demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009

Honorarios 1.219 971
Encargos sociais 244 194
1.463 1.165

A Companhia comercializa 404,14 MW médios de energia com a Tractebel, CSN e Itambé, através dos
contratos de Compra e Venda de Energia, assinados em 2001 e vigentes até 2030, a seguir especificados:
a) Tractebel: Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 167 MW médios de
energia de propriedade da ITASA na UHE Ita, regido pela legislacao aplicavel e pelas regras de mercado,
com vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M. Contrato de Compra e Venda
de 61 MW médios de energia reajustado pela variacao do Dolar comercial e do indice 64 - Consumer Price,
com vigéncia até 16 de outubro de 2030. Contrato de Prestacdo de Servicos de Operacao e Manutencéo da
UHE ITA, celebrado pela Companhia, no ambito do Consércio Ita, com vigéncia até 16 de outubro de 2030,
cujos valores sao reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M. Contrato de Gestdo Técnica e Financeira,
firmado em 01/09/2009, cujo objeto é a prestacao de servicos de gestao, pela Tractebel Energia S.A,
do Programa de Pesquisa e Desenvolvimento-P&D da ANEEL para a aplicacao dos recursos correspondentes
a 0,4% (zero virgula quatro por cento) da Receita Operacional Liquida Anual da ITASA em projetos de
pesquisa e desenvolvimento (“P&D"), conforme Lei Federal n° 9.991/2000, com vigéncia de trés anos a partir
da assinatura do mesmo. b) CSN: Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de
167 MW médios de energia de propriedade da ITASA na UHE Ita, regido pela legislacéo aplicavel e pelas
regras de mercado, com vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M.
c) Itambé: Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 9 MW médios de
energia de propriedade da ITASA na UHE It&, regido pela legislacao aplicavel e pelas regras de mercado,
com vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M.

31/12/2010
Clientes
concessio-
narias e Custo de
Receita permissio- servigos de
liquida narias terceiros Fornecedores
Tractebel Energia 132.228 11.442 12.062 1.936
CSN 108.219 13.123 - -
[també 5.550 645 - -
245.997 25.210 12.062 1.936
31/12/2009
Clientes
concessio-
narias e Custo de
Receita permissio- servigos de
liquida narias terceiros Fornecedores
Tractebel Energia 134.067 11.347 11.753 1.730
CSN 108.193 13.212 - -
Itambé 5.548 502 - -
247.808 25.061 11.753 1.730

22. Efeitos da Adocao dos IFRS e CPC no Resultado e Patrimonio Liquido dos Trimestres Findos em
2010 e 2009 (Nao Auditados): A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) facultou as companhias abertas
apresentarem suas informagcoes trimestrais (ITR) durante o exercicio de 2010 conforme as normas contébeis
vigentes em 2009, e exigiu das empresas que adotaram esta opcao a reapresentacao dos [TRs de 2010,
comparativamente com os de 2009, também ajustados as normas de 2010, pelo menos quanto da
apresentacao do primeiro [TR de 2011. Foi exigido ainda das companhias que se utilizaram desta faculdade
a apresentacao de uma nota evidenciando, para cada trimestre de 2010 e 2009, os efeitos no resultado e no
patriménio liquido decorrente da plena adocéo das normas contabeis de 2010. Estas informacoes trimestrais
foram sujeitas aos procedimentos de revisao especial aplicados pelos auditores independentes da companhia
de acordo com os requerimentos da CVM para informacdes trimestrais (NPA 06 do IBRACON), incluindo os
ajustes decorrentes da adocdo das novas praticas contabeis, ndo tendo sido, portanto, sujeitas aos
procedimentos de auditoria.

Conciliagao referente aos trimestres findos em 31/03/2010 e 31/03/2009:

31/03/2010 31/03/2009
Patriménio Lucro Patriménio Lucro
liquido liquido liquido  liquido
Saldo anterior a adogao das novas praticas 647.019 10.826 610.853 12.793
Ajustes e reclassificacoes:
Imobilizado (139.594) - (139.594) -
Depreciacao 28.374 1.388 22.821 1.388
IR e CS diferidos 37.815 (472) 39.703 (472)
Saldo apés a adocdo das novas praticas 573.614 11.742 533.783 13.709
Conciliagao referente aos trimestres findos em 30/06/2010 e 30/06/2009:
30/06/2010 30/06/2009
Patriménio Lucro Patriménio Lucro
liquido quid liquido liquido
Saldo anterior a adogao das novas praticas 656.864 9.844 630.774 19.921
Ajustes e reclassificacoes:
Imobilizado (139.594) - (139.594) -
Depreciacao 29.762 1.388 24.209 1.388
IR e CS diferidos 37.343 (472) 39.231 (472)
Saldo apés a adocdo das novas préaticas 584.375 10.760 554.620 20.837
Conciliagao referente aos trimestres findos em 30/09/2010 e 30/09/2009:
30/09/2010 30/09/2009
Patrimoénio Lucro Patriménio Lucro
liquido juid liquido liquido
Saldo anterior a adogao das novas praticas 667.654 10.790 642.760 11.986
Ajustes e reclassificacoes:
Imobilizado (139.594) - (139.594) -
Depreciacéo 31.150 1.388 25.597 1.388
IR e CS diferidos 36.871 (472) 38.759 (472)
Saldo apos a adocao das novas praticas 596.081 11.706 567.522 12.902

23. Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras: As demonstracdes financeiras foram aprovadas e
autorizadas para publicacao pela diretoria da Companhia em 24 de fevereiro de 2011.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

Ita Energética S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da Ita Energética S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstrag¢ées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstraces financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliagao da apresentacao
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ita Energética S.A. em 31 de dezembro de 2010,
o desempenho de suas operacdes, os seus resultados abrangentes e os seus fluxos de caixa para o exercicio

findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado
Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias
abertas, e como informacao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da DVA.
Essas demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estd adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2011
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8
Paulo Roberto Marques Garrucho
Contador
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