CETIP S.A. — Mercados Organizados

Relatodrio de Resultados — 22 Trimestre de 2015
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Cetip S.A. — Mercados Organizados

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2015 - A Cetip S.A. — Mercados Organizados (“Cetip” ou “Companhia”)
(BM&FBOVESPA: CTIP3) anuncia hoje os resultados do 2° trimestre de 2015.

DESTAQUES DO 2T15

v Receita bruta total de R$ 342,8 milhdées no Receita liquida de R$ 286,8 milhdes no 2T15,
2T15, com crescimento de 17,0% em relacdo ao 17,2% superior ao 2T14 e 7,5% superior ao 1T15;
. 0 ~ )
2T14 e crescimento de 5,3% em relacdo ao 1T15; EBITDA ajustado de R$ 190,9 milhdes no
v Receita bruta da UTVM de R$ 228,9 milhdes no 2T15, com expansdo de 10,1% em relacdo ao

2T15, 20,3% superior ao 2T14 e 3,7% acima do

2T14 e estavel em relagdo ao 1T15;

1715 v" Lucro liquido ajustado de R$ 150,5 milhdes no

2T15, 10,9% superior ao do 2T14 e 1,4% abaixo
do 1T15; e

v Receita bruta da UFIN de R$ 113,9 milhGes no
2T15, 10,8% acima do 2T14 e 8,7% maior do que
no 1T15,
modelo de

Influenciada  pela mudanga no v" Programa de Recompra de A¢des aprovado em
registro  de contratos  de 04/03/2015 em execuc¢éo, com a aquisi¢ado de

financiamento em Sdo Paulo; 2.291.500 agBes até 30/06/2015.

PRINCIPAIS INDICADORES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Var. Var. Var.

2T15
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14

1115 2T14 1815 1514

Principais Indicadores Financeiros (RS milhdes)

Receita liquida 286,8 266,8 244,7 553,5 485,0 7,5% 17,2% 14,1%
Despesas operacionais ajustadas (95,9) (75,9) (71,3) (171,8) (142,0) 26,3% 34,5% 21,0%
EBITDA ajustado 190,9 190,9 173,4 381,7 343,1 0,0% 10,1% 11,3%
% Margem de EBITDA ajustada 66,6% 71,5% 70,9% 69,0% 70,7%  -49pp. -43pp. -18pp.
Lucro liquido ajustado (cash earnings) 150,5 152,6 135,6 303,1 269,7 -1,4% 10,9% 12,4%
% Margem liquida ajustada 52,5% 57,2% 55,4% 54,8% 55,6% -48pp. -29pp. -08pp.
Lucro por agdo ajustado (R$)1 0,5745 0,5817 0,5196 1,1562 1,0342 -1,2% 10,6% 11,8%
Qtd média ponderada de a¢des (milhares) 261.918 262.402 261.005 262.159  260.747 -0,2% 0,3% 0,5%
Principais Indicadores Operacionais
Total do estoque valorizado (RS bilhges) 2-3 5.604 5.477 4.826 5.604 4.826 2,3% 16,1% 16,1%
Renda fixa 4.203 4.175 3.955 4.203 3.955 0,7% 6,3% 6,3%
Derivativos de balcdo 1.401 1.303 871 1.401 871 7,6% 60,8% 60,8%
InclusGes Gravames (milhares) 1.318 1.394 1.510 2.712 3.035 -5,5% -12,7% -10,6%
Inclusbes Contratos (milhares) 920 976 1.008 1.897 1.954 -5,7% -8,7% -2,9%
Numero de Clientes2 - 4 17.756 17.733 17.435 17.756 17.435 0,1% 1,8% 1,8%
Numero de Funcionarios 2 637 600 552 637 552 6,2% 15,4% 15,4%

Lucro por acéo ajustado calculado com base na quantidade média ponderada de ac¢des (excluindo as a¢des em tesouraria) no periodo.
Saldo ao final de cada periodo.

Considera o estoque total em aberto registrado nos sistemas da Cetip, ndo sendo necessariamente objeto de cobranca.

Considera a quantidade de clientes da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios e da Unidade de Financiamentos.
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HISTORICO DE DESEMPENHO

Receita Liquida (RS milhdes) Despesa Operacional Ajustada (R$ milhdes) & % Despesa /
Receita Liquida
31,0%
2T15/1T15: +7,5% 2T15/1T15: +26,3%
2T15/2T14: +17,2% 2T15/2T14: +34,5% 29,3%
1515/1514: +14,1% 1515/1514: +21,0% !
485,0 33,4% 142,0
29,1% 28,5% —
266,8 gee:s 75,9
2T14 1715 2T15 1514 1515 2T14 1T15 2T15 1514 1515
EBITDA Ajustado (R$ milhdes) & Margem EBITDA Lucro Liquido Ajustado (R$ milhdes) & Margem Liquida
2T15/1T15: 0,0% 2T15/1T15: -1,4%
2T15/2T14: +10,1% 70,7% 2T15/2T14: +10,9%
1515/1514: +11,3% \69'0% 1515/1514: +12,4% 55,6% 54,8%
——
57,2% o 269,7
55,4% ’ 52,5%
2T14 1T15 2T15 1514 1515 2T14 1T15 2T15 1514 1515

Notas

i) O EBITDA e o EBITDA Ajustado sdo medidas ndo contdbeis elaboradas pela Cetip, conciliadas com suas demonstragdes financeiras,
observando as disposigdes da Instrugdo CVM n° 527/2012. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil, ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras companhias.
Essa base de mensuracado exclui do EBITDA os efeitos das despesas com incentivo baseado em ag¢des e do resultado de equivaléncia patrimonial,
itens que ndo possuem efeito caixa. A Cetip divulga o EBITDA Ajustado porque utiliza esse indicador para medir o seu desempenho e por
entender que o indicador ajustado proporciona uma visdo mais adequada sobre o potencial de geracéo bruta de caixa da Companhia.

i) As informag@es relativas ao 2° trimestre de 2015 (“2T15”) foram comparadas com o 1° trimestre de 2015 (“1T15”) e com o 2° trimestre de 2014
("2T14”). Todas as informagdes financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em milhdes de Reais, com base
em informagdes financeiras consolidadas de acordo com a legislagéo societéaria brasileira.

iii) As informag6es financeiras sdo apresentadas neste documento em milhdes de Reais e, portanto, os valores totais apresentados nas tabelas
podem apresentar diferencas de arredondamento em relagdo ao somatério dos valores individuas das respectivas linhas.

iv) Em 2014, visando garantir a adequada aplicagdo dos principios contébeis relativos ao reconhecimento de receitas, a Companhia revisitou o
tratamento dispensado as receitas advindas do SNG passando a reconhecer parcela da receita no momento da inser¢cdo de uma restricdo
financeira e o restante ao longo do periodo em que a restricdo financeira permanece registrada até sua baixa, ndo mais reconhecendo a receita
integralmente no momento da insercdo de uma restricdo financeira, conforme critério anteriormente adotado. Essa revisdo resultou no
reconhecimento de um passivo composto pelas receitas ja recebidas, mas que somente serdo reconhecidas em periodos futuros, acompanhado
do reconhecimento dos respectivos reflexos tributarios, em contrapartida ao valor do &gio resultante da aquisicdo da GRV em 2010.
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RECEITA OPERACIONAL

(R$ milhdes) 2T15 1715 2714 1515 1514 Var.
5/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14

Receita bruta de servigos 342,8 325,6 293,1 668,4 581,1 5,3% 17,0% 15,0%
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios 228,9 220,8 190,3 449,6 376,1 3,7% 20,3% 19,5%
Registro 27,7 30,6 27,8 58,3 57,1 -9,3% -0,2% 2,0%
Custodia 95,1 85,9 69,4 181,0 134,6 10,7% 37,0% 34,5%
Utilizagdo mensal 47,4 47,0 44,2 94,4 87,9 0,7% 7,2% 7,4%
Transacdes 35,2 35,8 28,6 71,0 55,8 -1,6% 23,0% 27,2%
Outras receitas de servigos 23,5 21,5 20,3 45,0 40,7 9,4% 15,9% 10,6%
Unidade de Financiamentos 113,9 104,8 102,8 218,8 205,0 8,7% 10,8% 6,7%
SNG 42,5 44,0 45,6 86,5 91,6 -3,4% -6,8% -5,5%
Sistema de Contratos 51,3 40,8 41,6 92,1 82,4 25,7% 23,3% 11,8%
Market Data e Desenvolvimento de Solugdes 19,0 19,1 14,8 38,1 29,4 -0,3% 28,5% 29,8%
Outras receitas de servigos 1,1 0,9 0,8 2,0 1,7 19,6% 44,3% 19,4%
Deducgbes (56,1) (58,8) (48,3) (114,9) (96,1) -4,7% 15,9% 19,6%
Receita liquida de servigos 286,8 266,8 244,7 553,5 485,0 7,5% 17,2% 14,1%

A receita bruta de servigcos da Cetip totalizou R$ 342,8 milhGes no 2T15, crescendo 5,3% e 17,0% em relagdo ao
1T15 e ao 2T14, respectivamente. Durante o 2T15, observou-se novamente um forte desempenho da Unidade de
Titulos e Valores Mobiliarios (“UTVM”), que avangou 3,7% na comparagdo com o 1T15 e 20,3% em relagdo ao
resultado do 2T14, impulsionada por: (i) mudanca de patamar do volume de transacfes de CDBs em funcdo da
Circular 3709 do Banco Central (“3709”); (ii) forte demanda por instrumentos derivativos, em especial relacionados a
cambio; e (i) aumento do estoque de ativos em custddia. Ja a receita da Unidade de Financiamentos (“UFIN”)
cresceu 8,7% e 10,8% nas comparacfes de trimestre contra trimestre e ano contra ano, respectivamente. Esta taxa
de crescimento positiva, a despeito do nimero de veiculos financiados no 2T15 ter recuado 5,5% em relagdo ao
1T15 e 12,7% em relacdo ao 2T14, é explicada por: (i) mudan¢ca no modelo de registro de contratos de financiamento
de veiculos no estado de S&o Paulo (para mais detalhes, ver “Unidade de Financiamentos”); e, em menor escala, (ii)
crescimento da receita com market data e desenvolvimento de solu¢des, na comparagdo com o0 mesmo periodo do

ano passado.

A taxa de deducbes (impostos e outras deducdes) sobre a receita bruta caiu, tanto na comparacdo anual quanto na
trimestral. Isto se deve, principalmente, ao fato de que parte do crescimento da receita € decorrente da mudanga no
modelo de registro de contratos de financiamento de veiculos em Sao Paulo, uma vez que sobre esta receita nao
incidem descontos. Pelo exposto, a receita operacional liquida atingiu R$ 286,8 milh6es no 2T15, 7,5% superior ao

1T15 e 17,2% maior do que a receita atingida no 2T14.

No 1S15, a receita bruta de servigos totalizou R$ 668,4 milhdes, registrando avanco de 15,0% em relacéo ao 1S14,
resultado do aumento de 19,5% na receita bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios e do crescimento de
6,7% da receita bruta da Unidade de Financiamentos. A receita liquida, por sua vez, apresentou crescimento de
14,1%, reflexo do avancgo da receita bruta consolidada e do aumento de 19,6% nas dedug¢fes da receita no periodo,
qguando a politica de descontos por volume de transagBes na UTVM e de outros descontos concedidos para servigos

prestados pela UFIN superou o efeito observado no 2T15, descrito acima.
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Os gréficos abaixo apresentam a evolucao da participagédo relativa das principais linhas de receita bruta da Cetip:
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UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A receita operacional bruta da UTVM totalizou R$ 228,9 milhdes no 2T15, registrando crescimento de 3,7% em
comparacao ao 1T15 e de 20,3% em relacdo ao 2T14. Os servicos de custddia foram responsaveis por 41,5% da
receita bruta da UTVM no trimestre, enquanto a utilizagdo mensal respondeu por 20,7%, transag8es representaram
15,4%, registro, 12,1%, processamento de TEDs (CIP), 4,3%, taxas de operacdes compromissadas, operacdes

definitivas e plataforma eletrénica, 4,4%, e as demais receitas de servicos somaram 1,6%.

I. Receitas de Registro

RECEITA (R$ milhdes) 2715 1T15 2114 1515 1514 /1\;?;' - /2\:1’;‘ 1515 /1\;‘2
Intrumentos de captagdo bancaria ! 8,5 9,6 10,5 18,1 22,5 -11,2% -18,7% -19,6%
Instrumentos do mercado imobilidrio2 3,4 4,0 2,9 7,4 5,9 -16,7% 17,2% 26,2%
Instrumentos do agronegécio? 0,6 0,7 0,6 1,3 1,1 -17,9% 7,3% 18,9%
Outros instrumentos de renda fixa* 2,2 2,3 2,3 4,5 43 -6,0% -5,8% 2,9%
TOTAL RENDA FIXA 14,7 16,7 16,2 31,3 33,9 -12,1% -9,7% -7,5%

TOTAL DERIVATIVOS® 9,6 11,4 7,2 20,9 15,7 -15,8% 33,6% 32,8%

TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO © 3,5 2,5 4,4 6,0 7,5 38,4% -20,6% -19,8%

TOTAL RECEITAS DE REGISTRO 27,7 30,6 27,8 58,3 57,1 -9,3% -0,3% 2,0%

! Instrumentos de cantacio bancaria considera DI. CDB. Letras Financeiras. RDB. LC. DPGE. Cédula de debentures e contratos elegiveis para compor patriménio de referéncia:

% Instrumentos do mercado imobilidrio considera LCI, CCl, CRl e LH;

3 Instrumentos do agronegdcio considera CRA, LCAe CDCA;

% Outros instrumentos de renda fixa considera: i) Instrumentos de cantacio de crédito - PF e PJ aue inclui CCB. CCCB. NCE. CCE. Nota Comercial. Cine e Obrigacdes: e ii) Cotas de Fundo.
® Total de derivativos considera Swaps, Termo e Outros derivativos que inclui BOX, OpgGes Flexiveis, Opgdo de venda CONAB, Derivativos Contratados no Exterior, Derivativos

Vinculados a Empréstimos e COE; e

©Total de outros servigos de registro considera Distribuigdo, Corre¢do e Pré-Registro.

Nota: Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em prego fixo em RS por contrato.

VOLUME ( R$ bilhdes) 2115 1T15 2T14 1515 1514 . /1\4:; 115 /2¥i: 1515 /1\22
Intrumentos de captagdo bancaria 1.705,2 1.511,8 1.470,7 3.217,0 3.1629 12,8% 16,0% 1,7%
Instrumentos do mercado imobilidrio 51,6 59,1 43,3 110,7 90,2 -12,7% 19,2% 22,7%
Instrumentos do agronegécio 42,9 41,7 29,7 84,5 57,5 2,9% 44,5% 47,1%
Outros instrumentos de renda fixa 8 2445 279,3 259,2 523,7 501,0 -12,5% -5,7% 4,5%
TOTAL RENDA FIXA 2.044,1 1.891,8 1.802,8 3.936,0 3.811,6 8,1% 13,4% 3,3%
TOTAL DERIVATIVOS® 2.108,4 2.040,6 1.426,0 4.149,0 3.076,8 3,3% 47,9% 34,8%

8 . . )
Inclui o volume de outros instrumentos de renda fixa cobrados em %; e
9 . . s
Inclui a quantidade de outros derivativos cobrados em %.

Nota: Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em prego fixo em RS por contrato.
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AR T 1514 2T15/1\'Il':|; 2T15/2¥':: 1515/1\;22
Intrumentos de captagdo bancaria 0,05 0,06 0,07 0,06 0,07 -21,2% -29,8% -20,9%
Instrumentos do mercado imobilidrio 0,65 0,68 0,66 0,67 0,65 -4,6% -1,6% 2,8%
Instrumentos do agronegécio 0,14 0,18 0,19 0,16 0,20 -20,2% -25,7% -19,2%
Outros instrumentos de renda fixa 0,09 0,08 0,09 0,09 0,09 7,4% -0,2% -1,6%
PRECO MEDIO DE RENDA FIXA 0,07 0,09 0,09 0,08 0,09 -18,6% -20,3% -10,4%
PRECO MEDIO DE DERIVATIVOS 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 -18,5% -9,6% -1,5%

Nota: Cobrancga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em prego fixo em RS por contrato.

As receitas de registro alcancaram R$ 27,7 milhdes no 2T15, 9,3% inferiores ao 1T15 em fungéo, principalmente, da
gueda das receitas de registro de instrumentos de captacdo bancéria (-11,2%), instrumentos do mercado imobiliario
(-16,7%), instrumentos do agronegdcio (-17,9%) e outros instrumentos de renda fixa (-6,0%), além de uma reducéo
das receitas com registro de derivativos de balcdo (-15,8%), e apesar do avanco de 38,4% em outros servicos de

registro (Distribuicdo, Correcdo e Pré-Registro).

Na comparacdo com o 2T14, as receitas de registro permaneceram praticamente estaveis, resultado do efeito liquido
do aumento das receitas com registro de derivativos de balcdo (+33,6%), da queda da receita com registro de

instrumentos de renda fixa (-9,6%) e da reducado da receita de outros servigos de registro (-20,6%).

No 1S15, a receita de registro totalizou R$ 58,3 milhdes, 2,0% superior ao 1S14, com destaque positivo para o

registro de derivativos de balcéo.
Os principais destaques do 2T15 em renda fixa e derivativos de balcdo estdo brevemente descritos a seguir.
Instrumentos de Renda Fixa

A receita com registro de instrumentos de renda fixa totalizou R$ 14,7 milhdes no 2T15, 12,1% inferior ao 1T15, em
decorréncia: (i) da queda das receitas de registro de instrumentos de captacdo bancaria (-11,2%), reflexo
basicamente da reducdo da receita com registro de CDB, impactada pela nova politica de precificacdo do produto,
gue reduziu o preco de registro praticado e estabeleceu a cobranca de uma taxa de custédia, efetiva a partir de
marco de 2015, quando entrou em vigéncia a 3709; (i) da diminuicdo na receita de registro de instrumentos do
mercado imobilidrio que, apés um pico de emissdes em janeiro, volta a patamares mais normalizados; e (iii) da queda

da receita com instrumentos do agronegécio, resultado da queda do prego médio praticado neste segmento.

Na comparacdo com o 2T14, a receita de registro de instrumentos de renda fixa caiu 9,7%, resultado: (i) da queda
das receitas de registro de instrumentos de captacdo bancéria (-18,7%), principalmente pela nova politica de
precificacdo do CDB, conforme destacada acima; (i) do aumento das receitas com registro de instrumentos do
mercado imobiliario (+17,2%) e com instrumentos do agronegécio (+7,3%); e (iii) da diminuicdo da receita de outros

instrumentos de renda fixa (-5,8%).

No 1S15, a receita com registro de instrumentos de renda fixa recuou 7,5%, resultado principalmente da queda da

receita vinculada a CDBs, que impactou o resultado de instrumentos de captacdo bancaria (-19,6%). Esta queda foi
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parcialmente compensada pelo aumento de receita com registro de instrumentos do mercado imobiliario (+26,2%) e

do agronegécio (+18,9%), que tiveram volumes de registro 22,7% e 47,1% maiores, respectivamente.
Derivativos de Balcéo

A receita de registro de derivativos de balcdo, que inclui operagdes estruturadas, somou R$ 9,6 milh6es no 2T15,
15,8% inferior ao 1T15, em decorréncia da diminuicdo das receitas com registro de swaps.

Na comparagédo com o 2T14, a receita de registro de derivativos de balcdo cresceu 33,6%, resultado do avanco das
linhas que compdem essa receita, com destaque para Termo e outros derivativos / operagdes estruturadas.
Destacamos que a maior volatilidade do cambio (R$ x US$) observada a partir do segundo semestre do ano passado

contribuiu positivamente na comparagdo ano contra ano do volume de derivativos de balcéo registrados.

Il. Receitas de Custodia

RECHISUR I oes} 1514 2T15/1\‘Il'i; 2T15/2¥::l. 1515/1\32
Debéntures 28,0 27,6 25,5 55,6 49,9 1,2% 9,7% 11,4%
Intrumentos de captagdo bancaria ! 22,2 17,2 14,6 39,4 28,3 29,6% 52,1% 39,0%
Outros instrumentos de renda fixa 2 12,3 12,2 10,3 24,5 20,3 0,8% 19,4% 20,9%
SUB-TOTAL 62,5 57,0 50,4 119,5 98,5 9,7% 24,0% 21,3%
Contratos de Derivativos / Operagdes Estruturadas 23,1 19,9 12,6 43,1 23,7 16,1% 84,2% 81,6%
Manuten¢3o de comitentes 3 9,4 9,0 6,4 18,4 12,3 5,0% 47,5% 49,5%
TOTAL RECEITAS DE CUSTODIA 95,1 85,9 69,4 181,0 134,6 10,7% 37,1% 34,5%

! Intrumentos de captagdo bancaria considera CDB e Letra Financeira;

2Outros instrumentos de renda fixa considera: i) Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos; e ii) Outros ativos em custddia que inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados a
STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigagdes, Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM; e

3 Manutengdo de comitentes refere-se ao servico de manutengdo de cadastro dos clientes das institui¢cdes junto a CETIP.

Nota: Cobranga feita com base em % do volume em depédsito/custddia.

VOLUME MEDIO MENSAL (RS bilhées) 2715 1715 2114 1515 154 o /1\:1"5' L — /1\:1’:"
Debéntures 644,4 640,3 583,6 642,3 570,6 0,6% 10,4% 12,6%
Intrumentos de captagdo bancaria 506,9 404,7 308,1 436,6 298,8 25,3% 64,5% 46,1%
QOutros instrumentos de renda fixa 1.770,0 1.708,8 1.453,1 1.739,4 1.430,6 3,6% 21,8% 21,6%
VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA 29214 2.753,8 2.344,8 2.818,3 2.300,0 6,1% 24,6% 22,5%
Contratos de Derivativos / Operagdes Estruturadas 2.114,5 1.882,8 1.414,8 1.998,7 1.423,6 12,3% 49,5% 40,4%
Manutengdo de comitentes (mil) 4.426,9 4.540,8 3.375,4 4.483,9 3.231,6 -2,5% 31,2% 38,7%

Nota: Dados de volume referem-se a média mensal apresentada na série histdrica dos dados operacionais.

Cobranga feita com base em % do volume em depésito/custddia.



Cetip S.A. — Mercados Organizados

" Var. Var. Var.

PRECO MEDIO (bps) 2T15/1T15 2T15/2T14 1515/1514

Debéntures 0,14 0,14 0,15 0,14 0,15 0,5% -0,6% -1,0%
Intrumentos de captacdo bancaria 0,15 0,14 0,16 0,15 0,16 3,5% -7,5% -4,8%
Outros instrumentos de renda fixa 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 -2,7% -2,0% -0,5%
PRECO MEDIO DE CUSTODIA 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 3,4% -0,5% -1,0%
Contratos de Derivativos / Operag@es Estruturadas 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 3,4% 23,3% 29,3%
Manuten¢do de comitentes (RS/comitente) 0,71 0,66 0,63 0,68 0,64 7,7% 12,4% 7,7%

Nota: Cobranga feita com base em % do volume em depdsito/custddia.

As receitas de custddia somaram R$ 95,1 milhdes no 2T15, 10,7% superiores ao 1T15, por conta: (i) da nova linha
de receita de custddia do produto CDB, que explica quase a totalidade do aumento das receitas com custédia de
instrumentos de captacdo bancaria, que cresceram 29,6% na comparacdo com o trimestre anterior; e (ii) da

expanséo de 16,1% da receita de permanéncia de derivativos de balcdo e custddia de opera¢des estruturadas.

Na comparag¢éo com o 2T14, as receitas de custodia cresceram 37,1%, aumento explicado principalmente: (i) pelo
desempenho das receitas de custédia de ativos de renda fixa (+24,0%), com destaque para instrumentos de
captacéo bancaria (+52,1%), cujo resultado foi impulsionado pelas receitas com o produto CDB, conforme explicado
anteriormente; e (ii) pelo desempenho dos derivativos de balcdo e operacdes estruturadas (+84,2%), no qual se
observam tanto o crescimento, ao longo dos ultimos 12 meses, do saldo de ativos em custédia, quanto o aumento do
preco médio praticado, reflexo de um mix de produtos mais complexos e com mais funcionalidades, além da maior

contribui¢cdo da custédia do COE.

No 1S15, a receita de custddia de instrumentos de renda fixa totalizou R$ 119,5 milhdes, 21,3% superior ao 1S14,
resultado liquido do aumento de 22,5% no estoque e da queda de 1,0% na margem média. As receitas de
permanéncia de derivativos e custddia de COE apresentaram crescimento de 81,6% na comparagdo com o 1S14,

enquanto as receitas de manutencdo de comitentes cresceram 49,5% na mesma comparagao.

lll. Receita de Utilizac&o Mensal

Var. Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO 47,4 47,0 44,2 94,4 87,9 0,8% 7,2% 7,4%

RECEITA (RS milhdes) 2T15 1T15 2T14 1515 1514

Nota: Cobranca é feita em RS de acordo com as faixas de quantidade de transacdes efetuadas por més.

QUANTIDADE MEDIA DE CLIENTES 2T15 1715 2T14 1515 1514 Var. Var. Var.

2T15/1T15 2T15/2T14  1S15/1514
QUANTIDADE MEDIA DE CLIENTES POR FAIXA 1 12338 12321 12.129  12.330 12.085 0,1% 1,7% 2,0%
Dias Uteis 61 61 61 122 122 0 dias O dias

1 . . . s .
Considera-se apenas os clientes dos quais cobramos a taxa de utilizagdo de sistemas.

Nota: Cobranca é feita em RS de acordo com as faixas de quantidade de transa¢des efetuadas por més.
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PRECO MEDIO (R$) 2T15 1T15 2714 1515 1514

1S15/1514
TOTAL PRECO MEDIO UTILIZAGAO 1.280 1.272 1.214 1.276 1.212 0,6% 5,4% 5,3%

Nota: Cobranca é feita em RS de acordo com as faixas de quantidade de transac¢des efetuadas por més.
A receita de utilizacdo mensal totalizou R$ 47,4 milhdes no 2T15, com aumento de 0,8% em relacdo ao 1T15,
resultado principalmente do crescimento de 0,6% na margem média.

Em comparacéo ao 2T14, a receita de utilizagdo mensal aumentou 7,2%, resultado do crescimento de 1,7% na
guantidade média de clientes e da expanséo de 5,4% na margem meédia, explicada principalmente pelo reajuste

anual de precos com base no IGP-M acumulado de 2014 (+3,7%).

No 1S15, a receita de utilizagcdo mensal somou R$ 94,4 milhGes, 7,4% superior ao 1S14, consequéncia dos

aumentos de 5,3% na margem média e de 2,0% na quantidade média de clientes.

IV. Receita de Transacdes

RECEITA (R$ milhdes) 1515 1514 Var. var. Var.

2T15/1T15 2T15/2T14 1S515/1514
TOTAL RECEITA DE TRANSACOES 35,2 35,8 28,6 71,0 558 1,6% 23,0% 27,2%
QUANTIDADE (mil) 1515 1514 Var. Var.

2T15/1T15 2T15/2T14
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSACOES 77376 52878 35544 130253 69.491 46,3% 117,7% 87,4%
QUANTIDADE DE TRANSACOES/DIA UTIL 1.268 867 583 1.068 570 46,3% 117,7% 87,4%
Dias Uteis 61 61 61 122 122 0 dias 0 dias 0 dias

Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14

PREGO MEDIO DAS TRANSAGOES 0,46 0,68 0,81 0,55 0,80 -32,7% -43,5% -32,1%

PRECO MEDIO (R$) 1515 1514

Nota: Cobranga é feita em RS com base no horério de registro das transagdes.

A receita de transacdes totalizou R$ 35,2 milhdes no 2T15, 1,6% inferior ao 1T15, resultado: (i) da expansédo de
46,3% na quantidade de transac8es processadas, consequéncia do aumento da atividade na depositaria e do inicio
da vigéncia da 3709 em marco de 2015; e (ii) da queda de 32,7% na margem média, sendo esta influenciada pela
nova tabela de precos e pela utilizagdo mais intensiva de janelas de precos mais baixos, criadas no contexto da

implementacdo da 3709.

Na comparacdo com o 2T14, a receita de transacdes cresceu 23,0%, desempenho explicado pelo: (i) aumento de
117,7% na quantidade de transagbes processadas, conforme destacado acima; e (ii) reducao da margem média por

transacgdo, de 43,5%, também explicada pelo contexto da implantagcao da 3709.

No 1S15, a receita de transacgdes totalizou R$ 71,0 milhdes, 27,2% superior ao 1S14, por conta do aumento de

87,4% na quantidade média de clientes e da queda de 32,1% na margem média.
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V. Outras Receitas de Servicos

Var. Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS " 9,9 9,2 8,4 19,1 17,6 8,2% 18,4% 8,4%

RECEITA (RS milhdes) 2T15 1T15 2714 15815 1514

! Areceita refere-se apenas a Prestacdo de Servigos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

QUANTIDADE (mil) 2T15  1T15  2T14 1515 1514 . /1\:1’;' r11s /2\'II'?.r4. 1s1s /1\;:;'
TEDs processadas 68.788 62387 53.367 131.174 103.253 10,3% 28,9% 27,0%
TEDs processadas/dia util 1.128 1.023 875 1.075 846 10,3% 28,9% 27,0%
Dias Gteis 61 61 61 122 122 0 dias 0 dias 0 dias

Var. Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
TEDs processadas 0,14 0,15 0,16 0,15 0,17 -1,9% -8,1% -14,6%

PRECO MEDIO (R$) 2T15 1T15 2T14 1515 1514

As outras receitas de servicos da UTVM totalizaram R$ 23,5 milh8es no 2T15, com crescimento de 9,4% em relacéo
ao 1T15, resultado: (i) do crescimento das receitas com taxas de operacdes compromissadas, operacdes definitivas
e plataforma eletrbnica (+11,2%); (ii) do aumento das demais receitas de servicos da UTVM (+7,5%); e (iii) do

aumento da receita com processamento de TEDs, de 8,2%.

O aumento de 8,2% na receita de TEDs, que representa 42,3% das outras receitas de servicos da UTVM, por sua
vez, foi decorrente: (i) do aumento de 10,3% nha quantidade de TEDs processadas, em decorréncia, dentre outros
fatores, da diminuicdo do limite minimo de TED de R$ 750 para R$ 500; e (ii) da diminuicdo de 1,9% na margem
média, reflexo do maior volume processado no trimestre, fato este que eleva o efeito dos descontos progressivos por

volume que fazem parte da estrutura de precos do processamento das TEDs.

Na comparagédo com 0 2T14, a receita com o processamento das TEDs cresceu 18,4%, resultado: (i) da reducédo de
8,1% na margem média, reflexo principalmente da entrada em vigor da nova faixa de precos valida para o periodo de
marco de 2014 até fevereiro de 2016, que prevé uma estrutura de precos nominalmente menor do que aquela que
vigorou entre marco de 2012 e fevereiro de 2014, e também da politica de precos definida em contrato, que
estabelece precos decrescentes em fungéo de faixas de volume; e (ii) do aumento de 28,9% na quantidade de TEDs
processadas, em decorréncia, entre outros fatores, das redu¢des do ticket minimo para realizacdo de TEDs, de R$ 1
mil para R$ 750 no inicio de julho de 2014, e de R$ 750 para R$ 500 em janeiro de 2015.
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UNIDADE DE FINANCIAMENTOS

A receita operacional bruta da UFIN totalizou R$ 113,9 milhdes no 2T15, com aumento de 8,7% em relagcdo ao 1T15
e de 10,8% em comparacédo ao 2T14. O SNG respondeu por 37,3% da receita bruta da UFIN no trimestre, o Sistema
de Contratos (anteriormente denominado Sircof) representou 45,0%, market data e desenvolvimento de solucfes

alcancaram 16,7% e as outras receitas de servigos responderam por 1,0%.

R Var. Var. Var.

RECEITA (RS milhdes) 2T15 1T15 2T14 1515 1514
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
SNG 42,5 44,0 45,6 86,5 91,6 -3,4% -6,8% -5,5%
Sistema de Contratos 51,3 40,8 41,6 92,1 82,4 25,7% 23,3% 11,8%
Quantidade de veiculos vendidos 4.310 4.154 4.351 8.464 8.608 3,8% -0,9% -1,7%
Novos 1.007 1.047 1.254 2.053 2476 -3,8% -19,7% -17,1%
Usados 3.304 3.107 3.096 6.411 6.132 6,3% 6,7% 4,6%
Quantidade de veiculos financiados 1.318 1.394 1.510 2.712 3.035 -5,5% -12,7% -10,6%
Novos 592 625 767 1.216 1.511 -5,3% -22,8% -19,5%
Usados 726 769 743 1.496 1.524 -5,6% -2,3% -1,9%
% Veiculos financiados / veiculos vendidos 30,6% 33,6% 34,7% 32,0% 35,3% -3,0 p.p. -4,1 p.p. -3,2 p.p.

Sistema de Contratos (milhares)

Inclusdo de Contratos 920 976 1.008 1.897 1.954 -5,7% -8,7% -2,9%
% Inclusées de contratos / veiculos financiados 69,8% 70,0% 66,8% 69,9% 64,4% -0,2 p.p. 3,0 p.p. 5,5 p.p.

Fontes: Fenabrave e Cetip

I. SNG

A receita gerada pelo SNG totalizou R$ 42,5 milhdes no 2T15, com queda de 3,4% quando comparada ao 1T15, por
conta da reducdo de 5,5% na quantidade de veiculos financiados (-5,3% no segmento de novos e -5,6% no
segmento de usados), que foi parcialmente mitigada pela contribuicdo do reconhecimento de receitas diferidas de
trimestres anteriores. Nota-se que o pior desempenho relativo na performance das vendas de veiculos novos, que
recuaram 3,8% em relacdo ao trimestre anterior versus um aumento de 6,3% nas vendas de veiculos usados, tem
efeito negativo de mix no indice de penetracédo dos financiamentos (percentual de veiculos financiados sobre o total

de veiculos vendidos), ja que os veiculos usados tendem a ser mais frequentemente pagos a vista.

Em comparacdo ao 2T14, a receita gerada pelo SNG caiu 6,8%, resultado da reducédo de 12,7% na quantidade de
veiculos financiados, com queda de 4,1 p.p. na relacdo entre veiculos financiados e veiculos vendidos, que passou
de 34,7% no 2T14 para 30,6% no 2T15, e de 0,9% na quantidade de veiculos vendidos. O impacto da reducédo no
ndamero de veiculos financiados na receita foi compensado em parte por: (i) reajuste anual de precos pelo IGP-M, de

3,7%; e (ii) contribuicdo do reconhecimento de receitas diferidas de trimestres anteriores.

No 1S15, a receita do SNG totalizou R$ 86,5 milhdes, 5,5% inferior ao 1S14, movimento explicado pelas mesmas

razbes expostas na comparacdo do 2T15 com o 2T14.
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Cabe lembrar que, em 2014, visando a garantir a adequada aplicagdo dos principios contabeis relativos ao
reconhecimento de receitas, a Companhia revisitou o tratamento dispensado as receitas do SNG, passando a
reconhecer parcela da receita no momento da insercdo de uma restricdo financeira e o restante ao longo do periodo
em que tal restricdo permanece registrada até sua baixa, ndo mais reconhecendo a receita integralmente no
momento da sua insercdo, conforme critério anteriormente adotado. Essa reviséo resultou no reconhecimento de um
passivo composto pelas receitas ja recebidas, mas que somente serdo reconhecidas em periodos futuros,
acompanhado do reconhecimento dos respectivos reflexos tributarios, em contrapartida ao aumento do valor do agio
resultante da aquisicdo da GRV em 2010.

Il. Sistema de Contratos

A receita advinda do sistema de registro de contratos de financiamento de veiculos atingiu R$ 51,3 milhées no 2T15,
crescendo 25,7% em relagdo ao 1T15 e 23,3% em relacdo ao 2T14, apesar da diminuicdo do niumero de contratos

registrados na comparacéo contra ambos os periodos.

A principal raz&o para este aumento esta na alteracdo do modelo de registro adotado pelo Detran de Sao Paulo, que
acarretou em mudancas nas receitas e custos relacionados a este servico. Desde 15 de abril de 2015, quando as
novas regras do Detran de S&o Paulo entraram em vigor, a Companhia passou a faturar, naquele estado, a totalidade
do preco cobrado do banco. Em contrapartida, o preco publico cobrado pelo Detran para o registro, assim como a
participacdo da Fenaseg na receita, se tornaram despesas operacionais relacionadas a prestagéo do servi¢co. Desta
forma, houve aumento concomitante da receita e das despesas, o0 que por si s6 resultaria em queda na margem do
servico. Em adi¢do, houve também queda da margem nominal por contrato, jA que a Cetip absorveu a maior
participagdo do Detran na tarifa no novo modelo, mantendo a tarifa total cobrada do banco inalterada. O quadro
abaixo isola o efeito dos novos custos atrelados ao sistema de contratos em S&do Paulo, para manter a
comparabilidade dos dados de receita. A analise do impacto destes novos custos nas despesas operacionais da

Companhia pode ser verificada no item sobre as Despesas Operacionais Ajustadas.

Var. Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14

(RS milhdes, exceto onde anotado) 1T15 2T14 1515 1514

Receita Bruta do Sistema de Contratos

Inclusdo de Contratos (milhares de contratos) 920 976 1.008 1.897 1.954 -5,7% -8,7% -2,9%
Receita Bruta 51,3 40,8 41,6 92,1 82,4 25,7% 23,3% 11,8%
(-) Ajustes de Novos Custos atrelados a S&o Paulo 15,0 - - 15,0 - N/A N/A N/A
Receita Bruta Ajustada 36,3 40,8 41,6 77,1 82,4 -11,0% -12,7% -6,4%

Verifica-se que a receita do sistema de contratos, quando ajustada para excluir o impacto dos novos custos atrelados
ao servico no estado de Séo Paulo, recuou 11,0% e 12,7% nas comparacdes com o 1T15 e 2T14, respectivamente.
Esta reducdo é explicada principalmente: (i) pela perda da margem nominal por contrato nos registros do estado de
Sédo Paulo, conforme explicado anteriormente; (ii) pelo aumento da penetracdo do Cetip | Contratos, que possui

margem média inferior ao modelo tradicional; e (iii) pelas quedas de 5,7% e 8,7% versus o 1T15 e 2T14,
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respectivamente, no ndmero de inclusdes de contrato. Por outro lado, o recuo de 8,7% no nimero de contratos
registrados na comparac¢éo com o 2T14 foi menor do que a queda no nimero de veiculos financiados no mesmo
periodo, em funcédo do crescimento de 3,0 p.p. na relagédo entre contratos registrados e o total de financiamentos
(penetracdo do produto), de 66,8% no 2T14 para 69,8% no 2T15.

No 1S15, a receita ajustada do sistema de contratos totalizou R$ 77,1 milhdes, 6,4% inferior ao 1S14, em razao dos

mesmos fatores que explicaram a variagdo do desempenho da receita nas comparagdes trimestrais.

lll. Market Data e Desenvolvimento de Solucdes

A receita com market data e desenvolvimento de solu¢gdes somou R$ 19,0 milhdes no 2T15, permanecendo estavel
em relacdo ao 1T15, em razdo: (i) da queda nas linhas de Cetip | Infoauto, Infoauto Pagamentos e Cetip | Panorama,
a qual se deu em razdo do menor volume de financiamentos, uma vez que a receita destes produtos é dependente

do nimero de unidades financiadas; e (ii) do crescimento nas linhas de Cetip | Performance e Cetip | Auto Relatdrios.

Na comparacdo com o 2T14, a receita com market data e desenvolvimento de solucdes cresceu 28,5%,

principalmente em decorréncia do desempenho das receitas do Cetip | Performance e do Infoauto Pagamentos.

No 1S15, a receita com market data e desenvolvimento de solugbes somou R$ 38,1 milhdes, 29,8% superior ao

1S14, crescimento influenciado pelos mesmos fatores que explicaram a variagéo do 2T15 versus o 2T14.
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Var. Var.
2715 1T15 2114 1514
2T15/1T15 2T15/2T14
Pessoal ' (45,1) (43,7) (40,4) (88,8) (79,8) 3,0% 11,6% 11,3%
Servigos prestados por terceiros (39,4) (22,3) (20,3) (61,8) (41,9) 76,6% 94,6% 47,6%
Novos Custos a~tre|ados ao Sistema de (15,0) ) ) (15,0) ) ) ) )
Contratos em S&do Paulo
Outros (24,5)  (22,3)  (20,3) (46,8)  (41,9) 9,5% 20,7% 11,8%
Gerais e administrativas (10,2) (8,4) (9,6) (18,6) (18,4) 21,2% 6,7% 0,9%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,8) (1,0) (0,6) (1,8) (1,3) -23,5% 22,0% 34,7%
Impostos e taxas (0,3) (0,3) (0,4) (0,7) (0,8) 8,9% -14,3% -14,5%
Outras despesas/receitas (0,1) (0,1) (0,0) (0,1) 0,2 -20,7% N.D. -194,2%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (95,9) (75,9) (71,3) (171,8) (142,0) 26,3% 34,5% 21,0%
Incentivo baseado em agdes (4,9) (5,0) (4,6) (10,0) (7,3) -1,3% 7,0% 37,2%
Depreciagdo e Amortizagdo (21,5) (21,6) (20,4) (43,1) (40,5) -0,7% 5,1% 6,4%
TOTAL Despesas Operacionais (122,3) (102,5) (96,4) (224,8) (189,7) 19,3% 26,9% 18,5%
(-.) Novos Custos atrelados~ao (15,0) ) ) (15,0) )
Sistema de Contratos em Sdo Paulo
TOTAL Despesas Operacionais excluindo Novos (107,3) (102,5) (96,4) (209,8) (189,7) 47% 11,3% 10,6%

Custos atrelados ao Sistema de Contratos em SP

1) Despesas com Pessoal + Remuneragdo de conselheiros

As despesas operacionais ajustadas somaram R$ 95,9 milh8es no 2T15, 26,3% maiores do que no 1T15, movimento

explicado pelo:

i) aumento da despesa com servicos de terceiros (+76,6%), linha diretamente afetada pelo novo modelo de
sistema de contratos em Sdo Paulo, que foi responsavel por R$ 15,0 milh6es do aumento total de R$ 17,2
milhdes no trimestre (para mais detalhes, ver “Unidade de Financiamentos - Sistema de Contratos”);

ii) crescimento de 21,2% das despesas gerais e administrativas, principalmente em funcdo de gastos pontuais
com eventos promovidos pela Companhia; e

iii) aumento de 3,0% na despesa de pessoal.

Na comparacdo com o 2T14, as despesas operacionais ajustadas cresceram 34,5%, em decorréncia: (i) do avanco
de 94,6% na despesa de servigos de terceiros, principalmente em razdo do novo modelo de sistema de contratos em
S&o Paulo e, em menor escala, por gastos maiores com advogados, auditores e consultores; e (ii) do aumento de

11,6% na despesa com pessoal, em fungdo de aumento do quadro de funcionarios e reajustes salariais.

No 1S15, as despesas operacionais ajustadas somaram R$ 171,8 milh6es, com aumento de 21,0% em relagdo ao
1S14.

Excluindo-se os novos custos atrelados ao servico de registro de financiamentos de veiculos em Sao Paulo, as
despesas operacionais no 1S15 cresceram 10,6% em relacdo ao 1S14, em linha com o crescimento de 11,0% da

receita liquida da Companhia, também ajustada para excluir o impacto dos mesmos custos, no mesmo periodo.
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Alocando-se as despesas da Companhia entre aquelas que sdo variaveis, ou seja, diretamente atreladas ao

faturamento, e as demais despesas operacionais, evidencia-se que o aumento das despesas operacionais totais foi

causado pela maior atividade de negdcios.

(RS milhdes, exceto onde anotado)

Despesas Operacionais 1223

Despesas Operacionais Diretamente Atreladas ao
Faturamento

% do TOTAL de Despesas
Outras Despesas Operacionais

% do TOTAL de Despesas 77,8%

Despesas Operacionais Diretamente Atreladas ao
Faturamento

(-) Ajustes de Novos Custos atrelados ao Sistema de
Contratos em Sdo Paulo

Despesas Operacionais Diretamente Atreladas ao
Faturamento Excl. Novos Custos Atrelados ao Sistema de
Contratos em SP

Despesas Gerais
e
administrativas
10,6%

2T15

Outras 1,2%

—_—

Servigos
prestados por
terceiros 41,1%

Despesas com
pessoal 47,0%

Despesas
Gerais e
administrativas
10,8%

1515 Outras

1,5%

\

Servigos
prestados por
terceiros
36,0% Despesas com

pessoal

51,7%

11,5

Var. Var. Var.
2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
96,4 224,8 189,7 19,3% 26,9% 18,5%
11,1 38,6 21,5 136,5% 144,2% 79,3%
11,5% 17,2% 11,3%
85,2 186,2 168,2 4,5% 11,7% 10,7%
88,4% 82,8% 88,7%
11,1 38,6 21,5 136,5% 144,2% 79,3%
- (15,0) -
111 23,6 21,5 5,9% 9,3% 9,7%
Despesas 2T14
Gerais e

1,6%

administrativas
13,4%

—_—

Servigos
prestados por
terceiros
28,4%

Despesas com
pessoal
56,6%

1514

Despesas
Gerais e
administrativas;

129% T

Outras; 1,4%

Servigos
prestados por
terceiros;
29,5%
Despesas com

pessoal; 56,2%

Nota: Despesas de pessoal incluem despesas com honorarios do conselho e comités de assessoramento.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido ficou positivo em R$ 15,0 milhGes no 2T15, R$ 65,9 milhdes acima do resultado
negativo de R$ 50,9 milh&es registrado no 1T15. Esta variacdo é resultado do efeito liquido: (i) da reducéo de R$
30,8 milhBes na receita financeira, que neste trimestre ndo registrou os ganhos com a operacdo de swap para
neutralizar a exposi¢cdo cambial relativa ao empréstimo bancario local contratado, que no 1T15 alcancaram R$ 50,3
milhdes, mas contabilizou, por outro lado, ganho de R$ 21,0 milhdes relacionado a variagdo cambial sobre
empréstimos offshore; e (ii) da queda da despesa financeira em R$ 96,6 milhdes no 2T15, principalmente por ndo ter
havido, por um lado, impacto de despesa de variacdo cambial sobre o empréstimo offshore, que no 1T15 afetou o
resultado em R$ 114,4 milhdes, e, pelo outro, por ter havido, no 2T15, perdas de R$ 11,5 milhdes na marcacéo a
mercado do valor do empréstimo bancario local contratado e perdas de R$ 4,9 milhdes com o swap para neutralizar a

exposicdo cambial relativa ao empréstimo bancéario local contratado.

Na comparagdo com 0 2T14, o resultado financeiro apresentou um crescimento de R$ 19,8 milhdes em relacdo ao
resultado negativo de R$ 4,9 milhdes registrado no mesmo trimestre de 2014. A variacdo do resultado financeiro
liqguido observada entre os periodos analisados € decorrente, principalmente: (i) do aumento de R$ 38,1 milhdes na
receita financeira, com destaque para o ganho relacionado a variacdo cambial sobre empréstimos offshore (+R$ 47,3
milhdes); e (ii) do crescimento de R$ 18,3 milhdes na despesas financeira, influenciada pelas perdas na marcacao a
mercado do valor empréstimo bancario local contratado (-R$ 11,5 milhfes) e pela perda com a operagdo de swap
(-R$ 4,9 milhdes) no 2T15.

Vale destacar que a Companhia atualmente possui, em seu balan¢o consolidado, dois instrumentos de divida
bancéria em moeda estrangeira contratados: (i) um empréstimo bilateral local nos termos da Lei 4.131, no valor de
US$ 100,0 milhdes, cuja variagdo cambial sobre o principal e juros estd protegida por contrato de swap; e (i) um
empréstimo de US$ 100,0 milhdes contratado por uma subsidiaria no exterior. Em relacéo a este Ultimo, apesar de
ndo haver instrumentos de hedge contratados, a Companhia também n&o incorre em risco de variacdo cambial,

conforme explicado a seguir no item sobre a aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢éo social.

A tabela abaixo isola os efeitos de despesas e receitas de variacdo cambial sobre o empréstimo offshore e sobre o
investimento no exterior, tanto no resultado financeiro quanto na despesa de IR e CS, de modo a permitir uma melhor

comparabilidade na andlise da evolucao do resultado financeiro:
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( RS milhdes, exceto onde anotado) 2T14

Resultado Financeiro Liquido 15,0 (50,9) (4,9) (35,9) (10,6) 65,9 19,8 (25,4)
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Resultado Financeiro (11,0) 57,6 - 46,6 - (68,6) (11,0) 46,6
Resultado Financeiro Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) 3,9 6,7 (4,9) 10,7 (10,6) (2,8) 8,8 21,2
Lucro de Antes de Imposto de Renda e Contribuigdo Social 179,7 113,5 143,5 293,1 285,0 66,2 36,1 8,1
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Resultado Financeiro (11,0) 57,6 - 46,6 - (68,6) (11,0) 46,6
Lucro de Antes de IR e CS Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) - (A) 168,6 171,1 143,5 339,7 285,0 (2,5) 25,1 54,7
Despesa de Imposto de Renda e Contribui¢do Social (61,0) 7,3 (43,2) (53,7) (84,0) (68,3) (17,8) 30,3
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Imposto de Renda e Contribui¢do Social 11,0 (57,6) - (46,6) - 68,6 11,0 (46,6)
Despesa de IR e CS Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) - (B) (50,0) (50,3) (43,2) (100,3) (84,0) 0,4 (6,8) (16,3)
Aliquota Efetiva sobre Lucro de Antes de IR e CS Ajustado - (B) / (A) 29,6% 29,4% 30,1% 29,5% 29,5%

ALIQUOTA EFETIVA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

No 2T15, a despesa de imposto de renda e contribuicdo social (“IR e CS”) da Cetip foi de R$ 61,0 milhdes, em
comparacéo a um saldo credor de IR e CS de R$ 7,3 milhdes no 1T15 e a despesa de IR e CS de R$ 43,2 milhdes
no 2T14, com uma aliquota efetiva de IR e CS de 34,0% no 2T15, em comparacao aos -6,4% e 30,1% observados,
respectivamente, no 1T15 e 2T14. A variagdo nas aliquotas efetivas de IR e CS é quase inteiramente explicada pela
variagdo cambial sobre o capital de nossa subsidiaria e sobre o empréstimo offshore. A variagdo cambial sobre o
capital investido em nossa subsidiaria no exterior ndo é tributavel, enquanto despesas ou receitas de variagao
cambial sobre o empréstimo com nossa subsidiaria offshore afetam o resultado tributdvel. Conforme demonstrado na
tabela imediatamente anterior, 0 impacto tributario sobre as despesas e receitas de variacdo cambial neutraliza o
impacto cambial sobre as despesas e receitas financeiras, o que significa que, de fato, nao ha exposi¢cao cambial do

resultado da Companhia depois de impostos.

A tabela a seguir apresenta a reconciliagdo da aliquota efetiva de IR e CS para a aliquota efetiva de caixa nos
periodos apresentados:

(RS milhdes) 2T15 1T15 2714 1515 1514
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 179,7 113,5 143,5 293,1 285,0
Imposto de renda e contribuic¢do social (61,0) 7,3 (43,2) (53,7) (84,0)
% Aliquota efetiva 34,0% -6,4% 30,1% 18,3% 29,5%

(+) Beneficio fiscal (amortizagdo do &gio) 13,9 13,9 17,7 27,8 35,4

(=) IR+CSLL (caixa) (47,1) 21,2 (25,5) (26,0) (48,6)
% Aliquota efetiva caixa 26,2% -18,6% 17,8% 8,9% 17,0%
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2T15/1T15

2T15/2T14

Var.
1515/1514

LUCRO LiQUIDO 118,7 120,8 100,3 239,4 201,0 -1,7% 18,3% 19,1%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 61,0 (7,3) 43,2 53,7 84,0 -937,4% 41,1% -36,0%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 21,5 21,6 20,4 43,1 40,5 -0,7% 5,1% 6,4%
(-) Resultado financeiro (15,0) 50,9 4,9 35,9 10,6 -129,4% -408,0% 239,6%

EBITDA 186,1 186,0 168,8 372,1 336,0 0,1% 10,3% 10,7%
(+) Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa 49 5,0 4,6 10,0 7,3 -1,3% 7,0% 37,2%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial (0,2) (0,2) 0,0 (0,4) (0,2) 49,7% N.D. 55,8%

EBITDA AJUSTADO ! 190,9 190,9 173,4 381,7 3431 0,0% 10,1% 11,3%

MARGEM EBITDA AJUSTADA 66,6% 71,5% 70,9% 69,0% 70,7% -4,9 p.p. -4,3 p.p. -1,7 p.p.

! Considera a metodologia e critérios para célculo do EBITDA e EBITDA ajustado contidos na Instrugdo CVM 527, de 04/10/2012.

No 2T15, o EBITDA ajustado totalizou R$ 190,9 milhdes, mantendo-se estavel em relagéo ao resultado alcancado no
1T15 e crescendo 10,1% na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado. A margem de EBITDA ajustado

ficou em 66,6% no 2T15, com reducgéo de 4,9 p.p. e de 4,3 p.p. em relagéo ao 1T15 e a 2T14, respectivamente.

No 1S15, o EBITDA ajustado alcangou R$ 381,7 milhdes, 11,3% superior ao 1S14, com a margem de EBITDA
ajustado de 69,0%.

A queda na margem de EBITDA decorreu, em boa parte, da alavancagem do demonstrativo de resultado da
Companhia, com a contabilizacdo de maiores receitas e despesas em conexao com o0 novo modelo de registro de
contratos de financiamento em S&o Paulo — este efeito, isoladamente, causou um decréscimo de 3,7 p.p. na margem

de EBITDA do trimestre, conforme demonstrado abaixo.

(RS milhdes, exceto onde anotado)

2T15

1T15

2T14

1515

1514

Var.
2T15/1T15

Var.

Var.

2T15/2T14 1S15/1S14

Receita Liquida de Servigos 286,8 266,8 244,7 553,5 485,0 7,5% 17,2% 14,1%
EBITDA Ajustado 190,9 190,9 173,4 381,7 343,1 0,0% 10,1% 11,3%
Margem EBITDA Ajustada 66,6% 71,5%  70,9% 69,0% 70,7% -499 bps -430 bps -177 bps
Receita LiquidaN— Novos Custos atrelados ao Sistema de 2718 266.8 244.7 5385 485,0 1.9% 11,0% 11,0%
Contratos em Sdo Paulo

EBITDA Ajustado 190,9 190,9 173,4 381,7 3431 0,0% 10,1% 11,3%
Margem EBITDA Ajustada 70,2% 71,5% 70,9% 70,8% 70,7% -132 bps -63 bps 12 bps
Impacto na Margem EBTIDA Ajustada -367 bps -189 bps
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¢ao Lucro Liquido Ajustado (RS milhdes) 2T15/2\'II'31:

LUCRO LiQUIDO 118,7 120,8 100,3 239,4 201,0 -1,7% 18,3% 19,1%
(+) Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa 4,9 5,0 4,6 10,0 7.3 -1,3% 7,0% 37,2%
(+) Amortizag3o de intangivel - aquisicio GRV * 13,0 13,0 13,0 26,0 26,0 0,0% 0,0% 0,0%
(+) Beneficio fiscal - amortizagdo de agio 2 13,9 13,9 17,7 27,8 35,4 0,0% -21,6% -21,6%

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (cash earnings ) 150,5 152,6 135,6 303,1 269,7 -1,4% 10,9% 12,4%

MARGEM LiQUIDA AJUSTADA 52,5% 57,2% 554%  54,8%  55,6% -4,8 p.p. 2,9 p.p. -0,8 p.p.

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO POR ACAO (cash EPS ) ® 05745 05817 05196 1,561 1,0342 -1,2% 10,6% 11,8%

* valor da amortizagdo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) oriundos da aquisicdo da GRV, no montante de R$ 13,0 milhdes por trimestre, com inicio no 1T11 e término no 2728,
registrados em despesas com depreciagdo e amortizagao;

2 Beneficios fiscais em decorréncia do: i) agio na aquisicdo da GRV, no montante de R$ 13,9 milhdes por trimestre, com inicio no 1T11 e término no 4T15; e ii) &gio na incorporagédo da Advent
Depository, no montante de R$ 3,3 milhdes por trimestre até o 4T12 e de R$ 3,8 milhdes por trimestre a partir do 1T13, com inicio em outubro de 2009 e término em outubro de 2014; e

3 calculo do Lucro por acdo ajustado com base na quantidade média ponderada de a¢des no periodo.

O lucro liquido ajustado da Cetip (cash earnings) atingiu R$ 150,5 milhdes no 2T15, contraindo 1,4% em comparacao
ao 1T15 e crescendo 10,9% quando comparado ao 2T14, resultado basicamente da evolu¢do do EBITDA no periodo
comparado. A margem liquida ajustada atingiu 52,5% no 2T15, 4,7 p.p. € 2,9 p.p. inferior as margens registradas no
1T15 e 2T14, respectivamente.

No 1S15, o cash earnings somou R$ 303,1 milhdes, apresentando um crescimento de 12,4% em comparacdo ao
1S14, e a margem liquida ajustada alcancou 54,8%.

GERACAO DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

A geracdo operacional de caixa antes do pagamento de IR e CS e antes da destinagdo do excedente de caixa para
aplicacdes financeiras totalizou R$ 238,9 milhdes no 2T15, montante 13,5% maior do que aquele registrado no 1T15
e 28,0% superior ao 2T14, resultado de um fluxo de receitas bastante resiliente e diversificado. O fluxo de caixa das
atividades de investimento atingiu R$ 13,7 milhfes, enquanto o fluxo de caixa das atividades de financiamento
totalizou um saldo positivo de R$ 177,9 milh8es, influenciado pelos desembolsos para pagamento de dividendos e
JCP (R$ 133,9 milhdes) e para recompra de agbes (R$ 54,0 milhGes). Em decorréncia principalmente do
comportamento destes fluxos, o saldo de caixa e equivalentes de caixa ficou praticamente estavel durante o

trimestre.

No encerramento do 2T15, a divida bruta da Cetip de curto e longo prazo (debéntures, empréstimos e arrendamentos
financeiros) totalizava R$ 1,2 bilhdo, enquanto os instrumentos financeiros derivativos somados as disponibilidades e
aplicag@es financeiras livres somavam R$ 1,0 bilh&o. Assim, o endividamento liquido da Companhia era de R$ 144,9
milhdes em 30 de junho, com reducdo de R$ 62,8 milhdes em relagdo ao final do 2T14. A relacéo divida liquida sobre
EBITDA ajustado acumulado em 12 meses era de 0,2 vezes ao final do 2T15, e o indice de alavancagem financeira

(divida liquida/total do capital) de 7,8%, demonstrando a sélida posicéo financeira da Companhia.
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A tabela abaixo apresenta a reconciliagdo da divida liquida e dos respectivos indicadores de endividamento da
Companhia ao final de 2T15, 1T15 e 2T14:

_— Var. Var.
2 mlited 2T15/1T15 2T15/2T14
Debéntures emitidas 518,0 501,6 553,1 3,3% -6,3%
Empréstimos e arrendamentos financeiros 636,6 644,9 10,6 -1,3% 5915,5%
Divida Bruta Total 1.154,7 1.146,5 563,6 0,7% 104,9%
Instrumentos financeiros derivativos (45,4) (50,3) - -9,7% -
Disponibilidades + aplicagdes financeiras livres* (964,4) (962,1) (355,9) 0,2% 171,0%
Divida Liquida 1449 134,1 207,7 8,0% -30,3%
Patrimonio liquido 1.705,0 1.838,2 1.648,8 -7,2% 3,4%
Total do Capital 1.849,9 1.972,4 1.856,6 -6,2% -0,4%
EBITDA (12 meses) 736,0 718,7 662,5 2,4% 11,1%
EBITDA Ajustado (12 meses) 753,8 736,4 678,7 2,4% 11,1%
Divida Liquida / EBITDA (12 meses) 0,2X 0,2X 0,3X 0,0X -0,1X
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (12 meses) 0,2X 0,2X 0,3X 0,0X -0,1X
indice de Alavancagem Financeira (Divida Liquida/Total do Capital) 7,8% 6,8% 11,2% 1,0 p.p. -3,4 p.p.

*Liquidas de R$ 56,9 milhdes no 2T15, RS 55,4 milhdes no 1T15, RS 50,9 milhdes no 2T14, referentes a aplicagdes que constituem o patriménio especial da CETIP e
que estdoregistradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia —SELIC.

INVESTIMENTOS

Os investimentos totais (“CAPEX”) da Cetip somaram R$ 13,7 milhdes no 2T15, equivalentes a 4,8% da receita
liguida do periodo, montante 2,0% maior que o registrado no 1T15 e 24,3% maior que o de 2T14. O CAPEX do 2T15
estava assim dividido: (i) 66,9% destinados ao desenvolvimento de produtos; (ii) 26,4% para manutengdo e expansao

da capacidade do parque tecnoldgico; e (iii) 6,7% para instalagées.

O CAPEX de desenvolvimento de produtos foi destinado principalmente aos seguintes projetos: (i) CCP; (ii) Cetip |
Contratos; (iii) COE; (iv) Depositaria; (v) Formalizagdo Eletronica; (vi) Gravames sobre ativos financeiros; (vii)

Imobiliario; e (viii) Redugéo de TED para Valor Zero.

J& os investimentos em instalacdes relacionados ao plano de mudanca das equipes atualmente situadas em Santana
de Parnaiba, Rio de Janeiro e S&o Paulo (parte) para o novo site em Barueri foram responséaveis pelo crescimento

expressivo desta linha de CAPEX no 2T15 quando comparada ao mesmo trimestre de 2014.

O quadro a seguir apresenta os principais itens que compuseram o CAPEX da Companhia nos periodo destacados:

ABERTURA DO CAPEX (R$ milhdes) 2T15 1T15 2T14 1S15 1514 Var. Var. Var.

2T15/1T15 2T15/2T14 1S15/1S14
Manutengdo e Expansdo de Capacidade 3,6 3,7 6,0 7,3 106 -2,7% -39,8% -31,2%
Desenvolvimento de Produtos 9,1 8,1 48 17,2 9,1 13,6% 90,6% 89,0%
InstalagGes 0,9 1,7 0,2 2,6 0,9 -44,5% 358,1% 176,4%
Total 13,7 13,4 11,0 27,1 20,7 2,0% 24,3% 31,0%
CAPEX [ Receita Liquida 48% 5,0% 45% 49% 4,3% -0,3 p.p. 0,3 p.p. 0,6 p.p.
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DESEMPENHO DAS ACOES (CTIP3)

As acdes da Cetip (CTIP3) encerraram 0 2T15 cotadas a R$ 34,08, 0 que representa uma valoriza¢do de 9,6% em
relacdo ao fechamento do trimestre anterior, desempenho comparado a valorizacdo de 3,8% apresentada pelo
Ibovespa no mesmo periodo. Em relagdo ao fim do 2T14, as a¢Oes da Cetip tiveram valorizacédo de 13,4%, ante uma
queda de 0,2% do Ibovespa. O volume financeiro médio diario negociado de CTIP3 atingiu R$ 47,8 milhdes no 2T15,

mesmo nivel apresentado no 2T14. O valor de mercado da Cetip em 30 de junho de 2015 era de R$ 8,9 bilhdes.

CTIP3 vs. Ibovespa: 30/06/2014 até 30/06/2015

120 - - 300
113,4
- 250
110 -+
- 200
A 99,8
100 4 - 150
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- 50
80 T T T T T T T T T T T T O
jun-14  jul-14 ago-14 set-14 out-14 nov-14 dez-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15

Volume (RS milhdes)  ====CETIP3

Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos

= |hovespa

Valores em RS, exceto quando especificado 2T15 2T14
Cotacdo no inicio do periodo 31,09 25,32
Maxima 35,09 30,29
Média 33,67 27,24
Minimo 31,09 25,23
Cotacdo ao final do periodo 34,08 30,05
Volume médio didrio (RS milhdes) 47,8 47,8
Quantidade de a¢des (mil acdes)’ 261.251 261.165

" Considera quantidade de ac¢des ao final dos periodos. Exclui agdes em tesouraria
Fonte: Bloomberg. Valores histdricos ajustados por proventos
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Turnover da agdo (taxa anualizada) 2T15 2T14
Quantidade de a¢Bes negociadas (mil) 85.980 98.867
Qtd média ponderada de a¢Ges (mil) 261.918 261.005

Numero de pregdes 61 60
Numero de pregdes no exercicio' 246 248
Turnover anual (%) 132% 157%

TFonte: BM&FBovespa - Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2015

Fonte: Bloomberg

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO E RECOMPRA DE ACOES

Em 19 de junho de 2015, o Conselho de Administracédo da Cetip aprovou o pagamento de juros sobre o capital
proprio relativos ao 2T15 no montante de R$ 22,8 milhdes, equivalentes a R$ 0,0872 brutos por acdo, a serem pagos
em 10 de agosto de 2015. Adicionalmente, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em 5 de agosto de
2015, a distribuigdo adicional de R$ 78,1 milhdes (R$ 0,2990 por acéo) sob a forma de dividendos intermediérios, a
serem pagos em 8 de outubro 2015. Desta forma, a distribuicéo total de dividendos intermediarios e juros sobre o
capital préprio relativos ao 2T15 atingira R$ 100,9 milhdes, equivalentes a 85,0% do resultado do periodo.

Em reunido realizada em 04 de margco de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou o Segundo Programa de
Recompra de A¢des de emissdo da Companhia, com inicio na data de aprovagédo e término em 3 de marco de 2016.
O limite de ac¢des que podera ser adquirido pela Cetip é de 5.400.000 a¢bes ordinarias, que representavam 2,13% do
total de acdes em circulagdo no mercado. Até 30 de junho de 2015, a Cetip recomprou 2.291.500 a¢des, a um custo

de R$ 74,9 milhdes, reforcando o compromisso da Companhia com a geracao de valor aos seus acionistas.
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Portugués
07 de agosto de 2015 - 62 feira
10h00 (BR) | 9h00 (US ET)

Tel.: +55 11 3193-1001
+55 11 2820-4001

Cédigo: Cetip

Webcast: www.cetip.com.br/ri
Replay por 7 dias: +55 11 3193-1012 ou +55 11 2820-4012 Senha: 2551170#

Teleconferéncia em Inglés
07 de agosto de 2015 - 62 feira
12h00 (BR) | 11h00 (US ET)
Tel.: +55 11 3193-1001 (Para ligagoes do Brasil)
+55 11 2820-4001 (Para ligagdes do Brasil)
Tel.: +1 786 924-6977 (Para ligagdes do Exterior)
+1 888 700-0802 (Para ligagdes do Exterior)
Cddigo: Cetip
Webcast: www.cetip.com.br/ir
Replay por 7 dias: +55 11 3193-1012 ou +55 11 2820-4012 Senha: 9265623#

A apresentacdo para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download no website de RI da

Companhia com antecedéncia minima de 30 minutos do inicio das teleconferéncias.

Aviso Legal

O presente material foi preparado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“Cetip”, "Companhia”). A Cetip é autorizada a funcionar pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e regulada tanto por esta quanto pelo Banco Central do Brasil.

Este material pode incluir declara¢des que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros da Cetip. Essas declaragfes
estdo baseadas em projecdes e analises que refletem as visGes atuais e/ou expectativas da administracdo da Companhia com respeito a
sua performance e ao futuro dos seus negdcios. Riscos e incertezas relacionados aos negécios da Cetip, ao ambiente concorrencial e
mercadoldgico, as condi¢des macroecondémicas e outros fatores descritos em “Fatores de Risco” no Formulario de Referéncia, arquivado
na CVM, podem fazer com que os resultados efetivos diferenciem-se de modo relevante de tais planos, objetivos, expectativas, projeces

e intengdes.
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ANEXO | - DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes do resultado Var % Var % Var %
Em milhares de reais 2T15 1715 2T14  2T15x1T15 2T15x2T14 1515 1514 1515X 1514
Receita bruta de servigos 342.808 325.585 293.082 5,3% 17,0% 668.393 581.107 15,0%
Segmento de titulos e valores mobilidrios 228.867 220.750 190.266 3,7% 20,3% 449.617 376.093 19,5%
Registro 27.714 30.550 27.772 -9,3% -0,2% 58.264 57.122 2,0%
Custodia 95.077 85.916 69.417 10,7% 37,0% 180.993 134.605 34,5%
Utilizagdo mensal 47.368 47.016 44.179 0,7% 7,2% 94.384 87.863 7,4%
Transagles 35.219 35.788 28.624 -1,6% 23,0% 71.007 55.828 27,2%
Outras receitas de servigos 23.489 21.480 20.274 9,4% 15,9% 44.969 40.675 10,6%
Segmento de financiamentos 113.941 104.835 102.816 8,7% 10,8% 218.776 205.014 6,7%
SNG 42.515 44.022 45.628 -3,4% -6,8% 86.537 91.557 -5,5%
Sircof 51.276 40.790 41.596 25,7% 23,3% 92.066 82.367 11,8%
Market data e desenvolvimento de solugbes 19.039 19.094 14.822 -0,3% 28,5% 38.133 29.381 29,8%
Outras receitas de servigos 1.111 929 770 19,6% 44,3% 2.040 1.709 19,4%
Dedugdes (56.056) (58.834) (48.348) -4,7% 15,9% (114.890) (96.100) 19,6%
Impostos incidentes sobre servigos prestados (35.511) (33.667) (29.273) 5,5% 21,3% (69.178) (58.050) 19,2%
Outras dedugdes (20.545) (25.167) (19.075) -18,4% 7,7% (45.712) (38.050) 20,1%
Receita liquida de servigos 286.752 266.751 244.734 7,5% 17,2% 553.503 485.007 14,1%
(Despesas)/outras receitas operacionais (122.293) (102.520) (96.340) 19,3% 26,9% (224.813) (189.676) 18,5%
Despesas com pessoal (44.548) (43.197) (39.840) 3,1% 11,8% (87.745) (78.741) 11,4%
Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa (4.946) (5.009) (4.622) -1,3% 7,0% (9.955) (7.257) 37,2%
Depreciagdo e amortizagdo (21.457) (21.610) (20.409) -0,7% 51% (43.067) (40.463) 6,4%
Servigos prestados por terceiros (39.441) (22.337) (20.264) 76,6% 94,6% (61.778) (41.853) 47,6%
Despesas gerais e administrativas (10.197) (8.416) (9.556) 21,2% 6,7% (18.613) (18.245) 2,0%
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (781) (1.021) (725) -23,5% 7,7% (1.802) (1.438) 25,3%
Honorarios de conselhos e comités (516) (534) (522) -3,4% -1,1% (1.050) (1.068) -1,7%
Impostos e taxas (342) (314) (399) 8,9% -14,3% (656) (767) -14,5%
Outras despesas operacionais (88) (113) (55) -22,1% 60,0% (201) (71) 183,1%
Outras receitas operacionais 23 31 52 -25,8% -55,8% 54 227 -76,2%
Resultado de equivaléncia patrimonial 226 151 (2) 49,7% -11400,0% 377 242 55,8%
Resultado financeiro 14.966 (50.898) (4.859) -129,4% -408,0% (35.932) (10.580) 239,6%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 179.651 113.484 143.533 58,3% 25,2% 293.135 284.993 2,9%
Imposto de renda e contribuigdo social (60.996) 7.284 (43.219) -937,4% 41,1% (53.712) (83.977) -36,0%
Do exercicio (44.448) (47.155) (31.471) -5,7% 41,2% (91.603) (60.780) 50,7%
Diferidos (16.548) 54.439 (11.748) -130,4% 40,9% 37.891 (23.197) -263,3%

Lucro liquido do periodo 118.655 120.768 100.314 -1,7% 18,3% 239.423 201.016 19,1%
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ANEXO Il = BALANCOS PATRIMONIAIS

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Cetip S.A. — Mercados Organizados

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras - livres
Contas a receber
Impostos e contribui¢des a compensar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Néo circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicagées financeiras - livres e vinculadas
Instrumentos financeiros derivativos
Depésitos judiciais
Despesas antecipadas
Outros créditos

Investimentos

Investimentos em controladas
Investimentos em coligada
Outros investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Consolidado
30/06/15 31/03/15
996.731 1.017.368
554 4.405
855.286 871.655
102.303 104.743
13.372 12.220
8.801 9.590
16.415 14.755
2.322.918 2.312.061
216.926 198.498
165.455 141.466
45.415 50.271
173 157
3.888 4.560
1.995 2.044
6.588 6.362
5.555 5.329
1.033 1.033
51.181 49.640
2.048.223 2.057.561
3.319.649 3.329.429

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Debéntures emitidas
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros
Receitas a apropriar
Qutras obrigagdes

Nao circulante
Fornecedores
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para contingéncias e obrigagGes legais
Debéntures emitidas
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros
Receitas a apropriar

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros
AgBes em tesouraria
Lucros/prejuizos acumulados
Dividendos adicionais propostos

Total do passivo e patrimdnio liquido

Consolidado
30/06/15 31/03/15
278.764 162.535
27.799 20.945
49.418 35.038
15.566 24.363
12.873 13.450
101.365 19.965
19.524 3.276
3.201 3.000
41.633 42.357
7.385 141
1.335.865 1.328.662
2.195 2.131
158.435 141.895
4.675 4.648
498.512 498.343
633.417 641.925
38.631 39.720
1.705.020 1.838.232
658.416 645.642
525.385 538.830
(750) (729)
464.715 464.715
(56.750) (20.850)
114.004 98.731
- 111.893
3.319.649 3.329.429
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ANEXO Ill = FLUXOS DE CAIXA

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes dos fluxos de caixa Var % Var % Var %
Em milhares de reais 2T15 1715 2T14 2T15x1T15 2T15x2T14 1515 1514 1S15X1S14

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 179.651 113.484 143.533 58,3% 25,2% 293.135 284.993 2,9%
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 21.457 21.610 20.409 -0,7% 51% 43.067 40.463 6,4%
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes (3) 37 51 -108,1% -105,9% 34 37 -8,1%
Resultado de equivaléncia patrimonial (226) (151) 2 49,7% -11400,0% (377) (242) 55,8%
Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa 4.946 5.009 4.621 -1,3% 7,0% 9.955 7.256 37,2%
Juros sobre aplicagGes financeiras mantidas até o vencimento (1.521) (1.481) (1.360) 2,7% 11,8% (3.002) (2.684) 11,8%
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo 16.417 15.474 18.090 6,1% -9,2% 31.891 36.459 -12,5%
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros 3.725 3.347 308 11,3% 1109,4% 7.072 617 1046,2%
Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais 74 77 2 -3,9% 3600,0% 151 (1) -15200,0%
Variagdo cambial sobre empréstimos (21.000) 114.427 - -118,4% 0,0% 93.427 - 0,0%
Instrumentos financeiros derivativos 4.856 (50.271) - -109,7% 0,0% (45.415) - 0,0%
Ajuste a valor justo de empréstimos bancarios 11.502 (5.342) - -315,3% 0,0% 6.160 - 0,0%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ajustado 219.878 216.220 185.656 1,7% 18,4% 436.098 366.898 18,9%
Variag0es nos ativos e passivos
Contas a receber 2.440 1.992 (2.379) -100,0% -100,0% 4.432 4.237 4,6%
Impostos e contribuigdes a compensar (1.152) 5.919 (34) -58,8% -7276,5% 4.767 13.578 -64,9%
Outros créditos (1.612) 3.366 (4.005) -134,2% -71,2% 1.754 (5.431) -132,3%
Despesas antecipadas 1.461 (840) 2.498 91,9% -164,5% 621 12 5075,0%
Depésitos judiciais (16) (20) - -7405,0% 0,0% (36) 7 -614,3%
Fornecedores 6.918 (2.493) (1.165) -99,4% -98,6% 4.425 (10.006) -144,2%
Obrigagdes trabalhistas e encargos 14.380 (21.644) 11.555 -132,0% -40,1% (7.264) (8.681) -16,3%
Tributos a recolher (8.793) 9.273 (7.612) 55,1% -288,9% 480 (1.293) -137,1%
Receitas a apropriar (1.813) (1.316) (1.331) 568,2% 560,6% (3.129) (2.469) 26,7%
Outras obrigagGes, contigéncias e obrigagdes legais 7.197 131 3.399 5393,9% 111,7% 7.328 3.474 110,9%
Caixa proveniente das operagées 238.888 210.588 186.582 13,4% 28,0% 449.476 360.326 24,7%
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (45.025) (35.886) (31.164) 25,5% 44,5% (80.911) (56.165) 44,1%
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 193.863 174.702 155.418 11,0% 24,7% 368.565 304.161 21,2%
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de ativo imobilizado (4.280) (2.393) (1.920) 78,9% 122,9% (6.673) (3.806) 75,3%
Aquisigdo de ativos intangiveis (9.379) (11.015) (9.077) -14,9% 3,3% (20.394) (16.902) 20,7%
Recebimento pela venda de ativo imobilizado 3 13 1 -76,9% 200,0% 16 22 -27,3%
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (13.656) (13.395) (10.996) 1,9% 24,2% (27.051) (20.686) 30,8%
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal de debéntures - - (39.480) 0,0% -100,0% - (78.960) -100,0%
Pagamento de juros sobre debéntures - (29.457) (17.240) -100,0% -100,0% (29.457) (35.276) -16,5%
Pagamento de obrigag¢des de arrendamentos financeiros - - (870) 0,0% -100,0% - (1.748) -100,0%
Pagamento de principal de empréstimos (435) (435) (435) 0,0% 0,0% (870) (870) 0,0%
Pagamento de juros sobre empréstimos (2.099) (1.962) (106) 7,0% 1880,2% (4.061) (214) 1797,7%
Recebimentos por contratos de arrendamentos financeiros - - - 0,0% 0,0% - - 0,0%
Pagamento por aquisi¢do de agbes de emissdo propria (54.033) (20.850) - 159,2% 0,0% (74.883) - 0,0%
Recebimento liquido por empréstimos obtidos - 261.130 - -100,0% 0,0% 261.130 - 0,0%
Recebimento por emissdo de agdes - exercicios de opgdes de agdes - 9.705 9.120 -100,0% -100,0% 9.705 11.610 -16,4%
Recebimento por alienagdo de agGes - exercicios de opgdes de agbes 12.516 - - 0,0% 12.516 - 0,0%
Recebimento de juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos 8 17 16 -52,9% -50,0% 25 23 8,7%
Dividendos e juros brutos sobre o capital proprio pagos (133.884) (82.029)  (217.926) 63,2% -38,6%  (215.913) (236.511) -8,7%
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (177.927) 136.119 (266.921) -230,7% -33,3% (41.808)  (341.946) -87,8%
Aumento/(redugio) de disponibilidades e aplicacdes financeiras livres no perioc 2.280 297.426 (122.499) -99,2% -101,9% 299.706 (58.471) -612,6%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no inicio do periodo 962.122 665.174 477.640 44,6% 101,4% 665.174 413.713 60,8%
Variagdo no valor justo - aplicagdes financeiras disponiveis para venda (32) (478) 744 -93,3% -104,3% (510) 643 -179,3%
Disponibilidades e aplica¢des financeiras livres no fim do periodo 964.370 962.122 355.885 0,2% 171,0% 964.370 355.885 171,0%
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