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A QGEP agora é Enauta

Rio de Janeiro, 18 de marco de 2019
A QGEP Participagodes S.A. (“Companhia”, B3: QGEP3) anuncia hoje sua nova marca: Enauta.

A Companhia decidiu reformular a sua marca a fim de refletir os principais atributos e
conquistas, que garantem perenidade e crescimento continuo de suas operagoes. A coragem
para enxergar novas possibilidades e o compromisso em realiza-las esta presente em nossa
historia desde o comeco.

Como um dos principais players independentes no setor de energia do Brasil, a Enauta detém
uma pujante historia de realizagcoes, um amplo portfolio técnico e know-how tecnoldgico,
assim como engajamento em praticas ambientalmente corretas. Apoiados na experiéncia
adquirida nos Gltimos 20 anos, continuamos aplicando tecnologia de ponta para explorar,
desenvolver e produzir 6leo e gas na costa do Brasil.

Nosso novo nome foi criado a partir da esséncia da nossa Companhia, que esta enraizada na
capacidade de identificar, localizar e desenvolver fontes de energia para atender as
necessidades da sociedade. Nosso proposito continua sendo o de desbravar o caminho para a
energia. Hoje, quando o universo da producao de energia se expande para novas e desafiantes
possibilidades, estamos atentos e nos preparando para o futuro - como Enauta.

Em 12 de margo de 2019, nosso Conselho de Administracao aprovou a proposta para deliberar
a alteragcao da denominacgao social da Companhia na Assembleia Geral Extraordinaria a ser
realizada em 18 de abril de 2019. De acordo com a proposta, a Companhia sera denominada
Enauta Participacoes S.A. A controlada Queiroz Galvao Exploragao e Produgao S.A. também ira
deliberar em sua proxima Assembleia Geral Extraordinaria em 17 de abril de 2019 a alteragao
de sua denominagao para Enauta Energia S.A. A estrutura acionaria da Companhia permanece
inalterada.

As a¢oes da Companhia continuarao a ser negociadas pelo codigo QGEP3 até que a alteracao
da denominagao social seja aprovada, bem como o pedido de alteracao do codigo seja
processado e deferido pela B3. A data de alteracao do codigo sera divulgada oportunamente.

Para os fins deste Relatorio, a QGEP Participacoes S.A. sera abaixo denominada “Enauta” ou
“Companhia”.

Enauta divulga o resultado do 4718 e 2018

A Enauta anuncia hoje seus resultados do quarto trimestre encerrado em 31 de dezembro de
2018. As informagoes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde especificado o contrario,
sao consolidadas de acordo com as praticas contabeis estipuladas no IFRS (International
Financial Reporting Standards, ou Normas Internacionais de Relatério Financeiro), conforme
descrito na secao financeira desse relatorio.

Campo de Manati

A producdo média diaria de gas totalizou 4,8MMm? no 4T18, reflexo da demanda por gas para
atender as necessidades de energia na regiao Nordeste do Brasil. Em 2018, a producao média
atingiu 4,9MMm? por dia. Com base nas perspectivas atuais para a demanda de mercado, a
Companhia estima a produg¢ao média diaria para o ano de 2019 em 4,1IMMm?3, no limite inferior
da projecao divulgada para o ano.

Campo de Atlanta

A producao total no 4T18, liquida para a Companhia, foi de 572,3 kbbl de dleo, equivalente a
producao média diaria de 12,4 kbbl. O volume liquido para a Companhia passou a ser 50%,
refletindo a decisao pela saida da Dommo Energia S.A. do Consorcio BS-4 pelo Tribunal Arbitral.
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Receita Liquida

Receita liquida de R$298,7 milhdes no 4T18, crescimento de 105,8% comparado ao 4T17,
refletindo a producao estavel em Manati e os oito meses de contribuicao do Campo de Atlanta.

Lucro Liquido

Lucro liquido de R$125,3 milhdes no trimestre, comparado a R$193,0 milhdes no 4T17. Em 2018,
o lucro liquido totalizou R$425,2 milhoes, 19,0% maior que 2017, representando um resultado
recorde para a Companhia.

EBITDAX

O EBITDAX foi de R$159,7 milhdes, comparado a R$239,8 milhdes no 4T17, quando a Companhia
se beneficiou do ganho com a venda do Bloco BM-S-8.

Remuneracao ao Acionista e Saldo de Caixa

Proposta de dividendos totais de R$500 milhdes, ou cerca de R$1,91 por agao. Saldo de caixa®
de R$1,9 bilhdo ao final do trimestre, similar ao patamar do final de 2017.
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Mensagem da Administracao

O resultado operacional do quarto trimestre
fecha com chave de ouro um ano marcante para
a Companhia, quando tomamos medidas que
posicionam a Companhia em uma trajetoria de
crescimento continuo.

Esse ano foi também o primeiro em que nos beneficiamos por termos dois ativos em producao
na maior parte do ano.

Registramos lucro liquido recorde em 2018, de R$425 milhoes, um aumento de 19% na
comparacao anual, refletindo a producao dos Campos de Manati e Atlanta, que vieram em linha
com as nossas expectativas. O quarto trimestre contribuiu fortemente para esse desempenho,
com EBITDAX atingindo R$160 milhoes a partir de uma receita de R$298 milhoes. A producao
total no quarto trimestre foi de 1.852 mil barris de oleo equivalente, atingindo uma média de
20,1 mil barris de 6leo equivalente por dia, 26% acima dos niveis registrados no ano anterior.
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No Campo de Manati, a produ¢ao média diaria de gas foi de 4,8MMm?3 no quarto trimestre, e
encerrou 0 ano com média de 4,9MMm? por dia, compativel com as nossas projecoes. A seca
no nordeste do Brasil aumentou a demanda por gas natural para atender as necessidades de
energia da regiao. Assim como no ano anterior, esta situagao se reverteu no inicio de 2019, em
funcao dos altos indices de chuva que permitiram o retorno da geracao hidroelétrica, levando
assim a producao média diaria do Campo de Manati para 3,5MMm?3 nos dois primeiros meses
de 2019. Vale destacar que no final do primeiro trimestre de 2019 teremos uma parada para
manutencao no Campo que durara cerca de 20 dias. Levando isso em consideragao, prevemos
que a producao média para o Campo de Manati ainda possa atingir 4,1MMm?3 por dia em 2019,
ou seja, no limite inferior da projecao divulgada para o ano. Continuamos monitorando a
situacao de perto, e podera ser necessario revisar a estimativa caso a baixa demanda persista.

Em relacao ao campo de Atlanta, temos noticias positivas. Em janeiro, o Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (CADE) publicou suas conclusdes com relacdo ao Bloco
BS-4 e, apods finalizar sua analise da legislacao aplicavel a concentracao de mercado,
determinou que nao ha restrigoes a transferéncia da participagao da Dommo Energia S.A. no
Bloco para a Companhia e para sua parceira, Barra Energia. A decisao sucedeu a sentenca
favoravel do Tribunal Arbitral, que afirmou que a participacao de 40% no Bloco BS-4 detida
pela Dommo Energia S.A. deveria ser igualmente dividida entre a Companhia e a Barra Energia
S.A., conforme os termos do contrato de consorcio. Assim, nossa participagao no BS-4 foi
elevada de 30% para 50%. A Companhia, em conjunto com a Energia S.A., também ja solicitou
a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) dar prosseguimento a
formalizagao da transferéncia da participacao adicional nos termos dos acordos de operagoes
conjuntas do consorcio.

A producao média de 6leo nos dois pogos do Campo de Atlanta foi de 12,4 mil barris por dia no
quarto trimestre, em linha com as nossas Gltimas expectativas, atingindo producao média
diaria de 12,0 mil barris de 6leo nos oito meses de 2018, incluindo a fase de estabilizagao. As
cotagoes de Oleo pesado em relagao ao Brent continuam favoraveis, em funcao do
desequilibrio mundial entre oferta e demanda, muito em fungao da reducao de oferta deste
tipo de dleo produzido pela Venezuela e Arabia Saudita. Vale lembrar que estamos produzindo
oleo pesado, cujo teor de enxofre é bastante reduzido, favorecendo o atendimento aos novos
regulamentos para o combustivel de navios (bunker) que entrardo em vigor em 2020.

Iniciamos no final de fevereiro a perfuracao de um terceiro pogo em Atlanta, com previsao de
conclusao no segundo trimestre desse ano. Assim que o terceiro poco entrar em producao, a
sonda dara inicio as operagoes de intervencao em cada um dos dois pogos existentes, a fim de
substituir as bombas danificadas. Desta forma, esperamos manter a producao de pelo menos
dois pocos em Atlanta até o final do terceiro trimestre deste ano, quando aumentariamos a
producao para 25-27 mil barris de 6leo por dia com trés pogos produzindo.

Publicamos os relatorios de certificacao de reservas da Gaffney, Cline & Associates (GCA) para
os campos de Atlanta e de Manati, atualizados em 31 de dezembro de 2018. O total de reservas
2P, liquido para a Companhia, foi de 130 milhoes de boe, um aumento de 64% em relagao a
reserva de 2017.

As atividades de exploragao seguiram em ritmo acelerado no quarto trimestre. Recebemos em
fevereiro os dados sismicos 3D iniciais dos nossos seis blocos na Bacia de Sergipe-Alagoas,
que serao analisados pelo consorcio nos proximos meses. O cronograma para o inicio da
perfuracao permanece em 2020. Com relacao aos blocos da Bacia de Para Maranhao, onde
depositamos muitas expectativas, a primeira rodada do processo de farm-out foi concluida, e
a avaliagao técnica é bastante promissora. Estamos trabalhando em conjunto com outras
concessionarias na margem equatorial para superar os desafios para obtencao de licengas de
perfuragao junto ao IBAMA,

Nosso resultado do ano de 2018 apresentou crescimento significativo na comparagao anual,
com aumentos de 41% no EBITDAX e de 19% no Lucro Liquido em relacao a 2017. A Companhia
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encerrou 0 ano com caixa e equivalentes de caixa superiores a R$1,9 bilhdo. Com base na nossa
forte posicao financeira, a administracao recomendou a distribuicao de mais um dividendo
total no valor de R$500 milhdes aos acionistas registrados em 18 de abril de 2019, data de
nossa Assembleia Geral Ordinaria. Entendemos que, mesmo apos essa distribuicdao, nossa
posicao de caixa, previsao de fluxo de caixa e solido balanco patrimonial nos proporcionarao
recursos suficientes para sustentar as operacoes e os investimentos previstos, além de manter
nossa capacidade de realizar adi¢oes estratégicas a base de ativos.

E uma grata satisfacdo poder registrar que,
pelo segundo ano consecutivo, nosso solido
desempenho e gestao financeira disciplinada
nos permitiram gerar retorno de capital aos
investidores na forma de um dividendo
extraordinario.

Iniciamos 2019 com diversas agoes que deverao resultar em crescimento continuo para a
Companbhia. Primeiramente, teremos um ano completo de produgao no Campo de Atlanta, que
ira acelerar significativamente quando os trés pogos estiverem em operacao no segundo
semestre. A producao esperada em Atlanta mais do que compensa a queda prevista na
producao de Manati. Além disso, o Campo de Atlanta se tornara um ativo cada vez mais
importante para a Companhia em 2019, por diversas razoes: somos a operadora do Campo e
passamos a deter 50% de participacao; as condicoes de preco estao favoraveis e devem
melhorar ainda mais, tanto pela escassez continua de 6leo pesado quanto pelas exigéncias
relativas ao 6leo com baixo teor de enxofre; e a receita gerada pelas vendas de 6leo do Campo
de Atlanta atua como um hedge natural contra as flutuacées da moeda brasileira.

Ao longo de 2019, teremos cada vez mais dados sobre os nossos seis blocos na Bacia de
Sergipe-Alagoas, onde detemos participacao de 30% em um consorcio liderado pela
ExxonMobil. Esses blocos representam o alicerce do nosso portfolio de exploragao, e sao
considerados por nos prospectos de médio a baixo risco com perspectivas de volume elevado,
devido a sua posicao adjacente a importantes descobertas.

Nosso solido balanco patrimonial, que tem sido um diferencial importante nos dltimos anos,
destaca a Companhia como uma das empresas independentes de melhor satde financeira do
setor brasileiro de 6leo e gas.

Nos dltimos dois anos, paralelamente ao realinhamento estratégico do nosso portfolio,
também reavaliamos qual seria a melhor forma de garantir o crescimento sustentavel da
Companhia no futuro. A fim de capitalizar nossos pontos fortes, investimentos e
independéncia, anunciamos hoje que a Companhia mudard seu nome para Enauta,
representando assim o nosso foco em energia, nossos investimentos em tecnologia, € nosso
compromisso com seguranca e responsabilidade com o meio ambiente. Desde a sua criacao,
nossa empresa figura como uma das principais independentes do setor no Brasil. Estavamos
entre os primeiros a ingressar no setor de 6leo e gas do pais; a descoberta de gas no Campo
de Manati propiciou o desenvolvimento de uma infraestrutura para a producao offshore de
gas no Nordeste; e hoje somos uma das poucas empresas brasileiras independentes que atua
na area premium do pré-sal. Essa historia trouxe consigo uma ampla experiéncia que
empregamos todos os dias para produzir com seguranca a energia que impulsiona a inddstria
brasileira. Além disso, fizemos investimentos ao longo dos anos em tecnologias que apoiam a
seguranca de nossas operacoes e fornecem dados criticos sobre o equilibrio ecolégico dos
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manguezais e oceano brasileiro. Compartilhamos essas informagoes com as comunidades em
que atuamos, estabelecendo parcerias com elas para alcancar a sustentabilidade desses
valiosos recursos no longo prazo.

A Enauta representa um novo comeco para
nos a medida que avangamos como
produtores de energia, mas ela esta ancorada
em nossa historia e DNA. Desde sua formacao,
nossa empresa tem se destacado por sua
capacidade de identificar, localizar e
desenvolver fontes de energia para atender as
necessidades da sociedade. Este € 0 n0sso
proposito, desbravar o universo da energia.

PORTFOLIO DE ATIVOS
Bacia Bloco/ Campo/ Participacdo Categoria Fluido
Concessao Prospecto Enauta Recursos
BCAM-40 Manati 45% Reserva Gas
Camamu - =
CAL-M-372 CAMHO01 20% Prospectivo Oleo
Atlanta Reserva Oleo
Santos BS-4 Oliva 50%* Contingente Oleo
Piapara Prospectivo Oleo
ES-M-598 20% Prospectivo Oleo
Espirito Santo : .
ES-M-673 20% Prospectivo Oleo
Foz do Amazonas Fza-M-90 100% Prospectivo Oleo
PAMA-M-265 100% Prospectivo Oleo
Para-Maranhao - z
PAMA-M-337 100% Prospectivo Oleo
Ceara CE-M-661 25% Prospectivo Oleo
SEAL-M-351 30% Prospectivo Oleo
SEAL-M-428 30% Prospectivo Oleo
SEAL-M-501 30% Prospectivo Oleo
Serglpe-Alagoas SEAL-M-503 30% Prospectivo Oleo
SEAL-M-430 30% Prospectivo Oleo
SEAL-M-573 30% Prospectivo Oleo

*Conforme ja divulgado pela Companhia, em 25 de setembro de 2018 o Tribunal Arbitral declarou a
validade da expulsdo da Dommo Energia S.A. do consdrcio BS-4 e a perda de 20% de participacdo para a
Companhia no Bloco. A decisdo esta sendo implementada perante o Tribunal Arbitral e as autoridades
brasileiras competentes.
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Producao: CAMPO DE MANATI
Bloco BCAM-40; Participacao: 45%

No 4T18, a producao média diaria total do Campo de Manati, um dos principais fornecedores
de gas da regiao Nordeste do Brasil, foi de 4,8MMm3, e o principal impulsionador da demanda
foi a falta de chuvas que impactou a producao hidroelétrica. No quarto trimestre de 2017, o
baixo indice de chuvas resultou em uma demanda ainda maior, levando a uma producao média
diaria de 5,6MMm3. No ano de 2018, a produ¢ao média diaria ficou em 4,9MMm3, estavel em
relacao ao ano anterior e em linha com o guidance da Companhia.

Ja o maior indice de chuvas reduziu consideravelmente a demanda por gas natural nos
primeiros dois meses de 2019, para 3,5MMm? por dia. Além disso, a manutengao na planta de
processamento do Campo esta programada para o final do 1T19, o que devera interromper a
producao por cerca de 20 dias, com investimento aproximado de US$6 milhdes para o
consorcio. Com isso, nossa previsao de producao média para o Campo de Manati em 2019 se
mantém em 4, 1MMm3 por dia, no limite inferior da nossa projecao dada para o ano.
Continuamos monitorando a situagao de perto, e podera ser necessario revisar a estimativa
caso a baixa demanda persista.

A certificacao de reservas da GCA para o Campo de Manati, atualizada em 31 de dezembro de
2018, indicou que as reservas 2P de 100% do Campo totalizavam 6,3 bilhdes (10™9) de m3 de
gas natural e 0,66 milhdes (10”6) de barris de gas condensado, que correspondem a cerca de
40,3 milhdes de barris de 6leo equivalente e gas, um pouco acima da certificagao anterior,
considerando a reducdo do volume produzido. (1.000 m3 de gas = 1 m* de dleo equivalente)

Producao: CAMPO DE ATLANTA

Bloco BS-4; Participacao: 50%*; Operadora

*Conforme ja divulgado pela Companhia, em 25 de setembro de 2018 o Tribunal Arbitral declarou a validade da
expulsao da Dommo Energia S.A. do consorcio BS-4 e a perda de 20% de participacao para a Companhia no Bloco. A
decisdo esta sendo implementada perante o Tribunal Arbitral e as autoridades brasileiras competentes.

Com dois pogos produtores, a produgao total no Campo de Atlanta, liquida para a Companbhia,
foi de 572,3 kbbl de 6leo no 4T18, equivalente @ uma produgao média no Campo de 12,4 mil bbl
por dia no periodo. A reducao na produgao média diaria em comparagao ao 3T18 reflete uma
queda natural, e deve continuar até que as bombas de fundo de pogo sejam reparadas. O
volume liquido para a Companhia considera uma participacao de 50%, superior aos 30%
anteriores, refletindo a saida da Dommo Energia S.A. do Consorcio, conforme anunciado
anteriormente. A producao média do Campo de Atlanta nos primeiros oito meses de 2018 foi
de 12,0 mil bbl por dia, incluindo a fase de estabilizacao. A Companhia possui um contrato em
vigor com a Shell Oil para a venda da totalidade do dleo produzido no Sistema de Producao
Antecipada (SPA) do Campo de Atlanta.

Conforme anteriormente relatado, o Consorcio decidiu perfurar um terceiro poco para o SPA
em Atlanta. O navio-sonda Laguna Star deixou o estaleiro em fevereiro, e as atividades de
perfuracao ja comecaram. Apos a conclusao da perfuracao e completagao, bem como o inicio
de producao do terceiro pogo, que deve ter duracao de cerca de 90 dias, a sonda sera
deslocada para um dos pogos atuais para a substituicao da bomba de fundo de pocgo, sendo
que esta atividade deve ocorrer por aproximadamente 45 dias. Ao finalizar esta intervencao, a
sonda se deslocara para o segundo pogo para efetuar atividades similares. O investimento
total estimado para a perfuragao do terceiro pogo & de US$45 milhdes para o Consorcio e o
custo total das intervengoes também é de USS$45 milhdes. Considerando a entrada em
producao do terceiro poco e a parada de producao de cada um dos dois pogos atuais por
aproximadamente 45 dias, a Companhia terd uma producao continua de pelo menos dois
pocos durante todo o ano de 2019. Uma vez que o terceiro pogo esteja operante e as bombas
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estejam funcionando, o que provavelmente devera ocorrer no terceiro trimestre de 2019, a
producao média proveniente dos trés pocos no Campo devera alcancar 25-27 kbpd.

v 90 dias v 45 dias v 45 dias
Fev/19: Inicio da Inicio da 3T19: tucio
Inicio da perfuragdo Intervencdo 12 Intervenco 29 gSPg;;l?;bTm produgao:
do 3;.’ poco pogo}pr\odutor poco produtor ) |
[ Y
CAPEX total: US45 milhoes OPEX total: U$45 milhoes

Considerando 100% do Campo de Atlanta, no 4T18, o lifting cost foi de US$359,4 mil/dia,
equivalente a US$30,9/bbl, comparado a US$31,1/bbl no 3T18 e US$41,8/bbl no 2T18, quando o
Campo estava em periodo de estabilizagao. Apos os primeiros 18 meses de producao, os custos
operacionais deverao somar US$480 mil/dia, e flutuardo de acordo com algumas variaveis, que
em grande parte sao atreladas ao preco do Brent.

4718 3T18 A%
Lifting cost (USS$ milhGes) 35,4 36,9 -3,9%
Lifting cost (USS$ mil/dia) 359,4 400,6 -10,3%
Lifting cost (USS/bbl) 30,9 31,1 -0,5%
Producao (mil bbl) 1.144,6 1.185,2 -3,4%

Neste trimestre, a Companhia realizou um acordo com o fornecedor do FPSO Petrojarl I, em
que recebera o valor de R$45,9 milhdes a titulo de compensagdo por atraso da chegada do
FPSO prevista contratualmente. Neste sentido, a Companhia registrou o equivalente a 50% de
uma receita no montante de US$23,7 milhoes ja acrescido de juros no final de cada més apos
10 de agosto de 2018. O saldo residual do valor do acordo sera compensado durante os 15
meses,resultando em uma compensacao de US$25 mil por dia sobre a taxa diaria de
afretamento aplicavel.

A primeira fase do procedimento de arbitragem relacionado ao Bloco BS-4, onde esta
localizado o Campo de Atlanta, foi concluida em setembro de 2018. O Tribunal Arbitral decidiu
a favor da Companhia e sua parceira, a Barra Energia, expulsando a Dommo Energia S.A. do
consorcio retroativamente a 11 de outubro de 2017. Consequentemente, a Companhia
aumentou sua participagao de 30% no Bloco BS-4 para 50%, passando a ter os beneficios
econdmicos e custos associados a participacao adicional de 20%. Recentemente, o Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) informou a Companhia sua conclusao de que nao
ha impedimento concorrencial a transferéncia dos 40% de participacao da Dommo no Bloco
BS-4 em parcelas iguais para a Companhia e a Barra. A Companhia, em conjunto com a Barra,
também ja solicitou a Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) dar
prosseguimento a formalizacao da transferéncia da participagao adicional nos termos dos
acordos de operagoes conjuntas do consorcio.

Na segunda fase, o Tribunal Arbitral confirmou o direito da Companhia de recuperar os valores
de cash calls devidos e nao pagos pela Dommo até a data de sua expulsao, em outubro de
2017, no valor de R$44 milhdes, 50% dos quais devidos a Companhia. O tribunal confirmou
também o direito da Companhia ser reembolsada de todos os custos de arbitragem incorridos
até o momento. Ademais, o Tribunal Arbitral ainda esta formado para novos pedidos entre as
partes.

A Companhia publicou relatorio de certificacao de reservas da GCA para o Campo de Atlanta,
com data base em 31 de dezembro de 2018, que indicou reservas 2P de 100% do Campo
totalizando 224 milhoes de bbl, um aumento de 17% na reserva em relagao a certificagao
divulgada apos a conclusao da perfuracao e teste do primeiro pogo produtor em 2014. Nesta
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nova certificacao ja foram incorporados tanto os dados do segundo pogo produtor quanto a
producao do ano de 2018. As reservas 1P de 100% do Campo totalizam 174 milhdes de bbl, um
aumento de 18% na reserva em relagao a certificacao divulgada em 2014.

Atualizacao do Portfdlio Exploratorio
BACIA DE SERGIPE-ALAGOAS

Participacao: 30% em 6 blocos

A Bacia de Sergipe-Alagoas representa o alicerce do nosso portfolio de exploragao. A
Companhia detém 30% de participacao em seis blocos em aguas ultraprofundas, localizados
entre 80 e 100 km da costa, em parceria com a ExxonMobil, operadora com 50% de
participacao, e com a Murphy Oil, que detém os 20% remanescentes.

Aregiao de aguas ultraprofundas dessa bacia é considerada pela Companhia de alto potencial
exploratorio e de médio-baixo risco, sendo que ja foram registradas seis descobertas
significativas pela Petrobras em areas adjacentes. O sistema petrolifero principal nessa regiao
da Bacia é semelhante a outras descobertas realizadas na Guiana e na Costa Oeste africana.

A Companhia e suas parceiras ja receberam e estao avaliando os dados sismicos 3D iniciais
dos seis blocos. As primeiras analises sao animadoras. Ao longo de 2019, enquanto aguarda a
licenca ambiental, o Consorcio seguira avaliando os dados sismicos e desenvolvera um
programa de perfuragao, previsto para ter inicio no segundo semestre de 2020.

MARGEM EQUATORIAL

Participacao: Diversas

A Companhia tem 100% de participacao nos blocos PAMA-M-265 e PAMA-M-337 na Bacia do
Para-Maranhao e no Bloco FZA-M-90 na Bacia da Foz do Amazonas. O sistema petrolifero
interpretado para as regides de aguas ultraprofundas dessas bacias é semelhante ao testado
com sucesso em Sergipe-Alagoas, Guiana e Margem Oeste africana, com reservatorios e segoes
geradoras contemporaneas.

A aquisicao e o processamento dos dados sismicos 3D ja foram concluidos para os trés blocos
e a Companhia finalizou sua avaliagao dessas areas em 2018.

A primeira fase do processo de farm-out dos blocos da Bacia do Para-Maranhao foi concluida,
e atraiu interesse de possiveis parceiros. Estamos trabalhando para dimensionar o tempo
necessario para obtermos a licenga ambiental, um importante elemento a ser considerado. A
Companbhia espera que o processo de farm-out seja concluido ainda em 2019.

OUTROS

Em 26 de outubro de 2018, a Companhia anunciou que o Consorcio do Bloco BCAM-40 iniciou
0 processo de devolugao junto a ANP da Descoberta de Camarao Norte, localizada ao sul do
Campo de Manati, na Bacia de Camamu-Almada. A Companhia possui 45% de participacao na
Descoberta de Camarao Norte, que foi declarada comercial em 2009. Apds a avaliacao de
diversos planos de desenvolvimento e potencial unitizacao a area adjacente, o Consorcio
concluiu que a area nao & economicamente viavel e decidiu por sua devolucao. O valor
contabilizado pela Companhia referente a Descoberta de Camardao Norte totalizou R$13,4
milhoes que foi baixado e refletido nos resultados do terceiro trimestre de 2018.
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Desempenho Financeiro

Demonstracao dos Resultados e Destaques Financeiros (R$ milhoes)

4T18 4117 A% 2018 2017 A%

Receita liquida 298,7 145,1 105,8% 797,2 501,7 58,9%

Custos (181,9) (55,2) 229,5% (458,6) (227,7) 101,4%
Lucro bruto 116,8 89,9 29,9% 3387 274,0 23,6%
Receitas (Despesas)
operacionais
Despesas gerais e o 1o
administrativas (20,6) (15,5) 32,9% (51,3) (52,1) 1,6%
Equivaléncia patrimonial 0,6 (0,5) -222,4% 0,1 (1,8) -106,4%
Gastos exploratorios de o o
dleo e gas (9,0) (3,3) 172,7% (54,5) (27,7) 96,6%
Outras receitas
(despesas) operacionais 41,0 149,9 -72,6% 187,7 149,9 25,2%
liquidas
Lucro (Prejuizo) 128,9 220,6 -41,6% 420,6 3423 22,9%
operacional
Ees%'“a“ financeiro 18,4 13,0 42,0% 1155 92,3 25,1%
iquido
Lucro antes dos impostos 147,3 233,6 -36,9% 536,1 434,6 23,4%
e contribuigao social
Imposto de renda e e 7o o
contribuigdo social (22,0) (40,5) 45,7% (110,9) (77,2) 43,6%
Lucro (Prejuizo) liquido 1253 193,0 -35,1% 4252 357,4 19,0%
Caixa Liquido gerado
pelas atividades 159,6 216,9 -26,4% 588,5 428,8 37,2%
operacionais
EBITDAX® 159,7 239,8 -33,4% 574,8 407,9 40,9%

Alguns percentuais e outros nimeros incluidos neste relatorio foram arredondados para facilitar a apresentagao, podendo, assim,
apresentar pequenas diferencas em relagdo as tabelas e notas constantes nas informagdes trimestrais. Ademais, pela mesma razao,
os valores totais apresentados em determinadas tabelas podem nao refletir a soma aritmética dos valores precedentes.

0 EBITDAX & uma medida usada pelo setor de petroleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo com
pogos secos ou sub-comerciais. O calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuicdo social, resultado
financeiro e despesas de amortizagao. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as
IFRS. Tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional
ou alternativa ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira
diferente da empregada pela Companhia. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagdes por
ndo considerar certos custos inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como
despesas financeiras, tributos e amortizacdo. A Companhia usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho
operacional.

Os resultados financeiros do quarto trimestre de 2018 se beneficiaram de um trimestre inteiro
de producao do Campo de Atlanta e da producao estavel de Manati, que resultaram em um
crescimento substancial de receita em comparagdo ao mesmo periodo de 2017.
Adicionalmente, com a decisao positiva do Tribunal Arbitral, a Companhia contabilizou no
4T18 o impacto desde outubro de 2017 da participacao adicional de 20% no Bloco BS-4, onde
esta localizado o Campo de Atlanta. O EBITDAX, por sua vez, beneficiou-se nao s6 do maior
volume de producao como também de uma melhor estrutura de custos. Durante o quarto
trimestre a Companhia contabilizou R$40,9 milhoes como Receita nao operacional em funcao
do acordo com o fornecedor pelo atraso da chegada do FPSO Petrojarl | no Campo de Atlanta,
enquanto que o EBITDAX do mesmo periodo do ano anterior havia sido beneficiado pelo ganho
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com a venda de 10% de participacao do Bloco BM-S-8. A Companhia encerrou o periodo com
uma solida posicao de caixa de R$1,9 bilhao, que prové recursos significativos para suportar
os investimentos e programas de alocacgao de capital.

DESTAQUES FINANCEIROS DO 4T18:

4 Areceita liquida foi de R$298,7 milhdes, aumento de 105,8% em comparacao ao 4T17. Desse
total, R$126,1 milhées foram atribuidas ao Campo de Manati, valor 13% inferior ao 4T17,
devido a queda de mesma magnitude na producao trimestral. A receita total incluiu a
contribuicao de um trimestre completo de produ¢ao do Campo de Atlanta, que representou
58% da receita total, e também foi beneficiada pelo aumento da participacao da Companhia
neste Campo, de 30% para 50%, em funcao da decisao do Tribunal Arbitral. O impacto na
receita referente aos 20% adicionais de participagao no Campo de Atlanta foi de R$115,1
milhdes, sendo (i) R$21,9 milhdes do 2T18; (ii) R$55,9 milhées do 3T18 e (iii) R$37,9 milhdes
do 4T18.

4 Os gastos exploratorios foram de R$9,0 milhdes no 4T18, comparadas a R$3,3 milhdes no
4T17, principalmente em func¢ao da aquisicao e processamento sismico dos blocos da Bacia
de Sergipe Alagoas.

4 Os custos operacionais totais atingiram R$181,9 milhdes no trimestre, mais que o triplo do
valor registrado no 4T17 de R$55,2 milhdes, atribuivel aos custos associados ao ramp up da
producao do Campo de Atlanta. O impacto nos custos operacionais referente aos 20%
adicionais de participacdao no Campo de Atlanta foi de R$95,9 milhdes, sendo (i) R$18,6
milhdes do 2T18; (ii) R$40,8 milhdes do 3T18 e (iii) R$36,5 milhdes do 4T18.

4 Os custos operacionais do Campo de Manati foram de R$14,5 milhdes, 73,7% abaixo do valor
registrado no 4T17, quando a Companhia incorreu em despesas de R$6,0 milhoes associadas
ao reparo de uma linha de fluxo danificada. No 4T18, tivemos um ajuste da provisao de
abandono de Manati, devido a uma reversao da depreciagao inerente a revisao da curva, no
montante de R$33,3 milhdes para acompanhar a nova curva de produgao esperada.

4 Os custos operacionais do Campo de Atlanta foram de R$167,4 milhoes, sendo R$103,4
milhoes em custos de produgao, um aumento de 144,7% em relacao ao 3T18 devido ao
aumento da participacao da Companhia no Campo, de 30% para 50%. O total de R$47,7
milhdes foi contabilizado em amortizacao e depreciacao. Para calcular o montante deste
investimento a ser registrado no imobilizado, a Companhia utilizou a reserva desenvolvida
de 15 milhdes de barris, enquanto que para a depreciacao do intangivel, a Companhia
utilizou a reserva 1P de 174 milhoes de barris, conforme certificacao da GCA datado de 31 de
dezembro de 2018.

Campo de Manati

C . 4T18 4T17 A% 2018 2017 A%
(RS milhoes)
Custos de producao 17,5 14,4 21,8% 78,4 84,0 -6,7%
Custos de manutengao 1,1 6,0 -81,9% (5,1) 24,0 -121,2%
Royalties 9,9 1,3 -12,4% 39,5 39,0 1,4%
Participagao especial 1,9 2,4 -20,1% 6,9 6,2 11,7%
Pesquisa & 13 05| 172,9% 47 45 6,7%
Desenvolvimento
Depreciacao e (17,1) 18,7 | -191,8% 39,5 62,8 | -372%
amortizacao
Outros 0,0 2,0 n.a. 0,7 7,4 -90,6%
TOTAL 14,5 55,2 -73,7% 164,6 227,7 -27,7%

10
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m Atlan

Ca p,o ije tlanta 4718 4717 A% 2018 2017 D%
(RS milhoes)

Custos de producao 101,3 0,0 n.a. 165,8 0,0 n.a.
Custos de manutencao 2,1 0,0 n.a. 3,4 0,0 n.a.
Royalties 16,3 0,0 n.a. 25,9 0,0 n.a.
Depreciagao e 47,7 0,0 n.a. 98,9 0,0 n.a.
amortizagao

TOTAL 167,4 0,0 n.a. 293,9 0,0 n.a.

4 Despesas gerais e administrativas totalizaram R$20,6 milhdes, aumento de 32,9% quando
comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. Como percentual da receita total, houve
uma melhora de 160 pontos base. O aumento absoluto em reais reflete a despesa com
pessoal, os custos associados a participacao em lucros e resultados aos funcionarios, sendo
estes parcialmente compensados pela maior alocacao para projetos operados pela
Companhia.

4 Outras receitas operacionais totalizaram R$41,0 milhdes no 4T18, sendo R$45,9 milhdes
referente ao acordo com o fornecedor pelo atraso do FPSO Petrojarl | no Campo de Atlanta.

4 O EBITDAX no periodo foi de R$159,7 milhdes, beneficiado pelo acordo com o fornecedor
referente ao atraso do FPSO no Campo de Atlanta de R$45,9 milhdes. O EBITDAX do 4T17 foi
de R$239,8 milhdes e incluiu o ganho de aproximadamente R$150 milhGes com a venda do
Bloco BM-S-8. Excluindo esses ganhos em ambos os periodos, o EBITDAX foi de R$113,8
milhdes no 4T18 e R$89,9 milhdes no 4T17.

4 0 resultado financeiro liquido foi de R$18,4 milhoes, 42% superior aos R$13,0 milhoes
registrados no 4T17, devido, principalmente, ao aumento das taxas de juros.

4 0 lucro liquido foi de R$125,3 milhdes no 4718, queda de 34,6% em relagao aos R$193,0
milhoes no 4T17. O resultado se beneficiou do recebimento de 50% do valor da venda do
Bloco BM-S-8 no 4T17.

4 0 fluxo de Caixa operacional totalizou R$159,6 milhdes, comparado a R$216,9 milhdes no
4T17.

DESTAQUES FINANCEIROS DE 2018:

4 A receita liquida foi de RS$797,2 milhoes, 58,9% acima de 2017, impulsionada pela
contribuicao de oito meses da producao de 6leo e aumento da participacao de 30% para
50% no Campo de Atlanta, além da producao estavel no Campo de Manati.

4 0Os custos operacionais totais somaram R$458,6 milhoes, 101,4% superiores ao mesmo
periodo do ano anterior, refletindo os custos de producao do Campo de Atlanta,
parcialmente atenuados pela reducao dos custos operacionais do Campo de Manati, em
funcao dos menores custos de manutencao e da depreciagao e amortizacao no periodo.

4 Os custos de manutencao de Manati em 2018 se beneficiaram do reembolso do seguro,
contribuindo positivamente em R$6,2 milhdes contra uma despesa, resultando em um
crédito de R$5,1 milhoes, comparado a um custo de manutengao de R$24,0 milhoes em 2017,
em decorréncia do incidente ocorrido em Manati.

4 Despesas gerais e administrativas totalizaram R$51,3 milhdes, 1,6% inferiores ao mesmo

n
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periodo do ano anterior. Tal reducao reflete maior alocacao para projetos operados pela
Companbhia, parcialmente compensada por maiores custos associados a participacao em
lucros e resultados.

A Os gastos exploratorios foram de R$54,5 milhdes no ano, um aumento de 96,6% em
comparacao ao exercicio de 2017. O aumento se deu principalmente em funcao da
devolucao dos blocos da Bacia de Pernambuco-Paraiba e da Descoberta de Camarao Norte
no periodo que resultaram em uma baixa de R$24,3 milhdes.

A4 Outras Receitas Liquidas totalizaram R$187,7 milhdes em 2018 e R$149,9 milhdes em 2017.
Um dos impactos nesta linha é o recebimento de 50% do valor de US$389 milhoes referente
a venda de 10% de participagao no Bloco BM-S-8, tendo a Companhia contabilizado 38%
do valor total no 4T17 e 12% no 1T18, sendo em reais R$154,3 milhdes e R$147,6 milhdes,
respectivamente. Também em 2018, a Companhia reconheceu o acordo de R$45,9 milhdes
pelo atraso do FPSO Petrojarl | no Campo de Atlanta nesta rubrica.

4 0 EBITDAX do ano de 2018 foi de R$574,8 milhdes, um aumento de 40,9% em comparagao
aos R$407,9 milhdes registrados em 2017. Conforme mencionado anteriormente, ambos os
periodos foram beneficiados por ganhos ndo recorrentes, tais como (i) em 2018 o
reconhecimento do acordo de R$45,9 milhdes pelo atraso do FPSO Petrojarl | no Campo de
Atlanta e R$147,6 milhGes referente a primeira parcela da venda do Bloco BM-S-8 e (ii)
R$154,3 milhoes em 2017 referente a 22 parcela da venda do Bloco BM-S-8. Excluindo esses
ganhos, o EBITDAX foi de R$381,9 milhdes e R$253,6 milhdes em 2018 e 2017,
respectivamente. A margem EBITDAX ajustada em 2018 foi de 47,9%, comparada a uma
margem EBITDAX ajustada de 50,6% em 2017.

4 O resultado financeiro liquido foi de R$115,5 milhdes, comparado a R$92,3 milhdes em 2017,
principalmente em fun¢ao da maior posicao de caixa da Companhia ao longo do ano e das
maiores taxas de juros.

4 0O lucro liquido em 2018 totalizou R$425,2 milhdes comparado a R$357,4 milhdes em 2017,
principalmente em fun¢ao de um maior resultado operacional.

4 O fluxo de caixa operacional totalizou R$588,5 milhdes em 2018, comparado a R$428,8
milhoes em 2017.

Capex e Qutros Gastos Exploratorios

A Companhia financia suas necessidades de investimento a partir de fundos gerados
internamente. Tais despesas também vém sendo suportadas pelos recursos recebidos com a
venda do Bloco BM-S-8 e dos acordos de farm-out. A Companhia mantém posicao de caixa
suficiente para suprir suas necessidades de financiamento para os proximos anos. As decisoes
relativas aos investimentos sao tomadas pelos Consorcios nos diferentes ativos e a
Companbhia contabiliza a parcela correspondente a sua participagao no respectivo ativo.

O CAPEX de 2018 totalizou US$73 milhdes, incluindo US$62 milhdes para o Campo de Atlanta e
US$11 milhdes em atividades de exploragao, dos quais US$5 milhoes para atividades na Bacia
de Sergipe-Alagoas, e USS5 milhoes relativos a aquisicao de dados sismicos para os blocos
adquiridos na 112 Rodada de Licitagoes da ANP.

12
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Para 2019, o investimento total esta orcado em US$65 milhdes. A Companhia planeja investir
USS$40 milhoes no Campo de Atlanta, o que responde por 62% do investimento total planejado
para o ano. Os recursos remanescentes serao utilizados, principalmente, para o inicio da
perfuracao exploratoria na Bacia de Sergipe-Alagoas, bem como para o inicio da perfuracao
de um pogo na Bacia do Ceara (bloco adquirido na 112 Rodada de Licitagoes) e no Bloco CAL-
M-372.

Em 2020, a Companhia estima um investimento de US$90 milhdes no Campo de Atlanta, valores
estes alocados em fun¢ao do desenvolvimento do Sistema Definitivo (SD). Cabe notar que o
SD ainda nao foi aprovado pelo Consorcio BS-4, no entanto esta estimativa considera o inicio
da aquisicao dos equipamentos necessarios para a producao do Campo apos o SPA. Os valores
adicionais de Capex para o ano incluem parte da perfuracao de um pocgo na Bacia de Sergipe-
Alagoas, na Bacia do Ceara e no CAL-M-372. O total de Capex esperado para 2020 é de US$133
milhoes.

CAPEX liguido para a Companhia (US$ milhdes)

CAPEX TOTAL 2018: CAPEX TOTAL 2019: CAPEX TOTAL 2020:
US$ 73 MM US$ 65 MM US$ 133 MM
‘ 0
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Posicao de Caixa (Caixa, Equivalentes de Caixa e
AplicaclOes Financeiras) e Endividamento

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia saldo de caixa e equivalentes de caixa de
R$1,9 bilhdo, 33% superior a R$1,4 bilhdo registrado em 31 de dezembro de 2017. Atualmente,
99% dos recursos da Companhia sao investidos em instrumentos considerados de perfil
conservador denominados em reais e 1% em instrumento denominado em dolares. Em 31 de
dezembro de 2018, o retorno médio anual dos investimentos denominados em reais foi de
99,4% do CDI, e 69% dos investimentos apresentavam liquidez diaria.

A divida da Companhia & composta por financiamentos obtidos junto a FINEP (Financiadora
de Estudos e Projetos) e linhas de crédito do Banco do Nordeste do Brasil. 0 endividamento
total em 31 de dezembro de 2018 era de R$298,5 milhdes comparado a R$325,2 milhdes ao final
de 2017, refletindo os pagamentos da divida da FINEP iniciados em setembro de 2016. A posicao
de Caixa liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2018 era de R$1,6 bilhao.

Os recursos tomados com a FINEP fazem parte de um pacote de financiamento que visa dar
suporte ao desenvolvimento do SPA do Campo de Atlanta, e consiste de duas linhas de crédito,
a taxa fixa de 3,5% ao ano, e outra a taxa flutuante atrelada a TJLP. Ambas tém periodo de
caréncia de trés anos e prazo de amortizacdo de sete anos. O saldo desembolsado é de R$266,0
milhoes. O financiamento do BNB esta direcionado a investimentos em exploragao de dois
ativos da Companhia na regiao Nordeste. O empréstimo, que tem custo de 4,71% ao ano, tem
caréncia de cinco anos.

Em julho de 2017, a Companhia anunciou ter recebido e aceitado uma oferta nao solicitada da
Equinor (ex-Statoil Brasil Oleo e Gas Ltda) para comprar sua participacao de 10% no Bloco BM-
S-8 por US$379 milhoes. Nos termos da venda, 50% do preco total de compra foi pago no
fechamento da transacao, com o recebimento da aprovagao da ANP e demais orgaos
competentes. Até o final de dezembro de 2018, a Companhia ja havia recebido da Equinor
US$234,5 milhoes, referentes a primeira e a segunda parcela da transacao. O pagamento
remanescente, que representa 38% do valor de venda, sera efetuado apos a assinatura do
Contrato de Individualizagao de Produgao, ou Unitizacao das areas.

Com o inicio da operacao do Campo de Atlanta, a Politica de Gestao de Riscos de Mercado da
Companhia foi revisada com o objetivo de incorporar, além do risco cambial ja monitorado, o
risco do preco do petroleo e a interagao entre estes dois componentes. Os principais objetivos
da Politica de Gestao de Riscos de Mercado sao:

» Proteger o fluxo de caixa da Companbhia;

» Mitigar eventos que possam afetar adversamente sua flexibilidade financeira ou o
acesso a fontes de capital; e

» Preservar a solvéncia financeira da empresa.

Atualmente, a Politica identifica como risco de mercado relevante a taxa de cambio do Dolar
e a cotacao do oleo tipo Brent.

O Risco Cambial é relevante quando é observado desequilibrio entre os direitos e obrigagoes
em dolares, levando em consideracao que a moeda funcional da Companhia é o Real e que a
maior parte de seu caixa e parte relevante da receita hoje esta denominada em Reais. Hoje a
Companhia considera que seus direitos e obrigacdbes em moeda estrangeira estao
equilibrados.

14
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Adicionalmente, a Companhia avalia constantemente a possiblidade de realizar operacdes de
hedge da producao futura de petroleo para aumentar a previsibilidade de fluxo de caixa e
fixar os ativos cambiais de que necessita para cobrir seu plano de investimento e despesas de
operacao em moeda estrangeira, minimizando a necessidade de hedge cambial complementar
com derivativos

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia opgao de venda de parte de sua produgao
de petroleo estimada como firme para os trés primeiros trimestres de 2019, equivalente a
322kbbl, a um valor de US$70 por barril. O custo médio da compra destas opgoes de venda
(PUT asiatica trimestral) foi de US$2,6 por barril.

O Resultado do 4T18 foi impactado positivamente em R$0,8 milhao, resultado do exercicio da
opcao de venda de 117kbbl a US$70/bbl. Pelas métricas de contabilidade de hedge adotadas
pela Companhia, este valor foi reconhecido na linha de receita operacional, juntamente com
o prémio pago por estas opgoes no valor de R$0,2 milhdo.

15
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As informagoes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos trimestres e ao ano
findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 foram elaboradas pela Companhia
de acordo com as IFRS, emitidas pelo IASB.

Anexo I | Informacdes Financeiras Consolidadas

(R$ Milhoes) 4T18 4717 A% 2018 2017 A%
Lucro Liquido 125,3 193,0 -35,1% 425,2 357,4 19,0%
Depreciagao e amortizagao 30,9 19,2 60,6% 140,1 65,6 113,6%
Resultado financeiro liquido (18,4) (13,0) 42,0% (115,5) (92,3) 25,1%
mposto Igggi’;‘if‘af 22,0 405 | -457% 110,9 772 | 43,6%
EBITDA" 159,8 239,8 -33,4% 560,7 407,9 37,5%
Despesas de exploragao de dleo

€ gas com pogos secos ou sub- (0,1) 0,0 n.a. 14,0 0,0 n.a.
comerciais®

EBITDAX® 159,7 239,8 -33,4% 574,8 407,9 40,9%
Margem EBITDA® 53,5% 165,2% -67,6% 70,3% 81,3% -13,5%
Margem EBITDAX® 53,5% 165,2% -67,6% 72,1% 81,3% -11,3%
Divida Liquida® (1.640,4) | (1.724,6) -4,9% (1.640,4) (1.724,6) -4,9%
Divida Liquida/EBITDAX (2,9) (4,2) -32,5% (2,9) (4,2) -32,5%

™ 0 calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuigdo social, resultado financeiro e despesas de
amortiza¢do. O EBITDA nao & uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as IFRS. Tampouco deve ser
considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou alternativa ao fluxo
de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira diferente da empregada
pela Enauta. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagdes por ndo considerar certos custos
inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como despesas financeiras, tributos e
amortizacdo. A Enauta usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho operacional.

@ Despesas com exploragao relacionadas a pogos sub-comerciais ou a volumes ndo operacionais.

® 0 EBITDAX é uma medida usada pelo setor de petroleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo com
pOcos secos ou sub-comerciais.

“EBITDA dividido pela receita liquida.
G)EBITDAX dividido pela receita liquida.

® 0 caixa liquido corresponde as disponibilidades e aplicagdes financeiras excluindo o endividamento total, que inclui empréstimos
e financiamentos de curto e de longo prazo, bem como instrumentos financeiros derivativos. O caixa liquido ndo & medida reconhecida
segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as U.S. GAAP, as IFRS, bem como qualquer outro sistema de principios contabeis
geralmente aceitos. E possivel que outras empresas calculem o endividamento liquido de maneira diferente da empregada pela
Enauta.
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Anexo II | Balanco Patrimonial

(R$ Milhoes) 4T18 47117 A%
Ativo Circulante 2.241,1 2.260,8 -0,9%
Caixa e equivalente de caixa 60,0 64,1 -6,3%
Aplicagoes financeiras 1.870,2 1.739,7 7,5%
Contas a receber 134,4 148,4 -9,4%
Créditos com parceiros 49,8 181,8 -72,6%
Estoques 12,8 8,0 60,1%
Impostos e contribuicao a recuperar 34,5 13,3 158,3%
Instrumentos Financeiros Derivativos 19,9 0,0 n.a.
Outros 59,5 105,5 -43,6%
Ativo N3o Circulante 1.702,4 1.740,2 -2,2%
Caixa restrito 379,8 237,2 60,1%
Aplicagoes financeiras 0,0 136,1 n.a.
Impostos a recuperar 3,8 4,0 -6,8%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2,8 31,5 -91,0%
Investimentos 167,9 172,8 -2,9%
Imobilizado 738,4 746,4 -1,1%
Intangivel 406,8 407,8 -0,3%
Outros ativos nao circulantes 2,9 4,3 -32,6%
TOTAL DO ATIVO \ \ 3.9435 4.001,0 -1,4%
Passivo Circulante 225,6 386,4 -41,6%
Fornecedores 75,1 72,7 3,3%
Impostos e contribuicao a recolher 29,6 33,6 -12,0%
Remuneragao e obrigagdes sociais 15,3 12,9 18,5%
Contas a pagar - Partes Relacionadas 43,5 85,4 -49,1%
Empréstimos e financiamentos 38,9 36,8 5,6%
Provisao para pesquisa e desenvolvimento 6,9 6,9 -0,7%
Adiantamento de terceiros 0,0 57,9 n.a.
Obrigagoes de consorcios 10,9 66,2 -83,6%
Outros 5,6 13,8 -59,6%
Passivo Nao Circulante 518,3 550,5 -5,9%
Empréstimos e financiamentos 250,9 261,7 -4,1%
Provisao para abandono 209,0 288,5 -27,6%
Obrigagao de consorcio 57,9 0,0 n.a.
Outras contas a pagar 0,4 0,2 78,0%
Patrimonio Liquido 3.199,6 3.064,1 4,4%
Capital social integralizado 2.078,1 2.078,1 0,0%
Outros Resultados Abrangentes 63,1 53,1 18,9%
Reserva de Lucros 643,7 643,7 0,0%
Reserva de Capital 33,6 33,5 0,3%
Acdes em Tesouraria (44,1) (44,1) 0,0%
Lucro liquido do periodo 425,2 299,9 41,8%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | [ 39435 [ 40010 | -1,4%
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Anexo III | Fluxo de Caixa

(RS Milhoes) 4T18 4717 A% 2018 2017 A%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
‘Lucro liquido do periodo ‘ ‘ 125,3 193,0 ‘ -35,1% ‘ ‘ 4252 ‘ 357,4 ‘ 19,0% ‘

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa gerado pelas atividades operacionais:

e equivalentes de caixa

Equivaléncia Patrimonial (0,6) 05 | -222,6% (0,1) 1,8 | -106,4%
Variagao cambial sobre investimento 5,0 (56) | -188,0% (24,5) (5,0) 386,5%
Amortizagao de gastos de exploragao 36,5 19.2 89.6% 1531 65,6 133,5%
e desenvolvimento

Imppstq de' renda e contribuicao 287 03 na. 425 (0,9) na.
social diferidos

Encargos financeiros e variagao

cambial sobre financiamentos e 3,9 2,0 101,1% 15,3 7,8 94,5%
empréstimos

Juros Capitalizados 0,0 2,2 n.a. 41 9,3 -55,8%
Baixa de imobilizado 0,0 0,0 n.a. 14,3 0,2 n.a.
zig\éiqséo para plano de opgao de 0,1 (2,6) | -1042% (7,1 (1,2) 514,7%
Provisdo para imposto renda e _ o 55

contribuicdo social (6,7) 40,4 116,5% 68,3 78,3 12,7%
Provisao para pesquisa e _ o

desenvolvimento (0,0 0,8 105,8% (5,5) 0,6 n.a.
f):‘::‘:;:‘;)a';zf"'9° nos ativos 47,9 (109,3) | -2352% 66,3 | (892) | -174,3%
Aumento (redugao) nos passivos (180,5) 762 | -336,8% || (163,4) - na
operacionais: ! ! ! ! ’ -
ﬁ?,'ﬁéi'%“n'fiﬁ gerado pelas atividades 159,6 2169 | -26,4% 5885 | 428,8 37,2%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

gae"i‘r?vggt“iﬁgni’;l'cad° nas atividades (164,5) o48) | -197% || (155,9) | (3554) | -56,1%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

gi"%iggcuifrgf;t?“ pelas atividades (9,1) (9,0) 04% || (4363) | (74,8) | 4832%
Totql variagao cam_blal sobre caixa e 10,0 71 £1,5% 449 25 na.
equivalentes de caixa

Aumento (Reducdo) do saldo de caixa (4,0) 102 | -139,4% 4,2 11 na
e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no 64.1 86 645.3% 18.8 177 6.1%
inicio do periodo z z s J 2 I
gzn; 2 :::lvalentes de caixa no final 60,0 18,8 219,1% 60,0 18,8 219,1%
Aumento (Reducdo) do saldo de caixa (4,0) 102 | -1393% 12 11 e,
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Anexo IV | Glossario

ANP

Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Aguas Profundas

Lamina d’agua de 401 a 1.500 metros.

Aguas Rasas

Lamina d’agua de 400 metros ou menos.

Aguas e .
Ultraprofundas Lamina d’agua de 1.501 metros ou mais.
Bacia Depressao da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que
podem conter 6leo e/ou gas, associados ou nao.
Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
Bloco(s) coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada,

onde sao desenvolvidas atividades de exploragao ou producao de petroleo e
gas natural.

Boe ou Barril de
oleo
equivalente

Medida de volume de gas, convertido para barris de petroleo, utilizando-se
fator de conversao no qual 1.000 m? de gas equivale a 1 m? de
oleo/condensado, e 1 m? de 6leo/condensado equivale a 6,29 barris
(equivaléncia energética).

Concessao

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada area e por
determinado periodo de tempo, por meio da qual sao transferidos, do pais em
questao a empresa concessionaria, determinados direitos sobre os
hidrocarbonetos eventualmente descobertos.

Descoberta

De acordo com a Lei do Petroleo, & qualquer ocorréncia de petrdleo, gas
natural ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas
minerais localizadas na concessao, independentemente da quantidade,
qualidade ou viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois
métodos de detecgao ou avaliagao (definidos de acordo com o contrato de
concessdo da ANP). Para ser considerada comercial, uma descoberta devera
apresentar retornos positivos sobre um investimento em condigoes de
mercado para seu desenvolvimento e produgao.

E&P

Exploragao e Produgao

Farm-in e
Farm-out

Processo de aquisicao parcial ou total dos direitos de concessao detidos por
outra empresa. Em uma mesma negociagao, a empresa que esta adquirindo os
direitos de concessao esta em processo de farm-in e a empresa que esta
vendendo os direitos de concessao esta em processo de farm-out.

Campo

Area que contempla a projecao horizontal de um ou mais reservatorios
contendo 6leo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

FPSO

Unidade flutuante de producio, armazenamento e transferéncia. E um tipo de
navio utilizado pela indistria petrolifera para a produgao, armazenamento
petroleo e/ou gas natural e escoamento da produgdo por navios aliviadores.

Free on Board
(FOB)

Modalidade de reparticao de responsabilidades, direitos e custos entre
comprador e vendedor no comércio de mercadorias. Na modalidade FOB, o
exportador é responsavel pelos custos de transporte e seguro da carga
somente até que esta seja embarcada no navio. A partir desse ponto, o
importador torna-se responsavel pelo pagamento do transporte e do seguro.

GCOS Probabilidade de sucesso geoldgico (Geological Chance of Success).
GCA Gaffney, Cline & Associates
Kbpd Mil barris por dia (One thousand barrels per day).

Mecanismo de
Preco Netback

Esse mecanismo consiste em considerar a receita de 6leo, deduzindo todos os
custos associados ao transporte do 6leo do seu local de producdo até o seu
destino final.

19


https://pt.wikipedia.org/wiki/Custo
https://pt.wikipedia.org/wiki/Custo
https://pt.wikipedia.org/wiki/Seguro

DIVULGAGAO DE RESULTADOS | QUARTO TRIMESTRE 2018

Operador(a)

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operacgoes e
atividades na area de concessao, de acordo com o estabelecido no contrato
de concessao celebrado entre a ANP e o concessionario.

Operador Tipo A

Qualificacao dada pela ANP para operar em terra e no mar, em aguas de rasas
a ultraprofundas.

Prospecto(s)
Exploratorio(s)

Acumulagao potencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde ha a
probabilidade de que exista uma acumulagao comercialmente viavel de 6leo
e/ou gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragao, migracao, reservatorio, selo e trapeamento - para que
exista a acumulagdo devem estar presentes, caso contrario ndo existira
acumulagao ou a acumulagao ndo sera comercialmente viavel.

Representam as quantidades de 6leo, condensado, e gas natural que sao

Recursos potencialmente recuperaveis a partir de acumulacgoes conhecidas pelo
Contingentes desenvolvimento de projetos, mas que no presente nao sao consideradas
comercialmente recuperaveis por forca de uma ou mais contingéncias.
Alta estimativa de recursos contingentes para refletir uma faixa de incerteza,
Recursos g r L
. tipicamente se assume uma chance de 10% de sucesso de atingir ou exceder
Contingentes 3C . .
estimativa.
Recursos
Prospectivos Recurso prospectivo multiplicado pela probabilidade de sucesso geologico.
Riscados
Quantidade de petroleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a
Reservas partir da instauracgao de projetos de desenvolvimento em acumulagoes

conhecidas, a partir de uma data, em condigoes definidas.

Reservas 1P

Soma de reservas provadas.

Reservas 2P Soma de reservas provadas e provaveis.
Reservas 3P Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis.
Reservas Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia
PR indicam apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as

Possivels D

Reservas Provaveils.

Sao as quantidades de petroleo que, por meio de analises de dados de
Reservas geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza plausivel, de
Provadas serem comercialmente recuperaveis a partir de uma determinada data, em

reservatorios conhecidos e em conformidade com normas governamentais,
métodos operacionais e condicoes econdmicas determinadas.
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Sobre a Enauta

A Enauta & uma das principais empresas de controle privado do setor de exploracao e
producao no Brasil. Com investimento em tecnologia, compromisso com a seguranga e
responsabilidade com o meio ambiente, nosso time de experts trabalha focado para prover a
energia que impulsiona a sociedade. Com equilibrada atuacao ao longo da costa do pais,
possui dois ativos produtores: o Campo de Manati, um dos principais fornecedores de gas da
regiao Nordeste, no qual detém 45% de participacao, e o Campo de Atlanta, localizado nas
aguas profundas da Bacia de Santos, no qual detém a operagao com 50% de participacao.
Listada no Novo Mercado da B3 desde 2011, por meio do ticker QGEP3, a Enauta € comprometida
com os conceitos de sustentabilidade dos negocios, tendo investido de maneira sélida no
aprimoramento das boas praticas de governanca e compliance. Para maiores informacoes,
acesse www.enauta.com.br.

Este material pode conter informagdes referentes a futuras perspectivas do negocio, estimativas de resultados
operacionais e financeiros e de crescimento da Companhia. Estas sao apenas projecoes e, como tais, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracao em relacao ao futuro do negocio e ao continuo acesso a capital
para financiar o plano de negocios da Companhia. Tais projecoes estao fortemente sujeitas a alteragoes nas condigoes
de mercado, nas regulamentagoes governamentais, em pressoes da concorréncia, no desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores. Tais aspectos devem ser levados em consideragao, além dos riscos
apresentados nos documentos divulgados anteriormente pela Companhia. Deve ser compreendido que tais fatores
estdo sujeitos a alteragao sem aviso prévio.
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