— COTACAO

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacao de V.Sas., 0
Balanco Patrimonial e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patrimdnio Liquido
e dos Fluxos de Caixa, relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

== Alnstituigdo

A Cotagao DTVM empresa do Grupo Rendimento, atua no mercado de cambio turismo nas
principais capitais e cidades do Brasil. Realiza operagdes de compra e venda de papel moeda,
cartdo pré-pago internacional, envio e recebimento de recursos do exterior e pagamento de
contas em qualquer lugar do mundo de natureza comercial e financeira, com seguranca e
comodidade para seus clientes.

Balancos Patrimoniais

== Governanga Corp , Riscos e C
A Cotacdo DTVM mantém estrutura de Governanca Corporativa, integrada ao Grupo
Rendimento e aderente as melhores préticas, através de modelos consolidados pela ética,
transparéncia e conduta respeitosa no relacionamento com os acionistas, clientes e parceiros
com abrangéncia nas areas de Riscos e Compliance, Seguranca da Informacdo e Auditoria
Interna por meio de rotinas e procedimentos de Controles Internos e de Prevencdo & Lavagem
de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo.

A gestao de riscos e de controles internos atua através de um conjunto integrado de agdes
nas operagdes de cambio, bem como subsidia a gestdo de liquidez da Instituicdo. Os
procedimentos encontram-se disciplinados em normativos internos da Cotagdo DTVM e em

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2017 2016
Circul 32849 48.288
Dlspomblllrlﬂrln( 4 9.874  13.932

p des interfi iras de liquid 4eb 4269  13.669
Aplicagtes no mercado aberto ..............ccooocrveverirercrrevennnns 4269 13669
Outros créditos 17372 19.307
Carteira de cambio 6 6.431 5.004
Diversos 7 10941 14.303
Outros valores e bens 1.334 1.380
Despesas antecipadas 1.334 1.380
Realizavel a longo prazo...........ccccuvecsscrcsissssnsnsnnnns 56.931  54.069
Outros créditos. 56.405  53.395
Diverso 7 56.405  53.395
Outros valores e bens 526 674
Despesas antecipadas 526 674
P 7.986 9.617
| i 864 1.052
ParticipagBes em controladas - N0 pais........cc.cccoovvrrvcneens 8 839 1.027
QOutros investimentos 25 25
Imobilizado de uso 6.847 8.122
Iméveis de uso 22 22
Outras imobilizacBes de uso.. 26560 25798
(Depreciagdes acumuladas)... (19.735)  (17.698)
| ivel 275 443
Ativos intangiveis — outros 864 863
(Amortizacao acumulada) (589) 420)
Total do ativo 97.766  111.974

PASSIVO Notas 2017 2016
Circul 29110  38.954
Relacdes interdependéncias .................cocevvevevevesssnsnnnns 3.361 450
Recursos em transito de terceiros.......................ccccece 3.361 4.541
OQutras obrigacd 25749 34413
Cobranga e arrecadagédo

de tributos e assemelhado: 1.130 1.159
Carteira de cambio 6 4101 6.832
Sociais e estatutarias 1.318 4318
Fiscais e previdenciéria 9a 4.460 9.931
Diversa 9b 14740 12173
Exigivel a Iongn prazo.. 45200 42.859
Outras obrig 45200 42.859
Diversas 9b 45200  42.859
Patriménio liquido 12 23.456  30.161
Capital 20.000  20.000

De domiciliados no pais. 20.000  20.000
Reserva de lucros 3456  10.161
Total do p. 97.766 111.974

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstracdo das Mutacées do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de d bro de 2015

Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reserva legal

Constituicao de reserva especial de lucros

Distribuicdo de dividendo:

Juros sobre o capital préprio
Saldo em 31 de d bro de 2016

Lucro liquido do exercicio

Constituicao de reserva legal

Distribuicdo de dividendos.

Juros sobre o capltal proprm
Saldo em 31 de d o de 2017

Saldo em 30 de junho de 2017

Lucro liquido do semestre

Constituicdo de reserva legal
Distribuic@o de dividendo:

Juros sobre o capital proprio

Saldo em 31 de d bro de 2017

Reservas de Lucros
Capital Lucros
Realizad Legal Outras A lad Total
20.000 660 13.595 - 34.255
- - - 11.474 11.474
573 - (573) -
- 4333 (4.333) -
(9.000) (4.068) (13.068)
- - - (2.500) (2.500)
20.000 1.233 8.928 - 30.161
- - - 4.895 4.895
245 - (245) -
- (6.950) (2.650) (9.600)
- - - (2.000) (2.000)
20.000 1.478 1.978 - 23.456
20.000 1.367 6.928 - 28.295
- - - 2224 2.224
111 - (1) -
- (4.950) (1.113) (6.063)
- - - (1.000) (1.000)
20.000 1.478 1.978 - 23.456

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

INotas Explicativas as Demonstracées Financeiras

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S/A
(“Instituicao”), € uma sociedade andnima de capital fechado, tem como objeto social a pres-
tacdo de servicos de transferéncia de recursos no nivel doméstico e internacional, operagdes
de cambio, cartdes pré-pagos internacionais e outras operagdes ativas e passivas inerentes
as corretoras de cambio. As operagdes da Instituigdo sdo conduzidas no contexto de um con-
junto de instituicdes que atuam integradamente e, certas operacdes tém a coparticipagdo ou
a intermediacdo de instituicdes ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servicos
prestados entre essas instituigdes e os custos da estrutura operacional e administrativa séo
absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de |hes serem atribuidos em conjun-
o ou individualmente.

dodasd acoes fi As demonstracdes financeiras sao de
responsahllldade da Administracdo e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contabeis definidas pela Lei das Sociedades por
Agdes n°6.404/76, sendo adotadas as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07, com ob-
servancia as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e Banco Central do
Brasil (Bacen), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif). A Administragdo autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras em 27
de fevereiro de 2018.
3. Sumario das principais praticas a) A dodor As receitas e
despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas
com base no método exponencial. As operagdes com taxas pré-fixadas sao registradas pelo va-
lor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao perfodo futuro sdo registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Moeda funcional: As demonstragdes fi-
nanceiras da Cotagao DTVM estdo representadas em Reais (R$), que é sua moeda funcional de
apresentagdo. A taxa utilizada para conversao de ativos e passivos em moeda estrangeira é a
da data de fechamento. Os efeitos da variagdo cambial sobre as operagdes de moeda estran-
geira estdo distribuidos nas linhas das demonstracdes do resultado conforme a natureza das
respectivas contas patrimoniais. ¢) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa, conforme Resolucéo n° 3.604/08, inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investi-
mentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites,
com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacdo. d) Aplicacdes in-
terfinanceiras de liquidez: As operacdes pré-fixadas sao registradas pelo valor de resgate,
deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pos-fixadas pelo valor de custo acres-
cido dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de provisdo para desvaloriza-
a0, quando aplicavel. As aplicacdes em operages compromissadas sdo classificadas em fun-
a0 de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis
que lastreiam as operacdes. e) Investimento: Os investimentos em controladas sdo avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos s&o registrados pelo custo
de aquisicao, deduzidas de provisdo para perdas, quando aplicavel. f) Imobilizado: Correspon-
de aos direitos que tenham como objeto bens corpdreos, destinados a manutencao das ativida-
des da Instituicdo ou exercido com essa finalidade. Os bens estao registrados ao custo de aqui-
sicdo, deduzidos da depreciagdo acumulada. A depreciacdo do ativo imobilizado é calculada
pelo método linear as taxas de 4% a.a. para edificagdes, 10% a.a. para instalacdes, méveis e
utensilios e sistemas de comunicagdo e 20% a.a. para os demais itens. g) Intangivel: Sao
compostos por direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manu-
tencdo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sdo avaliados ao custo de aquisicao,
deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugéo do valor recuperavel, quando aplic-
vel. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida s3o amortizados considerando a sua
utilizago efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida
(til indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade. h) Reducao ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment): O registro contabil de um ativo deve
evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deteriorac@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo
identificadas e o valor contbil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao,
ajustando o valor contébil liquido. Essas provisGes sdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sao revistos
anualmente, exceto créditos tributarios, cuja realizagdo € avaliada semestralmente. i) Impos-
to de renda e contribuigdo social: A provisdo para o imposto de renda pessoa juridica (IRPJ)
€ calculada a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro, apos
efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. A contribuigao social sobre o lucro li-
quido (CSLL) € calculada pela aliquota de 20% para as institui¢des financeiras (15% até agos-
to de 2015), incidente sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados pela legisla-
cao fiscal. A aliquota da CSLL para as instituicdes financeiras, foi elevada de 15% para 20%
para o periodo-base compreendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos
termos da Lei n®13.169/15 (resultado da conversao em Lei da Medida Proviséria (MP) 675/15).
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuigdo social foram calculados sobre adi-
coes e exclusdes tempordrias. Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realiza-
dos quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisoes pelas quais foram constitui-
das e sdo baseados nas expectativas atuais de realizagdo e considerando os estudos técnicos
e andlises da administragdo. j) Operacdes de cambio: Sao demonstradas pelos valores de
reallzagao incluindo os rendimentos (em base “pro rata”d\ai as varla@oes cambiais auferldas
€ provisdo para perdas, quando aplicavel. k) Ativos e p: e obrig:
legais, fiscais e previ ias: O reconheci ), a mensuracgdo e a divulgagdo dos ati-
V0s e passivos contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios de-

5. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Circulante 2017 2016
Aplicacdes em operacdes

compromissadas — Posicao Bancada
Letras financeiras do tesouro (LFT).... 47269  13.669
Total das aplicacdes no mercado abert 4.269 _ 13.669
6. Carteira de cambio 2017 2016
Ativo
Circulante
Cambio comprado a liquidar 6.431 5.004
Total do ativo circulante 6.431 5.004
Passivo
Circulante
Cambio vendido a I\qmdar 4.101 6.832
Total do passi 4101 6.832
1. Oulros créditos — diversos 2017 2016
Circulante
Devedores diversos - pafs (i) 6.638 5.251
Impostos a compensar 2792 7.256
Crédito tributario (Nota 11b) 1.213 1.464
Outros 298 332
Total do circul 10.941 _ 14303
Realizavel a longo prazo
Crédito tributario (Nota 11b) 11412 11185
Devedores de depdsitos em garantia (i) (Nota 19b) ..........cccooooveveenne. 44993 93

Outros - 17

Total do reali | a longo prazo

Total 67.346

(i) Refere-se basicamente a saldo de operagdes de cambio, liquidadas em D+1.

(ii) Refere-se basicamente aos depdsitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lei n°
9.718/98, alargamento da base de calculo.

8. Participac@o em controladas

Action Empreendimentos
e Participacdes Ltda.

2017 2016

Quantidade de cotas possuidas 550.000 550.000
Capital social 550 550
Patriménio liquido ajustado 839 1.027
Resultado liquido do exercicio (188) 80
Percentual de pamcnpagao 99,99%  99,99%
Saldo doi 839 1.027
Resultado de equivaléncia patrimonial (188) 80
9. Outras obrigacdes
a) Fiscais e previdenciarias 2017 2016
Circulante

Provisdo para impostos sobre o lucro..... 2.553 7.895

Impostos e contribuigdes sobre os lucro; 1.907 2.036
Total do circul 4.460 9.931
b) Diversas 2017 2016
Circulante

Provisdo para pagamentos a efetuar.... 6.149 6.359

Valores a pagar - sociedades ligadas 1Nota 12} 87 97

Credores diversos - pais (i) 8.504 5717
Total do ci 14740 12173
Exigivel a longo prazo

Provisdo para passivos contingentes (Nota 19b) (i) ..........cco.ooveveenne. 45200  42.859
Total do exigivel a longo prazo 45200  42.859
Total 59.940 _ 55.032

(i) Operagdes de cambio \iquidadas em D+1.

ii) Conforme Carta-Circular n° 3.782/16 do Bacen, a rubrica “Provisdes para Riscos Fiscais”
foi reclassificada de “Outras Obrigacdes — Fiscais e Previdencidrias” para “Outras Obri-
gagdes — Diversas”. Desta forma, para melhor comparabilidade dos saldos apresenta-
dos, 0o montante de R$ 40.428 da rubrica “Outras Obrigagdes — Fiscais e Previdenciarias”
em 31 de dezembro de 2016 foi reclassificado para a rubrica “Outras Obrigacdes — Diver-
sas” em 31 de dezembro de 2017

10. Imposto de renda e contrlbulgao soclal

a) Conciliacdo das d dasp do imf derendae ao social
2017 2016
IRPJ _CSLL _IRPJ _CSLL

Lucro antes do imposto de renda
e icao social.
Juros sobre capltal proprio
Participagéo nos lucros (empregados;

Lucro antes do imposto de renda

ibuics tad
finidos na Resolugio n® 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de A(:l' ontri social - 5470 5470 16290 16.290
Pronunciamentos Contébeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: (i) Contingéncias ativas R |Q|oeds. d valenc imonial
- ndo sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidén- esultado de equiva encia patrimonia 88 188 N -
cias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais recursos. (i) Perd§s~de capital '.”.ded!“ve's 07 107 448 448
Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na Provisdo para gratificagéo. ........ - - 250 250
opinido de assessores juridicos e da administracéo, for considerado provavel o risco de perda Pa"‘?ClmDS e dUal;FJESAmdedutlvms 17 17 166 166
de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao ~ Froviso para contingéncias. - - 294 294
das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguran- Outras provisdes indedutiveis 10 12 - -
¢a. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores jurfdicos  Despesas com brindes 58 58 - -
s apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda re-  OUTaS......... 340 340 1.131 1153
mota nao requerem provisdo e divulgago. ObrigacBes legais - fiscais e previdencidrias - refe-  Total das 820 822 2289 231
rem-se a demandas judiciais onde esto sendo contestadas  legalidade e a constitucionalida- Exclusdes:
de de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido é quantificado, regis-  Reversao de contingéncias....... 337 337 165 165
trado e atualizado mensalmente. I) Lucro por ag&o: O lucro por acdo € calculado com base nas Reversdo de provisoes para gra_l\ﬂca_ga 51 51 N R
quantidades de agdes, nas datas das demonstragdes financeiras. m) Uso de estimativas: A Resultado de equivaléncia patrimonial .... - 80 80
preparacdo das demonstracdes financeiras inclui estimativas e premissas, como a mensuragao Outras - 157 157
de provisdes para contingéncias, perdas por redugdo ao valor recuperével e outras provisoes. Total das 0 388 388 402 402
Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas. Base do imposto de renda e contribuicéo social ... 5902 5904 18.177 18.199
4. Caixa e equivalentes de caixa IRPJ/CSLL (1.452) (1.181) (4.520) (3.640)
Descricdo 2017 2016 Dedugdo de incentivos fiscai 80 - 265
Disponibilidade 9.874  13.932 Imposto de renda e ibuicéo social {(1.372) (1.181) (4.255) (3.640 )
AplicagGes em operacdes compromissadas (Nota 5)............c...ccooeeees 4.269 13669 Ativo fiscal diferido (17) (6) 318 262
Total 14143 _ 27.601 Total de imposto de renda e contribuicéo social...... _(1.389) (1.187)(3.937) (3.378)
A DIRETORIA

Aos Acionistas e aos Administradores da

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotagdo Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as
demonstrac@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Cotac&o Distribuidora de Titulos e Valo-
res Mobiliarios S/A em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e o0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas con-
tabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tao descritas na segdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
trages financeiras”. Somos independentes em relagdo a Distribuidora, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas nor-
mas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obuda ¢ suficiente e apropnada para fundamemar nossa oplmao

Outras infor oes que as iras e o relatério

— COTACAO

do auditor: A Administracdo da Distribuidora é responsével por essas outras informagdes
que compreendem o relatdrio da administragao. Nossa opinido sobre as demonstragdes finan-
ceiras ndo abrange o relatério da administrac@o e ndo expressamos qualquer forma de con-
clusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes fi-
nanceiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o relatério da administragdo e, ao fazé-lo, consi-
derar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes finan-
ceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar dis-
torcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo
relevante no relatdrio da administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes finan-
ceiras: A administracdo é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo das de-
monstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a administragdo é responsével pela avaliagao da capacidade da
Distribuidora de continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demons-
tragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela supervi-

conformidade com leis e regulamentos emanados pelo CMN e Bacen. Esses mecanismos de
gestdo estdo em continuo aprimoramento e sdo essenciais para a otimizagao na utilizagdo do
capital e obtencdo da melhor relagdo Risco x Retorno aos seus acionistas, através da selegao
das melhores oportunidades de negdcios.

A Diretoria de Riscos e Compliance Corporativa é responsével pela definigdo de politicas,
diretrizes, medidas estratégicas e manutencdo da estrutura de Riscos e Governanca, bem
como pelo acompanhamento do cumprimento e conformidade com as obrigagdes legais
previstas.

Demonstracdo dos Resultados

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2017

(Valores expressos em milhares de reais,
exceto lucro liquido por agéo)

2° Semestre Exercicios
_Notas 2017 2017 2016
Receitas da i liacao fi 52874 103733  111.956
Resultado de titulos e valores mobilidrios............ 416 1.170 1.686
Resultado de operagdes de cambio ............ccccu.... 52458 102563  110.270
Resultado bruto
dai liacdo fi 52874 103733  111.956
Outras /d ionai (49.282)  (96.059)  (92.607)
Receitas de presta(;ao de serwgos 3 7.051 14215 16.023
Despesas de pessoal 4 (26.424)  (51.736)  (49.888)
QOutras despesas ad 5 (19.001)  (37.325)  (36.228)
Despesas tributdrias.... S |} (3781)  (7.482) (7.983)
Resultado de pamcnpagoes em comro\adas .......... (225) (188) 80
QOutras receitas Operacionais................ccww 17 1312 3193 14214
Outras despesa: 0peramona|s 17 (8.214)  (16.736)  (28.825)
Resultado op: 3592 7674 19349
Resultado nao of ional (107) (107) (418)
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacdes... 3485 7567 18931
Imposto de renda e contribuicéo social 10 (1.251)  (2576) (7.315)
Imposto de renda............... (477) (1.372) (4.255)
Contribuicdo social (437) (1.181) (3.640)
Ativo fiscal diferido (337) (23) 580
Participaco ias no lucro. (10) (96) (142)
Lucro liquido do semestre/exercicio............... 2224 4895 11474
Quantidade de agdes 1.856.034 1.856.034 1.856.034
Lucro liquido por agao (em R$) 120 264 6,18

As notas explicativas sdo parte mtegrame das demonstracdes financeiras.

COTACAO DTVM S/A
www.cotacao.com.br

CNPJ: 17.354.911/0001-10

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.092
182 andar | Sdo Paulo - SP

CEP: 01451-000

Ouvidoria; 0800 722 0132

E: Auditores Independentes

A Emst & Young Auditores Independentes S.S. é a empresa de auditoria externa contratada para o
exame das demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVIM. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios internacionalmente aceitos.

E: Agradecimentos

A Administracdo da Cotagdo DTVM agradece aos seus clientes e parceiros, pela confianga e,
aos colaboradores.
A Administracao

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016
e Semestre findo em 31 de Dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2° Semestre Exercicios
2017 2017 2016
Fluxo de caixa das atlwdades operaclonals
Lucro liquido aji do 3.052 5.841 14.824
Lucro liquido do semestre/exercicio 2224 4895 11.474
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido. 946 3350
Resultado de participagBes em coligadas e controlada: 225 188 (80)
Depreciagdes e amortizagde: 1.401 2762 3258
Impostos diferido: 337 23 (580)
Consmungao/reversao de provisdes operacionais. (1135)  (2027) 752
iacéo de ativos e passi (6.015)  (6.378) (829)
Reducdo/(Aumento) de outros crédios.... (2.525) 930 (8.955)
Redug&o/(Aumento) de outros valores e ben 53 19 (279)
(Reducdo)/Aumento de relagdes interdependéncias. (2.200) (1.180) 454
(Hedugaoi/Aumemo de outras obngagnes (1.343) (6.322) 3.864
Caixa Ilqmdo em T (2.963) (537) 13995
Fluxo de caixa aplicado em atividades de ii
Alienacao de imobilizado de uso....... 686 686 195
Reduc@o de diferido - - 12
Aquisicdo de imobilizado de US0........c..coocrocrscrscrcrcs (1.535) (2.006) (446)
Aplicagdes no intangivel (1 (1) (17)
Caixa liquido (aplicado)
em atividades de i i (850)  (1.321) (256)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre o capital préprio . (1.000) (2.000) (2.500)
Pagamento/provisionamento de dividendos (6.063) (9.600) (13.068)
Caixa liquido (apllcado)
nas atividades de fi (7.063) (11.600)  (15.568)
(Red ) no caixa e de caixa (10.876)  (13.458) (1.829)
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio 25019 27601 29430
Caixa e equivalentes de caixa
no final do icio 14.143 14.143 27.601
(Reducéo) no caixa e de caixa........ (10.876)  (13.458) (1.829)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrades financeiras.

b) Creéditos tributarios: Os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentagGes

17. Outras receitas e despesas operacionais

no exercicio: 2017 _ 2016
Saldo Saldo Outras receitas operacionais
31112/ Consti- Reali- 3112/ Atualizagdo monetéria depésitos (i) 2781 13442
2016 tuicdo zagdo 2017 Qutras 412 72
Proviséo para riscos fiscais PIS/COFINS.. 10.797 (58)  10.739  Total 3193 _14.214
Provisdo para contingéncias. 1.206 412 (566) 1.052 Qutras despesas operacionais
Provisdes diversas a pagar ... 646 585 (397) 834  (Comissoe 10459  10.740
Total.... s _ 12649 997 _ (1.021) _ 12625 Apjalizagio monetéria de CONtingBNCias (i).............ooooooerooori 2733 13.291
Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolucdo n° \jerhas de incentivos 444 254
3.355/06. A compensagao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributdrios de  Cysto de carregamento de Cartoes ... 1050 1.056
impostos e contribuigges foram constituidos somente sobre diferengas temporariamente in- - continggncias (ii) 230 1511
dedutiveis. A Cotagéio DTVM n&o apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuido  grag 1820 1973
social. Créditos tributérios sdo avaliados periodicamente, tendo como parametro a geracdo de  Total 16.736 _ 28.825

lucro tributével para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifi-
que a ativacdo de tais valores.
A realizacdo dos créditos tributarios esté estimada da seguinte forma:

Crédito tributario MMM 2021 2022 _Total
Proviséo para contingéncias fiscais PIS/COFINS - 10.739 10.739
Provisdo para conting&neias ...........cccocc.cveeeucenes 1.003 25 12 6 6 1.052
Outros 210 97 97 70 360 834
Saldo 1213122109 _ 76 11.105 12.625
Valor p 1.138 _ 113 _ 101 __ 70 10.

A Administragao, com base nas suas projecdes de resultados, considera que deverd auferir re-
sultados tributdveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios regis-
trados nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo
que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam tempestiva-
mente consideradas nas demonstracdes financeiras. O valor presente do crédito tributario é
estimado em R$ 11.704 utilizada a taxa de custo de captacéo estipulada para os respectivos
perfodos.

1M lacionad

2017 2016

Ativo Passivo Resultado _Ativo Passivo Resultado

com partes

Banco Rendimento S/A
Depositos a vista
AplicagBes no mercado aberto......
Carteira de cambi
Cartdes VTM...
Rendas de aplicagdes
interfinanceiras .. - 1170 -
Resultado de cambio . - - 248 -
Receita de prestagdo de servicos.. - - 28 -
Despesas de aluguis.................. - (30)
Valores a receber/

. 4.260 - - 8732

4269 - 13669

6.431 - - 5004
124 -

4031

1.686
(3.726)
226
(29)

34 5 - 21 8

(i) No exercicio findo em 31/12/2016, a Cotacdo DTVM efetuou as atualizacdes do periodo
inicial até a data base 31/12/2016 dos depésitos judiciais e contingéncias fiscais, com
base nos extratos dos bancos depositarios.

(i) Na rubrica “Contingéncias”, estéo registradas as despesas de contingéncias civeis/fis-
cals/lraba\hlstas

18. Ativos e p e obrig legais, fiscais e previdenciarias.

a) Ativos contmgentes: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, ndo existem processos classi-

ficados pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b) Passives contingentes clas-

sificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas - Os
valores das contingé&ncias sdo provisionados de acordo com as andlises do valor potencial de
perda para as acdes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posiciona-
mento dos tribunais em relacdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos exter-
nos. O valor indicado como risco provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado
integralmente e acrescido de encargos. (ii) Provisdes civeis - Os valores das contingéncias
sdo avaliados de acordo com as andlises do valor potencial de perda para as acdes individual-
mente, considerando o estégio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo
amatéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. (iii) Provisdes fiscais - As
provisdes para riscos fiscais sdo representadas por processos judiciais e administrativos, pro-
visionados no passivo exigivel a longo prazo a rubrica “Outras Obrigagdes Diversas”. O saldo
de R$ 43.061 esta representado pelo processo de contestagdo judicial da legalidade do reco-

Ihimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. As movimentagdes das provistes

para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no exercicio, estao a sequir apresentadas:

Proviséo para contil __2016

pagar de ligadas . -
Total......... 4994 1246 1416 27426 _ 4.039 (1.843)
Agillitas Solugdes de

Pagamentos Ltda.
Valores a receber/

pagar de ligadas
a) Saldo das transacd s transacoes com partes relacionadas foram realizadas de
acordo com os prazos e condicdes usuais de mercado. b) Remuneracdo da
Administragdo: Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, é
fixado o montante global anual de remuneracao dos administradores, conforme determina
o Estatuto Social da Cotagdo DTVM. A Cotagao DTVM incorreu nos seguintes beneficios de
curto prazo aos Administradores:

1.056

2017 2016
Remuneracdo fixa no exercicio 1.056 970
Encargos sociai 238 213
Total _ 129 1.183

A Cotagdo DTVM n@o possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de rescisao de con-
trato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragdo.
12. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social totalmente integralizado é de R$
20.000, ¢ representado por 1.856.034 agGes nominativas, sem valor nominal, sendo 928.017
ordindrias e 928.017 preferenciais. As acdes preferenciais conferirdo aos portadores a priori-
dade no reembolso do capital. Cada acdo ordinaria nominativa dara direito a um voto nas de-
liberacdes das Assembleias Gerais. b) Distribui¢@o de dividendos e juros sobre o capi-
tal proprio: A distribuicao de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria, mediante As-
sembleia Geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengéo total ou parcial dos lu-
cros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi deliberada a distribuicao de dividen-
dos no montante de R$ 9.600 (R$ 13.068 em 2016). Em 6 de junho de 2017 e 5 de dezembro de
2017, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 2.000
referente ao exercicio de 2017 (R$ 2.500 em 2016) calculados com base na taxa de juros de
longo prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei n° 9.249/95. O beneficio fiscal decorrente da
distribuigdo de juros sobre o capital préprio reduziu os encargos de imposto de renda e contri-
buicao social do exercicio no montante de R$ 405. ¢) Reserva de lucros: Legal: a Cotacao
DTVM deve destinar 5% do lucro liquido de cada semestre social para a reserva legal, que
nao poderd exceder a 20% do capital integralizado. Outras: composta por lucros obtidos a se-
rem destinados em AGO (Assembleia Geral Ordindria).

13. Receitas de prestacdo de servicos

2017 2016
Cambio 14.187 15505
Prestacdo de servigos — ligadas 28 226
Outros servigo 292
Total 14215 _16.023
14. Despesas de pessoal

2017 2016
Provento! 28.753  28.157
Encargos sociai 10.384  10.223
Beneficio: 10.938  10.041
Honorérios 1.056 970
Outros 605 497
Total 51.736 _ 49.388
15. Outras despesas administrativas

2017 2016
Transporte: 3.442 3.062
Servigos do sistema financeiro 1177 1.071
Processamento de dados 2442 204
Servigos técnicos especializado 1.217 1.152
Aluguéis 14260 13921
Depreciagéo/amortizagdo 2763 3258
Comunicagges 1.874 2.045
Servicos de terceiro: 1.072 972
Vigilancia e seguranca 1.225 1.327
Condominio 3.566 3.092
Contribuicdes filantrépicas 67 162
Manutengao e conservagao de bens..........cooovcvereeeerevorreeieneiis 1.600 1.458
Outras
Total

16. Despesas tributarias

2017 2016
PIS 768 835
COFINS 4.728 5.138
ISS 706 782
Outras 1.280 1.228
Total 1.482 1.983

FLAMINIO OLIVEIRA FERREIRA -

sdo do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nos-
s0s objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto ni-
vel de seguranga, mas, ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes rele-
vantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas de-
monstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: @ Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, con-
luio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados nas circunstancias, mas, nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficécia dos controles internos da Distribuidora. ® Avaliamos a adequagao das politicas con-
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Fiscais (i) Trabalhi Civeis _ Total _ Total
Saldo no inicio do exercici 40428 2407 24 42859 29438
ConstituicGes/reversde: (100 209 21 130 1.348
AtualizagBes monetarias (i). 2733 - - 2733 13291
Pagamentos................ - (493) (29) (522) (1.218)
Saldo no final do 43.061 2123 16 _ 45. 42.859
Depésitos judiciai 2017 —

Fiscais (i) Trabalhistas  Civeis Total  Total
Saldo no inicio do exercici 40829 1.364 - 42193 28309
Constituicges...... - 9 " 20 1.059
AtualizagGes monetarias (i). 2770 10 - 2780 13447
Realizagdes/reversdes..... - - (622)
Saldo no final do 43539 1. 383 11 _ 44993 42193

(i) No exercicio findo em 31/12/2016, a Cotacdo DTVM efetuou atualizages do periodo inicial
até a data base 31/12/2016 de depésitos judiciais e passivos contingentes, com base nos ex-
tratos dos bancos depositérios. ¢) Passivos contingentes classificados como perdas
possiveis: Em 31 de dezembro de 2017, as contingéncias passivas classificadas como perdas
possiveis estdo representadas por: ® Contestacdo administrativa a exigéncia da incidéncia de
ISS sobre receitas decorrentes de operagdes que ndo se classificam como prestagdo de servi-
¢os, no Municipio de Santo André, no montante de R$ 654.  Contestagao de contingéncia so-
bre depositos judiciais do alargamento da base de PIS e COFINS, no montante de R$ 527.
d) Org@os reguladores: Nao existem processos administrativos em curso, por parte do Sis-
tema Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o resultado e as ope-
racdes da Cotagao DTVM.

19. Gerenciamento de riscos: a) Risco Operacional: A Cotagao DTVM estd integrada a
estrutura corporativa de gerenciamento do risco operacional, do Grupo Rendimento, constitui-
da por um conjunto de procedimentos e instrumentos de controle, em conformidade com a Re-
solugéo n° 3.380/06, do CMN, que proporcionam uma permanente adequacdo desse gerencia-
mento, a natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.
0 modelo instituido para o controle, mensuragdo e mitigacdo, visa possibilitar a identificacdo
e avaliagdo de eventos que possam causar perdas, tais como: fraudes; descontinuidade de ne-
gécios; falhas de tecnologia da informac&o e processos inadequados. A estrutura se mantém
alinhada a continua sofisticagdo do mercado e a crescente evolugdo tecnoldgica, cujo geren-
ciamento requer modelo distinto do aplicado aos demais riscos, compativel com os negécios,
produtos e servigos disponibilizados aos clientes. b) Risco de Mercado e Liquidez: A Ges-
tdo de Risco de Liquidez é realizada de acordo com as disposicdes da Resolugdo 4.090/12, do
CMN, em ambiente corporativo, € mantém politica alinhada ao efetivo controle da liquidez,
por se tratar de um instrumento estratégico e de relevante importancia na Cotagdo DTVM.
Desta forma realiza 0 acompanhamento continuo dos niveis de caixa, possibilitando que liqui-
dagdes sejam realizadas em tempo habil e de maneira segura, sem problemas de descasa-
mento entre ativos e passivos. A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado, de forma
corporativa, encontra-se aderente aos conceitos do Comité de Basileia e ao disposto na Reso-
lugdo n° 3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, sendo constituida por um conjunto de
principios que norteiam a estratégia e controle dos negécios da Cotagdo DTVM. ¢) Preven-
¢do a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”: A Cotagdo
DTVM conta com instrumentos de controle, politicas, processos e sistemas de monitoramen-
to, nas operagdes realizadas com clientes, parceiros e fornecedores, através de seus produtos
e servicos, a fim de evitar e combater a “lavagem de dinheiro” oriunda de atividades ilicitas,
inclusive aquelas ligadas aos casos de corrupgdo e terrorismo. A participacdo frequente da
alta administracao, na prevencdo e detecgéo a “lavagem de dinheiro”, assegura o alinhamen-
to entre as diversas areas e atividades do grupo, bem como possibilita definir politicas ade-
rentes as melhores préticas internacionais e de mercado. A politica “conhega seu cliente”, o
programa de treinamento de funciondrios, os processos e sistemas de controles e o monitora-
mento de operacdes, permitem a identificacao tempestiva de situacdes atipicas. As areas de
negécios da Cotacao DTVM sao responséveis, em primeiro nivel, por identificar e recusar ne-
gécios e operagfes que considerarem suspenos ou atlplcos reportando sempre a Alta Admi-
nistracdo. d) R bilidade S I: A gestdo do Risco Socioambiental, im-
plementada na Cotagdo DTVM, segue a estrutura corporativa implantada no Grupo Rendimen-
to e visa estabelecer principios, diretrizes e procedimentos, da Politica de Responsabilidade
Socioambiental (PRSA), bem como definir as acdes, desta natureza, nos negécios e nas rela-
coes de trabalho e com o mercado, clientes, fornecedores e publico interno, nos termos defi-
nidos na Resolugdo 4.327/14 do CMN. Constam das nossas estratégias e diretrizes, os proce-
dimentos da Lei Anticorrupgdo na Politica de Responsabilidade Socioambiental, como um ele-
mento de responsabilidade social, dando énfase aos padrdes éticos. Por conta disso, passa-
mos a considerar nos novos contratos com clientes, parceiros e fornecedores, como instru-
mento de mitigacao de possiveis riscos socioambientais, clausula que trata da necessaria re-
gularidade aos assuntos ligados ao meio ambiente, trabalho anélogo ao escravo, trabalho in-
fantil, dentre outros inerentes ao tema, fazendo-se compor das anélises de Compliance, vi-
sando, com isso, a apuragdo dos riscos ligados a danos socioambientais, independentemente
dos riscos legais, tributérios, de imagem (corrupgéo) que trazem intrinseca relagdo. Com o en-
volvimento das diretorias e gestores, encontram-se definidas diretrizes, visando possibilitar o
conhecimento e disseminacdo a todo corpo funcional, dos principios que norteiam a importan-
cia no cotidiano de cada colaborador e sua efetiva aplicabilidade nas relagdes de trabalho e
de negdcios.

20. Limites operacionais: O indice de Basileia na data base de 31 de dezembro de 2017,
para o Conglomerado Prudencial, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n°
4.192/13 e 4.193/13, do CMN, concentrou-se em 11,70% (14,38% em 2016).

tabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas
pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se exis-
te uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relacao & capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se con-
cluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modifica-
¢30 em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao funda-
mentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manterem em continuidade
operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as cor-
respondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identi-
ficamos durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2018.

ERNST & YOUNG
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