HA 5 ANOS DESENVOLVENDO
AS PEQUENAS E MEDIAS
EMPRESAS DE SAO PAULO.

MAIS DE R$ 1,5 BILHAO EM FINANCIAMENTOS QUE INCENTIVAM
O CRESCIMENTO DA ECONOMIA.

A Desenvolve SP, instituicdo financeira do Governo de Sao Paulo, completou 5 anos
de incentivos a pequenas e médias empresas do Estado, apoiando ideias inovadoras,
projetos de ampliacdo e modernizagao.

Principais destaques do 1° semestre:

) Participacdo no Fundo de Investimento em Participagdes Aeroespacial,
iniciativa conjunta da Embraer, da Desenvolve SP, do BNDES e da FINEP.

P Inicio do aporte no Fundo Inovacéo Paulista, com objetivo de investir
em pequenas e médias empresas e startups de base tecnoldgica.

P RS 132 milhdes financiados para projetos relacionados ao mundial de 2014.
Linha Investimento Esportivo pela qual a Desenvolve SP financiou obras
de infraestrutura turistica de hotéis e centros esportivos em diversas cidades.

) Parceria com o Poupatempo Santos para a divulgacdo do Renova SP, que financia,
a juro zero, a renovacdo da frota de caminhdes no porto de Santos.

) Abertura da Linha Emergencial para a cidade de Itaoca, destinada a recuperacéo
de empresas localizadas em cidades atingidas por catdstrofes naturais.

) Inicio das operacdes de financiamento da Linha de Panificacdo e Confeitaria
atendendo a Norma Reguladora NR12.

DESENVOLVE SP~

Agéncia de Desenvolvimento Paulista GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

www.desenvolvesp.com.br




PARA NOS, INOVACAO
E CRESCIMENTO.

y
DESENVOLVE sn"

Agéncia de Desenvolvimento Paulista

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

1. DESENVOLVE SP - AGENCIA DE FOMENTO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A.
A Desenvolve SP ¢é a Agéncia de Desenvolvimento do Governo do Estado de Séo Paulo
que financia, por meio de linhas de crédito, o crescimento sustentavel das pequenas e
médias empresas e municipios paulistas.

Vinculada a Secretaria da Fazenda, a instituigdo possui sede na cidade de Sao Paulo e
iniciou suas atividades em margo de 2009, com capital integralizado de R$ 1 bilhao.

Com foco no financiamento de projetos produtivos que resultam na geragédo de empregos
e renda para populagdo, a Desenvolve SP exerce papel fundamental no crescimento
sustentavel e competitivo da economia paulista.

Missao: Promover o desenvolvimento sustentadvel da economia paulista por meio de
solucdes financeiras.

Visao: Ser reconhecida como instituicdo financeira de referéncia no desenvolvimento
sustentavel da economia paulista.

Valores: Etica, transparéncia, exceléncia operacional e comprometimento com a
sociedade.

1.1 Publico Alvo

A Desenvolve SP atende as empresas dos setores da industria, comércio, servigos e
agronegocios com faturamento anual entre R$ 360 mil a R$ 300 milhGes, instaladas e com
sede no Estado de Séo Paulo.

As prefeituras e os érgdos da administragéo direta e indireta dos municipios também
fazem parte do publico atendido pela instituicdo, por meio de linhas de financiamento
especificas para o setor publico.

1.2 Parceiros

Por meio do modelo de atuagdo de parcerias com o6rgdos de classe, entidades
representativas do segmento empresarial e fabricantes e revendedores de maquinas e
equipamentos, a Desenvolve SP abrange todo o territério paulista e viabiliza o acesso
rapido aos financiamentos para as pequenas e médias empresas.

Neste 1° semestre, foram formalizadas 14 novas parcerias com fabricantes e revendedores
de maquinas e equipamentos, totalizando 155 acordos operacionais.

1.3 Linhas de Financiamento e Programas de Governo

A Desenvolve SP contribui para o desenvolvimento sustentavel do Estado de Sao
Paulo por meio de operagdes de crédito consciente e de longo prazo. Com recursos
proprios, oferece linhas de financiamento, para o setor privado, voltadas a expansao e
modernizagdo de pequenas e médias empresas de todos os setores da economia. As
taxas de juros sdo a partir de 0,41% a.m., atualizada pelo IPC/Fipe, e com prazos que
chegam até 120 meses para pagar. As modalidades de crédito séo destinadas para:

» Projetos de investimento

» Maquinas e equipamentos

» Capital de giro

No setor publico, a instituigao trabalha com linhas de crédito, com recursos proprios, que
incentivam o crescimento dos municipios e contribuem para a melhoria da qualidade de
vida da populagéo paulista. As opgdes de financiamento sdo diversas e vao, desde a
implantacdo ou ampliacéo da malha viaria, parques industriais, centros de comercializagéo
ou distribuicdo agropecuaria, até a construcdo ou reforma de arenas multiuso para eventos
esportivos, econémicos, culturais e sociais. As taxas de juros sdo a partir de 0,49% a.m.,
atualizada pelo IPC/Fipe, e com prazos de até 72 meses.

A Desenvolve SP, também, atua como agente repassador das linhas de financiamento
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), bem como da
Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP), por meio do Inovacred.

Alinhada as politicas publicas do Governo do Estado de Sao Paulo, a Desenvolve SP
também financia projetos para o desenvolvimento de determinados setores e regides mais
carentes. Neste caso, as taxas de juros sdo a partir de zero, subsidiadas pelo Governo
Estadual. Séo eles:

- Linha de Acessibilidade Urbana

Financia projetos que contemplem a implementacdo de plano de acessibilidade nos
espagos publicos para pessoas com deficiéncia ou mobilidade reduzida, e que criem
condigdes de inclusdo social a esse publico.

- Linha de lluminagéo Publica

Financia projetos que contemplem a implantagéo, ampliagdo ou adequagéo do sistema de
iluminacéo publica dos municipios.

- Linha de Financiamento a Industria de Panificagao e Confeitaria

O Governo do Estado de Séao Paulo, por meio da Desenvolve SP disponibiliza para
empresas da Industria de Panificagdo e Confeitarias uma linha de financiamento para
aquisicdo de maquinas e equipamentos, para que as empresas possam se adequar e
atender a Norma Regulamentadora do Ministério do Trabalho e Emprego n° 12 (NR12),
que prevé a substituicdo de equipamentos para garantir a seguranca dos trabalhadores
e a redugdo dos acidentes de trabalho. As taxas de juros dos financiamentos sdo
equalizadas pelo Governo do Estado, por meio do Fundo de Apoio a Contribuintes do
Estado de S&o Paulo (Funac), subsidiando a taxa de juros a zero dos financiamentos em
situagéo adimplente.

- Linha Emergencial para Recuperacao de Empresas

O Governo do Estado de Sao Paulo, por meio da Desenvolve SP, disponibilizou a Linha
Emergencial para Recuperacédo de Empresas, para atender as cidades onde foi decretado
estado de emergéncia ou de calamidade publica em decorréncia de eventos climaticos.
Os financiamentos destinam-se as empresas comerciais, industriais e prestadoras de
servigos, estabelecidas na cidade atingida, e contam com juros parcialmente subsidiados.
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- Programa de Apoio Regional para o Vale do Ribeira

Linha de Financiamento com objetivo de promover o desenvolvimento econdémico
dos municipios situados na regido do Vale do Ribeira por meio do financiamento ao
agronegdcio, comércio, servigos e industria.

- Programa Saude SP

O Governo do Estado de Sao Paulo, por intermédio da Desenvolve SP, langou o SAUDE
SP, Programa de Incentivo a Infraestrutura de Saude, para financiamento as Santas
Casas paulistas e instituigdes filantrépicas de salde, com subsidio de parte das taxas
de juros da linha BNDES Saude, por meio de repasses diretos da Secretaria da Saude.

- Programa de Apoio ao Setor Avicola (Proavi)

Programa de apoio as empresas do setor avicola que efetuam o abate de aves no Estado
de Sao Paulo, conforme autorizagéo para vinculagdo de créditos acumulados de ICMS
em garantia introduzida pelo Decreto Estadual n° 58.764, de 20 de dezembro de 2012.

- Programa Sé&o Paulo Inova

O Séao Paulo Inova é uma iniciativa do Governo do Estado de S&o Paulo para apoiar
empresas paulistas de base tecnoldgica e de perfil inovador.

O programa conta com duas linhas de financiamento em operagdo, com recursos
da Desenvolve SP, que atendem empresas baseadas no Estado de Sdo Paulo que
tenham perfil inovador e com foco naquelas instaladas em incubadoras e nos parques
tecnoldgicos.

O programa ainda contempla a constituigdo do Fundo de Investimento Inovagéo Paulista,
cujo objetivo é fomentar as empresas de perfil inovador, com potencial para geragdo de
novos produtos, agregando valor e beneficiando a economia e a populagdo paulista.

- Programa Renova SP

O Programa de Incentivo & Renovacgéo de Frota de Caminhdes do Estado de Séo Paulo,
instituido pelo Decreto Estadual n° 58.093, de 30 de maio de 2012, e denominado Renova
SP, tem a finalidade de modernizar a frota de caminhdes no Estado, por meio de linhas
de financiamento operadas pela Desenvolve SP, com recursos proprios ou mediante
repasse de recursos de outras instituicdes de fomento ou desenvolvimento.

1.4 Fundos de Investimento

A Desenvolve SP possui atualmente posigdes em cinco Fundos de Investimento em
Participacdes.

Idealizado pela Desenvolve SP, o Fundo Inovagao Paulista, ligado ao Programa Sao
Paulo Inova, tem como investidores institucionais, a Financiadora de Estudos e Projetos
(Finep), a Fundagéo de Amparo a Pesquisa do Estado de Sédo Paulo (Fapesp), o Servigo
de Apoio as Micro e Pequenas Empresas de Sao Paulo (Sebrae-SP), e o Banco de
Desenvolvimento da América Latina (CAF). Seu foco setorial sdo empresas inovadoras
no setor de tecnologia da informagéo e comunicacéo, tecnologias agropecuarias, novos
materiais/nanotecnologias e tecnologias em satde. Capital subscrito: R$ 105 milhdes.

A Desenvolve SP serd uma das investidoras do Fundo de Investimento em Participagdo
destinado aos setores aeroespacial, defesa, seguranca e integracao de sistemas (Fundo
Aeroespacial), cujos outros investidores serdo a Finep, o BNDES Participacdes S.A.
(BNDESPar) e a Empresa Brasileira de Aeronautica S.A. (Embraer). O patrimoénio inicial
do fundo é estimado em R$ 131,3 milhdes.

O Fundo Performa SC-l tem como objetivo o investimento em empresas emergentes
inovadoras localizadas no estado de Sao Paulo e tem como foco setorial investimentos
no setor de tecnologias sustentaveis (clean tech), biotecnologia, aplicagdes médicas,
nanotecnologia e tecnologia da informag&o. Capital subscrito: R$ 26 milhdes.

O Fundo CRP Empreendedor é um Fundo de Investimento em pequenas e médias
empresas emergentes e inovadoras nacionais, sendo foco empresas localizadas nos
estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parana e Sao Paulo. Tem como foco
setorial empresas do setor de petréleo e gas, bens de capital, energias renovaveis,
nanotecnologia, farmacos, biotecnologia e novos materiais. Capital subscrito: R$ 100,7
milhdes.

O Fundo BBI Financial | tem como objetivo o tema de ciéncias da vida e atua com
foco setorial em empresas biofarmacéuticas, farmacéuticas, de equipamentos médicos,
diagnosticos, saude, servicos de bem estar, biotecnologia agricola, biotecnologia industrial,
biocombustiveis e bioquimicos, localizados no Brasil. Capital subscrito: R$ 168,4 milhdes.
2. DESEMPENHO FINANCEIRO

A Desenvolve SP registrou, no 1° semestre de 2014, lucro liquido de R$ 22,1 milhdes.
Com Patriménio Liquido de R$ 1.045 milhdo, o Retorno Anualizado sobre o Patriménio
Liquido (ROAE), em 30 de junho de 2014, foi de 4,33%. O resultado bruto da intermediacédo
financeira foi de R$ 52,1 milhdes, com saldo liquido entre despesas operacionais e outras
receitas de R$ 19,9 milhdes, gerando resultado operacional de R$ 32,2 milhdes.

O total de ativos alcangou R$ 1.366 milhdes, em 30 de junho de 2014, composto por
33,7% de titulos e valores mobiliarios, 0,9% de operagdes compromissadas, 2,9% de
outros ativos e 62,5% de operagdes de crédito, com carteira composta com 68,2% de
recursos proprios e 31,8% com recursos do BNDES.

3. DESEMPENHO OPERACIONAL

3.1. Desembolsos

Os desembolsos acumulados da Desenvolve SP, desde 2009, ja totalizam R$ 1,5 bilhao,
em mais de 2,7 mil operacdes de créditos realizadas em 229 cidades.

No 1° semestre de 2014, foram desembolsados R$ 240 milhdes, 60,4% acima do
mesmo periodo de 2013. Em relagdo ao porte, as micro, pequenas e médias empresas
representam 71,7% dos desembolsos.

3.2.Saldo das Operacées de Crédito

O saldo das operagdes de crédito totalizou R$ 884 milhdes, em 30 de junho de 2014, um
crescimento de 15,2% no ano, e de 33,7% se comparado com junho de 2013. Segundo

dados do Banco Central do Brasil (Bacen), o mercado de crédito para pessoa juridica
cresceu 4,2% no primeiro semestre e 11,8% nos Ultimos 12 meses.

As operagdes de financiamento para projetos de investimento e aquisicdo de maquinas e
equipamentos sdo as de maior representatividade, com 90,2% da carteira, consolidando
o papel da Desenvolve SP, como importante instrumento para a promogdo do
desenvolvimento da economia do Estado de S&o Paulo.

4. GESTAO DE PESSOAS

Com um quadro de pessoal qualificado e tecnicamente preparado, a Desenvolve SP
conta, em junho de 2014, com 137 colaboradores ativos, incluindo 04 Diretores, e, além
destes, mais 19 estagiarios e 05 jovens aprendizes.

Na Desenvolve SP os graduados ocupam 100% do quadro, sendo 30% pés-graduados.
A média da idade é de 39 anos e, dos cargos comissionados, 59% s&o ocupados por
mulheres.

Valores morais como respeito, seriedade, honestidade, lealdade fazem parte da conduta
e postura profissional de nossos colaboradores.

5. DESTAQUES 2014

» A Desenvolve SP completou, em margo, cinco anos de atuagao, ajudando no
desenvolvimento da economia paulista e na melhoria da qualidade de vida da populagéo.
» Disponibilizagdao da Linha Emergencial para Itaéca, programa especial destinado
a recuperagao de empresas localizadas em cidades atingidas por catastrofes naturais, as
quais decretaram estado de calamidade publica. Em janeiro, fortes chuvas ocasionaram
enchentes que devastaram o municipio de Itadca e os empresarios puderam solicitar
recursos para reconstruir estabelecimentos comerciais, repor estoques e realizar a
compra de maquinas e equipamentos. A taxa de juros é de 1% a.a. com prazo de até 10
anos e caréncia de até 24 meses.

» Realizacdo do 2° e do 3° leildes de créditos acumulados de ICMS do setor
avicultor. Numa agéo pioneira no Pais, a Desenvolve SP aceitou os créditos de ICMS
do setor, retidos junto a Secretaria da Fazenda, como garantia em operagdes de capital
de giro aos avicultores. Com a medida, os empresarios puderam acessar o financiamento
e reestruturar suas atividades. Os dois leildes foram realizados em fevereiro e maio,
respectivamente.

» ADesenvolve SP firmou, em abril, parceria com o Poupatempo Santos e criou um
posto de atendimento no local para atender exclusivamente caminhoneiros prestadores
de servico da Baixada Santista que desejam participar do Renova SP, Programa de
Incentivo a Renovacéo da Frota de Caminhdes, que financia a juros zero, subsidiado
pelo Governo do Estado, a substituicdo de caminhdes com mais de 30 anos. Com o novo
posto no Poupatempo de Santos, a Desenvolve SP ampliou o alcance do programa para
atender ainda mais caminhoneiros.

» Emmaio, foilangado o Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) Aeroespacial,
primeiro na América Latina voltado para o setor. Resultado de uma iniciativa conjunta
da Embraer, Desenvolve SP, BNDES e o FINEP com o objetivo de fortalecer a cadeia
produtiva aeroespacial, aeronautica, de defesa e seguranca e promover a integragédo
de sistemas relacionados a esses setores por meio de apoio, inclusive, as pequenas e
meédias empresas. O patrimdnio inicial estimado do fundo é de R$ 131,3 milhdes.

» Ainda no mesmo més, a Desenvolve SP aprovou a implantagdo da linha com
repasses do BNDES, Linha MPME Inovadora, com objetivo de ampliar as opgdes de
acesso ao crédito sustentavel aos micros, pequenos e médios empresarios que desejam
financiar a introdugdo de processos e produtos inovadores e sua implantagdo no mercado.
A taxa de juros é a partir de 4% ao ano, com prazo de até 10 anos e caréncia de até 24
meses.

» R$ 132 milhdes financiados para projetos relacionados a Copa do Mundo
de 2014. Valor do balango das operagdes realizadas por meio da Linha Investimento
Esportivo pela qual a Desenvolve SP financiou obras de infraestrutura turistica de hotéis
e centros esportivos em diversas cidades do Estado de Sdo Paulo.

» 0O Fundo Inovagao Paulista, langado pela Desenvolve SP, iniciou a fase de captagéo
de empresas inovadoras para investimento ainda neste ano. O fundo conta com patriménio
de R$ 105 milhdes e tem como investidores, além da Desenvolve SP, a Fapesp, a Finep, o
Sebrae-SP e o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF). O objetivo do fundo
é investir em pequenas e médias empresas e startups de base tecnolégica, ampliando as
agoes do Governo de Sao Paulo no fomento a inovagao.

» A Desenvolve SP e o Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF)
assinaram um convénio de parceria que servira para dar apoio a iniciativas de pequenas
e médias empresas e municipios paulistas, voltadas ao desenvolvimento sustentavel da
economia no Estado de S&o Paulo.

O objetivo é ampliar as opgdes de financiamento de projetos de investimento relacionados
a infraestrutura, saneamento basico, energia e residuos solidos, contribuindo para a
redugdo das emissdes dos gases causadores do efeito estufa, a geragéo de empregos e
a qualidade de vida da populacéo.

» Revista Desenvolve SP - 22 edigdo. Com proposta ousada e inovadora, a Revista
Desenvolve SP, procura ndo s6 informar, mas inspirar o empreendedor paulista.
A publicacéo aborda a importancia de fundamentos como planejamento, a boa gestdo e
a cultura empreendedora no processo de construcdo de uma empresa forte e sustentavel
com boa governanga, com dicas de onde o empresario pode encontrar auxilio nessas
etapas e muitas historias de sucesso de empreendedores que conseguiram chegar mais
longe com o financiamento de longo prazo planejado. A revista tem distribuicdo gratuita e
esta disponibilizada no site.

Demonstragées Financeiras em 30 de junho de 2014

Balancgos patrimoniais em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Demonstracées de resultados
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013

Circulante 237.719 343.988
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 11.699 19.795
Aplicagées no mercado aberto 11.699 19.795
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 5 389 111.962
Carteira propria 389 111.962
Operagoes de crédito 6 209.605 188.209
Setor publico 37.657 29.235
Setor privado 185.897 178.093
(Provisdo para operagdes de crédito) (13.949) (19.119)
Outros créditos 9.762 23.191
Rendas a receber 372 -
Diversos 7 9.390 23.191
Outros valores e bens 6.264 831
Bens n&o de uso préprio 6.234 773
Despesas antecipadas 30 58
Nao circulante 1.122.205 907.291
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financ. derivativos 5 460.027 453.297
Carteira propria 460.027 453.297
Operagoes de crédito 6 644.781 437.789
Setor publico 101.096 89.883
Setor privado 558.887 363.575
(Provisdo para operagdes de crédito) (15.202) (15.669)
Outros créditos 17.397 16.205
Diversos 7 17.397 16.205
Permanente 6.419 3.008
Investimentos 5.149 2.005
Acdes e cotas 5.149 2.005
Imobilizado de uso 1.169 920
Outras imobilizagdes de uso 1.446 1.069
(Depreciagdes acumuladas) (277) (149)
Intangivel 101 83
Outros ativos intangiveis 252 190
(Amortizagdo acumulada) (151) (107)
Total do ativo 1.366.343 1.254.287

Circulante 106.342 86.280
Depositos 9 242 1.101
Depésitos vinculados 242 1.101
Obrigagdes por repasses do Pais
Instituicoes Oficiais 10 76.931 59.458
BNDES 36.621 25.094
FINAME 40.310 34.364
Outras obrigagoes 1" 29.169 25.721
Cobranga e arrecadacéo de tributos 178 59
Obrigagdes sociais e estatutarias 6.685 7.724
Obrigacdes fiscais e previdenciarias 10.742 7.749
Recursos para destinagéo especifica 5.414 430
Diversos 6.150 9.759
Nao circulante 214.960 132.502
Obrigagoes por repasses do Pais
Instituigoes Oficiais 10 195.556 131.127
BNDES 86.623 32.307
FINAME 108.933 98.820
Outras obrigagoes 1 19.404 1.375
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 95 -
Recursos para destinagéo especifica 18.984 1.375
Diversos 325 -
Patriménio liquido 13 1.045.041 1.035.505
Capital social 1.000.000 1.000.000
Agdes ordinarias - Pais 1.000.000 1.000.000
Reservas de lucros 45.041 35.505
Total do passivo 1.366.343 1.254.287

(Em milhares de Reais)

Receitas da intermediacao financeira 72.598 54.702
Operagdes de crédito 46.920 34.256
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 25.678 20.446

Despesas da intermediagao financeira (20.491) (23.702)
Operagdes de empréstimos e repasses (6.169) (3.674)
Proviséo para operagdes de crédito (14.322) (20.028)

Resultado bruto da intermediagao financeira 52.107 31.000

Outras receitas/despesas operacionais (19.912) (21.919)
Rendas de tarifas bancarias 2.312 1.194
Despesas de pessoal 12 (12.226) (10.335)
Outras despesas administrativas 12 (8.065) (10.034)
Despesas tributarias 12 (3.446) (2.575)
Outras receitas operacionais 2.065 239
Outras despesas operacionais (552) (408)

Resultado operacional 32.195 9.081

Resultado nédo operacional (218) 10

Resultado antes da tributagcao sobre o lucro

¢ participagdes 31.977 9.091

Imposto de renda e contribui¢do social 14 (8.999) 687
Provis&o para imposto de renda (7.633) (5.501)
Provis&o para contribuigéo social (4.593) (3.313)
Ativo fiscal diferido 3.227 9.501

Participacdes estatutarias no lucro (851) (811)

Lucro liquido 22.127 8.967

Juros sobre capital proprio 13 (8.734) (6.920)

Lucro por agéo (R$) 13 0,02213 0,00897

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
continua... =
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Demonstragées das mutagoes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Saldos em 01/01/2013 1.000.000 - 5.776 27.682 - 1.033.458
Lucro liquido do semestre - - - - 8.967 8.967
Destinacdes:

Reservas - - 448 1.599 (2.047) -

Dividendos - - - - -

Juros sobre o capital préprio - - - - (6.920) (6.920)
Saldos em 30/06/2013 1.000.000 - 6.224 29.281 - 1.035.505
Mutacoes do semestre - - 448 1.599 - 2.047
Saldos em 01/01/2014 1.000.000 - 7.252 27.682 - 1.034.934
Lucro liquido do semestre - - - - 22.127 22.127
Destinagdes:

Reservas - - 1.106 9.001 (10.107) -

Dividendos - - - - (3.286) (3.286)

Juros sobre o capital préprio - - - - (8.734) (8.734)
Saldos em 30/06/2014 1.000.000 - 8.358 36.683 - 1.045.041
Mutacdes do semestre - - 1.106 9.001 - 10.107

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 30 de junho de 2013
(Em milhares de Reais)

1 - Contexto operacional

ADesenvolve SP - Agéncia de Fomento do Estado de Sao Paulo S.A. € uma Instituicdo Financeira
de Capital Fechado, constituida sob a forma de sociedade anénima de economia mista, pela Lei
Estadual n° 10.853/2001 e regulamentada pelo Decreto n® 52.142/2007, sendo parte integrante
da administracéo indireta do Estado de S&o Paulo.

As operagdes sdo regulamentadas pela Resolugdo CMN n° 2.828, de 30 de margo de 2001,
e alteragdes. A instituicdo iniciou suas atividades operacionais em 11 de margo de 2009, apds
autorizacdo de funcionamento do Banco Central do Brasil, obtida em 11 de fevereiro de 2009.
Sua missdo é promover o desenvolvimento sustentavel da economia paulista por meio de
solucdes financeiras. Podendo praticar operagdes através de recursos proprios e repasses de
recursos captados no Pais e no exterior originarios de:

i. Fundos governamentais;

ii. Orcamento estadual;

iii. Organismos e Instituicbes Nacionais e Internacionais de Desenvolvimento.

Também faz parte do objeto social a prestagdo de garantias, a prestagdo de servicos de
consultoria e de agente financeiro, bem como a administragéo de fundos de desenvolvimento,
observado o disposto no art. 35 da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de maio de 2000.

2 - Apresentacao das Demonstracgdes Financeiras

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. A
apresentagao dessas Demonstragdes Financeiras esta em conformidade com o Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF).

Em 13/08/2014, a Diretoria Colegiada aprovou a conclusado das Demonstragdes Financeiras da
Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo.

3 - Alteragoes na Lei das S.A. (Lei n°. 6.404)

A Lei n° 11.638, publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 e
complementada pela Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009, alterou diversos dispositivos da Lei
n°. 6.404 (Sociedade por Agdes). Com vistas a regulamentar essas alteragdes, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) editou/revisou diversos pronunciamentos contabeis de 2008
a 2013, sendo que os recepcionados pelo Banco Central do Brasil foram:

Estrutura Conceitual para Elaboragéo e

BREWU(R, Divulgagéo de Relatério Contabil-Financeiro o2 e mewor 2
CPC 01 (R1)  Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos 7/10/10 IAS 36 3.566/08
CPC 03 (R2) Demonstragao dos Fluxos de Caixa 7/10/10 IAS 7 3.604/08
CPC 05 (R1) Divulgagéo sobre Partes Relacionadas 7/10/10 IAS 24 3.750/09
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Acdes 16/12/10 IFRS 2 3.989/11
CPC 23 Politicas Contébejs, Mydan(;a de Estimativa 16/09/09 IAS 8 4.007/11
e Retificagdo de Erro :
CPC 24 Evento Subsequente 16/09/09 IAS 10 3.973/11
CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos 16/09/09 1AS 37 3.823/09

Contingentes

Com excegdo dos pronunciamentos relativos @ Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos e
Pagamento Baseado em Agdes, todos os demais recepcionados pelo Banco Central do Brasil
demandaram adequagdes na elaboragao das Demonstragdes Financeiras da Instituicéo.

4 - Principais praticas contabeis

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia, com excecdo
das rendas provenientes das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, que serdo
registradas como receita efetiva, somente na data do seu recebimento.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios e aplicagdes em
titulos e valores mobiliarios de curto prazo, de alta liquidez, com vencimento igual ou inferior a 90
dias entre a data de aquisi¢ao e a data de vencimento, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
Em 30 de junho de 2014, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim compostos:

11.699
389

19.795
428

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e valores mobiliarios - Cotas de fundos de investimento

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira propria foram registrados pelo seu
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os fundos de
investimento sao registrados pelo valor da cota divulgada pelo Administrador.

As agéncias de fomento estdo dispensadas da aplicagdo da Circular Bacen n° 3.068, de 8 de
novembro de 2001, a qual estabelece que os titulos e valores mobiliarios devem ser classificados
dentro das seguintes categorias: titulos para negociagéo, disponiveis para a venda e mantidos até o
vencimento, sendo que para as duas primeiras categorias deve ocorrer o ajuste ao valor de mercado.
d) Operagées de crédito, obrigagées por repasse e provisido para perdas em operagées
de crédito

d1. Operagdes de crédito e obrigacdes por repasse

As operagdes de crédito e as obrigagdes por repasse estdo registradas ao valor do principal,
incorporando rendimentos e encargos auferidos até a data do balango, em razéo da fluéncia
dos prazos.

Os rendimentos de operagdes de crédito com atraso igual ou superior a 60 dias sdo apropriados
somente por ocasido do efetivo recebimento dos valores em atraso.

d2. Provisdo para perdas em operagoes de crédito

A classificacdo das operagdes de crédito e a constituicdo das respectivas provisdes para perdas
sé@o efetuadas observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682, de 21
de dezembro de 1999.

A Administragdo adota a premissa da contagem em dobro dos prazos para constituicdo da
provisdo por atraso das operagdes de crédito com prazo superior a 36 meses e que possuam
garantias reais, conforme facultado pelo artigo 4°, paragrafo primeiro, da Resolugdo CMN n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999.

d3. Renegociagdes

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. Quando houver amortizagdo significativa da operagdo ou quando novos fatos
relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.682, de
21 de dezembro de 1999, podera ocorrer a reclassificagdo da operagao para categoria de menor
risco. As renegociacdes de operagdes de crédito, anteriormente baixadas como prejuizo, sdo
classificadas como nivel “H”. Os eventuais ganhos provenientes de renegociagdes somente sdo
reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

e) Ativo permanente

O ativo permanente é registrado ao custo de aquisigao liquido das respectivas depreciagdes e
amortizagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util estimada
dos bens a taxa de:

» 10% para instalacdes, moéveis e equipamentos de uso e sistemas de comunicacéo;

+ 20% para sistemas de processamento de dados;

» 20% para intangiveis.

As cotas de fundos s&o registradas pelo custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo para perdas
por desvalorizagdo (imparidade), quando aplicavel.

f) Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos sdo apresentados pelos valores de realizagéo ou liquidagdo na
data do balango.

g) Tributos

Os tributos sé@o apurados, conforme aliquotas abaixo:

Imposto de Renda (15% + Adicional de 10%) 25%
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
PIS 0,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN Até 5%

Conforme a legislacdo tributaria, a Desenvolve SP optou pelo recolhimento mensal do imposto
de renda e da contribuigao social sobre o lucro liquido com base na estimativa da receita, a titulo
de antecipagéo do efetivo pagamento, devido no ajuste anual.

Os créditos tributarios, referentes ao imposto de renda e contribuigdo social, sdo constituidos
através das diferengas temporarias entre o resultado contabil e fiscal. A expectativa de realizagao
destes créditos estd demonstrada na Nota 14 c.

h) Utilizagdo de Estimativas

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento. ltens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem as provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa e provisdes
para contingéncias. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Administracao revisa as estimativas e premissas periodicamente.

i) Contingéncias

A Instituicdo segue as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009,
emitida pelo Banco Central do Brasil, referente aos procedimentos aplicaveis no reconhecimento,
mensuragao e divulgagao de provisdes, contingéncias passivas e contingéncias ativas.

A constituicdo da provisdo para contingéncias passivas é realizada sempre que a opinido dos
assessores juridicos em relagéo a perda seja classificada como provavel e que haja uma estimativa
confidvel dos montantes envolvidos. Os passivos contingentes sao divulgados em notas explicativas,
a menos que seja remota a possibilidade de ocorrer qualquer desembolso na liquidagao.

5 - Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2014, a carteira de titulos e valores mobiliarios estava assim composta:

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 460.027 111.534 453.297

Cotas de Fundos de Renda Fixa

envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
6 - Operacgodes de crédito
a) Carteira por modalidade

Financiamentos 672.149 419.409
Financiamento de Infraestrutura e Desenvolvimento 124.355 114.391
Empréstimos 86.787 126.986
Titulos Descontados 246 -
Total da Carteira de Crédito 883.537 660.786
Proviséo para Crédito de Liquidagcdo Duvidosa 29.151 34.788

b) Receitas de operacées de crédito

Financiamentos 32.316 18.723
Empréstimos 5.134 7.799
Financiamento de infraestrutura e desenvolvimento 9.340 7.734
Recuperagéo de créditos baixados como prejuizo 93 -
Titulos Descontados 37 -

d) Carteira por niveis de risco e prazos de vencimento

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do Imposto de Renda, Contribuigao

Social e Participagoes 31.977 9.091
Ajustes ao Lucro antes dos Impostos e Participagdes 14.415 20.090
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 14.322 20.028
Depreciagao e amortizagdo 93 62
Lucro Ajustado antes dos Impostos e Participacoes 46.392 29.181
Variagao ativo/passivo (114.698) (15.551)
(Aumento)/reducéo em TVM 13.865 38.597
(Aumento)/redugdo operacdes de crédito (136.189) (54.648)
(Aumento)/reducdo outros créditos (4.661) (23.395)
(Aumento)/redugéo outros valores e bens 295 (58)
Aumento/(redugéo) depositos (488) (5.046)
Aumento/(reducéo) obrigagdes por empréstimos
e repasses 36.613 23.397
Aumento/(redugéo) outras obrigacdes (10.887) 19.461
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Pagos (13.246) (13.859)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (68.306) 13.630
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de agdes e cotas (1.675) -
Devolucéo de agdes e cotas - 408
Aquisi¢édo de imobilizado de uso (163) (377)
Aplicagdes no intangivel (20) (18)
Caixa liquido das atividades de investimentos (1.858) 13
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos/provisionados 13 (3.287) -
Juros sobre o capital proprio pagos/provisionados 13 (8.734) (6.920)
Caixa liquido das atividades de financiamentos (12.021) (6.920)
Aumento/(redugao) liquida de caixa
e equivalentes de caixa (82.185) 0723
Modificag@o na posicao de caixa
e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 94.273 13.500
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4 12.088 20.223
Aumentol/(redugao) liquida de caixa (82.185) 6.723

e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

c) Carteira por setor de atividade econémica

Setor Publico 138.753 16% 119.118 18%
Administragéo Direta 128.129 15% 119.118 18%
Atividades Empresariais 10.624 1% - =
Setor Privado 744.784 84% 541.668 82%
Industria 311.537 35% 356.354 54%
Outros servigos 390.567 44% 144.614 22%
Comeércio 29.116 3% 35.536 5%
Pessoas Fisicas 13.564 2% 5.164 1%

AA A B C D E F G H Total da Carteira Total da Carteira
Cla;g:f;as 412.751 145.718 158.748 110.821 16.409 7.107 1.257 90 618 853.519 617.017
01a 30 8.855 3.443 4.144 2.234 489 117 67 5 20 19.369 17.889
31a60 7.660 3.253 3.543 1.142 208 17 66 1 19 16.009 15.651
61a90 21.535 2.925 3.707 1.351 206 116 65 2 12 29.919 15.170
91a 180 22.206 8.767 10.017 3.713 681 337 187 6 40 45.954 46.947
181 a 360 43.744 19.211 20.022 7.722 1.523 864 341 12 77 93.516 85.858
Acima de 360 308.751 108.119 117.315 94.659 13.302 5.556 531 69 450 648.752 435502
arcelas
s . 536 262 475 142 71 61 5 17 1.564 2.955
01a30 = 536 250 419 72 62 5 = 16 1.360 2.551
31a60 = 5 12 56 70 9 56 = 1 204 404

P | AA A B C D
arcelas
Vil - - - 2.932 3.001
01a 30 - - - 79 149
31a60 - - - 79 149
61a90 - - - 78 148
91 a 180 - - - 232 364
181 a 360 - - - 442 463
émmalde 360 - - - 2.022 1.728
arcelas
Vencidas ; N ; 287 &
01a30 - - - 85 156
31a60 - - - 86 159
61a90 - - - 78 11
91 a 180 - - - 38 233
181 a 360 - - - - -
Acima de 360 - - - - -

E F G H Total da Carteira Total da Carteira
1.047 1.546 3.356 7.923 19.805 28.268
112 190 197 293 1.020 1.082
112 189 131 291 951 835
112 189 161 210 898 825
236 567 463 626 2.488 2.698
82 241 830 1.151 3.209 4.873
393 170 1.574 5.352 11.239 17.955
499 1.081 1.034 5.089 8.649 12.546
113 190 127 297 968 779
126 218 161 301 1.051 929
126 260 133 354 1.062 986
129 407 345 1.035 2.187 3.553
5 6 268 2.807 3.086 5.914
- - - 295 295 385

@ QOperagdes vencidas acima de 59 dias.
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26.840 26.716
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@ Considera-se renegociagdo qualquer tipo de acordo que implique alteragdo nos prazos de
vencimento ou nas condi¢gdes de pagamento originalmente pactuadas.

Créditos renegociados @
Recuperagao de créditos baixados para prejuizo
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Créditos tributarios (ota 140 25.460 18.552
Devedores diversos 767 219
Adiantamentos para despesas 560 458
Créditos a receber @ - 20.167

@ Referem-se a créditos de ICMS recebidos em quitagdo de operagdes de crédito, liquidados
em 12/08/2013.

8 - Agoes e Cotas

A instituicdo possui investimentos em cotas de Fundos de Investimento em Participagoes (FIP) e
Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras (FMIEEI), conforme abaixo:

Inovagéo Paulista (FIP) 25.000 750 - -
BBI Financial | (FMIEEI) 10.000 1.517 10.000 500
CRP Empreendedor (FIP) 10.000 1.434 10.000 928
Performa Investimentos SC - | (FMIEEI 2.000 1.047 2.000 377

9 - Depéositos vinculados

Garantias de fornecedores 146 160
Garantias de operagdes de crédito @ 96 941
@ Referem-se a recursos provenientes da liquidagéo de duplicatas ou contratos recebidos como

garantias de operagdes de crédito.

10 - Obrigagdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais

As obrigagdes por repasses do pais referem-se a recursos captados junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial
- FINAME, com vencimentos mensais e encargos financeiros conforme tabela abaixo:

Po6s: TJLP ou TJLP mais juros de 0,5% até 5,4 %

BNDES a.a. ou Selic mais juros de 0,4% a.a. ou 1,3% a.a. 123.244 57.401
Pré: Juros de 0,0% a.a. até 7 % a.a.

AR Pés: TJLP mais juros de 1,0% a 1,2% a.a. [EU28S ekl

As obrigagdes por repasses do BNDES e FINAME sao compostas por operagdes, cujos prazos

de vencimento estendem-se até 2024.
11 - Outras obrigagoes
a) Sociais e estatutarias

Juros sobre o capital proprio
Participagéo nos lucros

b) Fiscais e previdenciarias

Imposto de Renda 5.234 3.727
Contribuigao Social 3.507 2.508
Impostos e contribuigdes sobre salarios 1.393 1.089
COFINS 450 311
PIS 73 51
Outros 85 63

c) Recursos para Destinacdo Especifica - Obrigagées por Fundos Financeiros e de
Desenvolvimento®

22.961
1.437

Programa Incentivo ao Investimento Esportivo
Programa Renova SP

continua... m




HA 5 ANOS INCENTIVANDO
O CRESCIMENTO
DO ESTADO DE SAO PAULO.

DESENVOLVE sAp6

Agéncia de Desenvolvimento Paulista

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 30 de junho de 2013

(Em milhares de Reais)

d) Outras Obrigacdes — Diversas

Provisbes para despesas de pessoal 2.355 1.803
Fornecedores 1.759 3.069
Adiantamentos por Fundos Garantidores de Operagdes 1.518 -
Provisdes para despesas administrativas 839 1.240
Credores diversos 4 8
Credores por Créditos a Realizar @ - 3.639
Total 6.475 9.759

@ Referem-se ao valor excedente dos créditos de ICMS, recebidos em quitacdo de operagdes

c) Lucro por agédo

Lucro liquido do periodo
Numero de acdes
Lucro por agao (R$)

d) Reserva legal
Areserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social.
14 - Imposto de renda e contribuigédo social

a) Demonstrativo de imposto de renda e contribuicédo social

8.967
1.000.000.000
0,00897

22.127
1.000.000.000
0,02213

de crédito, e o valor contabil das respectivas operagées, o qual foi ressarcido aos clientes por IRPJ CSLL IRPJ CSLL
ocasido da venda dos créditos. Despesa de imposto de renda (7.633) - (5.501) -
Despesa de contribui¢éo social - (4.593) - (3.313)
12 - Desdobramento das contas de resultado Ativo fiscal diferido 2017 1.210 4.940 4.561
a) Despesas de pessoal Total (5.616) (3.383) (561) 1.248
b) Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social

Proventos 6.528 5171

Encargos sociais

T by o e IRPJ  CSLL  IRPJ  CSLL

Honorarios de diretores e conselheiros 1.172 1.240 Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 31978 31978  9.091 9.091

Treinamento 190 211 € participagoes

Estagiarios 171 94 Participagdo dos empregados (851) (851) (811) (811)

Total 12.226 10.335 Resultado apéds a participagao dos empregados 31.127  31.127 8.280 8.280

. . Encargo total do imposto de renda a aliquota

b) Outras despesas administrativas de 25% e contribuigo social 4 aliquota de 15%. (7.782) (4.669) (2.070) (1.242)

Propaganda e publicidade @ 2.664 4238 Ajustes para Calculo de IR e CSLL:

Processamentos de dados 1.318 1.203 Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (3.580) (2.148) (5.007) (3.005)

Servigos técnicos especializados 934 764 Outras adigdes ) (76) (49) (146) (87)

Patrocinios e relagées publicas @ 919 690 2&?;'{'19;?:052"““'& Conselho Fiscal e (74) 0 @83) (50)

N T . . ini

(T)“"as ('ftga's & judiciais, copa, cozinha, limpeza, etc.) 520 514 Contribuictes a entidades de classe 26)  (15)  (23) (14)

T oI == 825 Multas [0) (1) ) 0
anutengdo e conservagao de bens 247 1.280  Total das Adigdes (3.757) (2.213) (5.260)  (3.156)

Publicagoes 218 125

Servigos de terceiros 166 149 Perdas no Recebimento de Operacéo de Crédito 1.516 910 0 0

Comunicagoes 139 109 Recuperagao de baixas para prejuizo 23 14 0 0

Vigilancia e seguranca 108 102 Outras exclusdes 105 55 90 47

Viagem no pais 101 97 Total das exclusées 1.644 979 90 47

Seguros 98 84

Servigos do sistema financeiro 77 128  Incentivos fiscais 79 0 6 0

Depreciacéo 70 43  Prorrogacéo de licenga maternidade 0 0 3 0

Agua, energia e gas 63 80 Juros sobre capital proprio 2.183 1.310 1.730 1.038

Contribuigdes filantrépicas 50 -

Materiais de Escritdrio 33 85 Imposto de Renda e CSLL (7.633) (4.593) (5.501) (3.313)

Amortizagao 23 18 Ativo fiscal diferido 2017 1210  4.940 4.561

Total 8.065 10.034 DespesadelRe CSLL (5.616)  (3.383) (561) 1.248

@ Qs gastos com Propaganda e Publicidade incluem publicidade legal, realizagéo de pesquisas,
produgdo de materiais informativos, campanha publicitaria, midia e agées de marketing para
divulgacéo dos produtos oferecidos no mercado com foco na geragdo de negécios junto ao
publico alvo, além de divulgar a forma de atuagéo da Institui¢do. Ja o item Patrocinios e Relagdes
Publicas refere-se substancialmente a gastos relativos a participacdo em feiras e eventos de
negdcios, realizados em diversos locais do estado de Sao Paulo.

c) Despesas tributarias

Contribuigdo ao COFINS 2.828 2.099
Contribuigdo ao PIS 460 341
ISSQN 153 62
IPTU - 58
Outras 5] 15
Total 3.446 2.575

13 - Patriménio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2014 e 2013, o capital social de R$ 1 bilhdo estd representado por
1.000.000.000 de agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas e sem valor nominal.

b) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 07/10/2011, foi deliberado que, a partir de
2011, sejam distribuidos 100% do lucro liquido apurado no exercicio, observando o limite
maximo da distribuicdo do lucro sobre a forma de juros sobre capital préprio, estabelecido pela
legislagédo, sendo o restante distribuido na forma de dividendos.

b1. Distribuidos

Neste semestre foram distribuidos juros sobre o capital proprio e dividendos, da seguinte forma:

Juros sobre o capital proprio 2.797 -
Dividendos 3.286 -
Total 6.083 -

b2. A distribuir
Além dos valores distribuidos conforme b1, foram provisionados juros sobre o capital proprio,
da seguinte forma:

Juros sobre o capital proprio 5.937
Total 5.937
Para elaboragcéo da Demonstragéo de Resultado, os juros sobre o capital séo demonstrados

posteriormente a apuragdo do lucro liquido, consoante o artigo 3° da Circular Bacen n° 2.739,
de 19 de fevereiro de 1997.

c) Créditos tributarios

Os créditos tributarios referentes ao Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido foram constituidos sobre diferencas temporarias, aplicando-se aliquota de 40%,
conforme apresentado a seguir:

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 22.043 2.364 5.729 25.408
Provisdes para despesas administrativas 190 138 0 52
Total 22.233  2.502 5.729 25.460

As baixas das provisdes para despesas administrativas foram efetuadas mediante o pagamento
dessas despesas ao longo do exercicio, enquanto as baixas relativas a provisao para créditos
de liquidagao duvidosa foram realizadas em decorréncia de prejuizos, de acordo com os prazos
definidos na legislagéo vigente.

A expectativa de realizagdo dos créditos relativos as despesas com provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa foi baseada em projegdes de resultados futuros e fundamentada em estudo
técnico, examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelos Orgdos da Administragdo, de acordo
com a Circular Bacen n° 3.171, de 30 de dezembro de 2002, conforme demonstrado a seguir:

8.011 11.316 6.081 25.408
7.607 9.604 4.631 21.842

O valor presente dos créditos tributarios foi obtido através de desconto pela taxa de juros prevista
no estudo técnico realizado para constituigao dos créditos tributarios.

Neste semestre, ndo foram gerados créditos tributarios nao ativados.

15 - Transag6es com partes relacionadas

A Instituicdo tem como acionista majoritario o Estado de Sao Paulo com 99,998% das ac¢bes.
Os custos com o pessoal-chave da Instituicdo, formado pelo Conselho de Administragao,
Diretoria, Conselho Fiscal e Comité de Auditoria foram:

Valor nominal
Valor presente

Beneficios de Curto Prazo 1.347 1.586
Diretoria 813 1.047
Conselho de Administragcdo 246 326
Comité de Auditoria 222 82
Conselho Fiscal 66 131
Outros Beneficios de Longo Prazo 148 -
Diretoria 148 -
Total 1.495 1.586

16 - Contingéncias

A Instituicdo ndo possui contingéncias ativas que requeiram divulgacdo em notas explicativas.
Nao ha contingéncias passivas classificadas como provaveis ou possiveis que requeiram registro
contabil ou divulgagdo em notas explicativas.

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

17 - Estrutura de Gerenciamento de Riscos e de Capital

Na Desenvolve SP, o gerenciamento dos riscos e o gerenciamento de capital é realizado pela
SURIC - Superintendéncia de Controle de Riscos, Compliance e Normas. A SURIC é uma
unidade independente, ligada diretamente a Presidéncia.

Essa superintendéncia € composta por duas geréncias, sendo uma responsavel pelo
gerenciamento dos riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, além do gerenciamento
de capital, e a outra responsavel pelas normas e pelos controles internos e Compliance.

O Relatério de Descrigao da Estrutura de Gerenciamento de Riscos e de Capital esta disponivel
no endereco http://www.desenvolvesp.com.br/portal.php/gestao_riscos, no site da instituicéo.

18 - Estrutura de Sistemas

A Desenvolve SP desenvolveu modelos e metodologias para que os riscos inerentes as
atividades desenvolvidas sejam identificados, avaliados, monitorados e minimizados em um
nivel aceitavel pela alta administracéo.

Os sistemas utilizados para o gerenciamento de riscos e de capital sdo implementados,
homologados e validados através de modelos proprietarios.

19 - Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital

As Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital sdo revisadas anualmente e submetidas
para a aprovacao da Diretoria Colegiada e do Conselho de Administragao.

Nelas estdo definidas a estrutura, as metodologias e as responsabilidades que devem nortear o
gerenciamento de riscos e de capital.

a) Risco Operacional

O MNP — Controles Internos e Compliance, aprovado pela Diretoria Colegiada, contém a
metodologia de mapeamento de riscos das atividades da instituicdo, utilizada para a construgdo
de matrizes de risco e consequente implementacéo de medidas e planos de acdo de melhoria.
O acompanhamento sistematico do cumprimento de normativos expedidos pelos o6rgdos
reguladores, a divulgagéo de Manuais de Normas e Procedimentos internos e as melhorias
promovidas nas areas da Tecnologia da Informagdo e Gestdo de Pessoas complementam as
acgoes de controles internos e contribuem para a mitigagéo do risco operacional.

O valor referente a alocagao de capital para o risco operacional é apurado através do calculo da
parcela RWA ., conforme determina a Circular BACEN n° 3.640, de 04/03/2013.

Para esse carculo, a Desenvolve SP optou pela metodologia da Abordagem do Indicador
Basico.

b) Risco de Mercado

O risco inerente a flutuagdo das taxas de juros das operagdes nédo classificadas na carteira
de negociacdo (RBAN) é calculado diariamente através do VaR Paramétrico, com 95% de
confianga, para o horizonte de um dia.

Embora ndo haja operagdes registradas na carteira de negociagao, a politica define, para essas
operagdes, o calculo do risco de mercado de acordo com normativos divulgados pelo Banco
Central do Brasil.

c) Risco de Crédito

O acompanhamento sistematico da evolugédo da carteira de crédito permite a analise de sua
segmentagao e o armazenamento de dados para estudos e projegdes.

O valor referente a alocagéo de capital para o risco de crédito corresponde ao valor da parcela
crape CUJO Calculo € efetuado de acordo com a Circular Bacen n° 3.644, de 04/03/2013.

d) Risco de Liquidez

Além da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez, a Diretoria Colegiada e o Conselho de
Administragdo aprovaram o Plano de Contingéncia de Liquidez, que determina as agdes a serem
tomadas em caso de estresse de liquidez.

e) Gerenciamento de Capital

A Politica de Gerenciamento de Capital instituiu padrées adequados para o gerenciamento de
capital, a fim de avaliar a necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo
esta sujeita.

O Plano de Capital, parte integrante da Politica, abrange o periodo de trés anos, sendo consistente
com o planejamento estratégico da instituicdo e determinando medidas de contingéncia em caso
de estresse de capital.

20 - Relatorio de Divulgagao de Informagoes Referentes a Gestao de Riscos, a Apuracao
do Montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) e a Apuragdo do Patriménio de
Referéncia (PR)

Os Relatodrios de Divulgagéo de Informagdes Referentes a Gestado de Riscos, a Apuragao do
Montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) e a Apuragéo do Patriménio de Referéncia
(PR) estao disponiveis no endereco http://www.desenvolvesp.com.br/portal.php/gestao_riscos,
no site da instituigao.

21 - Evento Subsequente

No encerramento do semestre, ha imével registrado, no valor de R$ 5.369, em Bens néo de Uso
Proprio, que, devido as medidas judiciais adotadas pelo tomador do crédito, devera ser baixado,
gerando despesa no mesmo montante, no 2° semestre de 2014. O referido bem permanecera
alienado fiduciariamente e a Instituicdo estd tomando todas as medidas para a regularizagéo
da situagéo.

22 - Outras Informagodes

a) Lei n® 12.973

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n°® 12.973, resultado da conversdo da Medida
Proviséria n® 627 — MP 627 — que altera a legislagéo tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e
COFINS e revoga o RTT — Regime Tributario de Transig&o.

Apods andlise da lei, concluimos que ndo havera impactos relevantes nas demonstrages
financeiras da Desenvolve SP.

b) Auto de Infragdo PIS/COFINS

Em 08 de janeiro de 2014, a Desenvolve SP recebeu o Termo de Inicio de Fiscalizagéo e
Intimacéo, referente a apuragéo do PIS e da COFINS, do periodo compreendido entre fevereiro
de 2009 a dezembro de 2011.

Na conclusédo do processo de fiscalizagcdo, em 22/05/2014, a Receita Federal do Brasil lavrou
Auto de Infragdo no valor de R$ 19,5 milhdes, por insuficiéncia de recolhimento das contribuicées
para o PIS e para o COFINS, decorrente da adogao indevida do regime cumulativo.

Por julgar improcedente os procedimentos que resultaram nesta autuacdo, em 20/06/2014
foi apresentada impugnacéo, junto a Delegacia da Receita Federal do Brasil de Julgamento
(DRJ), onde foram expostos os argumentos da Instituigdo, baseados na legislagédo vigente, que
respaldam os procedimentos adotados na apuragéo do PIS/COFINS, durante o periodo em
questdo (2009 a 2011).

De acordo com parecer juridico, a possibilidade de cumprimento do Auto de Infragdo foi
classificada como remota.

Milton Luiz de Melo Santos
Julio Themes Neto

Claudio de Oliveira Torres
Leandro Martins Alves

Lucivaldo Pereira Lima - Contador - CRC 1SP258038/0-1

1. APRESENTAGAO

O Comité de Auditoria da Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo S.A. foi
instituido em atendimento & resolugdo n°® 3.198, de 27 de maio de 2004, do Conselho Monetario
Nacional (CMN) e ao Estatuto Social da Instituicdo, tendo os seus trés membros efetivos, sem
mandato fixo, tomado posse formalmente na reunido de 25 de abril de 2013 do Conselho de
Administracéo.

Compete ao Comité de Auditoria assessorar o referido conselho no desempenho de suas
atribuicdes relacionadas ao acompanhamento das praticas contabeis adotadas na elaboragédo
das demonstragdes financeiras da instituicdo, na qualidade e eficacia dos sistemas de controles
internos e de administragdo de riscos e na indicagdo e avaliagdo da efetividade da auditoria
independente e da auditoria interna.

O Comité de Auditoria atua como 6rgéo auxiliar, consultivo e de assessoramento, sem poder
decisorio ou atribuicbes executivas. As avaliagbes do Comité baseiam-se nas informacdes
recebidas da Administragéo, dos auditores independentes, da auditoria interna, dos responsaveis
pelo gerenciamento de riscos e de controles internos e nas suas proprias analises decorrentes de
sua atuagéo de superviséo e monitoramento.

2. ATIVIDADES REALIZADAS NO PERIODO

O Comité de Auditoria reuniu-se formalmente sete vezes no primeiro semestre de 2014, realizando
52 (cinquenta e duas) sessdes de debates, andlises, esclarecimentos e, quando pertinentes,
recomendacdes de melhorias nos processos de negécios. Essas reunides envolveram os
Conselheiros de Administragéo, Diretores, Superintendentes e Gerentes da instituicao. As atas de
reunides, expressando de forma resumida o contetdo discutido nas reunides, e o referido relatério
sao encaminhadas mensalmente ao Conselho de Administragé@o, e permanecem a disposi¢éo dos
auditores independentes e da area de fiscalizagdo do Banco Central do Brasil.

O Relatério do Comité de Auditoria e seu resumo foram aprovados em reunido de 19/08/2014 e
imediatamente encaminhados ao Conselho de Administracdo para conhecimento.

3. RECOMENDAGCOES APRESENTADAS A DIRETORIA E AO CONSELHO DE
ADMINISTRAGCAO

O Comité de Auditoria efetuou recomendacdes a administragéo da instituigao com o fito de aperfeigoar
os processos de controles internos e a gestdo econdmico-financeira, incluindo a avaliagéo e
concesséo de créditos. Tais recomendagdes foram analisadas e estéo sendo implantadas.

4. AVALIACAO DA EFETIVIDADE DOS SISTEMAS DE CONTROLES INTERNOS

A Administragdo é responsavel pelo desenho e pela implantagdo de politicas, procedimentos,
processos e praticas de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo
reconhecimento de passivos e a identificagédo, quantificagdo e mitigacao, em niveis aceitaveis, dos
fatores de risco da Instituicéo.

Parecer do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal da Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de Sao Paulo S.A., no uso de suas atribuicdes legais e
estatutarias, procederam ao exame do Relatério da Administracéo e das Demonstragdes Financeiras relativos ao semestre findo em 30 de junho
de 2014, e a vista do Parecer dos Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, opinam que os referidos documentos refletem a situacéo
patrimonial e financeira da Sociedade e estdo em condi¢des de serem submetidos ao Conselho de Administragéo.

Sé&o Paulo, 19 de agosto de 2014.
CARLOS HENRIQUE FLORY
Conselheiro

TADEU DE JESUS LABBATE
Conselheiro Suplente

HUMBERTO BAPTISTELLA FILHO

TOMAS BRUGINSKI DE PAULA

A Auditoria Interna é responsavel por aferir o grau de atendimento ou observancia, por todas as
areas da Instituicdo, dos procedimentos e préaticas de controles internos e que estes se encontrem
em efetiva aplicagéo.

A Superintendéncia de Riscos, Compliance e Normas (SURIC) tem por responsabilidade
garantir que os riscos assumidos no desenvolvimento das atividades da instituicdo estejam em
conformidade com os niveis permitidos pelo Banco Central do Brasil e os limites definidos pela
alta administragado, fazendo com que as regras internas e os controles vigentes sejam conhecidos
e cumpridos com rigor.

A KPMG Auditores Independentes é a firma de auditoria responsavel por examinar as
demonstragdes financeiras e emitir opinido quanto ao seu preparo consoante as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

De forma complementar, como resultado de sua reviséo dos controles internos para fins de emitir
a opinido sobre as demonstragdes financeiras, a Auditoria Independente produz relatério de
recomendagdes sobre praticas contabeis e de controle interno.

Baseado nas informagdes trazidas ao seu conhecimento, o Comité de Auditoria registra como
positivos os esforgos que vém sendo desenvolvidos pela Administragdo com vistas a garantir
a efetividade dos sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos da instituigdo.
Considera, ainda, que as atribuigdes e responsabilidades, assim como os procedimentos relativos
a avaliagdo e monitoramento dos riscos legais estdo definidos e continuam sendo praticados de
acordo com as orientagdes corporativas.

5. AVALIACAO DA EFETIVIDADE DAS AUDITORIAS INDEPENDENTE E INTERNA

O Comité mantém um canal regular de comunicacéo com os auditores internos e independentes,
permitindo ampla discussdo dos resultados de seus trabalhos, de aspectos contabeis e de
controles internos relevantes e, em decorréncia, avalia como plenamente satisfatério o volume e a
qualidade das informagdes fornecidas por esses profissionais, as quais apoiam sua opiniéo acerca
da adequagao e integridade dos sistemas de controles internos e das demonstragdes financeiras.
Ademais, nao foram identificadas situagdes que pudessem afetar a objetividade e a independéncia
dos auditores independentes e/ou a autonomia dos auditores internos.

O Comité de Auditoria acompanhou as atividades realizadas pela Auditoria Interna e pela Auditoria
Independente, quer por meio da realizagdo de reunides periddicas, quer pela revisdo dos relatérios
emitidos desta data até o presente momento. Os resultados desses trabalhos nao trouxeram
ao conhecimento do Comité a existéncia de riscos residuais que possam afetar a solidez e a
continuidade da instituigdo. Em decorréncia, o Comité de Auditoria avalia positivamente a cobertura e
a qualidade dos trabalhos realizados pela Auditoria Interna e pela Auditoria Independente no periodo
de tempo em tela, concernentes as avaliagdes dos procedimentos e praticas de controles internos
da Instituicdo e auditoria das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2014.

ROBERTO BRAS MATOS MACEDO

Conselheiro Conselheiro

Conselheiro

MONIKA CARNEIRO MEIRA BERGAMASCHI
Conselheira

6. AVALIAGAO DA QUALIDADE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administragdo é responsavel pela definicdo e implantagdo de sistemas de informagdes que
produzam as demonstragdes financeiras da Instituigdo, em observancia a legislagdo societaria,
praticas contabeis, normas do Conselho Monetario Nacional - CMN e do Banco Central do Brasil
— BACEN.

O Comité de Auditoria reuniu-se com os responsaveis pelas areas de contabilidade para andlise
dos procedimentos que envolveram o processo de preparagdo das demonstragdes financeiras
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2014, das praticas contabeis brasileiras relevantes
utilizadas pela Instituigdo na sua elaboragéo e do cumprimento de normas editadas emanadas
pelo CMN e BACEN.

Por fim, discutiu com os auditores independentes os resultados dos trabalhos e suas conclusdes
sobre a auditoria das referidas demonstragdes financeiras, cujo relatério se apresenta sem
ressalvas. Os principais pontos discutidos também se relacionaram com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, com a obediéncia pelas normas do CMN e do BACEN e, ainda, com
recomendagcdes e demais apontamentos nos relatorios de controles internos e riscos e
apresentagao das demonstracdes financeiras.

O Comité de Auditoria verificou que as demonstragoes financeiras estdo apropriadas em relagéo as
praticas contabeis e a legislag&o societaria, bem como as normas do CMN e do BACEN.

7. CONCLUSOES

Baseado nas informagdes recebidas das areas responsaveis, nos relatérios da area de Riscos,
Compliance e Normas, nos trabalhos da Auditoria Interna e nos relatérios produzidos pela Auditoria
Independente, o Comité de Auditoria conclui que ndo foram apontadas falhas no cumprimento da
legislagao, da regulamentagéo e das normas internas que possam colocar em risco a continuidade
da Instituicéo.

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliagdes fundamentadas nas informacdes recebidas
da Administragao, da Auditoria Interna, da Auditoria Independente e da area responsavel pelo
monitoramento corporativo dos controles internos, riscos e compliance, ponderadas as limitagdes
decorrentes do escopo de sua fungéo, recomenda ao Conselho de Administragdo a aprovagao
das Demonstragdes Financeiras auditadas, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014.

Séao Paulo, 19 de agosto de 2014.
Jerénimo Antunes
Presidente
Francisco Vidal Luna
Joaquim Eléi Cirne de Toledo

Parecer do Conselho de Administragao

O Conselho de Administragcdo da Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de Sao Paulo S.A., no uso de suas atribuicdes legais e
estatutarias, procederam ao exame do Relatério da Administracdo e das Demonstragdes Financeiras relativos ao semestre findo em 30 de
junho de 2014 e a vista do Parecer dos Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, opinam que os referidos documentos estdo em
condigdes de serem submetidos & Assembleia Geral Ordinaria para aprovagéo.

Sao Paulo, 21 de agosto de 2014.

ANDREA SANDRO CALABI
Presidente
FRANCISCO VIDAL LUNA MILTON LUIZ DE MELO SANTOS
Conselheiro Conselheiro

LIDIA GOLDENSTEIN
Conselheira

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras

Ao Conselho de Administragéo e aos Acionistas da

Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado
de S&o Paulo S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da instituicdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacéo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrages
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengédo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragées financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeira da instituicdo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da instituigdo.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Desenvolve SP —Agéncia
de Fomento do Estado de S&o Paulo S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 21 de agosto de 2014
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KPMG Auditores Independentes
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Fernando Antdnio Rodrigues Alfredo
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