ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Indice

Dados da Empresa

Composi¢éo do Capital 1

DFs Individuais

Balanco Patrimonial Ativo 2
Balanco Patrimonial Passivo 3
Demonstragdo do Resultado 4
Demonstragdo do Resultado Abrangente 5
Demonstragéo do Fluxo de Caixa 6

Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido

DMPL - 01/01/2014 & 30/09/2014 7
DMPL - 01/01/2013 & 30/09/2013 8
Demonstracdo do Valor Adicionado 9

DFs Consolidadas

Balango Patrimonial Ativo 10
Balanco Patrimonial Passivo 11
Demonstracdo do Resultado 13
Demonstracdo do Resultado Abrangente 14
Demonstragdo do Fluxo de Caixa 15

Demonstragado das Mutagdes do Patriménio Liquido

DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014 17

DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013 18
Demonstracédo do Valor Adicionado 19
Comentario do Desempenho 20
Notas Explicativas 29
Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais 83
Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes 84

Pareceres e Declaracbes

Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 61.266.737
Preferenciais 0
Total 61.266.737

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 513.834 421.634
1.01 Ativo Circulante 15.476 23.671
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 10 404
1.01.02 AplicagBes Financeiras 7.639 18.939
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 7.639 18.939
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 7.639 18.939
1.01.03 Contas a Receber 5.154 1.830
1.01.03.01 Clientes 4.534 1.252
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas - Operacdes Mensais 4.534 1.252
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 620 578
1.01.03.02.02 QOutros Recebiveis 289 30
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 331 548
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.673 2.498
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.673 2.498
1.01.06.01.01 Impostos e ContribuicBes a Recuperar 2.673 2.498
1.02 Ativo Nao Circulante 498.358 397.963
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 172.661 96.000
1.02.01.03 Contas a Receber 148.641 71.627
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 148.641 71.627
1.02.01.06 Tributos Diferidos 24.020 24.373
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 24.020 24.373
1.02.02 Investimentos 325.696 301.955
1.02.03 Imobilizado 1 8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 513.834 421.634
2.01 Passivo Circulante 140.576 7.311
2.01.02 Fornecedores 3.747 895
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.747 895
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 3.747 895
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 275 154
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 275 154
2.01.03.01.02 Obrigacdes Fiscais 275 154
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 134.160 5.784
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 131.195 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 131.195 0
2.01.04.02 Debéntures 2.965 5.784
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.561 0
2.01.05.02 Outros 1.561 0
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.561 0
2.01.06 Provisdes 833 478
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 833 478
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 833 478
2.02 Passivo N&o Circulante 120.090 164.619
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 102.835 153.366
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.272 53.905
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.272 53.905
2.02.01.02 Debéntures 99.563 99.461
2.02.02 Outras Obrigacdes 4.503 5.722
2.02.02.02 Outros 4.503 5.722
2.02.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 3.492 4.139
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 1.011 1.583
2.02.04 Provisdes 12.752 5.531
2.02.04.02 Outras Provis6es 12.752 5.531
2.02.04.02.04 Provisdo para perda em investimento 12.752 5.531
2.03 Patrim6nio Liquido 253.168 249.704
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -28.892 -32.356
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 3.711 9.905 2.407 6.845
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.086 -2.259 -640 -2.004
3.03 Resultado Bruto 2.625 7.646 1.767 4.841
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 109 7.093 5.342 6.616
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.326 -10.406 -4.254 -11.904
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 257 230 1.316 1.764
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.178 17.269 8.280 16.756
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.734 14.739 7.109 11.457
3.06 Resultado Financeiro -6.226 -10.922 1.937 -3.810
3.06.01 Receitas Financeiras 3.338 9.269 6.526 6.795
3.06.02 Despesas Financeiras -9.564 -20.191 -4.589 -10.605
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -3.492 3.817 9.046 7.647
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 523 -353 718 4.202
3.08.02 Diferido 523 -353 718 4.202
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -2.969 3.464 9.764 11.849
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.969 3.464 9.764 11.849
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,04850 0,05650 0,15940 0,19340
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,04850 0,05650 0,15940 0,19340
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -2.969 3.464 9.764 11.849

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -2.969 3.464 9.764 11.849
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -104.640 -47.140
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.096 -7.997
6.01.01.01 Resultado do exercicio 3.464 11.849
6.01.01.03 Deprecia¢do e amortizagdo 6 36
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 0 169
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -17.269 -16.756
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 353 -4.202
6.01.01.10 Juros sobre atualizagdo do contas a receber de clientes e -1.066 -714
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de emprétimos e financiamentos 14.694 3.082
6.01.01.13 Variagdo no valor justo de instrumentos financeiros 914 1.454
6.01.01.14 Resultado na alienagdo de investimento 0 -2.915
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -93.576 -39.143
6.01.02.01 (Aumento) redugao em contas a receber e outros recebiveis -96.157 -37.215
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em impostos e contribuigbes a recuperar -175 -421
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em despesas antecipadas 0 2
6.01.02.06 Aumento (reducdo) em fornecedores e outras contas a 2.280 -774
pagar
6.01.02.07 Aumento (reducdo) em provisfes e encargos trabalhistas 355 -530
6.01.02.08 Aumento (reducédo) em obrigacdes fiscais 121 -205
6.01.03 Outros -12.160 0
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -12.160 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 13.273 -39.471
6.02.02 Aquisicdo de investimentos 897 -29.716
6.02.05 Outros investimentos 12.366 -9.755
6.02.06 Dividendos recebidos 10 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 90.973 98.228
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 119.697 0
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -28.724 -1.098
6.03.07 Debéntures 0 99.326
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -394 11.617
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 404 449
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 10 12.066
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.464 0 3.464
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.464 0 3.464
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -28.892 0 253.168
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 11.849 0 11.849
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 11.849 0 11.849
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -41.345 0 240.715
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 11.450 7.982
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.450 7.982
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.440 -8.249
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -600 -46
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.840 -8.203
7.03 Valor Adicionado Bruto 6.010 -267
7.04 Retencgdes -6 -36
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -6 -36
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 6.004 -303
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 26.768 25.315
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 17.269 16.756
7.06.02 Receitas Financeiras 9.269 6.795
7.06.03 Outros 230 1.764
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 32.772 25.012
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 32.772 25.012
7.08.01 Pessoal 5.711 4.412
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.063 4.142
7.08.01.02 Beneficios 515 54
7.08.01.03 F.G.T.S. 133 216
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 3.406 -2.328
7.08.02.01 Federais 2.925 -2.741
7.08.02.02 Estaduais 0 14
7.08.02.03 Municipais 481 399
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 20.191 11.079
7.08.03.01  Juros 12.831 2.914
7.08.03.02  Aluguéis 0 474
7.08.03.03 Outras 7.360 7.691
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 3.464 11.849
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.464 11.849
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.471.735 1.366.415
1.01 Ativo Circulante 203.166 258.435
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 16.460 17.986
1.01.02 AplicagBes Financeiras 22.995 108.235
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 22.995 108.235
1.01.03 Contas a Receber 148.608 120.006
1.01.03.01 Clientes 142.592 116.288
1.01.03.01.01 Contas a receber e outros recebiveis 142.592 116.288
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.016 3.718
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 2.760 888
1.01.03.02.02 QOutros Recebiveis 3.256 2.614
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 0 216
1.01.04 Estoques 5.431 4.544
1.01.06 Tributos a Recuperar 9.033 7.142
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 9.033 7.142
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 9.033 7.142
1.01.07 Despesas Antecipadas 639 522
1.02 Ativo Nao Circulante 1.268.569 1.107.980
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 703.403 638.239
1.02.01.03 Contas a Receber 608.487 552.979
1.02.01.03.01 Clientes 608.474 552.908
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 13 71
1.02.01.06 Tributos Diferidos 76.500 67.711
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 37.469 35.362
1.02.01.06.02 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 39.031 32.349
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 16.884 16.334
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 2.000 4.596
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 14.884 11.738
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.532 1.215
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.5632 1.215
1.02.02 Investimentos 8.015 7.502
1.02.03 Imobilizado 16.242 15.434
1.02.04 Intangivel 540.909 446.805
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.471.735 1.366.415
2.01 Passivo Circulante 541.992 564.437
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 11.973 8.198
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 4.198 3.073
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 7.775 5.125
2.01.02 Fornecedores 33.110 28.937
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 33.110 28.937
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 33.110 28.937
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 8.152 10.009
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 8.070 7.371
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 2.305 199
2.01.03.01.02 Obrigacdes fiscais 5.765 7.172
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 82 2.638
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 467.352 445.825
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 464.387 329.461
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 464.387 329.461
2.01.04.02 Debéntures 2.965 116.364
2.01.05 Outras Obrigacgtes 21.405 71.468
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 15.819 69.425
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 15.819 69.425
2.01.05.02 Outros 5.586 2.043
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 331 331
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 3.694 1.712
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.561 0
2.02 Passivo Néo Circulante 656.046 531.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 535.368 429.840
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 435.805 330.379
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 435.805 330.379
2.02.01.02 Debéntures 99.563 99.461
2.02.02 Outras Obrigacdes 69.773 62.563
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 269 269
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 241 241
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 28 28
2.02.02.02 Outros 69.504 62.294
2.02.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 3.492 4.139
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 1.652 929
2.02.02.02.05 Obrigagbes Fiscais 64.360 57.226
2.02.03 Tributos Diferidos 49.640 38.215
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 49.640 38.215
2.02.03.01.02 Passivo fiscal diferido 49.640 38.215
2.02.04 Provisdes 1.265 998
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.265 998
2.02.04.01.05 Provis6es para contingéncias 1.265 998
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 273.697 270.362
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -28.892 -32.356
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 20.529 20.658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 128.518 423.370 118.972 324.773
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -72.870 -258.327 -64.115 -193.953
3.03 Resultado Bruto 55.648 165.043 54.857 130.820
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29.264 -81.043 -30.042 -72.675
3.04.01 Despesas com Vendas -6.941 -20.969 -11.367 -23.098
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.437 -59.279 -20.584 -55.011
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 298 371 1.327 3.717
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -9 -1.528 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -175 362 582 1.717
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 26.384 84.000 24.815 58.145
3.06 Resultado Financeiro -28.000 -69.781 -16.773 -47.522
3.06.01 Receitas Financeiras 5.755 17.493 9.184 16.266
3.06.02 Despesas Financeiras -33.755 -87.274 -25.957 -63.788
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.616 14.219 8.042 10.623
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -1.431 -11.627 444 758
3.08.01 Corrente 373 -2.309 -598 -1.818
3.08.02 Diferido -1.804 -9.318 1.042 2.576
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -3.047 2.592 8.486 11.381
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -3.047 2.592 8.486 11.381
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -2.969 3.464 9.764 11.849
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores -78 -872 -1.278 -468
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -3.047 2.592 8.486 11.381
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -3.047 2.592 8.486 11.381
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -2.969 3.464 9.764 11.849
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -78 -872 -1.278 -468
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -121.837 -17.734
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 58.808 32.358
6.01.01.01 Resultado do exercicio 2.592 11.381
6.01.01.02 Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa 7.635 8.285
6.01.01.03 Depreciacdo e amortizagdo 22.133 15.118
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 372 1.288
6.01.01.05 Resultado na alienagdo de investimento 0 -2.915
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -362 -1.717
6.01.01.07 Provisao para contingéncias 267 38
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 9.318 -2.576
6.01.01.09 Impostos diferidos PIS/Cofins 7.145 5.394
6.01.01.10 Juros sobre atualizag&o do contas a receber de clientes e -66.567 -40.617
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 75.419 47.974
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢cdo social provisionados 2.309 1.818
6.01.01.13 Margem de intangivel de concesséo/ ativo financeiro -2.110 -13.527
6.01.01.14 Variagdo no valor justo de instrumentos financeiros 914 2.414
6.01.01.15 Variagdo na participacdo de ndo controladores -257 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -106.437 -23.118
6.01.02.01 (Aumento) redugdo em contas a receber e outros recebiveis -34.876 -16.772
6.01.02.02 (Aumento) reducéo em estoques -887 -1.067
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em impostos e contribuices a recuperar -8.573 -4.730
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em despesas antecipadas -117 364
6.01.02.05 (Aumento) em depésitos judiciais -317 288
6.01.02.06 Aumento (reducao) em fornecedores e outras contas a -61.468 888
pagar
6.01.02.07 Aumento (reducao) em provisfes e encargos trabalhistas 3.775 2.390
6.01.02.08 Aumento (reducédo) em obrigagdes fiscais -3.974 -4.479
6.01.03 Outros -74.208 -26.974
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -74.005 -26.866
6.01.03.02 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -203 -108
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -5.331 -123.120
6.02.02 Agquisi¢cdo de investimentos 0 -409
6.02.03 Aquisi¢cBes de ativo imobilizado -2.916 -4.695
6.02.04 Agquisi¢cBes de ativo intangivel -97.651 -72.257
6.02.05 Outros investimentos 95.226 -45.759
6.02.06 Dividendos recebidos 10 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 125.642 174.498
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 783.560 295.306
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -552.918 -326.136
6.03.05 Aumento de capital em controlada com participacdo de ndo 0 1.002
controlador
6.03.07 Debéntures emitidas 0 204.326
6.03.08 Pagamento de debéntures -105.000 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -1.526 33.644
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.986 15.647
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 16.460 49.291
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 743 743
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 1.000 1.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 -257 -257
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.464 0 3.464 -872 2.592
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.464 0 3.464 -872 2.592
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -28.892 0 253.168 20.529 273.697
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 9.680 9.680
5.04.08 Efeito de alteracéo de participagéo em 0 0 0 0 0 o] 9.680 9.680
controladas
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 11.849 0 11.849 -468 11.381
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 11.849 0 11.849 -468 11.381
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -41.345 0 240.715 21.235 261.950
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 450.184 343.986
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 457.819 352.271
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -7.635 -8.285
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -260.915 -202.622
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -229.392 -173.575
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -31.523 -29.047
7.03 Valor Adicionado Bruto 189.269 141.364
7.04 Retenc¢des -22.133 -15.118
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -22.133 -15.118
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 167.136 126.246
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 16.698 21.700
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 362 1.717
7.06.02 Receitas Financeiras 17.493 16.266
7.06.03 Outros -1.157 3.717
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 183.834 147.946
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 183.834 147.946
7.08.01 Pessoal 44.244 41.496
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 34.404 32.513
7.08.01.02 Beneficios 7.077 6.050
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.763 2.933
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 49.464 30.499
7.08.02.01 Federais 48.748 29.804
7.08.02.02 Estaduais 53 45
7.08.02.03 Municipais 663 650
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 87.534 64.570
7.08.03.01 Juros 75.416 52.190
7.08.03.02 Aluguéis 260 782
7.08.03.03 Outras 11.858 11.598
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 2.592 11.381
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.464 11.849
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -872 -468
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Prezados acionistas,

Atendendo as disposicGes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo o Relatdério da
Administracao e as Informagbes Trimestrais da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental,
relativos ao 3T14, acompanhados do Relatorio de Revisdo, feito por auditores independentes.

1. SOBRE A CAB

A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. tem como objetivo principal a atuacdo na
area de saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como
sOcia ou acionista, por meio da realizagdo das atividades de captacdo, tratamento, distribuigdo geral
de &gua, coleta e tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos e estudos técnicos, bem como
construgdo, operagao, conservagcao, manutencdao, modernizacdo, ampliacdao, enfim, todas as
atividades necessarias a plena atuacdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir
negdcios ja implantados, ou a serem implantados, na referida area.
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No nosso website de relagdes com investidores (www.cabambiental.com.br/ri) é possivel encontrar
informagdes mais detalhadas acerca do portfélio da CAB ambiental.

2. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 3T14

® Crescimento de 8,0% na receita liquida do periodo, comparado ao 3T13;
® Reajustes tarifarios aplicados no 3T14: 17,31% na Sanessol, 20,07% na ESAP;

® Padronizacdo de aproximadamente 18 mil ligagdes domiciliares de agua na cidade de Cuiaba
(MT).



ITR - Informacdes

(®caB
ambiental

3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS

3T13 3T14 A % 9M13 9M14 A%
Receita de saneamento e servicos 67.271 69.136 1.864 2,8% 171.437 194.001 22.564 13,2%
Receita de construgao 38.305 39.358 1.053 2,7% 117.882 172.788 54.906 46,6%
Receita do ativo financeiro 13.396 20.024 6.628 49,5% 35.454 56.581 21.127 59,6%
Receita operacional liquida 118.972 128.518 9.546 8,0% 324.773 423.370 98.597 30,4%
Custo de saneamento e servigos 27.412 34.952 7.540 27,5% 85.285 99.723 14.438 16,9%
Custo de construgdo 36.703 37.918 1.215 3,3% 108.668 158.604 49.936 46,0%
Custo dos servigos prestados (64.115)  (72.870) (8.755) 13,7% (193.953) (258.327) (64.374) 33,2%
Lucro bruto 54.857 55.648 791 1,4% 130.820 165.043 34.223  26,2%
Despesas operacionais (30.042)  (29.264) 778 -2,6% (72.675)  (81.043) (8.368) 11,5%
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas 24.815 26.384 1.569 6,3% 58.145 84.000 25.855 44,5%
e impostos
Resultado financeiro liquido (16.773)  (28.000) (11.227) 66,9% (47.522)  (69.781) (22.259) 46,8%
Resultado antes dos impostos 8.042 (1.616) (9.658) -120,1% 10.623 14.219 3.596 33,9%
IR/CSLL 444 (1.431) (1.875) -422,3% 758  (11.627) (12.385) -1633,9%
Resultado do periodo 8.486 (3.047) (11.533) -135,9% 11.381 2,592 (8.789) -77,2%

3.1 Receita operacional liquida

Receita liquida 3T13 x 3T14 Receita liquida 9M13 x 9M14
128,5 423,4
119,0 324,8
3T13 3714 9M13 SM14

Aumento de 8,0% da receita operacional liquida no 3T14 em relagcdo ao mesmo periodo de 2013,
sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Receita de Saneamento e Servigos: apresentou aumento entre o 3T14 em relacdao ao 3T13 de
2,8% ou R$1,8 milhdo. A receita de saneamento apresentou crescimento em todas as operacgdes
no trimestre, com destaque para CAB Cuiabd que cresceu R$10,8 milhdes, contudo, devido ao
reflexo dos impactos de IFRS (IFRIC 12 / ICPC 01 - R1) na subsididria CAB Aguas do Agreste no
3T13, ao compararmos os periodos temos uma redugdo de aproximadamente R$11,0 milhoes
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nesta operacgdo, assim, na comparagcao com o 3T14 verificamos um crescimento discreto neste
item.
Caso seja desconsiderado o efeito deste impacto, a Receita de Saneamento e Servicos teria
apresentado crescimento em torno de 19,1% ou R$12,8 milhdes.

® Receita de construcao: apresentou aumento no 3T14 com relacdo ao 3T13 de 2,7% ou R$1,0
milhdo, tal aumento é reflexo, principalmente, do crescimento do volume de obras no periodo
analisado nas operacdes CAB Cuiabd (cresceu R$6,4 milhdes), CAB Aguas de Paranagud (cresceu
R$4,5milhdes) e inicio das obras na CAB Atibaia (R$ 1,8 milhdo). O crescimento observado nestas
operacdes foi atenuado pela reducdo do volume de obras nas operacdes CAB Aguas do Agreste e
Sanessol.

Cumpre ressaltar que a Receita de Construcdo ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacao da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

® Receita de ativo financeiro: Aumento de R$6,6milhdes ou 49,5% no 3T14 frente ao 3T13.

Esta receita refere-se a atualizagdo financeira do valor de contas a receber referente aos
contratos de PPP de nossas subsidiarias (norma ICPC01 R1/IFRIC12/0OCPC 05). As operagbes que
geram esse tipo de receita, atualmente, sd3o: CAB SPAT, CAB Aguas do Agreste, CAB
Guaratingueta e CAB Atibaia.

A receita operacional liquida acumulada nos primeiros 9 meses de 2014 fechou 30,4% superior a
receita dos 9M13, apresentando expansdo nos 3 segmentos acima.

3.2 Custo dos servicos prestados

Aumento de 13,7%, equivalente a R$8,7 milhdes no 3T14 em relagdao ao 3T13, sendo esta variagao
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Custo de saneamento e servicos: apresentou aumento entre o 3T14 em relacdo ao 3T13 de
27,5% ou R$7,5 milhdes, devido a, principalmente, aumento dos custos nas operagbes de CAB
Cuiaba, CAB Aguas de Paranagua e CAB Aguas do Agreste. Nossos custos foram impactados,
principalmente, pelo reajuste salarial mais elevado em 3T14, aumentos na energia elétrica e nos
produtos quimicos, além da elevacdo dos custos de amortizacdo ocasionada pelo crescimento dos
nossos investimentos.

® Custo de construcdao: apresentou aumento no 3T14 com relacdao ao 3T13 de 3,3% ou R$1,2
milhdo. Este crescimento é resultado da ampliacdo dos investimentos em algumas operacdes e
reducdo em outras. Contribuiram aumentando este custo: CAB Aguas de Paranagud (66,0%),
CAB Cuiaba (45,1%) e CAB Atibaia, que ndo apresentou este custo no 3T13. Em contrapartida,
houve reducao deste custo nas operagdes de CAB Aguas do Agreste (83,7%), devido a finalizagao
de obras) e na Sanessol (74,6%), conforme cronograma de obras previsto para a operagao.

Destacamos que o Custo de Construgdao também ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia
da aplicagao da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

ofe
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3.3 Lucro Bruto

Crescimento de 1,4% do lucro bruto que passou de R$54,8 milhdes no 3T13 para R$55,6 milhdes no
3T14 em decorréncia dos fatores citados anteriormente.

3.4 Despesas Operacionais

Reducgao de 2,6% ou R$0,7 milhdo no 3T14 em comparacao com 3T13, passando de R$30,0 milhdes
no 3T13 para R$29,2 milhdes no 3T14, sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes
fatores:

® Reducdo nas despesas comerciais de 38,9% ou R$4,4 milhdes no 3T14 em comparagao com
3T13, passando de R$11,3 milhdes no 3T13 para R$6,9 milhdes no 3T14. O principal fator desta
reducdo do a diminuicdo de cerca de R$3,2 milhdes na provisdo para crédito de liquidagdo
duvidosa (PCLD) ocorrida na CAB Cuiaba.

® Aumento das outras receitas/despesas operacionais que cresceu 78,2% ou R$1,0 milhdo no 3T14
em comparagao com 3T13, passando de uma receita de R$0,3 milhdo no 3T13 para uma receita
de R$1,3 milhGes no 3T14. Esses aumentos nas outras receitas contribuiram para a redugdo nas
despesas operacionais.

® Aumento nas despesas administrativas e gerais de 9,0% ou R$1,8 milhdo no 3T14 em
comparacdo com 3T13, passando de R$20,5 milhdes no 3T13 para R$22,4 milhdes no 3T14.

3.5 Receitas e despesas financeiras

® Reducdo de 37,3% ou R$3,4 milhdes nas receitas financeiras, que passou de R$9,1 milhdes no
3T13 para R$5,7 milhdes no 3T14. A reducdo se deve principalmente a ocorréncia de ganhos nao
recorrentes oriundos dos instrumentos financeiros derivativos no resultado do 3T13, referente ao
efeito do custo de transacdo do Swap contratado em conjunto com a emissdo de debéntures.
Sem o efeito deste fato ndo recorrente observariamos um crescimento em torno de R$1,9 milhdo
nas receitas financeiras.

® No 3T14, a despesa financeira cresceu 30,0% ou R$7,7 milhdes passando de R$25,9 milhdes no
3T13 para R$33,7 milhdes no 3T14, sendo seu aumento decorrente do crescimento
endividamento em decorréncia da captacdo de novos recursos financeiros para atender aos
investimentos das operagodes.

3.6 Lucro/(prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao social

® O resultado antes dos impostos de renda e da contribuicao social sobre o lucro foi 120,1% ou
R$9,6 milhdes menor no 3T14 em relagao ao 3T13.
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3.7 Imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido)
O imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido) apresentou variacdo de 422,3% ou
R$1,8 milhdo passando de R$0,4 milhdo positivo no 3T13 para R$1,4 milhdao negativo no 3T14. A
reversao do imposto de renda corrente foi de R$ 0,9 milhdo, em contrapartida do diferido foi de R$
2,8 milhdes, o qual refere-se a aumento do prejuizo fiscal e da base negativa.

3.8 Resultado do periodo

Redugdo no lucro liquido de 135,9% ou R$11,5 milhdes no 3T14 em relagcdo ao 3T13, passando de
um lucro de R$8,4 milhdes para um prejuizo de R$3,0milhdes.

4. ANALISE EBITDA

EBITDA ajustado

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS) (**
3T13 3T14 3T13 3T14 3T13 3T14
Receita bruta 129.303 138.632 (35.438) (29.834) 93.865 108.798
Receita liquida 118.972  128.518 (28.466) (30.344) 90.506 98.174
Custo dos servigos (64.115) (72.870) 21.664 24,111 (42.451) (48.759)
Lucro bruto 54.857 55.648 (6.802) (6.233) 48.055 49.415
Despesas operacionais (30.624) (29.089) (64) (4.589) (30.688) (33.678)
Eﬁgﬁgggg;’ € (5.036)  (8.197) (9.137)  (8.176) (14.173)  (16.373)
Financeiras liquidas (16.773) (28.000) (2.726) (39) (19.499) (28.039)
Resultado antes da
equivaléncia 7.460 (1.698) (9.592) (10.604) (2.132) (12.302)
patrimonial e impostos
EBITDA (**) 29.269 34.756 2.271 (2.646) 31.540 32.110

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2), que ndo sdo
considerados na mensuracgdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento
do custo e da receita de acordo com a proporcdo do estagio da evolugdo da construcdo de obra objeto de contrato de
concessdo conforme aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e também pela ndo consolidacdo proporcional da participacdo em
empresas controladas em conjunto, pela aplicagdo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da andlise pela administracdo do
Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos das concessdes que foram
elaborados antes das novas normas contabeis IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizagdo, do
imposto de renda e da contribuicdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida
estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada
de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento
adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

4.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC)

De acordo com o quadro anterior, no 3T14, nosso EBITDA aumentou 18,7% ou R$5,4 milhdes em
relagdo ao 3T13. Esse resultado é reflexo, principalmente, do aumento da receita liquida do periodo,
leve reducdo nas despesas operacionais e maior depreciacdo e amortizagao.
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4.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma anadlise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis
ocasionados pela aplicagdo das normas do IFRS.

EBITDA 3T13 x 3T14 EBITDA 9M13 x 9M14
99,2
31,5 32,1
71,8
3T13 3T14 9M13 9M14

De acordo com o grafico acima, o EBITDA cresceu 1,8% no 3T14 em relagdo ao 3T13. Este
crescimento é fruto das melhorias operacionais e também do retorno dos investimentos que estdo
sendo realizados nas nossas operagdes. Nos 9M14 nosso EBITDA fechou 38,1% superior ao
resultado dos 9M13.

5. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de endividamento

R$'000 2013 2T14 3T14
Divida bruta 875.934 985.092 1.002.989
Divida liquida 749.713 929.369 963.534
EBITDA ajustado (*) 105.900 132.704 133.274

Divida liquida / LTM

EBITDA ajustado 7,08 7,00 7,23

(*) LTM (Last twelve months) = Ultimos doze meses

5.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$34,1 milhdes de 2T14 para 3T14 ou 3,7%. Este aumento é explicado
principalmente pelos seguintes fatores: (i) reducdo no saldo de caixa em decorréncia de
investimentos realizados no periodo; (ii) captagdo de recursos adicionais.
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5.2 Perfil da divida

2013 2T14 3T14

51% 45%
AT7%
49%
55% ca5g

= Curto prazo Longo prazo

A divida apresentou um perfil um pouco mais alongado no 3T14 quando comparado ao fechamento
de 2013, passando de 51% para 47% do seu total com vencimento a longo prazo.

6. INVESTIMENTOS

3T14 9M14

Investimentos (CAPEX) Realizado Realizado

Agua 29.139 140.548
Esgoto 13.072 43.417
Outros 10.259 17.630
Total 52.470 201.595

No 3T14, a CAB investiu R$52,4 milhdes acumulando nos 9M14 o montante investido de R$201,5
milhoes.

Destacamos no 3T14 a padronizacdo de aproximadamente 18 mil ligagdes domiciliares de agua na
cidade de Cuiaba-MT, através da CAB Cuiabd, a implantagdo de 18 km de adutoras de agua tratada
na cidade de Itapoa-SC, através da Itapoa Saneamento, além de investimentos na implantagdo de
aproximadamente 15 km de redes coletoras de esgoto na cidade de Paranagua-PR, através da CAB
Aguas de Paranagua.

7. OPERACOES

No 3T14 nao houve alteragGes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a maxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias
visando sempre a maior segurancga operacional e a reducdo de custos e despesas.

E vélido salientar que, apesar do quadro critico de seca e baixo nivel de 4gua nos reservatérios em
algumas regides do Brasil, a CAB ndo vem encontrando maiores dificuldades na captagdo de agua
nas suas operagodes.
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8. ACOES SOCIOAMBIENTAIS

No 3T14 a CAB manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a
melhoria das condicdes de vida, a conscientizacao ambiental e a diminuicdo das enfermidades
associadas a caréncias de saneamento basico. Foram realizadas nas nossas operacdes acdes dos
programas:

® Gordura ndo cabe no esgoto - Programa voltado a conscientizagdo sobre o descarte correto do
oleo de cozinha utilizado em bares, restaurantes, comércio e industrias no geral. A CAB fornece
material necessario para coleta do 6leo, sendo este revertido para cooperativas que reciclam e
produzem, principalmente, sabdo e biodiesel. No 3T14, o volume de 6leo coletado foi de 5.020
litros e nos 9M14 ja alcangamos o montante de 25.530 litros.

® Portas Abertas - Criancas e adolescentes visitam estagdes de tratamento de agua ou esgoto,
recebem informacgdes sobre os processos realizados e participam de atividades de conscientizagao
com foco na valorizacdo do uso racional de agua. No 3T14, o nimero de participantes foi de 218
e nos 9M14 ja somam 1.951 visitantes.

9. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMACOES TRIMESTRAIS -
3T14

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Informacgdes Trimestrais -
3T14 e também com as conclusdes expressas no relatorio dos auditores independentes, nos termos
do artigo 25 da Instrucao CVM n. 480/09.

10. INSTRUGOES CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrugdgo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram durante o semestre findo em 30 de
setembro de 2014 outros servicos que ndo os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servigos, que nao auditoria externa, assegura que
ndo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

11. CONSIDERAGCOES FINAIS

As informacdes financeiras trimestrais (ITR) da Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental,
aqui prestadas, estdo de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira e IFRS, a partir
de informagodes financeiras revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicbes
governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administragao.

14 de novembro de 2014.
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Notas explicativas as informagdes financeiras trimestrais
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. (“Companhia”) é uma sociedade
anonima de capital aberto localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de
S&o Paulo/SP, e tem como objetivo principal a atuacdo na area de saneamento béasico,
diretamente ou através de sociedades em gue vier a participar como sdcia ou acionista, por meio
da realizacéo das atividades de captacgdo, tratamento, distribuicao geral de agua, coleta e
tratamento de esgoto, elaboracéo de projetos e estudos técnicos, bem como construgéo,
operagdo, conservacao, manutengdo, modernizacao, ampliacdo, exploragdo das obras e sistema
de saneamento basico, enfim, todas as atividades necessarias a plena atuacao na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negdcios ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area, além da participagdo em outras sociedades como socia ou
acionista. As informag0es trimestrais individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 abrangem a Companhia e suas
controladas (conjuntamente referidas como “Grupo™).

As operacgdes da Controladora sdo representadas substancialmente pela sua participacdo nas
Empresas a seguir relacionadas:

a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciou as opera¢des em janeiro de 2008 com a
assinatura do Contrato de Concessdo para a Exploragdo dos Servicos Publicos de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Mirassol - Sdo Paulo e ir4 operar o sistema
até 2038.

b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. - iniciou as operagdes em novembro de 2007
com a assinatura do Contrato Administrativo de Concesséo para a Exploracéo de Servicos
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Palestina - Sdo
Paulo e ird operar o sistema até 2037.

c. CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a assinatura do
Contrato de Parceria Publico-Privada Administrativa para a prestacéo de servicos de coleta,
tratamento de esgoto sanitario e a disposi¢do do lodo no municipio de Guaratinguetd — S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2038.

d. CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou suas atividades em 01 de fevereiro de 2009
com o Contrato de Concessdo de Parceria Publico-Privada na modalidade administrativa, para a
prestacdo de servicos de manutencdo de barragens, inspecdo e manutencao de tdneis e canais de
interligacdo de barragens, manutenc&o civil e eletromecénica em unidades integrantes do
sistema, tratamento e disposig¢do final do lodo gerado na producdo de &gua tratada, servigos
auxiliares, ampliacdo da capacidade da estacdo de tratamento de agua de Taiagupeba,
construcao das adutoras e de outras utilidades no municipio de Suzano — S&o Paulo e ir4 operar
0 sistema até 2024.

11
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e. CAB Aguas de Paranagué S.A. - iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996 com a
assinatura do Contrato de Subconcessao da gestéo integrada dos sistemas e servicos de
saneamento basico de gua e de esgoto sanitario no perimetro urbano da cidade de Paranagua -
Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, juntamente com o Contrato de Subconcessdo. Em novembro de 2011, o contrato de
Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado em 240 meses, portanto, a controlada vai operar o
sistema até 2045.

f. CAB MT Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em agosto de 2009 com a constitui¢do da
holding para administracdo centralizada das Empresas do Grupo situadas no Estado do Mato
Grosso.

g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividades em maio de 2001 com a assinatura do
contrato de concessao plena de dgua e esgoto sanitario no municipio de Pontes e Lacerda,
Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e ird operar o sistema até 2031. Em
maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2002 com a assinatura do contrato de
concessao plena de dgua e esgoto sanitario no municipio de Colider, Estado do Mato Grosso.
Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Em maio de 2011, passou a ser
controlada direta da CAB MT Participac@es Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

i. CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura do
contrato de concessao plena de dgua e esgoto no municipio de Alta Floresta, Estado do Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80%
e assumiu o controle da Empresa e ird operar o sistema até 2032. Em maio de 2011, passou a ser
controlada direta da CAB MT Participac@es Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

J.  CAC Participages Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constituicdo de uma
holding para futuras aquisicoes.

k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em marco de 2010 com a assinatura do contrato de
concessdo de prestagdo de servigos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario
do municipio de Piquete - Sdo Paulo e ird operar o sistema até 2040.

I.  CAB Canarana Ltda. - iniciou as opera¢cOes em 18 de abril de 2000 com a assinatura do
Contrato Administrativo de Concessdo para Exploracdo de Servigos Publico de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Canarana - Mato Grosso. Em 31 de agosto
de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental vendeu 20% de participacéo para
PCT Participagdes Ltda. sem perda de controle e ird operar o sistema até 2040.

m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgotos sanitarios no municipio de Comodoro, Estado do
Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e ird operar o sistema até 2037. Em maio de
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2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participacdes Ltda. e por consequéncia
controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

n. Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operagdes em 4
de outubro de 2010 com o Contrato Administrativo de Concessdo para Exploracdo de Servigcos
Puablico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Andradina - Sdo
Paulo e ird operar o sistema até 2040. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a
qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo classificada como
controlada em conjunto com a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo —
SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em 10
de janeiro de 2011 com o proposito especifico de prestagdo de servigos publicos de dgua e
esgoto no Municipio de Castilho, Estado de S&o Paulo e a prestacdo dos servigos suplementares,
conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia com o Municipio de
Castilho (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ir& operar o sistema até
2040. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre
os ativos liquidos, portanto sendo classificada como controlada em conjunto com a Companhia
de Saneamento Bésico do Estado de Séo Paulo — SABESP e avaliada pelo método da
equivaléncia patrimonial.

p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou suas atividades em
01 de margo de 2012 com o propésito especifico de prestacdo de servigos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Tubardo, Estado de Santa Catarina, e a prestacdo dos servi¢os
suplementares, conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia em
fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubardo (Poder Concedente), decorrente da
Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. Esta Companhia € estruturada
separadamente sobre a qual 0 Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo
classificada como controlada em conjunto com a Duane do Brasil S.A. e avaliada pelo método
da equivaléncia patrimonial.

g. Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 de agosto de 2012, iniciou suas atividades em 13
de outubro de 2012 com o propdsito especifico de prestagdo de servigos pablicos de agua e
esgoto no Municipio de Itapod, Estado de Santa Catarina, nos termos do Edital de Licitacéo sob
a modalidade de Concorréncia publica e conforme definido no contrato de concesséao
administrativo, firmado em 4 de outubro de 2012 e ir4 operar o sistema até 2042. Esta Empresa
é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre 0s ativos liquidos,
portanto sendo classificada como controlada em conjunto com a Serrana Engenharia S.A. e
avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. - constituida em 29 de outubro de
2010 com o objetivo de elaborar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas para
modernizacgdo e ampliacdo de sistemas de saneamento basico, bem como de participar em outras
sociedades.

s. CAB Cuiabé S/A - Concessionéria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto - constituida em 24
de janeiro de 2012, iniciou suas atividades em 18 de abril de 2012 com o proposito especifico de
prestacdo de servigos publicos de 4gua e esgoto no Municipio de Cuiab4, Estado do Mato
Grosso, e a prestacdo dos servigos suplementares, conforme definido no contrato de concessao
firmado pela Companhia em 17 de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiaba (Poder
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Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. Em 31 de
agosto de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental vendeu 20% de participacdo

para PCT ParticipacGes Ltda. sem perda de controle.

t. CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 de marco de 2012, iniciou suas atividades em
01 de dezembro de 2012 com o propésito especifico e exclusivo de atender & execucdo do
Contrato de Concessdo Administrativa com a Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL,
nos termos do Edital de Licitacdo sob a modalidade de concorréncia para a prestacao de
servicos, pelo periodo de 30 anos, de construgdo, gestdo, operacdo e manuten¢ao do novo

Versao : 1

Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em 1° de junho de 2012. Planejado para
iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca no Estado de Alagoas e ir& operar o sistema até 2042.

u. CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade constituida em 22 de dezembro de 2011, tem como objeto

0 gerenciamento, a gestdo, a fiscalizacdo e a implementacédo de projetos, obras e servigos

técnicos.

v. CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou suas atividades em 21 de
junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada, na modalidade de

Concessdo Administrativa, consistindo na prestagdo do servigo publico de operagdes e

atividades de apoio, acompanhado das obras de complementagéo, adequagdo e modernizacao do

sistema de esgotamento sanitario do territério urbano do Municipio de Estancia de Atibaia,

Estado de Sdo Paulo, e ir& operar o sistema até 2043.

2 Entidades da controladora

a.  ParticipacGes acionarias

Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté SA.
CAB Aguas de Paranaguéa S.A.

CAB MT Participacdes Ltda.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Alta Floresta Ltda.

CAC Participagdes Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.
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CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda.

.
3

CAB Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Ltda.

CAB Atibaia S.A.

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

Tubardo Saneamento S.A.
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Itapoa Saneamento Ltda.

Participacéo

Cidade Controle 30/09/2014 31/12/2013

Mirassol — SP Direto 90,00% 90,00%
Palestina — SP Direto 50,00% 50,00%
Guaratingueta — SP Direto 100,00% 100,00%
Suzano — SP Direto 95,00% 95,00%
Paranagua — PR Direto 100,00% 100,00%
Cuiaba—MT Direto 80,00% 80,00%
Pontes Lacerda— MT Indireto 80,00% 80,00%
Colider —-MT Indireto 80,00% 80,00%
Alta Floresta— MT Indireto 80,00% 80,00%
Sd0 Paulo - SP Direto 99,80% 99,80%
Piquete — SP Direto 100,00% 100,00%
Canarana— MT Direto 80,00% 80,00%
Comodoro - MT Indireto 80,00% 80,00%
Séo Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
Cuiaba—MT Direto 80,00% 80,00%
Arapiraca— AL Direto 100,00% 100,00%
Séo Paulo — SP Direto 100,00% 100,00%
Atibaia — SP Direto 100,00% 100,00%
Andradina — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Castilho — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Tubardo — SC Em conjunto 50,00% 50,00%
Itapoa - SC Em conjunto 50,00% 50,00%

Apesar da Companhia possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina —

ESAP S.A. a Companhia é capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa
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entidade em razdo de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administracdo serem
seus representantes. Consequentemente, a administracdo consolida a Empresa de Saneamento de
Palestina — ESAP S.A.

Apesar da Companhia possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de Andradina S.A. e
da Aguas de Castilho S.A., a Companhia possui controle compartilhado estabelecido
contratualmente que requer consentimento unanime nas decisdes estratégicas e operacionais.

3 Base de preparagdo

a. Declaracéo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As presentes informagdes trimestrais da Controladora e do Consolidado, contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais — ITR, foram elaboradas respectivamente, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao intermediaria e com a norma
internacional 1AS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e apresentadas de forma condizente com as normas emitidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes trimestrais — ITR e estdo identificadas como
“Controladora” e “Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis para as informagdes contabeis intermediarias
individuais, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas pelo método
de equivaléncia patrimonial, onde para fins de IFRS os investimentos seriam avaliados pelo
custo ou valor justo.

Contudo, ndo hé diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado
pelo Grupo e o patrimdnio liquido e resultado da Controladora em suas informacdes trimestrais
individuais. Assim, as informac6es trimestrais consolidadas do Grupo e as informagdes
trimestrais individuais da Controladora estdo sendo apresentadas lado a lado em um Unico
conjunto de informag0es trimestrais.

A emisséo das informagdes trimestrais individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo em reunido realizada em 14 de novembro de 2014.

b.  Base de mensuracao
As informacdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico com exce¢do dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentagdo
Estas informac@es trimestrais individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as informac6es trimestrais
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagdo das informagdes trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as normas
IFRS e as normas CPC exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacéo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com relacdo a
estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes de incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis;

Nota 10 — Imposto de renda e contribuig&o social diferidos;
Nota 12 — Intangivel; e

Nota 18 — ProvisGes para contingéncias.

4  Principais politicas contabeis
As mesmas politicas contdbeis foram seguidas nestas informagdes trimestrais da Controladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas demonstracdes financeiras anuais da
Controladora e do Consolidado de 31 de dezembro de 2013, aprovadas para publicacdo em 28
de marco de 2014.

a. Base de consolidacao

i.  CombinacGes de negocios
Combinages de negocio sdo registradas utilizando o método de aquisicao na data em que o
controle é transferido para o Grupo. A contraprestacdo de aquisi¢do transferida é geralmente
mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer
agio que surja na transacéo é testado anualmente para impairment. Ganhos em uma compra
vantajosa sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos de transagdo sdo registrados
no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao de instrumentos de
divida ou patrimonio.

ii.  Combinacéo de negdcios entre entidades sob controle comum
A mensuracgéo de transaces referente a aquisi¢cGes de controladas sob controle comum é feita a
valor contabil.

iii.  Participacdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinagdo de negdcios, a Companhia e/ou suas controladas elegem mensurar
qualquer participacdo de nao controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e Pelo valor justo; ou
e Pela participacao proporcional dos ativos liquidos identificveis da adquirida, que geralmente
sdo pelo valor justo.

Mudancas na participagdo da Companhia e suas controladas em uma subsidiéria que ndo resulte
em perda de controle sdo contabilizadas como transacGes de patriménio liquido.

iv.  Controladas
O Grupo controla uma investida quando est& exposto a, ou tem direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As informac@es trimestrais de controladas sdo incluidas nas
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informac0es trimestrais consolidadas a partir da data que o controle se inicia até a data em que o
controle deixa de existir.

Nas informacdes trimestrais individuais da Controladora, as informacdes trimestrais de
controladas e controladas em conjunto sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Para célculo de equivaléncias patrimoniais e consolidacao sdo utilizadas as informag6es
trimestrais das controladas na mesma data-base de apresentacédo das informagdes trimestrais
consolidadas.

Nas informagdes trimestrais consolidadas as controladas séo consolidadas.

v.  Empreendimento controlado em conjunto
Empreendimento controlado em conjunto sdo contratos que requerem o consentimento unanime
para decisfes sobre atividades que impactam significativamente nos retornos da investida. No
controle compartilhado, o Grupo detém o direito aos ativos liquidos do acordo contratual e ndo
aos ativos e passivos especificos resultantes do acordo.

Os investimentos controlados em conjunto sdo contabilizados por meio do método da
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual
inclui os gastos com a transagao. Apés o reconhecimento inicial, a participagcdo do Grupo no
lucro ou prejuizo do periodo da investida € incluida nas informacdes trimestrais consolidadas
até a data em que o controle conjunto deixar de existir.

vi.  Participacdo em entidades estruturadas
O Grupo detém participagdo em fundo de investimento considerado uma entidade estruturada
ndo consolidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45), uma vez que o controle do fundo é detido
pela controladora final do Grupo Galvao Participacdes S.A. A administracdo do Grupo, por
meio da controladora final Galvao Participa¢des S.A., definiu como prética de gestéo de caixa, a
aplicacdo no Toliman Fundo de Renda Fixa Crédito Privado, restrito a controladas da Galvéo
Participacdes S.A., do excedente de caixa dessas controladoras até a necessidade prevista para
o0s proximos 30 dias, a cada fechamento mensal. Essa gestdo de caixa objetiva preservagédo de
capital por periodo de curtissimo prazo.

A gestdo de carteira desse fundo de investimento é de competéncia da controlada da Galvao
Participagdes S.A., Galvdo Administradora de Recursos Ltda. Em 30 de setembro de 2014 o
Grupo detinha 11,08% das quotas desse fundo, em montante equivalente a R$ 6.842 (R$
107.473 em 31 de dezembro de 2013), registrados em caixa e equivalentes de caixa e outros
investimentos. Esse valor representa & exposicdo méaxima do Grupo ao risco de crédito desse
ativo.

vii.  Transagdes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transacfes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacfes entre
entidades do Grupo séo eliminados na preparacdo das informagdes trimestrais consolidadas.
Ganhos néo realizados oriundos de transa¢es com investidas registrados por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da participacdo de cada
investida. Prejuizos nédo realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados 0s
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ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por
reducdo ao valor recuperavel.

b. Instrumentos financeiros

i.  Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacéo na
gual a Companhia e suas controladas se tornam uma das partes das disposi¢Ges contratuais do
instrumento.

A Companhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e suas controladas transferem os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transac@o no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia e suas
controladas nos ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas detenham o direito
legal de compensar os valores e tenham a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: mensurados pelo valor justo por meio de resultado e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacao, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacéo séo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagéo séo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem
aplicagOes financeiras registradas em caixa e equivalentes de caixa e quotas de fundo de
investimento registradas em outros investimentos.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculéveis que ndo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redugdo ao valor recuperavel.
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O valor presente de recebiveis de contratos de concessao de servigos € estimado como o valor
presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa interna de retorno apurada no contrato
de concessdo na data de apresentacéo.

Empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalente de caixa (exceto as aplicaces
financeiras que sdo classificadas pelo valor justo por meio do resultado), clientes e outros
créditos, incluindo os recebiveis oriundos de acordos de servicos de saneamento basico.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos e aplica¢des financeiras com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor, sendo utilizados na gestdo das obrigac6es de
curto prazo.

Concessoes

A Companhia e suas controladas reconhecem um ativo financeiro resultante de um contrato de
concessao de saneamento basico quando possui um direito contratual incondicional a receber
caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos servicos de saneamento basico ou
melhoria prestados. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo mediante o
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
pelo custo amortizado.

Caso a Companhia e suas controladas sejam pagas pelos servicos de saneamento basico
parcialmente por meio de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo
cada componente da remuneracao recebida ou a receber é registrado individualmente e é
reconhecido inicialmente pelo valor justo.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros ndo derivativos
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia e suas controladas se
tornam uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obriga¢6es contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
fornecedores e outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos e debéntures.

Capital social

Ac0es ordinarias
As aces ordinarias da Companhia sdo classificadas como patrimdnio liquido.

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢Bes sao reconhecidos como deducao
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributaveis.

Versao : 1
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Instrumentos financeiros derivativos
O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger sua exposi¢ao aos riscos de
variacdo de taxa de juros.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transacéo
atribuiveis séo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, 0s
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagfes no valor justo sdo registradas no
resultado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragao

As controladas da Companhia consideram como ativo imobilizado, somente os bens que estdo
em seu poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagdo do poder
concedente da concessdo em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisigdo ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel.

O custo histdrico inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela propria Companhia e suas controladas inclui:

O custo de materiais e mao de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicéo
necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracgéo;
Os custos de desmontagem e de restauragé@o do local onde estes ativos estdo localizados; e
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manutencdo e reparos recorrentes séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construcéo é finalizada e
0 ativo esta disponivel para uso.
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A depreciagdo é calculada pelo método linear baseado na vida Util estimada dos itens, para
amortizar o custo de itens do ativo imobilizado. E geralmente reconhecida no resultado, a menos
que o montante esteja incluido no valor contabil de outro ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para 0s periodos corrente e 0 comparativo sao as seguintes:

Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Benfeitorias em imdveis de terceiros 5 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancga de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

Direito de contrato de concessao
Nas informacdes trimestrais consolidadas é classificado como ativo intangivel. O agio é medido
pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.

Contratos de concessao de servigos

As controladas da Companhia reconhecem um ativo intangivel decorrente de um contrato de
concessao de servigos quando existe um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como remuneracdo pela prestacao de servigos de
construgdo ou melhorias em um contrato de concesséo de servigos é mensurado pelo valor justo
no reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado ao
custo, o qual inclui os custos de empréstimo capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada
e de perdas por reducéo ao valor recuperavel. A amortizacéao é efetuada linearmente durante o
prazo da concessdo e ndo excede 0s prazos de concessao.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas
uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes so capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam. Todos os outros gastos s&o
reconhecidos no resultado.

Amortizacao
Amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo intangivel, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual.

A amortizagdo de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relacdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que
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mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo
intangivel.

e.  Estoques
Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo que ndo excede o valor de mercado.

f.  Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

I.  Ativos financeiros
Um ativo financeiro é avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacéo do valor devido & Companhia e
suas controladas em condi¢des que a Companhia e suas controladas ndo considerariam em
outras transa¢fes normais, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de
faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

ii.  Ativos nao financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, com excegao
do estoque e do imposto de renda e contribuicdo social diferidos, s&o revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao exercicio de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperavel sao revertidas somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de deprecia¢do ou amortizacdo, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administragdo da Companhia e suas controladas nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 30 de setembro de 2014.

g. Beneficios a empregados

I.  Planos de contribuicao definida
Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. ContribuicBes pagas
antecipadamente séo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢éo de que haja o
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ressarcimento de caixa ou que a reducdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribui¢des para um plano de contribuigdo definida, cujo vencimento € esperado para 12
meses apos o final do exercicio no qual o empregado prestou o servico, sdo descontadas aos
seus valores presentes. As obrigaces de pagamento para planos de contribui¢do definida séo
reconhecidas como uma despesa no resultado a medida que sdo incorridas. A Companhia ndo
possui outros beneficios pos-emprego.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungéo de servico passado prestado pelo
empregado, e a obrigagéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado se a Companhia e suas
controladas tem uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Receita operacional

Servigos
A receita das operacdes é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizag&o.

As receitas de servico decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e tratamento de
esgoto sanitario, correspondentes a Ultima leitura até a data de apresentacao das informacdes
trimestrais. As receitas ainda ndo faturadas representam receitas incorridas e sdo reconhecidas
como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servigos completados.

Contratos de construcéo e concessao de servicos

A receita relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concesséo de
servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contdbil da Companhia e suas controladas para o reconhecimento de receita sobre
contratos de construcdo de servicos de saneamento basico IFRIC 12 (ICPC 01 R1). Receita de
operacgdo ou de servigo é reconhecida no exercicio em que 0s servicos sao prestados pela
Companhia e suas controladas. Quando a Companhia e suas controladas prestam mais de um
servico em um contrato de concessao de servicos, a remuneracgao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

Ativo financeiro

A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizacdo dos direitos a faturar constituidos pela
receita de construgdo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de concessao publica e,
dada a sua natureza, esta sendo apresentada como receita das operac@es das controladas da
Companbhia. Essa atualizacdo é calculada com base na taxa de desconto especifica do contrato, a
qual foi determinada considerando 0s respectivos riscos e premissas dos servicos prestados.
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Para melhor apresentacéo, os valores correspondentes de trés e nove meses de 2013 foram
reclassificados de receitas financeiras para receitas operacionais.

J.  Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacfes financeiras e fundos
investidos, atualizagéo de contas a receber de clientes, impostos a recuperar e varia¢éo do valor
justo de instrumentos financeiros derivativos. A receita de juros é reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancérias, as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e a variacao do valor justo de instrumentos financeiros
derivativos. Custos de empréstimo e financiamentos que ndo séo diretamente atribuiveis a
aquisicao, a construcdo ou a producao de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos.

k.  Imposto de renda e contribuicéo social
O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social,
considerando a compensacéo de prejuizos fiscais do imposto de renda e a base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende as parcelas corrente e
diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacdo de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentacdo das informagdes trimestrais e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporérias e créditos tributarios
entre os valores contabeis de ativos e passivos e 0s correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando estas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboracao das informagoes trimestrais.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a intencdo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido em relacdo aos
prejuizos fiscais, creditos fiscais e diferengas temporérias dedutiveis ndo utilizadas na extensao
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributacéo estejam disponiveis e contra 0s
quais serdo utilizados.
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Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de
elaboracdo das informag0es trimestrais e serdo reduzidos na extensdo em que sua realizagéo nao
seja mais provavel.

I.  Novas normas e interpretacgdes ainda ndo adotadas
O IFRS 9 Instrumentos financeiros introduz novos requerimentos para classificacao e
mensuracdo de ativos financeiros. O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu
pronunciamento contébil ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta
norma.

m.  Resultado por acéo bésico e diluido
O resultado por acéo bésico € calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢fes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por agéo.

n.  Informacdes por segmento
Um segmento operacional € um componente da Companhia e suas controladas que desenvolve
atividades de negdcio das quais € possivel obter receitas e incorrer em despesas, incluindo
receitas e despesas relacionadas com transagdes com outros componentes do Grupo. Todos 0s
resultados operacionais dos segmentos sdo revistos frequentemente pelo Conselho de
Administracdo da Controladora (o principal tomador de decisfes operacionais) para decisdes
sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacdo de seu desempenho, e para o
qual informacdes financeiras individualizadas estdo disponiveis (vide nota explicativa n° 6).

Os resultados de segmentos que sdo reportados pelo Conselho de Administragdo incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases
razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede e ativos e passivos de imposto de renda
e contribuigdo social.

Devido a peculiaridade da Companhia, que atua em um setor considerado pela legislagdo como
servico publico essencial, as decisdes de investimentos da Companhia estdo pautadas,
principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. O conjunto das atividades de agua e
de esgoto proporciona subsidio cruzado na prestacdo de servicos de fornecimento de agua,
coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Companhia administra os resultados operacionais
de agua e esgoto por regido conforme apresentado na nota explicativa n° 6.

0. Demonstracdes de valor adicionado
A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das informagdes trimestrais conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam
informacao financeira adicional.

5 Determinacéo do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia e suas controladas requer a
mensuracgéo dos valores justos, para 0s ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.
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A Companhia e suas controladas estabeleceram uma estrutura de controle relacionada a
mensuragéo dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuracGes significativas de valor justo.

A Companhia e suas controladas revisam regularmente dados nédo observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se a informacdo de terceiros, tais como cotagfes de corretoras ou servigos
de precos, € utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliacdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliacGes atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliages devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente ou indiretamente; ou

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A totalidade dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, da Companhia e suas controladas
sdo classificados como “nivel 2”.

A Companhia e suas controladas reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do periodo das informages trimestrais em que ocorreram as mudangas. Nao
houveram mudancas a serem consideradas em 30 de setembro de 2014.

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obras em andamento, mas
incluindo recebiveis de contratos de concesséo de servicos, é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros, descontado pelas taxas divulgadas na nota explicativa n° 9, apurados na
data de apresentacdo que se equiparam ao valor contabil.

Ativos intangiveis

O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneracéo pela prestacédo de servicos de
construgdo em um contrato de concessao de servicos é estimado pela referéncia ao valor justo
dos servicos de construgdo prestados. O valor justo dos servicos de construcdo prestados é
calculado como o custo estimado total acrescido de uma margem de lucro médio de 2,27%
(idéntico em 31 de dezembro 2013) estimado pelos custos internos da Companhia e suas
controladas para administrar as obras. Quando as Companhias do Grupo recebem um ativo
intangivel e um ativo financeiro como remuneracdo pela prestacao de servi¢os de construcdo em
um acordo de concessao de servicos, a Companhia e suas controladas estimam o valor justo do
ativo intangivel como a diferenca entre o valor justo dos servigos de construcdo prestados e o
valor justo do ativo financeiro recebido.

Versao : 1

PAGINA: 44 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Notas Explicativas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

iii.  Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo, que é determinado para fins de divulgacéo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das informac®es trimestrais.

iv.  Derivativos
O valor justo de contratos de swaps de fluxos de caixa é calculado com base no desconto de
fluxos de caixa futuros estimados baseando-se nas condi¢des e vencimento de cada contrato e
utilizando-se taxas de juros de mercado para um instrumento semelhante apurado na data de
mensuracgdo. Os valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para
considerar o risco de crédito da Companhia e suas controladas e contraparte quando apropriado.

6 Informacdes por segmento
A Companhia e suas controladas possuem cinco segmentos reportaveis, e um segmento
denominado como outras conforme descrito abaixo, que sdo as unidades de negocios
estratégicas. As unidades de negécios, denominadas Centros Regionais (CR), sdo administradas
separadamente, pois 0s negdcios estdo segregados em diferentes regides do pais, onde podem
existir diferentes tecnologias e estratégias para operacao. Para cada unidade de negdcio, a
diretoria e 0 Conselho da Administracdo da Companhia analisam os relatérios internos de
administracdo ao menos uma vez por més. O seguinte resumo descreve as operagcdes em cada
uma das regides que a Companhia diversifica em suas analises e reportes aos seus
administradores e acionistas do Grupo:

o CR Séo Paulo I: composta pelas operagcdes CAB Sistema Produtor do Alto Tieté S.A.; CAB
Guaratinguetd S.A.; CAB Piquete S.A. e CAB Atibaia S.A;

o CR Séo Paulo II: composta pelas operacbes de Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A;
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.; Aguas de Andradina S.A. e Aguas de
Castilho S.A.;

e CR MT: composta pela holding CAB MT Participacdes Ltda. e pelas operagdes CAB Pontes e
Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda.; CAB Alta Floresta Ltda.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Comodoro Ltda. e CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Plblicos de Agua e Esgoto;

e CR Sul: composto pelas operacdes CAB Aguas de Paranagua S.A.; Tubario Saneamento S.A.; e
Itapoa Saneamento Ltda.;

e CR Nordeste: composta pela operagdo CAB Aguas Agreste S.A.; e

e Outras: composta pela holding Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e por suas
controladas CAB Gerenciadora Ltda. e CAB Projetos e Investimentos em Saneamentos Basicos
Ltda.
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Comp
Informagdes
Segmentos
CRSé&o Paulo Il CRSéo Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste Outr
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014
Total do ativo 530.628 64.224 70.214 522.643 483.434 359.196 211.407 188.384 268.620 263.655 531.291
Total do passivo (356.442) (54.748) (59.536) (361.194) (428.331) (299.565) (177.751) (153.866) (197.986) (208.122) (290.513)
Total do patriménio liquido (174.186) (9.476) (10.678) (161.449) (55.103) (59.631) (33.656) (34.518) (70.634) (55.533) (240.778)
Segmentos consolidados
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Total do ativo 1.537.436 1.413.789 (65.701) (47.374) 1.471.735 1.366.415
Total do passivo (1.250.182) (1.130.581) 52.144 34.528 (1.198.038) (1.096.053)
Total do patrimdnio liquido (287.254) (283.208) 13557 12.846 (273.697) (270.362)
Segmentos
CRSaéo Paulo Il CRSao Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2(
Receita bruta 24.333 18.193 82.851 76.866 122.068 106.252 61.699 43.308 20.131 8.551 12.9
Receita liquida 22.070 16.503 75.186 69.756 110.614 96.310 55.990 39.294 18.269 7.760 111
Custo dos servigos (9.880) (8.310) (42.329) (38.867) (55.134) (45.801) (26.015) (16.937) (3.156) (2.410) (24
Lucro bruto 12.190 8.193 32.857 30.889 55.480 50.509 29.975 22.357 15.113 5.350 8.6
Despesas operacionais (7.097) (4.845) (8.615) (7.957) (46.276) (45.050) (18.871) (12.431) (3.323) (4.474) (15.6
Depreciagio e amortizagio (1.848) (1.349) (24.762) (24.378) (14.070) (8.230) (6.031) (4.607) (240) (112) (
Financeiras liquidas (3.785) (1.868) (21.733) (17.951) (23.254) (13.219) (11.531) (7.346) (7.934) (2.582) 8
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 1.308 1.480 2.509 4.981 (14.050) (7.760) (427) 2.580 3.856 (1.706) (117
EBITDA (**) 6.941 4.697 49.004 47.310 23.274 13.689 17.135 14,533 12.030 988 (6.8
Segmentos consolidados
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Receita bruta 312.495 253.626 145.324 98.645 457.819 352.271
Receita liquida 281.752 228.870 141.618 95.903 423.370 324773
Custo dos servicos (138.976) (114.218) (119.351) (79.735) (258.327) (193.953)
Lucro bruto 142776 114,652 22,267 16.168 165.043 130.820
Despesas operacionais (90.381) (81.604) 8.976 7.212 (81.405) (74.392)
Depreciacéo e amortizagao (46.765) (38.738) 24.632 23.620 (22.133) (15.118)
Financeiras liquidas (73.109) (46.454) 3328 (1.068) (69.781) (47.522)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos (20.714) (13.406) 34571 22.312 13.857 8.906
EBITDA (**) 99.160 71.786 6.611 (240) 105.771 71.546
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(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacao
ITR - Informagdasmiitizagas; deoioyesia deseandmeiala<cogirbuicdosociadaexeheneuaequivaléncia
patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA nédo é uma medida estabelecida de acordo com as
Notas Expéiécasicensabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada de
maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do
IFRS, como instrumento adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada
regional.

7  Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Caixa 26 19 1 1
Saldos bancérios 13.301 14.573 9 403
Aplicacdes financeiras 3.133 3.394 - -
Total 16.460 17.986 10 404

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s&o prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

A exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de crédito, taxa de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n® 17.

A composicdo das aplicacdes financeiras consolidada esta representada como segue:

Taxa média de Consolidado
Modalidade juros a.a. 30/09/2014 31/12/2013
Fundos de investimento 99,25% do CDI 1.864 3.394
CDB Compromissadas 74,43% do CDI 1.269 -
Total 3.133 3.394
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Outros investimento sdo classificadas como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por
meio de resultado e para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 a rentabilidade média foi
de 90,82% do CDI (99,47% em 31 de dezembro de 2013). Possuem vencimentos entre 1 e 7

anos, com previsibilidade de resgate imediato.

Esses recursos serdo utilizados em investimentos de ativos necessarios para a conclusdo do ativo

intangivel (redes de agua e esgoto dos municipios e demais investimentos previstos nos

contratos de concessao).

A exposi¢do do Grupo a riscos de taxa de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n° 17.

Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Consolidado Controladora
Composicéo por controlada Nota 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 732 810
CAB Aguas de Paranagua S.A. 6.198 6.543
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.536 2.305
CAB Guaratingueta S.A. (*) 17.188 14.579
CAB Alta Floresta Ltda. 1.485 1.348
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.364 1.461
CAB Colider Ltda. 938 805
CAB Piquete S.A. 310 303
CAB Canarana Ltda. 298 398
CAB Comodoro Ltda. 293 304
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*) 426.972 434.117
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto 33.762 27.976
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 253.705 177.183
CAB Atibaia S.A. (*) 5.017 1.064 -
SAAE - Servico Auténomo de Agua e Esgoto - Jacaref 268 - 268
751.066 669.196 268
Partes relacionadas - operacdes mensais 19 2.760 888 4.534 1.252
Partes relacionadas - empréstimo a receber 19 16.884 16.334 148.645 71.627
Outros 3.269 2.685 17 30
22.913 19.907 153.196 72.909
Total 773.979 689.103 153.464 72.909
Ativo circulante 148.608 119.790 4.823 1.282
Ativo néo circulante 625.371 569.313 148.641 71.627
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(*) Ativo financeiro da concessao decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder

10

concedente.

Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A., CAB Guaratingueta S.A., CAB
Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram determinados os valores presentes de contas a
receber e outros recebiveis com base nas taxas anuais de desconto de 8,97%, 4,30%, 14,18% e
11,22% (8,59%, 5,56%, 16,09% e 10,07% em 31 de dezembro de 2013) respectivamente,
apurados na data de apresentacao.

As demais controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a receber de
clientes na data de 30 de setembro de 2014 e concluiram que os valores ndo sdo materiais para
ajuste nas informagdes trimestrais, pois o prazo médio de recebimento é de curto prazo.

A taxa de juros média é utilizada para descontar o fluxo de caixa é de 12 % a.a. (idéntico em 31
de dezembro de 2013).

A exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e perdas por reducdo no valor
recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes e outras contas sdo divulgadas na nota
explicativa n® 17.

Imposto de renda e contribuigo social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:
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Consolidado Ativos Passivos
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 30
(3 meses) (
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigéo social (a) 50.892 44.778 - - 1.580
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa 4.160 3.919 823 1.220 193
Direitos a apropirar - - - - -
Lucros a apropriar - 2.312 - - -
Ativo diferido - regime tributério de transicéo 1.227 1.413 - - (62)
Efeito de contrato de swap 1.718 1.407 - - 559
Empréstimos e financiamentos - regime tributério de transicéo - - 2.317 2.525 97
Contas a receber - imobilizado lig. contratos de concessao - regime tributério de transicéo - 187 53.367 41.139 (3.591)
Contas a receber - diferimento de venda para érgéo publico - - 3.972 3.699 (404)
Agio sobre aquisicdes 491 1.163 11.466 11.745 (131)
Custo de transagao 564 564 - - -
Proviséo para contingéncias 430 339 - - (115)
Intangivel de aquisi¢do da concessao — regime tributario de transigao - - - - -
Outras provisoes 292 1.393 - - 70
59.774 57.475 71.945 60.328 (1.804)
Compensacéo (*) (22.305) (22.113) (22.305) (22.113) -
Total 37.469 35.362 49.640 38.215 (1.804)
Controladora Ativos Resultado
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuic&o social (a) 21.002 21.002 - 25 -
Ativo diferido - regime tributério de transigio 662 802 (46) 47) (140)
Efeito de contrato de swap 1718 1.407 559 252 311
Empréstimos e financiamentos - regime tributério de transigio - - - 229 -
Outras provisdes 638 1.162 10 259 (524)
Total 24.020 24.373 523 718 (353)
32
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(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)

ITR - InformacBesifitindesteaisio BRAABLABA%teCompanhia de Aguas do Rrast)- CAB AMBKHENTAL  14.219 10.623
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Notas Exykp@aq_rjr‘yias)sto A aliquota nominal 549 (2.734) (4.834) (3.612)
Ajuste do imposto de renda e contribuicéao social
Resultado de equivaléncia patrimonial (60) 198 123 584
Despesas ndo dedutiveis (32) (32) 77) (58)
Juros sobre capital proprio (428) - (428) -
Outras (1.460) 3.012 (6.411) 3.844
Imposto corrente 373 (598) (2.309) (1.818)
Imposto diferido (1.804) 1.042 (9.318) 2.576
Aliquota efetiva 89% 6% 82% 7%
Reconciliagdo da taxa efetiva Controladora
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Resultado do exercicio antes dos impostos (3.492) 9.046 3.817 7.647
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 1.187 (3.076) (1.298) (2.600)

Ajuste do imposto de renda e contribuicao social

Resultado de equivaléncia patrimonial 1.761 2.815 5.871 5.697
Despesas ndo dedutiveis 4) (6) (6) (6)
Juros sobre capital préprio (1.665) - (1.665) -
Outras (756) 985 (3.255) 1.111
Imposto diferido 523 718 (353) 4.202
Aliquota efetiva 15% 8% 9% 55%

As diferencas temporarias dedutiveis e 0s prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislacdo tributaria vigente.
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O quadro abaixo apresenta um sumario das informacdes financeiras de investimentos em

controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

Composicéo dos investimentos — consolidado

Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Aguas de Andradina S.A. 2.596 2.455
Aguas de Castilho S.A. 1.728 1.319
Tubardo Saneamento S.A. 2.352 2.590
Itap 04 Saneamento Ltda. 1.339 1.138
Total 8.015 7.502
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Composicéo dos investimentos — controladora

Controladora

Versao : 1

30/09/2014 31/12/2013
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.327 2.355
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 959 736
CAB Guaratingueta S.A. 8.261 6.296
CAB Piquete S.A. 468 659
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 157.528 146.959
CAB Aguas de Paranagua S.A. 26.276 27.063
CAB MT Participaces Ltda. 16.978 16.670
CAB MT Participagdes Ltda. — Recomposigdo de agio (*) 6.362 6.362
CAC Participagdes Ltda. 1 1
CAB Canarana Ltda. 1.351 1.309
CAB Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 603 603
Aguas de Andradina S.A. 2.596 2.455
Aguas de Castilho S.A. 1.728 1.319
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto 25.752 29.726
Tubardo Saneamento S.A. 2.352 2.590
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 70.634 55.533
Itapoa Saneamento Ltda. 1.339 1.138
Total 325.696 301.955

O agio refere-se basicamente a aquisicao de investimentos (direito de exploracédo de

concessdes). Nas informagdes trimestrais consolidadas, esses valores foram reclassificados para

0 grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na nota explicativa n° 12.

Provisdo para perdas em investimentos

Controladora

30/09/2014 31/12/2013
CAB Atibaia S.A. 362 203
CAB Gerenciadora Ltda. 7.088 3.572
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 5.302 1.756
Total 12.752 5.531
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Dados sobre as participagdes — controladora

30 de setembro de 2014

Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.

CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté SA.

CAB Aguas de Paranagua S.A.

CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado)

CAC Participagdes Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda.
CAB Cuiabé SIA - Concessionéria de Servicos Pblicos de Agua e Esgoto
CAB Gerenciadora Ltda.

CAB Aguas do Agreste S.A.

CAB Atibaia S.A.

Sub-total controladas

Controladas em conjunto

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho SA

Tubardo Saneamento S.A.

Itapoa Saneamento Ltda.

Sub-total controladas em conjunto

Total

Versao : 1

Companhia de A
Informagdes Trimestrais

Periodo de trés e nove m

Ativos Ativos nao Passivos Passivos ndo Total de Patrimonio Lucro ou Equivaléncia

Participagdo _ circulantes  circulantes Total de ativos _circulantes _circulantes passivos liquido Receita Despesas prejuizo patrimonial
(3 meses) (3 meses) (3 meses) (3 meses)

90,00% 3.911 29.363 33.274 10.932 19.757 30.689 2.585 4.253 (4.141) 112 101
50,00% 5.051 2,660 7.711 5.728 66 5.794 1917 1.039 (1.052) (13) 7
100,00% 6.510 18.157 24.667 1931 14.475 16.406 8.261 3.083 (2.375) 708 708
95,00% 73.351 404.213 477.564 24673 287.072 311.745 165.819 19.443 (12.733) 6.710 6.374
100,00% 9.110 165.828 174.938 101.556 47.106 148.662 26.276 22.660 (23.799) (1.139) (1.139)
80,00% 10.801 91.137 101.938 71.579 9.136 80.715 21.223 7.499 (7.680) (181) (145)
99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
100,00% 542 3.992 4.534 609 3.457 4.066 468 480 (601) (121) (121)
80,00% 1.269 6.633 7.902 5.779 434 6.213 1.689 1.025 (989) 36 28
100,00% 2.154 10.573 12.727 524 17.505 18.029 (5.302) 51 (949) (898) (898)
80,00% 42.136 331.456 373.592 224.605 116.797 341.402 32.190 54.399 (56.346) (1.947) (1.558)
100,00% 1691 3.037 4.728 2.061 9.755 11.816 (7.088) 19 (775) (756) (756)
100,00% 35.141 233478 268.619 12.594 185.391 197.985 70.634 11.537 (8.592) 2.945 2.945
100,00% 3.091 20.772 23.863 23.720 505 24.225 (362) 2.608 (2.787) (179) (179)
194.759 1.321.299 1.516.058 486.291 711.456 1.197.747 318311 128.096 (122.819) 5.2717 5.353
70,00% 2116 20.785 22.901 19.017 176 19.193 3.708 4.179 (4.231) (52) @37
70,00% 1559 4.770 6.329 3553 308 3.861 2468 1.092 (1.049) 43 30
50,00% 7.281 10.890 18.171 9.732 3.735 13.467 4.704 7.215 (7.625) (410) (205)
50,00% 4.904 13.396 18.300 14.639 984 15.623 2.677 9.064 (8.989) 75 37
15.860 49.841 65.701 46.941 5.203 52.144 13.557 21.550 (21.894) (344) (175)

210.619 1.371.140 1.581.759 533.232 716.659 1.249.891 331.868 149.646 (144.713) 4.933 5.178
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Companhia de A
Informagdes Trimestrais

Periodo de trés e nove m

Ativos Ativos ndo Passivos Passivos ndo Total de Patriménio Lucro ou Equivaléncia
31 de dezembro de 2013 Participacdo __circulantes circulantes  Total de ativos__circulantes circulantes passivos liquido Receita Despesas prejuizo patrimonial
Controladas (3 meses) (3 meses) (3 meses) (3 meses)
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 7.005 27.875 34.880 10.148 22.115 32.263 2.617 5.301 (5.337) (36) (33)
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.050 1477 2527 995 60 1.055 1472 703 (556) 147 73
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 6.642 15.136 21.778 1.599 13.883 15.482 6.296 2170 (1.606) 564 564
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 56.341 418.782 475.123 24.697 295.732 320.429 154.694 17.482 (13.393) 4.089 3.885
CAB Aguas de Paranagu S.A. 100,00% 34.737 133.090 167.827 96.300 44.464 140.764 27.063 16.420 (16.776) (356) (356)
CAB MT Participages Ltda. (consolidado) 80,00% 8.745 40.302 49.047 18.349 9.860 28.209 20.838 7.587 (6.483) 1104 885
CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 677 3.881 4.558 313 3.586 3.899 659 471 (536) (65) (65)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 1122 6.761 7.883 5.785 462 6.247 1.636 813 (781) 32 [©)]
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. 100,00% 2.854 13.630 16.484 551 17.689 18.240 (1.756) 1.275 2547 3.822 3.822
CARB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 80,00% 34.193 268.073 302.266 217.328 47.781 265.109 37.157 37.102 (48.663) (11.561) (9.754)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 2.486 - 2.486 210 5.848 6.058 (3572) 16 (689) (673) (672)
CAB Aguas do Agreste SA. 100,00% 61.018 202.637 263.655 183.471 24.651 208.122 55.533 28.984 (19.523) 9.461 9.461
CAB Atibaia S.A. 100,00% 21.011 175 21.186 496 20.893 21.389 (203) 947 (1.056) (109) (109)
Sub-total controladas 237.882 1.131.819 1.369.701 560.242 507.024 1.067.266 302.435 119.271 (112.852) 6.419 7.698
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.910 16.555 21.465 17.872 86 17.958 3.507 3.320 (3.027) 293 204
Aguas de Castilho SA. 70,00% 1.385 3.966 5.351 3.166 301 3.467 1.884 1138 (975) 163 115
Tubardo Saneamento S.A 50,00% 10.294 6.683 16.977 10.254 1544 11.798 5179 5731 (5.358) 373 186
Itapoé Saneamento Ltda. 50,00% 1.439 2.139 3.578 713 589 1.302 2.276 1.693 (1.540) 153 77
Sub-total controladas em conjunto 18.028 29.343 47.371 32.005 2520 34.525 12.846 11.882 (10.900) 982 582
Total 255.910 1.161.162 1.417.072 592.247 509.544 1.101.791 315.281 131.153 (123.752) 7.401 8.280
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Amortizagao B
ITR - Informa(;g)g&)Ir{c]iqngﬁgr@g%-dwngom - Companhia de qugglgo Brasil(37%8 AMBIF(N%\L (386) (43.750)
Adices (1.092) (13.624) (4.242) (761) (19.719)
Notas Exsaldoem 31 de dezembro de 2013 (5.609) (50.712) (6.001) (1.147) (63.469)
Adicbes (818) (14.816) (3.365) (724) (19.723)
Saldo em 30 de setembro de 2014 (6.427) (65.528) (9.366) (1.871) (83.192)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2013 42.843 276.739 123.888 3.335 446.805
Em 30 de setembro de 2014 42.025 365.472 129.898 3514 540.909

Concesséao: (aquisicao de direito de exploracdo de contrato de concessao adquirido de terceiro)

com os seguintes prazos remanescentes de amortizagéo:

Prazo final da

Intangivel de concessdo (controladas diretas) concessdo Anos
CAB Aguas de Paranagua S.A. 2045 31
CAB Canarana Ltda. 2040 26
Prazo
final da
Intangivel de concessao (controladas indiretas) concessao Anos
CAB Colider Ltda. 2032 18
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 2031 17
CAB Alta Floresta Ltda. 2032 18
2037 23

CAB Comodoro Ltda.

Os laudos de avaliagdo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as

metodologias especificas de avaliacdo estabelecidas pela empresa especializada independente e

premissas definidas e fornecidas pela Companhia, considerando projecdes de receitas, despesas,

conforme apresentado a seguir:

38

Versao : 1

PAGINA: 56 de 86



(@)

(b)

CAB Comodoro Ltda. (f) 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 181 - 181 181
Total 48.452 (6.427) 42.025 42.843

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concessdo registrados nas
demonstracdes consolidadas pela Companhia, de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos
Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 100% das ac¢des representativas do capital da
empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acdes da CAB Aguas de
Paranagué S.A., com excecdo de 4 (quatro) acdes preferenciais pertencentes aos membros do
Conselho de Administracio da CAB Aguas de Paranaguéa S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploracdo da concessao no valor de R$ 39.549
conforme estudo efetuado por empresa especializada. A Companhia estad amortizando este
intangivel linearmente pelo prazo da concesséo.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporacdo da CAB
Paranagué S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporacéo da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (concessao), gerada na aquisicio desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel.

Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participacdes Ltda. adquiriu 80% das a¢des do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracdo da concessao no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por
empresa especializada. A Companhia est4d amortizando este intangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovada a incorporacdo da CACOL
Participagdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concessao) gerada na aquisi¢do
desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial
de 4gio no patrimonio liquido da controlada, de forma que o efeito da operacéo no patriménio
reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. Essas alteracdes afetaram o investimento da
Companhia na controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de exploracédo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recomp6-lo, no valor de R$
1.549.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Durante o exercicio de 2009, a CPL Participactes Ltda. adquiriu 80% das a¢des do capital da
empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploragdo da concessdo no valor de R$ 5.702, conforme estudo prestado por
empresa especializada. A Companhia est4 amortizando este intangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como &gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporacao da CPL
Participagdes Ltda., pela CAB Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na
aquisicdo desse investimento foi constituida uma provisdo retificadora em contrapartida a
reserva especial de 4gio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagédo
no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteracdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constitui¢do do agio (direito de
exploracdo de concesséo) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompd-lo,
no valor de R$ 2.442.

Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes Ltda. adquiriu 80% das acbes do capital da
empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracdo de concessdo no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por
empresa especializada. A Companhia esta amortizando esse intangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como &gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagdo da CALF
Participagdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida uma provisdo retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio do patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operacédo
no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de
exploracdo de concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompé-lo,
no valor de R$ 2.373.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 100%
das agdes do capital da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploracéo da concessdo no valor de R$ 602 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amortizacgdo linear até o final da concessao.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80%
das agdes do capital da empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploracdo da concessao no valor de R$ 1.155 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amortizagdo linear até o final da concessdo. Em
junho de 2011, através de reestruturagio societaria, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o passivo referentes a operacao
de aquisicdo da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Participac6es Ltda.
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Intangivel (IFRIC 12)

Versao : 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Taxa média de Custo mais
amortizago ) rT'largeIn ge 31/12/2013 30/09/2014
%aa. (*) admi nlslrat;a?*f; Custo Adicdes Custo
CAB Aguas de Paranagua S.A. 4,99 1,78 124.992 37.604 162.596
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4,70 1,46 29.572 2.447 32.019
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 7,06 1,35 1.698 1.234 2.932
CAB Guaratingueté S.A. 3,90 0,84 3.659 511 4.170
CAB Piquete S.A. 7,99 2,44 3.426 236 3.662
CAB Alta Floresta Ltda. 7,79 2,69 17.674 1.986 19.660
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 7,99 4,96 13.019 703 13.722
CAB Colider Ltda. 8,23 3,38 9.880 313 10.193
CAB Canarana Ltda. 6,17 0,82 2.902 507 3.409
CAB Comodoro Ltda. 9,46 3,96 2.642 269 2911
CAB Cuiab4 S/A - Concessionaria de Servios Pablicos de Agua e Esgoto 7,30 2,27 117.987 57.739 175.726

Total

Os prazos de amortizagdo ndo excedem 0s prazos das concessoes.

327.451

103.549

431.000

Capitalizados no ativo intangivel por ocasionarem um incremento de receita futura, conforme

plano de negdcio gerencial.

Outorga da concesséo

Movimentac&o do custo

30/09/2014

Taxa média

amortizacdo % a.a. (*)

Custo

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Pblicos de Agua e Esgoto

Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessao, que esta sendo

amortizada linearmente pelo prazo de concessao.

Fornecedores e outras contas a pagar

3,35

139.264

Consolidado Controladora

Nota 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Fornecedores diversos 34.762 28.937 196 23
Partes relacionadas - operages mensais 19 15.819 69.425 3.531 877
Contas a pagar diversas 3.694 2.641 1.031 1578
Total 54.275 101.003 4.758 2.478
Passivo circulante 52.623 100.074 3.747 895
Passivo ndo circulante 1.652 929 1.011 1.583

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de

fornecedores nas datas de 30 de setembro de 2014 e concluiram que os valores ndo geram

ajustes materiais nas informacdes trimestrais.

A exposicdo da controladora e das controladas a riscos de liquidez relacionados a fornecedores e

outras contas a pagar esté divulgada na nota explicativa n® 17.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Emprestimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informac@es sobre a exposi¢do do
Grupo ariscos de taxa de juros e liquidez decorrentes destes empréstimos e financiamentos,
veja nota explicativa n® 17.

Juros Consolidado Controladora

Linha de Crédito Nota Indexador Médios a.a (%) Vencimento 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
BNDES - partes relacionadas T TILP 7,59%  de 2014 a 2027 293.401 304.295

Capital de Giro cDI 13,83%  de 2014 a 2017 23.915 29.383

Cédula de Crédito CcDI 14,99%  de 2014 a 2015 104.772 41.706

FCP - SAN TR 9,55%  de 2014 a 2035 151.352 14.040

Finame - 387% de 2014a2019 5.916 887 -

Nota Promiséria CDI 14,87% 2015 323.332 272.238 53.388 -
Empréstimos - partes relacionadas 19 CcDI 14,35% 2016 269 372 81.079 53.905
Custo de Transagédo de 2014 a 2027 (2.496) (2.812) - -
Total 900.461 660.109 134.467 53.905
Passivo circulante 464.387 329.461 131.195 -
Passivo ndo circulante 436.074 330.648 3.272 53.905

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social e parte dos empréstimos de capital de giro estdo garantidos por recebiveis no valor
contabil de R$ 433.170 (R$ 440.660 em 31 de dezembro 2013).

Fornecimento de garantias, avais ou fiancas
Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia forneceu a suas
controladas e controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas em valor de face

de:
Consolidado

Tipo A favor de Ligacéo 30/09/2014 31/12/2013
Garantia/Aval/Fianga ~ CAB Aguas de Paranagué S.A. Direta 135.000 135.000
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 20.000
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10.500
Aval CAB Canarana Ltda. Indireta 5.000 5.000
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7.000 7.000
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.700
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.700
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.500 5.000
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle em conjunto 6.000 6.000
Garantia CAB Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto Direta 3.906 -
Aval Aguas de Andradina S.A. Controle emconjunto 7.663 12.800
Aval Aguas de Castilho S.A. Controle em conjunto 1.377 2.300
Fianca/Garantia CAB Aguas de Agreste S.A. Direta 167 105.000
Garantia Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Direta 2.250
Garantia Itapoéa Saneamento Ltda. Controle em conjunto 5.500 -
Total 219.263 318.000
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Cronograma de amortizacéo do custo de transacéo
A seguir é apresentado o montante de custos de transacao dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:

13a24 25a36 37a48 49 a60 61a128
30 de setembro de 2014 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses

Financiamentos 2.496 402 383 355 322 282 752

13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a137

31 de dezembro de 2013 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 2.812 419 402 368 348 311 964
Debéntures
Juros médios Consolidado Controladora

Linha de crédito Indexador (aa) Vencimento 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Debéntures CDI 7,71% 2014 - 110.580 - -
Debéntures 12,16% 2020 103.098 105.906 103.098 105.906
(-) Custo de Transacéo (570) (661) (570) (661)
Total 102.528 215.825 102.528 105.245
Passivo circulante 2.965 116.364 2.965 5.784
Passivo ndo circulante 99.563 99.461 99.563 99.461

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, garantia fidejussoria, em série Unica, para distribui¢do publica,
com esforcos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas no valor total de R$
100.000. A Companhia capitalizou os custos com a emissdo dessas debéntures no montante de
R$ 714, contabilizado como redutor da conta do passivo e que serd amortizado no mesmo
exercicio das debéntures.

O valor nominal atualizado das debéntures e 0s juros serdo pagos da seguinte maneira:
Amortizagdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emisséo, as debéntures
serdo amortizadas anualmente no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de
junho de 2020.

Juros: anualmente a partir da data de emisséo até o vencimento, totalizando 7 pagamentos a serem
realizados no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de junho de 2020.

Garantias: Galvao Participagdes S.A, fiadora, presta garantia fidejussoria como devedora solidaria
e principal pagadora de 66,58% do valor total da divida até a final liquidag&o das debéntures.
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Cronograma de amortizacéo do custo de transacao

A seguir é apresentado 0 montante de custos de transacdo das debéntures, a ser apropriado ao
resultado em cada exercicio subsequente:

13a24 25a36 37a48 49 a60 61a69
30 de setembro de 2014 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 570 133 140 117 91 61 28
13a24 25a36 37a48 49 a60 61a78
31 de dezembro de 2013 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 661 122 137 135 111 84 72
Obrigacdes fiscais
Consolidado Controladora
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
PIS/COFINS diferidos 64.288 57.143 - -
COFINS a recolher 3.765 2.079 - -
ISS, PIS, COFINS e CSL retidos 262 2.610 10 4
PIS a recolher 833 451 - -
IRRF sobre salarios 588 620 199 96
IRRF terceiros 9% 218 3 4
ISS a recolher 82 192 59 48
Outros 293 3.723 4 2
Total 70.207 67.036 275 154
Passivo circulante 5.847 9.810 275 154
Passivo ndo circulante 64.360 57.226 -

Instrumentos financeiros

Visao geral

A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos resultantes de instrumentos

financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Esta nota apresenta informac6es sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, 0s objetivos, as politicas e 0s processos de mensuragdo e gerenciamento de
riscos e gerenciamento de capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados
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e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de
riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudancas nas condi¢des de mercado e nas
atividades da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas, através de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, buscam desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam seus papéis e
obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obrigacGes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a
receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

Exposi¢ao a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao
méaxima do risco do crédito na data das informacdes trimestrais foi:

Consolidado Controladora

Nota 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 7 16.460 17.986 10 404
Outros investimentos 8 22.995 108.235 7.639 18.939
Contas a receber e outros recebiveis 9 773.980 689.103 153.464 72.909
Total 813.435 815.324 161.113 92.252
Ativo circulante 188.063 246.011 12.472 20.625
Ativo ndo circulante 625.372 569.313 148.641 71.627

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia e suas controladas tém atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Os principais mitigadores do risco de crédito sdo os contratos de parceria publico privada, cujos
recebiveis vém de clientes de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Séo Paulo — SABESP que anualmente contrata agéncia de avaliacdo de crédito e, para
2014, foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo AA (bra). Nos contratos de concessao, as
controladas detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servigos, além disso,
existem contratos com previs@es de indeniza¢do em caso de renuncia do poder concedente, com
alto grau de controle sobre os recebiveis.
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A composi¢do por vencimento dos recebiveis de clientes na data das informacdes trimestrais foi

0 seguinte:

A vencer

Vencidos de 1 a 30 dias
Vencidos de 31 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos de 181 a 365 dias
Vencidos acima de 366 dias
Total

Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
728.188 650.471
8.002 7.120
5.101 4.937
4.563 3.185
6.735 7.552
20.457 10.276
773.046 683.541

O movimento na provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel em relacdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado 30/09/2014
Saldo em 1° de janeiro de 2013 7.746
Provisdo para reducdo ao valor recuperdvel reconhecida 21.788
Valores baixados (15.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14.345
Provisdo para reducdo ao valor recuperdvel reconhecida 15.661
Valores baixados (8.026)
Saldo em 30 de setembro de 2014 21.980

A provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa € relacionada a varios clientes usuarios dos

servicos prestados de agua e esgoto.

A composi¢édo da provisdo por perdas ao valor recuperdvel conforme critério de estimativa € a

seguinte:

Provisdo de titulos vencidos acima de 360 dias (*)
Provisdo de titulos renegociados e vencidos até 360 dias (**)

Total

30/09/2014
20.457

1.523

21.980

(*) titulos vencidos acima de 360 dias sdo considerados 100% na provisao;

(**) titulos renegociados que nao foram recebidos no prazo acordado e percentual médio de
perdas estimado sobre cada categoria que compde o contas a receber vencidos até 360 dias,
sendo residencial 2,23% comercial e industrial 2,94% e Orgdos Publicos 2,53%, extraidos de

estudo realizado com dados da Companbhia.
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Garantias
A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para Companhias do
Grupo, conforme descrito na nota explicativa n° 14.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia e suas controladas encontrarem dificuldades em
cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
controladas na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre se tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacGes ao vencerem, sob condi¢fes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e
suas controladas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nota 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Fornecedores e outras contas a pagar 13 54.275 101.003 4.758 2478
Empréstimos e financiamentos 14 902.957 662.921 134.467 53.905
Debéntures 15 103.098 216.486 103.098 105.906
Total 1.060.330 980.410 242.323 162.289
Passivo circulante 520.510 546.440 138.040 6.801
Passivo ndo circulante 539.820 433.970 104.283 155.488

A controladora apresentou capital circulante liquido negativo basicamente em razdo dos saldos
de partes relacionadas a receber estar classificado no ativo ndo circulante, j os empréstimos
captados por ela estdo classificados no passivo circulante.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao.

Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49 a60 61a128
30 de setembro de 2014 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 54.275 54.275 52.623 1.652 - - - -
Empréstimos e financiamentos 902.688 1.201.026 507.602 80.327 78.185 70.107 66.900 397.905
Partes Relacionadas 269 335 - 335 - - - -
Debéntures 103.098 149.561 12.161 32.160 30.096 21.572 25.048 22.524
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a137
31 de dezembro de 2013 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 101.003 101.003 100.074 929 - - - -
Empréstimos e financiamentos 662.921 817.027 364.697 80.381 54.409 53.450 45.053 219.037
Debéntures 216.486 255.254 124.498 37.600 34.231 30.950 27.975

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente
diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragbes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros
tém nos resultados da Companhia e suas controladas ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢oes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia e suas controladas estdo expostas a taxas de juros indexadas ao
CDI, TILP, TR e IPCA.

Perfil
Na data das informacGes trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e suas controladas eram:

Consolidado Controladora

Nota 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 7 3.133 3.394 - -
Outros investimentos 8 22.995 108.235 7.639 18.939
Contas a Receber e outros recebiveis 9 702.882 626.943 - -
Passiwvos financeiros
Empréstimos e financiamentos 14 897.041 662.034 134.467 53.905
Debéntures 15 - 110.580 - -

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel - Consolidado
Com base no saldo das aplicagdes financeiras, do endividamento, no cronograma de
desembolsos e nas taxas de juros dos empréstimos e financiamentos, efetuamos uma analise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de
acordo com 0s montantes mostrados a seguir. O cenario 1 corresponde ao cendrio considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das informagdes trimestrais. O cenario 2 corresponde a
uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em apreciacéo e depreciagdo nas taxas conforme as tabelas a seguir:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Consolidado apreciacio das taxas

Cenérios
Variacao do indic
Provawel 25%
Instrumentos Exposicdo em 30/09/2014 Risco % Valor %
Ativos financeiros T
Aplicagdes financeiras 3133 CDI 10,61 47 11,40
Outros investimentos 22.995 CDI 10,81 347 11,63
Recebiveis de contratos de concessao 702.882 IPCA 6,80 376 8,43 1
Passiwvos financeiros
BNDES — partes relacionadas (293.401) TILP 7,59 - 9,49 (
Capital de Giro (23.915) CDI 13,90 17) 17,29
Cédula de Crédito (104.772) TR 15,00 (15) 18,74 (
FCP - SAN (151.352) CDI 10,30 (1.135) 11,93 (
Nota Promiséria (323.332) CDI 14,81 196 18,59 (1
Empréstimos - partes relacionadas (269) CDI 14,28 - 17,94
(201) _a
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Cenaric

Variagao do i

Provawel 25%
Instrumentos Exposicao em 30/09/2014 Risco % Valor %

Ativos financeiros -
Aplicagdes financeiras 3.133 CDI 10,61 47 6,84
Outros investimentos 22.995 CDI 10,81 347 6,98
Recebiveis de contratos de concessdo 702.882 IPCA 6,80 376 5,06

Passiwvos financeiros

BNDES (293.401) TILP 7,59 - 570
Capital de giro (23.915) CDI 13,90 17) 10,37
Cédula de Crédito (104.772) TR 15,00 (15) 11,24
FCP - SAN (151.352) CDI 10,30 (1.135) 716
Nota promisséria (323.332) CDI 14,81 196 11,16
Partes relacionadas (269) CDI 14,28 - 10,76

Total (201)

Fontes: a informagédo do CDI foi extraida da base da Cetip, a TR e o IPCA foram extraidos do Banco Central e a T
Federal, todas na data-base do UGltimo dia Gtil de setembro de 2014.
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(=) Passivo liquido (A) 1.202.107 1.098.725 260.656 171526
ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL Verséo : 1
Total do patrimdnio liquido atribuivel aos controladores (B) 253.168 249.704 253.168 249.704
Relagdo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 4,75 4,40 1,03 0,69
Notas Expflcatlvas

Valor justo versus valor contabil

Diversas politicas e divulgac6es contabeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para 0s néo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuracéo e/ou

divulgacéo.
Consolidado
Valor contébil Valor justo

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 16.460 17.986 16.460 17.986
Outros investimentos 22.995 108.235 22.995 108.235
Contas a receber e outros recebiveis 773.980 689.103 773.980 689.103
Total 813.435 815.324 813.435 815.324
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 54.275 101.003 54.275 101.003
Empréstimos e financiamentos 902.957 662.921 902.957 662.921
Debéntures 103.098 216.486 103.098 216.486
Instrumentos financeiros derivativos 5.053 4.139 5.053 4.139
Total 1.065.383 984.549 1.065.383 984.549

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
guando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negocia¢do em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.
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Instrumentos financeiros derivativos 5.053 4.139
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662.921
216.486

Total 5.053 1.060.330 4.139

980.410

Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratacdo de contrato de swap, com 0 mesmo prazo
de duragdo da emisséo de debéntures com o objetivo de trocar a remuneragdo por uma taxa

equivalente ao CDI.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2014, a Companhia designou os instrumentos
financeiros derivativos de swap para a cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado

abaixo:

Derivativo Nocional Pontaativa% aa.  Pontapassiva% aa. Mercado Vencimento 30/09/2014 31/12/2013

SWAP 100.000 12,16% CDI + 2,85% CETIP 2020 5.053 4.139
Passivo circulante 1561 -
Passivo ndo circulante 3.492 4.139

Impacto no resultado

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros
derivativos no resultado do exercicio, com excec¢ao de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one
gain or loss” da emissdo de debéntures, a ser amortizado pelo prazo de vigéncia do instrumento
financeiro, cujo saldo residual em 30 de setembro de 2014 era de R$ 4.767. Desta forma, 0s

impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 30/09/2014

SWAP CETIP CDI (914)

(-) IR/CS diferidos 311

Efeito liquido no resultado da Companhia (603)
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Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiras derivativos (controladora e
consolidado)

Abaixo esta apresentada analise de sensibilidade sobre a variagdo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos da Companhia. O cenério 1 corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das informacdes trimestrais. O cenério 2
corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma alteracdo de
50% nas taxas, conforme as tabelas a seguir:

Cenérios
Elevagao do indice em Elevagao do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020  CDI 9,66 (5.053) 12,07 (4.455) 14,48 (8.483)
Cenérios
Redugcéo do indice em Redugcéo do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020 CDI 9,66 (5.053) 7,24 4.954 4,83 10.493

18  Provisdo para contingéncias
A Companhia e suas controladas sdo parte em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisdo em valor considerado pela administracdo da Companhia e suas controladas
como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provaveis. A Companhia e suas
controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos”, “possiveis” ou
“provaveis”. A avaliacdo da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragdo dos
montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posic¢éo
jurisprudencial acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia e suas
controladas. A Companhia e suas controladas consideram existir riscos efetivos e registraram

provisdes trabalhistas no valor de R$ 1.265 (R$ 998 em 31 de dezembro de 2013).

Ciwis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 30/09/2014 31/12/2013
Saldo em 1° janeiro 998 1.330
Adicdes 1.030 715
Reversdes (763) (1.047)
Saldo final 1.265 998

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas informagdes trimestrais sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de
R$ 12.785 (R$ 14.367 em 31 de dezembro de 2013), para os quais nenhuma provisao foi
constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizagéo.
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19  Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora da Companhia é a Galvéo Participagdes S.A.

a. Remuneracéo de pessoal-chave da Administracao
Em 30 de setembro de 2014, a remuneracao do pessoal-chave da Administracdo, que contempla
a Direcdo e o Conselho de Administragdo da controladora, totalizou para o periodo findo em
nove meses R$ 2.764 (R$ 2.206 em 30 de setembro de 2013) e para o periodo de trés meses
totalizou R$ 1.298 (R$ 1.000 em 30 de setembro de 2013). Para o consolidado, no periodo findo
em nove meses totalizou o0 montante de R$ 7.280 (R$ 6.436 em 30 de setembro de 2013) e no
periodo de trés meses totalizou R$ 3.386 (R$ 2.256 em 30 de setembro de 2013) registrados no
grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, honorérios, remuneracdes variaveis e
beneficios diretos e indiretos.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas ndo possuem outros tipos de
remuneracéo, tais como beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios
de resciséo de contrato de trabalho.

b.  Beneficios a empregados
A Companhia e suas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuicdo definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica e o
fornecimento de vale-refeicdo e vale-transporte.

A Controladora e suas controladas incluem em suas politicas de recursos humanos o Plano de
Participagdo nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e os critérios de definicdo e distribuicdo da verba de premiacéo
sdo acordados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com
objetivo de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivacéo e engajamento dos
participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

Consolidado

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)

Vale-refeicéo 1.044 1.391 2.947 3.125
Convénio médico 681 610 1.985 1.611
Auxilio-mobilidade 206 222 690 699
Previdéncia privada 131 91 344 235
Participagdo nos lucros 435 178 799 242
Outros 115 (88) 312 138
Total 2.612 2.404 7.077 6.050

c.  Outras transaces com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013,
bem como as transacOes que influenciaram o resultado do periodo findo em 30 de setembro de
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2014 e 2013, relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem principalmente de
transagOes com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econémico.

Consolidado Ativo Passivo Resultado

Circulante 30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 13) (nota13) (3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)

Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber

Centro de solugdes compartilhadas - CSC @ 2458 360 1.148 - - (1.097) (8.967) (3.207)

Repasse de recursos e custos comservicos compartilhados (b) 61 512 515 2.881 (2.355) 278 (1.930) 721

Contrato de assisténcia técnica ©) 38 16 - - 501 - 984 -

Gerenciamento de obras ) 203 - - - 1 - 163 -

Contrato particular de construcéo ) - - 13.488 65.663 (2.424) (10.566) (57.915) (37.862)

ENOPS Engenharia Ltda.

- Repasse de recursos e custos comservicos compartilhados (b) - - 182 82 (55) ®8) (108) (12)

- Aquisicao de participagdo ® - - 486 799 35 - - -
Total 2760 888 15.819 69.425 (4.297) (11.393) (67.773) (40.354)
Em empréstimos e financiamentos (nota 14) (nota 14)

ENOPS Engenharia Ltda.

- Empréstimos @) - - - 104 - - - -
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econémico e Social (h) - - 25.803 22.674 (5.611) (5.146) (17.085) (17.448)
Total - - 25.803 22.778 (5.611) (5.146) (17.085) (17.448)
Consolidado Ativo Passivo Resultado
Néo circulante 30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013

(nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota14) (3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Em empréstimos e financiamentos
Empréstimos (0] 633 378 - - 7 4 13 15
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participagéo societéria [0) 13.147 11.593 - - 394 2915 1531 2915

- Integralizagéo de capital ® 1.022 - - - - - 2 -

- Adiantamento [0) - - - - - - - 225

- Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (b) - - - - - 81 - 81
Galvéo Engenharia S.A.

- Investimentos (m) - 2.345 - - - - - -
Galvéo Participagdes S.A.

- Cessdo de crédito (n) 2.000 2.000 241 241 - - - -
Contrato de assisténcia técnica ©) - - - - - 108 - 324
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (b) - - - - - 5 - 5
QOutros (b) 82 18 28 27 - - - -
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econémico e Social (h) - - 267.598 281.621 - - - -
Total 16.884 16.334 267.867 281.889 401 3.113 1.566 3.565
Controladora Ativo Passivo Resultado
Circulante 30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013

(nota 9) (nota 9) (nota 13) (nota13) (3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber
Centro de solugdes compartilhadas - CSC @) 2352 259 373 - (961) (200) (997) (469)
Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (b) 2.081 404 7 - (39 - 1.308 22
Contrato de assisténcia técnica ©) 101 589 - - 3.702 3.303 9.554 8.206
Remessa de recurso para futura distribuicao de dividendos (0) - - 2517 - - - - -
ENOPS Engenharia Ltda.

- Aquisicdo de participacdo ® - - 486 799 35 - - -

- Repasse de recursos e custos comservicos compartilhados (b) - - 78 78 - - - -
Total 4.534 1.252 3.531 877 2.737 3.103 9.865 7.759
Em empréstimos e financiamentos (nota 14) (nota 14)

Conta corrente () - - 77.807 - - - - -
Total - - 77.807 - - - - -

55

PAGINA: 73 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - Companhia de Aguas do Brasil - CAB AMBIENTAL

Notas Explicativas

Versao : 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Controladora Ativo Passivo Resultado
Né&o Circulante 30/09/2014  31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014  30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 14) (notal14) (3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Em empréstimos
Empréstimos (i) 17.924 57.671 3.029 53.663 274 524 910 737
Conta corrente () 116.534 - -
Galvéo Engenharia S.A.
- Investimentos (m) 2.345 (13)
Galvéo Participagdes S.A.
- Cesséo de crédito (n) 241 241
PCT Participagdes Ltda.
- Venda de participacéo societéaria @) 13.147 11.593 - - 3% 2915 1531 2915
- Integralizagéo de capital ) 1.022 - - - - - 22 -
Contrato de assisténcia técnica ©) - - - - 106 106
Outros (b) 18 18 2 1 - - - -
Total 148.645 71.627 3.272 53.905 668 3.545 2.463 3.745

a. Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns,
cujo critério de rateio varia de acordo com natureza do servigo.

b. Repasses com gastos de pessoal alocados temporariamente entre as empresas do Grupo para
prestacao de servi¢os administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais

(engenheiros), cuja mensuragéo é efetuada mediante rateio de tempo despendido.

c. Contrato de servicos de assisténcia técnica entre as controladas e a Companhia, com vigéncia
até o prazo final dos contratos de concessdo das controladas, conforme demonstrado abaixo:

Dados dos contratos

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
CAB Aguas de Paranagué S.A.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Alta Floresta Ltda.

CAB Piquete SA.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.

CAB Cuiab4 S/A - Concessionéria de Servigos Plblicos de Agua e Esgoto

CAB Aguas de Agreste S.A.
CAB Atibaia S.A.

Aguas de Andradina S.A.
Aguas de Castilho S.A.
Tubaréo Saneamento S.A.
Itapoa Saneamento Ltda.

30/09/2014 31/12/2013
Prazo 9% sobre Pagamento Pagamento
remanescente Data inicio receita fixo mensal Data inicio mensal
24 anos jan/14 5% jun/09 29
23anos jan/14 5% jul/o9 4
24 anos jan/14 5% - fev/12 29
10 anos jan/14 - 157 fev/09 124
3lanos jan/14 5% mai/09 100
17 anos jan/14 5% jan/12 13
18 anos jan/14 5% jan/12 10
18 anos jan/14 5% jan/12 12
26 anos jan/14 5% jan/11 1
26 anos jan/14 5% jan/12 5
23anos jan/14 5% jan/12 4
28 anos jan/14 5% mai/12 436
28 anos jan/14 5% mar/12 101
29anos jan/14 5% - -
26 anos jan/14 5% jan/11 13
26 anos jan/14 5% - jan/11 3
28anos jan/14 - 47 mar/12 24
28 anos jan/14 5%

d. Refere-se a contrato de gerenciamento de obras com a CAB Gerenciadora Ltda.,
compreendendo toda assessoria para realizacdo das obras previstas e delimitadas no plano de
negacio, sendo a remuneracéo de até 5% do valor dos investimentos realizados. O contrato tem
como prazo de encerramento a conclusdo dos servigos/gerenciamento necessarios para
cumprimento do contrato de concesséo.

e. Refere-se a contrato particular de engenharia, construgdo das obras civis, fornecimento e

montagem entre a Galvao Engenharia S.A e a CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos
Puablicos de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagué S.A. e a CAB Agreste S.A. O valor
global dos contratos totaliza R$ 840.601, sendo R$ 492.605, R$ 168.085 ¢ R$ 179.911. Em 30
de setembro de 2014 o montante acumulado contabilizado desse contrato por meio de medicdo
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do contrato fisico e financeiro é de R$ 11.214, R$ 9.178 e R$ 37.523 respectivamente,
registrados como custo dos contratos de construgao.

f.  Saldo a pagar decorrente do aumento na participacao acionaria em Tubardo Saneamento S.A, no
qual a Companhia adquiriu 352.500 a¢des ordinérias (25% da participacdo acionaria, da ENOPS
Engenharia S.A.).

g. Concessao de empréstimo feito pela Enops Engenharia Ltda., empresa acionista minoritaria,
com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano.

h.  Saldo referente a financiamento das empresas controladas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), que é acionista ndo controlador, (detalhes na
nota explicativa 14).

i. Concessdo de empréstimo pela Companhia as empresas do grupo, com incidéncia de juros de
120% do CDI ao ano e vencimento em 2016.

j.  Refere-se a venda de 20% da participacdo nas controladas CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canarana Ltda. para PCT Participagdes Ltda. pelo
preco de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, com vencimento em 2035 e incidéncia de juros
de 120% do CDI.

k.  Concessdo de empréstimo pela Companhia a PCT Participacdes Ltda., com incidéncia de juros
de 120% do CDI e vencimento em 2035 para integralizacao de capital na controlada CAB
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto.

. Refere-se a adiantamento realizado ao acionista ndo controlador (PCT ParticipacGes). A partir
de abril de 2012 foi assinado contrato global de mdtuo com a Companhia no limite global de R$
20.000, com atualizacdo de 120% do CDI ao ano, com vencimento até abril de 2015.

m.  Saldo a receber da Galvdo Engenharia S.A. referente participacdo minoritaria na CAB SPAT de
5% decorrente de aportes efetuados pela Controladora.

n. O saldo referente & Instrumento Particular de Assuncdo de Divida do contrato de matuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010 para Galvéo ParticipagOes S.A.

0. Refere-se a remessa de recurso destinada a Companhia para futura distribuicdo de dividendos.

p. Refere-se a contrato de conta corrente entre a Companhia e suas controladas CAB Atibaia S.A.,
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, CAB Pontes e
Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAB Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda., CAB
Comodoro Ltda., CAB MT Participagdes Ltda. e CAB Aguas de Agreste S.A., no qual cada
uma das partes pode estar simultaneamente na posi¢éo da credor e devedor, com direitos e
obrigacdes reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser exigido e restituido
imediatamente.
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20  Patrimdnio liquido - Controladora

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 30 de setembro de 2014 é de R$
282.060 (idéntico em 31 de dezembro 2013) deduzido de custo de transacdo incorrido conforme
CPC 8 R1 — Custos de TransacBGes no montante liquido de imposto de renda e de contribuicéo
social diferidos de R$ 1.096. Esta representado por 61.266.737 agdes ordinarias, nominativas,
sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

Em quantidade de acGes
30/09/2014 31/12/2013
Galvdo Participacfes S.A. 40.788.921 40.788.921
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 20.477.816 20.477.816
Total 61.266.737 61.266.737

De acordo com a deliberacdo do Conselho de Administragdo, a Companhia esta autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma
estatutaria.

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos
O Estatuto Social da Companhia determina um percentual ndo inferior a 25% ao pagamento dos
dividendos minimos obrigatorios.

21  Receita operacional liquida

Consolidado

30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013

(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)

Saneamento 65.470 48.835 184.075 154.903
Construcdo 39.974 40.854 180.017 122.166
Ativo financeiro (*) 20.023 13.396 56.581 35.454
Servigos 17.286 29.459 49.999 47533
Abatimentos e cancelamentos (4.121) (3.241) (12.853) (7.785)
Impostos sobre servigos (10.114) (10.331) (34.449) (27.498)
Total 128518 118.972 423.370 324.773

(*) Parcela de remuneracdo do ativo financeiro de concessdo, reclassificada do resultado
financeiro para receita da operagdo com base no OCPC 05.
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Controladora
30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013

(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Servicos management fee 3.496 2.806 10.038 7.982
Saneamento (**) 782 - 1413 -
Impostos sobre servigos (567) (399) (1.546) (1.137)
Total 3711 2.407 9.905 6.845

(**) Refere-se ao contrato 034/2014 firmado em carater de urgéncia para operacgao, conservagao e
manutencao das estacOes de tratamento de esgoto do municipio de Jacarei — SP pelo prazo de
seis meses, iniciado em abril de 2014, no valor global de R$ 2.064.

22 Gastos por natureza

Consolidado
Custos dos servigos prestados 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Materiais diretos (54.538) (51.874) (207.957) (153.012)
Materiais indiretos (6.260) (4.774) (17.854) (15.019)
Despesa com pessoal (8.646) (5.162) (22.942) (19.306)
Depreciagao e amortizagéo (5.832) (3.845) (16.025) (11.594)
Crédito de Pis e Cofins 2.406 1.540 6.451 4978
Total dos custos dos servigos prestados (72.870) (64.115) (258.327) (193.953)
Consolidado
Despesas comerciais 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Despesa com pessoal (1.191) (1.971) (4.922) (5.732)
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa (2.903) (6.197) (7.635) (8.285)
Comissdo comarrecadadores (675) (583) (1.882) (1.680)
Depreciagdo e amortiza¢do (647) (168) (1.343) (437)
Outras despesas comerciais (1.525) (2.448) (5.187) (6.964)
Total despesas comerciais (6.941) (11.367) (20.969) (23.098)
Consolidado
Despesas administrativas e gerais 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Despesa com pessoal (10.267) (10.259) (24.789) (24.997)
Servigos contratados (4.383) (6.148) (17.343) (18.976)
Depreciagdo e amortizagéo (1.718) (1.023) (4.765) (3.087)
Outras despesas (6.069) (3.154) (12.382) (7.951)
Total despesas administrativas e gerais (22.437) (20.584) (59.279) (55.011)

Controladora

Despesas administrativas e gerais 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
Despesa com pessoal (2.512) (1.507) (5.167) (3.573)
Servigos contratados (1.227) (2.411) (3.815) (8.058)
Depreciagdo e amortizagéo ) (6) (6) (36)
Outras despesas (1.585) (330) (1.418) (237)
Total despesas administrativas e gerais (5.326) (4.254) (10.406) (11.904)
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24

Informagdes Trimestrais — ITR em 30 de setembro de 2014

Receitas financeiras e despesas financeiras

Receitas financeiras

Juros de aplicagdes financeiras e contas a receber de clientes
Descontos obtidos

Receita de opera¢Bes com partes relacionadas

Ganho cominstrumento financeiro derivativo

Qutras

Total

Despesas financeiras

Juros

Perdas com instrumento financeiro derivativo
Outras

Total

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras

Juros de aplicacdes financeiras e contas a receber de clientes
Descontos obtidos

Receita de operagdes com partes relacionadas

Ganho cominstrumento financeiro derivativo

Total

Despesas financeiras

Juros

Perdas com instrumento financeiro derivativo
Outras

Total

Resultado financeiro liquido

Cobertura de seguros

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Consolidado
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
2.881 3.814 9.986 8.888
14 8 49 71
423 308 1.566 1.069
2426 4333 5.738 5.365
11 721 154 873
5.755 9.184 17.493 16.266
(27.553) (21.143) (75.416) (52.190)
(4.069) (1.666) (6.652) (7.031)
(2.133) (3.148) (5.206) (4.567)
(33.755) (25.957) (87.274) (63.788)
(28.000) (16.773) (69.781) (47.522)
Controladora
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)
222 638 1.066 715
- - 2 3
690 523 2463 712
2426 5.365 5.738 5.365
3.338 6.526 9.269 6.795
(4.838) (2.913) (12.831) (2.914)
(4.069) (1.666) (6.652) (7.031)
(657) (10) (708) (660)
(9.564) (4.589) (20.191) (10.605)
(6.226) 1.937 (10.922) (3.810)

Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a cobertura de seguros contra riscos

operacionais séo:

Risco de engenharia

Empresarial

Seguro garantia

Responsabilidade civil

Patrimonial (riscos diversos - equipamentos)
Total

60

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013
200.000 153.629
127.263 94.392
108.409 92.194
20.994 28.200
83.197 56.400
539.863 424.815
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Compromissos vinculados a contratos de concessao
Compromisso com o Poder Concedente

Controlada CAB Aguas de Paranagua S.A.

Até dezembro de 2013, existia uma parcela fixaem CAB Aguas de Paranagua S.A.
correspondente a 15.000 TRA (taxa referencial de 4gua) e 9.000 TRE (taxa referencial de
esgoto), mensais a ser paga até a instalacdo do ente regulador de que trata a lei complementar
municipal 145/2012 cuja realizacdo estava prevista para até 31/12/2013. A taxa referencial de
agua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variacao na tarifa) e despesas (variagao
nos custos operacionais: captacao, tratamento e distribuicdo) a ser apresentado pela licitante,
sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencial de esgoto € igual a 60% da TRA.

A partir de janeiro de 2014, os pagamentos correspondentes as parcelas fixas foram suprimidos
pela inexisténcia da efetiva instalagdo do ente regulador, conforme previsto no contrato de
concessao firmado. A continuidade do repasse das 24.000 TRAS, passa a ser condicionada a
manutencdo do reequilibrio contratual. Até 31 de dezembro de 2013 o valor pago ao Poder
Concedente, correspondente a parcela fixa foi de R$ 719.

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto
Em 30 de setembro de 2014 o saldo remanescente da outorga devida ao Poder Concedente € de
R$ 7.294, divididos em 7 pagamentos mensais, iguais e consecutivos de R$ 1.042.

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacdo do servico publico, representado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacédo efetivamente obtida mensalmente. Na controlada
CAB Aguas de Paranagué S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controlada Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada Saneamento de Mirassol
— SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controladora CAB Cuiaba S/A — Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto este valor corresponde a 5%.

Na controlada CAB Piquete S.A. € pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto mais
3,2% a SAAEP (Servicos Autbnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de
regulacdo e fiscalizacdo dos servicos publicos de agua e esgoto.

Em 30 de setembro de 2014 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios
correspondentes, 0 montante de R$ 6.576 (R$ 5.591 em setembro de 2013) referente ao direito
de outorga variavel.

Compromissos relativos as concessoes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as controladas em setembro de 2014 estavam
cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos
previstos nos contratos de concessdes. Tais compromissos e investimentos contratuais ndo
foram submetidos a analise dos auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros
calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesséo
A prética contébil adotada pelas controladas é a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a s&o, entretanto, € mantido controle auxiliar com a segregacao dos valores
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dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacdo dos servicos publicos (custo,
depreciacdo e amortizacdo acumulada).

Aspectos ambientais

As instalacdes da Companhia e de suas controladas consideram que suas atividades de
saneamento basico e tratamento de esgoto sanitario estdo sujeitas a requlamentagdes ambientais.
A Companhia e suas controladas diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluicdo e sistemas, além de acreditarem que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Demonstragéo dos fluxos de caixa - Consolidados
As demonstragGes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com 0 CPC 03 (R2) e IAS 7.

Ativo intangivel - Consolidado

Durante o periodo de 2014 a Companhia e suas controladas adquiriram ativo intangivel ao custo
total de R$ 113.827 dos quais R$ 2.110 sdo itens ndo caixa e R$ 14.066 estdo em aberto em
fornecedores e outras contas a pagar.

Empréstimos e financiamentos — Controladora
Durante o periodo de 2014 a Companhia realizou uma cesséo de direitos e obrigagdes em
empréstimos com partes relacionadas no total de R$ 15.660 que sdo itens ndo caixa.

Aumento de capital em controlada com participa¢do de ndo controlador — Consolidado
Durante o periodo de 2014 foi realizado um aumento de capital na controlada CAB Cuiaba S/A
- Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto no total de R$ 5.000, dos quais R$
1.000 estdo em aberto no contas a receber da Companhia Aguas do Brasil - CAB ambiental
devido a empréstimo concedido a acionista minoritaria PCT Participagdes Ltda.

Ativo imobilizado — Consolidado
Durante o periodo de 2014 a Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao
custo total de R$ 3.590 dos quais R$ 674 estdo em aberto em fornecedores e outras contas a

pagar.

Resultado por agéo
O resultado basico e diluido por acéo é calculado mediante a divisao do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade de a¢6es ordinarias conforme demonstrativo abaixo:

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

(3 meses) (3 meses) (9 meses) (9 meses)

(Prejuizo)/lucro do periodo (2.969) 9.764 3.464 11.849
Numero médio de a¢des ponderadas 61.266.737 61.266.737 61.266.737 61.266.737
Resultado por agéo basico e diluido (reais) (0,05) 0,16 0,06 0,19

Eventos subsequentes

Em 23 de outubro de 2014 foi liberado o montante de R$ 200.626 para a controlada CAB
Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto referente ao contrato de
financiamento celebrado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES no valor global de R$ 327.535, sendo o referido valor dividido em dois subcréditos
denominados “A” e “B” respectivamente. O subcrédito A, no valor de R$ 260.539, tera
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incidéncia de juros anuais de 2,76% acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP com base
no ano comercial, exigiveis trimestralmente a partir da data de liberagdo do recurso e
mensalmente a partir de 2017 e ser& pago em 186 prestacdes mensais e sucessivas a partir de
2017. O subcrédito B, no valor de R$ 66.996 tera incidéncia de juros anuais de 2,76% acima da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP na base 252 dias Uteis, exigiveis anualmente a partir de
2016 e sera pago em 15 prestacdes anuais e sucessivas a partir de 2017.

Em 31 de outubro de 2014 foi liberado o0 montante de R$ 179.500 para a controlada CAB
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto referente a emissdo em
duas séries de 17.950 debéntures com valor nominal unitario de R$ 10, da espécie com garantia
real, com vencimento final em 2024 e incidéncia de juros remuneratdrios anuais
correspondentes a 9% calculados na base 252 dias Uteis para as debéntures da primeira série e
de 100% do CDI ao ano na base 252 dias Uteis, acrescida de sobretaxa anual de 3% durante os
dois primeiros anos de vigéncia e de 4% ao ano a partir do terceiro ano de vigéncia.
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Composicéo da Diretoria e do Conselho de Administragéo

Diretoria:

Mario de Queiroz Galvao
Edison Martins
Otavio Ferreira da Silveira
Leonardo da Silva Araujo

Conselheiros:
Yves Besse
Mario de Queiroz Galvao
Eduardo de Queiroz Galvao

José Rubens Goulart Pereira
Francisco de Queiroz Maia Junior
Luiz Antonio Souto Gongalves

Contador
Rafael Tendrio de Lima
CRC / SP n° SP-301889/0-7
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N3o é pratica da Companhia divulgar projecGes.
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POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Posi¢gdo em 30/09/2014 em
unidades de Ac¢des

Acionista Acbes Ordinarias Ac¢des Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Galv3o ParticipagBes S.A. 40.788.921 66,58% - - 40.788.921 66,58%
BNDES Participagdes S.A. 20.477.816 33,42% - - 20.477.816 33,42%
AgBes em Tesouraria - - - - - -
Outros - - - - - -
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA

Companhia: Galv3do Participagdes S.A.

Posi¢do em 30/09/2014 em
unidades de Ag¢des

Acionista Acgbes Ordinarias Agdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Empresa Nacional de Participagdes S.A. 235.439.996 72,00% - - 235.439.996 72,00%
Moval Participagdes Ltda. 58.859.999 18,00% - - 58.859.999 18,00%
Freccia Engenharia Ltda. 32.699.999 10,00% 32.699.999 10,00%
Outros 6 0,00% - - 6 0,00%
Agbes em Tesouraria - - - - (0] 0,00%
Outros - - - - 0] 0,00%
Total 327.000.000 100,02% - 0% 327.000.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGCOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA

Companhia: Empresa Nacional de Participagdes S.A.

Posi¢do em 30/09/2014 em
unidades de A¢des

Acionista Acbes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Luciana Galvdo de Andrade 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Dario de Queiroz Galvao Filho 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Mario de Queiroz Galvdo 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Eduardo de Queiroz Galvao 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
AgOes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 385.000.000 100,00% - 0% 385.000.000 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Moval Participagdes Ltda.

Posi¢do em 30/09/2014 em
unidades de Ac¢des

Acionista Acbes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Gilberto de Azevedo Branco Valentim 8.755.018 99,96% - - 8.755.018 99,96%
Marcia Moreira Valentim 1.000 0,04% - - 1.000 0,04%
AgBes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 8.756.018 100,00% - 0% 8.756.018 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Freccia Engenharia Ltda.

Posi¢do em 30/09/2014 em
unidades de A¢des

Acionista Acbes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Rubens Goulart Pereira 3.500 70,00% - - 3.500 70,00%
Vera Maria Rodrigues Leite Pereira 1.500 30,00% - - 1.500 30,00%
AgBes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 5.000 100,00% - 0% 5.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA

Companhia: BNDES Participagdes S.A.

Posi¢do em 30/09/2014 em
unidades de Ag¢des

Acionista Acgbes Ordinarias Acgdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Banco Nacional de Desenvolvimento

Economico e Social - BNDES 1 100,00% } ] 1 100,00%

AgOes em Tesouraria - - - - - 0,00%

Outros - - - - - 0,00%

Total 1 100,00% - 0% 1 100,00%
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULAGAO

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Posigdo em 30/09/2014 em
unidades de Agoes

Acionista Quatidade de Quatidade de AgGes Quatidade Total
Ac6es Ordindarias % Preferenciais (Em % de Agdes (Em %
(Em Unidades) Unidades) Unidades)
Controlador 40.788.921 66,58% - 40.788.921 66,58%
Controlador 20.477.816 33,42% - 20.477.816 33,42%
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%
Agoes em circulagdo - 0,00% - 0% - 0,00%

Notas

O Sr. José Rubens Goulart Pereira, membro do Conselho de Administracdo da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente
1.900.764 agBes da CAB ambiental, representativas de 4,66% de seu capital social, por meio de sua participagdo direta correspondente a 70,00% do
capital social da Freccia Engenharia S/C Ltda., que detém diretamente 10,00 % do capital social da Galvao Participagdes S.A., que, por sua vez, detém
diretamente 66,58% do capital social da CAB ambiental.

O Sr. Eduardo de Queiroz Galvao membro do Conselho de Administragdo da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente
4.886.513 acdes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participacdo direta correspondente a 25,00% do
capital social da Empresa Nacional de Participagdo S.A., que detém diretamente 71,99% do capital social da Galvdo Participages S.A., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

O Sr. Mario de Queiroz Galvdo, presidente do Conselho de Administragdo da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente
4.886.513 agbes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participagdo direta correspondente a 25,00% do
capital social da Empresa Nacional de Participagdo S.A., que detém diretamente 71,99% do capital social da Galvdo Participagdes S.A., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

“ A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme Clausula Compromissdria constante do seu Estatuto Social”.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Conselheiros e Acionistas da

Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental

Sé&o Paulo — SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014,
que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstrac¢des do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracgdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresenta¢éo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Ribeirdo Preto, 14 de novembro de 2014.
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Claudio José Biason

Contador CRC 1SP144806/0-7
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