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çãodosativosdaVmark,Incedesuasafiliadas, líderreconhecidapelaproduçãodecartõesesoluçõesbancárias,pelomontantetotaldeU$S49,4milhões(freeliabilities),reforçandoaestratégiadecrescimentodaCompanhiaemoutrosmercadosgeográficos,ampliandosuaatuaçãoeagregandovalorparaseusshareholdersestakeholders.EssemovimentodeaquisiçõesposicionaaValidcomoa4ªmaiorprodutoradecartõesplásticos
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radecapital justaeeficiente,semcomprometerosseusresultados futuros.Por fim,continuaremosdirecionandonossasenergiasparaaestratégiade inovaçãoecrescimentoorgânicoeviaaquisições, tendosemprecomofocooreforçodonossocorebusiness, trabalhandoparaacriaçãodevaloraosnossosacionistaseparaomercadoemgeral,emaisumavezagradecemosaconfiançadepositadanonosso time.AAdministração.
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exercíciode2012.Nossosauditoresindependentesnãoprestaramoutrosserviçosprofissionaisalémdosserviçosdeauditoria independentedasdemonstraçõesfinanceirasrelacionadosàCompanhiaesuascontroladas.GovernançaCorporativa:ACompanhiaadotaumaposturaética,responsáveletransparentenaadministraçãodosnegóciosebuscaaperfeiçoarseupadrãodegovernançacorporativadeacordocomasmelhores
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Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativo 883.081 825.826 1.108.581 915.601
Ativo circulante 239.590 320.518 441.939 467.293
Caixaeequivalentesdecaixa(Nota4) 30.758 124.236 117.640 171.780
Contasareceberdeclientes(Nota5) 89.897 88.280 177.007 153.504
Provisãoparaperdassobrecrédito(Nota5) (593) (605) (1.158) (976)
Créditoscompartesrelacionadas(Nota17) 97 2.821 - -
Impostosarecuperar(Nota6) 3.955 19.187 10.673 32.167
Estoques(Nota7) 72.218 73.562 107.619 100.253
Dividendosareceber(Nota17) 25.057 4.559 1.094 -
Outrascontasareceber 14.096 5.214 21.570 4.414
Aplicaçõesfinanceiras–caixarestrito(Nota8) 2.661 - 2.661 -
Despesasantecipadas 1.444 3.264 4.833 6.151
Ativo não circulante 643.491 505.308 666.642 448.308
Realizável a longo prazo 138.882 19.113 149.826 29.166
Depósitos judiciais(Nota9) 16.300 8.611 20.952 12.279
Impostosarecuperar(Nota6) 5.140 - 8.534 3.555
Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos(Nota10) 3.824 10.502 15.145 13.185
Outrascontasareceber 4.733 - 4.932 147
Créditoscompartesrelacionadas(Nota17) 8.622 - - -
Aplicaçõesfinanceiras–caixarestrito(Nota8) 100.263 - 100.263 -
Investimentos (Nota 11) 297.003 307.659 4.598 3.429
Imobilizado (Nota 12) 199.951 172.252 340.062 246.750
Intangível (Nota 11) 7.655 6.284 172.156 168.963

Balançospatrimoniaislevantadosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Passivo circulante 209.717 171.436 282.810 222.944
Fornecedores 29.116 36.021 66.546 62.951
Débitoscompartesrelacionadas(Nota17) 130 24 - -
Empréstimos,financiamentos,debêntureseleasingapagar(Nota13) 138.654 76.974 138.967 77.674
Salários,provisõeseencargossociaisarecolher 33.977 31.747 47.534 38.949
Impostos, taxasecontribuiçõesarecolher(Nota14) 5.750 14.199 12.612 28.235
Parcelamentodedébitosfiscais(Nota15) - - 467 579
Dividendosejurossobrecapitalpróprioapagar - 10.798 - 10.798
Derivativos(Nota23) 3 - 3 -
Outrascontasapagar 2.087 1.673 16.681 3.758
Passivo não circulante 160.915 151.080 313.322 189.347
Fornecedores - 1.515 147 2.453
Empréstimos,financiamentos,debêntureseleasingapagar(Nota13) 151.667 136.000 263.799 136.000
Parcelamentodedébitosfiscais(Nota15) - - - 1.643
Provisões(Nota16) 8.473 11.524 13.508 22.293
Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos(Nota10) - - 29.823 19.963
Contasapagar-aquisiçãodeempresas - - 4.000 4.000
Derivativos(Nota23) 593 - 593 -
Outrascontasapagar 182 2.041 1.452 2.995
Patrimônio líquido (Nota 18) 512.449 503.310 512.449 503.310
Capitalsocial 360.000 360.000 360.000 360.000
Açõesemtesouraria (4.346) (7.485) (4.346) (7.485)
Reservasdecapital 6.670 6.111 6.670 6.111
Reservasdelucros 130.611 79.277 130.611 79.277
Ajustesacumuladosdeconversão 1.028 (504) 1.028 (504)
Propostadedistribuiçãodedividendosadicional 18.486 65.911 18.486 65.911
Totaldopassivoepatrimôniolíquido 883.081 825.826 1.108.581 915.601

Demonstraçãodoresultadodosexercícios findosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receita de vendas líquida (Nota 26) 599.980 593.365 937.139 873.919
Custosdasmercadoriaseserviços(Nota27) (448.787) (463.476) (659.560) (628.791)
Lucro bruto 151.193 129.889 277.579 245.128
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (Nota 27) (33.462) (35.058) (59.315) (56.401)
Despesasadministrativas(Nota27) (35.823) (30.661) (39.341) (33.712)
Outrasreceitas(despesas)operacionais, líquidas 1.031 (627) (16.756) (3.152)
Resultadodeequivalênciapatrimonial (Nota11) 52.312 67.654 4.063 3.847
Lucroantesdasreceitasedespesasfinanceiras 135.251 131.197 166.230 155.710
Receitas financeiras (Nota 28) 8.767 8.292 13.474 15.344
Despesas financeiras (Nota 28) (20.587) (22.884) (27.201) (25.641)
Resultadoantesdosimpostossobreolucro 123.431 116.605 152.503 145.413
Impostoderendaecontribuiçãosocialcorrentes(Nota21) (13.924) (8.860) (41.774) (29.145)
Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos(Nota21) (6.678) 4.075 (7.900) (4.448)
Lucro líquido do exercício 102.829 111.820 102.829 111.820
Resultadoporaçãobásicoediluído 1,8527 2,0545 1,8527 2,0545

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”
Demonstraçãodosresultadosabrangentesdosexercícios findosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Lucro líquido do exercício 102.829 111.820 102.829 111.820
Outrosresultadosabrangentes
Diferençascambiaissobreconversãodeinvestimentosnoexterior 1.532 2.775 1.532 2.775
Total de resultados abrangentes do exercício 104.361 114.595 104.361 114.595

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”

Demonstraçãodasmutaçõesdopatrimônioliquido(ControladoraeConsolidado) paraosexercíciosfindosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)
Reservasdecapital Reservasdelucros

Capital
social

Açõesem
tesouraria

Opçãode
outorga

reconhecida

Ganhona
vendadeações

emtesouraria Reservalegal
Reservapara
investimento

Outros
resultados

abrangentes
Lucros

acumulados Total

Propostade
distribuiçãode divi-

dendosadicional Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 360.000 (7.485) 6.111 - 23.581 55.696 (504) - 437.399 65.911 503.310
Pagamentodedividendosadicionaispropostos(valorbrutodeR$1,1872poração) - - - - - - - - - (65.911) (65.911)
Açõesemtesouraria(Nota18) - 3.139 - 559 - - - - 3.698 - 3.698
Diferençascambiaissobre investimentonoexterior (Nota11) - - - - - - 1.532 - 1.532 - 1.532
Lucro líquidodoexercício - - - - - - - 102.829 102.829 - 102.829
Destinaçãodolucrodoexercício
Constituiçãodereserva legal - - - - 5.142 - - (5.142) - - -
Constituiçãodereservapara investimento - - - - - 46.192 - (46.192) - - -
Dividendos(valorbrutodeR$0,0845poração) (4.692) (4.692) (4.692)
Dividendos(valorbrutodeR$0,2800poração) - - - - - - - (15.546) (15.546) - (15.546)
Jurossobrecapitalpróprio(valorbrutodeR$0,2300poração) - - - - - - - (12.771) (12.771) - (12.771)
Dividendosadicionais - - - - - - - (18.486) (18.486) 18.486 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 360.000 (4.346) 6.111 559 28.723 101.888 1.028 - 493.963 18.486 512.449
Saldos em 31 de dezembro de 2010 260.000 (1.199) 6.111 - 17.990 166.956 (3.279) - 446.579 8.471 455.050
Pagamentodedividendosejurossobrecapitalpróprioadicionaispropostos(valorbrutodeR$0,0552poração) - - - - - - - - - (8.471) (8.471)
Aumentodecapitalcomreserva 100.000 - - - - (100.000) - - - - -
Açõesemtesouraria(Nota18) - (6.286) - - - (16.790) - - (23.076) - (23.076)
Diferençascambiaissobre investimentonoexterior (Nota11) - - - - - - 2.775 - 2.775 - 2.775
Lucro líquidodoexercício - - - - - - - 111.820 111.820 - 111.820
Destinaçãodolucrodoexercício
Constituiçãodereserva legal - - - - 5.591 - - (5.591) - - -
Constituiçãodereservapara investimento - - - - - 5.530 - (5.530) - - -
Dividendos - - - - - - - (6.117) (6.117) - (6.117)
Jurossobrecapitalpróprio - - - - - - - (28.671) (28.671) - (28.671)
Dividendos/Jurossobrecapitalpróprioadicionais - - - - - - - (65.911) (65.911) 65.911 -
Saldos em 31 dezembro de 2011 360.000 (7.485) 6.111 - 23.581 55.696 (504) - 437.399 65.911 503.310

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”

Demonstraçãodovaloradicionadodosexercíciosfindosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receitas 693.924 680.590 1.071.866 998.430
Vendasdemercadoriaseserviços, líquidasdedevoluções 686.248 680.038 1.062.747 996.922
Outrasreceitas 7.728 422 9.190 1.454
Provisãoparaperdassobrecréditos (52) 130 (71) 54
Insumos adquiridos de terceiros (260.318) (297.341) (447.740) (454.986)
Custosdasmercadoriaseserviços (224.313) (268.710) (372.304) (397.353)
Materiais,energia,serviçosdeterceiroseoutros (36.005) (28.631) (75.436) (57.633)
Valor adicionado bruto 433.606 383.249 624.126 543.444
Depreciação e amortização (22.799) (21.048) (33.182) (27.203)
Valoradicionadolíquidoproduzidopelacompanhia 410.807 362.201 590.944 516.241
Valoradicionadorecebidoemtransferência
Resultado de equivalência patrimonial 52.312 67.654 4.063 3.847
Receitas financeiras 8.767 8.292 13.474 15.344
Valor adicionado total a distribuir 471.886 438.147 608.481 535.432
Distribuição do valor adicionado 471.886 438.147 608.481 535.432
Pessoal e encargos (exceto INSS) 181.622 176.285 231.439 199.686
Remuneraçãodireta 129.691 129.741 169.798 146.417
Benefícios 41.431 36.161 48.885 41.032
FGTS 10.500 10.383 12.756 12.237
Impostos, taxas e contribuições 139.086 119.833 217.053 189.770
Federais 115.011 95.541 172.370 147.292
Estaduais 7.712 6.988 23.169 20.658
Municipais 16.363 17.304 21.514 21.820
Remuneraçãodecapitaisdeterceiros 48.349 30.209 57.160 34.156
Juros 20.587 22.884 27.201 25.641
Aluguéis 27.762 7.325 29.959 8.515
Remuneraçãodecapitaispróprios 102.829 111.820 102.829 111.820
Jurossobrecapitalpróprio 12.771 28.671 12.771 28.671
Dividendos 20.238 6.117 20.238 6.117
Lucroretido 69.820 77.032 69.820 77.032

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”

Demonstraçãodosfluxosdecaixadosexercícios
findosem31dedezembrode2012e2011(Emmilharesdereais)

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Fluxodecaixadasatividadesoperacionais 98.860 83.073 152.452 157.020
Lucro líquido do exercício 102.829 111.820 102.829 111.820
Ajustes por
Depreciação 19.869 17.688 30.131 23.843
Amortização 2.930 3.360 3.051 3.360
Provisões (3.051) 632 (8.785) (3.982)
Provisãoparaperdassobrecréditos 52 (130) 71 (54)
Provisãoparaobsolescência 4.174 - 4.174 -
Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos 6.678 (4.075) 7.900 4.448
Ganhonacompravantajosa - - (965) -
Equivalênciapatrimonial (52.312) (67.654) (4.063) (3.847)
Jurossobredebêntures 17.095 21.432 17.513 21.432
Derivativos 596 - 596 -
Variações nos ativos e passivos (29.969) (25.699) 3.162 (33.056)
Contasareceberdeclientes 1.043 (20.180) 4.072 (27.690)
Impostosarecuperar 10.092 (5.372) 16.515 (7.292)
Estoques 2.807 (4.874) 7.175 (15.284)
Depósitos judiciais (7.689) (3.327) (8.673) (4.452)
Outrascontasareceber (20.912) (8.289) (17.766) (7.116)
Fornecedores (10.000) 15.681 (708) 26.108
Salários,provisõeseencargossociaisarecolher 4.584 5.097 10.686 6.873
Impostos, taxasecontribuiçõesarecolher 9.848 10.166 24.097 31.859
PagamentodeIReCSLL (18.297) (11.516) (39.736) (32.168)
Outroscontasapagar (1.445) (3.085) 7.500 (3.894)
Caixalíquidogeradopelasatividadesoperacionais 68.891 57.374 155.614 123.964
Fluxosdecaixadasatividadesdeinvestimento
Aquisiçãodeimobilizado (24.013) (28.262) (37.277) (38.564)
Aquisiçãodeinvestimentoseintangível (4.391) 8.672 (5.770) (2.370)
Dividendosrecebidos 44.500 35.178 1.800 2.700
Aplicaçãofinanceira–caixarestrito (102.924) - (102.924) -
AquisiçãodeativosdaVmark - - (104.216) -
AquisiçãodaValidSolutionsmenoscaixa líquidoadquirido - - (2.106) -
Caixalíquidogerado(consumido)pelasatividadesdeinvestimento (86.828) 15.588 (250.493) (38.234)
Fluxodecaixadasatividadesdefinanciamento
Dividendospagos (89.211) (12.010) (89.211) (12.010)
Jurossobrecapitalprópriopagos (20.510) (28.734) (20.510) (28.734)
Açõesemtesouraria 1.344 (23.076) 1.344 (23.076)
Pagamentoantecipadoleasing (5.281) - (5.281) -
Debêntures 130.000 100.000 130.000 100.000
Pagamentodedebêntures (72.000) (72.000) (72.000) (72.000)
Pagamentodejurossobredebêntures (19.883) (20.649) (19.883) (20.649)
Financiamentos - - 12.000 -
Pagamentodejurossobrefinanciamentos - - (143) -
Empréstimos - - 100.132 -
Caixa líquido consumido pelas atividades de financiamento (75.541) (56.469) 36.448 (56.469)
Ajustes acumulados de conversão - - 4.291 2.775
Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (93.478) 16.493 (54.140) 32.036
Saldosdocaixaeequivalentesdecaixa
No início do exercício 124.236 107.743 171.780 139.744
No fim do exercício 30.758 124.236 117.640 171.780
Aumento(redução)docaixaeequivalentesdecaixa (93.478) 16.493 (54.140) 32.036

“Asnotasexplicativassãopartes integrantesdasdemonstraçõesfinanceiras.”

1. Informações sobre a Companhia: A Valid Soluções e Serviços de Segurança em Meios de Pagamento e Identificação S.A. (“Valid” ou
“Companhia”), com sede na Avenida Presidente Wilson, nº 231 - 16º andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American
Banknote Corporation adquiriu a subsidiária brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de serviços gráficos de segurança que atuava no
mercado brasileiro há quase 50 anos. A Companhia tem por objeto social, principalmente a indústria gráfica em geral, incluindo impressos de
segurança, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletrônica, indústria de cartões plásticos, magnéticos e indutivos e codificação de
cartõesedesenvolvimento,implantaçãoeexecuçãodeprojetosdegerenciamentoeletrônicodedocumentos.ACompanhiaatendetantoaclientes
dosetorprivadoquantodosetorpúblico,oferecendoprodutoseserviçosque incluemcaracterísticas,processosetecnologiasantifraudeeque
dificultamafalsificação.ACompanhia tementreseusprincipaisclientesgrandes instituiçõesfinanceiras,empresasdetelecomunicações,bem
comogovernosestaduaiseagênciaspúblicas.Osprodutosoferecidos incluemcartõesdecréditoededébito, cartões telefônicospré-pagose
indutivos,carteirasdehabilitação,impressosdesegurança,carteirasdeidentidadeeprocessamentoeemissãodedocumentoscomimpressos
desegurançaeprevençãoafraudes,logísticadedocumentosegestãodesuprimentodeprodutosgráficos,smartcards,selos,contactlesscards,
certificadosdigitais,cheques,extratosbancáriosecontasdeserviçosdeutilidadepública.Em12deabrilde2006,aCompanhiaobteveoregistro
decompanhiaaberta juntoàComissãodeValoresMobiliários(“CVM”),passandoaintegraroNovoMercadodaBolsadeValoresdoEstadode
SãoPaulo-BM&FBOVESPA.Em8deoutubrode2010,aCompanhiatevesuadenominaçãosocialalteradade“AmericanBanknoteS.A.”para
“Valid Soluções e Serviços de Segurança em Meios de Pagamento e Identificação S.A.”. A Companhia autorizou a conclusão da preparação
destasdemonstraçõesfinanceirasem22demarçode2013.2.Políticascontábeis:Asdemonstraçõesfinanceiras,individuaiseconsolidadas,
foram elaboradas com base em diversas bases de avaliação utilizadas nas estimativas contábeis. As estimativas contábeis envolvidas na
preparaçãodasdemonstraçõesfinanceiras forambaseadasemfatoresobjetivosesubjetivos,combasenojulgamentodaAdministraçãopara
determinação do valor adequado aser registrado nas demonstrações financeiras. Itens significativos sujeitos aessas estimativas epremissas
incluemaseleçãodevidasúteisdoativo imobilizadoedesuarecuperabilidadenasoperações,avaliaçãodosativos financeirospelovalor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, análise do risco de crédito para determinação da provisão para devedores duvidosos, assim como
da análise dos demais riscos para determinação de outras provisões, inclusive para contingências. A liquidação das transações envolvendo
essas estimativas poderá resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento probabilístico
inerenteaoprocessodeestimativa.ACompanhiarevisasuasestimativasepremissaspelomenosanualmente.Asdemonstraçõesfinanceiras
individuais foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem as
normasdaComissãodeValoresMobiliários (“CVM”)eospronunciamentosdoComitêdePronunciamentosContábeis (“CPC”),equediferem
dasnormasinternacionaisdecontabilidadeemitidaspeloInternationalAccountingStandardsBoard–IASBsomentenoqueserefereàavaliação
dosinvestimentosemcontroladas,coligadasecontroladasemconjuntopelométododeequivalênciapatrimonial,conformerequeridopeloICPC
09-DemonstraçõesContábeisIndividuais,DemonstraçõesSeparadas,DemonstraçõesConsolidadaseAplicaçãodoMétododeEquivalência
Patrimonial(“ICPC09”),enquantoquedeacordocomasnormasinternacionaisdecontabilidadeseriacustoouvalorjusto.Asprincipaispráticas
contábeis aplicadas na preparação destas demonstrações financeiras consolidadas estão divulgadas a seguir: 2.1 Base de consolidação:
As demonstrações financeiras consolidadas incluem as operações da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas (coletivamente
denominadas“Grupo”),cujaparticipaçãopercentualnadatadosbalançoséassimresumida:

%departicipação
2012 2011

ValidParticipaçõesLtda. (“ValidPar”) 100 100
CSBTranstexChileS.A. (“TranstexChile”) (i)100 (i)100
IncarddoBrasilLtda. (“Incard”) (ii)50 (ii)50
InterprintLtda. (“Interprint”) 100 100
ValidCertificadoraDigitalLtda. (“Certificadora”) (iii)100 (iii)100
ValidSolucionesTecnológicas(“ValidEspanha”) 100 100
ValidSolucionesyServicios deSeguridadenMediosdePagoeIdentificaciónS.A.(“ValidArgentina”) (i)100 (i)100
TrustAdministraçãoeParticipaçõesLtda. (“Trust”) 100 100
ValidUSA, Inc. (“ValidUSA”) (iv)100 -
ValidSecureSolutions,LLC(“ValidSolutions”) (iv)100 -

(i)Participaçãodiretaeindireta.(ii)ParticipaçãoindiretaatravésdaInterprintLtda.(iii)Empresaconstituídaem2011.(iv)Participaçãoindiretaatravés
daValidEspanha. Ascontroladassãointegralmenteconsolidadasapartirdadatadeaquisição,sendoestaadatanaqualaCompanhiaobtém
ocontrole,econtinuamaserconsolidadasatéadataemqueessecontroledeixedeexistir.Asdemonstraçõesfinanceirasdascontroladassão
elaboradasparaomesmoperíododedivulgaçãoqueodacontroladora,utilizandopolíticascontábeisconsistentes.Todosossaldosintragrupo,
receitasedespesaseganhoseperdasnão realizados,oriundosde transações intragruposãoeliminadosporcompleto.O investimentoquea
controladadireta InterprintpossuinacoligadaMultidisplayComércioeServiçosTecnológicosS.A. (“Multidisplay”)écontabilizadopelométodo
daequivalênciapatrimonial.UmacoligadaéumaentidadesobreaqualaCompanhiaexerçainfluênciasignificativa,masnãoocontrole,e,sendo
assim,nãoéconsolidada.ConsiderandoaexistênciadeacordosdeacionistasparaaadministraçãocompartilhadadaIncard,suasdemonstrações
financeiras foram consolidadas proporcionalmente com base no respectivo percentual de participação. As rubricas sumarizadas do balanço
patrimonialedademonstraçãodoresultadodacontroladaemconjuntoIncard, incluídanaconsolidação,depoisdeaplicadasasproporçõesde
participaçõesacionárias,sãoassimresumidas:

Incard
31/12/2012 31/12/2011

Ativo
Ativo circulante 22.896 30.624
Ativo não circulante 10.001 6.385
Total do ativo 32.897 37.009
Passivo e patrimônio líquido
Passivo circulante 11.567 15.537
Passivo não circulante 1.730 954
Patrimônio líquido 19.600 20.518
Total do passivo e patrimônio líquido 32.897 37.009
Receita líquida de vendas 40.802 43.734
Custo das vendas (35.634) (32.086)
Lucro bruto 5.168 11.648
Receitas (despesas) operacionais, líquidas (1.881) (1.710)
Receitas (despesas) financeiras, líquidas (2.193) (49)
Imposto de renda e contribuição social (2.012) (2.941)
Lucro líquido do exercício (918) 6.948

2.2Combinaçãodenegócios:Combinaçõesdenegóciosapartirde1ºdejaneirode2009:Combinaçõesdenegóciossãocontabilizadas
utilizandoométododeaquisição.Ocustodeumaaquisiçãoémensuradopelasomadacontraprestaçãotransferida,avaliadacombasenovalor
justonadatadeaquisição,eovalordequalquerparticipaçãodenãocontroladoresnaadquirida.Paracadacombinaçãodenegócio,aadquiren-
tedevemensuraraparticipaçãodenãocontroladoresnaadquiridapelovalor justooucombasenasuaparticipaçãonosativos líquidos identifi-
cadosnaadquirida.Custosdiretamenteatribuíveisàaquisiçãodevemsercontabilizadoscomodespesaquando incorridos.Aoadquirirumne-
gócio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classificá-los e alocá-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstâncias econômicas e as condições pertinentes na data de aquisição. Inicialmente, o ágio é mensurado como sendo o
excedentedacontraprestação transferidaemrelaçãoaosativos líquidosadquiridos (ativos identificáveisadquiridos, líquidoseospassivosas-
sumidos)e,casosejainferior,éregistradocomoganhoporcompravantajosanoresultadodoexercícionadatadeaquisição.Apósoreconheci-
mento inicial,oágioémensuradopelocusto,deduzidodequaisquerperdasacumuladasdovalor recuperável.Para finsde testedovalor recu-
perável, o ágio adquirido em uma combinação de negócios é, a partir da data de aquisição, alocado a cada uma das unidades geradoras de
caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinação. 2.3 Investimento em coligada: O investimento da
Valid na coligada Multidisplay é contabilizado com base no método da equivalência patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a
Companhiaexerça influênciasignificativa.Combasenométododaequivalênciapatrimonial,o investimentonacoligadaécontabilizadonoba-
lançopatrimonialaocusto,adicionadodasmudançasapósaaquisiçãodaparticipaçãosocietárianacoligada.Oágiorelacionadocomacoliga-
daéincluídonovalorcontábildo investimento,nãosendoamortizado.Ademonstraçãodoresultadorefleteaparceladosresultadosdasopera-
ções da coligada. Quando uma mudança for diretamente reconhecida no patrimônio da coligada, a Companhia reconhecerá sua parcela nas
variaçõesocorridasedivulgaráessefato,quandoaplicável,nademonstraçãodasmutaçõesdopatrimônio líquido.Osganhoseperdasnãore-
alizados, resultantesdetransaçõesentreaCompanhiaeacoligada,sãoeliminadosdeacordocomaparticipaçãomantidanacoligada.Aparti-
cipação societária na coligada será demonstrada na demonstração do resultado como equivalência patrimonial, representando o lucro líquido
atribuível aos acionistas da coligada. As demonstrações financeiras da coligada são elaboradas para o mesmo período de divulgação que a
Valid.Quandonecessário,sãoefetuadosajustesparaqueaspolíticascontábeisestejamdeacordocomasadotadaspelaCompanhia.Apósa
aplicação do método da equivalência patrimonial, a Companhia determina se é necessário reconhecer perda adicional do valor recuperável
sobreo investimentoemsuacoligada.ACompanhiadetermina,emcadadatade fechamentodobalançopatrimonial, seháevidênciaobjetiva
dequeo investimentonacoligadasofreuperdapor reduçãoaovalor recuperável.Seassim for,aCompanhiacalculaomontantedaperdapor
reduçãoaovalorrecuperávelcomoadiferençaentreovalorrecuperáveldacoligadaeovalorcontábilereconheceomontantenademonstração
doresultado.Quandoocorrerperdadeinfluênciasignificativasobreacoligada,aCompanhiaavaliaereconheceoinvestimentonestemomento
avalorjusto.Seráreconhecidanoresultadoqualquerdiferençaentreovalorcontábildacoligadanomomentodaperdadeinfluênciasignificativa
e o valor justo do investimento remanescente e resultados da venda. 2.4 Investimento em empreendimento controlado em conjunto: A
ValidmantémparticipaçãonaIncard,naqualosempreendedoresmantêmacordocontratualqueestabeleceocontroleconjuntodestainvestida.
AValidreconhecesuaparticipaçãonaIncardutilizandoaconsolidaçãoproporcional.ACompanhiacombinasuaparticipaçãonosativos,passi-
vos, receitasedespesasdaIncard, linhapor linha,nassuasdemonstraçõesfinanceirasconsolidadas.AsdemonstraçõesfinanceirasdaIncard
sãopreparadasparaomesmoperíododedivulgaçãodaValid.Osajustessãoefetuados,quandonecessário,paraalinharaspolíticascontábeis
comasadotadaspelaCompanhia.AjustessãoefetuadosnasdemonstraçõesfinanceirasconsolidadasdaCompanhiacomoobjetivodeelimi-
naraparticipaçãodaValidnossaldosintragrupo,receitasedespesaseganhoseperdasnãorealizadossobretransaçõesentreaCompanhiae
a Incard. Perdas em transações são reconhecidas imediatamente se a perda fornece evidências de redução do valor realizável de ativos.
Quandoocorrerperdadecontroleconjunto,econtantoqueesta investidanãose tornecontroladaoucoligada,aValidpassaamensuraresse
investimentoavalorjustoapartirdeentão.Nomomentodaperdadecontroleconjunto,seráreconhecidanademonstraçãodoresultadoqualquer
diferençaentreovalorcontábildoantigoempreendimentoeovalor justodo investimento,bemcomoeventuais resultadosdavendadesteem-
preendimento.Quandooinvestimentoremanescentemantiver influênciasignificativa,serácontabilizadocomoinvestimentoemumacoligada,
conforme descrito anteriormente. 2.5 Conversão de moeda estrangeira: As demonstrações financeiras, individuais e consolidadas, são
apresentadasemreais (R$),queéamoeda funcionaldacontroladora.CadaentidadedoGrupodeterminasuaprópriamoeda funcional,ena-
quelascujasmoedasfuncionaissãodiferentesdoreal,asdemonstraçõesfinanceirassãotraduzidasparaoreal,ativosepassivospelataxafinal
eoresultadopelataxamédia.a)Transaçõesesaldos:Astransaçõesemmoedaestrangeirasãoinicialmenteregistradasàtaxadecâmbioda
moedafuncionalemvigornadatadatransação.Osativosepassivosmonetáriosdenominadosemmoedaestrangeirasãoreconvertidosàtaxa
decâmbiodamoedafuncionalemvigornadatadobalanço.Todasasdiferençassãoregistradasnademonstraçãodoresultado. Itensnãomo-
netários mensurados com base no custo histórico em moeda estrangeira são convertidos utilizando a taxa de câmbio em vigor nas datas das
transações iniciais. b) Empresas do Grupo: As demonstrações financeiras das controladas Valid Argentina, Transtex Chile, Valid Espanha,
ValidUSAeValidSolutions,sediadasrespectivamentenaArgentina,Chile,EspanhaeEstadosUnidos,forampreparadascombasenamoeda
funcionaldaquelespaíses.Osativosepassivosdestascontroladasnoexteriorsãoconvertidosparareaispelataxadecâmbiodadatadobalan-
ço,eascorrespondentesdemonstraçõesdoresultadosãoconvertidaspelataxadecâmbiomédiadomêsdadatadastransações.Asdiferenças
cambiaisresultantesdareferidaconversãosãocontabilizadasseparadamentenopatrimôniolíquido.Nomomentodavendadeumacontrolada
noexterior,ovalordiferidoacumuladoreconhecidonopatrimôniolíquido,referenteaessacontroladanoexterior,éreconhecidonademonstração
do resultado. Eventual ágio na compra de uma controlada no exterior após 1º de janeiro de 2009 e eventuais ajustes a valor justo dos valores
contábeisdosativosepassivosresultantesdaaquisiçãosãotratadoscomoativosepassivosdacontroladanoexterioreconvertidosnadatado
fechamento.Asdiferençascambiais resultantesdaconversãodoágionacompradeumacontroladaapós1°de janeirode2009sãocontabili-
zadasnoPatrimônioLíquido.2.6Reconhecimentodareceita:Areceitaéreconhecidanaextensãoemqueforprovávelquebenefícioseconô-
micosserãogeradosparaoGrupoequandopossasermensuradade formaconfiável.A receitaémensuradacombasenovalor justodacon-
traprestação recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. O Grupo avalia as transações de receita de
acordocomoscritériosespecíficosparadeterminarseestáatuandocomoagenteouprincipale,ao final,concluiuqueestáatuandocomoprin-
cipalemtodososseuscontratosdereceita.Oscritériosespecíficos,aseguir,devemtambémsersatisfeitosantesdehaverreconhecimentode
receita: Venda de produtos: A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e benefícios significativos da propriedade dos
produtos foremtransferidosaocomprador,oquegeralmenteocorrenasuaentrega.Receitadejuros:Asreceitasedespesasde jurossãore-
conhecidaspelométododataxaefetivadejurosnarubricadereceitas/despesasfinanceiras.2.7Impostos:Impostoderendaecontribuição
social–correntes:Ativosepassivostributárioscorrentesdoúltimoexercícioedeanosanterioressãomensuradosaovalorrecuperávelespe-
radoouapagarparaasautoridadesfiscais.Asalíquotasdeimpostoeasleis tributáriasusadasparacalcularomontantesãoaquelasqueestão
emvigorousubstancialmenteemvigornadatadobalançonospaísesemqueaCompanhiaoperaegerareceitatributável.Impostosdiferidos:
Imposto diferido é gerado por diferenças temporárias na data do balanço entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contábeis.
Impostosdiferidosativossãoreconhecidospara todasasdiferenças temporáriasdedutíveis, créditoseperdas tributáriosnãoutilizados,naex-
tensão em que seja provável que o lucro tributável esteja disponível para que as diferenças temporárias dedutíveis possam ser realizadas. O
valorcontábildos impostosdiferidosativosérevisadoemcadadatadobalançoebaixadonaextensãoemquenãoémaisprovávelque lucros
tributáveisestarãodisponíveisparapermitirquetodooupartedoativotributáriodiferidovenhaaserutilizado.Impostosdiferidosativosepassivos
sãomensuradosàtaxade impostoqueéesperadadeseraplicávelnoanoemqueoativoserárealizadoouopassivo liquidado,combasenas
taxasdeimposto(e lei tributária)queforampromulgadasnadatadobalanço. Impostosdiferidosativosepassivossãoapresentadoslíquidosse
existeumdireito legaloucontratualparacompensaroativofiscalcontraopassivofiscaleos impostosdiferidossãorelacionadosàmesmaenti-
dade tributada e sujeitos à mesma autoridade tributária. Imposto sobre vendas: Receitas, despesas e ativos são reconhecidos líquidos dos
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impostossobrevendasexceto: •quandoos impostossobrevendas incorridosnacompradebensouserviçosnãoforemrecuperáveis juntoàs
autoridades fiscais,hipóteseemqueo impostosobrevendaséreconhecidocomopartedocustodeaquisiçãodoativooudo itemdedespesa,
conformeocaso; •quandoosvaloresarecebereapagar foremapresentadosjuntoscomovalordosimpostossobrevendas;e•ovalor líquido
dos impostossobrevendas, recuperávelouapagar,é incluídocomocomponentedosvaloresareceberouapagarnobalançopatrimonial.2.8
Transaçõesenvolvendopagamentobaseadoemações:ACompanhiaoutorgouaosconselheiros,diretores,gerenteseempregadoseleitos
comoparticipantesdoprograma,asopçõesdecomprasdeações,asquaissomentepoderãoserexercidasapósprazosespecíficosdecarência.
Essasopçõessãocalculadasduranteosseusrespectivosperíodosdecarência,combasenosvaloresdasopções,determinadospelométodo
deavaliaçãoBlack-Scholesnasdatasdosprogramas(videdetalhesnaNota25).2.9Instrumentosfinanceiros:a)Ativosfinanceiros:Reco-
nhecimentoinicialemensuração:Ativosfinanceirossãoclassificadoscomoativosfinanceirosavalorjustopormeiodoresultado,empréstimos
erecebíveis, investimentosmantidosatéovencimento,ativosfinanceirosdisponíveisparavenda,ouderivativosclassificadoscomoinstrumen-
tosdehedgeeficazes,conformeasituação.ACompanhiadeterminaaclassificaçãodosseusativosfinanceirosnomomentodoseureconheci-
mento inicial, quando ele se torna parte das disposições contratuais do instrumento. Ativos financeiros são reconhecidos inicialmente ao valor
justo,acrescidos,nocasodeinvestimentosnãodesignadosavalor justopormeiodoresultado,doscustosdetransaçãoquesejamdiretamente
atribuíveis à aquisição do ativo financeiro. Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
dividendosarecebereoutrascontasareceber.Mensuraçãosubsequente:Amensuraçãosubseqüentedeativosfinanceirosdependedasua
classificação,quepodeserdaseguinteforma:Ativosfinanceirosavalorjustopormeiodoresultado:Ativosfinanceirosavalorjustopormeio
doresultadoincluemativosfinanceirosmantidosparanegociaçãoeativosfinanceirosdesignadosnoreconhecimentoinicialavalorjustopormeio
doresultado.Ativosfinanceirossãoclassificadoscomomantidosparanegociaçãoseforemadquiridoscomoobjetivodevendanocurtoprazo.
Ativosfinanceirosavalor justopormeiodoresultadosãoapresentadosnobalançopatrimonialavalor justo,comoscorrespondentesganhosou
perdasreconhecidosnademonstraçãodoresultado.Empréstimoserecebíveis:Empréstimoserecebíveissãoativosfinanceirosnãoderiva-
tivos, com pagamentos fixos ou determináveis, não cotados em um mercado ativo. Após a mensuração inicial, esses ativos financeiros são
contabilizadosaocustoamortizado,utilizandoométododejurosefetivos(taxadejurosefetiva),menosperdaporreduçãoaovalorrecuperável.
Ocustoamortizadoécalculadolevandoemconsideraçãoqualquerdescontoou“prêmio”naaquisiçãoetaxasoucustosincorridos.Aamortiza-
çãodométodode jurosefetivosé incluídana linhadereceita financeiranademonstraçãoderesultado.Asperdaspor reduçãoaovalor recupe-
rávelsãoreconhecidascomodespesafinanceiranoresultado. Investimentosmantidosatéovencimento:Ativosfinanceirosnãoderivativos
com pagamentos fixos ou determináveis e vencimentos fixos são classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver
manifestadointençãoecapacidadefinanceiraparamantê-losatéovencimento.Apósaavaliaçãoinicial,osinvestimentosmantidosatéovenci-
mentosãoavaliadosaocustoamortizadoutilizandoométododataxade jurosefetiva,menosperdaspor reduçãoaovalor recuperável.Ativos
financeirosdisponíveisparavenda:Osativosfinanceirosdisponíveisparavendasãoaquelesativosfinanceirosnãoderivativosquenãosão
classificadoscomo:(a)empréstimoserecebíveis,(b) investimentosmantidosatéovencimentoou(c)ativosfinanceirospelovalorjustopormeio
doresultado.Apósmensuraçãoinicial,ativosfinanceirosdisponíveisparavendasãomensuradosavalor justo,comganhoseperdasnãoreali-
zadosreconhecidosdiretamentedentrodosoutros resultadosabrangentesatéabaixado investimento,comexceçãodasperdaspor redução
aovalor recuperável,dos juroscalculadosutilizandoométododejurosefetivosedosganhosouperdascomvariaçãocambialsobreativosmo-
netários que são reconhecidos diretamente no resultado do período. Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada
perda por redução ao valor recuperável, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes
devemserreconhecidosnoresultado.Desreconhecimento(baixa)dosativosfinanceiros:Umativo financeiro(ou,quandoforocaso,uma
partedeumativofinanceirooupartedeumgrupodeativosfinanceirossemelhantes)ébaixadoquando: •Osdireitosdereceber fluxosdecaixa
doativoexpirarem; •OGrupo transferiuosseusdireitosdereceber fluxosdecaixadoativoouassumiuumaobrigaçãodepagar integralmente
os fluxosdecaixa recebidos, semdemorasignificativa,aumterceiropor forçadeumacordode “repasse”;e (i)OGrupo transferiusubstancial-
mente todososriscosebenefíciosdoativo,ou(ii)oGruponãotransferiunemretevesubstancialmente todososriscosebenefícios relativosao
ativo,mas transferiuocontrolesobreoativo.QuandooGrupo tiver transferidoseusdireitosdereceber fluxosdecaixadeumativoou tiverexe-
cutadoumacordoderepasse,enão tiver transferidoouretidosubstancialmente todososriscosebenefícios relativosaoativo,umativoéreco-
nhecidonaextensãodoenvolvimentocontínuodoGrupocomoativo.Nessecaso,oGrupotambémreconheceumpassivoassociado.Oativo
transferidoeopassivoassociadosãomensuradoscombasenosdireitoseobrigaçõesqueoGrupomanteve.Oenvolvimentocontínuonaforma
deumagarantiasobreoativotransferidoémensuradopelovalorcontábiloriginaldoativooupelamáximacontraprestaçãoquepuderserexigida
daCompanhia,dosdoisomenor.b)Passivosfinanceiros:Reconhecimentoinicialemensuração:Passivos financeirossãoclassificados
como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instru-
mentosdehedge,conformeocaso.OGrupodeterminaaclassificaçãodosseuspassivosfinanceirosnomomentodoseureconhecimentoinicial.
Passivosfinanceirossão inicialmentereconhecidosavalor justoe,nocasodeempréstimosefinanciamentos,sãoacrescidosdocustodatran-
saçãodiretamenterelacionado.OspassivosfinanceirosdoGrupoincluemcontasapagarafornecedores,outrascontasapagar,empréstimos
efinanciamentosedebêntures.Mensuraçãosubsequente:Amensuraçãodospassivosfinanceirosdependedasuaclassificação,quepode
serdaseguinte forma:Passivosfinanceirosaovalor justopormeiodoresultado:Passivos financeirosavalor justopormeiodo resultado
incluempassivos financeirosparanegociaçãoepassivos financeirosdesignadosnoreconhecimento inicialavalor justopormeiodoresultado.
Passivosfinanceirossãoclassificadoscomomantidosparanegociaçãoquandoforemadquiridoscomoobjetivodevendanocurtoprazo.Ganhos
eperdasdepassivosparanegociaçãosãoreconhecidosnademonstraçãodoresultado.OGruponãoapresentounenhumpassivo financeiro
avalor justopormeiodoresultadoduranteosexercíciosfindosem31dedezembrode2012e2011.Empréstimos,financiamentosedebên-
tures:Apósreconhecimentoinicial,empréstimos,financiamentosedebênturessujeitosajurossãomensuradossubsequentementepelocusto
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas são reconhecidos na demonstração do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortização pelo método da taxa de juros efetivos. Desreconhecimento (baixa) de
passivosfinanceiros:Umpassivofinanceiroébaixadoquandoaobrigaçãoforrevogada,canceladaouexpirar.Quandoumpassivofinancei-
roexistenteforsubstituídoporoutrodomesmomutuantecomtermossubstancialmentediferentes,ouostermosdeumpassivoexistenteforem
significativamente alterados, essa substituição ou alteração é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferença nos correspondentes valores contábeis reconhecida na demonstração do resultado. c) Instrumentos financeiros – apre-
sentação líquida: Ativos e passivos financeiros são apresentados líquidos no balanço patrimonial se, e somente se, houver um direito legal
corrente e executável de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intenção de compensação, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivosimultaneamente.d)Instrumentosfinanceirosderivativos:Osinstrumentosfinanceirosderivativossãocontratadoscomafinalidade
dereduziraexposiçãoderiscodemercadodecorrentedasvariaçõesnastaxasdecâmbiodadívidaemmoedaestrangeira.Osderivativossão
inicialmente reconhecidos ao valor de mercado na data em que um contrato derivativo é celebrado e são subsequentemente mensurados ao
seu valor justo. Alterações no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos são reconhecidas diretamente no resultado. Nestas
DemonstraçõesFinanceirasaCompanhiaesuascontroladasnãofizeramusodacontabilidadede“hedge”(“hedgeaccounting”) e)Valorjusto
deinstrumentosfinanceiros:Ovalorjustodeinstrumentosfinanceirosativamentenegociadosemmercadosfinanceirosorganizadosédeter-
minado com base nos preços de compra cotados no mercado no fechamento dos negócios na data do balanço, sem dedução dos custos de
transação.Ovalorjustodeinstrumentosfinanceirosparaosquaisnãohajamercadoativoédeterminadoutilizandotécnicasdeavaliação.Essas
técnicaspodemincluirousodetransaçõesrecentesdemercado(comisençãodeinteresses); referênciaaovalor justocorrentedeoutro instru-
mentosimilar;análisede fluxodecaixadescontadoououtrosmodelosdeavaliação. 2.10Ajusteavalor presentedeativosepassivos:Os
ativos e passivos monetários de longo prazo são atualizados monetariamente e, portanto, estão ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetários de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relação às de-
monstraçõesfinanceirastomadasemconjunto.Parafinsderegistroedeterminaçãoderelevância,oajusteavalorpresenteécalculadolevando
em consideração os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explícita, e em certos casos implícita, dos respectivos ativos e passivos. Com
basenasanálisesefetuadasenamelhorestimativadaAdministração,aCompanhiaconcluiuqueoajusteavalorpresentedeativosepassivos
monetários circulantes é irrelevante em relação às demonstrações financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, não registrou nenhum
ajuste.2.11Açõesemtesouraria: Instrumentospatrimoniaisprópriosquesãoreadquiridos (açõesemtesouraria)sãoreconhecidosaocusto
ededuzidosdopatrimônio líquido.Nenhumganhoouperdaéreconhecidonademonstraçãodoresultadonacompra,venda,emissãooucan-
celamentodos instrumentospatrimoniaisprópriosdaCompanhia.Qualquerdiferençaentreovalorcontábileacontraprestaçãoéreconhecida
em outras reservas de capital. 2.12 Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa são mantidos com a finalidade de atender a
compromissosdecaixadecurtoprazo,enãoparainvestimentoououtrosfins.OGrupoconsideraequivalentesdecaixaumaaplicaçãofinancei-
radeconversibilidadeimediataemummontanteconhecidodecaixaeestandosujeitaauminsignificanteriscodemudançadevalor.Porconse-
guinte,uminvestimento,normalmente,sequalificacomoequivalentedecaixaquandotemvencimentodecurtoprazo,porexemplo,trêsmeses
oumenos,acontardadatadacontratação.2.13Estoques:Osestoquessãoavaliadosaocustoouvalorlíquidorealizável,dosdoisomenor.Os
custos incorridospara levarcadaprodutoàsuaatual localizaçãoecondiçãosãocontabilizadosdaseguinte forma: •Matériasprimas-custode
aquisição, de acordo com o custo médio. • Produtos em processo - custo dos materiais diretos e mão de obra e uma parcela proporcional das
despesasgerais indiretasdefabricaçãocombasenacapacidadeoperacionalnormal,masexcluindocustosdeempréstimos.Ovalorrealizável
líquidocorrespondeaopreçodevendanocursonormaldosnegócios,menososcustosestimadosdeconclusãoeoscustosestimadosneces-
sáriosparaarealizaçãodavenda.2.14Imobilizado:OsitensquecompõemoativoimobilizadodoGruposãoapresentadosaocusto,líquidode
depreciaçãoacumuladae/ouperdasacumuladaspor reduçãoaovalor recuperável,se forocaso.Quandopartessignificativasdoativo imobili-
zadosãosubstituídas,oGruporeconheceessaspartescomoativoindividualcomvidaútiledepreciaçãoespecífica.Todososdemaiscustosde
reparosemanutençãosãoreconhecidosnademonstraçãodoresultado,quandoincorridos.Ovalorresidualeavidaútilestimadadosbenssão
revisados e ajustados, se necessário, na data de encerramento do exercício. Depreciação é calculada de forma linear ao longo da vida útil do
ativo,ataxasanuaisquelevamemconsideraçãoavidaútilestimadadosbens,comosegue:•Edificações–4%.•Máquinaseequipamentos–10%
a30%.•Móveiseutensílios–10%a20%.•Veículos–20%.•Equipamentodeprocessamentodedados–20%.Umitemdeimobilizadoébai-
xadoquandovendidoouquandonenhumbenefícioeconômicofuturoforesperadodoseuusoouvenda.Eventualganhoouperdaresultanteda
baixa do ativo (calculado como sendo a diferença entre o valor líquido da venda e o valor contábil do ativo) são incluídos na demonstração do
resultadonoexercícioemqueoativoforbaixado.Ovalorresidualevidaútildosativoseosmétodosdedepreciaçãosãorevistosnoencerramen-
to de cada exercício, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. 2.15 Intangível: Ativos intangíveis adquiridos separadamente são
mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangíveis adquiridos em uma combinação de negócios
correspondeaovalor justonadatadaaquisição.Apósoreconhecimentoinicial,osativosintangíveissãoapresentadosaocusto,menosamorti-
zaçãoacumuladaeperdasacumuladasdevalor recuperável.Avidaútildeativo intangíveléavaliadacomodefinidaou indefinida.Ativos intan-
gíveis com vida definida são amortizados ao longo da vida útil econômica e avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável
sempre que houver indicação de perda de valor econômico do ativo. O período e o método de amortização para um ativo intangível com vida
definida são revisados no mínimo ao final de cada exercício social. Mudanças na vida útil estimada ou no consumo esperado dos benefícios
econômicos futuros desses ativos são contabilizadas por meio de mudanças no período ou método de amortização, conforme o caso, sendo
tratadascomo mudançasde estimativas contábeis. A amortização de ativos intangíveis com vida definidaé reconhecida na demonstração do
resultadonacategoriadedespesaconsistentecomautilizaçãodoativointangível.Ativosintangíveiscomvidaútilindefinidanãosãoamortizados,
massãotestadosanualmenteemrelaçãoaperdasporreduçãoaovalorrecuperável, individualmenteounoníveldaunidadegeradoradecaixa.
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangível são mensurados como a diferença entre o valor líquido obtido da venda e o valor
contábildoativo,sendoreconhecidosnademonstraçãodoresultadonomomentodabaixadoativo.2.16Perdaporreduçãoaovalorrecupe-
rável de ativos não financeiros : A Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudançasnascircunstânciaseconômicas,operacionaisou tecnológicasquepossam indicardeterioraçãoouperdadeseuvalor recuperável.
Sendotaisevidênciasidentificadaseovalorcontábil líquidoexcederovalorrecuperável,éconstituídaprovisãoparadesvalorizaçãoajustandoo
valorcontábil líquidoaovalorrecuperável.Ovalorrecuperáveldeumativooudedeterminadaunidadegeradoradecaixaédefinidocomosendo
omaiorentreovaloremusoeovalor líquidodevenda.Naestimativadovaloremusodoativo,osfluxosdecaixafuturosestimadossãodescon-
tadosaoseuvalorpresente,utilizandoumataxadedescontoantesdosimpostosquereflitaocustomédioponderadodecapitalparaaindústria
emqueoperaaunidadegeradoradecaixa. 2.17Empréstimos,financiamentosedebêntures:Asobrigaçõesemmoedanacionalsãoatua-
lizadaspelavariaçãomonetáriaepelas taxasefetivasde juros, incorridosatéasdatasdosbalanços,deacordocomostermosdoscontratos fi-
nanceiros, deduzidas dos custos de transações incorridos na captação dos recursos. 2.18 Arrendamento: O Grupo como arrendatário: A
caracterização de um contrato como arrendamento mercantil está baseada em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos
específicosou,ainda,aodireitodeusodeumdeterminadoativo,nadatado iníciodasuaexecução.Arrendamentosmercantis financeirosque
transferemaoGrupobasicamentetodososriscosebenefíciosrelativosàpropriedadedoitemarrendadosãocapitalizadosnoiníciodoarrenda-
mento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos mínimos de arrendamento mercantil.
Sobreocustosãoacrescidos,quandoaplicável, oscustos iniciaisdiretos incorridosna transação.Ospagamentosdearrendamentomercantil
financeiro são alocados a encargos financeiros e redução de passivo de arrendamento mercantil financeiro, de forma a obter taxa de juros
constantesobreosaldo remanescentedopassivo.Osencargos financeirossão reconhecidosnademonstraçãodo resultado.Osbensarren-
dadossãodepreciadosaolongodasuavidaútil.Contudo,quandonãohouverrazoávelcertezadequeoGrupoobteráapropriedadeaofinaldo
prazo do arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida útil estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o
menor.Ospagamentosreferentesaosarrendamentosoperacionaissãoreconhecidoscomodespesapelométodolinearpeloperíododevigên-
ciadocontrato,excetoquandooutrabasesistemáticaémaisrepresentativapararefletiromomentoemqueosbenefícioseconômicosdoativo
arrendadosãoconsumidos.Ospagamentoscontingentesoriundosdearrendamentooperacionalsãoreconhecidoscomodespesanoperíodo
emquesãoincorridos.2.19Provisões:Geral:ProvisõessãoreconhecidasquandooGrupotemumaobrigaçãopresente(legalounãoforma-
lizada)emconsequênciadeumeventopassado,esejaprovávelquebenefícioseconômicossejamrequeridospara liquidaraobrigaçãoeuma
estimativaconfiáveldovalordaobrigaçãopossaserfeita.Adespesarelativaaqualquerprovisãoéapresentadanademonstraçãodoresultado,
líquida de qualquer reembolso. Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas: O Grupo é parte de diversos processos judiciais e
administrativos.Provisõessãoconstituídasparatodasascontingênciasreferentesaprocessosjudiciaisparaosquaiséprovávelqueumasaída
de recursos seja feita para liquidar a contingência/obrigação e uma estimativa razoável possa ser feita. A avaliação da probabilidade de perda
incluiaavaliaçãodasevidênciasdisponíveis,ahierarquiadasleis,asjurisprudênciasdisponíveis,asdecisõesmaisrecentesnostribunaisesua
relevância no ordenamento jurídico, bem como a avaliação dos advogados externos. As provisões são revisadas e ajustadas para levar em
contaalteraçõesnascircunstâncias, taiscomoprazodeprescriçãoaplicável,conclusõesdeinspeçõesfiscaisouexposiçõesadicionais identifi-
cadascombaseemnovosassuntosoudecisõesdetribunais.2.20Participaçãonosresultados:ACompanhiamantémprogramadepartici-
paçãodosempregadosnos resultadose registra,mensalmente,umaprovisãoemfunçãodasmetasdivulgadasaosseuscolaboradoreseal-
cançadasatéaqueladata,estandotaisvaloresregistradoscomodespesasoperacionaisecustodasmercadoriasvendidas.2.21Demonstrações
dosfluxosdecaixaedovaloradicionado:Asdemonstraçõesdosfluxosdecaixa forampreparadaseestãoapresentadasdeacordocoma

DeliberaçãoCVMnº641,de7deoutubrode2010,queaprovouoPronunciamentoTécnicoCPC03(R2)-DemonstraçãodosFluxosdeCaixa
(“CPC03”),enquantoqueasdemonstraçõesdovaloradicionado forampreparadaseestãoapresentadasdeacordocomaDeliberaçãoCVM
nº 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado (“CPC 09”). 2.22
Apresentaçãode informaçãopor segmentos:As informaçõesporsegmentosoperacionaissãoapresentadasdemodoconsistentecomo
relatório interno fornecido para o principal tomador de decisões operacionais. O principal tomador de decisões operacionais, responsável pela
alocaçãoderecursosepelaavaliaçãodedesempenhodossegmentosoperacionais,éoConselhodeAdministração,responsávelinclusivepela
tomada das decisões estratégicas da Companhia 2.23 Novos pronunciamentos contábeis: a) Normas, interpretações e alterações de
normas existentes que ainda não estão em vigor e não foram adotadas antecipadamente pela Companhia: O Grupo não adotou as
IFRSnovaserevisadasaseguir, jáemitidaseaindanãoadotadas:Emvigorparaperíodosanuais iniciadosemouapós1ºdejaneirode2013: •
IFRS 7 - Divulgação - Compensação de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros - aumentam as exigências de divulgação das transações
envolvendo ativos financeiros. • IFRS10-DemonstraçõesFinanceirasConsolidadas-deacordocomaIFRS10existesomenteumabasede
consolidação,ouseja,ocontrole.Adicionalmente,a IFRS10 incluiumanovadefiniçãodecontrole. • IFRS11-NegóciosemConjunto -aborda
comoumacordodeparticipação,emqueduasoumaispartestêmcontroleconjunto,deveserclassificado.•IFRS12-DivulgaçõesdeParticipa-
çõesemOutrasEntidades -éumanormadedivulgaçãoaplicávelaentidadesquepossuemparticipaçõesemcontroladas,acordosdepartici-
pação,coligadase/ouentidadesestruturadasnãoconsolidadas.• IFRS13-MensuraçãodoValorJusto-apresentaumafonteúnicadeorienta-
çãoparaasmensuraçõesdovalor justoedivulgaçõesacercadasmensuraçõesdovalor justo. •Modificaçõesàs IFRS10, IFRS11e IFRS12
-foramemitidasparaesclarecercertasregrasdetransiçãonaaplicaçãodessasIFRSpelaprimeiravez.•IAS19(revisadaem2011)-Benefícios
aEmpregados-alteraacontabilizaçãodosplanosdebenefíciosdefinidosedosbenefíciosderescisão.• IAS27(revisadaem2011)-Demons-
traçõesFinanceirasSeparadas–refletemodificaçõesnacontabilizaçãodeparticipaçãonãocontroladora(minoritária)etrata,principalmente,da
contabilizaçãodemodificaçõesdeparticipaçõessocietáriasemsubsidiáriasfeitasposteriormenteàobtençãodocontrole.•IAS28(revisadaem
2011)- InvestimentosemColigadase“JointVentures”–asalteraçõestiveramcomoobjetivoesclarecerprocedimentosnaaplicaçãodostestes
de“impairment”emcoligadase“jointventures”. •Modificaçõesàs IFRS-asmelhoriasanuaisaociclode IFRS2009-2011 incluemváriasalte-
raçõesadiversasIFRS.AsalteraçõesàsIFRSsãoaplicáveisaperíodosanuais iniciadosemouapós1ºdejaneirode2013eincluem:a)Altera-
çõesàIAS16- Imobilizado-asalteraçõesàIAS16esclarecemqueaspeçasdesubstituição,osequipamentos-reservaeosequipamentosde
serviço devem ser classificados como imobilizado, conforme estejam de acordo com a definição de imobiliza do da IAS 16, e, de outra forma,
comoestoque.b)AlteraçõesàIAS32-InstrumentosFinanceiros-Apresentação-esclarecemqueoimpostoderendarelacionadoàsdistribuições
dos titularesde instrumentospatrimoniaiseaoscustosdas transaçõespatrimoniaisdevesercontabilizadodeacordocomaIAS12- Impostos
sobreoLucro.Emvigorparaperíodosanuais iniciadosemouapós1ºde janeirode2014: •Modificaçõesà IAS32-CompensaçãodeAtivose
PassivosFinanceiros- tratamdaclassificaçãodecertosdireitosdenominadosemmoedaestrangeira,comoinstrumentospatrimoniaisoupas-
sivosfinanceiros.Emvigorparaperíodosanuaisiniciadosemouapós1ºdejaneirode2015:•IFRS9-InstrumentosFinanceiros-introduznovas
exigênciasparaaclassificação,mensuraçãoebaixadeativosepassivosfinanceiros.OGrupopretendeadotartaisnormasquandoasmesmas
entrarem emvigor.OGrupoaindanãoconcluiuamensuraçãodosefeitosdaadoçãopara todasasnovasnormas, interpretaçõesealteração,
porémesperaqueaaplicaçãodoIFRS11apresenteimpactosobreasDemonstraçõesFinanceirasconsolidadas, tendoemvistaqueosinves-
timentosnaempresaIncardnãoatendemàdefiniçãodeJointoperationse,portanto,apartirdejaneirode2013,aexpectativaécontabilizarpelo
métododeequivalênciapatrimonialdeacordocomaparticipaçãonasempresas,oqueproduzirá impactonoprocessodedesreconhecimento
da consolidação proporcional na posição financeira ou resultado das operações quando comparado com a consolidação proporcional da
Companhia, comoatualmenteconsiderado.2.24Reclassificaçõesreferentesaexercíciosanteriores: ACompanhia identificouaseguinte
reclassificaçãoaplicávelàsinformaçõesrelativasaoexercíciofindoem31dedezembrode2011:•ReclassificaçãonasDemonstraçõesdofluxo
decaixadoexercíciofindoem31dedezembrode2011domontantedeR$23.076nacontroladoraenoconsolidadoreferenteaquisiçãoebaixa
de ações em tesouraria classificada anteriormente como atividade de investimento para atividade de financiamento. a) Demonstrações do
fluxodecaixadoexercíciofindoem31dedezembrode2011:

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011
(publicado) (Reapresentado) (publicado) (Reapresentado)

Fluxodecaixadasatividadesoperacionais 83.073 83.073 157.020 157.020
Variações nos ativos e passivos (25.699) (25.699) (33.056) (33.056)
Caixalíquidogeradopelasatividadesoperacionais 57.374 57.374 123.964 123.964
Fluxosdecaixadasatividadesdeinvestimento
Aquisiçãodeimobilizado (28.262) (28.262) (38.564) (38.564)
Aquisiçãodeinvestimentoseintangível 8.672 8.672 (2.370) (2.370)
Aquisiçãoebaixadeaçõesemtesouraria (23.076) - (23.076) -
Dividendosrecebidos 35.178 35.178 2.700 2.700
Caixalíquidogerado(consumido)pelasatividadesdeinvestimento (7.488) 15.588 (61.310) (38.234)
Fluxodecaixadasatividadesdefinanciamento
Dividendospagos (12.010) (12.010) (12.010) (12.010)
Jurossobrecapitalprópriopagos (28.734) (28.734) (28.734) (28.734)
Debêntures 100.000 100.000 100.000 100.000
Pagamentodedebêntures (72.000) (72.000) (72.000) (72.000)
Pagamentodejurossobredebêntures (20.649) (20.649) (20.649) (20.649)
Açõesemtesouraria - (23.076) - (23.076)
Caixa líquido consumido pelas atividades de financiamento (33.393) (56.469) (33.393) (56.469)
Ajustes acumulados de conversão - - 2.775 2.775
Aumento(redução)docaixaeequivalentesdecaixa 16.493 16.493 32.036 32.036
Saldosdocaixaeequivalentesdecaixa
No início do exercício 107.743 107.743 139.744 139.744
No fim do exercício 124.236 124.236 171.780 171.780
Aumento(redução)docaixaeequivalentesdecaixa 16.493 16.493 32.036 32.036

AsreclassificaçõesacimamencionadasnãotemimpactonasdemaisdemonstraçõesdaCompanhia.3.Julgamentos,estimativasepremissas
contábeis significativas: Julgamentos: A preparação das demonstrações financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia requer
que a Administração faça julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgações de passivos contingentes, na database das demonstrações financeiras. Contudo, a incerteza relativa a
essaspremissaseestimativaspoderia levararesultadosquerequeiramumajustesignificativoaovalorcontábildoativooupassivoafetadoem
períodosfuturos.Estimativasepremissas:Asprincipaispremissasrelativasafontesdeincertezanasestimativasfuturaseoutrasimportantes
fontesdeincertezaemestimativasnadatadobalanço,envolvendoriscosignificativodecausarumajustesignificativonovalorcontábildosativos
epassivosnopróximoperíodofinanceiro,sãodiscutidasaseguir.Perdaporreduçãoaovalorrecuperáveldeativosnãofinanceiros:Uma
perdaporreduçãoaovalorrecuperávelexistequandoovalorcontábildeumativoouunidadegeradoradecaixaexcedeoseuvalorrecuperável,
o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O cálculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informações disponíveis de transações de venda de ativos similares ou preços de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
cálculodovaloremusoébaseadonomodelode fluxodecaixadescontado.Os fluxosdecaixaderivamdoorçamentoparaospróximoscinco
anosenãoincluematividadesdereorganizaçãocomasquaisoGrupoaindanãotenhasecomprometidoouinvestimentosfuturossignificativos
que melhorarão a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperável é sensível à taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e à taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolação. Transaçõescompagamentosbaseadosemações:ACompanhiamensuraocustodetransaçõesliquidadascomaçõescom
funcionáriosbaseadonovalorjustodosinstrumentospatrimoniaisnadatadasuaoutorga.Aestimativadovalorjustodospagamentoscombase
emaçõesrequeradeterminaçãodomodelodeavaliaçãomaisadequadoparaaconcessãode instrumentospatrimoniais,oquedependedos
termos e condições da concessão. Isso requer também a determinação dos dados mais adequados para o modelo de avaliação, incluindo a
vidaesperadadaopção,volatilidadeerendimentodedividendosecorrespondentespremissas.Aspremissasemodelosutilizadosparaestimar
o valor justo dos pagamentos baseados em ações são divulgados na Nota 25. Impostos: Existem incertezas com relação à interpretação de
regulamentos tributários complexos e ao valor e época dos resultados tributáveis futuros. Dado a natureza de longo prazo e a complexidade
dosinstrumentoscontratuaisexistentes,diferençasentreosresultadosreaiseaspremissasadotadas,oufuturasmudançasnessaspremissas,
poderiamexigirajustes futurosnareceitaedespesade impostos já registrada.OGrupoconstituiprovisões,combaseemestimativascabíveis,
parapossíveisconsequênciasdeauditoriasporpartedasautoridadesfiscaisdasrespectivasjurisdiçõesemqueopera.Ovalordessasprovisões
baseia-se em vários fatores, como experiência de auditorias fiscais anteriores e interpretações divergentes dos regulamentos tributários pela
entidade tributável e pela autoridade fiscal responsável. Essas diferenças de interpretação podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendodascondiçõesvigentesnorespectivodomicíliodacompanhiadoGrupo.Impostoderendadiferidoativoéreconhecidonaextensão
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emquesejaprovávelquehajalucrotributáveldisponívelparapermitirautilizaçãodosreferidosprejuízos.Julgamentosignificativodaadministração
érequeridoparadeterminarovalordo impostoderendadiferidoativoquepodeser reconhecido,combasenoprazoprovávelenívelde lucros
tributáveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas: O
Gruporeconheceprovisãoparacausastributárias,cíveisetrabalhistas.Aavaliaçãodaprobabilidadedeperdaincluiaavaliaçãodasevidências
disponíveis,ahierarquiadasleis,asjurisprudênciasdisponíveis,asdecisõesmaisrecentesnostribunaisesuarelevâncianoordenamentojurídico,
bemcomoaavaliaçãodosadvogadosexternos.Asprovisõessãorevisadaseajustadasparalevaremcontaalteraçõesnascircunstâncias,tais
como prazo de prescrição aplicável, conclusões de inspeções fiscais ou exposições adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisõesdetribunais.Provisãoparacréditosdeliquidaçãoduvidosa:Aprovisãoparacréditosdeliquidaçãoduvidosaéconstituídaemmontante
consideradosuficientepelaAdministraçãoparafazerfaceàseventuaisperdasnarealizaçãodascontasareceber, levandoemconsideraçãoas
perdashistóricaseumaavaliaçãoindividualdascontasarecebercomriscosderealização.Vidasúteisdosbensdoimobilizadoeintangível:
ConformedescritonaNotaexplicativa2.14,aAdministraçãorevisaavidaútil estimadadosbensdo imobilizadoanualmente,aoencerramento
decadaexercício.Duranteoexercício,aAdministraçãoconcluiuqueasvidasúteisdosbensdo imobilizadoe intangíveleramadequadas,não
sendorequeridosajustes.Provisãoparaparticipaçãonoslucros:Aparticipaçãonolucroeresultadopagaaoscolaboradores(incluindopessoal
chave)ébaseadonarealizaçãodemétricasdedesempenho,financeirasedequalidade,bemcomoosobjetivosindividuaisdoscolaboradores,
determinadosanualmente.Estaprovisãoéconstituídamensalmente,sendorecalculadaaofinaldoexercíciocombasenamelhorestimativadas
metasatingidas,conformeestabelecidonoprocessoorçamentárioanual. ValorJustodeInstrumentosFinanceiros:Quandoovalor justode
ativosepassivosfinanceirosapresentadosnobalançopatrimonialnãopuderserobtidodemercadosativos,édeterminadoutilizandotécnicasde
avaliação,incluindoométododefluxodecaixadescontado.Osdadosparaessesmétodossebaseiamnaquelespraticadosnomercado,quando
possível,contudo,quandoissonãoforviável,umdeterminadoníveldejulgamentoérequeridoparaestabelecerovalorjusto.Ojulgamentoinclui
considerações sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudanças nas premissas sobre
essesfatorespoderiamafetarovalor justoapresentadodosinstrumentosfinanceiros.
4.Caixaeequivalentesdecaixa Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 2.551 5.131 43.088 13.713
Equivalentes de caixa 28.207 119.105 74.552 158.067
Total 30.758 124.236 117.640 171.780

Osequivalentesdecaixareferem-seàaplicaçõesfinanceirasmantidasembancosdeprimeiralinha,eestãodisponíveisparanegociação,portanto,
podendoser resgatadasaqualquer tempo,comhabilidadedeprontaconversãoemumvalor conhecidodecaixaecomrisco insignificantede
seuvalor.Asaplicações financeirassão remuneradascombaseempercentuaisdavariaçãodoCertificadodeDepósito Interbancário -CDIe,
portanto, jáestãoreconhecidaspeloseuvalor justo,emcontrapartidadoresultado.
5. Contas a receber Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Contas a receber de clientes 89.897 88.280 177.007 153.504
Provisãoparaperdassobrecréditos (593) (605) (1.158) (976)
Total 89.304 87.675 175.849 152.528

Em31dedezembrode2012e2011,acomposiçãodosaldodecontasareceberpor idadedevencimentoestádemonstradaaseguir:
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
A vencer 65.682 78.394 119.415 129.859
Vencidos
Até 30 dias 10.402 6.090 31.655 13.670
De 31 à 60 dias 7.961 1.964 16.055 3.563
De 61 à 90 dias 1.051 452 2.138 2.735
De 91 à 120 dias 2.153 37 2.457 227
Há mais de 121 dias 2.648 1.343 5.287 3.450
Total vencidos 24.215 9.886 57.592 23.645
Total 89.897 88.280 177.007 153.504

ACompanhianãoapresentaamovimentaçãodaprovisãoparaperdassobrecréditoporconsiderarseumontanteemovimentação imateriais.
6. Impostos a recuperar Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
IRarecuperar 2.512 8.371 4.328 15.729
CSLLarecuperar 499 2.657 321 5.403
ICMSarecuperar 177 3.300 6.071 7.035
IPIarecuperar 5.898 4.201 7.805 5.503
Impostosfederaisretidosporclientes - - 32 706
INSSarecuperar - 658 157 658
Outros 9 - 493 688
Total 9.095 19.187 19.207 35.722
Total circulante 3.955 19.187 10.673 32.167
Total não circulante 5.140 - 8.534 3.555
Total 9.095 19.187 19.207 35.722
7. Estoques Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Matéria prima 41.006 48.038 67.465 65.774
Produtos em processo 25.944 19.722 33.069 24.212
Peças e materiais de reposição 2.534 2.127 3.211 2.899

69.484 69.887 103.745 92.885
Adiantamentos a fornecedores 2.734 3.675 3.874 7.368
Total 72.218 73.562 107.619 100.253

8. Aplicações financeiras – caixa restrito
Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Total circulante 2.661 - 2.661 -
Total não circulante 100.263 - 100.263 -
Total 102.924 - 102.924 -

As aplicações financeiras – caixa restrito lastreiam o empréstimo tomado pela controlada Valid USA para a aquisição dos ativos da empresa
VMark, Inc. (“VMark”). Estas aplicações restritas são compostas de Certificados de Depósitos Bancários (CDB) junto ao Deutsche Bank S.A.
e sua remuneração é indexada a 100% da variação do CDI. A liberação desta aplicação está condicionada às amortizações do empréstimo
adquiridopelaValidUSA.VideNota13(a).
9. Depósitos judiciais

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Trabalhistas 7.351 6.682 10.782 10.279
Tributários 8.698 1.678 9.919 1.749
Cíveis, comerciais e outros 251 251 251 251
Total 16.300 8.611 20.952 12.279

Em 29 de maio de 2012 a Companhia efetuou depósito judicial referente ao auto de infração nº 4003960-2 no valor de R$ 7.009. Este auto de
infraçãorefere-seadivergênciasencontradasnoarquivodigitalEFD(SpedFiscal)noperíodocompreendidoentrejaneirode2009edezembrode
2010.10.Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos:Osprincipaiscomponentesdoimpostoderendaedacontribuiçãosocialdiferidos
ativoepassivoesuamovimentaçãoestãoapresentadosaseguir:

Controladora
31/12/2011 ReconhecidonoresultadoIR/CSLLdiferido 31/12/2012

Impostosdiferidoativoscomrelaçãoa:
Provisões 3.918 (1.786) 2.132
Jurossobrecapitalpróprio 2.393 (2.393) -
Amortizaçãodeágio 1.015 (1.015) -
Comissõesapagar 370 203 573
Provisãoparafretes 305 (184) 121
Provisãoparaobsolescência imobilizado - 1.420 1.420
Provisãopararoyalties - 770 770
Provisãohonoráriosadvocatícios 442 34 476
Outrasadiçõestemporárias 2.059 (997) 1.062
Total impostodiferidoativo 10.502 (3.948) 6.554
Impostosdiferidopassivoscomrelaçãoa:
Diferençadepreciação–CPC27 - (2.730) (2.730)
Total imposto diferido passivo - (2.730) (2.730)
Total imposto diferido 10.502 (6.678) 3.824

Consolidado
31/12/2011 ReconhecidonoresultadoIR/CSLLdiferido 31/12/2012

Impostos diferido ativos com relação a:
Provisões 6.801 (3.490) 3.311
Jurossobrecapitalpróprio 2.393 (2.393) -
Amortizaçãodeágio 1.015 (1.015) -
Comissõesapagar 392. 295 687
Prejuizofiscal 1.191 6.296 7.487
BasenegativadeCSLL 429 2.266 2.695
Provisãoparafretes 612 (454) 158
Provisãoparaobsolescência imobilizado - 1.420 1.420
Provisãopararoyalties - 771 771
Provisãohonoráriosadvocatícios 442 34 476
Outrasadiçõestemporárias 3.408 (759) 2.649
Total imposto diferido ativo 16.683 2.971 19.654
Impostosdiferidopassivoscomrelaçãoa:
Amortizaçãofiscaldoágiodedutível (23.461) (7.651) (31.112)
Diferençadepreciação–CPC27 - (3.220) (3.220)
Total imposto diferido passivo (23.461) (10.871) (34.332)
Total imposto diferido (6.778) (7.900) (14.678)

As outras adições temporárias são compostas, principalmente, por provisões referentes a despesas incorridas com serviços prestados por
terceiros. O ágio pago na aquisição da Interprint e suas subsidiárias, suportado pela expectativa de rentabilidade futura, não é passível de
amortização para fins contábeis desde 1º de janeiro de 2009. Entretanto, o mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no
Regime Tributário deTransição (“RTT”) instituídopelaLeinº 11.941/09. Desta forma, aCompanhia constituiu impostode renda econtribuição
social diferidospassivospeladiferença temporária tributável.ACompanhia tambémconstituiu impostode rendaecontribuiçãosocial diferidos
passivossobreasdiferençasentreoencargodedepreciaçãoapuradoconsiderandoalegislaçãotributáriaeoencargodedepreciaçãoregistrado
emsuacontabilidadesocietária(vidaútildobem).Acompanhiaefetuou,parafinsdedemonstração,acompensaçãodosativosfiscaisdiferidos
comospassivosfiscaisdiferidosdaseguinteforma:

2012
Compensação Valid Interprint Incard Outras Total
Impostos diferidos ativos 6.554 1.289 945 10.866 19.654
Impostos diferidos passivos (2.730) (31.112) (490) - (34.332)
Total ativos fiscais 3.824 - 455 10.866 15.145
Total passivos fiscais - (29.823) - - (29.823)

2011
Compensação Valid Interprint Outras Total
Impostos diferidos ativos 10.502 3.498 2.683 16.683
Impostos diferidos passivos - (23.461) - (23.461)
Total ativos fiscais 10.502 - 2.683 13.185
Total passivos fiscais - (19.963) - (19.963)
A seguir estão apresentados os prazos de expectativa de realização dos ativos de tributos diferidos: Controladora Consolidado
2013 6.554 15.059
2014 - 1.584
2015 - 1.758
2016 - 1.253
Total 6.554 19.654

11. Investimentos e intangível: A movimentação dos saldos de investimentos para o exercício findo em 31 de dezembro de 2012 está de-
monstradacomosegue:

Controladora

Investimento Saldosem31/12/2011
Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos Saldosem31/12/2012

Investidas
ValidPar 801 - 1 45 - 847
Interprint 224.096 - (185) 40.833 (60.000) 204.744
ValidEspanha 23.527 - 3.492 (491) - 26.528
ValidArgentina 7.165 - (393) 2.691 - 9.463
TranstexChile 26 - 2 (2) - 26
Trust 7.670 - - 9.236 (4.500) 12.406

263.285 - 2.917 52.312 (64.500) 254.014
Ágio
ValidEspanha 31.414 - 1.747 - - 33.161
ValidArgentina 9.311 - (3.132) - - 6.179
Trust 3.649 - - - - 3.649

44.374 - (1.385) - - 42.989
Total 307.659 - 1.532 52.312 (64.500) 297.003

Consolidado

Investimento Saldoem31/12/2011
Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos Saldoem31/12/2012

Multidisplay 3.429 - - 4.063 (2.894) 4.598
Total 3.429 - - 4.063 (2.894) 4.598

As principais informações sobre as controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

31dedezembrode2012

Controladas
Totaldos

Ativos
Totaldos
Passivos

Resultadodo
exercício

Patrimônio
líquido

Quantidadedeações/
quotas(lotedemil)

%departici-
pação

ValidPar 854 854 45 847 1.031 100
Incard 32.897 32.897 (918) 19.600 762 (**)50
Interprint 273.450 273.450 40.833 204.744 227.500 100
ValidCertificadora 23.753 23.753 (6.830) 10.024 20.000 (**)100
ValidEspanha 45.996 45.996 (491) 26.528 164 100
ValidArgentina 23.046 23.046 2.832 9.961 15.219 (*)100
TranstexChile 28 28 (2) 28 1 (*)100
Trust 14.811 14.811 9.243 12.406 17.500 100
ValidUSA 133.092 133.092 (12.880) 4.150 100 (***)100
ValidSolutions 5.237 5.237 (3.159) 3.617 - (***)100

(*)Participaçãodiretaeindireta.(**)ParticipaçãoindiretaatravésdaInterprint. (***)ParticipaçãoindiretaatravésdaValidEspanhaa)TrustAdmi-
nistraçãoeParticipaçõesLtda.:Emsetembrode2006,aCompanhiaconcluiupormeiodacelebraçãodeContratodeCessãodeQuotas,a
aquisiçãode100%dasquotasdaTrustAdministraçãoeParticipaçõesLtda.,empresaquetemcomoprincipaisprodutososbilhetesde loterias
instantâneas e cartões telefônicos em papel. A aquisição da Trust teve como objetivo a ampliação do portfólio de produtos e serviços da Valid,
bemcomoumamaiorpenetraçãonomercadocomoumtodo.Ovalor totaldaoperaçãototalizouR$10.825.Comopartedatransação, foi reco-
nhecidopelaCompanhiaumágionomontante totaldeR$6.633,naqual foi tomadocomobaseasdemonstrações financeiras levantadasem
31 de agosto de 2006. O ágio está fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de
2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,apartirde1ºdejaneirode2009esteativo intangíveldeixoudeseramortizadoepassou
asersomentesubmetidoatestesderecuperaçãodeacordocomoCPC01(R1)-ReduçãoaoValorRecuperáveldeAtivos(“CPC01”).b)Valid
ParticipaçõesLtda.:AValidParticipações(“ValidPar”)cujarazãosocialanterioreraABnoteParticipaçõesLtda., foicriadaem03deagostode
2007, e tem como objeto social a participação no capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento do capital social da
TranstexChileedetinhacincoporcentodocapitaldaValidArgentinaquefoitransferidaparaaInterprintLtda.Aaquisiçãodasreferidasempresas
ocorreuem30deagostode2007,pelovalortotaldeUS$525mil(US$519mil–ValidArgentinaeUS$6mil-TranstexChile).AValidParperten-
ce integralmenteàValid.c)ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A.:AAssembléiaGeralEx-
traordináriarealizadaem30deagostode2007aprovouaaquisiçãodenoventaecincoporcentodocapitalsocialdaValidArgentinacujarazão
socialanterioreraTranstexS.A..EstacontroladaéumaempresacomsedeemBuenosAires,Argentina,e lídernacomercializaçãodecartões
bancáriosnomercadoargentino,alémdeexportarseusprodutosparaoutrospaísesdaAméricaLatina,comoPeru,Bolívia,UruguaieParaguai.
OvalortotaldaoperaçãofoideUS$9.861mil.Comopartedatransação,foireconhecidopelaCompanhiaumágionomontantetotaldeR$12.698,
naqual foi tomadocomobaseasdemonstraçõesfinanceiras levantadasemagostode2007.Oágioestáfundamentadonaexpectativaderen-
tabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberação da CVM nº 553/08, a partir de 1º de
janeirode2009esteativointangíveldeixoudeseramortizadoepassouasersomentesubmetidoatestesderecuperaçãodeacordocomoCPC
01.d)CSBTranstexChileS.A.:AAssembléiaGeralExtraordináriarealizadaem30deagostode2007,aprovouaaquisiçãodenoventaecinco
porcentodasaçõesdocapitalsocialdaTranstexChile,empresacomsedeemSantiago,Chile.Ovalor totaldaoperaçãototalizouUS$114mil.
e)InterprintLtda.:AInterprintLtda.éumaempresaqueatuaprovendosoluçõescompletasdepagamentoseidentificaçãoparaossegmentos
financeiros, de telecomunicações e de governo. Seu portfólio de produtos inclui cartões indutivos, pré-pagos, talões de cheques, carteiras de
habilitação,carteirasdeidentidade,soluçõesdebiometria(AFIS)eimpressãoeletrônica,entreoutros.AantigacontroladoradaInterprint,Praven
Participações Ltda. (“Praven”), em função de um processo de reestruturação societária, foi incorporada em 1º de fevereiro de 2006, de forma
reversapelacontroladaInterprint,aqualmantevesuarazãosocial.Emdecorrênciadesseprocesso,aPravenfoiextintaeseupatrimôniopassou
aintegraropatrimôniodesuasucessoraInterprint.Oágiodecorrentedaincorporaçãoreversaestáfundamentadonaexpectativaderentabilida-
defuturaefoiamortizadolinearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,apartirde1ºdejaneirode
2009esteativo intangíveldeixoudeseramortizadoepassouasersomentesubmetidoa testesderecuperaçãodeacordocomoCPC01.Em
12demaiode2008,aUnicertBrasilLtda.(“Unicert”),controladaintegraldaValid,adquiriu76%departicipaçãonaInterprint,mediantepagamen-
toemdinheiro,nomontantedeR$179.150.Em29demaiode2008,aValidconferiua totalidadedassuasquotas, representativasde24%de
participaçãonaInterprint,aocapitalsocialdesuacontroladaUnicert,quejádetinha76%departicipaçãonaInterprint.Assim,aValidquedetinha
100%departicipaçãonaUnicertpassouadeter100%departicipaçãonaInterprintatravésdeumaúnicacontrolada.Em30demaiode2008,a
UnicertfoiincorporadapelasuasubsidiáriaInterprint,pormeiodeincorporaçãoreversa.Oaumentodecapitalsocial,decorrentedaincorporação,
foisubscritoemnomedossóciosdaUnicertemtrocadasparticipaçõesextintasnaquelaempresa.Emrazãodaincorporação,aValidpassoua
deterdiretamente100%docapitalsocialdaInterprint.OágiototalpagonaaquisiçãodaInterprint totalizouR$146.706,sendoR$47.235relativo
amaisvaliadosativoseR$99.471relativoà rentabilidade futura.Oágiodecorrentedamaisvaliadosativos foidevidamentealocadoaosseus
respectivos bens no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliação, e é amortizado de acordo com a vida útil remanescente do mesmo. O
ágiodecorrentedarentabilidadefuturafoiamortizadolinearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,
a partir de 1º de janeiro de 2009 este ativo intangível deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperação de
acordocomoCPC01.Em31deoutubrode2009,aTecnoformas foi incorporadapela Interprint. f) IncarddoBrasilLtda.:Oinvestimentona
Incard refere-se a uma joint venture com a Incard S.A., cuja matriz localiza-se na Suíça, sendo esta empresa a responsável pelo fornecimento
doschipsparaaproduçãodesmartcardseprodutoscorrelatos.g)MultidisplayComércioeServiçosTecnológicosS.A.:Em02deagosto

de2010oConselhodeAdministraçãodaCompanhiaaprovouaaquisiçãode30%dasaçõesdaMultidisplayComércioeServiçosTecnológicos
S.A. (“Multidisplay”) e sua subsidiária M4 Produtos e Serviços S.A. pelo valor de até R$30.000, dos quais R$15.332 foram pagos em dinheiro,
sendoapuradoumágionovalor totaldeR$13.955.Ovalor remanescente,nãoregistrado,serápagoematé37mesesdadatadefechamento,
condicionadoaoatendimentodedeterminadasmetas,pactuadasnocontratodecompraevendadasações.AMultidisplaypossuioknow-how
eexpertisenodesenvolvimentodeserviçoseprodutosdemobilidade,visandoaampliaçãodoseuportfóliodeserviçosparaSIMCards.h)Valid
Soluciones Tecnológicas S.A.: A Assembléia Geral Extraordinária realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a aquisição de 100% do
capital social da Valid Soluciones Tecnológicas S.A. cuja razão social anterior era Microelectronica Española S.A.U., empresa com sede em
Madrid,Espanha.AValidEspanhaatuana fabricação,desenvolvimentoevendasdecartões inteligentes (Simcards)paraoperadorasde tele-
foniacelular.Aaquisiçãofoi realizadaemdinheiro,pelomontantetotaldeR$38.852,sendoapuradoumágionovalor totaldeR$31.414relativo
arentabilidadefuturacombaseemlaudodeavaliaçãoefetuadoporempresaespecializada. i)ValidCertificadoraDigitalLtda.:AValidCertifi-
cadoraDigitalLtda. (“Certificadora”) foi constituídaem20de junhode2011,conformecontratosocial,epassouaoperaremsetembrode2011
comoobjetivoprincipaldeemitircertificadosdigitaistaiscomoe-CPF,e-CNPJeNF-e.AInterprintpossui100%deseucapitalsocialquetotaliza
R$20.000apósaumentodecapitaldeR$5.000realizadoem8demarçode2012. AControladoraValidS.A.,concedeucartadefiançaemnome
dasuacontroladaValidCertificadoranomontantedeR$20.000,a fimdegarantiraexecuçãocontratual referenteàsobrigaçõesdoscritériose
procedimentosparacredenciamentodasentidades integrantesdaICP-Brasil. j)ValidUSA, Inc.:AValidUSA, Inc. (“ValidUSA”) foiconstituída
em15deabrilde2012naPennsylvania,EstadosUnidos,conformecontratosocial.AValidEspanhapossui100%deseucapitalsocial.Em6de
novembrode2012,aValidUSAobteveaaprovaçãopeloTribunaldeFalênciadosEstadosUnidos(DistritoNortedeIllinois)doseuacordopara
aaquisiçãodesubstancialmentetodososativosoperacionaisdaVmark,Inc.,empresasediadaemIllinois,EstadosUnidosdaAmérica,ealgumas
desuasafiliadas,sendoelas:VersatileCardTechnology(VCT),Qualteq,Inc.(d/b/aVCT–NewJersey,Inc.),CreativeAutomation(CAC),Unique
MailingServices(UMS),GlobalCardServices(GCS),uniqueEmbossingServices(UES),AutomatedPresort(API),FulfillmentExcellence(FXI),
UniqueDataServices (USD)eVeluchamy,LLC(emconjunto “Vmark”).Ovalordaaquisiçãodos referidosativos foideUS$49.452. Osativos
adquiridosnadatadacombinaçãodenegócioseramcomosegue:

30/11/2012
Ativo
Contas a receber de clientes 27.211
Estoques 11.251
Outras contas a receber 2.617
Imobilizado 60.910
Intangível 1.814
Total dos ativos adquiridos – valor justo 103.803
Valor pago pela aquisição dos ativos da Vmark (104.216)
Ágio na aquisição dos ativos da Vmark 413

Oscustosreferentesàaquisição,novalordeR$14.838referentesaosativosdaVmark,foramexcluídosdamensuraçãodacontrapartidatransferida
ereconhecidoscomodespesadoexercício,narubrica“Outrasdespesasoperacionais”dademonstraçãodoresultado.Oresultadodoexercício
incluiumprejuízoR$12.880atribuíveisaosnegóciosadicionaisgeradospelosativosdaVmark.Asreceitasconsolidadasdoexercício incluem
R$15.002referentesaosnegóciosadicionaisgeradospelosativosdaVmark. Casoessascombinaçõesdenegócios tivessemsidoefetivadas
em 1º de janeiro de 2012, as receitas da Vmark seriam de R$ 235.956 e o prejuízo seria de R$ 10.971 no qual não estão incluídos os custos
referentesaaquisiçãomencionadaanteriormente.AAdministraçãodoGrupoconsideraqueessesvalores“proforma”representamumamedida
aproximadadodesempenhodaVmarkcombinadoemumabaseanualizadaeservemdepontodereferênciaparacomparaçãoemexercícios
futuros. k) Valid Secure Solutions LLC.: O Conselho de Administração, em reunião realizada em 25 de maio de 2012, aprovou a aquisição
de 100% do capital social da PPI Secure Solutions LLC (“PPI”), empresa com sede na Pennsylvania, Estados Unidos. Em setembro de 2012
aempresa tevesuarazãosocialalteradaparaValidSecureSolutions,LLC(“ValidSolutions”).AValidSolutionsatuanaáreadeatendimentoa
contingênciasnaáreademeiosdepagamento(“disaster recovery”).Aaquisiçãofoi realizadaatravésdaValidUSAemdinheiro,pelomontante
totaldeR$2.548,sendoapuradoumganhonacompravantajosanovalortotaldeR$965. Osativoslíquidosadquiridosnadatadacombinação
denegócioseramcomosegue:

24/05/2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 442
Contas a receber de clientes 253
Estoques 276
Outras contas a receber 166
Ativo não circulante 74
Imobilizado 4.243
Total dos ativos adquiridos 5.454
Passivo
Passivo circulante (1.941)
Total dos passivos assumidos (1.941)
Total do ativo líquido 3.513

Apresentamos abaixo, o valor total de aquisição, assim como a determinação do ganho na compra vantajosa na aquisição da Valid Solutions:
Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos 3.513
Valor pago pela aquisição da Valid Solutions (2.548)
Ganho na compra vantajosa da Valid Solutions 965

A movimentação dos saldos de intangível para o exercício findo em 31 de dezembro de 2012 está demonstrada como segue:
Controladora

Intangível Saldoem31/12/2011 Adições(baixas) Amortização Transferências Saldoem31/12/2012
Vidaútildefinida
Software 6.284 2.753 (3.020) 1.638 7.655
Total 6.284 2.753 (3.020) 1.638 7.655

Consolidado

Intangível
Saldosem
31/12/2011

Adições
(baixas)

Aquisiçãode
controlada Amortização

Variação
Cambial Transferências

Saldosem
31/12/2012

Vidaútildefinida
Software 6.353 3.613 - (3.189) - 1.657 8.434
Marcasepatentes - - 1.814 - (55) - 1.759
Vidaútil indefinida
Licençacertificaçãodigital - - - - - 500 500
Interprint (UnicertBrasil) 85.962 - - - - - 85.962
ValidEspanha 31.414 - - - 1.747 - 33.161
Multidisplay 13.955 - - - - - 13.955
Praven(*) 6.731 - - - - - 6.731
Tecnoformas(*) 11.099 - - - - - 11.099
ValidArgentina 9.800 - - - (3.295) - 6.505
Trust 3.649 - - - - - 3.649
Vmark - 413 - - (12) 401

162.610 413 - - (1.560) 500 161.963
Total 168.963 4.026 1.814 (3.189) (1.615) 2.157 172.156

(*) Os saldos se referem às subsidiárias da Interprint, os quais correspondem aos ágios apurados anteriormente à aquisição da Interprint pela
Companhia.Osativosintangíveiscomvidaútildefinidasãorepresentadospordireitosdeutilizaçãodesoftware,sendoamortizadoslinearmente
ataxade20%aoanocombasenavidaútilestimadaouprazodelicença.

12. Imobilizado Controladora

Terrenos Edificações
Máquinase

equipamentos
Leasingdemáquinase

equipamentos
Móveise
utensílios Veículos

Equipamentosdeprocessa-
mentodedados

Benfeitoriasem
imóveisdeterceiros

Imobilizadoem
andamento

Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxaanualdedepreciação - 4% 10 a 30% 16,67% 10 a 20% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em 31/12/2011 3.732 68.726 172.003 - 8.318 1.541 87.427 5.399 9.090 812 357.048
Adições 110 1.216 7.913 27.417 739 1.312 3.784 1 12.709 15.051 70.252
Baixas - - - - (9) (321) (239) - - (14.930) (15.499)
Transferências (110) 1.160 1.930 - 1.675 (66) 3.606 5.090 (14.923) - (1.638)
Provisãoparaobsolescência - - (4.174) - - - - - - - (4.174)
Saldos em 31/12/2012 3.732 71.102 177.672 27.417 10.723 2.466 94.578 10.490 6.876 933 405.989
Depreciação
Saldos em 31/12/2011 - (17.896) (86.352) - (5.424) (467) (69.258) (5.399) - - (184.796)
Adições - (2.753) (10.010) - (686) (353) (7.721) (84) - - (21.607)
Baixas - - - - 1 214 150 - - - 365
Transferências - 90 - - - - - (90) - - -
Saldos em 31/12/2012 - (20.559) (96.362) - (6.109) (606) (76.829) (5.573) - - (206.038)
Valor residual líquido
em 31/12/2011 3.732 50.830 85.651 - 2.894 1.074 18.169 - 9.090 812 172.252
em 31/12/2012 3.732 50.543 81.310 27.417 4.614 1.860 17.749 4.917 6.876 933 199.951

Consolidado

Terrenos Edificações
Máquinase

equipamentos
Leasingdemáquinase

equipamentos
Móveise
utensílios Veículos

Equipamentosdeprocessa-
mentodedados

Benfeitoriasem
imóveis deterceiros

Imobilizadoem
andamento

Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxa anual de depreciação - 4% 10 a 30% 16,67% 10 a 20% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em 31/12/2011 4.212 91.877 299.494 - 11.028 1.970 117.289 6.900 14.380 914 548.064
Adições 110 2.440 11.809 27.417 1.340 1.312 8.576 186 18.963 15.051 87.204
Aquisição de controlada 2.861 4.291 54.376 - 139 744 2.742 - - - 65.153
Baixas - - (2.710) - (102) (334) (247) - (139) (15.032) (18.564)
Ajuste cambial - 180 (862) - 45 (2) 502 (70) (70) - (277)
Transferências (110) 5.938 3.016 - 2.136 (64) 7.656 5.090 (25.819) - (2.157)
Provisão para obsolescência - - (4.174) - - - - - - - (4.174)
Saldos em 31/12/2012 7.073 104.726 360.949 27.417 14.586 3.626 136.518 12.106 7.315 933 675.249
Depreciação
Saldos em 31/12/2011 - (34.334) (161.485) - (7.223) (766) (90.970) (6.536) - - (301.314)
Adições - (3.736) (18.384) - (916) (383) (11.018) (187) - - (34.624)
Baixas - - 1.250 - 57 208 102 - - - 1.617
Ajuste cambial - (74) (636) - (24) (7) (177) 52 - - (866)
Transferências - 301 1.530 - (394) - (1.347) (90) - - -
Saldos em 31/12/2012 - (37.843) (177.725) - (8.500) (948) (103.410) (6.761) - - (335.187)
Valor residual líquido
em 31/12/2011 4.212 57.543 138.009 - 3.805 1.204 26.319 364 14.380 914 246.750
em 31/12/2012 7.073 66.883 183.224 27.417 6.086 2.678 33.108 5.345 7.315 933 340.062

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuía determinadas máquinas e equipamentos que estavam vinculadas a garantias de ações
trabalhistas, no valor aproximado de R$3.804 (R$ 3.800 em 31 de dezembro de 2011). 13. Empréstimos, Financiamentos, debêntures e
leasingapagar:Asprincipaisinformaçõesdosempréstimos,financiamentos,debênturese leasing apagarpelaCompanhiaesuascontroladas
podemser resumidasdaseguinteforma:

Descrição Empréstimos(a) Financiamentos(b) LeasingaPagar(c)
Tomador ValidUSA ValidCertificadora ValidS.A.
Valor total US$49.000 R$29.875 R$27.416

DatadeVencimento Nov/18 Setembro/18 Novembro/2018
Remuneração 2,64%a.a. TJLP+1,5%a.a 10,85%a.a.

Garantia AplicaçãoFinanceira-caixarestrito FiançaBancária Equipamentos
Amortizaçãodoprincipal Semestrais(apartirdeNov/14) Trimestrais(apartirdeOut/14) Mensais

Pagamentodejuros Semestrais(apartirdeMaio/13) Trimestrais Mensais
Debêntures(d) 1ªemissão-20/04/2008 2ªemissão-17/10/2011 3ªemissão-27/12/2012

Aprovaçãodaoferta
pública

ReuniãodoConselhodeAdministra-
çãoem28/01/2008

ReuniãodoConselhodeAdministra-
çãoem07/10/2011

ReuniãodoConselhodeAdminis-
traçãoem19/12/2012

Quantidade
18.000debênturessimplesnão

conversíveisemações
10.000debênturessimplesnão

conversíveisemações
13.000debênturessimplesnão

conversíveisemações
Valornominalunitário R$10.000 R$10.000 R$10.000

Valor total R$180.000.000 R$100.000.000 R$130.000.000
Espécieesérie Espéciequirografáriadesérieúnica Espéciequirografáriadesérieúnica Espéciequirografáriadesérieúnica

DatadeVencimento 20deabrilde2013 17deoutubrode2013 27dejunhode2014

Remuneração TaxamédiaDI+1,50%a.a.
TaxamédiaDI+spread(deaté

1,07%a.a.)
TaxamédiaDI+spread(deaté

1,20%a.a.)
Garantia Semgarantiareal Semgarantiareal Semgarantiareal

Amortizaçãodoprincipal 5parcelassemestraise iguais Integralnadatadevencimento Integralnadatadevencimento

Pagamentodejuros Semestral,apartirdadatadeemissão Semestral,apartirdadatadeemissão
Semestral,apartirdadatade

emissão
“Rating”daemissãopela

Moody’s
Aa3.br(EscalaNacionalBrasileira

–NSR)
Aa3.br(EscalaNacionalBrasileira

–NSR) Nãoaplicável
Descriçãodasprincipaiscaptaçõesepagamentosdeempréstimos, financiamentosearrendamentos:a)Empréstimos:Em26denovembro
de 2012, através da subsidiária Valid USA, o Grupo captou o empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A. para aquisição dos ativos da empresa
Vmark, localizada nos Estados Unidos da América. A Companhia em relação a esse empréstimo apresenta uma aplicação financeira – caixa
restrito,conformedivulgadonaNota8,naqualédadoemgarantia.Aliberaçãodestaaplicaçãoestácondicionadaàsamortizaçõesdoempréstimo
adquiridopelaValidUSA,conformeinformadonatabelaacima.Em31dedezembrode2012,ossaldosdosempréstimosregistradosnogrupo
estãoassimresumidos:

Consolidado
Empréstimos 31/12/2012 31/12/2011
Principal 100.132 -
Juros 243 -
Total 100.375 -
Total circulante 243 -
Total não circulante 100.132 -
Total 100.375 -

b)Financiamentos: Em11desetembrode2012,atravésdasubsidiária indiretaValidCertificadora,oGrupocaptouo financiamento juntoao
BancoNacionaldoDesenvolvimentoEconômicoSocial (“BNDES”)paradesenvolvimentoda infraestrutura tecnológicaeoperacional.Ovalor
da linha de crédito contratada é de R$ 29.875, sendo liberado o montante de R$ 12.000 até 31 de dezembro de 2012. Em 31 de dezembro de
2012,ossaldosdosfinanciamentosregistradosnogrupoestãoassimresumidos:

Consolidado
Financiamentos 31/12/2012 31/12/2011
Principal 12.000 -
Juros 32 -
Total 12.032 -
Total circulante 32 -
Total não circulante 12.000 -
Total 12.032 -

c)Leasingapagar:OGrupoarrendoualgunsdeseusequipamentosdeimpressãoutilizadosnafabricaçãoouprestaçãodosserviços,através
dearrendamentosfinanceiros.Oprazomédiodearrendamentoéde6anos.Ogrupopossuiopçõesdecompradosbenspelovalordescontados
dosvaloresmensaispagosatéotérminodoprazodearrendamento.Asobrigaçõesdogrupoassumidaspormeiodearrendamentosfinanceiros
estãogarantidaspelotítulodoarrendadordosativosarrendados.Astaxasdejurosparatodasasobrigaçõesassumidaspormeiodearrendamentos
financeiros são fixadas nas respectivas datas dos contratos em 10,85% ao ano. Adicionalmente, conforme previsto em contrato a companhia
realizouadiantamentosdeparcelasnomontantedeR$18.143naqualserãodescontadasnasprestaçõesfuturasestandoasmesmasatreladas
ao dólar. Abaixo demonstraremos os pagamentos mínimos futuros a pagar, líquidos dos adiantamentos sobre os arrendamentos financeiros
queem31dedezembrode2012.

ControladoraeConsolidado
Até1ano 1a5anos Maisde5anos Total

Pagamento mínimo de leasing 4.569 18.376 4.471 27.416
Adiantamento (4.101) (1.180) - (5.281)
Total de pagamentos líquidos 468 17.196 4.471 22.135

d) Debêntures: Em 31 de dezembro de 2012 os saldos a pagar das debêntures bem como seus respectivos juros calculados com base nas
condiçõesdefinidascontratualmente,estãodemonstradoscomosegue:
Debêntures Controladoraeconsolidado

31/12/2012 31/12/2011
Circulante
Principal – 1ª emissão 36.000 72.000
Principal – 2ª emissão 100.000 -
Juros – 1ª emissão 561 2.564
Juros – 2ª emissão 1.544 2.410
Juros – 3ª emissão 81 -

138.186 76.974
Não circulante
Principal – 1ª emissão - 36.000
Principal – 2ª emissão - 100.000
Principal – 3º emissão 130.000 -

130.000 136.000
Total 268.186 212.974

ACompanhiaefetuouem20deabril de2011eem20deoutubrode2011opagamentodeparcelasdasdebênturesde1ªemissão,ambasno
valordeR$36.000, totalizandoR$72.000,sendoaindaefetuadoopagamentodejurosnovalordeR$20.649.Em2012,aCompanhiaefetuou
pagamentosconformedemonstradoabaixo:
Debêntures DatadoPagamento Principal Juros

20/04/2012 36.000 6.372
20/10/2012 36.000 3.412

1º Emissão 72.000 9.784
16/04/2012 - 5.632
20/10/2012 - 4.467

2º Emissão - 10.099
Total geral 72.000 19.883

Asdebênturesprevêemamanutençãodedeterminadoscovenants,naqualaCompanhiacumpriuadequadamenteascláusulascontratuais,
nasdemonstraçõesfinanceirasde31dedezembrode2012.Adicionalmentedivulgamosabaixoocronogramadevencimentodosempréstimos,
financiamentos,debêntureeleasingapagar:

Controladora Consolidado
2013 138.654 138.967
2014 133.414 146.717
2015 4.594 32.701
2016 4.594 32.701
2017 4.594 32.701
2018 4.471 18.979
Total 290.321 402.766
14. Impostos, taxas e contribuições a recolher Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
IR a recolher 1.037 7.315 6.044 15.693
CSLL a recolher - 2.439 568 5.373
ICMS a recolher 571 516 775 739
IPI a recolher - 25 41 203
ISS a recolher 1.418 1.624 1.555 1.900
COFINS a recolher 2.169 1.776 2.852 2.481
PIS a recolher 471 386 620 536
Outros 84 118 157 1.310
Total 5.750 14.199 12.612 28.235
15. Parcelamento de débitos fiscais Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Parcelamentoespecialdedébitos-PAES(Leino 10.684/03) 467 1.942
Parcelamento de INSS - 280
Total 467 2.222
Total circulante 467 579
Total não circulante - 1.643
Total 467 2.222

a) Programa de parcelamento especial de débitos – PAES: As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela Interprint em 31 de
outubrode2009)optarampeloparcelamentoespecialdedébitosjuntoàSecretariadaReceitaFederaldoBrasil, instituídopelaLeino10.684,de
30demaiode2003,conhecidocomoREFISII,consolidandotodososdébitosfederaiscomvencimentoaté28defevereirode2003,relativosaos
valores referentes ao imposto de renda e contribuição social sobre o lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a
desistência dos processos de questionamento, também foram incluídos no PAES. O valor da prestação corresponde ao maior valor entre
1,5%dareceitabrutacorrespondenteaomês imediatamenteanterioraodovencimentodaparcelae1/180do totaldodébitoconsolidado,não
podendoserinferioraR$2,garantidooprazomáximode120parcelascasosejaadotadoopercentualde1,5%sobreareceitabruta.Combase
naexpectativadefaturamento,aAdministraçãodoGrupoadotouoprazototalde120mesesparadefiniçãodasparcelasdecurtoelongoprazo
nasdemonstraçõesfinanceiras.b)ParcelamentodeINSS:Em4dedezembrode2007,acontroladaInterprintfoiautuadapelonãorecolhimento
de INSSsobre fretes referentesaoperíodode janeirode2002àmaiode2003epelonão recolhimentode INSSsobrepagamentosefetuados
por serviços prestados por intermédio de cooperativas de trabalho no período de janeiro de 2002 a dezembro de 2004. A Interprint optou pelo
parcelamentodadívidaem60mesese liquidouamesmaemdezembrode2012.16.Provisões: A Companhiaesuascontroladassãoparte
integrantesemprocessosjudiciaisdenaturezatributária,cível,trabalhistaeoutros,surgidosnocursonormaldosseusnegócioseestãodiscutindo
essasquestões, tantonaesferaadministrativaquanto judicial,asquaissãoamparadaspordepósitos judiciais,quandoaplicáveis.Asprovisões
para as eventuais perdas decorrentes desses processos são estimadas e atualizadas pela Administração, amparada pela opinião de seus
consultores jurídicos. Em 31 de dezembro de 2012, a provisão registrada em relação àquelas causas consideradas como perdas prováveis,
apresentaaseguintecomposiçãoemovimentação:

Controladora
Saldosem31/12/2011 Adições Baixas Saldosem31/12/2012

Trabalhistas 5.613 6.303 (4.097) 7.819
Tributárias 1.626 - (1.626) -
Cíveis, comerciais e outros 4.285 737 (4.368) 654
Total 11.524 7.040 (10.091) 8.473

Consolidado
Saldosem31/12/2011 Adições Baixas Saldosem31/12/2012

Trabalhistas 6.923 7.636 (4.776) 9.783
Tributárias 11.085 880 (8.894) 3.071
Cíveis, comerciais e outros 4.285 737 (4.368) 654
Total 22.293 9.253 (18.038) 13.508

a)Provisões:NaopiniãodaAdministração,baseadoemseusconsultores jurídicos,asprincipaiscontingênciasclassificadascomexpectativa
deperdareconhecidascomoprovisãonasdemonstraçõesfinanceirasestãoresumidasabaixo:•Cíveis:Discussõessobrequestõescontratuais
diversas.Nenhumareivindicaçãocivil, individualmente. temumvalorsignificativoparaoGrupo.•Trabalhistas:Envolveumnúmeropulverizado
dereclamaçõestrabalhistas,amaioriarelativosahorasextraordinárias,reconhecimentodevinculoempregatício,insalubridade,periculosidade,
equiparaçãosalarialebenefícios relacionadosaoFGTSeINSS.Asreclamaçõesmais relevantesdizemrespeitoareconhecimentodevínculo
empregatícionovalordeR$2,4milhõeseapagamentodebenefíciosnovalordeR$1,1milhão.•Fiscais:Envolvemcumprimentodeobrigações
fiscais relativasaórgãosFederais.Omontantemais relevantediz respeitoa tributos federais relacionadosaempresascontroladas,no totalde
R$2.191mil. b)Passivocontingente:ACompanhiadiscutenaesfera judicial,açõesparaasquaisexisteaexpectativadeperdaspossíveise
entendequeparaestas,nãocabeprovisão,vistoqueexisteumforteembasamentojurídicoparaoposicionamentodaCompanhia.Estespassivos
contingentesestãodistribuídosdaseguinteforma:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2012

Trabalhistas 25.033 27.731
Tributários 36.321 73.360
Cíveis, comerciais e outros 23.425 37.689
Total 84.779 138.780

NaopiniãodaAdministração,baseadoemseusconsultoresjurídicos,asprincipaiscontingênciasclassificadascomexpectativadeperdapossível
estãoresumidasabaixo:•Processostributários:i)ImpostossobreProdutosIndustrializados(“IPI”):ACompanhiapossuiautosdeinfração
lavrados por autoridades fiscais devido ao suposto enquadramento equivocado de classificação de bens na tabela de IPI gerando débito de
imposto e glosa de créditos relativos ao mesmo. Em relação aos autos de infração supostamente devidos ao enquadramento equivocado de
classificaçõesdebensna tabelade IPIaAdministraçãodaCompanhia,amparadanaopiniãodeseusconsultores jurídicos,queconsiderama
perdacomopossível,esperaomesmoresultadoe,comoconsequência,nãoforamconstituídasprovisõesparaestes.Ovaloratualizadodestes
processosmontamaproximadamenteR$22.693. ii)Autodeinfração–ImpostosAduaneiros:AUniãoFederal lavroucontraa jointventure
Incardautode infração,nomontantehistóricoaproximadodeR$13.400, referenteamultapelosupostoerrodeclassificação fiscalemrelação
a produtos importados. A Incard contestou a cobrança e a situação em 31 de dezembro de 2012 encontrava-se em esfera administrativa no
ConselhoAdministrativodeRecursosFiscais(CARF).AAdministraçãodaCompanhia,amparadanaopiniãodeseusconsultoresjurídicos,que
consideramaperdacomopossível,esperaomesmoresultadoe,comoconsequência,nãoforamconstituídasprovisõesparaestesprocessos.iii)
Autodeinfração–Arquivoseletrônicosfiscais:AFazendadoEstadodeSãoPaulolavroucontraacontroladoraautodeinfração,nomontante
histórico aproximado de R$ 7.100, referente a multa por supostos erros de preenchimento de arquivos eletrônicos fiscais. A Administração da
Companhia, amparada na opinião de seus consultores jurídicos, que consideram a perda como possível, espera o mesmo resultado e, como
consequência,nãoforamconstituídasprovisõesparaestesprocessos. iv)Execuçãofiscal ICMS–SãoPaulo:AFazendadoEstadodeSão
Paulolavroucontraacontroladoraautodeinfraçãoeimposiçãodemulta,nomontantehistóricoaproximadodeR$5.500,referentesacobrança
de suposto débito de ICMS sobre determinadas operações de confecção de impressos gráficos. A Administração da Companhia, amparada
naopiniãodeseusconsultores jurídicos,queconsideramaperdacomopossível,esperaomesmoresultadoe,comoconsequência,nãoforam
constituídasprovisõesparaestesprocessos •Processoscíveis: i)Açãocívelajuízadacontraacontroladora ,cujoautoréoex-representante
comercial da controladora, que busca indenização em virtude de rescisão contratual e pagamento de comissões. O valor atualizado da ação
atribuídopeloex-representanteédeR$19.421.ii)Açãocívelajuízadacontraacontroladorarequerendonulidadedecontratocelebradocomcliente
relacionadoaosegmentodetelecomunicações,ovaloratualizadodaaçãoatribuídopeladevoluçãodosmontantesrecebidosédeR$3.235. iii)
AçãocívelajuízadacontraacontroladaInterprint, requerendoaveriguaçõeseressarcimentoemcontratocelebradocomclienterelacionadoao
segmento de identificação, o valor atualizado da ação atribuído pela devolução dos montantes recebidos é de R$ 13.795. A Administração da
Companhia, amparada na opinião de seus consultores jurídicos, que consideram a perda como possível, espera o mesmo resultado e, como
consequência, não foram constituídas provisões para estes processos. • Processos trabalhistas: A Companhia possui diversos processos
pulverizadosdereclamaçõestrabalhistas,amaioriarelativosahorasextraordinárias, reconhecimentodevinculoempregatício , insalubridade,
periculosidade,equiparaçãosalarialebenefíciosrelacionadosaoFGTSeINSS.Areclamaçãopossíveldemaiorrepresentatividaderefere-sea
umex-representantecomercialqueefetuaopedidodereconhecimentodevinculoempregaticioepagamentodosbeneficiosedireitostrabalhistas
no montante de R$ 11.500. A Companhia e suas controladas possuem contratos de carta de fiança bancária dadas em garantia para garantir
compromissos em processos judiciais. O valor atualizado de fianças contratadas em 31 de dezembro de 2012 corresponde a R$ 10.173 na
controladoraeR$13.648noconsolidado.Osencargosdecomissãodessescontratosrefletemastaxaspraticadasnomercado.AAdministração
daCompanhia,amparadanaopiniãodeseusconsultoresjurídicos,queconsideramaperdacomopossível,esperaomesmoresultadoe,como
consequência, não foram constituídas provisões para estes processos. 17. Transações com partes relacionadas: Os saldos e transações
compartesrelacionadas,queforameliminadasnoprocessodeconsolidação,podemserassimsumariados:

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

Ativo 33.776 7.380
Circulante
Contasareceber 97 167
Incard 95 49
Interprint - 76
ValidArgentina 2 42
Dividendosareceber 25.057 4.559
Interprint 20.000 -
ValidEspanha 5.057 4.559
Outrascontasareceber - 2.654
ValidArgentina–mútuo - 2.654
NãoCirculante
Outrascontasareceber 8.622 -
ValidArgentina-mútuo 3.043 -
ValidEspanha-mútuo 5.579 -
Passivo (130) (24)
Circulante
Fornecedores (130) (24)
Incard - (20)
Interprint - (4)
Trust - -
ValidArgentina (47) -
ValidEspanha (83) -

Controladora
31/12/2012 31/12/2011

Demonstraçãodosresultados
Receita líquida 925 390
Incard 365 281
Interprint 241 99
Trust 19 10
ValidArgentina 213 -
ValidEspanha 87 -
Custodasmercadoriaseserviços 925 390
Incard 365 281
Interprint 241 99
Trust 19 10
ValidArgentina 213 -
ValidEspanha 87 -

AscontroladasInterprinteIncardpassaramacompraralgunsinsumosdiretamentedaValidapósaaquisiçãodestasempresaspelaCompanhia.
Aproduçãoé feitadeacordocomasnecessidadesdecadaumadasempresas,nãoexistindocontrato firmadodeproduçãomínima.Em6de
julhode2011,acontroladaValidArgentinafirmoucontratodemútuocomaValidnomontantedeatéUS$2.000.AValidArgentina(mutuaria)se
compromete a restituir a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratórios de 5% ao ano (e variação cambial), os quais
incidirãodadatadecadatransferênciaatéadatadoefetivopagamentododébitonoprazodeaté2anos,contadosdadatadodepósitodovalor
emsuacontacorrente,podendoserprorrogadopeloprazomáximode180dias.Em26desetembrode2012,acontroladaValidEspanhafirmou
contrato de mútuo com a Valid no montante de até US$ 5.000. A Valid Espanha (mutuaria) se compromete a restituir a Valid (mutuante) a
quantiamutuada,acrescidadejurosremuneratóriosmensaisequivalentesataxareferencialdoSistemaEspecialdeLiquidaçãoeCustódiapara
os títulos federais – SELIC, os quais incidirão da data de cada transferência até a data do efetivo pagamento do débito no prazo de até 2 anos,
contadosdadatadodepósitodovaloremsuacontacorrente,podendoserprorrogadopeloprazomáximode180dias.Em1deagostode2012,
acontroladaCertificadorafirmoucontratodemútuocomaInterprintnomontantedeatéR$10.000.ACertificadora(mutuaria)secomprometeu
a restituir a Interprint (mutuante) a quantia mutuada, corrigida de 100% da variação acumulada da taxa DI, acrescida exponencialmente de
spreadde0,93%,osquais incidiramdadatadecadatransferênciaatéadatadoefetivopagamentododébitonoprazodeaté2anos,contados
dadatadodepósitodovaloremsuacontacorrente.Em18deoutubrode2012amutuariaquitouomútuoquepossuíacomaInterprintnomon-
tante totaldeR$3.374 jáacrescidosdos juros remuneratórios. Em25desetembrode2012,acontroladaValidUSAfirmoucontratodemútuo
com a Valid Espanha no montante de US$ 2.700. A Valid USA (mutuaria) havia se comprometido a restituir a Valid Espanha (mutuante) a
quantia mutuada, acrescida de juros remuneratórios de 0,75% ao ano, os quais incidiriam da data da transferência até a data do efetivo paga-
mentododébitonoprazodeaté1ano,contadosdadatadodepósitodovaloremsuacontacorrente.EmreuniãodoConselhodeAdministração
realizadaem28dedezembrode2012,foiaprovadooaumentodecapitalsocialdaValidUSAemaproximadamenteUS$5.410,mediantecapi-
talizaçãodomútuofirmadocomaValidEspanhajáacrescidodosjurosremuneratórios. Em31dedezembrode2012,ValidEspanhapossuiem
seuativo,contasarecebercomValidArgentinanomontantedeR$150,aValidArgentinapossuiemseuativo,umcontasarecebercomValid
EspanhanomontantedeR$54. Em31dedezembrode2012acontroladaMultidisplay registroudividendosapagaràcontrolada Interprintno
montante de R$ 1.094. 18. Patrimônio líquido: a) Capital social: Em Assembléia Geral Extraordinária realizada em 06 de maio de 2011, foi
aprovadooaumentodocapitalsocialemR$100.000,mediantecapitalizaçãodepartedareservade investimentos,combonificação,emissão
edistribuiçãoaosacionistas,proporcionalmenteasuasparticipações,de5.150.000açõesordinárias,semvalornominal,oquecorrespondea1
(uma)açãoparacada lotede10(dez)açõesdetidaspelosacionistas,deacordocomodispostonoartigo169daLeinº6.404/76.Asaçõesque
nãopuderemseratribuídaspor inteiro tiveramsuasfraçõesagrupadasevendidasnaBM&FBOVESPA,dividindo-seoprodutodavenda,pro-
porcionalmente,pelostitularesdasfrações.OvalordareservacapitalizadocorrespondeuaR$19,42poração.Destaforma,em30desetembro
de 2011, o capital social subscrito da Companhia era de R$ 360.000, dividido em 56.650.000 ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem
valornominal.Em13dedezembrode2011,oConselhodeAdministraçãoaprovouocancelamentode900.000açõesmantidasemtesouraria,
sem redução do capital social. Diante desta deliberação, em 31 de dezembro de 2011 o capital subscrito da Companhia passou a ser de R$
360.000,divididoem55.750.000açõesordinárias,nominativas,escrituraisesemvalornominalepermaneceomesmoem31dedezembrode
2012.ACompanhiaestáautorizadaaaumentaroseucapitalsocialatéolimitede100.000.000deaçõesordinárias,incluídasasaçõesordinárias
já emitidas. b) Reserva de capital: Opções de outorgas reconhecidas: Em função do programa de opção de compra de ações, conforme
descritonaNota25,aCompanhiapossuiconstituídareservadecapitalparaasopçõesdeaçõesoutorgadasnomontantedeR$6.111.Confor-
mediretrizesdoCPC10(R1) -PagamentoBaseadoemAções(“CPC10”),ovalor justodasopçõesfoideterminadonadatadaoutorgaefoi to-
talmentereconhecidopeloperíododeaquisiçãododireito (vestingperiod).Ganhonavendadeaçõesemtesouraria:ACompanhianoexer-
cício de 2012 realizou o pagamento de remuneração de administradores com as ações em tesouraria e obteve um ganho de R$ 559. c)
Reservasdelucros:Reservalegal:Éconstituídamedianteaapropriaçãoaofinaldoexercíciode5%dolucro líquidodoexercício,emconfor-
midadecomoartigo193daLeidasSociedadesporAções.Reservaparainvestimentos:Édestinadaàaplicaçãoeminvestimentosprevistos
em orçamento de capital, em conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Ações. Conforme deliberado em Assembléia Geral
Extraordináriade06demaiode2011,aCompanhiacapitalizouomontantedeR$100.000comreservapara investimentopassandodosaldo
destaparaR$66.956. Em13dedezembrode2011,aCompanhiacancelou900.000açõesaumvalorpatrimonialdeR$16.790comautilização
dareferidareservaquepassouaterumsaldodeR$50.166.Em31dedezembrode2011,osaldodareservade investimentopassouaserR$
55.696, jáconsiderandoadestinaçãodosaldoremanescentedos lucrosacumuladosnomontantedeR$5.530. Areservapara investimentos
éconstituídacombasenos lucros remanescentesapósasdestinaçõespara reserva legaledividendosmínimosobrigatórios,àqual serásub-
metidaàaprovaçãonaAssembléiaGeralOrdinária.ACompanhiasubmeteráovalordeR$46.192esendoaprovadaadestinaçãoomontante
desta reservapassaráaserdeR$101.888.d)Dividendose jurossobrecapitalpróprio:PordeliberaçãodoConselhodeAdministraçãoda
Companhia,em9dejaneirode2012,forampagosjurossobrecapitalpróprioedividendospropostosnoexercíciode2011nosmontantesdeR$
8.406eR$3.061respectivamente tendosidopagoo impostoderendasobreos jurossobrecapitalpróprionoexercíciode2011,na formapre-
vistanoEstatutoSocial daCompanhia.AdicionalmenteaAdministraçãopropôscomopartedoencerramentodasdemonstrações financeiras
relativasaoexercício findoem31dedezembrode2011,adestinaçãoadicionaldeR$65.911comodividendosdoexercíciode2011,na forma
prevista noEstatutoSocialdaCompanhia,osquais foramaprovadosnaAssembléiaGeralOrdináriade26deabril de2012epagosem10de
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maiode2012. Em14deagostoaCompanhiapropôsopagamentode jurossobrecapitalpróprionomontantedeR$12.771.Em24deagosto
de2012forampagosdividendosintermediárioscombasenobalancetesemestral levantadoem30dejunhode2012,nomontantedeR$4.692,
equivalenteaovalordeR$0,0845poraçãoeopagamentodejurossobreocapitalpróprio,nomontantebrutodeR$12.771,equivalenteaovalor
brutodeR$0,2300poraçãosendoambosreferentesaoresultadodoanode2012. Em27denovembrode2012forampagosdividendosinter-
mediárioscombasenobalancetesemestral levantadoem30de junhode2012,nomontantedeR$15.546,equivalenteaovalordeR$0,2800
poração. AdicionalmenteaAdministraçãopropôscomopartedoencerramentodasdemonstraçõesfinanceirasrelativasaoexercício findoem
31dedezembrode2012,adestinaçãoadicionaldeR$18.486comodividendosdoexercíciode2012,na formaprevista noEstatutoSocialda
Companhia.OsjurossobrecapitalprópriosãocalculadoscombasenavariaçãodaTaxadeJurosaLongoPrazo(“TJLP”)nostermosdaLeinº
9.249/95,sendocontabilizadosemdespesasfinanceirasconformerequeridopelalegislaçãofiscal.Paraefeitodeapresentaçãodasdemonstra-
çõesfinanceiras,os jurossobrecapitalprópriosãorevertidosdedespesasfinanceiraseapresentadoscomoreduçãode lucrosacumuladosno
patrimôniolíquido.Osjurossobrecapitalpróprioestãosujeitosàretençãodeimpostoderendanafontede15%,excetoparaosacionistasimunes
eisentos,conformeestabelecidonaLeinº9.249/95.OestatutosocialdaCompanhiaestabeleceumdividendomínimode25%calculadosobre
olucrolíquidoanual,ajustadonaformaprevistapeloartigo202daLeinº6.404/76. AAdministraçãodaCompanhiaestápropondoàAssembleia
GeraldeAcionistas,destinaromontantedolucro líquidodoexercício findoem31dedezembrode2012,conformeaseguir:

31/12/2012
Lucro líquido do exercício 102.829
Constituição de reserva legal (5.142)
Dividendosintermediáriospagosreferentesaoexercíciode2012 (20.238)
Jurossobrecapitalpróprio intermediáriospagosreferentesaoexercíciode2012 (12.771)
Dividendosadicionaispropostos (18.486)
DestinaçãodolucroremanescenteparaReservapara investimento 46.192

Em31dedezembrode2012e31dedezembrode2011,osdividendosforamcalculadosdaseguinteforma:
Controladora

31/12/2012 31/12/2011
Lucro líquido do exercício 102.829 111.820
Apropriação à reserva legal (5.142) (5.591)
Lucro líquido ajustado 97.687 106.229
(x) dividendos mínimos obrigatórios 25% 25%
Dividendos mínimos obrigatórios 24.422 26.557
Dividendos pagos 20.238 6.117
Juros sobre capital próprio pagos 12.771 28.671

33.009 34.788
Dividendos adicionais propostos pela Administração
Dividendos 18.486 65.911

18.486 65.911
Total de dividendos e juros sobre o capital próprio propostos/pagos 51.495 100.699
Percentual de destinação 52,71% 94,79%

DeacordocomaInterpretaçãoTécnicaICPC08-ContabilizaçãodaPropostadePagamentodeDividendos(“ICPC08”),osdividendosmínimos
obrigatórios são reconhecidos como passivo no período a eles relacionado, independentemente de quando são declarados, e os dividendos
excedentesdestinadosemlinhaespecialnademonstraçãodasmutaçõesdopatrimôniolíquido.e)Açõesemtesouraria:Desdejaneirode2008,
a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de Administração, programas de recompra de ações ordinárias de emissão da própria
Companhiaparapermanênciaemtesouraria,paraposterioralienaçãoe/ouparafazerfrenteàsobrigaçõesdecorrentesdosprogramasdeopção
decompradeações.Considerandoquetaisquantidadesdeaçõessempreestãoabaixodo limitemáximo,oConselhodeAdministraçãopode
rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada, complementando o limite legal permitido de 10% do total de ações em circulação. Estas
açõesserãoadquiridascomrecursosdocaixadaCompanhia.
A evolução dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Datadaaprovação Quantidademáximaaseradquirida %dasaçõesemcirculação Datadotérmino
04/01/2008 2.000.000 ações 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 ações 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 ações 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 ações 2,00% 01/06/2012

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém 225.147 ações ordinárias em tesouraria, cujo custo médio ponderado de aquisição,
assim como custo mínimo e custo máximo, estão demonstrados a seguir:

Quantidade Preço(emreais)
Tipo 31/12/2011 Aquisições/baixas 31/12/2012 Mínimo Máximo Médioponderado

Ação ordinária 401.190 (176.043) 225.147 16,10 20,79 18,97
A Companhia no primeiro trimestre de 2012 realizou o pagamento de remuneração de administradores com as ações em tesouraria e
obteve um ganho de R$ 559 sendo este registrado em reserva de capital.
Baseado na última cotação de mercado disponível em 28 de dezembro de 2012, o valor das ações em tesouraria é de R$ 10.244, cujo custo
médio ponderado, assim como custo mínimo e custo máximo do exercício, estão demonstrados a seguir:

Preço(emreais)
Tipo Mínimo Máximo Médioponderado Últimacotação

Ação ordinária 20,31 45,50 30,42 45,50
f) Outros resultados abrangentes - ajuste acumulado de conversão: Em conformidade com o disposto pela Deliberação CVM nº 640, de
07 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudanças nas Taxas de Câmbio e Conversão de
DemonstraçõesFinanceiras(“CPC02”),quedeterminaqueosajustesdasvariaçõescambiaisdeinvestimentosnoexteriorsejamreconhecidos
no patrimônio líquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de ajuste acumulado de conversão, decorrente da conversão das
demonstrações financeiras de suas controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile, Valid Espanha, Valid USA e Valid Solutions e da
conversãodoágio.Em31dedezembrode2012,osaldoconstituídopelaCompanhianestarubricaeracredordeR$1.028(devedordeR$504
em31dedezembrode2011).19.Resultadoporação:EmatendimentoàDeliberaçãoCVMnº636,de06deagostode2010,queaprovouo
CPC41-ResultadoporAção(“CPC41”),aCompanhiaapresentaabaixoosdadosderesultadoeaçõesutilizadosnocálculodobásicoediluído
poraçãoparaosexercíciosfindosem31dedezembrode2012e2011.

31/12/2012 31/12/2011
Lucro líquidoatribuíveladetentoresdeaçõesordináriasdacontroladora 102.829 111.820
Médiaponderadadaquantidadedeaçõesordináriasparaolucrobásicoporação 55.502 54.428
Resultado por ação – resultado básico e diluído por ação 1,85 2,05

O cálculo básico de resultado por ação é feito através da divisão do lucro líquido do exercício, atribuído aos detentores de ações ordinárias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ações ordinárias disponíveis durante o exercício. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o
resultadobásicoediluídoporaçãodaCompanhiasãoequivalentes.Ocapitalsocial,totalmentesubscritoeintegralizadoédivididoem55.750.000
açõesordinárias,normativas,escrituraisesemvalornominal.Oseventosmais representativosque resultaramnaalteraçãodaquantidadede
ações da Companhia se encontram mencionados na Nota 18 (a). Não houve outras transações envolvendo ações ordinárias entre a data do
balançopatrimonialeadatadeconclusãodestasdemonstrações financeiras.20. Informaçõesporsegmento:Para finsdeadministração,a
Companhiaédivididaemunidadesdenegócios,combasenosprodutoseserviços,comquatrosegmentosoperacionaissujeitosàdivulgaçãode
informações:a)Meiosdepagamento:Osegmentodemeiosdepagamentoécompostoprincipalmenteporcartõesquesãousadosdiariamente
em uma ampla gama de aplicações, como pagamentos, identificação, personalização e armazenamento, recuperação e transmissão segura
de dados. Eles estão presentes em setores que vão de planos de saúde a serviços públicos online, sendo utilizados com maior frequência no
setordeserviços financeiros.Adicionalmente,estesegmento tambémpossuiemsuacomposiçãodocumentosdesegurança,cujosprincipais
produtos são talões de cheque, vouchers, tickets e ingressos. b) Sistema de identificação: O segmento de identificação oferece soluções
físicaseeletrônicas,como:captação,armazenamentoeadministraçãodedados,impressosdesegurança,reconhecimentoeimpressãodigital
que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referência cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no
documentooumídiaportátil,comopapel,plásticoouatémesmomeiodecomunicaçãoeletrônicoparaverificarsuaautenticidadeoustatus.Os
principaissistemasdeidentificaçãosãocarteirasdeidentidade,carteirasdehabilitaçãoeselosparadocumentosnotariais.c)Telecomunicações:
Osegmentode telecomunicaçõesoferecedesdesoluçõessimplescomoas“raspadinhas”,muitoutilizadasemcelularespré-pagoatécartões
inteligentescomtecnologiadeponta.Écomposto,principalmente,porcartõesinteligentesGSMutilizadosemtelefoniamóvel,cartõesindutivos
utilizadosemtelefonespúblicosesoluçõesdepagamentosmóveistaiscomobilhetesdetransportepúblicoemicropagamentos.d)Certificação
digital:Osegmentodecertificaçãodigitaloferecesegurançanastransaçõesdigitaisviabilizandoousoeemitindocertificadosdigitais taiscomo
e-CPF,e-CNPJ,NF-e,CT-e,SSL,essenciaisàatuaçãoprofissionaldepessoasfísicasejurídicasnosrelacionamentoseletrônicoscomempresas
e instituições de todos os segmentos de mercado e esferas de governo. Além da emissão de certificados, é oferecido serviços de tecnologia
para infraestrutura de chaves públicas, consultoria e suporte no comando de processos e atividades de apoio a Autoridades de Registro. As
práticascontábeisdossegmentosdaCompanhiasãoasmesmasqueaquelasdescritasnoresumodasprincipaispolíticascontábeis (Nota2).
AAdministraçãomonitoraseparadamenteosresultadosoperacionaisdasunidadesdenegócio,parapoder tomardecisõessobrealocaçãode
recursoseavaliarodesempenho.OdesempenhodossegmentoséavaliadoprincipalmentecombasenoEBTIDAelucrooperacional.Ospreços
detransferênciaentresegmentosoperacionaissãodeterminadoscomisençãodeinteresses,deformasemelhanteàstransaçõesrealizadascom
terceiros.Asprincipais informaçõessobre lucro,ativosepassivosporsegmentodenegóciopodemserresumidasaseguir:

31/12/2012
Meiosde

pagamento Identificação Telecom
Certificação

digital
Ajustese

eliminações Consolidado
Receitas
Clientes 407.666 297.558 224.936 6.979 - 937.139
Intersegmento 478 240 2.308 - (3.026) -
Total das receitas 408.144 297.798 227.244 6.979 (3.026) 937.139
Custosedespesas (363.261) (187.501) (184.696) (22.758) - (758.216)
Outrasdespesasoperacionais, líquidas - - - - - (16.756)
Resultadodeequivalênciapatrimonial - - 4.063 - - 4.063
Despesasfinanceiras, líquidas - - - - - (13.727)
Imposto de renda e contribuição social sobre
olucro - - - - - (49.674)
Lucrolíquidodoexercício - - - - - 102.829

31/12/2012
Ativosoperacionais 326.764 122.466 160.458 13.939 (97) 623.530
Clientes 73.222 38.928 63.719 77 (97) 175.849
Estoques 56.893 17.207 30.922 2.597 - 107.619
Imobilizado 196.649 66.331 65.817 11.265 - 340.062
Passivosoperacionais 30.580 10.462 25.230 371 (97) 66.546
Fornecedores 30.580 10.462 25.230 371 (97) 66.546

31/12/2011
Meiosde

pagamento Identificação Telecom
Certificação

digital
Ajustese

eliminações Consolidado
Receitas
Clientes 402.712 258.648 212.559 - - 873.919
Intersegmento - 67 355 - (422) -
Total das receitas 402.712 258.715 212.914 - (422) 873.919
Custos e despesas (351.651) (182.347) (184.906) - - (718.904)
Outrasdespesasoperacionais, líquidas - - - - - (3.152)
Resultadodeequivalênciapatrimonial - - 3.847 - - 3.847
Despesasfinanceiras, líquidas - - - - - (10.297)
Imposto de renda e contribuição social sobre
olucro - - - - - (33.593)
Lucro líquido do exercício - - - - - 111.820

31/12/2011
Ativosoperacionais 209.149 119.178 171.394 - (190) 499.531
Clientes 45.075 33.529 74.114 - (190) 152.528
Estoques 58.233 9.402 32.618 - - 100.253
Imobilizado 105.841 76.247 64.662 - - 246.750
Passivosoperacionais 18.066 8.966 32.538 3.571 (190) 62.951
Fornecedores 18.066 8.966 32.538 3.571 (190) 62.951

Informaçõesgeográficas:OGrupooperaemquatroprincipaisáreasgeográficas:Brasil(paísdedomicílio),Espanha,ArgentinaeEUA(sendo
estaapartirdedezembro/2012).Pornãoseremrelevantes,asreceitaseativosnãocirculantesprovenientesdeoperaçõesempaísesestrangeiros
estãosendodivulgadasemconjunto.

Receitas Ativosnãocirculantes(*)
Informações geográficas 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Nopaíssededaentidade–Brasil 808.399 782.429 466.372 424.233
Empaísesestrangeiros 128.740 91.490 84.862 10.890
Total 937.139 873.919 551.234 435.123

(*) Exceto instrumentos financeiros e tributos diferidos, conforme exigência do CPC 22 – Informações por Segmento. Informações sobre os
principaisclientes:EmconsonânciacomoCPC22-InformaçõesporSegmento(“CPC22”),aAdministraçãodaValid informaquenãoexiste
nenhumatransaçãocomumúnicoclienteexternoquerepresente10%oumaisdareceita totaldaCompanhia.
21. Conciliação da despesa tributária com as alíquotas oficiais

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Resultadoantesdoimpostoderendaecontribuiçãosocial 123.431 116.605 152.503 145.413
Alíquotafiscalcombinada 34% 34% 34% 34%
Impostoderendaecontribuiçãosocialpelaalíquotafiscalcombinada 41.967 39.646 51.851 49.440
Adições
Perdasnorecebimentodecréditos 18 - 23 -
Exclusões
Equivalênciapatrimonial (17.786) (23.002) (1.381) (1.308)
Perdasnorecebimentodecréditos - (44) - (44)
Incentivosfiscais (428) (328) (876) (626)
Jurossobrecapitalpróprio (4.342) (11.940) (4.342) (11.940)
Parcela isentadoadicional (24) (24) (84) (84)
Diferençadealíquota–lucropresumido - - 1.691 (93)
Diferençadealíquotadeempresasnoexterior - - (2.507) (1.569)
Outrasadições/exclusões 1.197 477 5.299 (183)
Impostoderendaecontribuiçãosocialdebitadosaoresultadodoexercício 20.602 4.785 49.674 33.593
Alíquotaefetiva 16,69% 4,10% 32,57% 23,10%
Impostoderendaecontribuiçãosocialcorrentes 13.924 8.860 41.774 29.145
Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos 6.678 (4.075) 7.900 4.448

20.602 4.785 49.674 33.593
22. Remuneração dos administradores: A remuneração dos administradores e conselheiros, registrada nas rubricas de despesas gerais e
administrativas e custo de bens e/ou serviços vendidos durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 13.263 (R$ 8.345 em
31 de dezembro de 2011), a qual é considerada como beneficio de curto prazo. Com relação às opções de ações, detalhes adicionais estão
descritosnaNota25.Em31dedezembrode2012,aCompanhianãopossuioutrosplanosdebenefíciosparaseusfuncionários.23.Instrumentos
financeirosegestãoderisco:OGrupoefetuouavaliaçãodeseusativosepassivosfinanceirosemrelaçãoaosvaloresdemercado,pormeio
deinformaçõesdisponíveisemetodologiasdeavaliaçãoapropriadas.Entretanto,ainterpretaçãodosdadosdemercadoeaseleçãodemétodos
de avaliação requerem considerável julgamento e estimativas para se calcular o valor de realização mais adequado. Como consequência, as
estimativasapresentadasnão indicam,necessariamente,osmontantesquepoderãoser realizadosnomercadocorrente.Ousodediferentes
hipótesesdemercadoe/oumetodologiaspodeterumefeitorelevantenosvaloresderealizaçãoestimados.Osprincipaispassivosfinanceirosdo
Gruporeferem-seàsdebêntures,empréstimosearrendamentos,débitoscompartesrelacionadas,obrigaçõescomfornecedores,dividendosa

pagareoutrascontasapagar.Oprincipalpropósitodasdebêntureseempréstimos,foiacaptaçãoderecursosparaasoperaçõesdaCompanhia
e combinação de negócios e suas controladas, enquanto que as obrigações com partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar
resultam diretamente das suas operações. Os principais ativos financeiros do Grupo consistem em caixa e equivalentes de caixa, aplicações
financeiras–caixa restrito, contasa receberdeclientes,outrascontasa receber,créditoscompartes relacionadasedividendosareceber,que
resultam diretamente de suas operações. Adicionalmente a companhia apresenta derivativos. Mensuração do valor justo: O valor justo dos
ativosepassivos financeirosé incluídonovalorpeloqualo instrumentopoderiaser trocadoemumatransaçãocorrenteentrepartesdispostas
a negociar, e não em uma venda ou liquidação forçada. O valor justo do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos /
débitoscompartes relacionadas,contasapagara fornecedores,dividendosapagareoutrasobrigaçõesdecurtoprazoseaproximamdeseu
respectivovalor contábil emgrandepartedevidoaovencimentonocurtoprazodesses instrumentos.Opassivo financeiro representadopelas
debêntures, empréstimosearrendamentoemitidaspelaCompanhiaseencontraclassificadocomopassivofinanceiromantidoatéovencimento
enãomensuradoaovalor justo,eestácontabilizadopelosseusvalorescontratuais. AdicionalmenteaCompanhiaapresenta transaçõescom
derivativos.OsvalorescontábeisedemercadodosprincipaisinstrumentosfinanceirosdaCompanhiaem31dedezembrode2012sãocomosegue:

Mensuração Controladora Consolidado
contábil Contábil Mercado Contábil Mercado

Caixaeequivalentesdecaixa Valor justo 30.758 30.758 117.640 117.640
Aplicaçõesfinanceiras-caixarestrito Mantidas até o vencimento 102.924 102.924 102.924 102.924
Contasareceber Empréstimos e recebíveis 89.897 89.897 177.007 177.007
Dividendosareceber Empréstimos e recebíveis 25.057 25.057 1.094 1.094
Fornecedores Custo amortizado 29.116 29.116 66.693 66.693
Derivativos Valor justo 596 596 596 596
Empréstimos,financiamentos,debêntureseleasingapagar Custo amortizado 290.321 290.259 402.766 402.391

Os valores contábeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2011 são como segue:
Mensuração Controladora Consolidado

contábil Contábil Mercado Contábil Mercado
Caixaeequivalentesdecaixa Valor justo 124.236 124.236 171.780 171.780
Contasareceber Empréstimos e recebíveis 88.280 88.280 153.504 153.504
Dividendosareceber Empréstimos e recebíveis 4.559 4.559 - -
Fornecedores Custo amortizado 37.536 37.536 65.404 65.404
EmpréstimoseDebêntures Custo amortizado 212.974 212.974 213.674 213.674

Hierarquia do valor justo: O CPC 40 / IFRS 7 define valor justo como o valor/preço que seria recebido na venda de um ativo ou pago na
transferência de um passivo em uma transação ordinária entre participantes de um mercado na data de sua mensuração. A norma esclarece
que o valor justo deve ser fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem um valor/preço a um
ativooupassivoeestabeleceumahierarquiaquepriorizaa informaçãoutilizadaparadesenvolveressaspremissas.Ahierarquiadovalor justo
atribui maior peso às informações de mercado disponíveis (ou seja, dados observáveis) e menor peso às informações relacionadas a dados
sem transparência (ou seja, dados inobserváveis). Adicionalmente, a norma requer que a empresa considere todos os aspectos de riscos de
nãodesempenho(“nonperformancerisk”), incluindooprópriocréditodaCompanhia,aomensurarovalor justodeumpassivo.OCPC40/IFRS
7 estabelece uma hierarquia de três níveis a ser utilizada ao mensurar e divulgar o valor justo. Um instrumento de categorização na hierarquia
do valor justo baseia-se no menor nível de “input” significativo para sua mensuração. Abaixo está demonstrada uma descrição dos três níveis
dehierarquia:Nível1—Os“inputs”sãodeterminadoscombasenospreçospraticadosemummercadoativoparaativosoupassivos idênticos
na data da mensuração. Adicionalmente, a Companhia deve ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e o preço praticado não pode
ser ajustado pela Companhia. Nível 2 — Os “inputs” são outros que não sejam preços praticados conforme determinado pelo Nível 1 que são
observáveisparaoativooupassivo,diretaouindiretamente.Os“inputs”doNível2 incluempreçospraticadosemummercadoativoparaativos
ou passivos similares, preços praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos idênticos; ou “inputs” que são observáveis ou que
possamcorroborarnaobservaçãodedadosdeummercadoporcorrelaçãooudeoutras formasparasubstancialmente todapartedoativoou
passivo.Nível3—Os“inputs”inobserváveissãoaquelesprovenientesdepoucaounenhumaatividadedemercado.Esses“inputs”representam
as melhores estimativas da Administração da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/preço esses ativos ou
passivos. Geralmente, os ativos e passivos de Nível 3 são mensurados utilizando modelos de precificação, fluxo de caixa descontados, ou
metodologias similares que demandam um significativo julgamento ou estimativa. De acordo com o CPC 40 / IFRS 7, a Companhia mensura
seus equivalentes de caixa e aplicações financeiras pelo seu valor justo. Os equivalentes de caixa e aplicações financeiras são classificados
comoNível2,poissãomensuradosutilizandopreçosdemercadopara instrumentossimilares.A tabelaabaixodemonstra,de formaresumida
osativosepassivosregistradosavalor justoem31dedezembrode2012e2011:

Controladora

Descrição 31/12/2012
Valordemercadopara

ativosidênticos(Nível1)
Outrosimpactossignificati-

vosobserváveis(Nível2)
Outrosimpactossignificativosnão

observáveis(Nível3)
Ativo
Equivalentes de caixa - 28.207 -
Total dos ativos - 28.207 -
Passivo
Derivativos - 596 -
Total dos passivos - 596 -

Controladora

Descrição 31/12/2011
Valordemercadopara

ativosidênticos(Nível1)
Outrosimpactossignificati-

vosobserváveis(Nível2)
Outrosimpactossignificativosnão

observáveis(Nível3)
Ativo
Equivalentes de caixa - 119.105 -
Total dos ativos - 119.105 -

Consolidado

Descrição 31/12/2012
Valordemercadopara

ativosidênticos(Nível1)
Outrosimpactossignificati-

vosobserváveis(Nível2)
Outrosimpactossignificativosnão

observáveis(Nível3)
Ativo
Equivalentes de caixa - 74.552 -
Total dos ativos - 74.552 -
Passivo
Derivativos - 596 -
Total dos passivos - 596 -

Consolidado

Descrição 31/12/2011
Valordemercadopara

ativosidênticos(Nível1)
Outrosimpactossignificati-

vosobserváveis(Nível2)
Outrosimpactossignificativosnão

observáveis(Nível3)
Ativo
Equivalentesdecaixa - 158.067 -
Totaldosativos - 158.067 -

ACompanhiaseencontraexpostaariscodemercado,riscodecréditoeriscodeliquidez,osquaissãotempestivamentemonitoradospelaAdmi-
nistração.EstesriscossignificativosdemercadoqueafetamosnegóciosdoGrupopodemserassimresumidos:Riscodemercado:Oriscode
mercadoéoriscodequeovalor justodosfluxosdecaixafuturosdeuminstrumentofinanceiroflutuedevidoavariaçõesnospreçosdemercado.
Ospreçosdemercadoenglobamdoistiposderisco:(i) riscodetaxadejuros;e(ii) riscocambial. •Riscodetaxadejuros:Oriscodetaxadejuros
éo riscodequeovalor justodos fluxosdecaixa futurosdeuminstrumento financeiro flutuedevidoavariaçõesnas taxasde jurosdemercado.
OsresultadosdaCompanhiaesuascontroladasestãosuscetíveisavariaçõesdas taxasde juros incidentessobreasaplicações financeirase
debêntures,naqualestãoatreladasaoCDI.ACompanhiaestimaqueoincrementode25%e50%nastaxasdejuros,respectivamentepoderia
produzirumimpactonosmontantesdeR$4.274eR$8.548nasdespesasfinanceiras,combasenossaldosde31dedezembrode2012.•Risco
de câmbio: O risco de câmbio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variações
nastaxasdecâmbio.AexposiçãodoGrupoaoriscodevariaçõesnastaxasdecâmbiorefere-se,principalmente,àsatividadesoperacionaisdo
Grupo (quando receitasoudespesassãodenominadasemumamoedadiferentedamoeda funcionaldoGrupo)eaos investimentos líquidos
daCompanhiaemcontroladasnoexterior.ACompanhiapossuicontroladasnoexterior,ondeasmoedas funcionaissãooPesoArgentinoeo
PesoChileno.AAdministraçãodaCompanhiaestimaqueumadesvalorizaçãode25%e50%doRealemrelaçãoaoPesoArgentinoeaoPeso
Chileno,resultariarespectivamente,em31dedezembrode2012umareduçãonomontantetotaldeR$2.497eR$4.995nopatrimôniolíquidoda
Companhia,considerandoavariaçãodeambasasmoedas.Adicionalmente,aCompanhiatambémpossuicontroladanoexterior,ondeamoeda
funcionaléoEuro.ACompanhiaestimaqueumadesvalorizaçãode25%e50%doRealemrelaçãoaoEuro,resultariarespectivamente,em31
dedezembrode2012umareduçãonomontantedeR$6.632eR$13.264noseupatrimôniolíquido.ACompanhiatambémpossuicontroladano
exterior,ondeamoedafuncionaléoDólar.ACompanhiaestimaqueumadesvalorizaçãode25%e50%doRealemrelaçãoaoDólar,resultaria
respectivamente,em31dedezembrode2012umareduçãonomontantedeR$1.942eR$3.833noseupatrimôniolíquido.ACompanhiapossui
contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima em moeda estrangeira, de forma que seus resultados são suscetíveis a
variaçõesemdecorrênciademudançasnastaxasdecâmbio,principalmente,dodólarnorteamericanoeoEuro.ACompanhiaestimaqueuma
possíveldesvalorizaçãodorealfrenteaodólareaoEurode25%e50%,resultariarespectivamente,em31dedezembrode2012emumimpacto
nas despesas financeiras no valor de R$ 783 e R$ 1.567. Adicionalmente, em dezembro de 2012 a Companhia contratou derivativo o qual foi
registradoemresultadodeoperaçõesdeinstrumentosfinanceirosderivativososmontantesapresentadosabaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Perda com “swap” cambial 596 - 596 -
Total 596 - 596 -

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos estão resumidos a seguir:
Derivativos–OperaçõesdeSwap

Controladora

Vencimento
Valorreferência

(nacional)
Posiçãoativa–

100%CDI
Posiçãopassiva–Variaçãodólar+taxa

2,24%a.a.
Valor justo(apagar) /a

receber
05/12/13 769 767 774 1
04/06/14 748 747 753 3
05/12/14 5.605 5.595 5.641 31
04/06/13 554 553 557 (2)
05/06/17 6.891 6.879 6.936 (77)
04/06/13 765 763 770 (2)
06/06/16 5.226 5.217 5.259 3
05/06/17 4.990 4.981 5.022 (56)
04/06/14 542 541 545 2
05/12/13 556 556 560 1
05/12/18 6.364 6.353 6.405 (223)
04/06/18 84 84 85 (2)
06/06/16 7.216 7.204 7.263 5
04/06/15 7.554 7.540 7.602 37
05/12/14 7.740 7.727 7.790 43
07/12/15 7.396 7.383 7.444 26
04/06/15 5.470 5.460 5.505 27
05/12/17 6.734 6.723 6.778 (125)
05/12/16 7.052 7.040 7.098 (31)
05/12/18 4.609 4.601 4.638 (161)
04/06/18 61 61 61 (2)
05/12/17 4.876 4.868 4.908 (91)
05/12/16 5.107 5.098 5.140 (22)
07/12/15 5.356 5.347 5.390 19

102.265 102.088 102.924 (596)
(i)Deutsche. Contratos de “crosscurrency swap” (“plainvanilla”): US$/R$: A Companhia contratou operações de “swap” cambial para
proteger os pagamentos das dívidas contratadas em dólar. Nestes contratos, a Companhia possui posição ativa em dólar acrescida de taxa
pré-fixadaeposiçãopassivaempercentualdoCDIou taxapré-fixadaemreais.Oprincipal riscodeperdasnapontaativadestes instrumentos
estánavariaçãocambialdodólar,porémestaspossíveisperdasseriamintegralmentecompensadaspelavariaçãodosempréstimosemUS$.
Riscodecrédito:Oriscodecréditoéoriscodacontrapartedeumnegócionãocumprirumaobrigaçãoprevistaemuminstrumento financeiro
oucontratocomocliente,oquelevariaaoprejuízofinanceiro.OGrupoestáexpostoaoriscodecréditoemsuasatividadesoperacionais(princi-
palmentecomrelaçãoaocontasareceber)edefinanciamento, incluindodepósitosembancoseinstituiçõesfinanceiras,transaçõescambiaise
outrosinstrumentosfinanceiros.•Contasareceber:Ascontasarecebersãoconcentradassubstancialmenteemgrandesinstituiçõesfinanceiras,
empresasdetelecomunicaçõesecomoGovernoFederal,queporsetratardareputaçãoesolidezdetaisclientes,aAdministraçãonãoespera
enfrentardificuldadesderealizaçãodoscréditosareceber,econsideraqueoriscodecréditoestásubstancialmentecobertopelaprovisãopara
devedoresduvidosos(Nota5).•Depósitosembancoseinstituiçõesfinanceiras:TodasasoperaçõesdaCompanhiaedesuascontroladassão
realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos. Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na possibilidade
doGruponãoter recursossuficientesparacumprircomseuscompromissosemfunçãodasdiferentesmoedaseprazosde liquidaçãodeseus
direitoseobrigações.OcontroledaliquidezedofluxodecaixadaCompanhiaesuascontroladasémonitoradodiariamentepelaAdministração,
demodoagarantirqueageraçãooperacionaldecaixaecaptaçãopréviaderecursos,quandonecessária,sejamsuficientesparaamanutenção
doseucronogramadecompromissos,nãogerandoriscosde liquidezparaoGrupo.Osquadrosabaixodemonstramanálisedosvencimentos
paraospassivosfinanceirosemabertoem31dedezembrode2012deacordocomoitem39doCPC40:

Controladora

Até1mês
De1a3
meses

De3meses
a1ano

De1anoa
5anos

Maisde5
anos Total

Fornecedores 29.116 - - - - 29.116
Empréstimos, financiamentos,debêntureseleasingapagar - - 138.654 147.196 4.471 290.321

Total 29.116 - 138.654 147.196 4.471 319.437
Consolidado

Até1mês
De1a3
meses

De3meses
a1ano

De1anoa
5anos

Maisde5
anos Total

Fornecedores 66.693 - - - - 66.693
Empréstimos, financiamentos,debêntureseleasingapagar - - 138.967 244.820 18.979 402.766

Total 66.693 - 138.967 244.820 18.979 469.459
Osquadrosabaixodemonstramanálisedoprazodevencimentoparaosativosfinanceirosemabertoem31dedezembrode2012:

Controladora

Até1mês
De1a3
meses

De3meses
a1ano

De1anoa
5anos

Maisde 5
anos Total

Caixaeequivalentesdecaixa - 30.758 - - - 30.758
Aplicaçãofinanceira–caixarestrito - - 2.789 87.874 12.261 102.924
Contasareceberdeclientes 76.084 9.012 4.801 - - 89.897
Dividendosareceber - 20.000 5.057 - - 25.057
Depósitos judiciais - - - 16.300 - 16.300

Total 76.084 59.770 12.647 104.174 12.261 264.936
Consolidado

Até1mês
De1a3
meses

De3meses
a1ano

De1anoa
5anos

Maisde5
anos Total

Caixaeequivalentesdecaixa - 117.640 - - - 117.640
Aplicaçãofinanceira–caixarestrito - - 2.789 87.874 12.261 102.924
Contasareceberdeclientes 151.070 18.193 7.744 - - 177.007
Dividendosareceber - 1.094 - - - 1.094
Depósitos judiciais - - - 20.952 - 20.952

Total 151.070 136.927 10.533 108.826 12.261 419.617

Análisedesensibilidade:ADeliberaçãoCVMnº550,de17deoutubrode2008,dispõequeascompanhiasabertasdevemdivulgar,emnota
explicativaespecífica,informaçõesqualitativasequantitativassobretodososseusinstrumentosfinanceiros,reconhecidosounãocomoativosou
passivosemseubalançopatrimonial,bemcomosobreadivulgaçãodoquadrodemonstrativodeanálisedesensibilidade.Deumaformageral,
o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros da Companhia está atrelado à variação do Certificado de Depósito Interbancário - CDI,
principalmentenoquediz respeitoàsobrigaçõescomasdebênturesemitidaseasaplicações financeiras.Osencargos financeirospraticados
nasdebênturesemitidaspelaCompanhiasãorepresentadospelataxamédiaDI,acrescidodejurosde1,5%aoano,enquantoqueasaplicações
financeirassãoremuneradascombasenavariaçãodoCDI.Comafinalidadedeverificarasensibilidadedoindexadornasaplicaçõesfinanceiras
mantidaspelaCompanhiaem31dedezembrode2012,foramdefinidostrêscenáriosdiferentes.Combaseemprojeçõesdivulgadasporinstituições
financeiras, foi obtida a projeção do CDI para os próximos 12 meses, cuja média foi de 7,14%, sendo este definido como cenário provável. A
partirdestecenário,foramcalculadasvariaçõesde25%e50%doindexador,representandoascondiçõescorrespondentesàcenáriosdistintos.
Para cada cenário foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicações financeiras, não levando em consideração a incidência de
tributossobreos rendimentos.Adatabaseutilizadadasaplicações financeiras foi31dedezembrode2012,projetandoumanoeverificandoa
sensibilidadedoCDIemcadacenário.

Controladora
Operação Saldoem31/12/2012 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII

Aplicaçõesfinanceiras 28.207 CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Receita financeirabruta 2.014 1.512 1.007
Aplicaçõesfinanceiras–caixarestrito 102.924 CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Receita financeirabruta-caixarestrito 7.349 5.517 3.674

Consolidado
Operação Saldoem31/12/2012 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII

Aplicaçõesfinanceiras 74.552 CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Receita financeirabruta 5.323 3.996 2.662
Aplicaçõesfinanceiras–caixarestrito 102.924 CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Receita financeirabruta-caixarestrito 7.349 5.517 3.674

A mesma análise foi realizada para o saldo correspondente às obrigações da Companhia com as debêntures em 31 de dezembro de 2012.
Foram acrescidos os juros de 1,5% ao ano na projeção do CDI para os próximos 12 meses, cuja média foi de 8,64% para a primeira emissão,
acrescidos os juros de 1,07% ao ano na projeção do CDI para os próximos 12 meses, cuja média foi de 8,21% para a segunda emissão, e
acrescidos os juros de 1,20% ao ano na projeção do CDI para os próximos 12 meses, cuja média foi de 8,34% para a terceira emissão, sendo
estasmédiasrelacionadasaocenárioconsideradocomoprovável.Apartirdestecenário,foramcalculadasvariaçõesde25%e50%doindexador,
representando as condições correspondentes a cenários distintos. Para cada cenário foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre
asobrigações,nãotendosidolevadoemconsideraçãoofluxodevencimentodasparcelasavencerprogramadasparaospróximos12meses.
Adatabaseutilizadaparaasdebênturesfoi31dedezembrode2012,projetandoumanoeverificandoasensibilidadedoCDIemcadacenário.

Operação Saldosem31/12/2012 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII
Debêntures–1ªemissão 36.561 CDI+1,5% 8,64% 10,80% 12,96%
Despesafinanceirabruta 3.159 3.949 4.738
Debêntures–2ªemissão 101.544 CDI+1,07% 8,21% 10,26% 12,32%
Despesafinanceirabruta 8.337 10.418 12.510
Debêntures–3ªemissão 130.081 CDI+1,20% 8,34% 10,43% 12,51%
Despesafinanceirabruta 10.849 13.567 16.273

24. Seguros: A Companhia adota a política de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua Administração para cobrir
eventuaissinistrosemsuasplantas industriais,considerandoanaturezadesuaatividadeeosriscosenvolvidosemsuasoperações.Em31de
dezembrode2012,aCompanhiapossuíaasseguintesprincipaisapólicesdesegurocontratadascomterceiros:

Modalidade Importânciasegurada
Responsabilidade civil R$ 38.324
Riscos operacionais R$ 349.566
Riscos diversos R$ 58.000
Veículos R$ 21.594
D&O - Responsabilidade civil executivos R$ 25.000
E&O - Responsabilidade profissional R$ 12.000
Transporte de mercadorias-importação/exportação US$ 4.000

25.Programadeopçãodecompradeações:Emassembléiageraldeacionistas,realizadaem30demarçode2006,aCompanhiaaprovoua
inclusãonoestatutosocialdeumprogramadeopçãodecompradeações,denominadoProgramadeOutorgadeOpçãodeCompraouSubscrição
deAçõesOrdinárias,nos termosdoartigo168,parágrafo3°daLeidasSociedadesporAção.Asopçõesdecompraousubscriçãodenossas
açõesordináriassãopessoaise intransferíveisesomentepoderãoseroutorgadasaosconselheiros,diretores,gerenteseempregadoseleitos
comoparticipantesdoprograma.OprogramadeopçãodecompradeaçõeséadministradopeloConselhodeAdministraçãodaCompanhia,a
quemcabeelegerosparticipantesdoprogramaeonúmerodeaçõesquecadaparticipante teráodireitodeadquirir.O limitemáximodeações
disponíveisparaoprogramaéde2%dototaldeaçõesemitidaspelaCompanhia,sendoquetaisaçõesterãoosmesmosdireitosconferidosàs
demaisaçõesde igualespécieemitidaspelaCompanhia.Foramfeitasduasdistribuiçõesdeopções,aprimeiraemabril de2006nomontante
de825milaçõeseasegundaemabrilde2007nomontantede175milações,ambasextintas,queatingiramolimitemáximode2%(1.000.000
ações) do total de ações na data da última outorga, conforme previsto no programa. As opções poderiam ser exercidas em 3 anos, a partir do
anoseguintedadistribuição,nabasede1/3acadaanoconformequadrodemonstrativoabaixo.Oprazodeexercíciodasopçõesexpiravaem
5 anos a partir de cada distribuição, sendo que a partir desta data, as opções eventualmente não exercidas serão consideradas extintas, sem
direitoa indenizaçãoporpartedaCompanhia.OpreçodesubscriçãooudecompradecadaaçãoordináriadaCompanhia foiestabelecidoem
90%dopreçodelançamentodasaçõesdaCompanhiaquandodarealizaçãodaofertapúblicainicialdeaçõesdaCompanhia,quecorresponde
a R$ 15,30 (quinze reais e trinta centavos) por cada ação ordinária, para a primeira distribuição e R$ 18,15 (dezoito reais e quinze centavos)
paraasegundadistribuição,quecorrespondeamédiados90pregõesanterioresàdatadadistribuição.Asegundaoutorgadasopções,quese
extinguiunosegundotrimestrede2012,estádemonstradaaseguir:
Programa 2

Carência % Preçodeexercício Preçodeopção Quantidade Valor
04/2007 – 04/2008 34 18,15 4,89 59.500 292
05/2008 – 04/2009 33 18,15 4,89 57.750 282
05/2009 – 04/2010 33 18,15 4,89 57.750 282

175.000 856

Quantidade
deações

outorgadas

Quantidadede
açõesexercidas

antesda
bonificação

Quantidadede
açõesperdidas
antesdabonifi-

cação

Quantidade
deaçõesem

abertoantesda
bonificação

Quantidadede
açõesemaberto
apósbonificação

(10%)

Quantidadede
açõesexercidas
apósbonificação

Quantidadede
açõesperdidas
comofimdo

programa
175.000 (26.000) (11.650) 137.350 151.085 (130.900) 20.185

Os valores justos das opções outorgadas foram calculados com base nos valores das opções, determinados pelo método de avaliação Bla-
ck-Scholes nas datas das outorgas e seu reconhecimento no resultado do exercício terminou em 2010 totalizando R$ 6.111. A Companhia
reconheceu mensalmente o montante de forma “pro rata”, em reserva de capital, na rubrica opções de ações outorgadas, tendo como contra
partidaoresultadodoexercício.
26.Receitadevendaslíquida Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receitabrutadevendaseserviços 698.241 691.256 1.078.688 1.016.125
Impostossobrevendas (86.268) (86.673) (125.608) (123.002)
Devoluçõessobrevendas (11.993) (11.218) (15.941) (19.204)
Receita de vendas líquida 599.980 593.365 937.139 873.919

27.Despesaspornatureza:ACompanhiaoptouporapresentarademonstraçãodoresultadopor função.Odetalhamentodasdespesaspor
naturezaestáapresentadoaseguir:

Controladora Consolidado
Despesa por natureza 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Mãodeobra 129.691 129.741 169.798 146.417
Benefíciosaempregados 41.431 36.161 48.885 41.034
Impostosetaxas 42.716 38.758 54.527 45.414
Aluguel 27.762 7.325 29.959 8.515
Depreciaçãoeamortização 22.799 21.048 33.182 27.203
Materialdeconsumo/Matériaprima 152.641 166.333 257.677 245.300
Serviçosdeterceiros 20.808 23.116 36.956 36.437
Manutenção 13.710 14.685 17.043 18.620
Utilidadeseserviços 27.969 45.387 42.548 60.667
Comissõessobrevendas 11.325 9.694 15.151 11.643
Fretesobrevendas 9.738 11.483 22.498 23.201
Geraiseoutros 17.482 25.464 29.992 54.453

518.072 529.195 758.216 718.904
Classificados como
Custosdasmercadoriaseserviços 448.787 463.476 659.560 628.791
Despesascomvendas 33.462 35.058 59.315 56.401
Despesasadministrativas 35.823 30.661 39.341 33.712

518.072 529.195 758.216 718.904
28. Receitas e despesas financeiras Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receitas financeiras
Aplicação financeira 5.426 6.110 8.978 10.212
Atualizações contas a receber 2.643 2.078 2.768 2.168
Variação monetária 617 - 1.173 1.211
Outros 81 104 555 1.753

8.767 8.292 13.474 15.344
Despesas financeiras
Jurossobredebêntureseempréstimos (18.596) (21.432) (18.856) (21.491)
Swap (596) - (596) -
Jurosvariaçãocambial - - (3.741) (1.564)
Despesasbancárias (1.381) (1.281) (1.881) (1.478)
Outros (14) (171) (2.127) (1.108)

(20.587) (22.884) (27.201) (25.641)
Total, líquido (11.820) (14.592) (13.727) (10.297)

29.Divulgaçõesadicionaisademonstraçãodofluxodecaixa:
a)Transaçõesnãocaixa Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Açõesemtesourariaresgatadaspara liquidaçãodepassivo 2.354 - 2.354 -
Jurossobrecapitalpróprio - 11.452 - 11.452
Dividendosdeclaradosenãorecebidos 25.057 4.559 1.094 -
Imobilizadoadquiridoatravésdeleasing 27.416 - 27.416 -
Imobilizadoadquiridoenãopago 1.686 - 1.790 -
b) Aquisição da Valid Solutions ValidSolutions
Ativo
Circulante 1.137
Caixa e equivalentes de caixa 442
Contas a receber de clientes 253
Estoques 276
Outras contas a receber 166
Não circulante 4.317
Outras contas a receber 74
Imobilizado 4.243
Passivo (1.941)
Fornecedores (207)
Impostos e taxas a recolher (16)
Salários e encargos sociais a pagar (253)
Outras contas a pagar (1.465)
Ganho na compra vantajosa Valid Solutions (965)
Preço de compra da Valid Solutions liquidado em caixa 2.548
Caixa adquirido da controlada (442)
CaixapagopelaaquisiçãodaVmark, líquidodocaixaadquirido 2.106
c) Aquisição dos ativos da Vmark Vmark
Ativo
Contas a receber de clientes 27.211
Estoques 11.251
Outras contas a receber 2.617
Imobilizado 60.910
Intangível 1.814
Ágio na aquisição dos ativos da Vmark 413
Valor pago pela aquisição dos ativos da Vmark 104.216

30. Eventos Subsequentes: • Em 19 de fevereiro de 2013 a subsidiária indireta Valid Certificadora teve liberado mais uma parcela da linha
de crédito contratada junto ao BNDES no montante de R$ 9.500, perfazendo até esta data uma captação total de R$ 21.500 dos R$ 29.875
contratados.•Em21defevereirode2013aCompanhiarecebeudividendosdesuacontroladaInterprintnomontantedeR$20.000àcontados
lucrosapuradoscombasenobalancete levantadoem30de junhode2012conformeatade28dedezembrode2012. •Em25de fevereirode
2013 o Conselho de Administração da Companhia aprovou a realização da sua quarta emissão de debêntures simples, não conversíveis em
ações,daespéciequirografária,emsérieúnica,soboregimedegarantia firmedesubscriçãopúblicacomesforços restritosdecolocação,nos
termosdaInstruçãodaCVMnº476/09.Serãoemitidasaté25.000debêntures,comvalornominalunitáriodeR$10.000,00,totalizando,nadata
deEmissão,queseráem30deabrilde2013,ovalordeatéR$250.000tendoumprazodevigênciade5anos,vencendoportanto,em30deabril
de2018.DeclaraçãodosDiretoresdaCompanhiasobreasDemonstraçõesFinanceiras:EmconformidadecomoincisoVIdoartigo25da
InstruçãoCVMnº480,de07dedezembrode2009,aDiretoriadaCompanhiadeclaraqueexaminou,discutiu,revisoueconcordoucomtodasas
informaçõescontidasnasDemonstraçõesFinanceirasreferentesaoexercíciofindoem31dedezembrode2012.DeclaraçãodosDiretoresda
CompanhiasobreoParecerdosAuditoresIndependentes:EmconformidadecomoincisoVdoartigo25daInstruçãoCVMnº480,de07de
dezembrode2009,aDiretoria daCompanhiadeclaraqueconcordacomaopiniãodeseusauditores independentes referenciadano relatório
dosauditores independentessobreasDemonstraçõesFinanceirasdaCompanhia, referentesaoexercício findoem31dedezembrode2012.
DIRETORIA:JoséRobertoMauro–DiretorPresidente;CarlosAffonsoSeigneurd’Albuquerque–DiretorFinanceiroedeRelaçõescominvestidores;
HumbertoTondato:DiretorIndustrial;ZênioRimesdeAlmeida–DiretordeIdentificação;CONTADOR:DomingoJoséAnteloGonzalez–CRC-RJ
51.066-1;CONSELHODEADMINISTRAÇÃO:SidneyLevy–Presidente;MarcílioMarquesMoreira–Vice-PresidenteeConselheiroIndepen-
dente;AntônioBatistaCouryJr.–ConselheiroIndependente;BrunoConstantinoAlexandredosSantos–ConselheiroIndependente;Guilherme
AffonsoFerreira–ConselheiroIndependente;LuizMaurícioLeuzinger–Conselheiro;YonMoreiradaSilvaJunior–ConselheiroIndependente.

RELATÓRIODOSAUDITORESINDEPENDENTESSOBREASDEMONTRAÇÕESFINANCEIRAS
AosAcionistas,ConselheiroseDiretoresdaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoseIdentificaçãoS.A.RiodeJaneiro–RJ:ExaminamosasdemonstraçõesfinanceirasindividuaiseconsolidadasdaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoseIdentificaçãoS.A.(“Companhia”),identificadascomoControladoraeConsolidado,respectivamente,quecompreendemobalançopatrimonialem31
dedezembrode2012easrespectivasdemonstraçõesdoresultado,doresultadoabrangente,dasmutaçõesdopatrimôniolíquidoedosfluxosdecaixa,paraoexercíciofindonaqueladata,assimcomooresumodasprincipaispráticascontábeisedemaisnotasexplicativas.Responsabilidadedaadministraçãosobreasdemonstraçõesfinanceiras:AadministraçãodaCompanhiaéresponsávelpelaelaboraçãoeadequadaapresentação
dasdemonstraçõesfinanceirasindividuaisdeacordocomaspráticascontábeisadotadasnoBrasiledasdemonstraçõesfinanceirasconsolidadasdeacordocomasnormasinternacionaisderelatóriofinanceiro(IFRS),emitidaspelo InternationalAccountingStandardsBoard-IASB,edeacordocomaspráticascontábeisadotadasnoBrasil,assimcomopeloscontrolesinternosqueeladeterminoucomonecessáriosparapermitiraelaboração
dessasdemonstraçõesfinanceiras livresdedistorçãorelevante, independentementesecausadapor fraudeouerro.Responsabilidadedosauditoresindependentes:Nossaresponsabilidadeéadeexpressarumaopiniãosobreessasdemonstraçõesfinanceirascombaseemnossaauditoria,conduzidadeacordocomasnormasbrasileiraseinternacionaisdeauditoria.Essasnormasrequeremocumprimentodeexigênciaséticaspelos
auditoresequeaauditoriasejaplanejadaeexecutadacomoobjetivodeobtersegurançarazoáveldequeasdemonstraçõesfinanceirasestãolivresdedistorçãorelevante.Umaauditoriaenvolveaexecuçãodeprocedimentosselecionadosparaobtençãodeevidênciaarespeitodosvaloresedivulgaçõesapresentadosnasdemonstraçõesfinanceiras.Osprocedimentosselecionadosdependemdojulgamentodoauditor, incluindoaavaliação
dosriscosdedistorçãorelevantenasdemonstraçõesfinanceiras, independentementesecausadaporfraudeouerro.Nessaavaliaçãoderiscos,oauditorconsideraoscontrolesinternosrelevantesparaaelaboraçãoeadequadaapresentaçãodasdemonstraçõesfinanceirasdaCompanhiaparaplanejarosprocedimentosdeauditoriaquesãoapropriadosnascircunstâncias,masnãoparafinsdeexpressarumaopiniãosobreaeficáciadesses
controlesinternosdaCompanhia.Umaauditoriainclui,também,aavaliaçãodaadequaçãodaspráticascontábeisutilizadasearazoabilidadedasestimativascontábeisfeitaspelaadministração,bemcomoaavaliaçãodaapresentaçãodasdemonstraçõesfinanceirastomadasemconjunto.Acreditamosqueaevidênciadeauditoriaobtidaésuficienteeapropriadaparafundamentarnossaopinião.Opiniãosobreasdemonstraçõesfinanceiras
individuais:Emnossaopinião,asdemonstraçõesfinanceirasindividuaisacimareferidasapresentamadequadamente,emtodososaspectosrelevantes,aposiçãopatrimonialefinanceiradaCompanhiaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoseIdentificaçãoS.A.em31dedezembrode2012,odesempenhodesuasoperaçõeseosseusfluxosdecaixaparaoexercíciofindonaqueladata,deacordocomaspráticas
contábeisadotadasnoBrasil.Opiniãosobreasdemonstraçõesfinanceirasconsolidadas:Emnossaopinião,asdemonstraçõesfinanceirasconsolidadasacimareferidasapresentamadequadamente,emtodososaspectosrelevantes,aposiçãopatrimonialefinanceiraconsolidadadaCompanhiaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoseIdentificaçãoS.A.em31dedezembrode2012,odesempenhoconsolidado
desuasoperaçõeseosseusfluxosdecaixaconsolidadosparaoexercício findonaqueladata,deacordocomasnormasinternacionaisderelatório financeiro(IFRS)emitidaspelo InternationalAccountingStandardsBoard- IASBeaspráticascontábeisadotadasnoBrasil.Ênfase: Conformedescritonanotaexplicativa2,asdemonstraçõesfinanceiras individuais foramelaboradasdeacordocomaspráticascontábeisadotadasnoBrasil.No
casodaCompanhiaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoseIdentificaçãoS.A.essaspráticasdiferemdoIFRS,aplicávelàsdemonstraçõesfinanceirasseparadas,somentenoqueserefereàavaliaçãodosinvestimentosemcontroladas,coligadasecontroladasemconjuntopelométododeequivalênciapatrimonial,enquantoqueparafinsdeIFRSseriacustoouvalor justo Nossaopiniãonãoestáressalvadaem
funçãodesseassunto.Outrosassuntos:Demonstraçõesdovaloradicionado:Examinamos,também,asdemonstraçõesindividualeconsolidadadovaloradicionado(DVA),referentesaoexercíciofindoem31dedezembrode2012,preparadassobaresponsabilidadedaadministraçãodaCompanhia,cujaapresentaçãoérequeridapelalegislaçãosocietáriabrasileiraparacompanhiasabertasecomoinformaçãosuplementarpelasIFRSque
nãorequeremaapresentaçãodaDVA.Essasdemonstraçõesforamsubmetidasaosmesmosprocedimentosdeauditoriadescritosanteriormentee,emnossaopinião,estãoadequadamenteapresentadas,emtodososseusaspectosrelevantes,emrelaçãoàsdemonstraçõesfinanceirastomadasemconjunto.Auditoriadasinformaçõescontábeis, individuaiseconsolidadas,doexercíciofindoem31dedezembrode2011:Asdemonstrações
financeirasmencionadasnoprimeiroparágrafo inclueminformaçõescorrespondentesaoexercício findoem31dedezembrode2011,obtidasdasdemonstraçõesfinanceirasdoexercício findonaqueladata,preparadasoriginalmenteantesdareclassificaçãodescritanaNota2.24,aqual foiefetuadaparaalteraressas informaçõesfinanceirasde2011,apresentadasparafinsdecomparação.As informaçõeseosvalorescorrespondentesao
exercíciofindoem31dedezembrode2011,apresentadosparafinsdecomparação,foramanteriormenteauditadosporoutrosauditoresindependentes,queemitiramrelatóriodatadode8demarçode2012,oqualnãocontevenenhumamodificação. Comopartedenossosprocedimentosdeauditoriadasdemonstraçõesfinanceirasdoexercíciofindoem31dedezembrode2012,examinamostambémareclassificaçãodescritanaNota2.24
quefoiefetuadaparaalterarasdemonstraçõesfinanceirasdoexercíciofindoem31dedezembrode2011,apresentadasparafinsdecomparação.Emnossaopinião,talreclassificaçãoestáadequadamenteapresentada,emtodosseusaspectosrelevantes,emrelaçãoàsdemonstraçõesfinanceirastomadasemconjunto.Nãofomoscontratadosparaauditar,nemaplicarquaisqueroutrosprocedimentossobreasdemonstraçõesfinanceirasda
Companhiareferentesàscifrasde2011e,portanto,nãoexpressamosopiniãonemnenhumaformadeasseguraçãosobreasdemonstraçõesfinanceirasdoexercíciofindoem31dedezembrode2011.RiodeJaneiro,25demarçode2013.DELOITTETOUCHETOHMATSU-AuditoresIndependentes-CRC2SP011.609/O-8“F”RJ;PauloRobertoMarquesGarrucho-Contador-CRC1RJ052.813/O-1.


