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Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagao S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas: Apresentamos o Relatdrio da Administracéo e as Demonstragdes Financeiras da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificago S A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, acompanhados do parecer dos Auditores Independentes. Comentarios da Administragao: Mais uma vez nos dirigimos aos nossos acionistas e ao mercado para prestar
contas e comentar os resutados do ano que passou. Com o EBITDA ajustado de R$ 56,3 milhdes no 4712, atingimos no ano de 2012 um EBITDA de R$ 221,3 milhGes, 10,4% superior ao obtidoem 2011, ainda que com as perdas decorrentes doinicio das operagdes da Valid Certificadora que totalizaram R$ 10,1 milhGes, visto que consideramos apenas 0 1712 como néo recorrente. Se compararmos o resultado de 2012 com o reporta-
doem2011, quando haviamos desconsiderado os resultados obtidos pela Certificadora, teriamos obtido um crescimento organico de 15,4%. Em 2012, vivenciamos muitos desafios, oportunidades e conquistas que merecem aqui ser comentados: O ano foi pautado por muitas dividas relativas ao mercado bancério: redugéo dos spreads, elevagéo das despesas com provisdes e incertezas sobre a expanséo da atividade econdmica, que
fizeram com que nossos principais clientes passassem por um periodo de transig&o, provocando umaredugé&o na demanda por nossos servigos e impactando os resultados da divisao de Meios de Pagamento. Entretanto, mais uma vez ficou comprovado a resiliéncia da Companhia, que mesmo diante destas oscilagdes, manteve um crescimento sélido e de dois digitos, resultado da eficiéncia na execugéo da sua estratégia de desenvol-
vimento, reforcando a consisténcia de nossos resultados ao longo dos anos. O ano de 2012 também foi marcado pela homologagéo da Valid como Autoridade Certificadora e, ainda que ndo tenha atingido os resultados propostos para 0 ano, firmou importante parceria com uma empresa que possui a capilaridade desejada para a distribuicao de certificados digitais no Brasil, fator este fundamental para o alcance das metas propostas. O
principal destaque doano de 2012 foi a entrada estratégica da Valid no mercado norte americano. No 2T12, investimos na aquisi¢ao da norte-americana PP Secure Solution, LLC, com ainteng&o de termos uma plataforma nos EUA para oferecermos as solugdes Valid para o maior mercado consumidor do mundo. Sete meses depois, em novembro, dando continuidade a estratégia de posicionamento nos EUA, a Valid concluiu a aquisi-
caodosativos daVVmark, Ince de suas afiliadas, liderreconhecida pela produgéo de cartdes e solugdes bancarias, pelomontante total de U$S 49,4 milhdes (free liabilties), reforcando a estratégia de crescimento da Companhia em outros mercados geograficos, ampliando sua atuagéo e agregando valor para seus shareholders e stakeholders. Esse movimento de aquisigdes posiciona a Valid como a 42 maior produtora de cartdes plésticos

domundo (The Nilson Report— Outubro de 2012), permitindo sua atuagéo em importantes mercados em crescimento, incluindo os de pagamentos com SmartCards EMV que irdo acontecer nos EUA nos préximos anos. A entrada neste mercado representa um investimento consistente em nossa estraté

ia de crescimento de longo prazo, pois tudo indica que 0 mercado americano tera papel importante no desenvolvimento do nosso

negécio nos préximos anos. Coma aquisicao da VMark, somos agora mais de 6 mil pessoas entre Brasil, EUA, Espanha e Argentina, trabalhando com o mesmo objetivo: levar aos nossos clientes amelhor e mais completa oferta de servigos existente no mercado. Ao longo do ano, a Companhia distribuiu R$ 109,7 milhdes em dividendos e juros sobre capital préprio, mantendo o compromisso com seus acionistas de buscar uma estrutu-
rade capital justa e eficiente, sem comprometer os seus resuttados futuros. Por fim, continuaremos direcionando nossas energias para a estratégia de inovag&o e crescimento orgénico e via aquisigdes, tendo sempre como foco o reforgo do nosso core business, trabalhando para a criagao de valor aos nossos acionistas e para o mercado em geral, e mais uma vez agradecemos a confianga depositada no nosso ime. A Administrag@o.
Sidney Levy - Presidente do Conselho de Administragéo; José Roberto Mauro - Diretor Presidente. Relacionamento com os Auditores Independentes: A politica da Companhia com relag&o aos auditores independentes na prestagéo de servigos ndo relacionados a auditoria das demonstragdes financeiras fundamenta-se em principios que preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-se no fato de que o auditor ndo
deve auditar seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais, advogar por seu cliente ou prestar quaisquer servigos que possam ser considerados restritos segundo as normas vigentes. A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela Companhia para a prestagao de servigos de auditoria extema relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas referentes ao
exercicio de 2012. Nossos auditores independentes néo prestaram outros servigos profissionais além dos servigos de auditoriaindependente das demonstrages financeiras relacionados @ Companhia e suas controladas. Governanga Corporativa: A Companhia adota uma postura ética, responsavel e transparente na administragao dos negécios e busca aperfeicoar seu padréo de govemanga corporativa de acordo comas melhores
praticas de mercado com o objetivo de preservar o direito dos acionistas, por meio de um tratamento equitativo, claro e aberto. Paramelhorilustrar as boas praticas adotadas, a Companhia possui exclusivamente agdes ordindrias listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), possui um Conselho de Administragéo com sete membros sendo cinco deles independentes e segue o regulamento do Novo Mercado
daBM&FBOVESPA. O Novo Mercado € um segmento de listagem da BM&FBOVESPA destinado a negociagao de agdes emitidas por empresas que se comprometem, voluntariamente, com a adog&o das praticas de govemanca corporativa e divulgagéo de informagdes adicionais emrelagéo ao que € exigido pela legislago vigente. Responsabilidade Socioambiental: A Companhia criou um sistema de gestao proprio com base em
normas que estabelecem as boas praticas de qualidade e sustentabilidade comoalS09001, 1S027001, SA8000, ISO14001 e OHSAS18001 possuindo uma estratégia de negdcio pautada em temas relacionados ao desenvolvimento sustentavel sendo 0 mais importante deles, o tratamento ético destinado as relagdes de trabalho com seus colaboradores. A Valid mantém o Sistema de Gestéo de Responsabilidade Social em trés uni-
dades de sua operacdo, sistemaesse que assegura que nossa companhia utiizamatéria prima de fontes controladas e de florestas manejadas de forma ecologicamente adequada, socialmente justa e economicamente viavel na fabricagao de produtos certificados. Adota uma politica de responsabilidade ambiental que abrange o tratamento de efluentes, o monitoramento de emisséo de gases e a destinagéo correta de residuos industriais
eimplementa e incentiva seus colaboradores em vérios projetos que promovemo bem-estar soual a dlssemlnagao da cultura brasileira e desenvolvimento educacional de criangas e jovens pelo Brasil, tais como: Gol de Letrinhas com a Fundagéo Gol de Letra, Projeto Horizonte coma ONG Luar, Vantagens de Permanecer na escola e Economia Pessoal com a ONG Junior Achievement, além de patrocinios culturais aos fimes Capitaes

de Areia de Jorge Amado e Didrio de Tati de Heloisa Périssé, entre outros. A aCa

ACompanhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho obrigam-se aresolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicagéo, validade, eficacia, interpretagéo, violago e seus efeitos das disposigdes contidas

no Contrato de Participagéo no Novo Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por Abes, nas normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Relatdrio da Administragéo, Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissérias e no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este titimo Regulamento. Agradecimentos: Reconhecendo que os resultados alcangados pela Valid S.A. em 2012 s&o fruto do esforgo, empenho, apoio e profissionalismo de todos que de alguma forma estéo relacionados ao nosso negécio, a Companhia gostaria

de agradecera todos os colaboradores, acionistas, membros do Conselho de Administragéo, clientes e fomecedores.

Balancos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 (Em milhares de reais

Demonstracéo do resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
311212012 311212011 311202012 311212011 o 3120012 _ 317122011 — 317122012 3111202011 ) - S N i T 1 T
Afivo 383,081 325,626 1108581 oi5601  Passivo circulante 209.717 171.436 282.810 222044 | Receita de vendas liquida (Nota 26) 599.980 593.365 937.139 873.919
Afivo circulante 500 20518 193 46729 Fomecedores 29.116 36.021 66.546 62951 | Custosdas mercadorias e servigos (Nota 27) (448.787) (463.476) (659.560) (628.791)
vo circulal ! : - - - Débitos com partes relacionadas (Nota 17) 130 2 - - | Lucrobruto o 151.193 129.889 211519 245128
Caixae equivalentes de caixa (Nota4) 30.758 124236 117.640 171780 Empréstimos, financiamentos, debéntureseleasingapagar(Nota 13) 138,654 76.974 138.967 77674 | Receitas (despesas) operacionais
Contas a receber de clientes (Nota 5) 89.897 88.280 177.007 153504 Salérios, provisdes e encargos sociais arecolher 33977 31.747 47534 38949 | Despesas oomvvgndqs (Nota 27) (33462) (35.058) (59.315) (56.401)
Proviséo para perdas sobre crédito (Nota 5) (593) (605) (1.158) (976)  Impostos, taxas e contribuicGes a recolher (Nota 14) 5.750 14199 12612 28235 | Despesasadministrativas (Nota27) (35.823) 30.661) (39.341 (83712)
Créditos com partes relacionadas (Nota 17) o7 2821 - - Parodlamento de débitos fiscais (Nota 15) - - 467 879 | Quras recefas(despesas) operacionai. iidas o ) (1670 @ie
mpostosarecuperar (Nota6) 3955 19187 10673 3467  Dividendos ejuros sobrecapitl proprioapagar : 10798 ; 10798 [ Restadode equivaéndapatimonil (Nofa 1) it B ez 1sat0
Estoques (Nola 7) 72218 73562 107619 100253 Demvaivos(NoiaZ3) 3 ; S i | Recoios ooncaiias (N 28y oo nancelras ‘ ' ' :
Divicond ber (Nota 17 25057 1289 100t Outras contas a pagar 2087 1673 16.681 3758 | Receitas financeiras (Nota 28) 8.767 8292 13474 15.344
Widendos areceber(Nola 17) - g | * Passivo ndo circulante 160.915 151.080 313322 189.347 | Despesas financeiras (Nota 28) (20.587) (22:884) (21.201) (25641)
QOutras contas a receber 14.09% 5214 21570 4414 Fomecedores - 1515 147 2453 lucro 123431 116.605 152.503 145413
Aplicagbes financeiras — caixa restrito (Nota 8) 2661 - 2661 - Empréstimos, financiamentos, debéntures eleasingapagar(Nota13) 151,667 136,000 263.799 136,000 | Impostode renda e contribuiggosocial comentes (Nota 21) (13.924) (8.860) @1.774) (29145
Despesas antecipadas 1444 3264 4833 6151  Parcelamentode débitos fiscais (Nota 15) - - - 1643 | Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 21) (6.678) 4075 (7.900) (4.448)
Afivo niio circulante 643,491 505.308 666,642 448308  Provisdes (Nota 16) o 8473 11524 13508 22293 | Lucro liquido do exercicio 102.829 111.820 102.829 111.820
Realizavel alongo prazo 138,882 19113 149826 20166 Impostode rendae contibuiZosocial diferidos (Nota 10) - - 29823 19963 | Resuitado poragéobasicoe diluido 18527 20545 18527 20545
<t i Contas apagar-aquisicio de empresas - 4.000 4.000 “As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.”
Depdsitosjudiciais (Nota 9) 16.300 8611 20952 12279 by -
Impostosarecuperar (Nota6) 5140 i 8534 3555  Derivativos (Nota23) 5% - 59 - Demonstragao dos resultados abrangentes dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012¢ 2011 (Emmilhares de reais)
PO P o " ' g Outras contas apagar — 182 2041 145 2995 Controladora Consolidado
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 10) 3824 10.502 15.145 13185 Patriménio liquido (Nota 18) 512449 503.310 512449 503310 T2R012 201 22012 32001
Outras contas a receber 4733 - 4932 147 Capital social 360.000 360.000 360.000 360.000 | | yero liquido do exercicio 102.829 111.820 102.829 111.820
Créditos com partes relacionadas (Nota 17) 8622 - - - AgBesemtesouraria (4.346) (7.485) (4.346) (7483 | Outros resitados abrangentes ' ’ ' '
Aplicagdes financeiras — caixarestrito (Nota 8) 100.263 - 100.263 - Reservasdecapital 6670 6.111 6670 6111 Diferengas cambiais sobre converséo deinvestimentos no exterior 1532 2775 1532 2775
Investimentos (Nota 11) 297003 307.659 459 3429 R?Sffvas de'“ffgs 4 . 13?8;; 79,-52017 13?3;; 79-5207“7 Total de resul do 104.361 114,595 104.361 114,595
Imobilizado (Nota 12) 199,951 172252 340062 2750 Hustesacumiadosdecomversio . (504 . (504) “As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragées financeiras.”
" posta de distribuicao de dividendos adicional 18.486 65911 18486 65911
Intangivel (Nota 11) 76585 6.284 172.15 168963 Total do passivo e patriménio liquido 883.081 825.826 1.108.581 915.601 Demonstracéo do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 (Em milhares de reais)
“As notas explicativas s&o partes integrantes das demonstracdes financeiras.” Controladora Consolidado
Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido (Controladora e Consolidado) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 (Em milhares de reais) Receitas 31’;%?8;2 31’;@?&% 3}/(1)%/122%% 31/%82.2:1310
% Resenasdelioros @ e Propostade Vendas de mercadorias & senvigos, iquidas de devolugdes 686248 680038 1062747 996 922
Capital Agoesem outorga venda de agbes Reservapara  resultados Lucros distribuicao de divi- gutragreoenas das sobre crédi 7'75228 ‘1%(2) 9'17910 1 '43
. social fesouraria reconhecida _emtesouraria_Reservalegal _investimento abrangentes _acumulados __Total _ dendos adicional __Total | 1 0V APe et XSRS (260, §13)) (297.341) r 7(40; 454.986)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 orbrutodeRS 1187200803 30000 (7485 61 - B 56% (504) : 739 et M0 | Custos das mercadorasesenios (24313 (268710) (72304 (39735))
Agg:;”:;‘fesgugn:(f‘h‘&saj doonas propostos (valorbruto de R§ 1,1872 por agéo) 2739 : 559 : : : : 2608 @311) €83 | Vitereis, energia, senvigos deterceios eoutos (36.005) (28631) (75436) (57633
Diferen bizis sobre investi ) ) B B N ) B . y : Valor adicionado bruto 433.606 383.249 624.126 543.444
Igas cambiais sobre investimento no exterior (Nota 11) 1532 1532 1532 D i 22799 21,048 33,182 27203
Lucroliguido doexercico : : : : - - 102829 102829 10289 | s auidop | ot St oo oo
Destinagéo dolucro do exercicio ::::: i li ” a v : " : '
Constituicdo de reserva legal - - - - 5142 - - (5.142) - ARl
Constituicéo de reserva parainvestimento - - - - - 46.192 - (46.192) - - Eﬁ!ﬁ;ﬁ%ﬁ:ﬂ%ﬂ}gsalenaa pafrimonial 5%%; eg% 1?32(733 1 g%
Dividendos (valorbrutode R$0,0845 por agao) e - (4692 (4852) | Valor adicionado total a distrbuir 471.886 438147 608481 535432
Dividendos (valor bruto de R$ 0,280 por ago) i : - - - : : (15546)  (15.546) (15546) | Distribuigo do valor adicionado 471886 438147 608.481 535432
ros sobre capilpéprio(velorbutode RS 0 2300 por agéo) : : - : : : ﬂggg ggzgg; was 27 | Pessoale encargos (exceto INSS) 181622 176285 231439 199,686
videndos adicionais - - - - - - X : - - o di Y - ; y
Saldos em 31 de dezembro de 2012 360000 (4345 6111 559 BIB 101888 1028 - 4093 ade  Sr2a9 | Remuneraciodicl faoeet 1 1eres A
Saldos em 31 de dezembro de 2010 260000 (1199) 6411 - 17.990 166.956 (3.219) 446579 8471 455050 | CEeIC0S 10500 10383 e 12237
Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio adicionais propostos (valor bruto de R$ 0,052 por agéo) - - - - - - - - - (8471) (8471) Impostos, taxas e contribuicdes 130,086 119833 217,053 189770
Aumento de czpital comreserva 1000 - : : : (o0 : : ; : o | Fodorais ? 115011 95541 172370 14729
Acbes emtesouraria(Nota 18) ) - (6.286) - - - (16.790) - - (23.076) - (23.076) Estaduais 7712 6988 23169 20658
Diferengas cambiais sobre investimento no exterior (Nota 11) - - - - - 2775 - 2.775 - 2.775 Municioai 16.363 17304 21514 21820
Lucroliquido do exercicio - - - - - - 111820 111820 111820 | ponapas . 8340 30500 57960 54168
Desinagiodolucrodoexercicio Juros ; 20587 22884 27201 25641
Consiuigiodereservalegal : : : 551 ; : (5591 : Aluguéis 27762 7325 20,959 8515
Sonsiicao dereservaparainvesiimento : : : : 5530 : B eim (6417 | Remuneraéodecapitas proprios 102829 11,820 102829 111820
Ui bre capital prépri ) B B R R R 28671 8671 . 8671) | Jurossobrecapital proprio 12771 28671 127171 28671
wossobrecapiapropio (sert) - (2867 (@B871) | Diidendos 20238 6117 20238 6117
Dividendos/Juros sobre capital proprio adicionais - - - - - - - (65911)  (65911) 65.911 - L ik 69.820 77032 69.820 77032
Saldos em 31 dezembro de 2011 360.000 (7.485) 6111 - 23.581 55.696 (504) - 437.399 65911 503.310 ucroretco ns " das d i : :
“As notas explicativas s&o partes integrantes das demonstragdes financeiras.” notas explicafivas séio pertes integranies das emo”s“ag’oes ranoeirss.”
— — - - - — D a0 dos fluxos de caixa d
Notas explicativas as demonstracdes financeiras 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Informagdes sobre a Companhia: A Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A. (*Valid” ou ! impostos sobre vendas exceto: * quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos néo forem recuperéveis junto as findog om 1o derpiro e 212 201 E;mhzr:fade reals Consolidado
“Companhia’), com sede na Avenida Presidente Wilson, n° 231 - 16° andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American , autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, 22012 3111202011 31122012 3121201
Banknote Corporation adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servigos graficos de seguranga que atuavano ! conformeo caso; *quando os valores areceber e apagar foremapresentados juntos com o valor dosimpostos sobre vendas; e *ovalorliquido | - pyyxo g das ativi 98.860 83073 152.452 157.020
mercado brasileiro ha quase 50 anos. A Companhia tem por objeto social, principalmente a indstia grafica em geral,induindo impressos de 1 dosimpostos sobre vendas, recuperdvel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. 28 | |,y liguido do exercicio 102829 111820 102829 111820
seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive elefronica, industria de cartdes plésticos, magnéticos e indutivos e codificagdo de ¢oes: ACompanhiaoutorgouaos conselheiros, diretores, gerentese empregados eleitos Ajustes por i ’ i ’
cartbesedesenvolvimento,implantacfoe execugéodeprojetosdegerenciamentoeletronicode documentos. ACompanhiaatendetantoadiientes 1 como parllupantesdoprograma asopgdesdecomprasdeagbes, asquais somente poderao serexercidasapos prazosespecificos decaréncia. Depreciacio 19.869 17,688 30131 23843
dosetor privado quanto dossetor piblico, oferecendo produtos e servigos que indluem caracteristicas, processos e tecnologias antiftaude e que | Essas opgdes sao calculadas durante os seus respectivos periodos de caréncia, com base nos valores das opgdes, determinados pelométodo Amortzagio 2030 3360 3051 3360
dificultam a falsificagéo. A Companhia tem entre seus principais clientes grandes instituioes financeiras, empresas de telecomunicagdes, bem  deavaliagdo Black-Scholes nas datas dos programas (vide detalhes naNota 25). 291 :a) Ativosfi Reco- | provisges @ 051) 632 @ '785) @ 952)
0ormo govemos estaduais e agéncias pliblicas. Os produtos oferecidos Incluem cartGes de crédito e de débito, cartoes telefonicos pre-pagose | nhecimentoinicialemensuragao: Afivos financeiros séoclassificados comoativos financeiros avalorjusto pormeiodorestitado,empréstimos | proyiszo para perdas sobre créditos ) (130) 71 “(54)
indutivos, carteiras de habiltagao, mpressos de seguranga, carteiras de identidade e processamento e emisséode documentos comimpressos 1 e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados comoinstrumen- | - proyiszio para obsolescéncia 4174 . 4174 .
desegurancaeprevencéoaraudes, logisticade documentosegestéode suprimentode produtosgrficos, smartcards, selos, confactlesscards, | tos de hedge eficazes, conformeasituagéo. A Companhia determinaa dlassificagéo dos seus ativos financeiros nomomentodoseureconheci- | jmoasto de rendae contribuigio social diferidos 6678 (4.075) 7.900 4448
certficados digtais, cheques, extratos bancérios e contas de servigos de utiidade publica. Em 12 de abri de 2006, a Companhiaobteve oregistro . mentoinicial, quando ele se toma parte das disposiodes contratuais do instrumento. Afivos financeiros séo reconhecidos inicialmente 20 valor | Ganho na compra vantajosa o o (965) o
de companhia aberta juntoa Comisso de Valores Mobilirios (‘CVM'), passandoaintegrar o Novo Mercado da Bolsa de Valores do Estadode | justo, acrescidos, nocaso de nvestmentos ngo designados a valorjusto por meio doresuitado, dos custos de transagéo que sejam diretamente | - Eqyjvafgncia patrimonial (52312) (67.654) (4.063) (3:847)
SéoPaulo-BM&FBOVESPA. Em8de outubrode 2010, aCompanhiateve suadenominagéo social alterada de “American Banknote S.A."para 1 atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, | ros sobre debéntures 17095 21432 17513 21432
“Valid SolugBes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagéo S.A.”. A Companhia autorizou a concluséo da preparacéo ! dividendosarecebere outras contas areceber. Mensuragao subsequente: Amensuragéo subsequente de ativos financeiros dependedasua | perivativos ‘596 L 596 T
destas demonstragdes financeirasem 22 de margo de 2013 2. Politicas contébeis : As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, 1 classificagéo, que pode serda seguinteforma: Ativos financeiros avalorjusto por meio do resultado: Ativos financeiros a valorjusto pormeio Variagdes nos ativos e passivos (29.969) (25699) 3162 (33.056)
foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na ! doresultadoincluemativos financeiros mantidos paranegociagéoeativos financeiros designadosnoreconhecimentoinicialavalorjustopormeio | - contas areceberde dientes 1043 (20'180) 4072 (27'590)
preparag&o das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base nojulgamento da Administragéopara 1 do resultado. Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Impostos arecuperar 10092 (5'372) 16515 (7'292)
determinagéio do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas ! Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou Estoques 2807 (4'874) 7175 (15'234)
incluema selegdo de vidas Uteis do ativoimobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagéo dos ativos financeiros pelo valorjusto 1 perdas reconhecidos na demonstragéo do resuitado. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros ndo deriva- Depositosjudiciais 7 689) (3’327) @ 673) (4'452)
€ pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagéo da proviséo para devedores duvidosos, assim como ! tivos, com pagamentos fixos ou determinaves, néo cotados em um mercado ativo. Apos a mensuragéo inicial, esses afivos financeiros &0 | - 0 tras contas a receber (20'91 2) (8'289) (17'766) (7'1 16)
da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provisGes, inclusive para contingéncias. A liquidagéo das transagdes envolvendo  contabilizados ao custo amortizado, utlizando o método de juros efefivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reduggo ao valor recuperdvel. | - Fomecedores (10.000) 15681 ('703) 26.108
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragbes financeiras devido ao tratamento probabilistico ! O custo amortizado é calculado levando em consideragéo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos. Aamortiza- | - saiarios provisdes e encargos sociais arecolher 4584 5097 10.686 6.873
inerente ao processo de esfimativa. A Companhia revisa suas estimativas  premissas pelo menos anuaimente. As demonstracbes financeiras 1 g&odométodo dejuros efefivos é incluida nalinha de receta financeira na demonstragéo de resittado. As perdas por redugéo ao valorrecupe- | - postos; taxas e contribLigdes arecolher 9.848 10166 24,007 31.859
individuais foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, que compreendem as ! rével séo reconhecidas como despesafinanceirano resultado. Investimentos mantidos até o vencimento: Afivos financeiros ndo derivativos Pagameﬁto delReCSLL (18297) It 516) (39 '735) (32 '168)
normas da Comiss&o de Valores Mobiliarios (‘CVM") e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (‘CPC"), e que diferem 1 com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver | o jros contas a pagar (1445) (3'085) 7500 (3'894)
dasnormasintemacionais de contabilidade emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board—IASBsomente noque serefere aavaliaggo 1 manifestado intengéo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apbs a avaliagdo inicial, os investimentos mantidos até ovenci- | - caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 68.801 57.374 155,614 123964
dosinvestimentosem controladas, coligadas e controladas em conjunto pelométodo de equivalénciapatrimonial, conforme requeridopeloICPC - mento séo avaliados ao custo amortizado utiizando o método da taxa de juros efefiva, menos perdas por redugéo ao valor recuperavel. Ativos | - Fjuxos de caixa das atividades de 4 : : : ’
09-Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagéo do Métodode Equivaléncia ! financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponivels para venda séo aqueles ativos financeiros néo derivativos que néo séo Aquisico de imobilzado (24.013) (28.262) (37.217) (38.564)
Patrimonial (‘1CPC 09'),enquanto que de acordo com s nomasintemacionais de contabilidade seria custo ou valorjusto. As principais préticas 1 dlassficados como: (a) empréstimos erecebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) tivos financeiros pelovalorjustopormeio | - Aqisiczo de investimentos e intangjvel (4 391) 8672 (5 770) (2370)
contabes aplicadas na preparagéo destas demonstragdes financeiras consolidadas estéio divulgadas a seguir. 2.1 Base de consolidaggo: | doresultado. Apés mensuraggo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo mensurados a valor justo, com ganhos e perdas noreali- | - pividendos recebidos 14500 35178 2700
As demonstragdes financerras consolidadas incluem s operagbes da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas (coletivamente , zados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento, com exoecao das perdas por reduco | - apjicacso financeira—caixa restiito (102 924) L (1 02 924) '
denominadas “Grupo’), cuja participagéo percentual na data dos balangos é assim resumida: aovalorrecuperavel, dos uros calculados tiizando o método dejuros efefivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre afivos mo- |+ aqjsicao deativos da Vimark _ (104.216)
% de participagiio 1 netérios que s&o reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Quando o investimento € desreconhecido ou quando for determinada Aquisicio da Valid Solutions menos caixa liquido adquirido R R (2106) -
201 2011 ! perda por redugo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes | - Gaixafiqui d i tividadesdei (86.828) 15,588 (250.493) (33.234)
Valid Participagdes Ltda. (‘Valid Par”) 100 100 + devemserreconhecidos no resuftado. Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros: Umativo financeiro (ou, quandoforocaso,uma | - Fluxo de caixa das ativi defi : : ! '
CSB Transtex Chile S.A. (‘Transtex Chile”) (i)100 (i)100  parte de umativofinanceiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando: « Os direitos de receber fluxos de caixa | - pividendos pagos (89211) (12010) (89211) (12010)
Incard doBrasil Ltda. (‘Incard”) (i) 50 (i)50 1+ doativo expirarem; » O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagéo de pagar integraimente | s sobre capital proprio pagos (20510) (28734) (20510) (28.734)
Interprint Ltda. (‘Interprint’) 100 100 ! osfluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de ‘repasse”; e (i) O Grupo transferiu substancial- Agdes em tesouraria 1344 (23'076) 1344 (23'076)
Valid Certificadora Digital Ltda. (‘Certificadora’) (i) 100 (ii)y100 + mente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (i) o Grupo n&o transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios refativos ao Pagamento antecipadoleasing 6 281) - 6 281) o
Valid Soluciones Tecnoldgicas (*Valid Espanha’) 100 100 | ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo. Quando o Grupo tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de umativooutiverexe- | - pebantures 130,000 100.000 130,000 100,000
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A. (*Valid Argentina”) (i)100 (11100 + cutado umacordo de repasse, € néo tiver transferido ou reido substancialmente todos os riscos e beneficios refativos ao afivo, um ativo é reco- Pagamento de debéntures (72'000) (72600) (72! 000) (72.[']00)
Trust Administragéo e Participagdes Ltda. (‘Trust)) 100 100 ' nhecido naextensao do envolvimento continuo do Grupo com o ativo. Nesse caso, 0 Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo Pagamento dejuros sobre debéntures (19.883) (20649) (19.883) (20649)
Valid USA, Inc. (*Valid USA") iv) 100 - 1 fransferidoe o passivoassociado sdo mensurados combase nosdlrerloseobngaooesqueoGrupomanteve Oenvolvimentocontinuonaforma | - Financiamentos o e 12.000 o
Valid Secure Solutions, LLC (*Valid Solutions”) iv) 100 - ! deumagarantia sobreoahvotransfendoemenst_;rado pelovaloroontabl\onglnal doativooupela ma)ﬂma contraprestagao que puder serexigida Pagamento dejuros sobre financiamentos _ _ (143) _
() Participagiodiretaeindireta. (i) Participagaoindi ésdalnterprintLtda. (i) Empresaconsfituidaem2011. (v) Participagdoindiretaatravés 1 daCompanhia, dos dois o menor. b) Passivos i inicial : Passivos financeiros séo dassficados | - Emprastimos - - 100.132 -
daValidEspanha. As controladas sio ntegralmente consoldadas a art da data de aquisicéo, sendo estaa datana quala Companhia obtém | Como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, emprésiimos  financiamentos, ou como derivativos dassficados como nsir- | i liquido pelas atividades de fi (75.541) (56.469) 36.448 (56.469)
o controle, & continuama ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As demonstrages financeiras das controladas séo + mentosdehedge, conformeocaso. O Grupodeterminaa classificagdodosseus passivos financeirosnomomentodoseu reconhecimentoinicial. | - Ajustes acumulados de conversao ! ! 4291 2775
elaboradas para o mesmo periodo de divulgagao que o da controladora, utiizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldosintragrupo, | Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos ¢ financiamentos, sao acrescidos do custo datran- 50) do caixa e tes de caixa (93.478) 16493 (54.140) 32,036
receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transagdes intragrupo s&o eliminados por completo. O investimento que:a 1 Sagdo diretamente relacionado. Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fomecedores, outras contas a pagar, empréstimos | - sajdos do caixa e equi de caixa
controlada direta Interprint possuina coligada Multidisplay Comércio e Servigos Tecnolégicos S.A. (‘Multiisplay’) € contabiizado pelométodo | € financiamentos e debéntures. Mensuragao subsequente: Amensurago dos passivos financeiros depende da sua dlassificagéo, que pode | - No inicio do exercicio 124236 107.743 171.780 139.744
daequivalénciapatrimonial. Uma coligada é umaentidade sobre aquala Companhiaexercainfluéncia significativa, masnaoocontrole, e, sendo + Ser da sequinte forma: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros a valor justo por meio doresultado | - No fim do exercicio 30.758 124.236 117.640 171.780
assim,ndoé consolidada. Considerandoaexisténciadeacordosdeacionistas paraaadministragéiocompartihadadalncard, suasdemonstragdes ; incluem passivos financeiros para negociagdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resutado. (redugao) d lentes de caixa (93.478) 16493 (54.140) 32,036

financeiras foram consolidadas proporcionalmente com base no respectivo percentual de participagao. As rubricas sumarizadas do balango
patrimonial e da demonstragéo do resuitado da controlada em conjunto Incard, incluida na consolidagéo, depois de aplicadas as proporgdes de
participagdes aciondrias, so assim resumidas:

Incard

31122012 31122011
Ativo
Ativo circulante 22.8% 30624
Ativo ndo circulante 10.001 6.385
Total do ativo 32.897 37.009
Passivo e patrimnio liquido
Passivo circulante 11.567 15537
Passivo ndo circulante 1.730 954
Patrimdnio liquido 19,600 20518
Total do passivo e patriménio liquido 32.897 37.009
Receita liquida de vendas 40.802 43734
Custo das vendas (35.634) (32 086)
Lucro bruto 5168
Receitas (despesas) operacionais, liquidas (1.881) (1 710)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (2193) (49)
Imposto de renda e contribuicéo social (2012) (2.941)
Lucro liquido do exerclclo (918)

a1 Combinagdes d

22C apartirde 1°deji de 2009: Combinagdes de negdcios sao: oontab|l|zadas
ufiizandoométodode aquisigao. Ocustodeuma aquisicdoémensuradopela somada contraprestagZo transferida, avaliadacom base novalor
justonadatade aquisicdo, e o valor de qualquer participag&o de ndo controladores na adquirida. Para cada combinagdo de negécio, a adquiren-
te deve mensurar a participagéo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagéo nos ativos liquidos identifi-
cados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Ao adquirirum ne-
gécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e alocé-os de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condigdes pertinentes na data de aquisicéo. Inicialmente, 0 4gio & mensurado como sendo o
excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos as-
sumidos) e, caso seja inferior, é registrado como ganho por compra vantajosa no resultado do exercicio na data de aquisicéo. Apds o reconheci-
mentoinicial, 0 agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperével. Para fins de teste do valor recu-
peravel, 0 4gio adquirido em uma combinag&o de negécios &, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada uma das unidades geradoras de
caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagZo. 2.3 Investimento em coligada: O investimento da
Valid na coligada Multidisplay é contabiizado com base no método da equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a quala
Companhia exerca influéncia significativa. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada é contabilizado no ba-
lanco patrimonial ao custo, adicionado das mudangas apds a aquisicdo da participagao societaria na coligada. O 4gio relacionado coma coliga-
da éincluido no valor contabil doinvestimento, ndo sendo amortizado. A demonstracéo do resultado reflete a parcela dos resultados das opera-
¢des da coligada. Quando uma mudanga for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia reconhecera sua parcela nas
variagdes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido. Os ganhos e perdas ndo re-
alizados, resultantes de transagdes entre a Companhia e a coligada, séo eliminados de acordo com a participagdo mantida na coligada. A parti-
cipagéo societéria na coligada serd demonstrada na demonstragéo do resultado como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido
atribuivel aos acionistas da coligada. As demonstragdes financeiras da coligada séo elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacéo que a
Valid. Quando necessario, séo efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia. Apds a
aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel
sobre oinvestimento em sua coligada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se hé evidéncia objetiva
de que oinvestimento na coligada sofreu perda por reduc&o ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por
redugdoaovalorrecuperavel comoadiferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstragéo
doresultado. Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e reconhece o investimento neste momento
avalorjusto. Serareconhecida noresultado qualquer diferenca entre o valor contabil da coligada no momento da perda de influéncia significativa
€0 valor justo do investimento remanescente e resultados da venda. 2.4 Investimento em empreendimento controlado em conjunto: A
Validmantém participagéonaIncard, naqual os empreendedores mantémacordo contratual que estabelece o controle conjunto destainvestida.
AValid reconhece sua participagéo na Incard utilizando a consolidagéo proporcional. A Companhia combina sua participagéo nos ativos, passi-
vos, receitas e despesas da Incard, linha por linha, nas suas demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstragdes financeiras da Incard
s&o preparadas paraomesmo periodo de divulgacao da Valid. Os ajustes sdo efetuados, quando necessario, paraalinhar as politicas contabeis
comasadotadas pela Companhia. Ajustes séo efetuados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com o objetivo de elimi-
nara participacdo da Valid nos saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos € perdas néo realizados sobre ransagdes entre a Companhiae
aIncard. Perdas em transagdes sdo reconhecidas imediatamente se a perda fomece evidéncias de redugéo do valor realizavel de ativos.
Quando ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida ndo se tome controlada ou coligada, a Valid passa a mensurar esse
investimentoavalorjustoapartirde entédo. Nomomentoda perdade controle conjunto, seré reconhecidanademonstragodoresultadoqualquer
diferenca entre 0 valor contabil do antigo empreendimento e o valor justo do investimento, bem como eventuais resultados da venda deste em-
preendimento. Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa, sera contabilizado como investimento em uma coligada,
conforme descrito anteriormente. 2.5 Ci a0 de moeda ira: As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, séo
apresentadas em reais (R$), que & amoeda funcional da controladora. Cada entidade do Grupo determina sua propria moeda funcional, e na-
quelas cujas moedas funcionais sdo diferentes doreal, as demonstragdes financeiras séo traduzidas para oreal, ativos € passivos pela taxafinal
eoresultadopelataxamédia. a) Transagdes e saldos: As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cdmbioda
moedafuncional emvigorna data da transag&o. Os ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira séoreconvertidos & taxa
de cambio da moeda funcional em vigor na data do balango. Todas as diferencas séo registradas na demonstragdo do resultado. Itens ndomo-
netarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira séo convertidos utilizando a taxa de c&mbio em vigor nas datas das
transagdes iniciais. b) Empresas do Grupo: As demonstragdes financeiras das controladas Valid Argentina, Transtex Chile, Valid Espanha,
Valid USA e Valid Solutions, sediadas respectivamente na Argentina, Chile, Espanha e Estados Unidos, foram preparadas com base namoeda
funcional daqueles paises. Os ativos e passivos destas controladas no exterior séo convertidos para reais pela taxa de cambio dadata do balan-
60, eascormespondentesdemonstragdes doresultado séo convertidas pela taxa de cambiomédiadomés dadata das transagdes. As diferencas
cambiais resultantes da referida convers&o séo contabilizadas separadamente no patrimanioliquido. Nomomento da venda de uma controlada
noexterior, ovalordiferidoacumuladoreconhecidonopatriménioliquido, referente aessacontroladanoexterior, é reconhecidonademonstragéo
do resultado. Eventual &gio na compra de uma controlada no exterior apds 1° de janeiro de 2009 e eventuais ajustes a valor justo dos valores
contabeis dos ativos e passivos resultantes da aquisigéo sao tratados como ativos e passivos da controlada no exterior e convertidos na data do
fechamento. As diferencas cambiais resultantes da conversao do &gio na compra de uma controlada apos 1° de janeiro de 2009 séo contabili-
zadas no Patrimdnio Liquido. 2.6 Reconhecimento da receita: Areceitaé reconhecida na extensao emque for provavel que beneficios econd-
micos ser&o gerados para 0 Grupo e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita  mensurada com base no valorjusto da con-
traprestag&o recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. O Grupo avalia as transagdes de receita de
acordo com os critérios especificos para determinar se esté atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como prin-
cipal emtodos 0s seus contratos de receita. Os critérios especiﬁcos, aseguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de
receita: Venda de produtos: A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega. Receita de juros: As reoenas e despesas dejuros séore-
conhecidas pelométodo dataxa efetiva de juros narubrica de receitas/despesas financeiras. 2.7 Imp I

social-correntes: Ativos e passivos tributarios correntes do iltimo exercicio € de anos anteriores sdo mensurados ao valor recuperavel espe»
rado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante séo aquelas que estdo
emvigorou substancialmente emvigornadatadobalangonos paises em que.a Companhia opera e gerareceita tributavel. Inpostos diferidos:
Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos € seus valores contabeis.
Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios néo utiizados, na ex-
tensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas. O
valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extenséo em que ndo é mais provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis para permitirque todo ou parte doativo tributério diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos e passivos
séomensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas deimposto (e lei tributria) que foram promulgadas na data do balango. Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se
existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal € os impostos diferidos séo relacionados amesmaenti- +
dade tributada e sujeitos & mesma autoridade tributéria. Imposto sobre vendas: Receitas, despesas e ativos s&o reconhecidos liquidos dos |

Passivosfinanceiros sdoclassificados comomantidos paranegociagdoquandoforemadquiridos comoobjetivode vendanocurtoprazo. Ganhos
e perdas de passivos para negociagéo séo reconhecidos na demonstragéo do resultado. O Grupo nao apresentou nenhum passivo financeiro
avalorjusto por meio do resultado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Empréstimos, financiamentos e debén-
tures: Apds reconhecimentoinicial, empréstimos, financiamentos e debéntures sujeitos ajuros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utiizando 0 método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos. Desreconhecimento (baixa) de
passivos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financei-
roexistente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituigao ou alterado é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabes reconhecida na demonstragéo do resultado. c) Instrumentos financeiros - apre-
sentagdo liquida: Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se, houver um direito legal
corrente e executavel de compensar os montantes reconheddos e se houver a inteng&o de compensagéo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivosimultaneamente. d) ivativos: Osinstrumentos financeiros derivativos séo contratados comafinalidade
de reduzira exposico deri nsoo de mercado decorrente das variagdes nas taxas de cambio da divida em moeda estrangeira. Os derivativos sdo
inicialmente reconhecidos ao valor de mercado na data em que um contrato derivativo é celebrado e sdo subsequentemente mensurados ao
seu valor justo. Alteracdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sao reconhecidas diretamente no resuitado. Nestas
Demonstragdes Financeiras a Companhia e suas controladas nao fizeram uso da contabilidade de ‘hedge” (‘hedge accounting”) e) Valorjusto
deinstrumentos financeiros: O valorjusto de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é deter-
minado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balango, sem dedug&o dos custos de
transag&o. O valorjusto de instrumentos financeiros para os quais ndo hajamercado ativo é determinado utiizando técnicas de avaliagéo. Essas
técnicas podemincluir o uso de transagdes recentes de mercado (com iseng&o de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instru-
mento similar; anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliag&o. 2.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os
ativos e passivos monetarios de longo prazo s&o atualizados monetariamente e, portanto, estéo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a
valor presente de aivos e passivos monetérios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagéo as de-
monstragdes financeiras tomadas em conjunto. Parafins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculadolevando
em consideragao os fluxos de caixa contratuais € a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com
base nas analises efetuadas e namelhor estimativa da Administragao, a Companhia concluiu que 0 ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes & irelevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum
ajuste. 2.11 Agdes em tesouraria: Instrumentos patrimoniais proprios que sao readquiridos (agdes em tesouraria) s&o reconhecidos ao custo
e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na demonstragéo do resuitado na compra, venda, emiss&o ou can-
celamento dos instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferenga entre o valor contébil e a contraprestago é reconhecida
em outras reservas de capital. 2.12 Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo parainvestimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de caixa umaaplicagofinancei-
rade conversibilidade imediata em ummontante conhecido de caixa e estando sujeita a uminsignificante risco de mudanga de valor. Por conse-
guinte, uminvestimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses
oumenos, a contarda datada contratagdo. 2.13 Estoques: Os estoques sdoavaliados ao custo ou valor liquidorealizave!, dos doisomenor. Os
custos incorridos para levar cada produto & sua atual localizag&o e condigéo s&o contabilizados da seguinte forma: « Matérias primas - custo de
aquisigdo, de acordo com o custo médio. * Produtos em processo - custo dos materiais diretos e méo de obra e uma parcela proporcional das
despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos. O valor realizavel
liquido comesponde ao prego de venda no curso nomal dos negdcios, menos os custos estimados de conclus&o e os custos estimados neces-
sarios paraarealizagdo da venda. 2.14 Imobilizado: Ositens que compdem o ativoimobilizado do Grupo sdo apresentados ao custo, liquidode:
depreciagéo acumulada e/ou perdas acumuladas por redug@o ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobili-
zado sdo substituidas, o Gruporeconhece essas partes comoativoindividual comvida Util e depreciagao especifica. Todos os demais custos de
reparos e manutengao sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando incomidos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens sdo
revisados e ajustados, se necessario, na data de enceramento do exercicio. Depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida il do
ativo, ataxasanuaisquelevamemconsideragdoavidatiilestimadadosbens, comosegue:« Edificagdes—4%. * Maquinaseequipamentos—10%
a30%. * Moveis e utensilios— 10% a 20%. * Veiculos—20%. « Equipamento de processamento de dados —20%. Um item de imobilizado é bai-
xado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perdaresultante da
baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contbil do ativo) sdo incluidos na demonstragéo do
resultadonoexercicioem que oativo for baixado. O valorresidual e vida Util dos ativos € os métodos de depreciacdo séo revistos noencerramen-
to de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. 2.15 Intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente séo
mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagéo de negécios
comesponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimentoinicial, os ativos intangiveis s&o apresentados ao custo, menos amort-
zagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida Util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intan-
giveis com vida definida s&o amortizados ao longo da vida (itil econdmica e avaliados em relagéo a perda por redugéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicagéo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método de amortizag&o para um ativo intangivel com vida
definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida il estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizago, conforme o caso, sendo
fratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragéo do
resultadona categoriade despesa consistente comautilizagdodoativointangivel. Ativosintangiveis comvida Utilindefinidando sdo amortizados,
mas séo testados anualmente em relagéo a perdas por redugao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa.
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor
contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa do ativo. 2.16 Perda por redugao ao valor recupe-
ravel de ativos ndo financeiros : A Administrag&o revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunsténcias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.
Sendotais evidénciasidentificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagdo ajustando o
valor contabilliquido ao valorrecuperavel. O valor recuperavel de umativo ou de determinada unidade geradora de caixa  definido comosendo
omaiorentre o valorem uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descon-

tados ao seu valor presente, utilizando uma taxade desoonto antes dos |mpostns quer reﬂlta ocustomédio ponderado de capital paraaindistria
emque operaaunidade geradora de caixa. .17 Empré Asobrigagdes em moeda nacional sdo atua-

lizadas pela variagdo monetaria e pelas taxas efetivas de juros, incorridos até as datas dos balangos, de acordo com os termos dos contratos fi-
nanceiros, deduzidas dos custos de fransagdes incorridos na captagdo dos recursos. 2.18 Arrendamento: O Grupo como arrendatario: A
caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esté baseada em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos
especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugao. Arendamentos mercantis financeiros que
fransferem ao Grupo basicamente todos os riscos € beneficios relativos & propriedade do item arendado séo capitalizados noinicio do arenda-
mento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de amendamento mercantil.
Sobre o0 custo sao acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na fransagéo. Os pagamentos de aendamento mercantil
financeiro sao alocados a encargos financeiros e redugo de passivo de arendamento mercanti financeiro, de forma a obter taxa de juros
constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros so reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os bens arren-
dados sao depreciados aolongo da sua vida . Contudo, quando nao houver razoavel certeza de que o Grupo obteré a propriedade ao final do
prazo do amendamento mercanti, o ativo € depreciado ao longo da sua vida Uil estimada ou no prazo do arendamento mercantil, dos dois o
menor. Os pagamentos referentes aos amrendamentos operacionais sao reconhecidos como despesa pelométodolinear pelo periodode vigén-
cia do contrato, exceto quando outra base sistemética & mais representativa para refletir o momento em que os beneficios econdmicos do ativo
amendado séo consumidos. Os pagamentos contingentes oriundos de arendamento operacional sao reconhecidos como despesa no periodo
emque sdoincorridos. 2.19 ProvisGes: Geral: Provises séo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagéo presente (legal ounéo forma-
lizada) em consequéncia de um evento passado, e seja provvel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma
estimativa confidvel dovalorda obngagao possaserfeita. Adespesarelativaa qualquer provisdoé apresemada nademonstragdo do resultado,

liquida de qualquer reembolso. Provisdes para riscos trik civeis e trat O Grupo é parte de diversos processos judiciais €
administrativos. Provises séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que umassaida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda
inclui aavaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados extemos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identifi-
cadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 2.20 Participagéo nos resultados: A Companhia mantém programa de partici-
pagéo dos empregados nos resultados e registra, mensalmente, uma provisdo em fungéo das metas divulgadas aos seus colaboradores e al-
cancadasatéaqueladata, estandotaisvaloresregistrados comodespesas operacionaise custodasmercadoriasvendidas. 2.21 Demonstragdes
dos fluxos de caixa e do valor adicionado: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estéo apresentadas de acordo coma

“As notas explicativas s&o partes integrantes das demonstragdes financeiras.”

Deliberagdo CVMn°641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
(“CPC 03"), enquanto que as demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM
n° 557,de 12de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado (‘CPC 09°). 2.22

dei por As informagdes por segmentos operacionais s4o apresentadas de modo consistente como
relat6rio intemo fomecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela
alocagéo derecursose pelaavaliagéo de desempenho dos segmentos operacionais, 0 Conselho de Administracéo, responsave\ inclusive pela
tomada das decisdes estratégicas da Companhia 2.23 Novos p : a) Normas, interp e de
normas existentes que ainda néo estao em vigor e ndo foram pela Ci hia: O ( Grupo ndo adotou as
IFRS novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo adotadas: Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1°de janeirode 2013: «
IFRS 7 - Divulgagéo - Compensagao de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros - aumentam as exigéncias de divulgacao das transagdes
envolvendo ativos financeiros.  IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas - de acordo comaIFRS 10 existe somente uma base de
consolidagéo, ou seja, o controle. Adicionalmente, a IFRS 10 inclui uma nova definicéo de controle. < IFRS 11 - Negdcios em Conjunto - aborda
comoumacordo de participagéo, em que duas ou mais partes tém controle conjunto, deve ser classificado. * IFRS 12 - Divulgagdes de Participa-
¢0es em Outras Entidades - € uma norma de divulgagéo aplicavel a entidades que possuem participagdes em controladas, acordos de partici-
pacao, coligadas efou entidades estruturadas no consolidadas. « IFRS 13 - Mensuragéo do Valor Justo - apresenta uma fonte tinica de orienta-
&0 para as mensuragdes do valor justo e divulgagdes acerca das mensuragdes do valor justo. « Modificagdes as IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12
-foram emitidas para esclarecer certas regras de transigdo naaplicagdo dessas IFRS pela primeira vez. « IAS 19 (revisadaem 2011) - Beneficios
aEmpregados - altera a contabilizagéo dos planos de beneficios definidos e dos beneficios de resciséo.  IAS 27 (revisadaem 2011) - Demons-
tragdes Financeiras Separadas - reflete modificagdes na contabilizagéo de participagao néo controladora (minoritaria) e trata, principalmente, da
contabilizagdo de modificagdes de participacdes societarias em subsididrias feitas posteriormente a obteng&o do controle. < IAS 28 (revisadaem
2011)-Investimentos em Coligadas e “Joint Ventures”—as alteragdes tiveram como objetivo esclarecer procedimentos na aplicagao dos testes
de ‘impairment’ em coligadas e “joint ventures”. « Modificagdes as IFRS - as melhorias anuais ao ciclo de IFRS 2009 - 2011 incluem vérias alte-
ragdesadiversas IFRS. As alteragdes as IFRS sao aplicaveis a periodos anuais iniciados em ou apés 1°de janeiro de 2013 eincluem: a) Altera-
c0esa |AS 16 - Imobilizado - as alteragdes a IAS 16 esclarecem que as pegas de substituigdo, 0s equipamentos-reserva e os equipamentos de
servico devem ser classificados como imobilizado, conforme estejam de acordo com a definicéo de imobiliza do da IAS 16, e, de outra forma,
comoestoque.b)AlteragdesalAS 32- Instrumentos Financeiros-Apresentacao-esclarecemqueoimpostoderendarelacionadoasdistribuigdes
dos fitulares de instrumentos patrimoniais e aos custos das transagdes patrimoniais deve ser contabilizado de acordo coma IAS 12 - Impostos
sobre o Lucro. Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014: « Modificagdes & IAS 32 - Compensacao de Afivos e
Passivos Financeiros - tratam da classificagéo de certos direitos denominados em moeda estrangeira, como instrumentos patrimoniais ou pas-
sivosfinanceiros. Emvigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1°dejaneirode 2015: +IFRS 9- Instrumentos Financeiros - introduz novas
exigéncias paraaclassificago, mensuragdo e baixa de ativos e passivos financeiros. O Grupo pretende adotartais normas quando as mesmas
entrarem em vigor. O Grupo ainda ndo concluiu a mensurago dos efeitos da adogao para todas as novas normas, interpretagdes e alteragéo,
porémesperaque aaplicagdo do IFRS 11 apresente impacto sobre as Demonstragdes Financeiras consolidadas, tendo em vista que osinves-
timentos naempresa Incard ndo atendem a definigio de Joint operations e, portanto, a partir de janeiro de 2013, a expectativa € contabilizar pelo
método de equivaléncia patrimonial de acordo com a participagdo nas empresas, 0 que produzira impacto no processo de desreconhecimento
da consolidagdo proporcional na posicdo financeira ou resultado das operagdes quando comparado com a consolidag&o proporcional da
Companhla como atualmente oon5|derado 224 Reclassmcagoes referentes a exercicios anteriores: A Companhia identificou a seguinte
reclassificagéo aplicavel asinformagd exercicio findoem 31 de dezembro de 2011: + Reclassificagéo nas DemonstragGes dofluxo
de caixadoexerciciofindoem 31 de dezembro de 2011 domontante de R$ 23.076 na controladora e no consolidado referente aquisigio e baixa
de agdes em tesouraria dassrﬁcada anteriormente como atividade de investimento para atividade de financiamento. a) Demonstragoes do
fluxo de caixa d d :

Controladora Consolidado
322011 3111202011 311212011 __ 31122011 _
e oy R - biicado) (R -
Fluxo d das atividad 83.073 83.073 157.020 157.020
Variagdes nos ativos e passivos (25.699) (25.699) (33.056) (33.056)
(F:Ialxa Iu’1‘u1do‘ gerado pelas atlvldades operaclonals 57.374 57.374 123.964 123.964
uxos
Aquisicao de imobilizado (28.262) (28.262) (38.564) (38.564)
Aquisico de investimentos e intangivel 8672 8672 (2.370) (2.370)
Aquisicdo e baixa de agdes em tesouraria (23.076) - (23.076) -
Dividendos recebidos 35178 35178 2.700 2.700
C: i ,. idc r do(consumido) pel Jadesd (7.488) 15588 (61.310) (38.234)
Dividendos pagos (12.010) (12.010) (12.010) (12.010)
Juros sobre capital proprio pagos (28.734) (28.734) (28.734) 28.734)
Debéntures 100.000 100.000 100.000 100.000
Pagamento de debéntures (72.000) (72.000) (72.000) (72.000)
Pagamento dejuros sobre debéntures (20.649) 20.649) (20.649) 20.649)
Agdes emtesouraria - (23.076) - (23.076)
Caixa liquido o pelas atividades de fi (33.393) (56.469) (33.393) (56.469)
Ajustes acumulados de conversdo - - 2.77! 2775
A (redug3o) do cai i decaixa 16.493 16.493 32.036 32.036
Saldos do cai ival de caixa
No inicio do exercicio 107.743 107.743 139.744 139.744
No fim do exercicio 124.236 124.236 171.780 171.780
)d I decaixa 16.493 16.493 32036 32036
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contébeis significativas: Julgamentos: A preparacéo das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhla requer
que a Administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resuitados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil doativo ou passivo afetado em
periodos futuros. E¢ I As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontesdeincertezaemestimativasnadatado balango, envolvendorisco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos tivos
€ passivos no préximo periodo financeiro, sdo discutidas a seguir. Perda por valor | de ativos ndo Uma
perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabilde umativo ou unidade geradora de caixaexcede 0 seu valor recuperavel,
0qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
clculo do valorem uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco
anosendoincluematividades de reorganizagéo comas quais o Grupoainda néotenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel € sensivel a taxa de desconto utiizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utiizada para fins de
extrapolagéo. i oes: A Companhiamensurao custode transagdes liquidadas com agdes com
funcionérios baseadonovalorj justodosinstrumentos, patnmonlals nadatadasuaoutorga. A estimativa do valorjusto dos pagamentos com base
emagdes requer a determinagéo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concess&o de instrumentos patrimoniais, 0 que depende dos
termos e condigBes da concessao. Isso requer também a determinagéo dos dados mais adequados para 0 modelo de avaliagdo, incluindo a
vidaesperada da opgéo, volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As premi delos utilizadosy timar
o valor justo dos pagamentos baseados em agdes s&o divulgados na Nota 25. Impostos: Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época dos resultados tributéveis futuros. Dado a natureza de longo prazo e a complexidade
dosinstrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. O Grupo constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis,
parapossiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributével e pela autoridade fiscal responsével. Essas diferencas de interpretagéo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendodas condigdes vigentes norespectivo domicilio da companhia do Grupo. Imposto de renda diferido ativo é reconhecidonaextenséo
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emquesejaprovavelque hajalucrotributaveldisponivel parapermitirautiizagdodos referidos prejuizos. Julgamentosignificativodaadministragéo
é requerido para determinar o valor do imposto de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Provisdes para riscos tributarios, civeis e (6]
Gruporeconhece provisdo para causas tributérias, civeis e trabalhistas. A avaliagéo da probabilidade de perdaincluia avaliagdo das evidéncias
disponiveis, ahierarquiadasleis, asjurisprudénciasdisponiveis, asdecisbesmaisrecentesnostribunaise suarelevancianoordenamentojuridico,
bem comoa avaliagao dos advogados extemos. As provises séo revisadas e gjustadas paralevar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescngao aplicavel, mnclusoes dei mspegoes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdesdetribunais. Provi losa: Aprovisdoparacréditosdeliquidacdoduvidosaéconsfituidaemmontante
consideradosuficiente pela Adm\nlstragao parafazerface as eventuais perdas narealizaggo das contasa reoeber levandoem consideragéo as
perdas histdricas e uma avaliagdoindividual das contas a receber comriscos de realizagdo. Vidas Uteis d d

Conforme descrito na Nota explicativa 2.14, a Administragao revisa a vida ti estimada dos bens do imobilizado anualmente, ao encerramento
de cada exercicio. Durante o exercicio, a Administragdo concluiu que as vidas Uteis dos bens do imobilizado e intangivel eram adequadas, néo
sendorequeridosajustes. Provisa Aparticipagaonolucroeresultadopagaaos colaboradores (incluindopessoal
chave)é baseadonarealizagdode métricasde desempenho financeiras e de qualidade, bem como os objetivos individuais dos colaboradores,
determinados anualmente. Esta proviséoé constituida mensalmente, sendorecalculadaaofinal doexerciciocombase namelhorestimativadas
metas atingidas, conforme estabelecido no processo orgamentério anual. Valor Justo de Fi : Quando o valorjustode
ativosepassivosfinanceiros apresentados no balangopatnmomal néopuderserobtidode mercados ativos, édeterminado utiizandotécnicas de
avaliagéo, incluindoométodode fluxode caixadescontado. Os dadosy métodos se baseiamnaqueles praticadosnomercado, quando
possivel, contudo, quandoissondofor vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valorjusto. Ojulgamentoinclui
consideragdes sobre os dados utiizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatiidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

4. Caixa e equivalentes de caixa Controladora Consolidado

311212012 3111212011 311212012 3111212011
Caixa e bancos 2.551 5131 43088 13713
Equivalentes de caixa 28207 119.105 74552 158.067
Total 30.758 124.236 117.640 171.780

Osequivalentesdecaixareferem-seaaplicagdesfinanceirasmantidasembancos de primeiralinha, eestdodisponiveis paranegociagdo, portanto,
podendo ser resgatadas a qualquer tempo, com habilidade de pronta convers&o em um valor conhecido de caixa e comrisco insignificante de
seu valor. As aplicagdes financeiras séo remuneradas com base em percentuais da variagéo do Certificado de Depésito Interbancério- CDl e,
portanto, ja estao reconhecidas pelo seu valorjusto, em contrapartida do resultado.

5. Contas a receber Controladora Consolidado
311212012 3111212011 311212012 3111212011
Contas a receber de clientes 89.897 88.280 177. 007 153 504
Provis&o para perdas sobre créditos 593 (605) (
Total 89.304 87.675 175. 849 152 528
Em 31 de dezembrode 2012 e 2011, a composicao do saldo de contas a receber poridade de vencimento esta demonstrada a segwr
Controladora Consolidad
311212012 3111212011 311212012 31/12/2011
Avencer 65.682 78.394 119.415 129.859
Vencidos
Até 30 dias 10402 6.090 31,655 13670
De 31460 dias 7.961 1.964 16.055 3563
De 61490 dias 1.051 452 2138 2735
De 914120 dias 2153 37 2457 21
Ha mais de 121 dias 2648 1.343 5.287 3450
Total vencidos 24215 9.886 57.592 23.645
Total 89.897 88.280 177.007 153.504

A Companhia ndo apresenta amovimentagdo da provis&o para perdas sobre crédito por considerar seu montante e movimentag&o imateriais.

6. Impostos a recuperar Controladora Consolidado
3112/2012 31/12/2011 311212012 3111212011
IRarecuperar 2512 8.371 4328 15.729
CSLL arecuperar 499 2657 321 5403
ICMS arecuperar 177 3.300 6.071 7035
IPlarecuperar 58% 4201 7805 5503
Impostos federais retidos por clientes - - 32 706
INSS a recuperar - 658 157 658
Outros 9 - 493 688
Total 9.095 19.187 19.207 35.722
Total circulante 3.955 19.187 10673 32.167
Total ndo circulante 5.140 - 8534 3.555
Total 9.095 19.187 19.207 35.722
7. Estoques Controladora Consolidado
311212012 3111212011 311212012 3111212011
Matéria prima 41.006 48038 67.465 65.774
Produtos em processo 25944 19.722 33.069 24212
Pegas e materiais de reposicéo 2534 2121 3211 2.899
69.484 69.887 103.745 92.885
Adiantamentos a fomecedores 2734 3675 3874 7.368
Total 72218 73.562 107.619 100.253
8. Aplicagdes financeiras - caixa restrito
Controladora Consolidado
311212012 31/12/2011 311212012 3111212011
Total circulante 2.661 - 2.661 -
Total ndo circulante 100.263 - 100.263 -
Total 102.924 - 102.924 -

As aplicagdes financeiras — caixa restrito lastreiam o empréstimo tomado pela controlada Valid USA para a aquisicdo dos ativos da empresa
VMark, Inc. ("VMark). Estas aplicagdes restritas sdo compostas de Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) junto ao Deutsche Bank S.A.
€ sua remuneracdo € indexada a 100% da variagéo do CDI. A liberagdo desta aplicagao esté condicionada as amortizagdes do empréstimo
adquirido pela Valid USA.Vide Nota 13 (a).

9. Depésitos judiciais

Controladora Consolidado

311212012 3111212011 311212012 3111212011

Trabalhistas 7.351 6.682 10.782 10279
Tributarios 8698 1678 9.919 1.749
Civeis, comerciais e outros 251 251 251 251
Total 16300 8.611 20.952 122719

Em 29 de maio de 2012 a Companhia efetuou depdsito judicial referente ao auto de infragao n° 4003960-2 no valor de R$ 7.009. Este auto de
|nfra9ao refere seadwergencias encontradasnoarquivodigital EFD (Sped Fiscal) noperiodocompreendidoentrejaneirode 2009e dezembrode

2010.10. t icao social diferidos: Os principais componentes doimposto de renda e da contribuicdo social diferidos
ativoe passivo e sua movimentagao estdo apresentados a seguir:
Controladora

31112/2011 _ _Reconhecido no resultado IRICSLL diferido _ _31/12/2012
Impostos diferido ativos comrelagao a:
Provisdes 3918 (1.786) 2132
Juros sobre capital proprio 2393 (2.393) -
Amortizagdo de dgio 1015 (1.015) -
Comissdes a pagar 370 203 573
Proviséo para fretes 305 (184) 121
Provis&o para obsolescénciaimobilizado - 1420 1420
Proviso pararoyalties - 770 770
Provis&o honorarios advocaticios 442 34 476
Outras adi¢des temporarias 2059 (997) 1.062
Totalimposto diferido ativo 10.502 (3.948) 6.554
Img diferido pass cdoa:
Diferenca depreciagdo—-CPC 27 - (2.730) (2.730)
Total imposto diferido passivo - (2.730) (2.730)
Total imposto diferido 10.502 (6.678) 3824

Consolidado

3111212011 _ _Reconhecido no resultado IRICSLL diferido _ _31/12/2012
Impostos diferido ativos com relagdo a:
Provisdes 6.801 (3:490) 3311
Juros sobre capital proprio 2393 (2.393) -
Amortizagdo de dgio 1015 (1.015) -
Comissdes a pagar 392. 295 687
Prejuizo fiscal 1191 6.296 7487
Base negativade CSLL 429 2.266 2695
Proviséo para fretes 612 (454) 158
Provis&o para obsolescénciaimobilizado - 1420 1420
Proviséo pararoyalties - m m
Provis&o honorarios advocaticios 442 34 476
Outras adi¢des temporarias 3408 (759) 2649
Total imposto diferido ativo 16.683 297 19.654
I diferid ivos com relaga
Amomzagaoﬁscal dod 4gio dedutivel (23461) (7.651) (31.112)
Diferenca depreciagdo—CPC 27 - (3.220) (3.220)
Total imposto diferido passivo (23.461) (10.871) (34.332)
Total imposto diferido (6.778) (7.900) (14.678)

As outras adigdes temporarias sdo compostas, principalmente, por provisdes referentes a despesas incorridas com servigos prestados por
terceiros. O 4gio pago na aquisigdo da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de rentabilidade futura, néo € passivel de
amortizag&o para fins contabeis desde 1° de janeiro de 2009. Entretanto, 0 mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no
Regime Tributério de Transicao (‘RTT") insfituido pela Lei n° 11.941/09. Desta forma, a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo
social diferidos passivos pela diferenga temporaria tributével. A Companhia também consfituiu imposto de renda e contribuigdo social diferidos
passivos sobreasdiferencas entre oencargode depreciagdoapurado considerandoalegislagaotributariae oencargode depreciagdoregistrado
emsua contabilidade societaria (vida Uil do bem). A companhia efetuou, para fins de demonstragéo, a compensagao dos afivos fiscais diferidos
com os passivos fiscais diferidos da seguinte forma:

2012
Compensagéo Valid Interprint Incard Outras Total
Impostos diferidos ativos 6.554 1.289 945 10.866 19.654
Impostos diferidos passivos (2.730) (31.112) (490) - (34.332)
Total ativos fiscais 3824 - 455 10.866 15.145
Total passivos fiscais - (29.823) - - (29.823)
2011

Compensagao Valid Interprint Outras Total
Impostos diferidos ativos 502 3498 16.683
Impostos diferidos passivos - (23461) (23.461)
Total ativos fiscais 10.502 - 2683 13.185
Total passwos fiscais - (19.963 - (19.963)
A seguir estdo apresentados os prazos de expectativa de realizagao dos ativos de tributos diferidos: Controladora Consolidado

2013 6.554 15.059
2014 - 1584
2015 - 1.758
2016 - 1.253
Total 6.554 19.654

11. Investimentos e intangivel: A movimentag&o dos saldos de investimentos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 esta de-
monstrada como segue:

Conh'oladora
Adicoes Variagao Dividend
Investimento Saldos em 31/12/2011 (baixas) cambial palnmonlal distribuidos _Saldos em 31/12/2012
Investidas
Valid Par 801 - 1 45 - 847
Interprint 224.0% - (185) 40.833 (60.000) 204.744
Valid Espanha 23521 - 3492 (491) - 26528
Valid Argentina 7.165 (393) 2691 - 9463
Transtex Chile 26 2 2 - 26
Trust 7670 - 9.236 (4.500) 12406
i 263.285 2917 52.312 (64.500) 254.014
Agio
Valid Espanha 31414 1.747 - - 33.161
Valid Argentina 9.311 (3132 - - 6.179
Trust 3649 - - - 3649
44.374 (1.385) - - 42,989
Total 307.659 1.532 52312 (64.500) 297.003
Consolidado
Adigoes Variagdo Equivaléncia  Dividendos
Investimento Saldoem 31/12/201 1 lbalxas] cambial patrimonial _ _distribuidos _Saldo em 31/12/2012
Muttidisplay - 4063 (2.894) 4598
Total 3A29 - 4063 (2.894) 4598
As principais informagGes sobre as controladas podem ser resumidas da seguinte forma:
kil de dezembro de 2012
Totaldos Totaldos i d I %de partici-
Controladas Ativos Passivos exercmo Ilguldo guocas (lotede mlll pagéo
Valid Par 854 854 45 100
Incard 32.897 32897 (918) 19, 600 762 (‘*) 50
Interprint 273450 273450 40833 204.744 227,500 100
Valid Certificadora 23753 23753 (6.830) 10.024 20.000 (**)100
Valid Espanha 45.996 45996 (491) 26528 164 100
Valid Argentina 23.046 23.046 2832 9.961 15219 (*)100
Transtex Chile 28 28 2) 28 1 (*)100
Trust 14.811 14811 9.243 12406 17.500 100
Valid USA 133092 133.092 (12.880) 4150 100 **)100
Valid Solutions 5237 5237 (3.159) 3617 - (***)100

(*)Participagdo direta e indireta. (*)Participagdo indireta através da Interprint. (**)Participagéo indireta através da Valid Espanha a) Trust Admi-
nistragao e Participagdes Ltda.: Em setembro de 2006, a Companhia concluiu por meio da celebragéo de Contrato de Cesséo de Quotas, a
aquisicao de 100% das quotas da Trust Administracéo e Participacdes Lida., empresa que tem como principais produtos os bilhetes de loterias
instantaneas e cartdes telefonicos em papel. A aquisicéo da Trust teve como objetivo a ampliagéo do portfolio de produtos e servigos da Valid,
bem como uma maior penetragéo no mercado como umtodo. O valor total da operagéo totalizou R$10.825. Como parte da transacéo, foi reco-
nhecido pela Companhia um &gio no montante total de R$ 6.633, na qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em
31 de agosto de 2006. O &gio esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de
2008. De acordo coma Deliberagdo da CVMn°553/08, a partir de 1°de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou
asersomente submetidoa testes de recuperagéo de acordocomo CPC 01 (R1) -Redugdo ao Valor Recuperavel de Afivos (‘CPC 01”). b) Valid
Participagdes Ltda.: A Valid Participagdes (*Valid Par’) cuja razao social anterior era ABnote Participagdes Ltda., foi criadaem 03 de agosto de
2007, e tem como objeto social a participagdo no capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento do capital social da
Transtex Chile e detinhacincopor centodo capital da Valid Argentina que foi transferida para a Interprint Ltda. A aquisicao das referidas empresas
ocorreuem 30 de agosto de 2007, pelo valor total de US$ 525 mil (US$ 519 mil—-Valid Argentinae US$ 6 mil - Transtex Chile). A Valid Par perten-
ceintegralmente a Valid. c) Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.: A Assembléia Geral Ex-
traordinéria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou a aquisicdo de noventa e cinco por cento do capital social da Valid Argentina cuja razdo
social anterior era Transtex S.A.. Esta controlada é uma empresa com sede em Buenos Aires, Argentina, e lider na comercializagéo de cartoes
bancarios nomercado argentino, além de exportar seus produtos para outros paises da América Latina, como Peru, Bolivia, Uruguai e Paraguai.
Ovalortotal daoperaggofoide US$9.861 mil. Comoparte datransagéo, foireconhecido pela Companhiaumagionomontantetotal deR$12.698,
naqual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em agosto de 2007. O agio esta fundamentado na expectativa de ren-
tabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagdo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de
janeirode 2009 este ativo intangivel deixou de seramortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordocomo CPC
01.d) CSB Transtex Chile S.A.: AAssembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de agosto de 2007, aprovou aaquisigdo de noventae cinco
por cento das agdes do capital social da Transtex Chile, empresa com sede em Santiago, Chile. O valor total da operagéo totalizou US$ 114 mil.
€) Interprint Ltda.: A Interprint Ltda. € uma empresa que atua provendo solugdes completas de pagamentos e identificagéo para os segmentos
financeiros, de telecomunicagdes e de governo. Seu portfdlio de produtos inclui cartdes indutivos, pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de
habilitagéo, carteiras deidentidade, solugdes de biometria (AFIS) e impresséo eletronica, entre outros. Aantiga controladora da Interprint, Praven
Participagdes Ltda. (‘Praven’), em funcao de um processo de reestruturagéo societéria, foi incorporada em 1° de fevereiro de 2006, de forma
reversapela controlada Interprint, a qualmanteve suarazéo social. Em decorréncia desse processo, a Praven foi extinta e seu patriménio passou
aintegraro patrimnio de sua sucessora Interprint. O &gio decorrente daincorporagaoreversa esté fundamentado na expectativa de rentabilida-
de futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo coma Deliberagéo da CVMn®553/08, a partir de 1°dejaneirode
2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordo como CPC 01. Em
12 demaiode 2008, aUnicert Brasil Ltda. (‘Unicert’), controladaintegral da Valid, adquiriu 76% de participagdo na Interprint, mediante pagamen-
toem dinheiro, no montante de R$ 179.150. Em 29 de maio de 2008, a Valid conferiu a totalidade das suas quotas, representativas de 24% de
participag&o na Interprint, ao capital social de sua controlada Unicert, que j detinha 76% de participagéo na Interprint. Assim, a Valid que detinha
100% de participagao na Unicert passou a deter 100% de participagéo na Interprint através de uma tinica controlada. Em 30 de maio de 2008, a
Unicertfoiincorporada pelasuasubsidiaria Interprint, pormeio de incorporagéoreversa. O aumentode capital social, decorrente daincorporagéo,
foi subscrito em nome dos sécios da Unicert em troca das participagdes extintas naquela empresa. Emrazao da incorporagao, a Valid passoua
deterdiretamente 100% do capital social da Interprint. O &gio total pago na aquisigao da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$47.235 relativo
amais valiados ativos e R99.471 relativo a rentabilidade futura. O 4gio decorrente da mais valia dos ativos foi devidamente alocado aos seus
respecivos bens no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliagao, e & amortizado de acordo com a vida Uil remanescente do mesmo. O
4giodecorrente darentabilidade futura foiamortizadolinearmente até 31 de dezembrode 2008. De acordo comaDeliberagdoda CVMn°553/08,
apartirde 1°de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de
acordo como CPC 01. Em 31 de outubro de 2009, a Tecnoformas foi incorporada pela Interprint. f) Incard do Brasil Ltda.: O investimento na
Incard refere-se a uma joint venture com a Incard S.A., cuja matriz localiza-se na Suiga, sendo esta empresa a responsavel pelo fomecimento
dos chips para a producéo de smart cards e produtos correlatos. g) Multidisplay C io e Servigos T S.A.:Em02de agosto

de 20100 Conselhode Administragédo da Companhia aprovou aaquisicdo de 30% das agdes da Muttidisplay Comércio e Servigos Tecnoldgicos
S.A. (‘Multidisplay”) e sua subsidiaria M4 Produtos e Servigos S.A. pelo valor de até R$30.000, dos quais R$15.332 foram pagos em dinheiro,
sendo apurado um agio no valor total de R$13.955. O valor remanescente, ndo registrado, sera pago em até 37 meses da data de fechamento,
condicionado ao atendimento de determinadas metas, pactuadas no contrato de compra e venda das agdes. A Multidisplay possui o know-how
eexpertise nodesenvolvimento de servigos e produtos de mobilidade, visando aampliagdo do seu portfdlio de servios para SIM Cards. h) Valid
Soluciones Tecnoldgicas S.A.: A Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a aquisicdo de 100% do
capital social da Valid Soluciones Tecnoldgicas S.A. cuja razdo social anterior era Microelectronica Espafiola S.A.U., empresa com sede em
Madrid, Espanha. A Valid Espanha atua na fabricagdo, desenvolvimento e vendas de cartdes inteligentes (Simcards) para operadoras de tele-
fonia celular. A aquisicéo foi realizada em dinheiro, pelo montante total de R$38.852, sendo apurado um &gio no valor total de R$31.414 relativo
arentabilidade futura com base em laudo de avaliagéo efetuado por empresa especializada. i) Valid Certificadora Digital Ltda.: A Valid Certfi-
cadora Digital Ltda. (“Certificadora”) foi constituida em 20 de junho de 2011, conforme contrato social, e passou a operar em setembro de 2011
comoobjetivo principal de emitir certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e. A Interprint possui 100% de seu capital social que totaliza
R$20.000apds aumentode capital de R$5.000 realizado em8 de marcode 2012. AControladora Valid S.A., concedeu cartade fiangaemnome
dasua controlada Valid Certificadora no montante de R$ 20.000, a fim de garantir a execugéo contratual referente as obrigagdes dos critérios €
procedimentos para credenciamento das entidades integrantes da ICP-Brasil. j) Valid USA, Inc.: A Valid USA, Inc. (*Valid USA") foi constituida
em 15de abril de 2012 na Pennsylvania, Estados Unidos, conforme contrato social. A Valid Espanha possui 100% de seu capital social. Em6 de
novembrode 2012, a Valid USA obteve a aprovag@o pelo Tribunal de Faléncia dos Estados Unidos (Distrito Norte de llincis) do seu acordo para
aaquisicodesubstancialmentetodos osativosoperacionaisdaVmark, Inc.,empresasediadaem linois, Estados UnidosdaAmérica, e algumas
desuasafiiadas, sendoelas: Versatile Card Technology (VCT), Qualteg,Inc.(d/b/aVCT—New Jersey, Inc.), Creative Automation (CAC), Unique
Mailing Services (UMS), Global Card Services (GCS), unique Embossing Services (UES), Automated Presort (API), Fulfilment Excellence (FXI),
Unique Data Services (USD) e Veluchamy, LLC (em conjunto “Vmark’). O valor da aquisigdo dos referidos ativos foi de US$ 49.452. Os ativos
adquiridos na data da combinag&o de negdcios eram como segue:

30111/2012
Ativo
Contas a receber de clientes 27211
Estoques 11.251
Outras contas a receber 2617
Imobilizado 60.910
Intangivel 1814
Total dos ativos adquiridos - valor justo 103.803
Valor pago pela aquisigao dos ativos da Vmark (104.216)
Agio na aquisigao dos ativos da Vmark 413

Oscustosreferentesaaquisicdo, novalordeR$ 14.838 referentes aosativosda Vimark, foramexcluidosdamensuragodacontrapartidatransferida
ereconhecidos como despesa doexercicio, narubrica“Outras despesas operacionais” da demonstragdo doresultado. Oresultado doexercicio
inclui um prejuizo R$ 12.880 atribuiveis aos negacios adicionais gerados pelos ativos da Vmark. As receitas consolidadas do exercicio incluem
R$15.002 referentes aos negcios adicionais gerados pelos ativos da Vmark. Caso essas combinagdes de negdcios tivessem sido efetivadas
em 1° de janeiro de 2012, as receitas da Vmark seriam de R$ 235.956 e 0 prejuizo seria de R$ 10.971 no qual ndo estéo incluidos os custos
referentes aaquisicdomencionadaanteriormente. AAdministragdo do Grupo consideraque esses valores ‘proforma’ representam umamedida
aproximada do desempenho da Vmark combinado em umabase anualizada e servem de ponto de referéncia para comparagéo emexercicios
futuros. k) Valid Secure Solutions LLC.: O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 25 de maio de 2012, aprovou a aquisicéo
de 100% do capital social da PPl Secure Solutions LLC (‘PPI), empresa com sede na Pennsylvania, Estados Unidos. Em setembro de 2012
aempresa teve suarazao social alterada para Valid Secure Solutions, LLC (*Valid Solutions”). A Valid Solutions atua na drea de atendimentoa
contingéncias na rea de meios de pagamento (“disaster recovery’). Aaquisicao foirealizada através da Valid USA em dinheiro, pelo montante:
total de R$ 2,548, sendo apurado um ganho na compra vantajosa no valor total de R$ 965. Os ativos liquidos adquiridos na data da combinaggo

de ngg()cios eram como seque:

24/05/2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 442
Contas a receber de clientes 253
Estoques 276
Outras contas a receber 166
Afivo ndo circulante 74
Imobilizado 4243
Total dos ativos adquiridos 5454
Passivo
Passivo circulante (1.941)
Total dos passivos assumidos (1.941)
Total do ativo liquido 3513

Apresentamos abaixo, o valor total de aquisigéo, assim como a determinagéo do ganho na compra vantajosa na aquisicdo da Valid Solutions:

(*) Os saldos se referem as subsidiarias da Interprint, os quais comrespondem aos gios apurados anteriormente a aquisicéo da Interprint pela
Companhia. Os ativos intangiveis com vida Uil definida s3o representados por direitos de utilizag&o de software, sendo amortizados linearmente:
ataxa de 20% ao ano com base na vida Util estimada ou prazo de licenga.

'

'

'

'

'

'

'

i

1 Valor justo dos ativos adaqiridos e passivos assumidos 3513
1 Valor pago pela aquisicdo da Valid Solutions (2.548)
1 Ganho na compra vantajosa da Valid Solutions 965
+ Amovimentag&o dos saldos de intangive! para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 est demonstrada como segue:

' Controladora

' Intangivel Saldo em 31/12/2011 Adicoes (baixas) Amortizacdo  Transferéncias _Saldo em 31/12/2012
1 Vida il definida

1 Software 6.284 2.753 (3.020) 1.638 7655
1 Total 6.284 2753 (3.020) 1638 7655
' Consolidado

' Saldosem  Adicoes Aquisicaode Variagdo Saldosem

' Intangivel 31112/2011 _ (baixas) _controlada _Amortizacdo _Cambial _Transferéncias _31/12/2012

v Vida il definida

| Software 6353 3613 (3.189) - 1.657 8434
+ Marcase patentes - - 1814 - (55) - 1.759
1 VidaUtilindefinida

+ Licenca certificagdo digital - - - 500 500
1 Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - - - 85.962
+ ValidEspanha 31414 - - 1 .747 33.161
\ Multdisplay 13955 - - 13.955
' Praven(*) 6.731 - - 6.731
1 Tecnoformas (*) 11.099 - - - 11.099
' ValidArgentina 9.800 - - (3.295) 6.505
\ Trust 3649 - - 3649
! Vmark - 413 - (12) 401
' 162.610 413 - (1.560) 500 161.963
! Total 168963  4.026 1814 (3.189) (1.615) 2157 172156
'

12. Imobilizado Controladora
Maquinase Leasing de maquinas e Moveise feitorias em il Adiantamentoa
Terrenos Edificacdes  _equipamentos equipamentos utensilios Veiculos mento dedados imoveis deteroelros andamento formecedores Total
'(I;axa anual de depreciagéo 4% 10a30% 16,67% 10a20% 20% 20% - - -
Saldos em 31/12/2011 3.732 68.726 172.003 - 8.318 1.541 87.427 5.399 9.090 812 357.048
Adigdes 110 1216 7913 21417 739 1312 3784 1 12.709 15.051 70.252
Baixas - - - - ©) 321) (239) - - (14.930) (15.499)
Transferéncias (110) 1.160 1930 - 1675 (66) 3606 5090 (14.923) - (1.638)
Proviséo para obsolescéncia - - (4.174) - - - - - - - (4.174)
Saldos em 31/112/2012 3732 71.102 177.672 27417 10.723 2466 94,578 10.490 6.876 933 405.989
Depreciagdo
Saldos em 3111212011 . (17.896) (86.352) . (5.424) (467) (69.258) (5.399) (184.796)
Adigoes - 2753) (10010) - (686) (353) 7721) (84) (21607)
Baixas - - - - 1 214 150 365
Transferéncias - 90 - - - - - (90 -
Saldos em 3111212012 . (20.559) (96.362) . (6.109) (606) (76.829) (5.573) (206.038)
Valor residual liquido
em 31112/2011 3732 50.830 85.651 - 2.894 1.074 18.169 - 9.090 812 172.252
em 3111212012 3.732 50.543 81310 27417 4614 1.860 17.749 4917 6.876 933 199.951
Consolidado
Maquinase Leasing de maquinas e Moveise i feitorias em il Adiantamentoa
Terrenos Edificacées egulpamentos equipamentos utensilios Veiculos mentode dados imdveis detercelros andamento formecedores Total
'(I;axa anual de depreciagdo - 4% 30% 16,67% 10a20% 20% 20% - - -
usto
Saldos em 31/12/2011 4212 91.877 299.494 - 11.028 1970 117.289 6.900 14.380 914 548.064
Adicdes 110 2440 11.809 27417 1.340 1312 8,576 186 18.963 15.051 87.204
Aquisicdo de controlada 2.861 4291 54.376 - 139 744 2742 - - 65.153
Baixas - - (2.710) (102) (334) (247) - (139) (15032) (18.564)
Ajuste cambial - 180 (862) 45 @ 502 (70) (70) - @17)
Transferéncias (110) 5938 3016 2136 (64) 7656 5090 (25819) - (2157)
Proviséo para obsolescéncia - - (4.174) - - - - - - - (4.174)
Saldos em 311122012 7.073 104.726 360.949 21417 14.586 3.626 136.518 12.106 7315 933 675.249
Depreciagdo
Saldos em 311212011 (34.334) (161.485) (7.223) (766) (90.970) (6.536) . . (301.314)
Adigoes - (3.736) (18.384) (916) (383) (11.018) (187) - - (34.624)
Baixas - - 1.250 - 208 102 - - - 1617
Ajuste cambial - (74) (636) - 24) [ (77 52 - - (866)
Transferéncias - 301 1530 - (3%4) - (1.347) (90) - - -
Saldos em 3111212012 - (37.843) (177.725) - (. 500) (948) (103.410) (6.761) . (335.187)
Valor residual liquido
em 31112/2011 4212 57.543 138.009 - 3.805 1.204 26.319 364 14.380 914 246.750
em 31/112/2012 7.073 66.883 183.224 27417 6.086 2.678 33.108 5.345 7.315 933 340.062
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia determinadas méaquinas e equipamentos que estavam vinculadas a garantias de aqoes Consolidado
trabalhistas, no valor aproximado de R$3.804 (R$ 3.800 em 31 de dezembro de 2011). 13. Saldos em 31/12/2011 Adicoes Baixas Saldos em 31/12/2012
leasingapagar: As principaisinformagdes dosempréstimos, financiamentos, debénturese Ieaswng apagarpelaCompanmaesuascomroladas Trabalhistas 6.923 7636 (4.776) 9.783
podem ser resumidas da seguinte forma: Tributérias 11.085 880 (8.894) 307
Descricao Empréstimos(a) Financiamentos(b) LeasmgaPaganc) Civeis, comerciais e outros 4.285 737 (4.368) 654
Tomador Valid USA Valid Certificadora Total 22293 9.253 (18.038) 13.508
Valortotal US$§49.000 R$29.875 R$ 27 416 a) Provisdes: Na opinido da Administragéo, baseado em seus consultores juridicos, as principais contingéncias classificadas com expectativa
Datade Vencimento Nov/18 Setembro/18 Novembro/2018 de perdareconhecidas como provisionas demonstragdes financeiras estéo resumidas abaixo:  Civeis: Discussdes sobre questdes contratuais
Remuneragdo 264%aa. TJLP+15%aa 10,85%aa. diversas. Nenhuma reivindicagéo civil, individualmente. tem um valor significativo para o Grupo.  Trabalhistas: Envolve um nimero pulverizado
Garantia Aplicaggo Financeira- caixa restrito Fianca Bancaria Equipamentos dereclamagbes trabalhistas, amaioriarelativos a horas extraordinérias, reconhecimento de vinculo empregaticio, insalubridade, periculosidade,
Amortizagdodoprincipal  Semestrais (a partir de Nov/14) Trimestrais (a partir de Out/14) Mensais equiparagao salarial e beneficios relacionados ao FGTS e INSS. As reclamagdes mais relevantes dizem respeito a reconhecimento de vinculo
Pagamento dejuros Semestrais (a partir de Maio/13) Trimestrais Mensais empregaticionovalorde R$ 2,4 milhdes e apagamento de beneficios novalorde R$ 1,1 milhao. « Fiscais: Envolvem cumprimentode obrigagdes
Debéntures (d) 12 emissa0-20/04/2008 2*emissao-17/10/2011 3?emissao-27/12/2012 fiscais relativas a 6rgéos Federais. O montante mais relevante diz respeito a tributos federais relacionados a empresas controladas, no total de
Aprovagéodaoferta  Reuniaodo Conselhode Administra- - Reunidodo Conselhode Administra- -~ Reunido do Conselhode Adminis-  ; R$2.191 mil. b) Passivo contingente: A Companhia discute na esferajudicial, ages para as quais existe a expectativa de perdas possiveis €
publica ¢30em28/01/2008 ¢aoem07/10/2011 tragdoem 19/12/2012 entendequeparaestas, naocabeprovisdo, vistoqueexisteumforteembasamentojuridicoparaoposicionamentoda Companhia. Estes passivos
18.000 debéntures simples ndo 10.000 debéntures simples ndo 13.000 debéntures simples ndo contingentes estao distribuidos da seguinte forma:
Quantidade conversiveis emagdes conversiveis emagdes conversiveis emagdes Controladora Consolidado
Valor nominal unitario R$10.000 R$10.000 R$10.000 3111212012 311212012
Valortotal R$180.000.000 R$100.000.000 R$130.000.000 Trabalhistas 25.033 27731
Espécie e série Espécie quirografariade série inica  Espécie quirografériade série inica  Espécie quirografariade sérietinica , Tributarios 36.321 73.360
Data de Vencimento 20de abrilde 2013 17 deoutubrode 2013 27 dejunhode 2014 Civeis, comerciais e outros 23425 37.689
» Taxamédia DI +spread (deaté Taxamédia DI +spread (deaté Total 84.779 138.780
Remunerago TaxamédiaDl +1,550%aa. 107%aa) 1,20%aa) NaopiniaodaAdministragéo,baseadoemseusconsuitoresiuridicos, asprincipais confingéncias dassificadas comexpeciativade perdapossivel
Ceranta Semgarantareal Sem garantiareal Sem garantiareal estaoresumidasabaixo:+P os (“IPI”): ACompanhiapossuiautosdeinfragio
Amortizaggodoprincipal 5 parcelas semestrais e iguais Integral na data de vencimento Integralnadatade vencimento ' [avrados por autoridades fiscais devido a0 suposto enquadramento equivocado de dlassificagio de bens na tabela de IP! gerando débito de

Semestral, apartirda data de

Pagamentodejuros ~ Semestral, a partirdadata de emissao Semestral, a partir da data de emisséo emisséo
‘Rating”daemissdopela  Aa3.br (EscalaNacional Brasileira  Aa3.br (EscalaNacional Brasileira
Moody's -NSR) -NSR) Naoaplicavel

Descrigdo das principais captagdes e pagamentos de empréstimos, financiamentos e amendamentos: a) Empréstimos: Em 26 de novembro
de 2012, através da subsidiria Valid USA, o Grupo captou o empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A. para aquisicdo dos afivos da empresa
Vmark, localizada nos Estados Unidos da América. A Companhia em relagéo a esse empréstimo apresenta uma aplicagéo financeira— caixa
restrito, conforme divulgadonaNota8, naqual é dadoemgarantia. Aliberagiodestaaplicagdoesta condicionadaasamortizagdesdoempréstimo
adquirido pela Valid USA, conforme informado na tabela acima. Em 31 de dezembro de 2012, os saldos dos empréstimos registrados no grupo
estdoassimresumidos:

Consolidado
Empréstimos 3111212012 311212011
Principal 100.132
Juros 243
Total 100.375
Total circulante 243
Total ndo circulante 100.132
Total 100.375

b) Financiamentos: Em 11 de setembro de 2012, através da subsidiaria indireta Vialid Certificadora, o Grupo captou o financiamento Junto ao
Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico Social (‘BNDES") para desenvolvimento da infraestrutura tecnoldgica e operacional. O valor
dalinha de crédito contratada é de R$ 29.875, sendo liberado o montante de R$ 12.000 até 31 de dezembro de 2012. Em 31 de dezembro de
2012, os saldos dos financiamentos registrados no grupo estéo assim resumidos:

Consolidado
Financiamentos 3111212012 3111212011
Principal 2.000
Juros 32
Total 12.032
Total circulante 32
Total néo circulante 12.000
Total 12.032

c) Leasing a pagar: O Grupoarrendou alguns de seus equipamentos de impress&o utilizados na fabricagéo ou prestagéo dos servigos, através
dearrendamentosfinanceiros. O prazomédio de arendamento é de 6 anos. O grupo possui opgdes de comprados bens pelovalordescontados
dos valores mensais pagos até o término do prazo de arendamento. As obrigagdes do grupo assumidas por meio de arendamentos financeiros
estogarantidaspelotitulodoamendadordosativosarendados. Astaxasdejuros paratodas as obrigagdesassumidaspormeiode arendamentos
financeiros s&o fixadas nas respectivas datas dos contratos em 10,85% ao ano. Adicionalmente, conforme previsto em contrato a companhia
realizouadiantamentos de parcelas nomontante de R$ 18.143naqual seréo descontadas nas prestagdes futuras estando as mesmas atreladas
ao ddlar. Abaixo demonstraremos os pagamentos minimos futuros a pagar, liquidos dos adiantamentos sobre os arrendamentos financeiros
queem 31dedezembrode 2012.

Controladorae Consolidado

Até1ano 1a5anos Mais de 5anos Total
Pagamento minimo de leasing 4569 18.376 4471 27416
Adiantamento (4.101) (1.180) - (5.281
Total de pagamentos liquidos 468 196 4471 22135

d) Debéntures: Em 31 de dezembro de 2012 os saldos a pagar das debéntures bem como seus respectivos juros calculados com base nas
condicdes definidas contratualmente, estao demonstrados como segue:

Debéntures Controladora e consolidado
317122012 3171212011
Circulante
Principal - 12 emisséo 36.000 72.000
Principal - 2% emissao 100.000 -
Juros — 12 emissdo 561 2564
Juros — 2% emissao 1544 2410
Juros — 3% emissao 81 -
138.186 76.974
Nao circulante
Principal - 12 emissdo 36.000
Principal - 22 emissdo - 100.000
Principal - 3° emissdo 130.000 -
130.000 136.000
Total 268.186 212974

A Companhia efetuou em 20 de abril de 2011 e em 20 de outubro de 2011 0 pagamento de parcelas das debéntures de 12 emissdo, ambas no
valorde R$36.000, totalizando R$ 72.000, sendo ainda efetuado o pagamento de juros no valor de R$ 20.649. Em 2012, a Companhia efetuou
pagamentos conforme demonstrado abaixo:

Debéntures Data do Pagamento Principal Juros
20/04/2012 36.000 6.372
20/10/2012 36.000 3412
1° Emissao 72.000 9.784
16/04/2012 - 5632
20/10/2012 - 4467
2°Emissdo - 10.099
Total geral 72.000 19.883

As debéntures prevéem amanutengéo de determinados covenants, na qual a Companhia cumpriu adequadamente as cldusulas contratuais,
nasdemonstragdesfinanceiras de 31 de dezembrode 2012. Adicionalmente divulgamos abaixo o cronogramade vencimentodos empréstimos,
financiamentos, debénture e leasinga pagar:

Controladora Consolidado
2013 138,654 138.967
2014 133414 146.717
2015 4504 32.701
2016 4504 32.701
2017 4504 32.701
2018 4471 18.979
Total 290.321 402.766
14. Impostos, taxas e contribuigdes a recolher Controladora Consolidado
3111212012 311212011 3111212012 311212011
IR a recolher 1.037 7315 6.044 15.693
CSLL arecolher - 2439 568 5373
ICMS arecolher 571 516 775 739
IPl arecolher - 25 41 203
1SS a recolher 1418 1624 1.555 1.900
COFINS arecolher 2.169 1.776 2852 2481
PIS arecolher 47 386 620 536
Outros 84 118 157 1310
Total 5.750 14199 12612 28.235
15. Parcelamento de débitos fiscais Consolidado
11212012 11212011
Parcelamento especial de débitos - PAES (Lein® 10.684/03) 467 1942
Parcelamento de INSS - 280
Total 467 2222
Total circulante 467 579
Total ndo circulante - 1.643
Total 467 2222

a) Programa de parcelamento especial de débitos — PAES: As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela Interprintem 31 de
outubro de 2009) optaram pelo parcelamento especial de débitos junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, instituido pela Leino 10.684, de
30demaiode 2003, conhecidocomoREFIS Il, consolidandotodos os débitos federais com vencimento até 28 de fevereiro de 2003, relativos aos
valores referentes ao imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a
desisténcia dos processos de questionamento, também foram incluidos no PAES. O valor da prestagdo comresponde ao maior valor entre
1,5% da receita bruta correspondente ao més imediatamente anterior ao do vencimento da parcela e 1/180 do total do débito consolidado, néo
podendoserinferiora R$ 2, garantido o prazo méximo de 120 parcelas caso seja adotado o percentual de 1,5% sobre areceita bruta. Combase
naexpectativa de faturamento, a Administragéo do Grupo adotou o prazo total de 120 meses para definigéo das parcelas de curto e longo prazo
nasdemonstragdesfinanceiras. b) Parcelamentode INSS: Em4 de dezembrode 2007, acontrolada nterprintfoiautuada pelondorecolhimento
de INSS sobre fretes referentes ao periodo de janeiro de 2002 & maio de 2003 e pelo ndo recolhimento de INSS sobre pagamentos efefuados
por servigos prestados por intermédio de cooperativas de trabalho no periodo de janeiro de 2002 a dezembro de 2004. A Interprint optou pelo
parcelamento da divida em 60 meses e liquidou amesma em dezembro de 2012. 16. Provisées: A Companhia e suas controladas sdo parte
Integrantesem processosjudiciais de naturezatributaria, civel, trabalhistae outros, surgidos nocursonormal dos seus negécios e estaodiscutindo
essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais sdo amparadas por depsitos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes
para as eventuais perdas decorrentes desses processos séo estimadas e atualizadas pela Administragéo, amparada pela opinido de seus
consultores juridicos. Em 31 de dezembro de 2012, a provis@o registrada em relagdo aquelas causas consideradas como perdas provaveis,
apresenta a seguinte composigdo e movimentagao:

Controladora

Saldos em 31/12/2011 ___Adictes Baixas _ Saldos em 31/12/2012

Trabalhistas 5613 6.303 (4.097) 7.819
Tributarias 1.626 - (1.626)

Civeis, comerciais e outros 4.285 731 (4.368) 654

Total 11.524 7.040 (10.091) 8473

imposto e glosa de créditos relativos ao mesmo. Em relag&o aos autos de infragéo supostamente devidos ao enquadramento equivocado de
classificagdes de bens na tabela de IPla Administragédo da Companhia, amparada na opinio de seus consuttores juridicos, que considerama
perda como possivel, esperao mesmo resultado e, como consequéncia, ndo foram constituidas provisdes para estes. O valor atualizado destes
processos montam aproximadamente R$ 22.693. ii) Auto de infragéo ~ Impostos Aduaneiros: A Unido Federal lavrou contra ajoint venture
Incard auto de infrag&o, no montante histérico aproximado de R$ 13.400, referente a multa pelo suposto erro de classificagéo fiscal em relagéo
a produtos importados. A Incard contestou a cobranga e a situagéo em 31 de dezembro de 2012 encontrava-se em esfera administrativa no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). AAdminisiragéo da Companhia, amparadana opinido de seus consultoresjuridicos, que
oon5|deramaperdacom0 posswe\ esperaomesmoresultadoe, comoconsequéncia, naoforamconsiituidasprovisdesp processos.iii)

fi : AFazendado Estadode SdoPaulolavrou oontraawntroladoraautodelnfragao nomontante
histdrico aprcmmado de R$7. 100 referente a multa por supostos erros de preenchimento de arquivos eletronicos fiscais. A Administragdo da
Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como
consequéncia, ndo foram constituidas provisdes para estes processos. iv) Execugao fiscal ICMS - Sédo Paulo: A Fazenda do Estado de Sdo
Paulolavrou contra a controladora auto de infrag&o e imposigéo de multa, no montante histérico aproximado de R$ 5.500, referentes a cobranca
de suposto débito de ICMS sobre determinadas operagdes de confecgéo de impressos gréficos. A Administragdo da Companhia, amparada
naopinido de seus consultores juridicos, que consideram a perda como possivel, espera o mesmo resultado e, como consequéncia, ndo foram
constituidas provisdes para estes processos + Processos civeis: i) Acao civel ajuizada contra a controladora, cujo autor € o ex-representante
comercial da controladora, que busca indenizagdo em virtude de rescis&o contratual e pagamento de comissdes. O valor atualizado da agédo
atribuidopeloex-representanteédeR$ 19.421.ii) Agdocivel ajuizadacontraacontroladorarequerendonulidade de contratocelebradocomcliente:
relacionadoao segmento de telecomunicagdes, o valor atualizado da agéo atribuido pela devolugéo dos montantes recebidos € de R$ 3.235. i)
Agdo civel ajuizada contraa controlada Interprint, requerendo averiguagdes e ressarcimento em contrato celebrado com cliente relacionado ao
segmento de identificagio, o valor atualizado da agio atribuido pela devolugio dos montantes recebidos é de R$ 13.795. A Administragéo da
Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que consideram a perda como possivel, espera 0 mesmo resultado e, como
consequéncia, ndo foram constituidas provisdes para estes processos. * Processos trabalhistas: A Companhia possui diversos processos
pulverizados de reclamagdes trabalhistas, a maioria relativos a horas extraordindrias , reconhecimento de vinculo empregaticio , insalubridade,
periculosidade, equiparagéo salarial € beneficios relacionados a0 FGTS e INSS . Areclamag&o possivel de maior representatividade refere-se a
umex-representante comercial queefetuaopedidodereconhecimentodevinculoempregaticioe pagamentodosbeneficios e direitos trabalhistas
no montante de R$ 11.500. A Companhia e suas controladas possuem contratos de carta de fianca bancaria dadas em garantia para garantir
compromissos em processos judiciais. O valor atualizado de ﬁangas contratadas em 31 de dezembro de 2012 oonesponde aR$10.173na
controladorae R$ 13,648 no consolidado. Osencargos de comissdodesses contratos refleter praticadasnomercado. AAdministragéo
daCompanhia, amparadanaopinido de seus consuttores juridicos, que considerama perda como posswel esperaomesmoresultadoe, como

consequéncia, ndo foram constituidas provisdes para estes processos. 17. Ti coes com partes das: Os saldos e transagdes
com partes relacionadas, que foram eliminadas no processo de consolidag&o, podem ser assim sumariados:
Controladora

31122012 311122011
Ativo 33.776 7.380
Circulante
Contas areceber 97 167
Incard 95 49
Interprint - 76
Valid Argentina 2 42
Dividendos areceber 25.057 4.559
Interprint 20.000 -
Valid Espanha 5057 4559
Outras contas a receber - 2654
Valid Argentina—miituo 2654
Nao Circulante
Outras contas areceber 8.622 -
Valid Argentina - mituo 3.043 -
Valid Espanha - mituo 5579 -
Passivo (130) (24)
Circulante
Fomecedores (130) (24)
Incard - (20)
Interprint 4)
Trust - -
Valid Argentina @7
Valid Espanha

Controladora

31122012 31122011
Demonstragdo dosresultados
Receita liquida 925 390
Incard 365 281
Interprint by 99
Trust 19 10
Valid Argentina 213 -
Valid Espanha 87 -
Custo das mercadorias e servios 925 390
Incard 365 281
Interprint 4 99
Trust 19 10
Valid Argentina 213 -
Valid Espanha 87

Ascontroladas Interprinte Incard passarama compraralgunsinsumos diretamente da Validapdsaaquisicdodestasempresas pela Companhla
Aprodugéo é feita de acordo com as necessidades de cada uma das empresas, néo existindo contrato firmado de produgdo minima. Em 6 de
julhode 2011, a controlada Valid Argentina firmou contrato de mtituo coma Valid nomontante de até US$ 2.000. A Valid Argentina (mutuaria) se
compromete a restituir a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratdrios de 5% ao ano (e variagdo cambial), 0s quais
incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efetivo pagamento do débito no prazo de até 2 anos, contados da data do depdsito do valor
emsuaconta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazoméaximo de 180 dias. Em 26 de setembrode 2012, a controlada Valid Espanhafimou
contrato de mutuo com a Valid no montante de até US$ 5.000. A Valid Espanha (mutuaria) se compromete a restituir a Valid (mutuante) a
quantiamutuada, acrescida de juros remuneratérios mensais equivalentes ataxareferencial do Sistema Especial de Liquidacéoe Custodiapara
ostitulos federais — SELIC, os quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efetivo pagamento do débito no prazo de até 2 anos,
contados da data do depdsito do valorem sua conta corrente, podendo ser prorrogado pelo prazomaximo de 180 dias. Em 1 deagostode 2012,
acontrolada Certificadora firmou contrato de mutuo com a Interprintno montante de até R$ 10.000. A Certificadora (mutuaria) se comprometeu
arestituir a Interprint (mutuante) a quantia mutuada, corrigida de 100% da variagdo acumulada da taxa DI, acrescida exponencialmente de
spread de 0,93%, 0s quais incidiram da data de cada transferéncia até a data do efetivo pagamento do débito no prazo de até 2 anos, contados
da data do depdsito do valor em sua conta corrente. Em 18 de outubro de 2012 a mutuaria quitou 0 mutuo que possuia coma Interprintno mon-
tante total de R$ 3.374 ja acrescidos dos juros remuneratdrios. Em 25 de setembro de 2012, a controlada Valid USA firmou contrato de miituo
com a Valid Espanha no montante de US$ 2.700. A Valid USA (mutuaria) havia se comprometido a restituir a Valid Espanha (mutuante) a
quantiamutuada, acrescida de juros remuneratérios de 0,75% ao ano, os quais incidiiam da data da transferéncia até a data do efetivo paga-
mentodo débitono prazode até 1 ano, contados da data do depdsito do valorem sua conta corrente. Emreunigo do Conselho de Administracéo
realizada em 28 de dezembro de 2012, foi aprovado o aumento de capital social da Valid USA emaproximadamente US$ 5.410, mediante capi-
talizacdo domutuofimado coma Valid Espanhajaacrescido dos juros remuneratérios. Em 31 de dezembrode 2012, Valid Espanha possuiem
seu tivo, contas a receber com Valid Argentina no montante de R$ 150, a Valid Argentina possui em seu ativo, um contas a receber com Valid
Espanha nomontante de R$ 54. Em 31 de dezembro de 2012 a controlada Multidisplay registrou dividendos a pagar a controlada Interprintno
montante de R$ 1.094. 18. Patrimdnio liquido: a) Capital social: Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 06 de maio de 2011, foi
aprovado 0 aumento do capital social em R$ 100.000, mediante capitalizagdo de parte da reserva de investimentos, com bonificagéo, emisséo
edistribuicdo aos acionistas, proporcionalmente a suas participagdes, de 5.150.000 agdes ordinarias, sem valor nominal, 0 que corresponde a 1
(uma) ag&o para cada lote de 10 (dez) agdes detidas pelos acionistas, de acordo com o disposto no artigo 169 da Lein® 6.404/76. As agbes que
n@o puderem ser atribuidas porinteiro tiveram suas fragdes agrupadas e vendidas na BM&FBOVESPA, dividindo-se o produto da venda, pro-
porcionalmente, pelos itulares das fragdes. O valor da reserva capitalizado comespondeu aR$ 19,42 poragZo. Desta forma, em 30 de setembro
de 2011, o capital social subscrito da Companhia era de R$ 360.000, dividido em 56.650.000 agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valornominal. Em 13 de dezembro de 2011, 0 Conselho de Administragéo aprovou o cancelamento de 900.000 agdes mantidas em tesouraria,
sem reduco do capital social. Diante desta deliberagéo, em 31 de dezembro de 2011 o capital subscrito da Companhia passou a ser de R$
360.000, dividido em 55.750.000 agdes ordinérias, nominativas, escriturais € sem valor nominal e permanece 0 mesmo em 31 de dezembro de
2012.ACompanhiaestaautorizada aaumentaroseu capital social até olimite de 100.000.000 de agdes ordinarias, incluidas as agbes ordinérias
jaemitidas. b) Reserva de capital: Opgdes de outorgas reconhecidas: Em fungdo do programa de opgéo de compra de agdes, conforme
descritona Nota 25, a Companhia possui constituida reserva de capital para as opgdes de agdes outorgadas no montante de R$6.111. Confor-
me diretrizes do CPC 10(R1) - Pagamento Baseado em Agdes (‘CPC 10), o valor justo das opgdes foi determinado na data da outorga e foi to-
talmente reconhecido pelo periodo de aquisicéo do direito (vesting period). Ganho na venda de agdes em tesouraria: A Companhia no exer-
cicio de 2012 realizou o pagamento de remuneragéo de administradores com as agdes em tesouraria e obteve um ganho de R$ 559. c)
Reservas de lucros: Reservalegal: E constituida mediante a apropriacéo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do exercicio, em confor-
midade comoartigo 193 da Leidas Sociedades por Acdes. Reserva para investimentos: E destinada & aplicagdo eminvestimentos previstos
em orcamento de capital, em conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes. Conforme deliberado em Assembléia Geral
Extraordinaria de 06 de maio de 2011, a Companhia capitalizou o montante de R$ 100.000 com reserva para investimento passando do saldo
destaparaR$66.956. Em 13 de dezembrode 2011,a Companhia cancelou 900.000 agdes aumvalor patrimonial de R$ 16.790 coma utilizagdo
dareferida reserva que passou a ter um saldo de R$ 50.166. Em 31 de dezembro de 2011, 0 saldo da reserva de investimento passou a ser R$
55.696, ja considerando a destinag&o do saldo remanescente dos lucros acumulados no montante de R$ 5.530. A reserva para investimentos
& constituida com base nos lucros remanescentes apds as destinagdes para reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, a qual seré sub-
metida & aprovagio na Assembléia Geral Ordinaria. A Companhia submetera o valor de R$ 46.192 e sendo aprovada a destinagao o montante
desta reserva passara a ser de R$ 101.888. d) Dividendos e juros sobre capital proprio: Por deliberagéo do Conselho de Administraggo da
Companhia,em 9 dejaneiro de 2012, foram pagosjuros sobre capital proprio e dividendos propostos no exerciciode 2011 nos montantes de R$
8.406 e R$ 3.061 respectivamente tendo sido pago o imposto de renda sobre os juros sobre capital proprio no exercicio de 2011, na forma pre-
vista no Estatuto Social da Companhia. Adicionalmente a Administrag&o propds como parte do encerramento das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a destinago adicional de R$ 65.911 como dividendos do exercicio de 2011, naforma
prevista no Estatuto Social da Companhia, os quais foram aprovados na Assembléia Geral Ordinaria de 26 de abril de 2012 e pagosem 10 de
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maiode 2012. Em 14 de agosto a Companhia propds 0 pagamento de juros sobre capital proprio no montante de R$ 12.771. Em 24 de agosto
de 2012foram pagos dividendos intermedidrios com base no balancete semestral levantado em 30 dejunho de 2012, nomontante de R$4.692,
equivalenteaovalorde R$ 0,0845 poragZo e o pagamento dejuros sobre o capital préprio, nomontante bruto de R$ 12.771, equivalente ao valor
bruto de R$ 0,2300 poragao sendo ambos referentes ao resultado doano de 2012. Em 27 de novembro de 2012 foram pagos dividendos inter-
medidrios com base no balancete semestral levantado em 30 de junho de 2012, no montante de R$ 15.546, equivalente ao valor de R$ 0,2800
poracdo. Adicionalmente a Administrag&o propds como parte do encerramento das demonstragdes financeiras relativas ao exerciciofindoem
31 de dezembro de 2012, a destinagéo adicional de R$ 18.486 como dividendos do exercicio de 2012, na forma prevista no Estatuto Social da
Companhia. Os juros sobre capital proprio sdo calculados com base na variagao da Taxa de Juros a Longo Prazo (‘TJLP”) nos termos da Lein®
9.249/95, sendo contabilizados em despesas financeiras conforme requerido pelalegislagdo fiscal. Para efeito de apresentagéo das demonstra-
cdes financeiras, os juros sobre capital proprio so revertidos de despesas financeiras e apresentados como redugéo de lucros acumulados no
patriménioliquido.Os juros sobre capital proprio estao sujeitos aretencéo deimposto de rendana fonte de 15%, exceto paraos acionistasimunes
eisentos, conforme estabelecido na Lein®9.249/95. O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado sobre:
olucroliquidoanual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lein®6.404/76. A Administragdo da Companhia esta propondo a Assembleia
Geral de Acionistas, destinaro montante do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, conforme a seguir:

311212012
Lucro liquido do exercicio 102.829
Constituigéo de reserva legal (5.142)
Dividendos intermedidrios pagos referentes ao exercicio de 2012 (20.238)
Juros sobre capital proprio intermedirios pagos referentes ao exercicio de 2012 (12771)
Dividendos adicionais propostos (18.486)
Destinagdo do lucroremanescente para Reserva para investimento 46.192
Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os dividendos foram calculados da seguinte forma:
Controladora
311212012 3111212011
Lucro liquido do exercicio 102.829 111.820
Apropriagdo a reserva legal (5.142) (5.591)
Lucro liquido ajustado 97.687 106.229
(x) dividendos minimos obrigatérios 25% 25%
Dividendos minimos obrigatdrios 24422 26.557
Dividendos pagos 20238 6.117
Juros sobre capital proprio pagos 12.771 28671
33.009 34788
Dividendos adicionais propostos pela Administragéo
Dividendos 18.486 65911
18.486 65.911
Total de dividendos e juros sobre o capital proprio propostos/pagos 51.495 100.699
Percentual de destinagao 52,11% 94,79%

Deacordocoma Interpretagéo Técnica ICPC 08 - Contabilizagéo da Propostade Pagamento de Dividendos (‘ICPC 08"), os dividendos minimos
obrigatérios sao reconhecidos como passivo no periodo a eles relacionado, independentemente de quando s&o declarados, e os dividendos
excedentesdestinadosemlinhaespecialnademonstragdodas mutagdes dopatriménioliquido. e) Agdes emtesouraria: Desdejaneirode 2008,
aCompanhia tem aprovado, através de seu Conselho de Administragéo, programas de recompra de agdes ordinérias de emisséo da propria
Companhiapara permanénciaemtesouraria, para posterioralienagdoe/ou parafazer frente s obrigacdes decorrentes dos programas de opgéo
de compra de agdes. Considerando que tais quantidades de agdes sempre estéo abaixo do limite maximo, o Conselho de Administrag&o pode
rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada, complementando o limite legal permitido de 10% do total de agdes em circulagao. Estas
agdes serdo adquiridas com recursos do caixa da Companhia.

Aevolugdo dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Data da aprovaco Quantidade maxmaaseradgumda % das acdes em circulacdo Data do término
04/01/2008 6,04% 02/01/2009
30112/2008 1537 900 agoes 450% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 agdes 194% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 agdes 2,00% 01/06/2012

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém 225.147 agdes ordinrias em tesouraria, cujo custo médio ponderado de aquisicéo,
assim como custo minimo e custo maximo, estédo demonstrados a seguir:

Quantidade Pres reais
Tipo 3112/2011 ___ Aquisicoes/baixas ___31/12/2012 Minimo Maximo Médio ponderado
Agdo ordindria 401.190 176.043) 225.147 16,10 20,79 1897

A Companhia no primeiro trimestre de 2012 realizou o pagamento de remuneragéo de administradores com as agdes em tesouraria e
obteve um ganho de R$ 559 sendo este registrado em reserva de capital.

Baseado na ultima cotagéo de mercado dlsponlvel em28de dezembm de 2012, o valor das agdes em tesouraria € de R$ 10.244, cujo custo
médio ponderado, assim como custo minimo e custo méximo do exercicio, estédo demonstrados a seguir:

Prego (emreais)
Tipo Minimo Maximo Médio ponderado Ultima cotacdo
Agdo ordinéria 2031 4550 45,50
f) Outros resultados ak -ajuste lado de : Em conformidade como dlsposto pela Deliberagao CVM n° 640, de

07 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstragdes Financeiras (‘CPC 02"), que determina que os ajustes das variagdes cambiais de investimentos no exterior sejam reconhecidos
no patriménio liquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de ajuste acumulado de conversao, decorrente da converséo das
demonstragdes financeiras de suas controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile, Valid Espanha, Valid USA e Valid Solutions e da
conversaodo&gio. Em 31 de dezembro de 2012, 0 saldo constituido pela Companhia nesta rubrica era credor de R$ 1.028 (devedor de R$ 504
em 31 de dezembro de 2011). 19. Resultado por agdo: Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o
CPC41-Resultado por Agéo (‘CPC41"),a Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dobasico e diluido
poragdo para os exercicios findos em 31 de dezembrode 2012 2011.

311212012 3111212011
Lucro liquido atribuivel a detentores de agdes ordinrias da controladora 102.829 111.820
Média ponderada da quantidade de agdes ordindrias para o lucro basico por agéo 55.502 54428
Resultado por agao - resultado basico e diluido por agao 185 2,05

0O céleulo basico de resultado por agéo é feito através da diviséo do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detentores de ages ordinarias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ages ordinérias disponiveis durante o exercicio. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, 0
resultadobasicoediluidoporagédodaCompanhiasaoequivalentes. O capital social, totalmente subscritoe integralizadoé divididoem55.750.000
acdes ordindrias, normativas, escriturais € sem valor nominal. Os eventos mais representativos que resultaram na alteragéo da quantidade de
acdes da Companhia se encontram mencionados na Nota 18 (a). N&o houve outras transagdes envolvendo agdes ordinérias entre a data do
balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras. 20. Informagoes por segmento : Para fins de administracéo, a
Companhlaed|V|d|daem unidades denegocios, combasenos produtose servigos, comquatrosegmentos operacionaissujeitos adivulgagdode
informagdes:a) M Osegmentodemeiosdepagamentoécompostoprincipaimente por cartbes que séousadosdiariamente
emumaamplagamade aphcagoes como pagamentos, identificacdo, personalizagéo e armazenamento, recuperagdo e transmiss&o segura
de dados. Eles estéo presentes em setores que vao de planos de salide a servigos pblicos online, sendo utilizados com maior frequéncia no
setor de servigos financeiros. Adicionalmente, este segmento também possui em sua composigdo documentos de seguranca, cujos principais
produtos séo taldes de cheque, vouchers, tickets e ingressos. b) Sistema de identificagao: O segmento de identificagéo oferece solugdes
fisicas e eletrnicas, como: captagéo, armazenamento e administragdo de dados, impressos de seguranga, reconhecimento e impresséo digital
que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no
documentoou m|d|a ponatll comopapel, plastloo ou até mesmomeio de comunicagdo eletrdnico para verificar sua autenticidade ou status. Os
jeidentificacdosdocarteirasdeidentidade, carteirasde! habllrtagaoeselos paradocumentosnotariais. c)Teleoomunlcaqoes
0 segmento de telecomunicagoes oferece desde solugbes simples como as “raspadinhas’, muito utilizadas em celulares pré-pago até cartées
inteligentes com tecnologia de ponta. E composto, principalmente, por cartdes inteligentes GSMutiizados em telefonia moével, cartdes indutivos
utiizadosemtelefones publicos e solugdes de pagamentos méveis ais comobilhetes de transporte publicoe micro pagamentos. d) Certificagéo
digital: O segmento de certificacéo digital oferece seguranca nas transagdes digitais viabilizando o uso e emitindo certificados digitais tais como
e-CPF,e-CNPJ,NF-e,CT-e, SSL, essenciais aatuagaoprofissional de pessoasfisicasejuridicas nosrelacionamentoseletronicoscomempresas
einstituiges de todos os segmentos de mercado e esferas de govemo. Além da emissédo de certificados, & oferecido servigos de tecnologia
para infraestrutura de chaves piblicas, consultoria e suporte no comando de processos e atividades de apoio a Autoridades de Registro. As
préticas contébeis dos segmentos da Companhia séo as mesmas que aquelas descritas no resumo das principais politicas contébeis (Nota 2).
AAdministragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para poder tomar decisdes sobre alocagdo de
recursoseavaliarodesempenho. O desempenhodos segmentos e avaliadoprincipaimente combase noEBTIDAelucrooperacional. Ospregos
detransferénciaentresegmentosoperacionaissaodeterminadoscomisengaodeinteresses, deformasemehante astransag m

pagareoutras contasapagar. O principal propdsito das debéntures e empréstimos, foia captagéo de recursos paraas operagdes daCompanhia
e combinago de negacios e suas controladas, enquanto que as obrigacdes com partes relacionadas, fomecedores e outras contas a pagar |
resultam diretamente das suas operagdes. Os principais ativos financeiros do Grupo consistem em caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras —caixa restrito, contas a receber de dlientes, outras contas a receber, créditos com partes relacionadas e dividendos a receber, que |
resultam diretamente de suas operagdes. Adicionalmente a companhia apresenta derivativos. Mensuragéo do valor justo: O valorjustodos
ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma transag&o corrente entre partes dispostas |
anegociar, e ndo em uma venda ou liquidagdo forcada. O valor justo do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos/
débitos com partes relacionadas, contas a pagar a fomecedores, dividendos a pagar e outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos. O passivo financeiro representado pelas
debéntures, empréstimos earendamentoemitidas pela Companhia se encontra classificado como passivofinanceiromantidoaté ovencimento !
€ndomensurado ao valorjusto, e esté contabilizado pelos seus valores contratuais. Adicionalmente a Companhia apresenta transagdes com
derivativos. Os valores contabeisede mercadodos principaisinstrumentosfinanceirosdaCompanhiaem31 dedezembrode 2012s30comosegue:

Mensuragéo Controladora Consolidado

contabil Contabil__Mercado __Contabil _Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 30.758 30758 117640  117.640
Aplicagdes financeiras - caixa restrito Mantidas até o vencimento 102924 102924 102924  102.924
Contas areceber Empréstimos e recebiveis 89.897 89.897 177.007  177.007
Dividendos areceber Empréstimos e recebiveis 25.057 25.057 1.09%4 1.094
Fomecedores Custo amortizado 29.116 20116 66693 66693
Derivativos Valor justo 596 596 596 596
Empréstimos, financiamentos, debéntureseleasingapagar Custo amortizado 290321 290259 402.766  402.391

Os valores contabeis e de mercado dos principais \nstrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2011 s&o como segue:
M

Controladora Consolidado
contabil Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 124.236 124.236 171.780 171.780
Contasareceber Empréstimos e recebiveis 88.280 88.280 153.504 153.504
Dividendos areceber Empréstimos e recebiveis 4559 4559 -
Fomecedores Custo amortizado 37.536 37.536 65404 65.404
Empréstimos e Debéntures Custo amortizado 212974 212974 213674 213674

Hierarquia do valor justo: O CPC 40/ IFRS 7 define valor justo como o valor/prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago na
fransferéncia de um passivo em uma transagéo ordinéria entre participantes de um mercado na data de sua mensuragéo. A norma esclarece
que o valor justo deve ser fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utilizam quando atribuem um valor/preco a um
ativo ou passivo e estabelece uma hierarquia que prioriza a informag&o utilizada para desenvolver essas premissas. A hierarquia do valor justo
atribui maior peso as informagdes de mercado disponiveis (ou seja, dados observaveis) e menor peso as informagdes relacionadas a dados
sem transparéncia (ou seja, dados inobservaveis). Adicionalmente, a norma requer que a empresa considere todos os aspectos de riscos de
ndodesempenho (‘nonperformance risk”), incluindo o préprio crédito da Companhia, ao mensurar o valorjusto de umpassivo. OCPC40/IFRS
7 estabelece uma hierarquia de trés niveis a ser utilizada ao mensurar e divulgar o valor justo. Um instrumento de categorizagéo na hierarquia
do valor justo baseia-se no menor nivel de ‘input” significativo para sua mensuragao. Abaixo esta demonstrada uma descrigao dos trés niveis
de hierarquia: Nivel 1 — Os “inputs” so determinados com base nos pregos praticados em um mercado ativo para ativos ou passivos idénticos
na data da mensurag@o. Adicionalmente, a Companhia deve ter possibilidade de negociar nesse mercado ativo e o prego praticado néo pode
ser ajustado pela Companhia. Nivel 2— Os ‘inputs” sao outros que ndo sejam pregos praticados conforme determinado pelo Nivel 1 que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Os “inputs” do Nivel 2 incluem pregos praticados em um mercado ativo para ativos
ou passivos similares, pregos praticados em um mercado inativo para ativos ou passivos idénticos; ou ‘inputs” que s&o observaveis ou que
possam corroborar na observagéo de dados de um mercado por correlagéo ou de outras formas para substancialmente toda parte do ativo ou
passivo. Nivel3—Os ‘inputs”inobservaveis sdo aqueles provenientes de pouca ounenhumaatividade de mercado. Esses ‘inputs”representam
as melhores estimativas da Administragéo da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/prego esses ativos ou
passivos. Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo mensurados utilizando modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontados, ou
metodologias similares que demandam um significativo julgamento ou estimativa. De acordo com o CPC 40/ IFRS 7, a Companhia mensura
seus equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras pelo seu valor justo. Os equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras sao classificados
como Nivel 2, pois sdo mensurados utilizando pregos de mercado para instrumentos similares. A tabela abaixo demonstra, de forma resumida
osativos e passivos registrados a valorjusto em 31 de dezembrode 2012 2011:

Controladora
Valord significat- Outros|
Rescn‘gao _3112/2012 aﬁv05|dentloos(vaeI ) vosobservavels(vael 2) observavels(vaeI [
tivo
Equivalentes de caixa 28207
Total dos ativos 28207
Passivo
Derivativos 5%
Total dos passivos 596
Controladora
Valor i significat- Outrosi
Rescn‘gao _3112/2011 aﬁv05|dentloos(vaeI ) vosobservavels(vael 2) observavels(vaeI [
tivo
Equivalentes de caixa 119.105
Total dos ativos 119.105
Consolldado
Valor i significat- Outrosi
Rescn‘gao _3112/2012 aﬁv05|dentloos(vaeI ) vosobservavels(vael 2) observavels(vaeI [
tivo
Equivalentes de caixa 74.552
Total dos ativos 74552
Passivo
Derivativos 5%
Total dos passivos 596
Consolldado
Valor i significat- Outros|
Rescn‘gao 311212011 aﬁv05|dentloos(vaeI ) vosobservavels(vael 2) observavels(vaeI [
tivo
Equivalentes de caixa 158.067
Total dosativos 158.067

ACompanhiaseencontraexpostaariscode mercado, riscode: credno eriscode liquidez, 0s quais sao tempestivamente monitorados pela Adm|-
nistrago. Estes riscos significativos de mercado que afetamos negdcios do Grupo podem ser assim resumidos: Risco de mercado: Oriscode
mercado é oriscode que o valorjusto dos fluxos de caixa futuros de uminstrumento financeiro fiutue devido a variagdes nos pregos de mercado.
Os pregos de mercado englobam dois tipos de risco: (i) risco de taxa de juros; e (i) risco cambial. « Risco de taxa de juros: Orisco de taxa de juros
€ orisco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro fiutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.
Os resultados da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a variagdes das taxas dejuros incidentes sobre as aplicagdes financeiras e
debéntures, naqual estéo atreladas ao CDI. ACompanhia estima que oincremento de 25% e 50% nas taxas de juros, respectivamente poderia
produzirumimpactonos montantes de R$4.274 € R$8.548 nas despesas financeiras, combase nos saldos de 31 de dezembrode 2012. * Risco
de cambio: O risco de cdmbio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes
nas taxas de cambio. A exposicdo do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades operacionais do
Grupo (quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo) e aos investimentos liquidos
da Companhia em controladas no exterior. A Companhia possui controladas no exterior, onde as moedas funcionais s&o o Peso Argentino e o
Peso Chileno. A Administrag&o da Companhia estima que uma desvalorizagdo de 25% e 50% do Real emrelagéo ao Peso Argentino e ao Peso
Chileno, resuttariarespectivamente, em 31 de dezembrode 2012 umaredugaonomontantetotal de R$ 2.497 e R$4.995 no patriménioliquidoda
Companhia, considerandoavariagéodeambasasmoedas. Adicionalmente, aCompanhiatambém possui controladanoexterior, ondeamoeda
funcional é o Euro. ACompanhia estima que uma desvalorizagao de 25% e 50% do Real em relag&o ao Euro, resultaria respectivamente, em 31
dedezembrode 2012umareducionomontantede R$6.632e RS 13.264 noseu patrimdnioliquido. ACompanhiatambém possuicontroladano
exterior, onde amoeda funcionalé o Délar. A Companhia estima que uma desvalorizago de 25% € 50% do Real emrelagdo ao Délar, resultaria
respectivamente, em31 dedezembrode 2012umaredugdonomontantede RS 1.942e R$ 3.833noseu patriménioliquido. ACompanhia possui
contas a pagar com fomecedores de equipamentos e matéria-prima em moeda estrangeira, de forma que seus resultados sdo suscetiveis a
variagdes emdecorrénciade mudancas nastaxas de cdmbio, principalmente, do délar norte americano e 0 Euro. ACompanhia estima que uma
possiveldesvalorizagdodoreal frente aodélare ao Eurode 25% e 50%, resultariarespectivamente, em 31 de dezembrode 2012emumimpacto

terceiros. As principais informagdes sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negécio podem ser resumidas a seguir:

Meios de Certificagdo  Ajustese

31112/2012 pagamento _Identificacdo _ Telecom digital _ eliminacdes Consolidado
Receitas
Clientes 407.666 297.558 224936 6.979 - 937.139
Intersegmento 478 240 2.308 - (3.026) -
Total das receitas 408.144 297.798 227.244 6.979 (3.026) 937.139
Custos e despesas (363.261) (187.501)  (184.69%) (22.758) - (758.216)
Outras despesas operacionais, liquidas - - - - - (16.756)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 4063 - - 4.063
Despesas financeiras, liquidas - - - - - (13.727)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre
olucro - - - - - (49.674)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 102.829

311212012
Ativos operacionais 326.764 122.466 160.458 13939 97) 623.530
Clientes 73222 38928 63.719 77 97) 175849
Estoques 56.893 17.207 30922 2597 - 107.619
Imobilizado 196.649 66.331 65.817 11.265 - 340.062
Passivos operacionais 30.580 10.462 25230 n 97) 66.546
Fomecedores 30.580 10462 25230 371 97) 66.546
Meios de Certificagdo  Ajustese

31122011 pagamento _Identificacdo _ Telecom digital _ eliminacdes Consolidado
Receitas
Clientes 402.712 258.648 212559 - - 873919
Intersegmento - 67 355 - (422) -
Total das receitas 402.712 258.715 212914 - (422) 873919
Custos e despesas (351.651) (182.347)  (184.906) - - (718.904)
Outras despesas operacionais, liquidas - - - - - (3.152)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 3.847 - - 3.847
Despesas financeiras, liquidas - - - - - (10.297)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre
olucro - - - - - (33.593)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 111.820

31/12/2011
Ativos operacionais 209.149 119178 171.394 - (190) 499.531
Clientes 45075 33529 74114 - (190) 152.528
Estoques 58233 9402 32618 - - 100.253
Imobilizado 105.841 76.247 64.662 - - 246.750
Passivos operacionais 18.066 8.966 32538 357 (190) 62.951
Fomecedores 18.066 8.966 32538 3571 (190) 62.951

Informagdes geograficas: O Grupo operaemquatro principais reas geograficas: Brasil (pais de dom\cmo) Espanha, Argentinae EUA (sendo
estaapartrdedezembro/2012). Porndoseremrelevantes, asreceitaseativosndocirculantes provenientes de operagdesemp geiros
estdo sendo divulgadas em conjunto.

Receitas Ativos ndo circulantes(*
Informagdes geograficas 311212012 3111212011 3111212012 3111212011
No pais sede da entidade - Brasil 808.399 782429 466.372 424233
Em paises estrangeiros 128.740 91.490 84.862 10.890
Total 937.139 873919 551.234 435.123

(*) Exceto instrumentos financeiros e tributos diferidos, conforme exigéncia do CPC 22 - Informagdes por Segmento. Informagdes sobre os
principais clientes: Em consonénciacom o CPC 22 - Informagdes por Segmento (‘CPC 22"), a Administrag&o da Valid informa que ndo existe
nenhuma transag&o com um Unico cliente extemno que represente 10% ou mais da receita total da Companhia.

iliagao da despesa tril ia com as aliq oficiais
Controladora Consolidado
31122012 3112/2011 _ _31/12/2012_ _ 31/12/2011

Resultado antes doimposto de renda e contribuicéo social 123431 116.605 152.503 145413
Aliquotafiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota fiscal combinada 41.967 39.646 51.851 49.440
Adicdes
Perdas no recebimento de créditos 18 - 23 -
Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (17.786) (23.002) (1.381) (1.308)
Perdas no recebimento de créditos - (44) - (44)
Incentivos fiscais (428) (328) (876) (626)
Juros sobre capital proprio (4.342) (11.940) (4.342) (11.940)
Parcelaisenta do adicional (24) (24) (84) (84)
Diferenca de aliquota — lucro presumido - - 1.691 (93)
Diferenca de aliquota de empresas no exterior - - (2.507) (1.569)
Outras adigdes/ exclusdes 1197 477 5299 (183)
Imposto de renda e contribuigéo social debitados ao resultado do exercicio 20.602 4785 49.674 33.593
Aliquota efetiva 16,69% 410% 3257% 23,10%
Imposto de renda e contribuicéo social correntes 13.924 8.860 4774 29.145
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 6.678 (4.075) 7.900 4.448

20.602 4785 49674 33593

22. Remuneragao dos administradores: A remuneragéo dos administradores e conselheiros, registrada nas rubricas de despesas gerais e
administrativas e custo de bens efou servigos vendidos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 13.263 (R$ 8.345em
31 de dezembro de 2011), a qual é considerada como beneficio de curto prazo. Com relagéo s opgdes de agdes, detalhes adicionais estédo
descritosnaNota25.Em31 dedezembrode2012,aCompanhiandopossuioutros planosde beneficios paraseusfuncionarios. 23. Instrumentos
financeiros e gestéo de risco: O Grupo efetuou avaliagéo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de mercado, por meio
deinformagdes disponiveis e metodologias de avaliagédo apropriadas. Entretanto, ainterpretagéo dos dados de mercadoe aselegdode métodos
de avaliagao requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagédo mais adequado. Como consequéncia, as
estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes
hipéteses de mercado e/oumetodologias pode terumefeitorelevante nos valores de realizagdo estimados. Os principais passivos financeiros do
Gruporeferem-se as debéntures, empréstimos e amendamentos, débitos com partes relacionadas, obrigagdes com fomecedores, dividendos a

nas despesas financeiras no valor de R$ 783 e R$ 1.567. Adicionalmente, em dezembro de 2012 a Companhia contratou derivativo o qual foi
registrado em resuttado de operagdes de instrumentos financeiros derivativos os montantes apresentados abaixo:
Controladora Consolidado
3111212012 311212011 3111212012 311212011
Perda com “swap” cambial 596 596
Total 596
Os valores dos instrumentos financeiros derivativos estéo resumidos a seguir:

Derivativos —Operacdes de Swap

59

Controladora
Valor Posicao ati Posicao passiva-Variagdoddlar+taxa ~ Valorjusto (apagar)/a
_Vencimento (namonal) 100%CDI 24%a.a. receber

05213 774 1
04/06/14 748 747 753 3
05112114 5.605 5595 5641 31
04/06/13 554 553 557 2
05/06/17 6.891 6.879 6.936 (77)
04/06/13 765 763 770 V)]
06/06/16 5.226 5217 5.259 3
05/06/17 4990 4981 5022 (56)
04/06/14 542 541 545 2
05/12/13 556 556 560 1
05/12/18 6.364 6.353 6405 (223)
04/06/18 84 84 85 )]
06/06/16 7216 7.204 7.263 5
04/06/15 7.554 7540 7.602 37
05/12/14 7.740 7721 7.790 43
07112115 7.3% 7.383 7444 26
04/06/15 5470 5460 5505 27
05112117 6.734 6.723 6.778 (125)
05/12/16 7.052 7.040 7098 (31)
05/12/18 4609 4601 4638 (161)
04/06/18 61 61 61 2
05112117 4876 4868 4908 91)
05/12/16 5107 5098 5.140 (22)
07112115 5.356 5.347 5390 19

102.265 102.088 102.924 (59)

TR

()Deutsche. Contratos de y swap” (“f jlla”): US$/R$: A Companhia contratou operagbes de “swap” cambial para
proteger os pagamentos das dividas contratadas em ddlar. Nestes contratos, a Companhia possui posigéo ativa em dolar acrescida de taxa
pré-fixada e posigdo passiva em percentual do CDI ou taxa pré-fixada em reais. O principal risco de perdas na ponta ativa destes instrumentos
esta navariagio cambial do dlar, porém estas possiveis perdas seriam integralmente compensadas pela variagao dos empréstimos em USS.
Risco de crédito: O risco de crédito é o risco da contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigag&o prevista em um instrumento financeiro
ou contrato como cliente, 0 que levaria ao prejuizo financeiro. O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (princi-
palmente comrelagdoao contas areceber) e de financiamento, incluindo depésitos em bancos e instituigdes financeiras, transagdes cambiais e
outrosinstrumentosfinanceiros. « Contas areceber: As contasarecebersdo concentradas substancialmente emgrandesinstituicoesfinanceiras,
empresas de telecomunicagdes e com o Govemo Federal, que por se tratar da reputagéo e solidez de tais clientes, a Administragdo ndo espera
enfrentar dificuldades de realizagdo dos créditos a receber, e considera que orisco de crédito esta substancialmente coberto pela provisao para
devedores duvidosos (Nota 5).  Depésitos em bancos e instituigdes financeiras: Todas as operagdes da Companhia e de suas controladas sdo
realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos. Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na possibilidade
do Grupo ndo ter recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em fungéo das diferentes moedas e prazos de liquidagéo de seus
direitos e obrigagdes. O controle daliquidez e dofluxo de caixa da Companhia e suas controladas € monitorado diariamente pela Administrago,
demodoagarantirque ageragao operacional de caixa e captagéo prévia de recursos, quando necessria, sejam suficientes paraamanutengéo
do seu cronograma de compromissos, néo gerando riscos de liquidez para o Grupo. Os quadros abaixo demonstram andlise dos vencimentos
paraos passivos financeiros em aberto em 31 de dezembro de 2012 de acordo com o item 39 do CPC 40:

Controladora
De1a3 De3meses Delanoa Maisde5
_Atéimés meses _ alano _ Sanos _ anos _Total
Fomecedores 29116 - - - - 29116
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar - - 138654  147.196 4471 290.321
Total 29116 - 138654  147.196 4471 319437
Consolidado
De1a3 De3meses Delanoa Maisde5
Até1més _meses _ alano _ 5anos _ anos _Total
Fomecedores 66.693 - - - - 66.693
Empréstimos, financiamentos, debentures eleasingapagar - - 138967 244820 18979 402.766
- 138967 244820  18.979 469.459
Os quadros abaixo demonstram anallse do prazo de vencimento para os anvos financeiros em aberto em 31 de dezembro de 2012:
Controladora
De1a3 De3meses Delanoa Maisde 5
_Até1més _meses _ alano _ Sanos _ anos _Total
Caixa e equivalentes de caixa 30.758 - - - 30.758
Aplicagéo financeira— caixa restrito - - 2789 87874 12261 102924
Contasareceber de clientes 76.084 9012 4.801 - - 89.897
Dividendos areceber - 20.000 5057 - - 25057
Depositos judiciais - - - 16300 - 16300 .
Total 76.084 59.770 12647 104174 12261 264936
Consolidado
De1a3 De3meses Delanoa Maisde5
_Atéimés _meses _ afano _Sanos _ anos _Total |
Caixa e equivalentes de caixa 117,640 - - 117.640 '
Aplicagéo financeira— caixa restrito - - 2789 87874 12261 102924 |
Contasareceber de clientes 151.070 18.193 7744 - - 177.007
Dividendos areceber - 1.0%4 - - - 1094
Depositos judiciais - - - 20.952 - 20952 !
Total 151.070  136.927 10533 108826 12261 419617 |

! Andlise de sensibilidade: A Deliberagdo CYMn°550, de 17 de outubro de 2008, dispGe que as companhias abertas devem divulgar, emnota
1 explicativaespecifica, informagdes qualitativase quantiat bretodososseusi lnstmmentosﬁnanoelms reconhecidosoundocomoativosou
. passivos emseu balango patnmonlal bemcomosobrea divulgagdo do quadro demonstrativo de anélise de sensibiidade. De umaforma geral,
1 o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros da Companhia esta atrelado a variagéo do Certificado de Depsito Interbancario - CDI,
pnnclpalmente no que diz respeito &s obrigagdes com as debéntures emitidas e as aplicagdes financeiras. Os encargos financeiros pratlcados
| nasdebentures emitidas pela Companhia séorepresentados pelataxamédia DI, acrescidodejuros de 1,5% aoano, enquantoque asaplicagdes
1 financeiras séo remuneradas com basena variagdodo CDI. Comafinalidade de verificarasensibiidade doindexadornas aplicagdesfinanceiras
| mantidaspelaCompanhiaem31dedezembrode 2012, foramdefinidos rés cenriosdiferentes. Combaseemprojegdesdivuigadas porinstituigdes
1 financeiras, foi obtida a projegao do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 7,14%, sendo este definido como cendrio provavel. A
partlrdestecenano foram calculadas variagdes de 25% e 50% doindexador, representando as oondlqoes correspondentes a cendrios distintos.
1 Para cada cenério foi calculada a receta financeira bruta auferida pelas aplicagdes financeiras, ndo levando em consideragdo a incidéncia de
1 tributos sobre os rendimentos. A data base utilizada das aplicagdes financeiras foi 31 de dezembrode 2012, projetando um ano e verificando a
1 sensibiidade do CDI em cada cenario.

' Controladora

' Operacéo Saldoem31/12/2012 __Risco Cenario provavel Cenarioll Cenariolll

1 Aplicagdes financeiras 28207 CDI 7,14% 5,36% 351%
+ Receitafinanceirabruta 2014 1512 1.007
1 AplicagBes financeiras —caixa restrito 102.924 CDI 7,14% 5,36% 357%
1 Receitafinanceirabruta - caixa restrito 7.349 5517 3674
. Consolidado

! Operacdo Saldoem 31/12/2012 __Risco Cendrio provavel Cenrioll Cendriolll

1 Aplicagoes financeiras 74552 CDI 7,14% 5,36% 351%
! Receita financeira bruta 5323 3.99% 2662
\ Aplicagdes financeiras — caixa restrito 102.924 CDI 7,14% 5,36% 357%
! Receita financeira bruta - caixarestrito 7.349 5517 3674

1 Amesma andlise foi realizada para o saldo correspondente as obrigagSes da Companhia com as debéntures em 31 de dezembro de 2012.
1 Foram acrescidos os juros de 1,5% ao ano na projegéio do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 8,64% para a primeira emisséo,
| acrescidos 0 juros de 1,07% ao ano na projegdo do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 8, 21% para a segunda emiss&o, e
+ acrescidos os juros de 1 20% aoano na projecao do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de 8,34% para a terceira emissao, sendo
| estasmédiasrelacionadasaocenarioconsideradocomoy provavel. Apamrdestecenano foramcalwladasvanaqoesdeZS%e50%domdexador
1 representando as condigBes correspondentes a cendrios distintos. Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre
1 asobrigagdes, ndo tendo sido levado em consideragéo o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas para os préximos 12 meses.
! Adatabase utiizada para as debéntures foi 31 de dezembro de 2012, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cendrio.

' Operacdo Saldos em 31/12/2012 Risco Cendrio provavel Cendrioll Cendriolll

1 Debéntures—12emissao 36.561 CDI+1,5% 8,64% 10,80% 12,96%
1 Despesa financeira bruta 3159 3.949 4.738
1 Debéntures—22emisséo 101544  CDI+1,07% 821% 10,26% 12,32%
1 Despesa financeira bruta 8.337 10418 12510
1 Debéntures—3%emisséo 130.081  CDI+1,20% 8,34% 1043% 1251%
' Despesa financeira bruta 10.849 13.567 16.273

24. Seguros: A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua Administragéo para cobrir
! eventuais sinistros em suas plantas industriais, considerando  natureza de sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagSes. Em 31 de
| dezembro de 2012, a Companhia possuia as seguintes principais apdlices de seguro contratadas com terceiros:

léiageral d

' Modalidade Importancia sequrada

1 Responsabilidade civil R$ 38.324
! Riscos operacionais R$ 349.566
1 Riscos diversos R$ 58000
! Veiculos RS 21.504
1 D&O - Responsabilidade civil executivos R$ 25000
! E&0 - Responsabilidade profissional R$ 12.000
1 Transporte de mercadonas4mponagao/exponagao US$4.000
'

25.P ionistas, realizada em 30 de margo de 2006, a Companhiaaprovoua
1 inclusaonoestatutosocialdeum programadeopgaodeoompra deagdes, denominadoProgramade Outorgade Opgéode Compraou Subscriggo
1 de Agdes Ordinarias, nos termos do artigo 168, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agéo. As opgdes de compra ou subscrigéo de nossas
| agdes ordinrias sdo pessoalis e intransferiveis e somente poderdo ser outorgadas aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos
+ como participantes do programa. O programa de opgéo de compra de agdes é administrado pelo Conselho de Administragéo da Companhia, a

- 1 quem cabe eleger os participantes do programa e 0 nimero de agdes que cada participante teré o direito de adquirir. O limite méximo de agdes

1 disponiveis para o programa € de 2% do total de agdes emitidas pela Companhia, sendo que tais agdes terdo os mesmos direitos conferidos as

-+ demais agdes de igual espécie emitidas pela Companhia. Foram feitas duas distribuicdes de opgdes, a primeira em abril de 2006 no montante

1 de 825 mil agdes e a segunda em abril de 2007 no montante de 175 mil agdes, ambas extintas, que atingiram o limite méximo de 2% (1.000.000
! agdes) do total de agbes na data da Ultima outorga, conforme previsto no programa. As opgdes poderiam ser exercidas em 3 anos, a partir do
1 ano seguinte da distribuicéo, na base de 1/3:a cada ano conforme quadro demonstrativo abaixo. O prazo de exercicio das opgdes expiravaem
! 5 anos a partir de cada distribuicao, sendo que a partir desta data, as opgdes eventualmente ndo exercidas serdo consideradas extintas, sem
1 direito aindenizacéo por parte da Companhia. O prego de subscricdo ou de compra de cada agéo ordindria da Companhia foi estabelecidoem

- - 90% do prego de langamento das agdes da Companhia quando da realizago da oferta publicainicial de agdes da Companhia, que corresponde:

1 aR$ 15,30 (quinze reais e trinta centavos) por cada ag3o ordinéria, para a primeira distribuigo e R$ 18,15 (dezoito reais € quinze centavos)

1 paraa segunda distribuicao, que comesponde a média dos 90 pregdes anteriores a data da distribuicao. A segunda outorga das opgdes, que se
1 extinguiu no segundo trimestre de 2012, esta demonstrada a seguir:
' Progrdma 2
%;MMM Valor
04/2007 - 04/2008 34 18,15 489
05/2008 - 04/2009 33 18,15 4389 57 750 282
05/2009 - 04/2010 33 18,15 4389 57.750 282
175.000 856
Quantidadede  Quanti d Q Quanti d Quantidade de
Quantidade  agdes i agbesp deagdesem agoesem aberto Quanﬁdade de agbes perdidas
deagdes antesda antes dalk bomfl abertoantesda apos bonificagdo agoes comofim do
outorgadas bonificacdo bonificacdo 0%) gos bomflcagg program
175.000 (26.000) (1 1.650) 137.350 151.085 (130.900) 20 185

Os valores justos das opgdes outorgadas foram calculados com base nos valores das opgdes, determinados pelo metodo de avaliagdo Bla-
ck-Scholes nas datas das outorgas e seu reconhecimento no resultado do exercicio terminou em 2010 totalizando R$ 6.111. A Companhia
reconheceu mensalmente 0 montante de forma “pro rata”, em reserva de capital, na rubrica opgdes de agdes outorgadas, tendo como contra
partida o resultado do exercicio.

26.Receita de vendas liquida Controladora Consolidado
31122012 _ _31/12/2011 3112/2012 3111212011
Receita bruta de vendas e servigos 698.241 691.256 1.078.688 1.016.125
Impostos sobre vendas (86.268) (86.673) (125.608) (123.002)
Devoluges sobre vendas (11.993) (11.218) (15.941) (19.204)
Receita de vendas liquida 599.980 593.365 937139 873919

27. Despesas por natureza: A Companhia optou por apresentar a demonstragéo do resultado por fungéo. O detalhamento das despesas por
natureza esta apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
Despesa por natureza 311212012 311212011 311202012 ___31/12/2011
Méode obra 129691 129.741 169.798 146417
Beneficios aempregados 41431 36.161 48.885 41.034
Impostos e taxas 42716 38.758 54521 45414
Auguel 21.762 7.325 29.959 8515
Depreciagdo e amortizagdo 22.799 21.048 33.182 27.203
Material de consumo/Matéria prima 152,641 166.333 257.677 245300
Servigos de terceiros 20.808 23116 36.956 36437
Manutengéo 13.710 14,685 17.043 18.620
Utiidades e servigos 27.969 45387 42548 60.667
Comissdes sobre vendas 11.325 96% 15151 11.643
Frete sobre vendas 9.738 11483 22498 23201
Gerais e outros 17.482 25464 29.992 54453
518.072 529.195 758216 718.904
Classificados como
Custos das mercadorias e servigos 448.787 463476 659.560 628.791
Despesas comvendas 33462 35.058 59.315 56.401
Despesas administrativas 35.823 30.661 39.341 33.712
518.072 529.195 758216 718.904
28. Receitas e despesas financeiras Controladora Consolidado
3112/2012 311202011 _ 3112/2012  _ 31/12/2011
Receitas financeiras
Aplicagéo financeira 5426 6.110 8978 10212
Atualizagdes contas a receber 2643 2078 2.768 2168
Variagdo monetaria 617 - 1173 1211
Outros 81 104 555 1.753
8.767 8292 13474 15.344
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures e empréstimos (18.596) (21.432) (18.856) (21.491)
Swap (59) - (59) -
Juros variagdo cambial - - (3.741) (1.564)
Despesas bancérias (1.381) (1.281) (1.881) (1478)
Outros (14) (171) (2.127) (1.108)
(20.587) (22.884) (27.201) (25.641)
Total, liquido (11.820) (14.592) (13.727) (10.297)
29. Divulgacd i 20 do fluxo d
a) TransagOes ndo caixa Controladora Consolidado
3112/2012 3112/2011 _31112/2012 31112/2011
Acdes em tesouraria resgatadas para liquidagéo de passivo 2354 - 2354 -
Juros sobre capital proprio - 11452 - 11452
Dividendos declarados e néo recebidos 25.057 4.559 1094 -
Imobilizado adquirido através de leasing 27416 - 27416 -
Imobilizado adquirido € ndo pago 1.686 - 1.790 -

b) Aquisigao da Valid Solutions Valid Solutions
Ativo

Circulante 1137
Caixa e equivalentes de caixa 442
Contas a receber de clientes 253
Estoques 276
Outras contas a receber 166
Néo circulante 4317
Outras contas a receber 74
Imobilizado 4243
Passivo (1.941)
Fomecedores (207)
Impostos e taxas a recolher (16)
Salérios e encargos sociais a pagar (253)
Outras contas a pagar (1.465)
Ganho na compra vantajosa Valid Solutions (965)
Prego de compra da Valid Solutions liquidado em caixa 2548
Caixa adquirido da controlada (442)
Caixa pago pela aquisicao da Vmark, liquido do caixa adquirido 2106
c) Aquisigdo dos ativos da Vmark Vimark
1 Ativo
| Contas areceber de clientes 2721
1 Estoques 11.251
! Outras contas a receber 2617
! Imobiizado 60.910
1 Intangivel 1814
1 Agio na aquisicéo dos ativos da Vmark 413
1 Valor pago pela aquisicéo dos ativos da Vmark 104.216

1 30. Eventos Subsequentes: * Em 19 de fevereiro de 2013 a subsidiéria indireta Valid Certificadora teve liberado mais uma parcela da linha
1 de crédito contratada junto a0 BNDES no montante de R$ 9.500, perfazendo até esta data uma captagéo total de R$ 21.500 dos R$ 29.875
1 contratados. * Em 21 de fevereiro de 2013 a Companhia recebeu dividendos de sua controlada Interprint no montante de R$ 20.000 a conta dos
1 lucros apurados com base no balancete levantado em 30 de junho de 2012 conforme ata de 28 de dezembro de 2012. « Em 25 de fevereiro de
1 2013 0 Conselho de Administragéo da Companhia aprovou a realizag&o da sua quarta emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
1 agdes, da espécie quirografaria, em série (inica, sob o regime de garantia firme de subscriggo piiblica com esforgos restritos de colocagéo, nos
1 termos da Instrugdo da CVM n° 476/09. Sero emitidas até 25.000 debéntures, com valornominal unitario de R$ 10.000,00, totalizando, na data
1 deEmisséo, que sera em 30 de abril de 2013 ovalorde: ate R$: 250 000tendoum prazo de vigéncia de 5anos, vencendo portanto, em 30 de abril
1 de2018. Decl; iras: Em conformidade comoinciso VIdoartigo25da
1 InstruggoCVM n°480 de07 dedezembrode: 2009 aDiretoriada Companhladeclaraque examinou, discutiu, revisou e concordou comtodas as
i mformagoes oonhdas nas Demonstragoes Fmance\ras referentes aoexerciciofindoem 31 de dezembrode 2012. Declaragéo dos Diretores da
Parecer Emconformidade comoincisoV doartigo 25da Instrugdo CYMn°480, de 07 de
1 dezembrode 2009, a Diretoria da Companhia dedara que concorda coma opinio de seus auditores independentes referenciada no relatdrio

1 dosauditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

+ DIRETORIA: JoséRobertoMauro—Diretor Presidente; Carlos Affonso Seigneurd Albuguerque—DiretorFinanceiroe de Relagdes cominvestidores;
1 Humberto Tondato: Diretor Industrial; Z&nioRimes de Aimeida—Diretordeldentificagio; CONTADOR: Domingo José AnteloGonzalez—CRC-RJ
! 51.066-1, CONSELHO DEADMINISTRAQAO Sidney Levy—Presidente; MarcilioMarques Moreira—Vice-Presidente € Conselheiro Indepen-
| dente; AntonioBatista Coury Jr.—Conselheiro Independente; Bruno Constantino Alexandre dos Santos—Conselheiro Independente; Guilherme

! Affonso Ferreira—Conselheiro Independente; Luiz Mauricio Leuzinger— Conselheiro; Yon Moreira da Silva Junior—Conselheiro Independente.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS

AosAcionistas, Conselheiros e Diretores da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamentos e Identificacdo S.A. Rio de Janeiro—RJ: Examinamos as demonstragdes financeirasindividuais e consolidadas da Valid Solugdes e Servigos de Segurancaem Meios de: Pagamentos eldentficacdo SA. (“Companh|a 0, identficadas como Controladorae Consolidado, respectivamente, que compreendemobalanco patrimonialem 31

de dezembrode 2012 e as respectivas demonstragdes do resuttado, do resultado abrangente, das mutagSes do patriménioliquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Aadministracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao

das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes ﬁnanceuas oonsohdadas de acordo comas normas intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Infemational Accounting Standards Board - I'ASB edeacordocomas prancas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo

dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras € intemacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos

auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancarazoavel de que as demonstragbes financeiras estéolivres de d\storgao relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dosriscos de distorggo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, 0 auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria Que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para finsde: expressaruma opinidosobrea eﬁcaua desses

controlesintemosda Companhla Umaauditoriainclui, também, a avaliagio daadequagéo das praticas contabeis utilizadas e arazoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriadapara fundamentarnossaopiniao. Opi

individuais: Em nossa opinido, as' demonstragoes ﬁnanoelras \nd\wdua|s acima refendas apresentamadequadamente, emtodos os aspectos relevantes, a posigao patrimoniale financeira da Companhia Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamentos e Identificagéo S.A. em 31 de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operagBes e os seus fluxos de caixa para o exercicio ofindo naquela data, de acordo comas préticas

contabeisadotadas noBrasil. Opi

Emnossaopinido, asdemonstragdes financeiras consolidadas acimareferidas apresentamadequadamente, emtodos os aspectos relevantes, aposicéo patrimonial e financeira consolidada daCompanhia Valid SolugoeseSeMgos de Segurangaem Meios de Pagamentose Identificagéo S.A.em31 de dezembrode 2012, odesempenhoconsolidado

de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as nomas intemacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. No
casoda Companhia Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamentos e Identificagdo S.A. essas préticas diferem do IFRS, aplicvel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagéo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valorjusto Nossa opinido ndo esta ressalvadaem

fungdod into. O

Demonstragdes do valoradicionado: Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exerciciofindo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob aresponsabilidade da administragéo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas e comoinformago suplementar pelas IFRS que:

néorequeremaapresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo, estdo adequadamente apresentadas, emtodos os seus aspectos relevantes, emrelagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Audtoria das informagdes contabeis, individuais e consolidadas, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011: As demonstragdes
financeiras mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstragdes financeiras do exercicio findo naquela data, preparadas originalmente antes da reclassificagéo descrita na Nota 2.24, a qual foi efetuada para alterar essas informagdes financeiras de 2011, apresentadas para fins de comparagéo. As informagdes e os valores corespondentes ao
exerciciofindoem 31 de dezembrode 2011, apresentados para fins de comparagéo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatrio datado de 8 de margo de 2012, 0 qual ndo conteve nenhuma modificag&o. Como parte de nossos procedimentos de auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, examinamos também areclassificagéo descrita na Nota 2.24
que foi efetuada para alterar as demonstragdes financeiras do exerciciofindo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparago. Emnossa opinio, tal reclassificagéo esta adequadamente apresentada, emtodos seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Néo fomos contratados para auditar, nem aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes &s cifras de 2011 e, portanto, néo expressamos opinido nem nenhuma forma de assequracao sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Rio de Janeiro, 25 de marco de 2013. DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - Auditores Independentes - CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ; Paulo Roberto Margues Garrucho- Contador - CRC 1RJ052.813/0-1.




