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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

CRY Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(Atual denominacao da Companhia Real de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

CNPJ/MF n° 62.318.407/0001-19

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., as demonstragoes financeiras da CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Atual denominagao da Companhia Real de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), relativas aos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes

Colocamo-nos a disposigao para esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 2010 2009 Nota 2010 2009
Ativo Circulante 15.752 6.596 Passivo Circulante 7.235 5.083
Disponibilidades 4 62 419 Outras Obrigacdes 7.235 5.083
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 13.c 15.141 5.426 Sociais e Estatutarias 13.c 1517 62
Ap\!caQQes no Merc?do Abeno_ N 46 Fiscais e Previdenciarias 9 964 371
Aplicagbes em Depdsitos Interfinanceiros 15.141 5.380 Negociacio e Int diacao de Val 1 )
Outros Créditos 549 751 egociagao e intermediagac de valores
Rendas a Receber 100 48 Diversas 10 4.753 4.650
Negociagéo e Intermediacédo de Valores - 397
Créditos Tributarios 5 380 292
Diversos 6 69 14 Passivo Exigivel a Longo Prazo 774 1.760
Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.563 14.643 Outras Obrigagoes 774 1.760
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 13.c 4.376 12,225 Fiscais e Previdencirias 9 695 1.206
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 4.376 12.225 Negociacdo e Intermediago de Valores R 464
Outros Créditos 2.187 2.418 )
Rendas a Receber - 4 Diversas 10 e -
Créditos Tributarios 5 35 28
Diversos 6 2.152 2.386
Permanente 72.307 68.229 Patrimoénio Liquido 12 86.613 82.625
Investimentos 72.307 68.229 Capital:
Participagcdes em Coligadas e Controladas - no Pais 7 71.862 67.784 De Domiciliados no Pais 82.625 44.687
Outros Investimentos 588 588 B
Provisoes para Perdas (143) (143) Reservas de Capital . 20049
Imobilizado de Uso 8 ! | Reservas de Lucros 3.988 17.889
Outras Imobilizagdes de Uso 99 99
Depreciagoes Acumuladas (99) (99)
Total do Ativo 94.622 89.468 Total do Passivo 94.622 89.468
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros Ajustes de
Capital Aumento Reservas Reserva Reserva Valor Lucros
Nota Social de Capital de Capital Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 44.687 - 20.049 4.802 6.553 51 - 76.142
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - TVM e Derivativos - - - - - (51) - (51)
Lucro Liquido - - - - - - 6.596 6.596
Destinagoes:
Reserva Legal - - - 330 - - (330) -
Dividendos 12.b - - - - - - (62) (62)
Reserva para Equalizacao de Dividendos 12.c - - - - 3.102 - (8.102) -
Reserva para Reforco de Capital 12.c - - - - 3.102 - (3.102) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 44.687 - 20.049 5.132 12.757 - - 82.625
Aumento de Capital 12.a - 37.938 (20.049) (5.132) (12.757) - - -
Lucro Liquido - - - - - - 5.773 5.773
Destinagoes:
Reserva Legal - - - 288 - - (288) -
Juros sobre Capital Préprio 12.b - - - - - - (1.785) (1.785)
Reserva para Equalizacao de Dividendos 12.c - - - - 1.850 - (1.850) -
Reserva para Reforco de Capital 12.c - - - - 1.850 - (1.850) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 44.687 37.938 - 288 3.700 - - 86.613
Saldos em 30 de Junho de 2010 44.687 37.938 - 127 2.412 - - 85.164
Lucro Liquido - - - - - - 3.234 3.234
Destinagoes:
Reserva Legal - - - 161 - - (161) -
Juros sobre Capital Préprio 12.b - - - - - - (1.785) (1.785)
Reserva para Equalizacao de Dividendos 12.c - - - - 644 - (644) -
Reserva para Reforco de Capital 12.c - - - - 644 - (644) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 44.687 37.938 - 288 3.700 - - 86.613
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
1. Contexto Operacional Saldo em Saldo em
A CRYV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Atual denominacdo da Companhia Real de 31/12/2008 Constituicdo Realizagao 31/12/2009
Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios) (CRV Distribuidora), controlada pelo Banco Provis&o para Contingéncias Fiscais 209 1.848 (1.882) 175
Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander), tem por objeto: subscrever, isoladamente ou em consércio Outras Provisbes Temporérias 101 44 - 145
com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobiliarios para revenda; comprar ¢ Total dos Créditos Tributarios/Registrados 310 1.892 (1.882) 320
vender titulos e valores mobiliarios, por conta prépria e de terceiros; encarregar-se da administragao de Circulante 34 292
carteiras e de custédia de titulos e valores mobiliarios e intermediar oferta plblica e distribuicéo de titulos ~ Longo Prazo 276 28

e valores mobilidrios no mercado.

As operacdes séo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no
mercado financeiro

Em Assembleia Geral Extraordinéria (AGE) de 9 de novembro de 2010, foi aprovada a alteragao da
denominagédo social da Companhia Real de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
para CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., tornando sem efeito a deliberagcéo tomada
na AGE de 30 de junho de 2010, que aprovava a alteragdo da denominagéo social para Companhia
Santander de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios. Este processo encontra-se em fase
de homologagéo pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras da CRV Distribuidora foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas
do CMN e do Bacen e modelo do documento previsto no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (Cosif). Nao foram adotadas nos balancos as normas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contébil internacional,
ainda nao recepcionadas pelo Bacen.

A preparagao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas
nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estimativas referentes
a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.
As demonstragoes financeiras consolidadas do Conglomerado Santander, que inclui a empresa CRV
Distribuidora, com base no padrao contébil internacional emitido pelo International Accounting Standards
Board (IASB) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, serdo divulgadas no prazo legal, no
endereco eletrénico www.santander.com.brri.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Apuracao do Resultado

O regime contabil de apuragéo do resultado é o de competéncia, e considera os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

b) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Séo demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou
de realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao classificados no ativo e passivo circulante,
respectivamente.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e aplicagoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata ou com prazo
original igual ou inferior a noventa dias.

d) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisi¢ao e sua avaliagdo considera os seguintes aspectos:

d.1) Investimentos

Os ajustes dos investimentos em sociedades controladas sdo apurados pelo método de equivaléncia
patrimonial e registrado em resultado de participacbes em coligadas e controladas. Os outros
investimentos estao avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicavel.

d.2) Imobilizado

A depreciacao do imobilizado é feita pelo método linear, com base na seguinte taxa anual - sistemas de
processamento de dados - 20%.

e) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

e.1) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente, exceto quando hé garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com probabilidade de éxito provével, quando existentes, sdo apenas divulgados nas
demonstragdes financeiras.

e.2) Passivos Contingentes

Sao reconhecidos contabilmente com base na natureza, complexidade e histérico das acdes e na opiniao
dos assessores juridicos internos e externos, quando o risco de perda da agao judicial ou administrativa
for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
e.3) Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

Sao processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias e previdenciarias, cujo objeto de contestacao
¢é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca da probabilidade de
sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes financeiras.

f) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigcao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 15%,
apds efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Os créditos tributérios e passivos diferidos
s&o calculados, basicamente, sobre diferengas temporérias entre o resultado contébil e o fiscal, sobre os
prejuizos fiscais e ajustes a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios.

De acordo com o disposto na legislagdo vigente, a expectativa de realizagdo dos créditos tributarios,
conforme demonstrada na nota 5.b est4 baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada
em estudo técnico

g) Avaliagao do Valor Recuperavel

Os ativos néo financeiros estao sujeitos a avaliagédo do valor recuperavel em periodos anuais ou em maior

Os créditos tributarios s&o constituidos de acordo com as normas do Bacen ajustados em fungao da
expectativa de realizacao e seu respectivo valor presente, ambos indicados a seguir:

b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios
2010
Diferencas Temporarias Total
Ano IRPJ CSLL Total Registrados
2011 326 148 474 380
2012 - 12 12 12
2013 - 12 12 12
2014 a 2015 7 4 1" I
Total 333 176 509 415

Em fungéo das diferencas existentes entre os critérios contébeis, fiscais e societérios, a expectativa
da realizagao dos créditos tributérios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros
liquidos futuros.

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente total dos créditos tributarios é de R$484 (2009 - R$305), e o valor presente dos créditos
tributarios registrados ¢ de R$393 (2009 - R$305), calculados de acordo com a expectativa de realizagao
das diferengas temporérias, e a taxa média de captagéo, projetada para os periodos correspondentes.

6. Outros Créditos - Diversos

2010 2009

Devedores por Depdsitos em Garantia
Para Interposicao de Recursos Fiscais 2151 2.084
Para Interposicao de Recursos Trabalhistas - 6
Outros - 235
Impostos e Contribuicoes a Compensar 69 14
Pagamentos a Ressarcir 1 61
Total 2.221 2.400
Circulante 69 14
Longo Prazo 2.152 2.386

7. Investimentos

Refere-se a investimentos na Santander Securities (Brasil) Corretora de Valores Mobiliarios S.A. (Santander
Securities), correspondente a 100% de participagao no capital social da instituicao, sendo 344.283 agoes
ordinérias e 77.225 agbes preferenciais. Em 31 de dezembro de 2010, a Santander Securities possuia
R$71.862 (2009 - R$67.794) de patriménio liquido e R$4.107 de lucro liquido (2009 - R$5.030) apurados
nos exercicios

8. Imobilizado de Uso
Composto por sistemas de processamento de dados no valor de R$99 (2009 - R$99), integralmente
depreciados.

9. Fiscais e Previdenciarias
As obrigagoes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuicdes a recolher e valores
questionados, em processos judiciais e administrativos.

2010 2009
Proviséo para Riscos Fiscais (Nota 11.b) 1.388 1.296
Impostos e Contribuicoes a Pagar 271 4
Provis&o para Impostos e Contribuigdes sobre Lucros - 367
Total 1.659 1.667
Circulante 964 371
Longo Prazo 695 1.296

10. Outras Obrigagoes - Diversas
2010 2009

Proviséo para Pagamentos a Efetuar
Despesas Administrativas 216 164
Outros Pagamentos 198 104
Credores por Recursos a Liberar 4.418 4.382
Total 4.832 4.650
Circulante 4.753 4.650
Longo Prazo 79 -

() Refere-se substancialmente a intermediacao na venda de agoes a disposicao de clientes, no montante
de R$3.802 (2009 - R$3.767).

11. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A CRV Distribuidora é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agoes e na avaliagédo
de éxito com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. A CRV Distribuidora tem por
politica provisionar integralmente o valor das agdes cuja avaliagéo é de perda provavel.

As obrigagodes legais de natureza fiscal e previdencidria tém os seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstragoes financeiras.

A Administragdo entende que as provisdes constituidas sao suficientes para atender eventuais perdas
decorrentes de processos judiciais.

a) Ativos Contingentes

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Movimentagéo dos Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

Sé&o Paulo, fevereiro de 2011
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

2010 2009
Segundo

Nota Semestre Exercicio Exercicio

Receitas da Intermediacéao Financeira 1.016 1.817 1.606
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios 1.016 1.817 1.461
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 13.c - - 145
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 1.016 1.817 1.606
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 1.881 3.916 5.709
Receitas de Prestagao de Servigos 224 304 500
Outras Despesas Administrativas (216) (336) (480)
Despesas Tributarias (93) (164) (242)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 7 2.206 4.107 5.030
Outras Receitas Operacionais 14 48 301 6.734
Outras Despesas Operacionais 14 (288) (296) (5.833)
Resultado Operacional 2.897 5.733 7.315
Resultado nao Operacional - - 33
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 2.897 5.733 7.348
Imposto de Renda e Contribuicao Social 15 337 40 (752)
Provisao para Imposto de Renda 151 (28) (459)
Proviséo para Contribuicao Social 86 27) (302)
Ativo Fiscal Diferido 100 95 9
Lucro Liquido 3.234 5.773 6.596
Ne° de Agoes (Mil) 12a 67 67 67
Lucro Liquido por Lote de Mil Acdes (em R$) 48,27 86,16 98,45

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

2010 2009

Segundo
Nota Semestre Exercicio Exercicio

Atividades Operacionais

Lucro Liquido 3.234 5.773 6.596
Ajustes ao Lucro Liquido (2.255) (4.082) (5.226)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos (100) (95) (©)]
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 7 (2.206) (4.107) (5.030)
Provisao para Perdas com Incentivos Fiscais - - 17
Proviséo para Passivos Contingentes 51 120 (204)
Variagoes em Ativos e Passivos (1.153) (2.024) (4.869)
Reducao (Aumento) em Aplicagoes Interfinanceiras

de Liquidez (1.294) (1.866) (3.642)
Redugéo (Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios

e Instrumentos Financeiros Derivativos - - (565)
Reducao (Aumento) em Outros Créditos 198 519 2.346
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigacoes (57) (677) (3.008)
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

Operacionais (174) (333) (3.499)
Atividades de Investimento
Dividendos Recebidos - 38 -
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

de Investimento - 38 -
Atividade de Financiamento
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos 62) (62) (4)
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

de Financiamento (62) (62) 4)
Aumento (Redugéao) Liquido do Caixa e Equivalentes

de Caixa (236) (357) (3.503)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 4 298 419 3.922
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 4 62 62 419

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

financeiras pretendiam afastar a aplicacao da aliquota majorada da CSLL (18% e 30%) em comparagao
com empresas nao financeiras.

Considerando o estabelecido na regulamentacao da referida Lei, os efeitos contabeis no caso dos
processos fiscais e previdenciérios incluido na modalidade de pagamento a vista, foi registrado no
momento da adesao ao programa.

A CRV Distribuidora aderiu também ao parcelamento dos débitos fiscais e previdenciérios, os quais
poderéo ser liquidados em momento posterior apds a consolidagao formal dos débitos, a ser realizada
junto a Receita Federal do Brasil, nos termos da regulamentagdo do programa. Assim, nenhum efeito
contabil foi reconhecido no caso dessa modalidade de parcelamento uma vez que nao foi possivel
identificar e quantificar os processos a serem incluidos no programa, bem como seus efeitos contabeis.
O principal processo judicial e administrativo relacionado a obrigagdes tributarias e previdencidrias que
remanescem apos a aplicacéo da Lei 11.941/2009 é:

PIS e Cofins - R$693 (2009 - R$631): Interpos medida judicial com vistas a afastar a redagéo do art. 3, §1,
da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para que incidissem sobre todas
as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em inimeras decisbes recentes
do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagao de servicos e de venda
de mercadorias.

12. Patrimoénio Liquido

a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2010 e 2009 é composto por 67.100
acoes ordinarias nominativas escriturais sem valor nominal.

Foi aprovado em 30 de abril de 2010, em AGE, o aumento de capital no valor de R$37.938 sem a emiss&o
de novas agodes, por meio da incorporagao de reservas de lucros e de capital. Este processo encontra-se
em fase de homologagéo pelo Bacen

b) Dividendos

Aos acionistas s&o assegurados dividendos minimos de 1% sobre o lucro liquido ajustado na forma da
legislagao em vigor. A distribuicdo dos dividendos esta sujeita & deliberacdo em Assembleia Geral de
Acionistas.

Em dezembro de 2010, foi aprovado a distribuicao de juros sobre capital proprio no montante de R$1.785
(R$1.517 liquido do imposto de renda, correspondendo a R$22,61 por agao), atribuidos aos dividendos
minimos obrigatérios do exercicio de 2010.

Em dezembro de 2009, foram destacados dividendos no montante de R$62 (R$0,924 por acao), atribuidos
aos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2009

c) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, foram destinados 50% para reforco de capital de giro e
50% para equalizacéo de dividendos com a finalidade de garantir os meios financeiros para as operagoes da
CRYV Distribuidora e a continuidade da distribuicao de dividendos, podendo ser utilizadas para futuros aumen-
tos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a 100% do capital social.

13. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinéria, realizada anualmente no més de abril, € aprovado o montante global
anual da remuneracéao dos Administradores. Para o ano de 2010 foi determinado o valor méximo de R$10
(2009 - R$10), além disso € fixada verba destinada a custear Planos de Aposentadoria Complementar
aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores
da Instituigdo.

A CRV Distribuidora é parte integrante do Conglomerado Santander e seus administradores sao
remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Santander, controlador da CRV Distribuidora e em
reunido o Conselho de Administracdo do Banco Santander decide como distribuir a remuneracéo
aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social do Banco
Santander.

A CRV Distribuidora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneracgao baseada em acoes para seu pessoal-chave da Administragéo.

Em 2010 e 2009 nao foram registradas despesas com honordrios para a Diretoria e Planos de
Aposentadoria Complementar.

b) Participacao Acionaria

A CRYV Distribuidora é controlada pelo Banco Santander que possui participagéo acionaria de 67 mil
acoes, equivalentes a 100,00% do seu capital social

c) Transag6es com Partes Relacionadas

As operacdes e remuneracédo de servigos entre as empresas do Santander sao efetuadas com valores,
taxas e prazos usuais de mercado e em condi¢oes de comutatividade. Os principais saldos e resultados
de transagoes sao:

2010 2009
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 62 - 86 -
Banco Santander 62 - 86 -
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 19.517 1.712 17.651 1.521
Banco Santander 19.517 1.712 17.651 1127
Banco ABN AMRO Real S.A. (Banco Real) - - - 394
Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros Derivativos - - - 145
Banco Santander - - - 438
Banco Real - - - (293)
Dividendos e Bonificacoes a Receber 39 - 48 -
Santander Securities 39 - 48 -
Dividendos e Bonificagoes a Pagar (1.517) - (62) -
Banco Santander (1.517) - - -
Banco Real - - (62) -
Valores a Pagar Sociedades Ligadas - - - (6)
Banco Real - - - (6)

) Sociedade incorporada pelo Banco Santander em 30 de abril de 2009.

14. Outras Operacionais

Outras receitas operacionais inclui R$63 de atualizagéo de depositos judiciais e R$209 de dividendos e
juros sobre capital proprio (2009 - R$6.355 de reversao de provisao para contingéncias fiscais).

Outras despesas operacionais inclui, principalmente, R$246 de outras provisdes operacionais (2009 -

frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores. o7 Fisz‘:)aoi; R$5.831 de provisGes operacionais com contingéncias fiscais).
4. Caixa e Equivalentes de Caixa Saldo Inicial 1.296 4.535 15. Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos Constituicao Liquida de Reversao " 120 (204) 2010 2009
correspondentes as disponibilidades. Baixas por Pagamentos © (28) (3.035) Resultado antes da Tributacéo sobre o Lucro 5.733 7.348
Sald,o Final . T 1.388 1.296 Juros sobre o Capital Proprio (1.785) -
5. Créditos Tributarios Depdsitos em Garantia - Outros Créditos 93 2.325 Resultado antes dos Impostos 3.948 7.348
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios: ™ Inclui as constituigdes de impostos contingenciados e de obrigagdes legais do periodo, contabilizados Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuicao
Saldo em Saldo em em Despesas Tributérias, Outras Operacionais e IR e CSLL. Social as Aliquotas de 25% e 15% Respectivamente (1.579) (2.939)
31/12/2009 Constituicio Realizagao 31/12/2010 @ Inclui os efeitos decorrentes da aplicagdo da Lei 11.941/2009 referente aos débitos tributérios e Resultado de Participagao em Coligadas e Controladas 1.643 2.012
Provis&o para Contingéncias Fiscais 175 79 41) 213 previdenciarios (Nota 11.0). Demais Ajustes @4 175
para gencla ©® Nao contempla os depositos em garantia para as contingéncias possiveis e/ou remotas e depdsitos Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 40 (752)
Outras Provisdes Temporérias 145 151 - 296 recursais.
Total dos Créditos Tributarios 320 230 41) 509 ¢) Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciérias 16. Outras Informagées
Créditos nao ”‘:Q'_S”ad0§ » . - (94) - (94) Em novembro de 2009, a CRV Distribuidora aderiu ao programa de parcelamento e pagamento & vista Em consonancia a Resolugdo do CMN 3.198/2004, a CRV Distribuidora aderiu ao Comité de Auditoria
Saldo dos Créditos Tributarios Registrados 320 136 (41) 415 de débitos tributarios e previdenciarios instituido pela Lei 11.941/2009. Os principais processos incluidos  Unico, por intermédio da instituig&o lider, Banco Santander. O resumo do relatério do referido comité foi
Circulante 292 380 nesse programa foram: (i) Dedutibilidade da CSLL no IRPJ, no qual a CRV Distribuidora pleiteava a divulgado em conjunto com as demonstragdes financeiras do Banco Santander no Valor Econémico e no
Longo Prazo 28 35 dedutibilidade da CSLL na apuracdo do IRPJ e (i) CSLL - Isonomia de Aliquotas, no qual as instituicoes Doesp - Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em 4 de fevereiro de 2011.
DIRETORIA
Diretores
Fabio Colletti Barbosa Marcos Matioli de Souza Vieira Pedro Paulo Longuini José Roberto Machado Filho José de Menezes Berenguer Neto Roberto Correa Barbuti
Contador
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& Santander

Aos Administradores e Acionistas da

CRYV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(Atual denominacdo da Companhia Real de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstragées Financeiras

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres
de distorcéao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obten¢ao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a
adequada apresentacdo das demonstragoes financeiras da Instituicao para planejar os procedimentos de
auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

CRYV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(Atual denominagao da Companhia Real de Valores - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)

CNPJ/MF n° 62.318.407/0001-19

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sociedade em 31 de dezembro de 2010,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela
data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 2 de fevereiro de 2011, exceto quanto a nota n° 16 as demonstragdes financeiras, para a qual
a data ¢ 4 de fevereiro de 2011.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Francisco Antonio Maldonado Sant'Anna
Contador
CRC n° 1 SP 120424/0-8

Deloitte.
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