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EUNDO DE INVESTIMENTOS DO NORDESTE - FINOR
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de Reais)

ATIVO 31/12/2011 31/12/ 2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/12/2011 31/12/2010
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 710.907 528.895 CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 336.993 418.022
Disponibilidades 167.814 93.174 Obrigagdes Vinculadas a Permutas Diretas 323.665 404.683
BNB - Depositos de Livre Movimentagao 167.814 93.174 Dividendos/Juros sobre o Capital Proprio Pertencentes a Terceiros 11.371 10.728
Titulos e Valores Mobiliarios 493.531 433.153 Rendas de Titulos de Renda Fixa Pertencentes a Terceiros 1.957 2.611
Titulos de Renda Fixa 13.652.668 12.090.422
Debéntures da Carteira Prépria 13.650.384 12.087.237 . ’
Debéntures Conversiveis em Ag¢des - Normais 142.377 225.124 PATRIMONIO LIQUIDO 373.914 110.873
Debéntures Conversiveis em Agdes - Em Atraso 8.925.877 7.814.024 Recursos de Incentivos Fiscais 113.541 18.267
Debéntures nao Conversiveis em Agdes - Normais - Lei 8.167/91 31.967 51.977 Cotistas 1.173.937 1.105.780
Debéntures ndo Conversiveis em Ag¢des - Normais - MP 2.199/01 49.960 52.706 Cotas Emitidas 1.173.937 1.104.151
Debéntures ndo Conversiveis em Agdes - Em Atraso - Lei 8.167/91 4.395.038 3.866.990 Subscrigdes Voluntarias - 1.629
Debéntures nao Conversiveis em Agdes - Em Atraso - MP 2.199/01 105.165 76.416 (-) Operagdes de Leilao - (878)
Debéntures Vinculadas a Permutas Diretas 2.284 3.185 Resultados Acumulados (913.564) (1.012.296)
Debéntures Conversiveis em A¢des 2.284 3.185 Resultados de Exercicios Anteriores (1.012.296) (989.518)
Titulos de Renda Variavel 1.215.561 1.128.909 Resultado do Exercicio 98.732 (22.778)
Acdes da Carteira Propria 1.157.502 1.106.372 Lucro/Prejuizo do Exercicio 62.795 (60.445)
Agdes Vinculadas a Permutas Diretas 58.059 22.537 Variagdo de Cotas Permutadas em Leilao 35.937 37.667
(-) Proviséo para Desvalorizagdo de Titulos (14.374.698) (12.786.178)
(-) Titulos de Renda Fixa (13.622.340) (12.043.521)
(-) Titulos de Renda Variavel (752.358) (742.657)
Créditos Vinculados 49.562 2.568
BNB - Depositos Vinculados a Subscrigdo 48.843 1.849
Depésitos Judiciais 309 309
Outros 410 410
Outros Créditos - -
Rendas a Receber 193 193
Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio a Receber 193 193
Agdes da Carteira Propria 193 193
(-) Provisao para Rendas a Receber (193) (193)
(-) Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio a Receber (193) (193)
TOTAL DO ATIVO 710.907 528.895 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 710.907 528.895
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
31/12/2011 31/12/2010
01/01a31/12/2011  01/01a31/12/2010

RECEITAS OPERACIONAIS 1.776.154 1.530.436

Remunerag&o sobre Disponibilidades e Depdsitos Vinculados & Subscrigéo 20.698 11.156 SALDO ANTERIOR 433.153 531.427

Rendas de Titulos de Renda Fixa 1.620.464 1.424.698 = i A ; Apri

- DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES - NORMAIS (Carteira Propria) (82.747) (73.974)

Custos Basicos 250.050 223.952

Encargos Financeiros 22.963 40.603 (+) Subscrigdo de Ordens de Liberagao - 7.984
(-)EBT”)%irg?jse f,_\odt;:sp'?‘ét;acsig 1'347'4(3;) 1'16()&;;2) (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 20.881 39.483
Rendas de Titulos de Renda Variavel 54.384 25.163 (+) Resgate de Debéntures - Portaria SUDENE 1.290/00 5.729 -

Agio na Venda de Titulos em Leilao 1.016 503 ~ = A = _

Agio na Venda Direta de Titulos o 2 ~ (-) Converséao de Debéntures em Agdes 23.825

Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio 10.143 2.806 (-) Resgate de Debéntures 1.539 636

Valorizacéo da Carteira de Agbes 43.223 21.854 . ) )

Reversao de Provisdes 80.677 69.673 (-) Recebimento de Encargos Financeiros 91 -
Titulos de Renda Fixa 44.209 21.386 (-) Renegociagéo de Debéntures - MP 2.199/01 28 -

ou‘lt"!;usloRsec:%ESenda Variavel 36'423 48'28‘71 (-) Transferéncia de DC em Normais para Atraso 83.874 120.805

DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES - EM ATRASO (Carteira Prépria) 1.111.853 1.021.421

DESPESAS OPERACIONAIS 1.713.359 1.590.881 . ) .

Despesas de Titulos de Renda Variavel 37.036 66.828 (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros e sobre Atraso 1.061.527 908.357
Desagio na Venda de Titulos em Leildo - 667 (-) Conversao de Debéntures em Agdes 25.392 -
Desagio na Venda Direta de Titulos - 392 .

Desvalorizagéo da Carteira de Acdes 37.936 65.769 (-) Resgate de Debéntures 686 -
Taxa de Administracéo da Carteira 5.982 4.258 (-) Recebimento de Encargos Financeiros 3.075 167
Despesas de Proviséo 1.669.197 1.512.412 L N

Titulos de Renda Fixa 1.623.029 1.446.566 (-) Renegociagéo de Debéntures - MP 2.199/01 5.747 7.574
Ou1t—ri;usloDSeds?)eRszgda Variavel 46-1?2 65-841'(13 (+) Transferéncia de DC em Normais para Atraso 83.874 120.805
Despesas de Dispensa de Encargos de Debéntures - MP 2199/01 232 7.372 (+) Transferéncia de DC Carteira do Art. 9° para Art. 5° 1.352 -
RESULTADO DO EXERCICIO DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES - NORMAIS (Carteira Propria) (22.756) (21.045)

(+) Subscrigéo de Ordens de Liberagao - 3.422

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 9.526 9.359

DEMONSTRAQ()ES DA EVOLUQAO DO PATRIMC")NIO LiQUlDO (+) Renegociagéo de Debéntures - MP 2.199/01 7.005 10.774
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 () Resgate de Debéntures - Portaria SUDENE 1.280/00 5.025 -
(Em milhares de Reais) (-) Amortizagdo de Debéntures 1.386 1.574

(-) Bonus de Adimpléncia 92 258

01/01 8 317122011 01/01 8 31712/2010 (-) Transferéncia de DS em Normais para Atraso 32.784 42.816

SALDO ANTERIOR 110.873 189.587 (+) Transferéncia de DS em Atraso para Normais - 48

MAIS: 351.424 103.664 DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES - EM ATRASO (Carteira Prépria) 556.797 494.658

| deR do T 25 366 101.837 (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros e sobre Atraso 527.193 460.127

ngresso de Recursos do Tesouro . . o .

Ingresso de Recursos de Subscrigdes Voluntarias 3.553 1629 () Renegociaco de Debéntures - MP 2.199/01 1.230 3.200

Estorno de Reserva de Opgdes do Art. 9° da Lei 8.167/91 32.710 198 (-) Resgate de Debéntures - Portaria SUDENE 1.290/00 704 -

Resultado do Exercicio 62.795 -

(-) Amortizagdo de Debéntures 1.232 4.960

MENOS: 88.383 182.378 (-) Recebimentos de Encargos Financeiros 14 77

Reserva de Opgdes do Art. 9° da Lei 8.167/91 84.157 117.407 (+) Transferéncia de DS em Normais para Atraso 32.784 42.816

Venda em Leildo de Titulos da Carteira 4.225 4.526 .} Transferénci D At N i - 4

Devolugéo de Dividendos/Juros s/Capital Proprio - Exercicios Anteriores 1 - €) ~ ransferéncia de DS em' raso para Normais 8

Resultado do Exercicio - 60.445 ACOES DA CARTEIRA PROPRIA 51.130 (49.209)

SALDO FINAL 3739714 0873 (+) Conversao de Debéntures 49.217 -

(+) Valorizagdo da Carteira de Agdes 43.223 21.854

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras. () Venda em Leilao 3.209 4.689

DEMONSTRAGOES DA MOVIMENTAGAO DOS RECURSOS () Resgate da Instrugéo CVM n° 265/97 165 605
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (-) Desvalorizagéo da Carteira de AgGes 37.936 65.769
(Em milhares de Reais) DEBENTURES VINCULADAS A PERMUTAS DIRETAS (901) 482
01/01 2 31/12/2011 01/01 a 31/12/2010 (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros e sobre Atraso 451 482
a a
(-) Transferéncia de DC Carteira do Art. 9° para Art. 5° 1.352 -

SALDO ANTERIOR 93174 121.657 AGOES VINCULADAS A PERMUTAS DIRETAS 35.522 27.868

ENTRADAS NO PERIODO (A) 296.082 126.433 ¢ o . ~ : (27.868)

Ingresso de Recursos do Tesouro 252.366 101.837 (+) Subscri¢ao de Ordens de Liberagao 167.987 139.221

Ingresso de Recursos de Subscrigdes Voluntarias 3.553 1.629 ~ Anci :

Remuneragao sobre Disponibilidades e Depositos Vinculados a Subscrigao 20.698 11.156 () Transferéncia para ~os Investidores 132465 166.494

En(_:grgc&slﬁdm&;tizaA%é% Sz be'égt$é$79-1Ad' 5° da Lei 8.167/91 13(1)‘2‘3 ;ggg (-) Resgate da Instrugdo CVM n° 265/97 - 595

ividendos - Art. a Lei 8. . . ~ R A §

Dividendos/JCP - Art. 9° da Lei 8.167/91 1109 779 (-) PROVISAO PARA DESVALORIZACAO DE TITULOS (1.588.520) (1.442.739)

Resgate de Agdes (Valor do Resgate + Agio - Desagio) 166 808 Titulos de Renda Fixa: (1.578.819) (1.425.180)

Prestagao Pecuniaria - Execucao Penal 9 4 ~ T

Multa Processual - Execugéo Civil 14 i (-) Constituicdo 1.623.028 1.446.566

) ) (+) Reversédo 44.209 21.386

SAIDAS NO PERIODO (B) 221.442 154.916 ’ P

Ordens de Liberacao Emitidas 214.981 150.337 Titulos de Renda Variavel: (9.701) (17.559)

Devolugéo de Dividendos - Art. 5° da Lei 8.167/91 1 - (-) Constituicao 46.169 65.846

Devolugdo de Dividendos - Art. 9° da Lei 8.167/91 466 310 =

Taxa de Administraco da Carteira 5.982 4.258 (+) Reverséo 36.468 48.287

Servigos de Auditoria Externa 12 1

AUMENTO/(REDUCAO) DAS DISPONIBILIDADES (A - B) 74.640 (28.483) SALDO FINAL 493,531 433.153

SALDO FINAL 167.814 93.174

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 — CONTEXTO OPERACIONAL

a)

b)

c)

O Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR é um beneficio fiscal concedido pelo Governo Federal, criado pelo
Decreto-Lei n® 1.376, de 12/12/1974, e reformulado pela Lei n° 8.167, de 16/01/1991, com modificagdes introduzidas pela
Medida Proviséria n® 2.199-14, de 24/08/2001 (ultima reedi¢cdo da MP n°® 2.058, de 23/08/2000). Constituido de recursos
aplicados em acdes e debéntures, destina-se a apoiar financeiramente empreendimentos instalados ou que venham a
se instalar na area de atuagdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE.

Tem por objetivo contribuir para o desenvolvimento econdmico da Regido Nordeste e parte dos Estados de Minas Gerais e
Espirito Santo, além de ser um investimento atrativo para as empresas contribuintes do imposto de renda de todo o Pais.

O artigo 5°, do Decreto-Lei n® 1.376/74, definiu o Banco do Nordeste do Brasil S.A. como 6rgdo operador do FINOR e a
SUDENE como ¢érgéo administrador. Quando da extingdo da SUDENE, pela Medida Proviséria n° 2.145, de 02/05/2001
(dltima reedigdo sob n° 2.156-5, em 24/08/2001), as competéncias relacionadas com o gerenciamento do Fundo
passaram a ser exercidas pelo Ministério da Integragdo Nacional, através, atualmente, do Departamento Financeiro e de
Recuperagdo de Projetos - DFRP, que integra a estrutura organizacional da Secretaria de Fundos Regionais e Incentivos
Fiscais, daquele Ministério, criada pelo Decreto n°® 7.472, de 04/05/2011.

Por meio da MP n® 2.145/01, foi revogada, inclusive, a faculdade conferida a pessoa juridica de optar pela aplicagéo de
parcelas do imposto de renda devido no FINOR, cujos recursos eram investidos na forma definida no Artigo 5°, da Lei
n° 8.167/91, ressalvado, entretanto, o direito estabelecido no Artigo 9°, da citada Lei, para as pessoas que ja o tenham
exercido, até o final do prazo previsto para a implantagdo de seus projetos.

NOTA 2 — APRESENTAGAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a)

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos Fundos de
Investimentos Regionais, consolidadas no Plano de Contas dos Fundos de Investimentos Regionais - COFIR, aprovado
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, através da Instrugdo CVM n° 445, de 14/12/2006, com vigéncia a partir
de 01/01/2007.

O Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR tem escrituracéo contabil destacada da escrituragéo relativa ao Banco Operador.

NOTA 3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

d)

e)

f)

As receitas e despesas sdo registradas no periodo em que elas ocorrem e ndo na data do efetivo ingresso ou
desembolso, em respeito ao regime de competéncia.

A avaliagdo dos titulos integrantes da Carteira Propria se faz com observancia aos seguintes critérios de avaliagédo e
apropriagdo contabil do COFIR:

1)  os titulos de renda fixa (debéntures) sdo avaliados pelo custo de aquisigao acrescido dos respectivos rendimentos;

2) as agbes cotadas em Bolsa, pela cotagdo média do ultimo dia em que foram negociadas, ou pelo valor obtido em
leildo, o que for menor; e

3) as agdes ndo cotadas em Bolsa, pelo valor de patriménio liquido, com base no ultimo balango patrimonial, se
inferior ao nominal, ou pelo valor nominal, se inferior ao patrimonial. No caso de haver ressalva no respectivo
parecer de auditoria independente, para o cdlculo do valor patrimonial das ac¢des sdo realizados os ajustes
pertinentes no patriménio liquido da empresa.

As bonificagdes e dividendos ainda ndo recebidos, cujas distribuicdes ja tenham sido objeto de deliberagdo de
Assembléias Gerais de Acionistas, estdo registrados em Titulos de Renda Varidvel e Rendas a Receber/Dividendos/Juros
sobre o Capital Proprio a Receber, respectivamente.

Os dividendos declarados sobre agdes da Carteira Propria e ndo recebidos até a data estabelecida na Assembléia Geral
que 0s aprovou, ou, na auséncia desse prazo, até o final do exercicio em que foram deliberados, foram provisionados
em sua totalidade.

Os Titulos de Renda Fixa e de Renda Variavel Vinculados a Permutas Diretas, subscritos na forma do Art. 9°, da Lei
n° 8.167, de 16/01/1991, ndo integram a carteira prépria do Fundo. Destinam-se a permuta direta com os investidores.

A Proviséo para Desvalorizagao de Titulos de Renda Fixa refere-se a provaveis perdas em debéntures. Citada proviséo
foi constituida de acordo com os seguintes critérios: 100% do valor das parcelas vencidas para as debéntures em
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cobranga administrativa com prazo de inadimplemento a partir de 60 dias; e 100% do valor das parcelas vencidas e
vincendas para as debéntures em cobranca judicial.

g) AProvisdo para Desvalorizagao de Titulos de Renda Variavel foi constituida sobre o valor total das a¢gdes de empresas
que ndo apresentaram, até 31/12/2011, as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31/12/2010,
se for o caso, acompanhadas de parecer de auditoria independente, bem como daquelas que se encontram em processo
de faléncia, extingéo, liquidagéo, concordata ou dissolucéo, ou que se disponha de informagdes de projetos abandonados
ou irregulares.

h) A taxa de administragcdo da carteira correspondente a 3% ao ano, é devida mensalmente e calculada sobre 70% do
patriménio liquido do Fundo.

NOTA 4 — ATIVOS DO FUNDO

a) Objetivando a recuperagdo dos ativos do Fundo, o Banco do Nordeste implementou diversas providéncias, tendo
encaminhado para cobranga judicial das operacdes inadimplentes, relativas as debéntures, com atraso superior a 180
dias, bem como proposto “Ac¢éo Ordinaria de Obrigagdo de Fazer”, relativamente a documentagéo societaria em atraso,
necessaria a atualizagao das informagdes contabeis, além das medidas judiciais pertinentes, no tocante aos Dividendos/
Juros sobre o Capital Proprio devidos, apds 180 dias de atraso.

NOTA 5 — OBRIGAGOES VINCULADAS A PERMUTAS DIRETAS

a) Obrigagdes Vinculadas a Permutas Diretas se referem aos recursos aplicados em projetos amparados pelo Art. 9°, da
Lei n° 8.167, de 16/01/1991, os quais constituem exigibilidade do Fundo.

b)  As reservas para aplicagdo na forma do Art. 9°, da Lei n° 8.167, de 16/01/1991, apresentam, na posigao de 31/12/2011,
o montante de R$ 323.665 mil (R$ 404.683 mil em 31/12/2010), tendo em vista a edigdo de sucessivas Portarias, pelo
Ministério da Integragdo Nacional, a ultima em 20/12/2011, prorrogando o prazo para cancelamento das mesmas,
relativas as opgdes a partir do exercicio de 1999, cujos recursos nao foram absorvidos pelas beneficiarias. Tais reservas
constituem exigibilidade do Fundo, o que impacta de forma negativa o patriménio liquido do FINOR.

c)  Porforga do Acérdédo n° 846/2008-TCU, proferido pelo Tribunal de Contas da Uni&o, em Sessé&o Extraordinaria realizada no
dia 13/05/2008, cujas medidas objetivam o saneamento da carteira dos Fundos de Investimentos Regionais, encontra-se
suspenso o repasse de recursos aos referidos fundos, a excegéo dos valores das opgdes realizadas por meio de DARF’s
especificos, como foi 0 caso dos ingressos efetuados em 2011, até a conclusdo pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
— RFB da analise dos Pedidos de Revisdo de Incentivos Fiscais — PERC'’s anteriores ao exercicio de 2005, tendo o Banco
do Nordeste do Brasil S.A., com base nos resultados dessa analise, procedido ao cancelamento das reservas pertinentes
aos investidores com opgdes ndo acatadas, que ndo entraram com o pedido ou que o tiveram denegado.

d) Em 2010, o Ministério da Integracdo Nacional encaminhou ao Banco cépia da Nota Técnica RFB/Codac/Cobra/Dipej
n® 147, de 18/12/2009, a qual, favoravel ao restabelecimento de algum fluxo de recursos que permita aos Fundos de
Investimentos Regionais a manutengéo de suas atividades operacionais, sugere, para tanto, que o Secretario da RFB
solicite as Delegacias Regionais de Julgamento (DRJ’s) e ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) que
seja dada celeridade ao julgamento desses processos.

e) Pela Portaria n® 493, de 12/07/2011, o Ministério da Integragcdo Nacional criou o Grupo de Trabalho - GT constituido
por representantes daquele Ministério, do Ministério da Fazenda - MF, da Secretaria do Tesouro Nacional - STN, da
Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, do Tribunal de Contas da Unido — TCU, da Controladoria Geral da Unido
— CGU, do Banco do Nordeste do Brasil S.A. e do Banco da Amazénia S.A., com o objetivo de apresentar propostas de
medidas de saneamento das carteiras dos Fundos de Investimentos Regionais, visando a retomada do fluxo de recursos
para viabilizar a implantagao dos projetos em curso e evitar a exaustédo do Patriménio Liquido. Dos encaminhamentos
dados pelo GT ressalte-se a sugestdo do DFRP no sentido de que o TCU verifique a possibilidade de autorizar a STN a
repassar ao FINOR o valor de R$ 224.000 mil, valor este necessario para que o Banco do Nordeste possa processar os
dados referentes as opg¢des dos contribuintes em favor do FINOR, realizadas nos exercicios de 2008 e 2009 e acatadas
pela RFB, e consequientemente, emitir as respectivas cotas aos seus investidores, conforme previséo legal.

NOTA 6 — PATRIMONIO LIQUIDO

a) O patriménio liquido no valor de R$ 373.914 mil (R$ 110.873 mil em 2010), representado por 445.783.371 mil cotas
(212.774.984 mil cotas em 2010), teve um acréscimo de 237,25% em relagdo a ultima posicdo de 2010, apresentando
o valor médio no exercicio de R$ 277.280 mil, calculado com base no patriménio liquido diario. O acréscimo deveu-se,
principalmente, ao ingresso de recursos de incentivos fiscais no montante de R$ 252.366 mil. Destaque-se também a
recuperacdo das carteiras de debéntures e ages decorrente da reversado de provisdes e da valorizagdo da carteira, ndo
obstante a provisdo de debéntures e a¢des, mencionada nas Notas Explicativas 3f e 3g.

b) Como os demais Fundos congéneres (Fundo de Investimentos da Amazdnia — FINAM e Fundo de Recuperagéo
Econdmica do Espirito Santo — FUNRES), o Fundo de Investimentos do Nordeste — FINOR n&o distribui dividendos e/ou
bonificagdes, sendo os seus resultados repassados proporcionalmente a todos os seus cotistas mediante alteragédo do
valor patrimonial da cota, o qual importou em R$ 0,839, por lote de 1.000, na data-base de 31/12/2011 (R$ 0,521, por
lote de mil, em 31/12/2010).

c) De acordo com o Art. 9°, do Regulamento anexo a Resolugéo n° 1.660, de 26/10/1989, do Conselho Monetario Nacional,
as cotas somente poderédo ser negociadas nas Bolsas de Valores, da seguinte forma, sendo as operagdes intermediadas
por Corretoras:

. troca por agdes da Carteira do Fundo de Investimentos do Nordeste — FINOR, em leildes realizados periodicamente,
cujo calendario sera disponibilizado no site deste Banco (www.bnb.gov.br), através do link Para Sua Empresa > Finor,
tendo como base de negdcio o valor patrimonial da cota, ali divulgado e no Boletim Diario de Informagdes (BDI) da
BM&F BOVESPA S/A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por meio do site (www.bmfbovespa.com.br); ou

. venda direta, tendo como base de negdcio o valor de mercado da cota, disponivel no referido site da BM&F
BOVESPA, cédigo do papel FNOR11.

NOTA 7 — OUTRAS INFORMAGOES

a) As contas Depositarios de_Vanres em Custddia, no ATIVO, e Valores Depositados em Custddia, no PASSIVO, integrantes
do Grupo COMPENSACAOQO, sao utilizadas para registro e baixa dos titulos mantidos em custddia pelo Banco do
Nordeste do Brasil S.A., cujo montante é de R$ 301.177 mil, na posigéo de 31/12/2011 (R$ 301.677 mil em 31/12/2010).

b)  Para efeito de divulgacao de informacdes relacionadas ao FINOR, dentre outras, os valores patrimoniais e de mercado
das cotas, as operagdes dos Leildes Especiais da Carteira de agdes do Fundo, a Composicdo de sua Carteira de
Titulos, as Demonstragdes Financeiras anuais e outras, o Banco do Nordeste do Brasil S.A. utiliza diversos meios de
comunicagao, como jornais, Internet, através do site, no link Para Sua Empresa, correio e outros, disponibilizando ao
cotista o seguinte servigo de atendimento: CLIENTE CONSULTA | OUVIDORIA 0800 728 3030 - www.bnb.gov.br.

Fortaleza (CE), 31 de Dezembro de 2011

Pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Operador do Fundo de Investimentos do Nordeste (FINOR)

Jurandir Vieira Santiago - Presidente

Luis Carlos Everton de Farias - Diretor de Administragdo de Recursos de Terceiros

José Sydrido de Alencar Junior - Diretor de Gestao do Desenvolvimento

Isidro Moraes de Siqueira - Diretor de Controle e Risco

Fernando Passos - Diretor Financeiro e de Mercado de Capitais

Paulo Sérgio Reboucas Ferraro - Diretor de Negdcios

Stélio Gama Lyra Junior - Diretor Administrativo e de Tecnologia da Informagéo

José Alan Teixeira da Rocha - Superintendente da Area de Gestao de Recursos de Terceiros
Ana Maria Nunes Macédo Pereira - Contadora-CRC-CE 016.335/0-8

OBS.: As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Financeiras.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores do

Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR
(Operado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.)
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR (“Fundo”), operado pelo Banco do
Nordeste do Brasil S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragées
do resultado, da evolucéo do patriménio liquido, da movimentagéo dos recursos e da evolugao dos titulos e valores mobiliarios
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao Sobre as Demonstragdes Financeiras

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis aplicaveis aos Fundos de Investimentos Regionais e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢gdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo
e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que
séo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis aplicaveis aos Fundos de Investimentos Regionais, consolidadas no Plano de Contas dos Fundos de
Investimentos Regionais - COFIR, aprovado pela Instrugdo n° 445, de 14 de dezembro de 2006, da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Enfases

Continuidade operacional

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencéo para as Notas Explicativas n°s 5 e 6 as demonstragdes financeiras, que
indicam deficiéncias na geragao de recursos financeiros. Embora o Fundo tenha obtido lucro liquido de R$ 62.795 mil durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, os prejuizos acumulados eram de R$ 913.564 mil, naquela data. Essas condigdes,
juntamente com outros assuntos, conforme descritos nas Notas Explicativas n°s 5 e 6, indicam a existéncia de incerteza
significativa que pode levantar duvida quanto a capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Base de elabora¢do das demonstragées financeiras

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a nota explicativa n° 2 as demonstragées financeiras, que descreve
a base de elaboracdo das demonstracdes financeiras. As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis aplicaveis aos Fundos de Investimentos Regionais em cumprimento aos requisitos da Instrugdo n° 445,
de 14 de dezembro de 2006, da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Consequentemente, as demonstragdes financeiras
podem ndo ser adequadas para outro fim.

Fortaleza, 27 de janeiro de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” CE

Claudio Lino Lippi
Contador
CRC 1SP 097.866 - TPE S/CE

Deloitte




