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Relatério da Administracao

Aos Acionistas,

Submetemos a apreciagé@o de V.Sas. o Relatério da Administragao e as
Demonstragdes Financeiras da Argo Seguros Brasil S.A. relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apuradas com base na
regulamentacéao vigente.

A Seguradora

A Argo Seguros Brasil S.A., empresa do grupo Argo Group International
Holdings, Ltd., iniciou suas atividades no Brasil em dezembro de 2011,
apos autorizagao da SUSEP para operar com seguros de danos em todo
o territério nacional. A Argo é uma seguradora especializada, cuja
atuag&@o tem principal foco estratégico nos segmentos de pequenas e
médias empresas, e em grupos de afinidade, oferecendo uma ampla
gama de produtos e servigcos nas linhas de Responsabilidade Civil e
Profissional, Garantias, Transportes, Riscos Patrimoniais e de Engenharia.
A seguradora vem investindo fortemente no crescimento da distribuicao
online de seus produtos através da sua plataforma digital Protector, que ja
conta com aproximadamente 2.400 corretores ativos. O Argo Group
International Holdings, Ltd. € um grupo internacional com atuagéo no
mercado de Seguros Gerais, especializado em subscri¢do de Seguros e
Resseguros, com origem nos Estados Unidos e presente nos principais
mercados de seguros do mundo.

Desempenho operacional
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Seguradora atingiu uma

Prémios Emitidos, exceto DPVAT

receita de Prémios Emitidos de R$ 181,9 milhdes, aumento de 4,6% em
comparagéo aos R$ 173,9 milhdes emitidos em 2016. O crescimento
liquido dos prémios do Seguro DPVAT foi de 14,3%, passando de R$
138,8 milhdes em 2016 para R$ 158,7 milhdes em 2017. Os Prémios
Ganhos, brutos de resseguro, atingiram R$ 160,6 milhdes, redugéo de
6,1% em relagdo ao ano anterior, em fungdo da redugao de 37% dos
prémios do Seguro DPVAT. Excluindo-se o DPVAT, os Prémios Ganhos
cresceram 1%. A sinistralidade ficou em 47,0%, 1,1pp melhor que no ano
anterior. JA o comissionamento teve um aumento de 3,4pp, atingindo
20,8%, em consequéncia do mix de carteira e da concorréncia de
mercado. O Resultado Operacional foi positivo em R$ 1,2 milhdes, o qual,
apos as dedugdes de impostos e participagdes sobre o resultado, levou a
um prejuizo de R$ 1,9 milhdo. A distribuicdo de seguros através da
plataforma online Protector cresceu 29,1% em 2017, atingindo o volume
de R$ 50,3 milhdes, o que representou 28,9% do total de prémios
emitidos. Esse resultado foi alcangado através de aproximadamente
2.400 corretores ativos, servindo mais de 50.000 segurados em todo o
territério nacional.

Perspectivas

Nossa estratégia de negdcios estd baseada na oferta de solucdes de
seguros desenvolvidas em funcdo de um processo continuado de
identificacdo de necessidades de clientes e parceiros de negdcios. Os
nichos em que atuamos sao identificados com base em conceitos de
segmentacdo e diferenciacdo. A nossa plataforma de operacoes,

Prémios Emitidos na Plataforma Protector

dinamica e flexivel, visa atender as diversas demandas dos segmentos
definidos como alvo de atuagdo, seguindo politicas e procedimentos
consistentes de avaliagdo, aceitacdo e precificacdo de riscos, e de
gerenciamento de riscos e de sinistros, condicoes essenciais para atuar
com sucesso em um mercado competitivo como o de seguros no Brasil. O
posicionamento de mercado alcangado neste sexto ano de operagao,
aliado ao fortalecimento continuo da nossa estrutura operacional, e o
potencial de crescimento do mercado de seguros brasileiro nos diversos
nichos em que atuamos, permitem que estejamos otimistas quanto as
perspectivas de desenvolvimento da Seguradora de acordo com 0 nosso
planejamento estratégico.

Declaracao de Capacidade Financeira

Em atencao a Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, declaramos
que a avaliagao e o registro contabil de titulos e valores mobilidrios sdo
realizados com base na analise e no gerenciamento dos vencimentos dos
ativos e passivos relacionados as atividades de seguros. A Seguradora
em 31 de dezembro de 2017 ndo possuia titulos classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

Governanca Corporativa

O estatuto social da Seguradora assegura, aos Acionistas, dividendos
minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes. Do resultado do periodo sdo deduzidos, antes de qualquer

destinacdo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto de
Renda e Contribuicdo Social. Em Assembleia Geral Ordinéria realizada
em 8 de margo de 2017 foi aprovada a destinacéo do resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Prejuizos Acumulados. Em
15 de maio de 2017 a Susep aprovou, através da Portaria n° 6.898/2017,
o aumento do capital social de R$ 7,5 milhdes, mediante a emissao de
7.549.699 novas agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissdo por agdo de R$ 1,00, elevando-o para R$ 126.9
milhdes, dividido em 126.880.577 agdes ordindrias nominativas e sem
valor nominal, devido & incorporag&o da totalidade do patriménio da Argo
Brasil Participagbes Ltda. CNPJ 12.753.467/0001-91, com sede na
cidade de Sdo Paulo - SP, nos termos do protocolo e justificacdo de
incorporacgao celebrado em 21 de setembro de 2016.

Agradecimentos

A Argo Seguros Brasil S.A. agradece a seus Acionistas, Segurados,
Corretores, Resseguradores e demais parceiros de negdcios, como
também a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pela
confianga e apoio dedicados a empresa. Aos nossos profissionais e
colaboradores manifestamos o nosso reconhecimento pela dedicacao e
pela qualidade dos servigos prestados.
Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2018.
A Diretoria
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

1. Contexto operacional: A Argo Seguros Brasil S.A. (doravante “Segurado-
ra”) foi constituida em 02 de setembro de 2011, conforme Ata de Assembleia
Geral de Constitui¢éo realizada na mesma data e foi autorizada a operar pela
Portaria SUSEP n° 4.316, de 13 de dezembro de 2011, tendo iniciado suas
operagdes de contratos de seguros a partir de 1° de janeiro de 2012. A Segu-
radora é uma sociedade por agdes de capital fechado com sede e escritério
localizados na Avenida Nacgdes Unidas, n°® 12.399 - Conjuntos 140 e 141 -
Brooklin Paulista, Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo - Brasil. O controle aciona-
rio (geréncia efetiva nos negdcios) da Seguradora séo exercidos pela Argo
Financial Holding (Brazil) Limited, que detém 94,05% do capital social da
Seguradora e Argo Re LTD, que detém 5,95% do capital social da Segurado-
ra, apds a incorporacado da Argo Brasil Participagoes Ltda. (vide nota 1.1). Em
2016, o controle acionario da Seguradora era exercido pela Argo Financial
Holding (Brazil) Limited em 100% do capital social. A Seguradora tem por
objeto social operar com seguros de danos em todo territdrio nacional, sobre-
tudo nos seguintes grupos de ramos: * Patrimonial; * Responsabilidades; ©
Automoveis (convénio DPVAT); ¢ Transportes; e * Riscos financeiros. A Segu-
radora esta exposta a riscos que sdo provenientes de suas operagoes e que
podem afetar seus objetivos estratégicos e financeiros que estdo divulgadas
na Nota Explicativa n® 4. As demonstragdes financeiras da Seguradora, para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram aprovadas pela adminis-
tragdo em 26 de fevereiro de 2018. 1.1 Incorporacéo da empresa Argo Bra-
sil Participacoes Ltda. A SUSEP através da Portaria n® 6.898 de 15 de maio
de 2017 aprovou:  Incorporacao da totalidade do patriménio da Argo Brasil
Participagdes Ltda. CNPJ 12.753.467/0001-91, com sede na cidade de Sao
Paulo - SP, nos termos do protocolo e justificag@o de incorporagao celebrado
em 21 de setembro de 2016; ¢ Aumento do capital social em R$ 7.550, ele-
vando-o para R$ 126.881, divido em 126.880.577 agdes ordindrias nominati-
vas, sem valor nominal. O ativo liquido da empresa Argo Brasil Participacbes
Ltda., no valor de R$ 7.550 foi levantado na data-base 31 de julho de 2016
cujo laudo de avaliagao patrimonial foi emitido e datado de 08/09/2016. Abai-
xo demonstramos o resumo dos valores incorporados a Seguradora:
31/07/2016 01/08/2016 a 30/06/2017 30/06/2017

Ativo circulante 7.417 (211) 7.206
Disponivel 533 (111) 422
Contas a receber 6.776 (115) 6.661
Outros créditos 108 15 123

Ativo permanente 320 (54) 266
Imobilizado 320 (54) 266

Total do ativo 7.737 (265) 7.472

Passivo circulante 187 (187) -
Contas a pagar 187 (187) -

Patriménio liquido 7.550 (78) 7.472
Capital social 7.550 - 7.550
Prejuizo do periodo - (78) (78)

Total do passivo 7.737 (265) 7.472

2. Base de elaboragao e apresentacao das demonstracoes financeiras:
2.1. Declaracao de conformidade: As demonstracdes financeiras compre-
endem os balangos patrimoniais, a demonstracao de resultado, a demonstra-
cao das mutagdes do patriménio liquido, a demonstragdo do resultado abran-
gente e a demonstracdo dos fluxos de caixa da Seguradora, conforme
legislacdo em vigor. Em 30 de julho de 2015, foi emitida a Circular SUSEP
n° 517 que dispde sobre as alteragdes das normas contabeis a serem obser-
vadas pelas entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de
capitalizagao, sociedades seguradoras e resseguradoras locais, com efeitos
retroativos a partir de 1° de janeiro de 2015. Desta forma, as demonstragdes
financeiras foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular SUSEP
n° 517/15 e alteragdes posteriores, os pronunciamentos técnicos, as orienta-
cOes e as interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
doravante “Praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pela SUSEP”. A Seguradora efetuou a segregacéo de
itens patrimoniais em ativo ou passivo circulante quando estes atendem as
seguintes premissas: ® Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja
vendido ou consumido no decurso normal do ciclo operacional da Segurado-
ra (12 meses); * Estd mantido essencialmente com o propésito de ser nego-
ciado; * Espera-se que seja realizado até doze meses ap6s a data do balanco;
ou ¢ E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no CPC 3 - Demons-
tragdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidagao
de passivo se encontre vedada durante pelo menos doze meses apds a data
do balango. 2.2. Comparabilidade: As demonstragoes financeiras sdo apre-
sentadas com informacdes comparativas de periodos anteriores, conforme
disposigdes do “CPC 26 - Apresentacao das Demonstragdes Contéabeis” e da
Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015 e alteragdes posteriores. As
contas patrimoniais, de resultado e demais apresentacdes foram comparadas
com 31 de dezembro de 2016. Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a
Seguradora optou em apresentar a Demonstracéo do Fluxo de Caixa (DFC)
pelo método indireto. 2.3. Base para mensuragao: As demonstragoes finan-
ceiras foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico, com
excecao dos ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e provisdes técnicas, mensuradas de acordo com
as determinagdes da SUSEP e CNSP. 2.4. Continuidade: A Administracao
considera que a Seguradora possui recursos para dar continuidade a seus
negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administrag&o néo tem o conhecimento
de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre
a capacidade da Seguradora de continuar operando. Portanto, as demonstra-
coes financeiras foram preparadas com base nesse principio. 2.5. Moeda
funcional e de apresentacdo: As demonstracdes financeiras estdo sendo
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Seguradora. Exce-
to quando indicado, as informacdes estdo expressas em milhares de reais
(R$000) e arredondadas para o milhar mais préximo. 2.6. Uso de estimativas
e julgamentos: Na elaboracéo das demonstragdes financeiras a Administra-
cao é requerida a usar seu julgamento na determinagé@o de estimativas que
levam em consideracao pressupostos e premissas que afetam a aplicagédo de
politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimati-
vas e premissas sao revistas periodicamente. Revisdes com relacao a esti-
mativas contabeis s@o reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Informacgdes sobre are-
as em que o uso de premissas e estimativas € significativo para as demons-
tragbes financeiras e nas quais, portanto, existe um risco significativo de
ajuste material dentro do préximo exercicio, estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas: ¢ Ativos financeiros; ¢ Crédito das operagdes com seguros
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e resseguros; e * Provisdes técnicas. 2.7. Normas, alteracoes e interpreta-
coes de normas existentes que ainda nédo estdo em vigor e nao foram
adotadas antecipadamente pela Seguradora: O IFRS 9 “Instrumentos Fi-
nanceiros” (emitido em novembro de 2009) é o primeiro passo no processo
para substituir o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men-
suragao”. O IFRS 9 introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os
ativos financeiros e provavelmente afetara a contabilizagdo da Seguradora
para seus ativos financeiros no momento de sua adogdo. A norma é aplicavel
a partir de 1° de janeiro de 2018. Em maio de 2014, o IASB emitiu o novo
pronunciamento de reconhecimento de receita - IFRS 15 “Revenue from con-
tracts with customers”. O CPC convergiu para esse novo pronunciamento e
emitiu o CPC 47 - Receita de contratos com clientes, que tem ado¢do manda-
téria para os exercicios iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2018, com
requerimentos de comparabilidade especificos (“full ou modified retrospective
approach”). O novo pronunciamento cria uma Unica norma para reconheci-
mento de receita aplicavel a todas as Companhias em todos os segmentos.
A criagao de uma Unica norma representa uma mudanca significativa da pra-
tica atual, que contém diversas literaturas especificas para industrias e tran-
sacgdes. O novo pronunciamento estabelece critérios para o reconhecimento
de receitas com clientes, ndo sendo aplicavel aos contratos de seguros e as
receitas de operagdes de crédito (instrumentos financeiros), que sao as prin-
cipais receitas da Argo Seguros, portanto, a Seguradora ndo tera impactos
relevantes com a adogdo da norma. O IFRS 17 “Contratos de Seguros”
(emitido em maio de 2017) estabelece principios para reconhecimento, men-
suracao e apresentacgao e divulgacao de contratos de seguros emitidos. Tam-
bém requer principios similares a serem aplicados aos contratos de ressegu-
ro detidos e contratos de investimento com caracteristicas de participacao
discriciondria emitidos. O objetivo é garantir que as entidades fornegam infor-
magoes relevantes de forma a que fielmente represente esses contratos.
O IFRS 17 é aplicavel a partir de 1° Janeiro de 2021, sendo permitida a apli-
cagao antecipada. Nao ha outras normas IFRS ou interpretagbes que ainda
nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre
a Seguradora. 3. Resumo das principais praticas contabeis: As politicas
contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apre-
sentados nas demonstragdes contdbeis. 3.1. Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario disponivel em caixa, em
contas bancarias e investimentos financeiros, com vencimento inferior a 90
dias a contar da data de aquisi¢do, de alta liquidez ou com baixo risco de
variagao no valor justo de mercado. 3.2. Ativos financeiros: Um ativo finan-
ceiro é classificado no montante do reconhecimento inicial, de acordo com as
seguintes categorias: ¢ Valor justo por meio do resultado; * Mantidos até o
vencimento; ¢ Disponiveis para venda; e ¢ Empréstimos e recebiveis.
A Administrag&o, por meio de sua Politica de Investimentos Financeiros, de-
termina a classificacado dos ativos financeiros na data de aquisigao, conside-
rando a sua estratégia de investimentos, que leva em consideracdo o geren-
ciamento dos fluxos de caixa de curto e longo prazo. 3.2.1. Ativos financeiros
designados a valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classifi-
cado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como man-
tido para negociagao e seja designado como tal no momento do reconheci-
mento inicial. A Seguradora gerencia tais investimentos e toma decisdes de
compra e venda baseadas em seus valores justos, de acordo com a gestao
de riscos e estratégia de investimentos. Esses ativos sdo medidos pelo valor
justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no resultado
do periodo. 3.2.2. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: S&o classifi-
cados nessa categoria caso a Seguradora tenha intengao e a capacidade de
manter esses ativos financeiros até o vencimento. Os investimentos mantidos
até o vencimento sdo registrados pelo custo amortizado deduzidos de qual-
quer perda por reducéo ao valor recuperavel. 3.2.3. Ativos financeiros dispo-
niveis para venda: Apds o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor
justo e as mudangas, que nao sejam perdas por reducéo ao valor recuperavel
sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro
do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumu-
lado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.
3.2.4. Empréstimos e recebiveis: Incluem-se nessa categoria os recebiveis
que sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determi-
naveis, nao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis originados de con-
tratos de seguros, tais como os saldos de prémios a receber de segurados,
sdo classificados pela Seguradora nesta categoria e sdo mensurados pelo
valor do prémio emitido. Os outros recebiveis da Seguradora compreendem
as demais contas a receber. Todos os recebiveis sdo avaliados para identifi-
car perda de seu valor recuperavel a cada data de balango. A Seguradora ndo
possui empréstimos registrados no periodo de apresentacao das demonstra-
¢des financeiras. 3.2.5. Instrumentos financeiros derivativos: A Seguradora
nao possui instrumentos financeiros derivativos na data de encerramento das
demonstragdes financeiras, nem efetuou transagdes com instrumentos finan-
ceiros derivativos durante o exercicio. 3.2.6. Determinacao do valor justo:
Os valores justos dos investimentos com cotag&o publica s&o registrados com
base em precos de negociacgao. Para os ativos financeiros sem mercado ativo
ou cotacgao publica, a Seguradora estabelece o valor justo por meio de técni-
cas de avaliagdo, que incluem o uso de operagdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente simi-
lares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacao
de opgdes que fazem o maior uso possivel de informagoes geradas pelo mer-
cado e contam o minimo possivel com informacdes geradas pela Administra-
¢do da prépria Seguradora. O CPC 39 - Instrumentos financeiros, também
requer a divulgacao dos ativos por niveis, que estao relacionados a precifica-
¢do do valor justo de cada ativo (Vide Nota Explicativa n® 6), sendo eles:
 Nivel 1: titulos com cotagdo em mercado ativo; * Nivel 2: titulos nao cotados
nos mercados abrangidos no “Nivel 17, mas cuja precificagéo é direta ou indi-
retamente observavel; e  Nivel 3: titulos que ndo possuem valor justo deter-
minado com base em um mercado observavel. 3.2.7. Recuperabilidade de
ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evi-
déncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimen-
to inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiro
(incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir: 0 ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagbes de que o devedor
ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um
mercado ativo para o titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um
declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspon-
dente. Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor,
a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

¢do ou amortizagao sa@o avaliados para recuperabilidade quando ocorrem
eventos ou circunstéancias que indiquem que o valor cont&bil do ativo n&o seja
recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante no qual
o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel, que é o maior valor
entre o prego liquido de venda e seu valor de uso. Uma perda por imparidade
é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para se determinar
o valor recuperavel e é revertida somente na extensdo em que o valor de
contabilizag&o do ativo ndo exceda o valor de contabilizagéo que teria sido
determinado, liquido de depreciacdo e amortizagdo. 3.3. Composicao de
ativos e passivos de resseguros: Os ativos e passivos decorrentes dos
contratos de resseguros sao apresentados de forma bruta, segregando os
direitos e obrigagbes entre as partes, uma vez que a existéncia dos referidos
contratos ndo exime a Seguradora de honrar suas obrigagdes perante aos
segurados. Os passivos séo compostos, basicamente, por prémios de resse-
guros cedidos, liquidos de comissdes incorridas na operacéo, e os ativos re-
presentam valores a receber ou a recuperar dos resseguradores em funcéo
de ocorréncias de eventos abrangidos pelos contratos entre as partes. Com-
preendem ainda os prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas e
nao emitidas, conforme os contratos firmados para cessdo de riscos, cujo
periodo de cobertura dos riscos ainda nao expirou. O montante de prémios é
reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado conforme o periodo
de exposicao do risco que foi contratado. Uma provis&o para reducéo ao valor
recuperavel dos ativos por contrato de resseguro é constituida quando houver
evidéncias objetivas de que os valores possam néo ser recebidos e o valor da
perda possa ser mensurado de forma confidvel. A andlise de recuperabilidade
é realizada no minimo a cada data de balanco de forma individualizada.
3.4. Bens a venda - salvados: A Seguradora detém certos ativos que sé@o
mantidos para a venda, oriundos de um evento de sinistro, cujo segurado foi
ou sera indenizado. Esses ativos s@o avaliados ao valor justo, deduzido de
custos diretamente relacionados a venda do ativo e que sdo considerados
necessarios para que a titularidade do ativo seja transferida para terceiros em
condi¢des de funcionamento. As despesas que sdo de responsabilidade do
cliente, como despesas de leilao do ativo, ndo sdo deduzidas do valor justo
do ativo. Quando a Seguradora elabora o teste de adequagédo dos passivos
(TAP) de contratos de seguros, as recuperagdes estimadas de salvados refe-
rentes aos pagamentos futuros de sinistros (ndo incluindo os ativos recupera-
dos que se encontram em estoque de salvados na data-base do teste) séo
consideradas como um elemento do fluxo de caixa. 3.5. Ativo imobilizado de
uso proéprio: O custo do ativo imobilizado é reduzido por depreciagdo acumu-
lada do ativo até a data de preparacao das demonstragdes contabeis. O cus-
to histdrico do ativo imobilizado compreende gastos que sdo diretamente
atribuiveis para a aquisi¢ao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja
em condigdes de uso. A depreciacédo de outros itens do ativo imobilizado é
calculada segundo o método linear e conforme o periodo de vida util estima-
da dos ativos. O valor residual e a vida util dos ativos sao revisados e ajusta-
dos, se necessario, a cada data de balango. O valor contabil de um item do
ativo imobilizado é ajustado imediatamente se o seu valor recuperavel é infe-
rior ao seu valor contabil. A Administracdo da Seguradora considerou ade-
quada & sua realidade a manutengdo dos prazos de estimativa de vida Util
fiscal, bem como considerou adequado nao atribuir valor residual aos bens
em virtude do histérico de ganhos irrelevantes no momento da alienagao,
troca ou descarte desses bens. 3.6. Intangivel: 3.6.1. Softwares: Os custos
que sdo diretamente associados com o desenvolvimento interno de softwares
ou sistemas de informatica, cujo produto final seja tecnicamente viavel e que
ira gerar beneficios econémicos futuros, sdo reconhecidos como ativos intan-
giveis. Os custos de desenvolvimento incluem custos de pessoal de informa-
tica, custos de empréstimos obtidos junto a agentes financiadores e custos
pagos a terceiros, incrementais, para tal desenvolvimento. Os custos com
planejamento, definicdo de hardware, especificacdes de software, andlise de
alternativas e fornecedores, estudos de viabilidade, treinamentos e testes em
fase pré-operacional sdo reconhecidos como despesa quando incorridos. Os
ativos intangiveis sdo amortizados pela vida util estimada, que varia entre trés
a sete anos, a partir da data em que o sistema entra em operacao.
3.6.2. Outros ativos intangiveis: Outros ativos intangiveis referem-se a inves-
timentos efetuados em canais de vendas para comercializagao exclusiva de
produtos desenvolvidos e garantidos pela Seguradora e sdo amortizados de
forma linear conforme o prazo do contrato. Sao reconhecidos pelo seu valor
justo na data de assinatura dos contratos. 3.7. Classificacao dos contratos
de seguros e de investimento: As principais definicdes das caracteristicas
de um contrato de seguro estao descritas no pronunciamento técnico CPC 11
- Contratos de seguros, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.
Nesse contexto, a Administragao procedeu as devidas analises dos contratos
emitidos com base nas normas supracitadas e néo identificou contratos clas-
sificados como contratos de investimento. 3.8. Mensuracao dos contratos
de seguro: Os prémios de seguros e as despesas de comercializagao séo
contabilizados por ocasido da emissao das apdlices ou faturas, liquidos dos
custos de emissao, sendo a parcela de prémios ganhos reconhecida no resul-
tado, de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. As re-
ceitas de prémios e as correspondentes despesas de comercializagao, relati-
vas aos riscos vigentes ainda sem emissao das respectivas apdlices, séo
reconhecidas ao resultado no inicio da cobertura do risco, em bases estima-
das. Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de seguros sdo
apropriados como “receitas financeiras” em base “pro rata temporis” ao longo
do periodo de pagamento das parcelas dos prémios. As operagdes do seguro
DPVAT séo contabilizadas com base nas informacdes recebidas da Segura-
dora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. 3.9. Resseguro: Os con-
tratos de resseguro sao classificados como contrato de seguros, pois pressu-
pbem a transferéncia de um risco de seguro significativo. A transferéncia de
riscos de seguro por meio de contratos de resseguros é efetuada no curso
normal das atividades da Seguradora com o propésito de limitar sua perda
potencial, por meio da diversificacao de riscos. As operagdes de resseguro
sao registradas com base em prestagdes de contas que estdo sujeitas a ana-
lise pelas resseguradoras. O diferimento dos prémios de resseguros cedidos
é realizado de forma consistente com o respectivo prémio de seguro relacio-
nado. Os valores a receber relacionados com a operagdo de resseguro in-
cluem saldos a receber de resseguradoras relacionados com valores a serem
ressarcidos, nos termos dos contratos de transferéncia de riscos e as parce-
las das resseguradoras nas provisdes técnicas constituidas. Os valores a
pagar as resseguradoras sao calculados de acordo com as disposi¢oes con-
tratuais previamente definidas. Os montantes apropriados como ativo de res-
seguro sdo direitos estimados a recuperar das resseguradoras decorrentes
das perdas ocorridas. Tais ativos s@o avaliados segundo bases consistentes
dos contratos de cessao de riscos. Os casos de perdas efetivamente pagas
sdo reavaliados depois de transcorridos 180 dias quanto a possibilidade de
nao recuperacao destes, em casos de duvidas tais ativos s@o reduzidos pela
constituicao de provisdo para riscos de créditos com resseguros. 3.10. Custos
de aquisicao diferidos: Compreende as comissoes relativas ao custo de

das no Brasil, sdo constituidas de acordo com as determinac¢des do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), e da Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP). A Seguradora fez a adequacgédo das provisdes técnicas,
em atendimento a Circular SUSEP n° 517 de 30 de julho de 2015 e alteragdes
posteriores, identificando a parcela de IBNR referente as despesas relaciona-
das (PDR) e a adocéo da reserva de Provisdo Complementar de Cobertura
(PCC) para eventual insuficiéncia no Teste de Adequagao dos Passivos (TAP)
sem impactos no resultado. As provisoes técnicas aplicaveis a Seguradora no
periodo de apresentacao das demonstracdes financeiras estdo assim resu-
midas: A Provisao de Prémios ndo Ganhos (PPNG) é constituida para a co-
bertura dos sinistros a ocorrer, considerando indenizacoes e despesas rela-
cionadas aos riscos vigentes na data-base do calculo. A PPNG também
representa as parcelas dos prémios que serdo apropriados ao resultado no
decorrer dos prazos de vigéncia dos seguros. O célculo é individual por
apolice ou endosso dos contratos vigentes na data-base de constituicao, pelo
método “pro rata dia” tomando-se por base as datas de inicio e fim de vigén-
cia do risco segurado. O fato gerador da constituicao dessa provisdo é a emis-
sao da apdlice ou endosso. A PPNG passou a considerar como data-base
para sua constituicdo a menor data entre a emissao e o inicio de vigéncia do
risco, seguindo as defini¢des contidas da Circular SUSEP n° 517/15 e altera-
coes posteriores. Dos prémios que compdem a base de célculo da PPNG
foram descontados os custos iniciais de contratagao até 30 de abril de 2017,
conforme facultado pela Circular SUSEP n° 517/15, com base no custo mé-
dio. A partir de 1° de maio de 2017 em atendimento a Circular Susep
n° 543/16, a Seguradora deixou de calcular o Custo Inicial de Contratagdo. A
Provisdo de Prémios ndo Ganhos dos Riscos Vigentes mas nao Emitidos
(PPNG-RVNE), representa o ajuste da PPNG dada a existéncia de riscos
assumidos cuja apdlice ainda nao foi operacionalmente emitida. Esta provi-
sdo tem a finalidade de contemplar a estimativa para os riscos vigentes mas
nao emitidos. A metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial consiste na
aplicaca@o de percentuais médios apurados com base no atraso de emiss@o
verificados no periodo de até 36 (trinta e seis) meses, sobre o montante de
prémios dos Ultimos 12 (doze) meses ou sobre a PPNG do més de referéncia.
Esta metodologia é aplicada aos ramos que a Seguradora possui base de
dados suficiente para a utilizagdo de metodologia prépria. Para os demais
ramos operacionalizados pela Argo, a referida provisao é obtida através da
aplicacéo de percentuais determinados pela Circular SUSEP n° 517/15, uma
vez que nao dispdem de histérico de informagdes com dados estatisticos
consistentes para a aplicagdo da metodologia, devido a pequena experiéncia
estatistica da base de dados da seguradora. A Provisao de Sinistros a Liqui-
dar (PSL) é constituida por estimativa das indenizagbes devidas ou valor de-
terminado na apdlice e liquidacao de sinistro. E determinada com base nos
avisos de sinistros recebidos e atualizada monetariamente nos termos da le-
gislagéo. Os valores a serem ressarcidos por conta do resseguro sao reco-
nhecidos simultaneamente a constituicdo da PSL e apresentados no ativo
circulante na rubrica “Ativos de resseguro e retrocessao - Provisdes Técni-
cas”. A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) tem como objetivo de
provisionar os valores a pagar dos valores esperados relativos as despesas
relacionadas aos sinistros. Esses valores referem-se, basicamente, as despe-
sas de regulagao diretamente relacionadas ao sinistro. A Provisao de Sinis-
tros Ocorridos mas nao Avisados (também conhecida como “/IBNR - Incurred
But Not Reported”) representa o montante esperado de sinistros ocorridos e
néo avisados até a data-base das demonstracdes financeiras.O célculo desta
provisdo visa a cobertura do valor esperado dos sinistros ocorridos e ainda
nao avisados até a data-base de célculo, considerando as indenizacdes, de
acordo com a responsabilidade da Seguradora. A Seguradora possui uma
metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial, que se baseia em critério
estatistico-atuarial, conhecido como triangulo de run-off, que considera o de-
senvolvimento histérico dos sinistros ocorridos e avisados. Esta metodologia
é aplicada aos ramos que a Seguradora possui base de dados suficiente para
a utilizagdo de metodologia prépria. A Seguradora passou a aplicar esta me-
todologia a partir de novembro de 2016. Para os demais ramos operacionali-
zados pela Argo, a referida provisdo é constituida pela aplicagéo dos percen-
tuais determinados pela Circular SUSEP n° 517/15, uma vez que nao dispde
de histérico de informacdes com dados estatisticos consistentes, em razao
do pequeno contingente numérico de sinistros computados na base de dados
da seguradora. A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) deve ser
constituida quando for constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, con-
forme valor apurado no Teste de Adequagao dos Passivos. 3.13. Teste de
adequacao dos passivos (TAP - ou “LAT”): Conforme disposto na Circular
SUSEP n° 517/15, que instituiu o teste de adequacao de passivos para fins
de elaboragdo das demonstragdes financeiras e definiu regras e procedimen-
tos para a sua realizagéo, a seguradora deve avaliar se o seu passivo esta
adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus
contratos de seguro. Se a diferenca entre o valor das estimativas correntes
dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das provisdes técnicas na
data-base, deduzida dos custos de aquisi¢do diferidos e dos ativos intangi-
veis diretamente relacionados as provisdes técnicas resultar em valor positi-
vo, caberd a sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for proveniente
das provisdes de PPNG, PMBaC e PMBC, as quais possuem regras de cél-
culos rigidas, que ndo podem ser alteradas em decorréncia de insuficiéncias.
Os ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas apu-
radas no TAP devem ser efetuados nas préprias provisdes. Nesse caso, a
companhia devera recalcular o resultado do TAP com base nas provisdes
ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente. O TAP foi
elaborado bruto de resseguro e para a sua realizagdo a Seguradora conside-
rou a segmentacédo estabelecida pela Circular SUSEP N° 517/15, ou seja,
entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos do Grupo de Danos, excluindo-
se as operagdes com seguro DPVAT. Para a elaboragédo dos fluxos de caixa
considerou-se as estimativas de prémios, sinistros, despesas e impostos,
mensurados na data-base de dezembro de 2017, descontados pela relevante
estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), com base na metodo-
logia proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolacao
e extrapolagdo das curvas de juros e o uso de algoritmos genéricos em com-
plemento aos algoritmos tradicionais de otimizagao nao-linear, para a estima-
cao dos parametros do modelo. As taxas de sinistralidade aplicadas ao Teste
de Adequagcéo de Passivos de 31 de dezembro de 2017 foram, em média, as
seguintes: Grupo Patrimonial: 49,00%; Grupo Responsabilidades: 29,66%;
Grupo Transportes: 48,13%; Grupo Riscos Financeiros: 20,00%. Com base
no Estudo Atuarial do Teste de Adequagéo de Passivos da Argo Brasil Segu-
ros S.A. realizado para a data-base de 31 de dezembro de 2017, concluiu-se
que o seu passivo por contrato de seguro estd adequado para os Grupos de
Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, ndo sendo necessario o ajuste
das provisoes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi¢ao diferidos e
dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas, visto
que estas se mostraram superiores aos valores estimados dos fluxos de
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caixa, os quais foram elaborados em conformidade com os parametros mini-
mos estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/15. 3.14. Operagdes de
arrendamento mercantil: Os contratos de arrendamento mercantil
(“leasing”) sao classificados em dois grandes grupos: “leasing” operacional e
“leasing” financeiro. O fator determinante para essa classificacéo, conforme
CPC 06 - Operagao de Arrendamento Mercantil € justamente a transferéncia
dos riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem. Arrendamentos ope-
racionais: A Seguradora aluga o imével onde estéd sediada, por meio de um
contrato de arrendamento mercantil operacional. As contraprestagoes desses
contratos sdo reconhecidas no resultado do periodo em que sao devidos, em
fungéo de atenderem a caracteristica de arrendamento operacional, devido
nao existir a transferéncia dos riscos e beneficios sobre os ativos.
Arrendamentos financeiros: Durante o periodo de divulgagado nédo existiam
contratos de arrendamento mercantil financeiros vigentes na Seguradora.
3.15. Beneficios a empregados: Beneficios de curto prazo: Compreendem
os ordenados, salarios e contribuicbes para a previdéncia social, licenca re-
munerada por doenga, participagdo nos lucros de acordo com o sindicato da
categoria, gratificacdes e beneficios nao monetarios. Estes beneficios sao
oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado
do periodo na medida em que sao incorridos. Beneficios por desligamento:
Adicionalmente, a Seguradora concede beneficios de seguro saude para fun-
cionérios desligados por prazo determinado na convencao sindical, sendo:
a) por mais 30 dias com até 5 anos de trabalho na mesma empresa; b) por
mais 60 dias com mais de 5 e até 10 anos de trabalho na mesma empresa;
c) por mais 90 dias com mais de 10 anos de trabalho na mesma empresa.
3.16. Ativos e passivos contingentes, obrigacoes legais, fiscais e
previdenciarias: Uma provisao é reconhecida em fungdo de um evento pas-
sado, e se a mesma possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel
que um recurso econdémico seja exigido para liquidar a obrigagao. As contin-
géncias passivas sdo objeto de avaliacéo individualizada, efetuada pela as-
sessoria juridica da Seguradora, com relacao as probabilidades de perda.
Estas sao provisionadas quando mensuraveis e quando a probabilidade de
perda é avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pro-
nunciamento técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagado futu-
ra resultante de eventos passados ou se existir uma obrigagdo presente re-
sultante de um evento passado, e 0 seu pagamento nédo for provavel ou seu
montante ndo puder ser estimado de forma confidvel. Os passivos contingen-
tes relacionados a Proviséo de Sinistros a Liquidar sao avaliados para provi-
s@o de perda independente do pronunciamento técnico CPC 25, mas sim
utilizando-se como base o CPC 11 sobre a definicdo de um contrato de segu-
ro e a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores. Ativos contingentes
sdo reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou deci-
soes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais nao cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel e possivel sdo apenas divulgados.
3.17. Imposto de renda e contribui¢éo social: O imposto de renda é calcu-
lado a aliquota de 15% sobre o lucro tributével, acrescido de 10% sobre a
parcela do lucro tributavel do periodo excedente a R$ 240 no ano. A contribui-
cao social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel do resultado apurado até 31 de agosto de 2015. A partir de 1° de
setembro de 2015 a aliquota da contribui¢do social foi elevada para 20% do
lucro tributavel, conforme publicagao da Medida Proviséria n® 675 (MP 675/15)
em 21 de maio de 2015, convertida na Lei 13.169/2015, aplicavel até o exer-
cicio de 2018. A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compre-
ende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o im-
posto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O im-
posto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, cal-
culado com base nas aliquotas vigentes na data de apresentagdo das de-
monstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao
aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagao as
diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo, e
sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social. O imposto dife-
rido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferen-
cas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas leis que fo-
ram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao
nas demonstracgdes financeiras. Um ativo de imposto de renda e contribuicao
social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros
sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados.
Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao revisados a
cada data de balanco e sdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao
seja provavel. 3.18. Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao re-
conhecidas pelo regime de competéncia. 3.19. Participagdes sobre
o resultado: O valor das participagdes dos funcionarios no resultado do pe-
riodo é provisionado por estimativa, baseada no plano de distribuicao de par-
ticipagoes de resultados da Seguradora, homologado pelo sindicato da cate-
goria. 4. Gerenciamento de riscos: A Seguradora estd, de forma geral,
exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operagoes e que podem
afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros:
* Risco de crédito; » Risco de liquidez; * Risco de seguro; * Risco de mercado;
e ¢ Risco operacional. A finalidade desta nota explicativa é apresentar infor-
magdes gerais sobre estas exposi¢des, bem como os critérios adotados pela
Seguradora na gestao e mitigacdo de cada um dos riscos acima menciona-
dos. Estrutura de gerenciamento de riscos: A estrutura de gerenciamento de
riscos visa o cumprimento e adequagdes as normas internas e externas,
dispondo de mecanismos que mitigam os riscos da Seguradora. O gerencia-
mento de todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado é abor-
dado dentro de um processo apoiado na estrutura de controles internos (no
que tange a regulamentos, normas e politicas internas) com definicdo de
metodologias, processos, modelos e/ou controles. Os riscos s@o monitorados
pelo Conselho de Administracao que supervisiona as operacoes auxiliadas
por comissdes, comités executivos, Direcdo de Gestdo de Risco Empresarial
e Supervisao de Compliance e Legal. 4.1. Gestdo de risco de crédito:
A Seguradora monitora o cumprimento da politica de risco de crédito para
garantir que os limites ou determinadas exposi¢cdes ao risco de crédito nao
sejam excedidos. Esse monitoramento é realizado sobre os ativos financei-
ros, de forma individual e coletiva, que compartilham riscos similares e leva
em consideracdo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas
obrigagbes e fatores dinamicos de mercado. Limites de risco de crédito sdo
determinados com base no rating de crédito da contraparte para garantir que
a exposicao global ao risco de crédito seja gerenciada e controlada dentro
das politicas estabelecidas. A exposi¢ao maxima de risco de crédito originado
de prémios a serem recebidos de segurados é substancialmente reduzida
(e considerada como baixa) onde em certos casos a cobertura de sinistros
pode ser cancelada (segundo regulamentagéo brasileira) caso os pagamen-
tos dos prémios ndo sejam efetuados na data de vencimento. A exposigdo ao
risco de crédito para prémios a receber difere entre os ramos de riscos a de-
correr e riscos decorridos, onde nos ramos de risco decorridos a exposicao é
maior, uma vez que a cobertura é dada em antecedéncia ao pagamento do
prémio de seguro. A Seguradora opera apenas na carteira de transporte na
modalidade riscos decorridos. Para os créditos das operagdes com seguros e
resseguros é constituida a provisao para reducao ao valor recuperavel con-
forme mencionado na Nota 7.1 e 7.2. A tabela a seguir apresenta todos os
ativos financeiros detidos pela Seguradora em 31 de dezembro de 2017 e 31
de dezembro 2016, distribuidos por rating de crédito. A carteira de investi-
mentos é composta, em sua maioria, por titulos publicos federais com risco
de crédito associado a escala nacional de risco da Uni&o (ou risco soberano
equivalente a “brBB-", conforme classificagdo da Standard & Poor’s).
31 de dezembro de 2017
Rating - Standard &
Poor’s/Mood’s/Fitch
Sem

Ativos financeiros brBB- brAA- brAAA _rating __ Total
Ao valor justo por

meio do resultado - _3.140 — _65.723 _68.863
Certificados de depdsitos

bancarios - CDB - 3.140 - - 3.140
Quotas de outros fundos de

investimentos especialmente

constituidos (DPVAT) - - — _65.723 65.723

Disponiveis para a venda 137.039 _7.355 _4.067 — 148.461
Letras financeiras do

tesouro - LFT 123.333 - - — 123.333
Letras financeiras - LF 1.990 2.095 841 - 4.926
Notas do tesouro nacional - NTN 10.852 - - - 10.852
Debéntures 864 5.260 3.226 - 9.350
Empréstimos e recebiveis - - — _60.328 _60.328
Créditos das operagoes

com seguros e resseguros (*) - - — 56.952 56.952
Outros créditos operacionais - - - 481 481
Titulos e créditos a receber (**) - - —_2.895_2.895

Total do circulante e
137.039 10.495

néo circulante
(*) Os ratings para os créditos de resseguro estao identificados na nota 8.1.
(**) Os Titulos e créditos a receber s@o compostos pelos “outros créditos”,
“outros valores e bens”, “despesas antecipadas” e “créditos tributarios e pre-
videnciarios”. Os ativos classificados na categoria “Sem rating” compreen-
dem, substancialmente, valores a serem recebidos de segurados que nao
possuem ratings de crédito individuais.
31 de dezembro de 2016
Rating - Standard & Poor’s

Sem

Ativos financeiros brBB+ _ BBB- _rating _ Total
Ao valor justo por meio do r Itado 180 — _63.084 63.284
Certificados de depdsitos bancarios -

CDB 180 - - 180
Quotas de outros fundos de

investimentos especialmente

constituidos (DPVAT) - — 63.084 63.084

Disponiveis para a venda — 128.318 — 128.318
Letras financeiras do tesouro - LFT - 98.176 - 98.176
Letras financeiras - LF - 6.475 - 6.475
Notas do tesouro nacional - NTN - 9.997 - 9.997
Debéntures - 13.670 - 13.670
Empréstimos e recebiveis - — _59.286 _59.286
Créditos das operagdes com

seguros e resseguros (*) - — 54.373 54.373
Outros créditos operacionais - - 750 750
Titulos e créditos a receber (**) - —_ 4163 _ 4.163
Total do circulante e nao circulante 180 128.318 122.370 250.868

(*) Os ratings para os créditos de resseguro estao identificados na nota 8.1.
(**) Os Titulos e créditos a receber sdo compostos pelos “outros créditos”,
“outros valores e bens”, “despesas antecipadas” e “créditos tributérios e pre-
videncidrios”. Os ativos classificados na categoria “Sem rating’ compreen-
dem, substancialmente, valores a serem recebidos de segurados que nao
possuem ratings de crédito individuais.

4.2. Gestao de riscos financeiros: A Seguradora define risco financeiro
como risco de mercado e risco de liquidez. Esses riscos surgem de posigoes
mantidas em ativos financeiros divididos em titulos de renda fixa publicos e
privados, e oscilagdes em quotas de fundos de investimento. Para mitigar os
riscos financeiros significativos, a Seguradora utiliza uma abordagem de ges-
tao de ativos e passivos, considerando principalmente os vencimentos e a
estrutura de classes dos passivos, em comparagao com os ativos financeiros.
Consideram-se também os requerimentos regulatérios no Brasil e 0 ambiente
macroecondmico. Os métodos desse gerenciamento de ativos e passivos
avaliam o desempenho das carteiras de ativos e o horizonte de liquidacao
das obrigagdes originadas de contratos de seguros e passivos financeiros em
curto e longo prazos. A politica de gestao de risco de liquidez leva em consi-
deracéo a necessidade de recursos de caixa e controles internos operacio-
nais eficientes e dindmicos para honrar os compromissos assumidos. Conse-
quentemente, a politica tem o compromisso de honrar os passivos de seguros
e passivos financeiros até o vencimento. A ferramenta utilizada pela Segura-
dora para avaliagao do risco de liquidez é a gestao do fluxo de caixa opera-
cional considerando o casamento dos ativos e passivos no curto e longo
prazos. A Administracao avalia periodicamente o resultado desse estudo e
realinha sua estratégia de investimentos quando necessario. A tabela abaixo
analisa os ativos e passivos financeiros da Seguradora, por faixa de venci-
mento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial
até a data contratual do vencimento:

31/12/2017 31/12/2016
Menos de Mais de Menos de Mais de
Negociacao um ano umano _ umano um ano
Ativos
Caixa e bancos 7.052 - 2.527 -
Titulos de renda fixa 116.634 34.967 102.605 25.893
Quotas de fundos de investimento 65.723 - 63.084 -
Prémios a receber 49.280 4 48.588 -
Créditos das operagdes com
Seguros e resseguros 7.668 - 5.785 -
Ativos de resseguros 28,591 2.311 32.257 1.758
Titulos e créditos a receber 2.550 227 3.774 376
Custos de aquisicao diferidos 11.424  3.941 10.496  2.447
Outros créditos operacionais
e Outros valores e bens 599 - 763 -
Total dos ativos 289.521 _41.450 _ 269.879 _30.47
31/12/2017 31/12/2016

Menos de Mais de
um ano um ano

Menos de Mais de
Negociacao um ano um ano
Passivos

Fornecedores e outras

contas a pagar 14.623 500 19.354 -
Comissdes a pagar 10.576 - 8.844 -
Débitos das operacdes com

Seguros e resseguros 9.576 - 13.109 -
Prémios a restituir 887 - 728 -
Provisdes técnicas de seguros 201.594 24335 182.897 15.138
Depésito de terceiros 6.102 - 3.188 -
Outros débitos - 269 - 323

Total dos passivos 243.358 _25.104 _ 228.120 _15.461
Os titulos de renda fixa acima de um ano incluem R$ 22.962 (2016 - R$ 13.639)
de Titulos Publicos (Letras Financeiras do Tesouro e Notas do Tesouro Nacional)
que possuem liquidez imediata. As provisoes técnicas registradas em curto prazo
estdo suficientemente cobertas pelos titulos publicos, conforme mencionado na
Nota 13.3. A Seguradora mantém os titulos publicos com vencimentos superio-
res a 365 dias, porém estao classificados como “Disponivel para Venda”, poden-
do ser resgatados a qualquer momento para cumprir com os compromissos de
curto prazo. A politica de gestao de riscos financeiros tem como principio asse-
gurar que limites apropriados de risco sejam seguidos para garantir que riscos
significativos originados de grupos individuais de emissores ndo venham a im-
pactar os resultados de forma adversa. O risco de taxa de juros é inversamente
correlacionado as mudangas nas taxas de juros de mercado para os ativos finan-
ceiros com taxas pré-fixadas. Consequentemente, caso as taxas de juros sejam
reduzidas em periodos futuros o valor justo destes ativos tende a subir, e vice-
versa. A Seguradora optou por minimizar o risco de crédito das contrapartes,
pela escolha de ativos de baixissimo risco, sendo que atualmente a carteira de
investimentos é basicamente composta por titulos publicos federais e fundos
de investimentos que aplicam em titulos publicos federais. A tabela a seguir
apresenta uma anélise de sensibilidade para riscos sobre ativos financeiros
designados a valor justo por meio do resultado exceto DPVAT, e os disponi-
veis para venda, levando em consideragao a melhor estimativa da Administra-
¢do sobre uma razodvel mudanca esperada destas variaveis e impactos po-
tenciais sobre o resultado do periodo e sobre o patriménio liquido da
Seguradora. O impacto apresentado é uma combinagéo das varidveis taxa de
juros e inflagéo. 4.2.1. Andlise de sensibilidade financeira da Seguradora:

31 de dezembro Valorizagdo em Desvalorizacao em

_de 2017 2,0% na SELIC 2,0% na SELIC
Impacto no Impacto no Impacto no Impacto no
resultado patriménio resultado patriménio
Titulo financeiro liquido _financeiro liquido
Letras financeiras
do tesouro - LFT 2.467 1.357 (2.467) (1.357)
Letras financeiras - LF 99 54 (99) (54)
Debéntures 187 103 (187) (103)
Notas do tesouro
nacional - NTN 217 119 (217) (119)
Certificados de dep0si-
tos bancarios - CDB 63 35 (63) (35)

3.033 1.668 (3.033) (1.668)

31 de dezembro Valorizacdo em Desvalorizacao em

_de 2016 2,0% na SELIC 2,0% na SELIC
Img > no Imy > no Imy > no Imy > no
resultado patriménio resultado patriménio
Titulo financeiro liquido _financeiro liquido
Letras financeiras
do tesouro - LFT 1.726 949 (1.726) (949)
Letras financeiras - LF 118 65 (118) (65)
Debéntures 284 156 (284) (156)
Notas do tesouro
nacional - NTN 244 134 (244) (134)
Certificados de depdsi-
tos bancarios - CDB 5 3 (5) (3)
2.377 1.307 (2.377) (1.307)

Os resultados destas analises séo utilizados para gestao desses riscos e para
o entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o patriménio liquido em
condi¢des normais e em condi¢oes de stress. Esses testes levam em conside-
racao cenarios histéricos e cendrios de condi¢des de mercado previstos para
periodos futuros e a Administracdo utiliza esses resultados no processo de
decis&o, planejamento e também para identificacéo de riscos financeiros espe-
cificos originados de certos ativos e passivos financeiros detidos pela Segura-
dora. 4.3. Gestao do risco de seguro: Pela natureza intrinseca de um contra-
to de seguro, o risco de seguro apresenta caracteristicas de aleatoriedade e
sua previsibilidade é baseada em técnicas estatistico-atuariais. Como parte de
sua politica de gestao de riscos, a Seguradora possui critérios de aceitagdo e
de precificag@o especificos para cada linha de negdcio que buscam minimizar
riscos de anti-selegdo e garantir um nivel de rentabilidade adequado frente aos
riscos assumidos. Para um grupo de contratos de seguro onde a teoria da
probabilidade é aplicada para a precificagao e provisionamento, a Administra-
¢ao entende que o principal risco transferido é o risco de que sinistros avisados
e os pagamentos de beneficios resultantes desses eventos excedam o valor
contabil dos passivos de contratos de seguros. A Administracao da Seguradora
age ativamente sobre a gestéo dos passivos de contratos de seguros, definindo
politicas operacionais e efetuando andlises de situacdes que exigem alto grau
de julgamento acerca da liquidag&o de sinistros especificos e sobre a avaliagdo
dos saldos provisionados para fazer frente aos passivos de contratos de segu-
ros. A Seguradora utiliza estratégias de diversificacao de riscos e programas de
resseguro com resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de qua-
lidade, de forma que o resultado adverso desses eventos seja minimizado. Os
fatores que minimizam a volatilidade do risco de seguro incluem a diversifica-
¢ao de risco, tipo do risco, questdes geograficas e o tipo de industria, fator rele-
vante para os ramos de Riscos Especiais. O quadro abaixo demonstra a seg-
mentacao dos prémios de seguros das carteiras, por percentual ressegurado:

31 de dezembro de 2017

Prémios Parcela % Prémios

emitidos resse- Prémios retidos pela

Composicéo por segmento liqguidos _ guros _retidos Sequradora

Patrimonial 11.093 (2.301) 8.792 79,3%
Responsabilidades 62.410 (6.239) 56.171 90,0%
Convénio DPVAT 23.200 - 23.200 100,0%
Transportes 86.956 (3.699) 83.257 95,7%
Riscos financeiros (1.808) _(2.749) _(4.557) 252,0%

181.851 (14.988) _166.863 91,8%
31 de dezembro de 2016
Prémios Parcela % Prémios

emitidos resse- Prémios retidos pela
Composicao por segmento liquidos _ guros _retidos Seguradora

Patrimonial 11.117 (3.018)  8.099 72,9%
Responsabilidades 63.128 (10.651) 52.477 83,1%
Convénio DPVAT 35.118 - 35118 100,0%
Transportes 66.942 (8.803) 58.139 86,8%
Riscos financeiros (2.405) _ 1.110 _ (1.295) 53,8%

173.900 (21.362) 152.538 87,7%
4.3.1. Andlise de sensibilidade - sinistros: O quadro abaixo demonstra os
impactos no patriménio liquido e resultado, decorrentes de uma piora e/ou

melhora nos sinistros ocorridos na Seguradora: (i) Bruto de resseguro
31 de dezembro de 2017

Piora Melhora

10pp 5p.p 10pp 5p.p
160.565 160.565 160.565 160.565
(83.014) (79.240) (67.920) (71.694)

Prémios ganhos
Sinistros ocorridos - Piora/Melhora

indice de sinistralidade 51,7% _494% 423% _44,7%
Impacto no PL e no resultado (bruto)  (7.547) (3.773) 7.547  3.773
Impacto no PL e no resultado
(liquido de impostos) (4.151) (2.075) 4.151  2.075
31 de dezembro de 2016
Piora Melhora
10 p.p 5p.p _10p.p 5p.p

170.998 170.998 170.998 170.998
(90.462) (86.350) (74.014) (78.126)

Prémios ganhos
Sinistros ocorridos - Piora/Melhora

indice de sinistralidade 52,9% _50,5% _43,3% _45.7%
Impacto no PL e no resultado (bruto) ~ (8.224) (4.112) 8.224  4.112
Impacto no PL e no resultado

(liquido de impostos) (4.523) (2.262) 4.523 2.262

(i) Liquido de resseguro
31 de dezembro de 2017
Piora Melhora
10 p.p 5p.p _10p.p 5p.p
148.395 148.395 148.395 148.395
(84.937) (81.076) (69.494) (73.355)

Prémios ganhos
Sinistros ocorridos - Piora/Melhora

Indice de sinistralidade 57,2% _54,6% _46,8% _49.4%

Impacto no PL e no resultado (bruto) ~ (7.722) (3.861) 7.722  3.861
Impacto no PL e no resultado

(liquido de impostos) (4.247) (2.123) 4.247 2123

31 de dezembro de 2016

Piora Melhora

10 p.p 5p.p_10p.p _5p.p

135.635 135.635 135.635 135.635
(84.734) (80.883) (69.328) (73.179)

Prémios ganhos
Sinistros ocorridos - Piora/Melhora

indice de sinistralidade 62,5% _59,6% _51,1% _ 54,0%
Impacto no PL e no resultado (bruto) ~ (7.703) (3.851) 7.703  3.851
Impacto no PL e no resultado

(liquido de impostos) (4.237) (2.118) 4.237 2.118

4.4. Limitagoes da analise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade
anteriormente apresentadas nao sao lineares, sendo que impactos maiores ou
menores nao devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resulta-
dos. As analises de sensibilidade ndo levam em consideragao que os ativos e
0s passivos s@o gerenciados e controlados. Além disso, a posi¢ao financeira
podera variar na ocasiéo em que qualquer movimentag&o no mercado ocorra.
A medida em que os mercados de investimentos se movimentam através de
diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de inves-
timentos, mudanga na alocacéo da carteira, entre outras medidas de protecao.
Outras limitagdes nas andlises de sensibilidade incluem o uso de movimenta-
¢oes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente
representa a visdo da Seguradora de possiveis mudancas no mercado em um
futuro préximo, que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de
considerar como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de for-
ma idéntica. 4.5. Gestao de risco de capital: Nos termos da Resolugdo CNSP
n° 321/15, alterada pela Resolugdo CNSP n° 343/16 e Resolugdo CNSP
n° 360/17, o Capital Minimo Requerido (CMR) para funcionamento das socie-
dades seguradoras sera o maior valor entre o capital base e o capital de risco.
A Seguradora executa a gestao de risco de capital por meio de um modelo de
gestao centralizado, com o objetivo priméario de atender aos requerimentos de
capital minimo regulatério, segundo critérios de exigibilidade de capital minimos
requeridos pela SUSEP. As decisdes sobre a alocagao dos recursos de capital
s&o conduzidas como parte da revisdo do planejamento estratégico e comités
de planejamento financeiro e orgamentario. Durante o exercicio, a Seguradora
manteve niveis de capital acima dos requerimentos minimos regulatérios, con-
forme tabela demonstrada na Nota Explicativa n® 15-c.

5. Disponivel: 2017 2016
Caixa e bancos 7.052 2527
Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a Seguradora nao
detinha nenhum item de caixa classificado como “caixa restrito”, bem como
itens de caixa dados como garantias a terceiros.

6. Aplicacoes: a) A composicéo e hierarquia das aplicacdes financeiras estdo representadas no quadro abaixo:

31 de dezembro de 2017

Titulos Nivel Valor de curva Ajuste de mercado Valor contabil/mercado % Taxa de juros
Ao valor justo por meio do resultado

Certificados de depdsitos bancérios - CDB 2 3.140 - 3.140 1,4% CDI 96,35% a.a.
Quotas de fundos de investimento - DPVAT 2 65.723 - 65.723 _30,2% CDI
Total 68.863 - 68.863 _31,7%

Disponivel para venda

Letras financeiras do tesouro - LFT 1 123.350 17) 123.333 56,8% Selic
Letras financeiras - LF (*) 2 4.909 17 4926 2,3% CDI
Notas do tesouro nacional - NTN-B 1 10.666 186 10.852  5,0% IPCA
Debéntures (**) 2 9.272 78 9.350 _ 4,3%  CDI 106,2-115,0% a.a.
Total 148.197 264 148.461 _68,3%

Total dos ativos 217.060 264 217.324 100,0%

Circulante 182.357

Nao circulante 34.967

31 de dezembro de 2016

Titulos Nivel Valor de curva Ajuste de mercado Valor contabil/mercado % Taxa de juros
Ao valor justo por meio do resultado

Certificados de depdsitos bancérios - CDB 2 180 - 180 0,1% CDI 98% a.a.
Quotas de fundos de investimento - DPVAT 2 63.084 - 63.084 _32,9% CDI
Total 63.264 - 63.264 33,0%

Disponivel para venda

Letras financeiras do tesouro - LFT 1 98.158 18 98.176 51,2% Selic
Letras financeiras - LF (*) 2 6.460 15 6.475 3,4% CDI
Notas do tesouro nacional - NTN-B 1 10.512 (515) 9.997 52% IPCA
Debéntures (**) 2 13.646 24 13.670 _ 7,1%  CDI 106,2-115,0% a.a.
Total 128.776 (458) 128.318 67,0%

Total dos ativos 192.040 (458) 191.582 100,0%

Circulante 165.689

Nao circulante 25.893

O valor de mercado das quotas de fundos de investimento financeiro foi apurado com base nos valores de quotas fornecido pela Seguradora Lider dos
Consorcios do Seguro DPVAT S.A. O valor de mercado dos titulos publicos, classificados como “disponiveis para venda”, foi calculado com base no “Preco
Unitério de Mercado” em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, informado pelo Banco Central do Brasil, por meio do seu site. Para os certifi-
cados de depésitos bancarios - CDB, Debéntures e Letras Financeiras, o valor de mercado é apurado com base na valorizagao do CDI, constantes no rela-
tério da Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. (*) Letras Financeiras emitidas por Banco Daycoval, Banco Renault, Banco GM,
Santander e Caixa Econdmica Federal; (**) Debéntures emitidas por instituicdes privadas, dentre as quais se destacam: Sabesp, Unidas S.A., Raizen Energia
S.A., Ecorodovias e Localiza. Durante o exercicio, ndo houve reclassificagdes entre as categorias de titulos e valores mobiliarios. Adicionalmente, em 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 nao havia contratos envolvendo operagdes de “swap”, opgdes ou outros instrumentos financeiros derivativos
na Seguradora. A Seguradora ndo possui ativos financeiros classificados em nivel 3 em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

b) Movimentacéo das aplicagdes:
Titulos
Ao valor justo por meio do resultado

Saldo em 31/12/16 Aplicacoes Resgates Rendimentos Ajustes TVM Saldo em 31/12/17

Certificados de depdsitos bancérios - CDB 180 3.367 (601) 194 - 3.140
Quotas de fundos de investimento - abertos 63.084 1.395 _ (5.379) 6.623 - 65.723
63.264 4.762 _ (5.980) 6.817 - 68.863
Disponivel para venda
Letras financeiras do tesouro - LFT 98.176 179.571 (165.112) 10.733 (35) 123.333
Letras financeiras - LF 6.475 1.360  (3.529) 618 2 4.926
Notas do tesouro nacional - NTN-B 9.997 - (588) 742 701 10.852
Debéntures 13.670 14.933 _ (20.506) 1.199 54 9.350
128.318 195.864 (189.735) 13.292 722 148.461
Total dos ativos 191.582 200.626 (195.715) 20.109 722 217.324
c) A composicao dos ativos financeiros por vencimento esté representada no quadro abaixo:
31 de dezembro de 2017
1a 30 dias ou Acima de
Titulos sem vencimento 31 a 60 dias 61 a 120 dias 121 a 365 dias __ 365 dias Valor contabil
Ao valor justo por meio do resultado
Certificados de depdsitos bancérios - CDB - - - - 3.140 3.140
Quotas de fundos de investimento - abertos (*) 65.723 - - - - 65.723
65.723 - - - 3.140 68.863
Disponivel para venda
Letras financeiras do tesouro - LFT - - - 111.223 12.110 123.333
Letras financeiras - LF - - - 2.936 1.990 4.926
Notas do tesouro nacional - NTN-B - - - - 10.852 10.852
Debéntures - - 418 2.057 6.875 9.350
- - 418 116.216 31.827 148.461
Total dos ativos 65.723 - 8 116.216 34.967 217.324
31 de dezembro de 2016
1a 30 dias ou 31a 61a 121a Acimade
Titulos sem vencimento 60 dias 120 dias 365 dias _ 365 dias Valor contabil
Ao valor justo por meio do resultado
Certificados de depdsitos bancérios - CDB - - - 180 - 180
Quotas de fundos de investimento - abertos (*) 63.084 - - - - 63.084
63.084 - - 180 - 63.264
Disponivel para venda
Letras financeiras do tesouro - LFT - - - 94.533 3.643 98.176
Letras financeiras - LF - 389 - 2.929 3.157 6.475
Notas do tesouro nacional - NTN-B - - - - 9.997 9.997
Debéntures - 2.154 - 2.420 9.096 13.670
- 2.543 - 99.882 25.893 128.318
Total dos ativos 63.084 2.543 - 100.062 _ 25.893 191.582

(*) As quotas de fundos de investimentos sdo compostas pelos fundos de investimentos informados pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.
7. Créditos das operacdes com seguros e resseguros: 7.1. Prémios a receber: Os prémios a receber contemplam os prémios de emissao direta e cos-
seguro aceito e estdo apresentados liquidos da provisao para perda ao valor recuperavel. A provisao para reducéo ao valor recuperavel de prémios a receber
é constituida conforme estudo préprio seguindo as premissas abaixo: ® Apdlices e/ou endossos de segurados que possuem nos Ultimos dois anos histdrico
de cancelamento por inadimpléncia e/ou endossos com parcela vencida e vigéncia decorrida. O montante corresponderd a totalidade dos valores a receber
de determinado segurado, independentemente de existirem outros valores a vencer deste mesmo segurado; e ®* Sdo desconsiderados os segurados que

possuem histérico de negdcios e adimpléncia com a Seguradora.
a) Composicéo dos prémios a receber por ramo de seguro:

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Quantidade
média de
Ramo parcelas
Compreensivo Empresarial
Riscos de Engenharia
Riscos Nomeados e Operacionais
Responsabilidade Civil Geral
Responsabilidade Civil
Profissional e D&O
Transporte Nacional
Transporte Internacional
Responsabilidade Civil
Transporte Rodoviario Carga
Responsabilidade Civil
Transporte Rodoviario Desvio Carga
Garantia-Segurado
Setor Publico
Garantia-Segurado
Setor Privado
Demais ramos

N OO NOTW R

NN o

Circulante
Nao Circulante

b) Movimentacao dos prémios a receber: O quadro abaixo demonstra a movimentagéo do saldo de prémios a receber entre 1° de janeiro a 31 de dezembro:

Prémios Pendentes no Inicio do Exercicio

+) Prémios emitidos

+) IOF

+) Adicional de fracionamento

) Prémios cancelados/restituidos

) Recebimentos

+) Prémios - riscos vigentes nao emitidos

(+/-) Constituicao de provisao para perda

Prémios Pendentes no Final do Exercicio

c) Composicao dos prémios a receber por decurso de prazo:

(
(
(
(
(
(

Reducao Prémios a Reducao Prémios a

Prémios ao valor receber Prémios ao valor receber
areceber recuperavel liqguido a receber recuperavel liquido
513 9) 504 1.633 (46) 1.587
550 (156) 394 1.863 (402) 1.461
286 (1) 285 594 (2) 592
2.103 (203) 1.900 4.998 (472) 4.526
18.876 (328) 18.548 20.981 (438) 20.543
7.941 (425) 7.516 3.542 (1.037) 2.505
7.970 (526) 7.444 5.317 (1.730) 3.587
7.084 (1.788) 5.296 3.003 (2.481) 522
3.885 (1.407) 2.478 1.856 (1.545) 311
805 (116) 689 4.053 (112) 3.941
345 (331) 14 6.001 (389) 5.612
4.410 (194) 4.216 3.099 (259) 2.840
54.768 (5.484) 49.284 56.940 (8.913) 48.027
49.280 48.027

4 -

017 2016

48.027 54.452

245.738 174.095

10.245 8.171

734 679

(69.436) (29.022)

(175.968)  (152.971)

(13.485) (5.186)

3.429 (2.191)

49.284 48.027

31 de dezembro de 2017

Aging List Prémios a receber Reducéo ao valor recuperavel Saldo contabil
A vencer (i) 41.432 (1.045) 40.387
Vencidos - 1 a 30 dias 5.419 (573) 4.846
Vencidos - 31 a 60 dias 1.233 (264) 969
Vencidos - 61 a 120 dias 1.195 (296) 899
Vencidos - 121 a 180 dias 1.086 (216) 870
Vencidos - 181 a 365 dias 1.477 (478) 999
Vencidos - mais de 365 dias 2.926 (2.612) 314
Total 54.768 (5.484) 49.284

31 de dezembro de 2016
Aging List Prémios a receber Reducéo ao valor recuperavel Saldo contabil
A vencer (i) 46.845 (3.383) 43.462
Vencidos - 1 a 30 dias 3.942 (918) 3.024
Vencidos - 31 a 60 dias 1.070 (474) 596
Vencidos - 61 a 120 dias 1.298 (837) 461
Vencidos - 121 a 180 dias 584 (429) 155
Vencidos - 181 a 365 dias 1.344 (1.214) 130
Vencidos - mais de 365 dias 1.857 (1.658) 199

Total

48.027

56.940 X 8.0;
(i) O saldo referente a Provisdo para Prémios de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (RVNE) no valor de R$ 10.499 (2016 - R$ 20.950) foi calculado conforme
descrito na Nota 3.12 e alocado na faixa “A vencer “, uma vez que a RVNE, por sua natureza, ndo possui abertura analitica por vencimento. 7.2. Operagdes com
seguradoras: O saldo de operacdes com seguradoras a receber € composto de prémios vencidos e de restituicao de comissao de cosseguro aceito, bem como,

de prémios a restituir e de sinistros e comissdes de cosseguro cedido.

Ramo

Compreensivo Empresarial

Riscos de Engenharia

Riscos Nomeados e Operacionais
Responsabilidade Civil Geral

Responsabilidade Civil Profissional e D&O
Transporte Nacional

Transporte Internacional

Responsabilidade Civil Transporte Rodovidrio Carga
Responsabilidade Civil Transporte Rodovidrio Desvio Carga
Garantia-Segurado Setor Publico

Demais ramos

31 de dezembro de 2017
Reducdo Valores

31 de dezembro de 2016
Reducdo Valores

Valores a ao valor areceber Valores ao valor areceber
receber recuperavel liguido areceber recuperavel liquido
48 - 48 20 (16) 4

443 (88) 355 468 (154) 314

547 (81) 466 495 (71) 424

137 (79) 58 154 (67) 87

2.766 (78) 2.688 349 - 349
280 (46) 234 272 (163) 109

462 (122) 340 229 (197) 32

878 (83) 795 176 (137) 39

285 (173) 112 54 (45) 9

236 (154) 82 236 (100) 136

80 2) 78 42 - 42

___ 6.162 __ 5.256 2.495 (950) 1.545

7.3. Operagoes com resseguradoras: As operacdes com resseguradoras contemplam os prémios, sinistros a recuperar e outros créditos operacionais. Os sinistros

a recuperar contemplam os sinistros pagos pendentes de recebimento.

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Evento Local Admitida Eventual Total Local Admitida Eventual Total
Prémios a restituir 112 186 - 298 114 183 - 297
Sinistros 2.671 1.757 221 4.649 1.824 2.595 178 4.597
2.783 1.943 221 4.947 1.938 2.778 178 4.894
Reducéo ao valor recuperavel (1.065) (1.285) (185) (2.535) (70) (15) (8) (93)
1.718 658 36 2.412 1.868 2.763 170 4.801
A provisdo para redugédo ao valor recuperavel com resseguradoras € constituida pelo valor dos créditos referentes a restituicao de sinistros pagos com peri-
odo de inadimpléncia superior a 180 dias. —
8. Ativos de resseguros e retrocessao - provisoes técnicas: 9.Titulos e créditos a receber, incluindo créditos tributérios e previdenciarios:
2017 _ 2016 2017 2016
Prémios diferidos - PPNG 11.867  7.401  Imposto de renda e contribuigdo social a compensar 1160 2.822
Prémios diferidos - RVNE 456 1.961  Créditos de PIS e COFINS diferidos (*) 1.111 939
Sinistros IBNR 705 2.451  Qutros créditos 506 389
Sinistros pendentes de pagamento 17.398 21.465 2.777 4.150
Provisdo despesas relacionadas 476 737 Circulante 2550 3.774
. 30.902 34.015 Nao circulante 227 376
Circulante 28.591 32.257 (v A Seguradora contabilizou em 2015 créditos tributarios de PIS e Cofins
Nao circulante 2311 1.758

8.1. Prémios de resseguro diferidos - PPNG subdivididos em classes e
ratings: Abaixo demonstramos a relac@o das resseguradoras por classe e
por rating divulgados pelas agéncias classificadoras Standard & Poor’s e A.M.
Best em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

31 de dezembro de 2017

Rating (i) Local Admitida Eventual Total
A 145 126 1136  1.407
A- 4.432 - - 4432
A+ - 4.496 211 4707
AA- - 84 125 209
AA 62 - - 62
Sem rating 1.050 - - _1.050
Total 5.689 4.706 1.472 11.867

31 de dezembro de 2016
Rating (i) Local Admitida Eventual Total
A - 109 631 740
A- 2.674 - - 2674
A+ - 1.209 294 1503
A1 - 1.388 - 1.388
AA- - 98 93 191
AA 10 - - 10
Sem rating 895 - - 895
Total 3.579 2.804 1.018 _7.401

(i) Ratings obtidos no sitio da FENABER.

(Pis/Cofins Diferidos), decorrentes de diferengas temporarias sobre a provi-
sdo de sinistros a liquidar, que serdo deduzidos da base de célculo de PIS e
Cofins quando do seu efetivo pagamento. (**) A Seguradora constitui provisdo
ao valor recuperavel de 100% do montante dos créditos tributarios sobre pre-
juizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e adicdes tempordrias.
10. Custos de aquisicao diferidos: Os custos de aquisicao diferidos sao
constituidos pelas parcelas dos custos na obtengéo de contratos de seguros,
cujo periodo do risco ainda ndo decorreu e sdo apropriados ao resultado pro-
porcionalmente ao prazo decorrido. Sdo considerados como custos de aqui-
sicao diferidos as comissdes de seguros angariados. O prazo de diferimento
dos custos de aquisi¢ao obedece ao risco de vigéncia dos contratos de segu-
ros. a) Composicéo das despesas de comercializacdo diferidas originadas de

aquisicdo de contratos de seguros: Vigéncia 2017 2016
média das
apélices (dias)
Riscos de Engenharia 396 111 273
Responsabilidade Civil Profissional 1516 8.240 6.057
Garantia Segurado - Setor Publico 1176 1489 1.317
Garantia Segurado - Setor Privado 1.145 265 1.261
Transporte Internacional 222  1.266 990
Transporte Nacional 366  1.434 796
Responsabilidade Civil Geral 361 623  1.141
Riscos Nomeados e Operacionais 356 90 52
Demais ramos 359 _1.847 _1.056
15.365 12.943
Circulante 11.424 10.496
Nao circulante 3.941 2447

continua—'c
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b) Movimentacéao dos custos de aquisicdo diferidos: 11. Contas a pagar: As contas a pagar apresentam a seguinte composicao: [/ - Ndo relacionadas a sinistros:
Comisséo - 2017 2016 31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
P Fornecedores 1.747  1.164
Comissao RVNE Total ; . Valor
Partes relacionadas (vide Nota 18) 3.245 8.582 I . i . i
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.848 2.095 12.943 Beneficios de curto prazo aos empregados 877 2.044 glassflfaeao QuLm?? % Prov_l;gg Guleadg Mm\g«; Prov_lg;t;
+) Adi¢Ges decorrentes de prémios emitidos  30.110 — 30.110 IOF sobre prémios de seguros 3281 2149 rovave
) ci60 > e promio Impostos e contribuigdes retidos na fonte 1.796 656 Total 11 _ 269 __ 269 9 323 323
(-) Diferimento pelo risco decorrido (27.475) - (27.475)  |RPJ e CSLL 1238 1.915 . < . . .
- . E g b) Movimentac&o dos passivos contingentes:
(-) Reversoes - (213) (213) PIS e Cofins 559 484 i . R
Outras contas a pagar 2.380 _2.360 —SI 'IdREI‘?‘:_’O_”‘?d"S ‘:’ost’i”’s_” 0s: 8870 szg;; 17953 728;2
15.123 19.354 aldo inicial em e janeiro X .
Saldo em 31 de dezembro de 2017 13.483 1.882 _15.365 Circulante 14623 19354 () Pagamentos efetuados (6.118)  (4.528)
Comisséo - Nao circulante 500 —  (+) Constituicbes no exercicio 3.963 1.645
Comissdo RVNE Total 12. Operagdes com Resseguradoras: Compreendem, substancialmente, (+/-) Ajuste de estimativa 145 2.585
os montantes de prémios cedidos e ainda n&o liquidados nas datas de balan- (+) Atualizagao monetaria 1.855 1.215
Saldo em 31 de dezembro de 2015 10.316 2.385 _12.701 ¢o. O quadro a seguir apresenta a composi¢&o dos saldos de prémios cedi- galdo final em 31 de dezembro 18.715 _ 18.870
(+) Adicoes decorrentes de prémios emitidos ~ 25.952 — 25.952  dos a liquidar, liquidos das comissdes: 1l - Néo relacionad inistros: -
(-) Diferimento pelo risco decorrido (25.420) — (25.420) _ 31dedezembrode2017 -~Ndofedclonadas a Sinislros:
(+) ConstituigSes _ 731 731 Evento Local Admitida Eventual Total 2017 2016
- ¢ Prémios 2.997 4.092 54 7.143  saldo inicial em 1° de janeiro 323 163
(-) Reversdes - (1.021) _(1.021) Adiantamento de Sinistros 188 94 18 300  (-) Pagamentos efetuados (65) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.848 2.095 _12.943 Total 3.185 % (% d%‘% (+) Constituigdes no exercicio 112 160
As despesas de comercializagdo diferidas diretamente relacionadas a 31 de dezembro ce (+/-) Ajuste de estimativa (101) -
~ ) - N Evento Local Admitida Eventual Total " —_—
contratos de seguros s&o consideradas no teste de adequagéo dos passivos pramios 8.764 1.700 545 11.009 Saldo final em 31 de dezembro ___ 269 __ 323
de seguros, de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragbes Adiantamento de Sinistros 53 95 - 148  15. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 126.881 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 119.331 em
posteriores. > Total 8817 __1.795 __545 11157 39 g4g dezembro de 2016), sendo representado por 126.880.577 (119.330.878 em 2016) agdes ordinarias nominativas todas escriturais e sem valor nominal.
13. Provisoes técnicas: 31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016 Em 15 de maio de 2017 a Susep aprovou através da Portaria n® 6.898/2017 o aumento do capital social de R$ 7.550, elevando-o para R$ 126.881, divido em
Bruto de Parcela  Valor Bruto de Parcela  Valor 126 .880.577 agGes ordinarias nominativas, sem valor nominal, devido a incorporagéo da totalidade do patriménio da Argo Brasil Participagdes Ltda. CNPJ

g !*l i i g !*l i i . - . g - . -
fessequro ressequro liquido resseguro resseguro liguido 12.753.467/0001-91, com sede na cidade de Sao Paulo - SP, nos termos do protocolo e justificagdo de incorporagado celebrado em 21 de setembro de 2016.

Provisdo de prémios ndo ganhos 83.650 (11.867) 71.783 60.644 (7.401) 53.243 B
Provisao de prémios ndo ganhos - RVNE 9.667 (456) 9.211 11.227 (1.961) 9266 b) Dividendos: E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio anual, conforme estabelecido no estatuto social. Do
Sinistros a liquidar 61.136 (17.398) 43.738 61.640 (21.485) 40.175  resultado do exercicio sdo deduzidos, antes de qualquer destinagéo, os prejuizos acumulados. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 néo
ﬁ:gz:zgg ngIEg‘sZs relacionadas 6;218 ggg% 62322 6;322 (z(gg;; Sgg?g forarh constituidas reservas legais e dividendos devido a Seguradora ter apresentado. prejull'z-os. c) Patrirru’)nio Ll'guicfo Ajustado (PLA) e Capital Minimo Re-
Outras provisdes técnicas 366 _ 366 484 _ 484 querido: Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o calculo do Capital Minimo Requerido (CMR) é calculado conforme requerimentos da
225.929 (30.902) 195.027 198.035 (34.015) 164.020 Resolucao CNSP n° 321/15, alterada pela Resolugao CNSP n° 343/16, conforme demonstrado a seguir:
Circulante 201.594 (28.591) 182.897 (32.257) 2017 2016
Nao circulante 24.335 (2.311) 15.138 (1.758) Patriménio liquido 66.376 60.356
(*) Refere-se ao ativo de resseguro - provisdes técnicas. Despesas antecipadas (69) -
13.1. Movimentacao das provisdes técnicas Ativos intangiveis (-) (2.889) _(2.778)
Provisao Provisao de Provisao Outras (=) Patriménio liquido ajustado (subtotal) 63.418 57.578
de prémios  prémios ndo Sinistros despesas Provisdo provisdes (=) Ajustes associados a variacao dos valores econdmicos 568 159
nao ganhos ganhos - RVNE a liquidar relacionadas de IBNR _técnicas Total Superavit de fluxos prémios/contribuicdes nao registrados apurado no TAP (+) 44 24
Saldo em 31/12/2016 60.644 11.227  61.640 2,955 61.085 484 198.035 Superavit entre provisdes e fluxo realista de prémios/contribuicdes registradas (+) 524 135
(+) Adicbes decorrentes de prémios emitidos 126.848 - - - - — 126.848 PLA (total) = PLA (subtotal) + ajustes associados a variagao valores econémicos 63.986 57.737
(-) Diferimento pelo risco decorrido (104.482) - - - - - (104.482)  Capital base 15.000 15.000
(+) Sinistros avisados - - 33.306 16.762 - — 50.068  Capital adicional de subscri¢io 30.626  32.564
(+/-) Ajuste de estimativa 640 (1.560) 15.349 (6.047) 6.385 (118)  14.649 Capital adicional de crédito 3.691 3.713
(-) Pagamento de sinistros - — _(49.159) (10.030) - — _(59.189) Capital adicional de mercado 2.011 588
Saldo em 31/12/2017 83.650 _9.667 __61.136 3.640 _ 67.470 366 _225.929  pgneficio da correlagdo entre riscos (3.165)  (2.136)
Provisdo  Proviséo de Proviséo Outras Capital adicional de risco operacional 1.075 1.146
de prémios  prémios nao Sinistros despesas Provisao provisoes Capital de risco 43.238 35.875
ndo ganhos ganhos - RVNE a liquidar relacionadas de IBNR _técnicas ___ Total 509, sobre Capital de risco 8.648 7.175
Saldo_e[n 31/12/2015 o B 56.791 12.417  68.213 1.939 42.901 318 182.579 Capital minimo requerido (CMR) 43.238 35.875
(+) AdicGes decorrentes de prémios emitidos 141.144 - - - - - 141144 gygiciéncia/lnsuficiéncia do PLA - (PLA-CMR) 20.748 _21.862
(=) Diferimento pelo risco decorrido (137.311) - - - - = (137.311)  guficiencia/insuficiéncia do PLA em relagdo ao CMR 47,99% 60,94%
(+) Sinistros avisados - - 27.106 14.367 - - 41473 - . - - - - .
(+/-) Ajuste de estimativa 20 (1.190)  21.207 (3.470) 18.184 166 34.917 16.Detalhamento das contas da demonstracéo do resultado: a) Informac&o por segmento de negécio: Os prémios emitidos compreendem os prémios emiti-
(-) Pagamento de sinistros - — _(54.886) (9.881) - — (64.767) dos, liquidos de cancelamentos, restituices e cessdes de prémios a congéneres. Os sinistros ocorridos compreendem os sinistros ocorridos, liquidos de cessao
Saldo em 31/12/2016 — 60644 11227 61640 2.955_61.085 484 _198.035 g riscosa congéneres, e provisdo de IBNR. Os valores dos ramos de atuag&o da Seguradora est&o assim compostos, em 31 de dezembro de 2017 e 31 de

13.2. Tabela de desenvolvimento de sinistros: As tabelas abaixo demonstram a atual estimativa dos sinistros ocorridos comparada com as corresponden- oo de 2016:
tes estimativas de anos anteriores. Partindo do ano em que o sinistro ocorreu e 0 montante estimado neste mesmo periodo, na primeira linha do quadro

apgixo, ?’ aprgsentado comg este rrjontalnte varia no decorrer dos anos, conforme obtemos informacdes mais precisas sobre a frequéncia e severidade do Prémios Variagao ZO;Zémios Sinistros Custos de
sinistro & medida que os sinistros séo avisados. Ramos emitidos provisdes técnicas _ganhos ocorridos aquisicdo
a) Sinistros administrativos - Provisdes e pagamentos - bruto de resseguro: Compreensivo Empresarial 2.146 387 2533 (1.399) (572)
Incorrido (+) IBNR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total Riscos de Engenharia 898 776 1.674 (47) (360)
No ano de ocorréncia 21.818 101.547 57.208 96.985 53.939 58.494 389.991  Riscos Nomeados e Operacionais 538 257 795 1.415 (210)
Um ano apds ocorréncia 20.457 94.817 50.816  91.304 50.856 — 308250 Responsabilidade Civil Geral 6.215 2.120 8.335 (8.758) (1.757)
Dois anos apos ocorréncia 20.420  95.827 55172 91.989 - — 263.408 Responsabilidade Civil Profissional e de Administradores e Diretores - D&O 52.837 (18.144)  34.693 (9.766) (7.329)
Trés anos apds ocorréncia A 19.522  95.027 54.876 - - - 169.425  Transporte Nacional 26.010 (3.982) 22028 (13.088) (6.740)
Quatro anos apos ocorréncia 20.375  95.381 - - - - 115756  Transporte Internacional 23.550 (2.158)  21.392 (4.128) (5.884)
Cinco anos apos ocorréncia 20.587 = = = = = __20.587 Responsabilidade Civil Transporte Rodoviario de Carga 24.009 (2.425) 21584 (9.503) (4.929)
ggs:;?gg :;:T.;?;{:Lmow 202-3?; 952;3‘13; 542'332 912-3232 502»gfg 58,"-3?; 372T-;fa3| Responsabilidade Civil Transporte Rodovigrio de Desvio Carga 12.912 (1.085)  11.847  (10.462) (2.836)
Fago acumulado —_20t2 2018 2014 207> 2016 201/ lotal rantia- r tor Publi : 4, 2 7
No ano de ocorréncia (7.777) (28.158) (27.096) (45.108) (30.684) (32.254) (171.077) ggrgmiz_ gzgﬂrggg g:tgr P:Saf;; (53_46982?; 5??2 (307%? Ezig; ( 022)
Um ano apoés ocorréncia (17.400) (86.685) (42.913) (68.843) (46.172) - (262.013) DPVAT £3.200 (101) 23.099 (19.519) (274)
?‘3‘5 anos apds ocorréncia E};f;g; Egg'izg; g?-gﬁ’; (73.051) - - Efgi'?gg; Demais ramos 11.345 (2.455) _ 8.890 _ (4702) _ (1.862)
rés anos apos ocorréncia . : . - - - .
Quatro anos‘.)apés ocorréncia (20.066) (94.157) - - - - (114.223) Total -181.851 ____ (21.286) 160565 _(75467) _(33.394)
Cinco anos apds ocorréncia (20.127) - - - - - _(20.127) 2016
Posicédo em 30/06/2017 (20.127) (94.157) (51.611) (73.051) (46.172) (32.254) (317.372) Prémios Variacdo Prémios Sinistros Custos de
Atualizagdo monetaria e juros (28) 77 (81) (239) (18) - (289) Ramos emitidos provisbes técnicas _ganhos ocorridos aquisicao
Provisao em 31/12/2017 432 1.300 3.184 _18.700 4.666 _26.240 54,522 Compreensivo Empresarial 2.585 (203) 2.382 (1.780) (534)
Sobra/Falta acumulada 1.230 6.166 2.332 4.996 3.083 Riscos de Engenharia 1.544 3.091 4.635 (2.076) (826)
Sobra/Falta acumulada (%) 5,98% 6,47% 4,25% 5,43% 6,06% Riscos Nomeados e Operacionais 650 1.891 2.541 (4.230) (276)
Convénio DPVAT 58.202 Responsabilidade Civil Geral 9.684 1.286 10.970 (3.554) (2.064)
Provisao total em 31/12/2017 112.724  Responsabilidade Civil Profissional e de Administradores e Diretores - D&O 52.960 (19.065) 33.895 (10.897) (6.108)
b) Sinistros administrativos - Provises e pagamentos - liquido de resseguro: Transporte Nacional 18.381 837 19.218 (11.189) (4.691)
Incorrido (+) IBNR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total Transporte Internacional 25.431 (1.381)  24.050 (2.115) (6.494)
No ano de ocorréncia 20.690 44.445 45796 66.095 48309 57.130 282.465 Responsabilidade Civil Transporte Rodoviario de Carga 14.837 538 15.375 (5.410) (3.653)
Um ano apds ocorréncia 11.568  40.965 39.829 62.328  46.306 —  200.996 Responsabilidade Civil Transporte Rodovidrio de Desvio Carga 8.074 18 8.092 (6.487) (2.206)
Dois anos apds ocorréncia 15.559  41.610 41.873  63.951 - — 162.993 Garantia- Segurado Setor Publico 215 6.039 6.254 52 (1.021)
Trés anos apds ocorréncia 15288 41515 42437 - - - 99.240 Garantia- Segurado Setor Privado (2.620) 5.525 2.905 (1.093) (555)
Quatro anos ap6s ocorréncia 16.134  42.038 - - - - 58.172 DPVAT 35.118 (239) 34.879 (29.887) (492)
Cinco anos apds ocorréncia 16.047 - - - - - 16.047 Demais ramos 7.041 (1.239) 5.802 (3.572) (906)
Posicao em 31/12/2017 16.047 42.038 42.437 63.951 46.306 57.130 267.909 Total 173.900 (2.902) _170.998 (82.238) (29.826)
Pago acumulado 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total b) Sinistralidade e comissionamento (*): 2017 2016
No ano de ocorréncia (7.704) (23.002) (23.022) (38.131) (29.374) (31.685) (152.918) Sinistralidade e comissionamento (°); —— — —— —
Um ano apés ocorréncia (14.451) (37.769) (34.444) (54.522) (42.837) ~ (184.023) Ramos ) ) Slnlstralldatie Comlssmnamenio Slnlstralldacie Comlsswnamenloo
Dois anos ap6s ocorréncia (14.525) (30.579) (37.263) (57.724 - ~ (149.091) Compreensivo Empresarial 55,2% 22,6% 74,7% 22,4%
Trés anos apos ocorréncia (15.024) (40.001) (39.217) - - - (94.24p) RiscosdeEngenharia 2.8% 21,5% 44,8% 17.8%
Quatro anos apds ocorréncia (15.943)  (40.729) _ _ _ — (56.672) Riscos Norqgados e‘Qperamonals -178,0% 26,4% 166,5% 10,9%
Cinco anos apés ocorréncia (15.999) _ _ _ _ —  (15.999) Responsabilidade Civil Geral 45,1% 21,1% 32,4% 18,8%
Posicao em 31/12/2017 (15.999) (40.729) (39.217) (57.724) (42.837) (31.685) (228.191) Responsabilidade Civil Profissional e de Administradores e Diretores - D&O 28,1% 21,1% 32,1% 18,0%
Atualizagéo monetaria e juros (28) (73) (80) _ (239) (20) - (440)  Transporte Nacional 59,4% 30,6% 58,2% 24,4%
Provisdo em 31/12/2017 20 1.236 3.141 5.989 3.449 _25.444 39.279  Transporte Internacional 19,3% 27,5% 8,8% 27,0%
Sobra/Falta acumulada 4.643 2407 3.359 2144 2.003 Responsabilidade Civil Transporte Rodoviario de Carga 44,0% 22,8% 35,2% 23,8%
Sobra/Falta acumulada (%) 28.93% 5,73% 7.92% 3,35% 4,33% Responsabilidade Civil Transporte Rodoviario de Desvio Carga 88,3% 23,9% 80,2% 27,3%
Convénio DPVAT 58.202 Garantia- Segurado Setor Publico 6,6% 17,3% -0,8% 16,3%
Provisao total em 31/12/2017 97.481 Garantia- Segurado Setor Privado -64,9% 16,6% 37,6% 19,1%
¢) Sinistros judiciais - Provisdes e pagamentos - bruto de resseguro: DPVAT 84,5% 1,2% 85,7% 1,4%
Incorrido (+) IBNR 2012 _ 2013 2014 _ 2015 2016 2017 _Total Demaisramos 52,9% 20,9% 61.6% 15.6%
No ano de ocorréncia 437 1419 1125 1715  1.466 1.064 7.226 Total 47.0% 20.8% 48.1% 17.4%
Um ano apés ocorréncia 609 2.320 2.560 2.373 2.194 — 10.056 (*) Saldos apresentados brutos de resseguro.
Dois anos apds ocorréncia 823 2.841 3.304 3.680 - - 10.648 ¢) Prémios emitidos: 2017 2016
Trés anos ap6s ocorréncia 645 3.408 4.095 - - - 8148  pramios diretos 205567 155.402
Ginco anos apas ocanndia as o T T T YE o 23200 35118
Posigdo em 31/12/2017 444 3719 _ 4095 _ 3680 _ 2.194 1.064 15.196 ﬁ:zm:g: f::tﬁi':j‘i‘;s (‘t?'g%; (25@28
Pago acumulado 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total Cosseguro aceito de congéneres 5102 8.065
No ano de ocorréncia (96) (175) (233) (211) (203) (5) (923) Cossequro cedido 4s congéneres s ;.387) @ .598)
Um ano apo6s ocorréncia (417) (443) (760) (671) (356) - (2.647) Pré °9 o . 9e! itid 10'452 1'502
Dois anos ap6s ocorréncia (446) (730) (982)  (1.880) - - (4.038) remios - 11scos wgentes_naciemm 0s (10.452)  (1.502)
Trés anos apos ocorréncia (474)  (1.440) (1.881 - - — (3.795) Custoinicial de contrataggo (*) 2.388 __7.838
Quatro anos apés ocorréncia (489)  (2.100) - - - (2.589) Total 181.851 173.900
Cinco anos apds ocorréncia (495) - - - - - (495)  (*) A Seguradora em atendimento a Circular Susep n° 543/16 deixou de calcular o Custo Inicial de Contratagao a partir de 1° de maio de 2017.
Posigdo em 31/12/2017 (495) _(2.100) _(1.881) _(1.880) (856) __(5) (6.717) d)VariagGes das provisGes técnicas:
Atualizacao monetdria e juros 271 1.987 923 637 159 - 38977 2017 2016
Provisao em 31/12/2017 220 3.606 3.138 2.436 1.997 1.059 12.456 . - < "
Sobra/Falta acumulada (7) (23000 (2.971) _(1.964) (728) Prov!sailo de prémios néo ganho - seguros dlret0§ (23.230) (7.334)
Sobra/Falta acumulada (%) 1,62% -61,84% -7254% -53,38% -33,19% Provis&o de prémios néo ganho - cosseguro aceito 485 3481
Convénio DPVAT 7.066 Provisdo de prémios nao ganho - RVNE 1559  1.190
Provisio total em 31/12/2017 19.522 Provisdo de despesas administrativas - DPVAT (100) (239)
d) Sinistros judiciais - Provisdes e pagamentos - liquido de resseguro: Total (21.286) (2.902
Incorrido (+) IBNR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total ) Sinistros ocorridos:
No ano de ocorréncia 606 773 828 1.257 1.271 1.018 5.753 2017 2016
Um ano apés ocorréncia 608 1.176 1.377 2.073 2.039 - 7273  gjnistros ocorridos - seguros diretos (52.090) (47.891)
Dois anos ap(?s ocorrfencja 798 1.687 2.058 3.178 - - 7.721  ppvAT (19.519) (29.891)
Trés anos apds ocorréncia 620 2076 2802 - - — 5498 ginistros ocorridos - cosseguro aceito 288  (3.240)
gil:\itczoaiggsaiggSogg(r)rgizga ggg 2.387 - - - - 3223 Despesas com sinistros - seguros diretos (9.510)  (8.192)
Posicao em 31/12/2017 660 2.387 2.802 3.178 2.039 1.018 12.084 ggzsszfsgcé%rzzlg;:it;?:)s cosseguro aceito 1 .((;133 (277268)
Pago acumulado 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total Salvados e ressarcimentos 4.389 3.978
No ano de ocorréncia (96) (160) (130) (189) (202) ®) (782) Provis&o de sinistros ocorridos mas néo avisados 114 2.616
Um ano apdés ocorréncia (417) (307) (476) (617) (347) (2.164) Servicos de assisténcia 140 ; 70
Dois anos apds ocorréncia (441) (581) (684)  (1.594) - - (3.300) Total 75.467) (82.238
Trés anos apds ocorréncia (468) (1.082)  (1.582 - - - (8.132) (75.467) (82.238)
Quatro anos apds ocorréncia (484)  (1.463) - - - — (1.947) f) Custos de aquisicao:
Cinco anos apds ocorréncia (490) - - - - - (490) 2017 2016
Posigao em 31/12/2017 (490) (1.463) (1.582) (1.594) _ (347) _ (5) (5:481) (Comissdo sobre prémios emitidos (29.364) (27.045)
Aualizagto montais o urcs 5 0 S5 %6 W] 251 omasio b promcsdocossoqu odioscongnrs
Sobra/Falta acumulada (53841) _(1.614) _(1.974) _(1.922) _ (768) Outras despesas de comercializagao (7.269)  (3.662)
Sobra/Falta acumulada (%) -8,15% -67,62% -70,45% -60,46% -37,66% Variagao de comissdes diferidas 2400 __ 241
Convénio DPVAT 7.066 Total (33.394) (29.826)
Provisao total em 31/12/2017 16.186  g) Outras receitas e despesas operacionais:
13.3. Cobertura das provisoes técnicas 2017 2016
L . 2017 2016  Qutras receitas operacionais 382 737
Erowsloes tecnlcasd 22225-9129 1298-0735 Outras receitas - consorcio DPVAT 38 62
Cirs(ii Zere:::}igsﬁ;rgoZiferi dos ( (8:373 ( (gg Gg; Despesas com cobranga - corjsércio DPVAT (2.557)  (2.483)
Direitos creditérios (28.543) (21.589) Outras_despesas com opelragoes cfe seguros (520) (1.844)
Provisdes do consércio DPVAT (65.635) (63.071) Reducao ao valor recuperavel - prémios a receber _(1.031) _(1.920)
Total a ser coberto 100.360 _79.439 Total _(3.688) _(5.448)
Bens oferecidos em cobertura h) Resultado com resseguro:
T[tulos pu_bllcos federais 134.185 108.173  Raceita com resseguro 2017 2016
Titulos privados 17416 20145 | 4enizaches de sinistros 2018  5.398
gz;:i:g:z:; : f/ts ﬁ % Degpe§as com silni~stros » ) B i 1.009 1.503
Capital de risco* (vide nota 15-c) 43,.238 35’.875 Variagao da provisdo de sinistros ocorridos mas néo avisados 2.036 (1.662)
20% sobre Capital de risco 8.648 7175 Despesa com resseguro — 991 _ 5239
Superavit de fluxos prémios/contribuicdes nao registrados apurado no TAP 44 24 Pramios de ressequro (17.141) (21.362)
Liquidez em relagéo ao Capital de risco _42.549 _41.680 Custo de aquisi é% 1 254 2 806
[@Xe] Capita»l de risco é clalculado cc?nforme Ane?(o Vda ReSO|l.J§:’?IO CNSP n° 321/15, alterada pela Resolugdo CNSP n° 343/16 considerando o efeito redutor Provisio dg pré(inios nao ganhos 1:447 a 5.:.364)
da correlagéo entre os riscos de crédito, operacional e subscrigao. Variacao de comissoes diferidas 1.460 4.184
14. Passivos contingentes: A Seguradora possui processos de sinistros em fase inicial de demanda judicial registrados na conta “Sinistros a liquidar judi-  Salvados e ressarcimentos (586) (31)
ciais” no montante de R$ 18.715 (2016 - R$ 18.870), liquidos de cosseguros. Os passivos contingentes decorrem, basicamente, de negativa de pagamento (13.566) (29.747)
de indenizagdes oriundos de itens ndo cobertos em apdlice e/ou discordancia em relagao ao valor indenizado. A Seguradora possui também proviséo civel Total (12.575) (24.508)
de R$ 269 (2016 - R$ 323) na rubrica “Outros Débitos”, considerado como perda provavel. Esta provisao civel decorre, basicamente, de representacoes i) Despesas administrativas:
impostas pelo 6rgéo regulador. a) Saldo dos passivos contingentes: De acordo com nosso consultor juridico responsavel pelos processos, a probabilidade de 2017 2016
perda es.tava dlstrlbglc'ia da seguinte forma: Despesas com pessoal proprio (24.367) (22.406)
|- Relacionadas a sinistros: Despesas com servicos de terceiros (7.068)  (5.235)
W M‘W Despesas com localizagéo e funcionamento (6.673)  (5.482)
Classificacdo Quantidade reclamado Provisdao Quantidade reclamado Provisdo Bespesas com puE:!C|da~de e propaganda ( 12?) y f?g)
Provavel (*) 3028 41.908 8776 503 10474 3693 Despesascompublicagbes asn - (118)
Possivel 101 22322 3.020 2652  47.685 8245 Despesascom donativos e contribuices (68) (51)
Remota 109 65.333 6.919 467 60.711 6.932 Despesas administrativas - convénio DPVAT (1.553)  (1.664)
Total 3.238 _ 129.563 _ 18.715 3.622 _ 118.870 _ 18.870 Outras despesas administrativas (*) (1.336) 272
(*) Em 31 de dezembro de 2017 o montante da provisdo de R$ 7.066 equivalente a 2.997 acdes, referente ao Consércio DPVAT foi alocado como provavel Total (42.324) (36.433)
conforme orientacéo da Seguradora Lider. (*) Em 2017 incluir R$ 997 mil de valores a reembolsar & empresa do grupo Argo, vide nota explicativa 18.
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - 31 de Dezembro de 2017 (Em milhares de reais)

j) Despesas com tributos:

COFINS

PIS/PASEP

Taxa de fiscalizagdo SUSEP

Impostos federais sobre remessa - resseguro
Encargos IOF

Contribuigao sindical

Outros tributos

Total
k) Resultado financeiro:

Receitas Financeiras

Receitas com titulos de renda fixa privados
Receitas com titulos de renda fixa publicos
Receitas financeiras com operacoes de seguros
Receitas financeiras - consércio DPVAT

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas financeiras com seguros
Despesas financeiras com consércio DPVAT
Taxa de administracéo e custddia de titulos
Outras despesas financeiras

Total
17. Despesas de imposto de renda e contribuicéo social:

Resultado antes dos impostos e apds participacoes
Adicdes temporarias

Adicbes permanentes

Total

Compensacao - 30%

Base de célculo do imposto de renda e contribuigdo social

2017
(4.852)
(788)
(582)
(242)
(25)
(80)

2016

2.976
13.275
4.594
7.794
1.205
29.844

(4.099)
(6.484)
(500)
(355)
(11.438)
12.698

(4.975)
(7.565)
(421)
963
(13.924)
15.920

31/12/2017
IRPJ CSLL

(691) __ (691)
565  (625)
4.478 171
4.352 _ (1.145)
(1.306) -
3.046 _ (1.145)

31/12/2016
IRPJ CSLL
1.179 _1.179
2771 2771
2.206 _2.206
6.156 _ 6.156
(1.847) (1.847)
4.309 _ 4.309

31/12/2017
IRPJ _ CSLL

Aliquota 25% 20%
Tributos calculados pelas aliquotas oficiais (762) -
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social diferidos sobre Prejuizos fiscais e base negativas - -
Reducéo ao Valor Recuperavel - Prejuizo fiscal do Imposto de renda e base negativa da Contribuicdo Social - -
Reversao - Imposto de Renda e Contibuicdo Social diferidos sobre Prejuizos fiscais e bases negativas - -
Reversao da Redugdo ao Valor Recuperavel - Prejuizo fiscal do Imposto de renda e base negativa

da Contribui¢do Social -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos sobre Adi¢des Temporarias -
Reducao ao valor recuperavel - Ajustes Temporarios do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social -
Reversao - Imposto de Renda e Contribui¢ao Social diferidos sobre Adigdes Temporarias - -
Reversao da Redugao ao valor recuperavel - Ajustes Temporéarios do Imposto de Renda e da Contribuigao Social - - (2.537)
Outros ajustes (253) (222) 289
Total de imposto de renda e contribuicao social diferidos (1.015) (222) __ (788) _ (711)
Taxa Efetiva -146,89% -32,13% 66,84% 60,31%
18. Partes relacionadas: A Administracao identificou como partes relacionadas a Seguradora a sua controladora Argo Financial Holding (Brazil) Limited, a
Argonaut Management Services, Inc., a sua coligada Argo Brasil Participacdes Ltda. e Argo Re Ltd., além de seus administradores, conselheiros e demais
membros do pessoal-chave da Administragao e seus familiares, conforme definicées contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05. As principais transacoes
envolvendo partes relacionadas na Seguradora estdo descritas a seguir:

31/12/2016
IR CSLL
20%

12.005

(12.005)
693
(693)
2.537

(9.604)
554
(554)

31/12/2017 31/12/2016
Ativo/(Passivo) Receita/(Despesa) Ativo/(Passivo) Receita/(Despesa)
- - (5.791) -

(187) (3.119)
Argonaut Management Services, Inc. (**) (3.245) (997) (2.792) (63)

Total (3.431) (4.116) (8.907) (836)

(*) A Argo Brasil Participagdes Ltda. foi contratada pela Seguradora para prestar servicos necessarios a constituicao da Seguradora. A Seguradora incorporou
a Argo Brasil Participagdes Ltda. no 1° semestre de 2017. (**) Referem-se, basicamente, a reembolso de despesas relacionadas a utilizagdo de servigos de
tecnologia. i. Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo: Conforme CPC 33 “Beneficios a empregados”, os beneficios de curto prazo providos as
pessoas chaves da Administracao foram de R$ 8.389 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 6.240 em 2016), que incluem proventos, encargos sociais, gratifica-
¢oes (PLR e bdnus) e demais beneficios. A Seguradora nao patrocina planos de previdéncia complementar, ndo possui beneficios de rescisao de contrato
de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragao. ii. Outras informacdes: Conforme legislagdo em vigor, sociedades
seguradoras, entidades de previdéncia e sociedades de capitalizagao nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para: ® Diretores e membros dos
conselhos consultivos ou administrativos, fiscais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau; * Pessoas fisicas ou juridicas
que participem de seu capital, com mais de 10%; e * Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% da prdpria Seguradora, quaisquer dire-
tores ou administradores da prépria Seguradora, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, nao sao efetuados pela Segu-
radora empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria e seus familiares.

19. Politica de participacao nos resultados: A Seguradora utiliza uma politica interna para o programa de participacéo do resultado em conformidade com
a Lei n° 10.101/2000. Anualmente é formada uma Comissdo PPLR que tem por objetivo representar todos os funcionarios da Seguradora, assistidos pela
area de Recursos Humanos e pelo Sindicato dos Securitarios, nas reunides de negociagao do PPLR, cuja despesa é contabilizada na rubrica do resultado

Argo Brasil Participagdes Ltda. (*)

Argo Re Ltd. (324) (773)

- Participacdes sobre o resultado.

20. Eventos Subsequentes: Nao houve eventos subsequentes apds o fechamento até a data de publicacao dessas demonstracgdes financeiras.

Diretoria

Atuario

Pedro Purm Junior
Presidente

Salvatore Lombardi Junior

Diretor Diretora

Ana Carolina lervolino Pereira Mello

Mario Yokoo Eguti
Superintendente Controladoria e Finangas

Ricardo César Pessoa
MIBA 1076

Contador
Mario Yokoo Eguti - CRC 1SP253570/0-3

Aos Diretores e Acionistas da

Argo Seguros Brasil S.A.

S&o Paulo - SP

CNPJ: 14.868.712/0001-31

Examinamos as provisdes técnicas, exceto aquelas relativas aos consorcios
DPVAT, e os ativos de resseguro registrados nas demonstracoes financeiras bem
como os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da
Argo Seguros Brasil S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2017, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administragéo, em conformidade com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - Susep e do Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo da Sociedade é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos
de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo elaborados de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - Susep e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, bem como pelas funcionalidades dos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a sua elaboragéo livre
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido estritamente sobre os itens
relacionados no primeiro pardgrafo deste parecer, com base em nossos
procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de acordo com os principios
gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e também com base em
nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre praticas atuariais
adequadas.

Esses principios requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens auditados
estao livres de distor¢ao relevante.

Em particular quanto ao aspecto de solvéncia da Sociedade, nossa
responsabilidade de expressar opinido refere-se estritamente & adequagéo da
constituicdo das provisdes técnicas e de seus ativos redutores de cobertura
financeira relacionados, segundo normativos e principios supracitados, bem como
ao atendimento pela Sociedade auditada dos requerimentos de capital conforme
limites minimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendéncia de
Seguros Privados - Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
e nao se refere a qualidade e a valoragdo da cobertura financeira tanto das
provisdes técnicas, liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios
de capital.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos

Parecer dos Atuarios Auditores Independentes

de resseguro registrados nas demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes
de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para planejar
procedimentos de auditoria atuarial que s@o apropriados as circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opinidao

Em nossa opinido, as provisoes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos
limites de retencéo da Sociedade em 31 de dezembro de 2017 foram elaborados,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes
emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep, pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA.
Nossa opiniao ndo abrange as provisdes técnicas dos consércios DPVAT,
conforme estabelecido pelas normas que definem o alcance da auditoria atuarial
independente.

Outros Assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliacao de riscos de distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paréagrafo, também aplicamos procedimentos selecionados sobre as
bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria
atuarial, com base em testes sobre amostras. Consideramos que os dados
selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar seguranca
razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo estejam livres de distorgéo relevante. Adicionalmente, também
a partir de procedimentos selecionados, e com base em testes aplicados sobre
amostras, observamos que, no ambito das referidas amostras, existe
correspondéncia dos dados que serviram de base para apuracdo dos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo com aqueles encaminhados
a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2018

EY

EY Servicos Atuariais S.S.
CNPJ 03.801.998/0001-11 - CIBA 57

Ricardo Pacheco
MIBA 2.679
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Diretores e Acionistas da

Argo Seguros Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Argo Seguros Brasil S.A. (“Se-
guradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2017 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e fi-
nanceira da Argo Seguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desem-
penho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplica-
veis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Priva-
dos - SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstragées financeiras e o
relatério do auditor

A administracdo da Seguradora é responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério
da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de audito-
ria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsa-
bilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracées
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra for-
ma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administra-
¢do, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca sobre as demons-
tracdes financeiras

A Administragao da Seguradora é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentac@o dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demons-
tracbes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes financeiras, a Administragéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Seguradora continuar operando, divulgan-
do, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade ope-
racional e o uso dessa base contabil na elaboracédo das demonstragdes finan-
ceiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Seguradora ou
cessar suas operagdes, ou nhao tenha nenhuma alternativa realista para

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Seguradora sao aqueles com responsa-
bilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracoes fi-
nanceiras.

Responsabilidades dos auditores independentes pela auditoria das de-
monstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razodavel de que as demonstragdes fi-
nanceiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, pos-
sam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ce-
ticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra-
coes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planeja-
mos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamen-
tar nossa opinido. O risco de ndo detec¢ao de distorcao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omissao ou repre-
sentacodes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos

controles internos da Seguradora.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.
» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade opera-
cional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, deve-
mos chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas di-
vulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fun-
damentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Seguradora a nao mais
se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstra-
coes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compa-
tivel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
coes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-
vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2018

EY

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Rodrigo de Paula
Contador CRC-1SP224036/0-8




