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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPAGOES EM PETROLEO S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 5.751.372
Preferenciais 0
Total 5.751.372

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4.359.306 2.681.447
1.01 Ativo Circulante 1.265.420 2.125.594
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 58 104
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 1.257.607 2.121.274
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.425 4.192
1.01.07 Despesas Antecipadas 178 14
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 152 10
1.01.08.03 Outros 152 10
1.01.08.03.01 Adiantamentos a fornecedores 31 10
1.01.08.03.02 Outros 121 0
1.02 Ativo N&o Circulante 3.093.886 555.853
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6 0
1.02.02 Investimentos 3.092.397 555.771
1.02.03 Imobilizado 910 14
1.02.04 Intangivel 573 68
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 4.359.306 2.681.447
2.01 Passivo Circulante 3.534 20.990
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.167 191
2.01.02 Fornecedores 18 121
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.969 599
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.927 568
2.01.03.01.02 Tributos e contribuicdes federais 1.927 568
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 42 31
2.01.05 Outras Obrigacdes 380 20.079
2.01.05.02 Outros 380 20.079
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros e Derivativos 0 12.969
2.01.05.02.05 Gastos com Emissao de A¢Ges a Pagar 380 7.077
2.01.05.02.20 Outros 0 33
2.02 Passivo Néo Circulante 406.530 0
2.02.03 Tributos Diferidos 406.530 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 406.530 0
2.03 Patrim6nio Liquido 3.949.242 2.660.457
2.03.01 Capital Social Realizado 3.767.053 2.348.623
2.03.02 Reservas de Capital 417.964 416.914
2.03.02.01  Agio na Emissdo de AgBes 416.914 416.914
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.050 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -323.352 -155.005
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 87.577 49.925
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -137.501 -265.786 -31.679 -77.556
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -12.525 -37.891 -13.559 -26.261
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -7.139 -21.718 -12.244 -23.169
3.04.02.03 Despesas Gerais e administrativas -2.206 -6.040 -910 -1.619
3.04.02.04 Despesas com Servicos de Terceiros -2.971 -9.311 -381 -1.437
3.04.02.05 Impostos e Taxas -75 -672 -23 -33
3.04.02.06 Despesa de Depreciacéo -134 -150 -1 -3
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 245
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -124.976 -227.895 -18.120 -51.540
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -137.501 -265.786 -31.679 -77.556
3.06 Resultado Financeiro 40.094 113.863 643 7.960
3.06.01 Receitas Financeiras 40.163 114.076 645 8.667
3.06.02 Despesas Financeiras -69 -213 -2 -707
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -97.407 -151.923 -31.036 -69.596
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -3.919 -16.424 0 0
3.08.01 Corrente -5.611 -23.465 0 0
3.08.02 Diferido 1.692 7.041 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -101.326 -168.347 -31.036 -69.596
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -101.326 -168.347 -31.036 -69.596
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,01872 0,03226 -0,12168 -0,27287
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,01743 0,02915 -0,12017 -0,26946
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo -101.326 -168.347 -31.036 -69.596
4.02 Outros Resultados Abrangentes 49.073 37.652 10.389 20.994
4.02.01 Ajustes de instrumentos financeiros 15.773 4.066 0 0
4.02.02 Ajuste de conversao do periodo 29.091 22.960 -219 -219
4.02.03 Perda em incorporacao 2.272 1.680 0 0
4.02.04 Remuneracéo baseada em agdes 1.937 8.946 10.608 21.213
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -52.253 -130.695 -20.647 -48.602
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -53.253 -13.039
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -45.219 -4.800
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -168.347 -69.596
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 150 3
6.01.01.03 Receita financeira -114.076 -8.667
6.01.01.04 Despesa financeira 213 707
6.01.01.05 Remuneracgéo baseada em acdes 8.946 21.213
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial 227.895 51.540
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -8.034 -8.239
6.01.02.01 Contas a receber 0 69
6.01.02.02 Tributos a recuperar -3.233 -2.951
6.01.02.03 Despesas antecipadas -164 -763
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedores -23 9
6.01.02.05 Outros créditos -121 -9
6.01.02.06 Fornecedores -99 141
6.01.02.07 Obrigacdes trabalhistas 976 213
6.01.02.08 Tributos e contribui¢Bes sociais 1.370 -4.931
6.01.02.09 Gastos com emissfes de acdes -6.697 0
6.01.02.10 Outras obrigacdes -33 -17
6.01.02.12 Partes relacionadas -10 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -83.919 7.627
6.02.01 (Aplicacdo) resgate em titulos e valores mobiliarios 974.395 242.761
6.02.02 Compra de ativo imobilizado -1.034 -6
6.02.03 Compra de intangivel -517 0
6.02.04 Integralizacdo de capital em controlada -1.050.363 -230.427
6.02.05 Adiantamento para futuro aumento de capital -6.400 -4.701
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 137.126 3.340
6.03.01 Contrato de mito com controladas 0 3.247
6.03.02 OperagOes com derivativos -9.833 0
6.03.03 Adiantamento para futuro aumento de capital 1.050 0
6.03.04 Integralizacdo de capital 159.278 93
6.03.05 Gasto com emissao de a¢Bes -13.369 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -46 -2.072
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 104 2.273
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 58 201
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.348.623 416.914 0 -155.005 49.925 2.660.457
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.348.623 416.914 0 -155.005 49.925 2.660.457
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 1.419.480 0 0 0 0 1.419.480
5.04.01 Aumentos de Capital 1.431.754 0 0 0 0 1.431.754
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des -13.369 0 0 0 0 -13.369
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 45 0 0 0 0 45
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 1.050 0 0 0 0 1.050
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -168.347 37.652 -130.695
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -168.347 0 -168.347
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 37.652 37.652
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 4.066 4.066
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 1.680 1.680
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 22.960 22.960
5.05.02.06 Remuneragdo com base em participacéo acionaria 0 0 0 0 8.946 8.946
5.07 Saldos Finais 3.768.103 416.914 0 -323.352 87.577 3.949.242
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.720 414.781 0 -12.635 0 406.866
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.720 414.781 0 -12.635 0 406.866
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 13 2.133 0 0 24.052 26.198
5.04.08 Agdes cedidas na aquisi¢do da Ranger 13 2.133 0 0 24.052 26.198
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.596 20.994 -48.602
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.596 0 -69.596
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 20.994 20.994
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -219 -219
5.05.02.06 Remuneragao com base em participagéo acionaria 0 0 0 0 21.213 21.213
5.07 Saldos Finais 4.733 416.914 0 -82.231 45.046 384.462

PAGINA: 8 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.311 -1.192
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -9.311 -1.192
7.03 Valor Adicionado Bruto -9.311 -1.192
7.04 Retencdes -150 -3
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -150 -3
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -9.461 -1.195
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -120.072 -45.199
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -227.895 -51.540
7.06.02 Receitas Financeiras 113.863 7.960
7.06.03 Outros -6.040 -1.619
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -129.533 -46.394
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado -129.533 -46.394
7.08.01 Pessoal 21.718 23.169
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 17.096 33
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -168.347 -69.596
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -168.347 -69.596
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4.422.095 2.695.652
1.01 Ativo Circulante 2.143.674 2.446.144
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 77.472 20.850
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 1.935.650 2.405.724
1.01.03 Contas a Receber 82.756 1.944
1.01.06 Tributos a Recuperar 21.319 7.507
1.01.07 Despesas Antecipadas 10.800 2.137
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.677 7.982
1.01.08.03 Outros 15.677 7.982
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Fornecedores 4.929 7.221
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros 10.346 0
1.01.08.03.03 Outros 402 761
1.02 Ativo Nao Circulante 2.278.421 249.508
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 436 37.494
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 436 37.494
1.02.01.09.03 Depdsitos em Garantia 436 37.494
1.02.03 Imobilizado 189.024 38.413
1.02.04 Intangivel 2.088.961 173.601
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 4.422.095 2.695.652
2.01 Passivo Circulante 66.323 35.195
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 10.423 3.202
2.01.02 Fornecedores 46.206 7.876
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.236 3.698
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 8.067 3.534
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 1.229 595
2.01.03.01.02 Tributos e contribuicdes 6.838 2.939
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.169 164
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 350
2.01.05 Outras Obrigacdes 458 20.069
2.01.05.02 Outros 458 20.069
2.01.05.02.04 Outras Obrigagbes 78 23
2.01.05.02.05 Gastos com Emisséo de Acdes a Pagar 380 7.077
2.01.05.02.20 Instrumentos Financeiros 0 12.969
2.02 Passivo Néo Circulante 406.530 0
2.02.03 Tributos Diferidos 406.530 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 406.530 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 3.949.242 2.660.457
2.03.01 Capital Social Realizado 3.767.053 2.348.623
2.03.02 Reservas de Capital 417.964 416.914
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes 416.914 0
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.050 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -323.352 -155.005
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 87.577 49.925
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 640 8.307 2.803 9.408
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.822 -6.883 -4.626 -11.788
3.03 Resultado Bruto -1.182 1.424 -1.823 -2.380
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -164.528 -331.683 -34.364 -83.236
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -164.044 -331.601 -35.811 -80.664
3.04.02.01 Despesas de Geologia e Geofisica -84.708 -152.574 -600 -7.474
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -29.212 -76.312 -21.432 -44.688
3.04.02.03 Despesas Gerais e Administrativas -27.339 -49.154 -3.556 -8.320
3.04.02.04 Despesas com Servigos de Terceiros -18.436 -39.164 -9.484 -18.423
3.04.02.05 Impostos e Taxas -1.770 -5.669 -242 -568
3.04.02.06 Despesa de Depreciacéo -2.579 -8.728 -497 -1.191
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 0 0 1.447 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -484 -82 0 -2.572
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -165.710 -330.259 -36.187 -85.616
3.06 Resultado Financeiro 68.303 178.336 6.204 18.648
3.06.01 Receitas Financeiras 71.821 199.956 6.561 20.053
3.06.02 Despesas Financeiras -3.518 -21.620 -357 -1.405
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -97.407 -151.923 -29.983 -66.968
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -3.919 -16.424 -1.055 -2.684
3.08.01 Corrente -5.611 -23.465 -1.055 -2.684
3.08.02 Diferido 1.692 7.041 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -101.326 -168.347 -31.038 -69.652
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0 2 56
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operag6es Descontinuadas 0 0 2 56
3.10.02.01 Participacédo de ndo controladores 0 0 2 56
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -101.326 -168.347 -31.036 -69.596
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -101.326 -168.347 -31.038 -69.652
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 0 0 2 56
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,01872 -0,03226 -0,12168 -0,27287

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,01743 -0,02915 -0,12017 -0,26946
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -101.326 -168.347 -31.036 -69.596
4.02 Outros Resultados Abrangentes 49.073 37.652 10.389 20.994
4.02.01 Ajustes de instrumentos financeiros 15.773 4.066 0 0
4.02.02 Ajuste de conversao do periodo 29.091 22.960 -219 -219
4.02.03 Perda em incorporacao 2.272 1.680 0 0
4.02.04 Remuneracéo baseada em agdes 1.937 8.946 10.608 21.213
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -52.253 -130.695 -20.647 -48.602
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -52.253 -130.695 -20.647 -48.602
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -385.200 -71.381
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -329.009 -65.840
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -168.347 -69.596
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 8.728 1.191
6.01.01.03 Receita Financeira -199.956 -20.053
6.01.01.04 Despesa Financeira 21.620 1.405
6.01.01.05 Remuneragéo Baseada em Acdes 8.946 21.213
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -56.602 -6.452
6.01.02.02 Contas a Receber -80.812 6.069
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -13.812 -5.443
6.01.02.05 Adiantamento a Fornecedores 2.292 -5.256
6.01.02.06 Despesas Antecipadas -8.663 -2.915
6.01.02.07 Fornecedores 38.330 2.437
6.01.02.08 Obrigacdes Trabalhistas 7.222 2.617
6.01.02.09 Tributos e Contribui¢cdes Sociais 5.538 -3.961
6.01.02.10 Gastos com Emissfes de Acdes a Pagar -6.697 0
6.01.03 QOutros 411 911
6.01.03.01 Outros Créditos 359 1.016
6.01.03.02 Outras Obrigactes 52 -105
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 311.832 65.222
6.02.01 (Aplicacdo) Resgate em T tulos e Valores Mobiliarios 682.839 206.564
6.02.02 Compra de Ativo Imobilizado -159.020 -12.911
6.02.03 Compra de Intangivel -211.987 -84.911
6.02.04 Agquisi¢do da Ranger 0 -9.020
6.02.05 Depositos em garantia 0 -34.500
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 129.990 4.335
6.03.01 Contratos de Mutuo - Controladas 0 4.502
6.03.02 Empréstimos -350 -260
6.03.03 Operagéo com Derivativos -16.619 0
6.03.04 Integralizacdo de Capital 159.278 93
6.03.06 Gasto com emissdo de a¢Bes -13.369 0
6.03.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 1.050 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 56.622 -1.824
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 20.850 3.789
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 77.472 1.965

PAGINA: 15 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.348.623 416.914 0 -155.005 49.925 2.660.457 0 2.660.457
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.348.623 416.914 0 -155.005 49.925 2.660.457 0 2.660.457
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 1.419.480 0 0 0 0 1.419.480 0 1.419.480
5.04.01 Aumentos de Capital 1.431.754 0 0 0 0 1.431.754 0 1.431.754
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes -13.369 0 0 0 0 -13.369 0 -13.369
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 45 0 0 0 0 45 0 45
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de 1.050 0 0 0 0 1.050 0 1.050
capital
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -168.347 37.652 -130.695 0 -130.695
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -168.347 0 -168.347 0 -168.347
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 37.652 37.652 0 37.652
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 4.066 4.066 0 4.066
5.05.02.03  Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 1.680 1.680 0 1.680
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 22.960 22.960 0 22.960
5.05.02.06 Remuneragéo com base em participagéo 0 0 0 0 8.946 8.946 0 8.946
acionéria
5.07 Saldos Finais 3.768.103 416.914 0 -323.352 87.577 3.949.242 0 3.949.242
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.720 414.781 0 -12.635 0 406.866 0 406.866
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.720 414.781 0 -12.635 0 406.866 0 406.866
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 13 2.133 0 0 24.052 26.198 0 26.198
5.04.08 Agdes cedidas na aquisigdo da Ranger 13 2.133 0 0 24.052 26.198 0 26.198
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.596 20.994 -48.602 0 -48.602
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.596 0 -69.596 0 -69.596
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 20.994 20.994 0 20.994
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 -219 -219 0 -219
5.05.02.06 Remuneragdo com base em participacédo 0 0 0 0 21.213 21.213 0 21.213
acionaria
5.07 Saldos Finais 4.733 416.914 0 -82.231 45.046 384.462 0 384.462
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 8.307 9.408
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 8.307 9.408
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -198.703 -40.257
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.883 -11.788
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -39.246 -20.995
7.02.04 Outros -152.574 -7.474
7.02.04.01 Despesas com geologia e geofisica -152.574 -7.474
7.03 Valor Adicionado Bruto -190.396 -30.849
7.04 Retencgdes -8.728 -1.191
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -8.728 -1.191
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -199.124 -32.040
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 129.182 10.328
7.06.02 Receitas Financeiras 178.337 18.648
7.06.03 Outros -49.155 -8.320
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -69.942 -21.712
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado -69.942 -21.712
7.08.01 Pessoal 76.312 44.688
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 22.093 3.252
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -168.347 -69.652
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -168.347 -69.596
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 -56
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OLEO S.A.

HRT DIVULGA RESULTADO DO
3° TRIMESTRE DE 2011

Rio de Janeiro, 10 de novembro de 2011 — A HRT Participacdes em Petréleo S.A. - “HRT” ou “Companhia”
(BM&FBovespa: HRTP3 e TSX-V: HRP.V) anuncia os resultados referentes ao 3° trimestre de 2011 (“3T11”).
As informacdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo
apresentadas em base consolidada incluindo nossas subsidiarias diretas e indiretas HRT O&G Exploracéo e
Producéao de Petrdleo Ltda. (“HRT O&G”), Integrated Petroleum Expertise Company — Servicos em Petrdleo
Ltda. (“IPEX”), HRT Africa Petréleo S.A. (‘HRT Africa”), HRT Netherlands B.V. (“Netherlands”), Air Amazonia
Servicos Aéreos Ltda. (“Air Amazonia”), HRT America Inc. (“HRT America”), HRT Canada Inc. (“HRT Canada)

e suas subsidiarias.

3° trimestre

HRT elege novo CFO.

Inauguracao do escritorio da HRT America.
Resultado de dois pocos exploratoérios.
Aquisicdo de quatro sondas de perfuragéo.

Extensao de periodo exploratério em blocos da Namibia.

Eventos subsequentes

Um ano de IPO.
HRT elege novo DRI.

®  Assinatura do Farm-In Agreement com a TNK-BP por Blocos do Solimdes.

= Resultado de um poco exploratério.

Versdo : 1

3T11

Divulgag¢ao de
Resultados

DESTAQUES
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PALAVRA DO PRESIDENTE

Prezados Investidores,

O primeiro ano da HRT listada em Bolsa foi extraordinario. Neste curto intervalo de tempo, nossa empresa langou
acOes na BM&FBovespa — levantando cerca de R$ 2,5 bilhdes; um potencial de oito bilhGes de barris em recursos de
6leo e gas foi estimado pela empresa de consultoria em petroleo DeGolyer and MacNaughton; iniciamos importantes
campanhas exploratérias e de aquisicédo sismica na Bacia do Solimdes e na Namibia; perfuramos quatro pogos, e até
o final do ano mais quatro estardo sendo perfurados; a IPEX recebeu certificacdo ISO 9001/2008 pela excepcional
qualidade de seus servigos e corpo técnico; e, finalmente, iniciamos a operagéo da Air Amazonia, o que confere a HRT
o controle e eficiéncia de suas operagdes logisticas.

Nos ultimos meses, os mercados financeiros vém enfrentando mais uma crise mundial, com efeito direto sobre
o apetite a risco dos investidores, o acesso a capital e consequentemente o preco de nossas acgdes. Apesar dos
sélidos fundamentos, constante ganho de eficiéncia e dos importantes resultados geoldgicos alcangados, somos uma
companhia aberta e portanto sujeita a movimentos de euforia e preocupacgao.

Importante registrar que a HRT tem como sua prioridade a maximizacdo do retorno para os nossos acionistas. Para

isso, a incansavel defesa do seu caixa e do shareholder value, assegurando a realizagdo de seu plano de negécios, é

fundamental e esta permeada em nossa cultura. Os desafios sdo grandes, mas as oportunidades sdo ainda maiores.

Estamos confiantes que as perspectivas para nossa Companhia sdo ainda mais positivas do que quando viemos a
mercado.

Marcio Rocha Mello

Diretor Presidente

MERCADO DE CAPITAIS

Em 25 de outubro de 2011, as acées da Companhia, listadas no Novo Mercado da BM&Bovespa sob o codigo
HRTP3, completaram um ano desde sua Oferta Publica Inicial (/PO). Neste periodo, nossas acgdes registraram uma
desvalorizacdo de 39%, contra uma desvalorizagdo do indice Ibovespa de 17%. O volume financeiro médio diario
apurado no periodo foi de R$ 63 milhdes, com uma média de 47 mil agdes negociadas diariamente.

O grafico a seguir demonstra a trajetoria do preco das agdes da HRT em um ano de listagem, comparativamente ao
indice Ibovespa:

HRTP3 vs. IBOVESPA
(Base 100 = 22/10/2010)
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Durante os nove meses de 2011, emitimos 1.205.725 agdes ordinarias referentes ao:

Exercicio de bénus de subscrigédo (warrants): 505.139
Plano de opc¢des de acdes: 47.472
Aquisi¢do da UNX: 652.575

|
|
|
m  Direitos de preferéncias exercidos: 539

O capital social da Companhia em 10 de novembro de 2011 era composto por 5.825.074 agdes ordinarias, com a
seguinte composicao acionaria:

Acionistas Acdes Ordinérias Participacéo
Southeastern Asset Management 703.556 12,08%
Carmignac Gestion 507.921 8,72%
MSD Energy Investments Private | LLC 318.710 5,47%
Administradores 497.339 8,54%
Demais acionistas 3.797.548 65,19%
Total 5.825.074 100,00%

Mantendo a pratica de transparéncia, em 24 de outubro de 2011, um ano apds o IPO, realizamos a 22 Reunido Publica
APIMEC, evento que ofereceu também ao mercado um Curso de Geologia ministrado por nosso CEO, Marcio Rocha
Mello, PhD pela Universidade de Bristol, Inglaterra.

Atualmente, a HRT é acompanhada por 18 instituicées financeiras que fazem cobertura da Companhia e emitem
relatorios de recomendacgdes de seus analistas sell-sides.

NOVO DIRETOR FINANCEIRO E DE
RELACOES COM INVESTIDORES

I_ourengo Bastos-Tigre assumiu a Diretoria Financeira da Companhia no dia 12 de setembro de 2011, em substituigdo
a Eduardo de Freitas Teixeira, que permanece atuando como Membro do Conselho de Administragdo e conselheiro
direto do Presidente do Conselho e CEOQ.

Lourenco é graduado em Economia e possui mestrado em Engenharia Financeira, ambos pela Pontificia Universidade
Catodlica do Rio de Janeiro. Iniciou sua carreira na Dreyfus Brascan Asset Management, em 1998 e desde entao
exerceu diversas fungdes na area financeira, incluindo Head Portfolio Manager do Grupo Santander Banespa, sécio
da Gavea Investimentos e da Maua Investimentos, Portfolio Manager da Tudor Investment e s6cio da Galileo Capital.

Em reunido do Conselho de Administragdo do dia 08 de novembro de 2011, Lourenco Bastos-Tigre foi eleito Diretor

de Relagbes com Investidores, em substituicdo ao Dr. Marcio Rocha Mello, que permanece como Diretor-Presidente
e Presidente do Conselho de Administracédo da Companhia.
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PAGINA: 22 de 91



OLEO S.A. Versdo : 1

3T11

Divulgag¢ao de
Resultados

PARCERIA COM A TNK-BP

No dia 31 de outubro de 2011, a Companhia anunciou que sua subsidiaria HRT O&G e a subsidiaria brasileira
da TNK-BP, TNK-Brasil Exploragdo e Producdo de Oleo e Gas Natural Ltda. (“TNK-Brasil”) assinaram o Farm-In
Agreement relativo a transferéncia da participacao de 45% dos direitos de concessao sobre 21 blocos localizados na
Bacia Sedimentar do Solimbes (“Transferéncia”).

Uma vez que a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP (“ANP”) aprove a cessao de
direitos de concessao da Petra Energia S.A. para a HRT O&G (opcao de compra exercida no dia 25 de maio de 2011),
a HRT O&G efetuard a Transferéncia e recebera US$ 1 bilhdo da TNK-Brasil ao longo de dois anos. A HRT O&G
permanecera como operadora dos blocos objeto da Transferéncia.

A HRT O&G tera ainda direito a pagamentos adicionais pela TNK-Brasil que incluem o reembolso de custos passados
e pagamentos futuros (“earn-out”), a razdo de US$ 0,73 para cada barril acima de 500 milhdes de BOE do total de
reservas 2P, podendo atingir US$ 5 bilhdes, por um periodo de dez anos a contar da aprovacio da Transferéncia pela
ANP.

A TNK-Brasil tera a opcao (exercivel a partir de 30 meses contados da aprovagédo da Transferéncia pela ANP) de
adquirir 10% adicionais dos direitos de concessao da HRT O&G nos blocos do Solimoes (“call”), que sera precificada
com base nos valores de recursos e reservas. Nao havendo o exercicio da call, a HRT O&G tera o direito de venda dos
mesmos 10% para a TNK-Brasil (“put”), em termos similares.

A TNK-BP ¢ a terceira maior companhia da Russia, € dentre as dez maiores no ranking mundial das empresas privadas
da industria de 6leo e gas em termos de producdo de petrdleo bruto. A empresa é verticalmente integrada, tendo
seu portfolio diversificado em operacdes upstream (atividades de exploracdo, perfuragdo e produgcao) e downstream
(transporte, distribuicdo e comercializagdo). A HRT acredita que a parceria com a TNK-BP gera uma maior eficiéncia
produtiva na Bacia do Solimbes, explorando a complementariedade das duas empresas.
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BACIA SEDIMENTAR DO SOLIMOES

A campanha exploratéria da HRT na Bacia do Solimdes foi marcada por importantes acontecimentos . Trés
Notificacoes de Descoberta de indicios de hidrocarbonetos liquidos e gasosos nos pogos 1-HRT-1-AM, 1-HRT-2-AM
e 1-HRT-3-AM foram aprovadas pela ANP. Outro fato de importancia significativa para o processo exploratério da HRT
foi a aquisicdo de quatro novas sondas de perfuracao heli-transportaveis da Sichuan Honghua Petroleum Equipment
Ltd. e Andrews Technologies, Inc.. Tais realizagdes confirmam o compromisso da Companhia em consolidar a Bacia
do Solimdes como uma das grandes fronteiras exploratérias de 6leo e gas no pais.

O resultado das perfuragées realizadas até o momento vem confirmando o modelo geolégico defendido pela HRT. E
o inicio de uma campanha exploratéria cuja meta € de perfurar 105 pogos até 2014, sendo 59 de exploracao e 46 de
desenvolvimento.

Além de ter confirmado o modelo geoldégico de hidrocarbonetos liquidos no Devoniano, a descoberta no pogo
1-HRT-3-AM, situado no Bloco SOL-T-168, cumpriu o objetivo de atender o compromisso do Programa Exploratério
Minimo firmado junto a ANP. O pogo 1-HRT-3-AM testou uma estrutura geoldgica adjacente a perfurada no passado
pelo poco 1-GAV-01-AM (Petrobras), descobridor de gas natural em reservatérios da Formacao Jurua. Além disso,
identificou a presenca de gas e 6leo nos reservatoérios de idade Devoniana. Assim como as demais acumulagoes de
hidrocarbonetos do Bloco SOL-T-168 (1-CI-1-AM, 1-MR-1-AM e 1-IP-1-AM), o poco 1-HRT-3-AM sera parte de futuro
Plano de Avalicdo de Descoberta (PAD). A Sonda QG IX utilizada nessa perfuragéo foi desmontada e esta sendo
mobilizada para o Bloco SOL-T-192, onde sera montada na locagédo 1-HRT-192/01.

Também no 3T11, anunciamos descoberta de trés intervalos portadores de gas e cinco portadores de 6leo no
poco 1-HRT-1-AM, situado no Bloco SOL-T-170, no Municipio de Tefé. Dois dos intervalos portadores de gas foram
identificados na Formagéo Jurua. Um intervalo de gas e os cinco portadores de 6leo encontram-se no Grupo Marimari
(idade Devoniana). No final do periodo, o pogo se encontrava em fase de realizagdo dos testes de formacao dos
intervalos de interesse, visando caracterizar os tipos de fluido e o potencial de producao dos reservatorios.

No dia 7 de novembro de 2011 foi anunciado o resultado da perfuragéo do pogo exploratério 1-HRT-2-AM, situado
no Bloco SOL-T-169, a 215 km do sudoeste do Municipio de Tefé. O poco atingiu o embasamento cristalino a
profundidade final de 3.470 metros, registrando indicios de hidrocarbonetos gasosos e liquidos nos reservatorios da
Formacdes Jurua Inferior (idade Carbonifera) e Ueré (idade Devoniana). Embora ndo se tenha verificado a presenca
de 6leo nas amostras de calha, testes laboratoriais indicaram a existéncia de hidrocarbonetos liquidos na Formacgao
Ueré (idade Devoniana).

O poco 1-HRT-4-AM, situado no Bloco SOL-T-194, no Municipio de Coari, esta na quarta fase de perfuragéo, com
profundidade final prevista a 2.700 metros.

A aquisicao de 8.000km de sismica 2D apresentava, até outubro de 2011, o seguinte status:
= Geoquasar - 4.000km de aquisicao sismica 2D contratados.

= 1.794km adquiridos pelas equipes ES-318 e ES-325.

= Concluséo dos 2.206km prevista para o 3T12.
= BGP (2.000km de aquisigado sismica 2D contratados).

= Previsdo de inicio para o0 4T11 e conclusdo no 4T12.

= 2.000km adicionais de aquisi¢cdo sismica 2D em contratacao.
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AIR AMAZONIA

A Air Amazonia é o braco da HRT responsavel pelo suporte de logistica aérea para a campanha exploratéria na
Bacia do Solimdes. A Air Amazonia conta com uma frota de 13 aeronaves e tem alcangado numeros expressivos para
0s seus pouco mais de nove meses de operagdes. Durante este periodo, seus equipamentos voaram mais de 6.000
horas a servico da operacado na Bacia do Solimdes. Nos Ultimos meses foram transportados uma média de 2.000
colaboradores/més, em trajetos entre o aeroporto de Manaus e aeroportos em cidades proximas de onde a HRT
possui suas bases de operacao.

Tendo como prioridade um alto padrdao de seguranca em suas operagdes, a Air Amazonia movimentou mais de 10.000
toneladas em carga no ultimo trimestre - equipamentos e suprimentos de suas bases de apoio para suas locacdes de
perfuracao.

A decisdo da HRT em desenvolver sua propria operacdo de apoio logistico aéreo foi baseada na expectativa de
obtencdo de expressivas reducdes de custo nestas operagcdes quando comparadas aos precos de servicos
equivalentes ofertados pelo mercado. O custo destas operagdes tem decrescido sensivelmente desde o seu inicio
atingindo no ultimo trimestre uma reducgéo superior a 15%.

Dando suporte ao crescimento da operacao da HRT e objetivando a continua reducao de seus custos, a Air Amazonia
decidiu recentemente pela aquisicdo de duas aeronaves anfibias, que deverao entrar em operagéo no Ultimo trimestre
de 2011. Em novembro entra em operacéo o helicdptero Sikorsky S64-Skycrane, modelo de grande porte capaz de
operar com carga externa de até oito toneladas. A operacao deste equipamento representara um marco na operacao
de logistica da Companhia, pois reduzira o tempo de mobilizacdo e desmobilizacdo das sondas de perfuracdo e como
consequéncia a reducao destes custos.
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BACIAS NO OFFSHORE DA NAMIBIA

I:oi inaugurado, no dia 18 de agosto,
o escritério da HRT America, subsidiaria
integral da HRT, localizado em Houston,
nos Estados Unidos. A subsidiaria esta
encarregada dos projetos de geologia
e geofisica (“G&G”) e de engenharia e
perfuracdo de pocos das operagdes da
HRT na Namibia.

A HRT America ¢ liderada pelo gedlogo

Dr. Wagner Peres, PhD pela Universidade

de Texas em Austin (USA), que possui

vasta experiéncia técnica e em gestao

de projetos nas bacias sedimentares

do Atlantico Sul e Golfo do México.

Com mais de 30 anos de experiéncia e

atuacao na Petrobras e na Devon Energy,

Dr. Peres foi o proponente de pogos que

levaram ao descobrimento do Campo de

Marlim na Bacia de Campos durante a exploragao em aguas profundas brasileiras pela Petrobras nos anos 80, e foi
gerente da equipe que descobriu recentemente reservas de petrdleo significativas no pré-sal da Bacia de Campos
para a Devon Energy.

Durante o 3T11, a aquisicao sismica 3D ja concluida na Bacia de Walvis esta sendo processada pela CGG Rio de
Janeiro e interpretada pela equipe de G&G da HRT América. A aquisicdo sismica 3D na Bacia de Orange que cobre os
blocos 2713A, 2713B, 2813A, sera retomada em dezembro, com previsdo de término para janeiro de 2012.

Relativamente a operacao no offshore da Namibia, destacamos a extensao da vigéncia de periodo exploratério dos
blocos 2815, 2816 e 2915 situados na Bacia de Orange, concedida em outubro pelo Ministério das Minas e Energia
da Republica daquele pais. Isso significa que foram somados dois anos ao periodo exploratério, que passou a vigir
até setembro de 2013.

ORCAMENTO PLURIANUAL

O orcamento plurianual projetado foi atualizado. As principais mudancas relativas a Bacia do Solimbes ocorreram
na campanha exploratdria a ser desenvolvida em 2012, pois adaptamos o nosso programa a oito sondas e ndo mais
13, como no trimestre anterior. Além disso, ndo registramos valores no item Instalagcao pois em 2012 realizaremos
apenas Testes de Longa Duracéo, que sdo caracterizados como periodo exploratorio.

Na Namibia, as maiores modificagbes ocorreram nos anos de 2012 e 2013, relativas a perfuragdes de quatro pocos
exploratérios com previsao de inicio a partir do segundo semestre de 2012.
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400 -
200
$ 43
2010 2011 2012 2013 2014
Namibia ESolimdes
(CEEMIGGES) 2010 2011 2012 2013 2014
Exploragdo $ 41 $184 $ 166 $ 156 $ 146 $ 693
Perfuragéo $ 144 $ 226 $ 419 $ 499 $1.288
Instalagéo $15 $274 $274 $ 563
Total Solimdes® _ $ 328 $ 407 $ 849 $919 $2.544
Exploragio $136 $ 45 $36 $ 265
Perfuragéo $ 0 $0 $ 279 $ 81 $0 $ 360
Instalagdo $0 $0 $0 $0 $5 $5
Total Namibia? $2 $ 136 $ 324 $ 126 $41 $ 630
Total HRT $43 $ 464 $731 $976 $ 960 $3.174

(1) Considera a participagcdo da HRT de 55% nos blocos exploratdrios.
(2) Considera a participagdo da HRT de 100% nos blocos exploratdrios.

SAUDE, MEIO AMBIENTE E SEGURANCA

N o terceiro trimestre de 2011, a HRT avancou em suas atividades voltadas a saude, ao meio ambiente e a seguranca.
Implantamos o Programa de Observacdes de Seguranca — PROSA, visando a conscientizagdo crescente de nossos
colaboradores e contratados para os assuntos de SMS. Iniciamos também o Programa Observar, Parar e Agir — OPA,
baseado em comportamento, com o objetivo de identificar e solucionar possiveis desvios que possam ocorrer em
nossas atividades. Inicialmente esse programa esta sendo realizado pelos técnicos de seguranca e em breve sera
ampliado para atingir os encarregados, supervisores e gerentes.

Apesar do enfoque prioritario nas agcdes de prevencdo, ndo nos esquecemos das acgdes mitigadoras de eventual
infortinio que possa ocorrer. Nesse conceito, implementamos um cronograma de simulacdes para os cenarios
acidentais criticos identificados na analise de riscos das instalacdes operadas pela HRT.

No 3T11, obtivemos do Instituto de Protecdo Ambiental do Estado do Amazonas (“IPAAM”) as licengas ambientais para
o inicio das atividades de aquisicdo de dados sismicos nos blocos SOL-T-148, SOL-T-149, SOL-T-172, SOL-T-174
e SOL-T-191, bem como para as atividades de perfuracdo nas locagcdes 169-02, 170-06 e 192-01, localizadas no
municipio de Tefé, e da locacado 195-01, localizada em Coari.
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Na esfera ambiental, as equipes de pesquisadores continuam em campo realizando inventario floristico para a
caracterizacao das areas de trabalho. Implantamos também o Programa de Salvamento de Germoplasma, com a
instalacao do viveiro de mudas para a recuperagao das areas das locacdes utilizadas pela HRT. No ambito social, as
equipes de pesquisadores continuam em campo realizando diagnéstico socio-econdmico das comunidades ribeirinhas
proximas as nossas areas de operagoes, nos rios Tefé, Jurua e Coari Grande. Realizamos também atendimento
médico ambulatorial e de emergéncia nas comunidades ribeirinhas vizinhas as nossas instalagdes no Rio Tefé, bem
como atividades de monitoramento e controle de doencas de transmissao vetorial (malaria, leishmaniose, doenca de
chagas e filariose).

DESEMPENHO FINANCEIRO

POLITICAS CONTABEIS

As informacgdes trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contéabeis adotadas no Brasil que incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes, e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC,
que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Boards — IASB.

RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO

O resultado cqnsolidado da HRT inclui as contas das suas controladas HRT O&G, IPEX, HRT Netherlands, HRT
America, HRT Africa, HRT Canada e Air Amazonia.

No terceiro trimestre deste ano, a Companhia apresentou resultado negativo de R$ 101,3 milhdes, com receitas de
R$ 72,1 milhdes e despesas de R$ 173,4 milhdes. Com isto, a HRT acumulou um prejuizo de R$ 168,3 milhdes nos
primeiros nove meses de 2011, resultante de receitas de R$ 208,8 milhdes e despesas de R$ 377,1 milhdes.

O quadro a seguir apresenta os valores das principais rubricas de receita e despesa do periodo.

Receitas, Despesas e Resultados 2011 - RS milhdes

Discriminagao 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre

Receita Total 66,4 70,3 72,1 208,8
Despesa Total 80,2 123,5 173,4 377,1

Pessoal 23,9 23,2 29,2 76,3

Exploracao 19,1 48,8 84,7 152,6

Demais despesas 37,2 51,5 59,5 148,2
Resultado (13,8) (53,2) (101,3) (168,3)
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RECEITAS

No 3° Trimestre/2011

A Companhia auferiu receitas de R$ 72,1 milhdes no perido. Deste valor, R$ 71,8 milhdes (99,6%) corresponderam ao
rendimento das aplicagdes das suas disponibilidades financeiras em titulos de renda fixa.

A controlada IPEX obteve receitas pela prestagcdo de servicos de pesquisas geofisicas e geoldgicas no valor de R$ 0,8
milh&o e a conta outras receitas (despesas) operacionais totalizou —R$ 0,5 milho.

Acumulado Jan-Set/2011

No acumulado de janeiro a setembro de 2011, as receitas totalizaram R$ 208,8 milhdes, sendo R$ 200,0 milhdes
decorrentes das aplicagdes financeiras, que foram remuneradas a uma taxa média bruta de 102,39% do CDI. Os R$
8,8 milhdes restantes decorreram da IPEX e da conta outras receitas (despesas) operacionais.

DESPESAS

No 3° Trimestre/2011

As despesas totais alcangaram R$ 173,4 milhdes, 40,4% acima daquelas verificadas no trimestre anterior. A maior
contribuicdo para este aumento decorreu da execucao do Programa de Investimentos da Companhia, que contemplou
a aceleracdo dos gastos com exploragdo no periodo, que passaram de R$ 19,1 milhdes no primeiro trimestre para R$
48,8 milhdes no segundo e R$ 84,7 milhdes no terceiro.

Deste ultimo montante, merecem destaque os gastos de R$ 58,5 milhdes em aquisi¢cdes sismicas, sendo R$ 33,6
milhdes na bacia do Solimdes e R$ 24,9 milhdes na bacia offshore da Namibia. Os R$ 26,2 milhdes restantes foram
dispendidos com logistica, sendo R$ 16,2 milhdes com combustivel, locagdo e operacdo area e R$ 10,0 milhdes no
transporte fluvial, todos na campanha da bacia do Solimdes.

As despesas de pessoal, por sua vez, da ordem de R$ 29,2 milhdes, ficaram 25,9% acima daguelas registradas no
trimestre anterior, em decorréncia do aumento do quadro de pessoal, compativel com o incremento das campanhas
exploratérias e do reajuste salarial anual de 7% concedido aos colaboradores em agosto ultimo, apurado de forma
proporcional ao periodo trabalhado.

No rol das demais despesas, que atingiram R$ 59,5 milhdes (15,5% acima do trimestre anterior), sobressairam as com
servigos de terceiros (R$ 18,4 milhdes), administrativas (R$ 27,3 milhdes), financeiras (R$ 3,5 milhdes), impostos, taxas
e contribuicdes (R$ 5,7 milhdes), dentre outras (R$ 4,6 milhdes).

Acumulado Jan-Set/2011

No acumulado do periodo, do total de despesas R$ 377,1 milhGes, 40,5% foram alocados no programa de exploracao,

20,2% com pessoal, 13,0% com custos administrativos, 10,4% com servigos de terceiros, 5,7% com despesas
financeiras, 2,3% em depreciagcéo e 7,9% com impostos e outras despesas.
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RESULTADO

No 3° Trimestre/2011

Em decorréncia principalmente do aumento das despesas derivado da aceleragdo dos programas de exploracao
da Companhia, o prejuizo de R$ 101,3 milhdes neste trimestre ficou 90,4% acima daquele registrado no trimestre
anterior, quando alcancou R$ 53,2 milhées. Com efeito, iniciamos a perfuracdo de pogos nos blocos 169 e 194 nos
ultimos dias de junho e, no 168, a partir de 11 de agosto. Desde entdo, passamos a contar com 4 sondas em atividade
continua.

Acumulado Jan-Set/2011

Como observado anteriormente, a HRT apresentou resultado negativo de R$ 168,3 milhGes nos nove primeiros meses
do ano, com receitas de R$ 208,8 milhdes e despesas de R$ 377,1 milhdes. No mesmo periodo do ano passado, a
Companhia apresentou prejuizo R$ 69,6 milhdes, com receitas de R$ 31,5 milhdes e despesas de R$ 101,1 milhdes.
A comparagdo com o mesmo periodo de 2010 fica prejudicada e os resultados ndo devem ser analisados como
tendéncia, uma vez que apenas no final daquele exercicio, apds o ingresso dos recursos obtidos através da Oferta
Publica Inicial de A¢des, a Companhia intensificou suas atividades de exploracao de petroleo.

CAIXA E CONTAS PATRIMONIAIS

Mais uma vez, a Companhia encerrou o terceiro trimestre de 2011 com sdlida posicéo financeira, com caixa de
aproximadamente R$ 2,0 bilhdes, que estédo depositados ou aplicados em titulos emitidos por instituigcGes financeiras
de primeira linha.

A tabela abaixo apresenta os saldos em 30 de setembro de 2011 das principais contas patrimoniais e os compara aos
seus correspondentes nas posi¢cdes dos trimestres anteriores.

Saldos Contas Patrimoniais - RS milhdes

Discriminagdo 31/12/2010 31/03/2011 30/06/2011 30/09/2011
Caixa, Equivalentes de Caixa e TVM S 2.426,6 2.267,8 2.174,4 2.013,1
Imobilizado 38,4 101,0 160,6 189,0
Intangivel 173,6 251,7 1.911,0 2.088,9
Contas a receber 1,9 0,2 14,3 82,7
Patrimonio Liquido 2.660,5 2.653,1 3.929,6 3.949,3

(1) TVM:Titulos e Valores Mobilidrios;

Além das contas que impactaram o resultado neste trimestre, houve variagdes significativas em algumas contas do
Ativo, sendo as seguintes as principais:
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Imobilizado

B Pagamentos complementares relativos as aquisicoes de avides e helicopteros que ja se encontram em operacao
na logistica da campanha exploratéria da bacia do Solimdes;

= Adiantamento pela aquisicao de 4 sondas helitransportaveis junto a Sichuan Honghua Petroleum Equipment Ltd.,
através do seu representante Andrews Technologies, Inc..

Intangivel

B Gastos realizados na campanha exploratéria na bacia do Solimdes (perfuracao de pocos, logistica, infra-estrutura
e pagamentos a fornecedores diversos);

= Registro de R$ 57,9 milhdes decorrente da aquisicio de participagbes acionarias da Vienna Investments Limited no
capital social de trés empresas detentoras de parte de ativos sob concessédo da HRT na Namibia, sendo R$ 48,1
milhdes de desembolso de caixa e R$ 9,8 milhdes a titulo de variagdo cambial.

Contas a receber

= Aumento de R$ 73,1 milhdes no crédito junto ao parceiro responsavel por 45% das despesas do Consorcio

Solimdes e reducéo de R$ 4,7 milhdes no saldo dos demais créditos. Em 30 de setembro de 2011, o crédito total
da HRT junto ao parceiro na campanha exploratéria na bacia do Solimdes é de R$ 82,0 milhdes.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Remuneracao dos administradores

A remuneracdo dos administradores da Companhia para o periodo findo em 30 de setembro de 2011, foi de R$ 5,6
milhoes.

Além disso, a Companhia reconheceu, conforme a legislacdo em vigor, despesa no valor de R$ 1,8 milh&o a titulo

de remuneracdo baseada em agdes, concedida ao amparo do programa de remuneragao com base em participacao
acionaria.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia e suas subsidiarias ndo possuem endividamento bancario.

EXERCICIO DE WARRANTS

Nos nove primeiros meses do ano, a Companhia emitiu 434.309 acdes (44,4% do total passivel de emisséo) por conta
do exercicio de warrants por investidores, tendo ingressado no caixa R$ 159,2 milhdes, sendo R$ 13,0 milhdes no
primeiro trimestre, R$ 74,3 milhdes no segundo e R$ 71,9 milhes no terceiro.

| Pagina 13|

PAGINA: 31 de 91



OLEO S.A. Versdo : 1

3T11

Divulgag¢ao de
Resultados

STOCK OPTIONS

De janeiro a setembro de 2011, a Companhia emitiu 45.139 a¢gdes no ambito do Primeiro Programa de Outorga de
Opcgdes de Compra ou Subscricdo de Agbes aprovado em 14 de maio de 2010, representando 78,2% do total de
57.698 agdes exerciveis no periodo e 43,6% do total de 103.420 agdes passiveis de emissdo no dmbito do programa
como um todo.

INSTRUMENTOS FINACEIROS E OUTROS INSTRUMENTOS

As aplicacdes financeiras constituem-se, principalmente, de Certificados de Depésito Bancario — CDB e operagdes
compromissadas lastreadas em debéntures, emitidos por bancos de primeira linha. As aplicagdes financeiras sdo
remuneradas com base na variagédo do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia mantinha R$ 1.288,7 milhées depositados junto a instituicGes financeiras

sob a forma de garantia por conta do exercicio da opgédo de compra da totalidade dos direitos de exploracdo da Petra
nos 21 blocos da bacia do Solimbes (45% do ativo sob concesséo).

ESTIMATIVAS CONTABEIS CRITICAS

Durante o processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras, apuramos e registramos diversas estimativas
contabeis, as quais foram computadas com base em dados consistentes.

Desta forma, nao ha riscos e incertezas relacionadas ao uso de estimativas contabeis.

EVENTOS PARA
DISCUSSAO DE RESULTADOS

4 TELECONFERENCIAS h
B PORTUGUES S INGLES
11 de novembro 1 de novembro
1MhOO (Horario BRA) 13h00 (Horario BRA)
08h0O0 (Horario NYC) 10h00 (Horario NYC)
Tel: +55 11 2188-0155 Tel: +1 877 317-6776
Codigo: HRT Outros paises: +1 412 317-6776
codigo: HRT
Replay: +55 11 2188-0155 - cdédigo: HRT Replay: +1 877 344-7529 - codigo: 10006264#
Outros paises: +1 412 317-0088 - codigo: 10006264 #
Webcast: www.hrt.com.br/ri Webcast: www.hrt.com.br/ir
. J
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CONTATOS

HRT Participacdes S.A.

Av. Atlantica 1130 - 10° andar - Copacabana
CEP 22021-000 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil
www.hrt.com.br/ri

Lourenco Bastos-Tigre Eliana S. Rodrigues Luis Otavio Pinto Rafael Castro
Diretor Financeiro e de RI Gerente de RI Analista de Rl Analista de Rl
ri@hrt.com.br eliana.rodrigues@hrt.com.br Ipinto@hrt.com.br rcastro@hrt.com.br
+55(21) 2105 9700 +55(21) 2105 9745 +55 (21) 2105 9799 +55(21) 2105 9818

Asse_ssoria de Imprensa . . N
Insight Engenharia de Comunica¢ao

Danielle Bastos
danielle@insightnet.com.br
+55 (21) 2509-5399
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SOBRE A HRT

O Grupo HRT é composto por uma das maiores empresas independentes de exploracéo e producdo de dleo e
gas natural do Brasil. A HRT Participacdes possui oito principais subsidiarias: a IPEX (Integrated Petroleum Expertise
Company Servicos em Petréleo Ltda.), a HRT O&G Exploracéo e Producdo de Petréleo Ltda., a HRT Netherlands B.V.,
a HRT Africa Petroleo S.A., a HRT América Inc., a BN47 Servicos Aéreos Ltda., a Ranger Participacdes Ltda. e a UNX
Energy Corp. A Companhia detém 55% de participacdo em 21 blocos exploratérios localizados na Bacia do Solimdes.
A HRT também é operadora de dez blocos exploratérios na costa da Namibia: oito blocos na Sub-Bacia de Orange e
dois blocos na Sub-Bacia de Walvis. A HRT possui uma equipe composta por doutores e mestres em geologia, geo-
quimica, geofisica, biologia e engenharia, sendo a maioria deles ex-funcionarios da Petrobras e da ANP. A HRT esta
comprometida em minimizar os possiveis impactos ambientais nos locais onde atua. O compromisso com as comu-
nidades locais passa pela reducdo dos impactos das operagdes nas condi¢cdes de saude, seguranga e qualidade de
vida. Para mais informacdes acesse o site: www.hrt.com.br/ri.

Aviso legal

Este documento contém algumas afirmacées e informacdes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativa da Companhia e de sua administracédo
a respeito do seu plano de negdcios. Estas afirmac¢des incluem, entre outras, todas as afirmacées que denotam previsdo, projecdo, indicam ou implicam resultados,
performance ou realizagbes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultara” ou outras palavras ou
expressoes de acepcao semelhante. Tais afirmacdes estao sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes
podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencées expressas neste documento. Em
nenhuma hipdtese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores)
por decisbes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informacées e afirmacbes constantes deste documento, e tampouco por danos indiretos,
lucros cessantes ou afins.

As declaracbes acerca de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declaracées foram feitas

na data deste documento. Ndo nos comprometemos a atualizar tais declaragcbes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislacdo de valores mobilidrios
aplicavel.
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BALANCO PATRIMONIAL
(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
Jun 2011~ Set 2011 Jun 2011* Set 2011

Circulante

Caixa e equivalente de caixa 69 58 84.257 77.472

Titulos e Valores Mobiliarios (TVM) ** 1.196.350 1.257.607 2.090.124 1.935.650

Contas a receber - : 14.299 82.756

Tributos a recuperar 8.050 7.425 17.605 21.319

Partes relacionadas - 6 - -

Adiantamentos a Fornecedores 7 31 44,981 4.929

Despesas Antecipadas 287 178 15.976 10.800
Instrumentos financeiros - - - 10.346

Outros créditos 78 121 930 402

Nao circulante

Depositos em garantias - - 39.517 436
Investimentos 3.134.591 3.092.397 - -

Imobilizado 956 910 160.599 189.024
Intangivel 600 573 1.910.990 2.088.961

* Reclassificado para fins de comparacéo
** Inclui valores depositados como garantias
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Circulante
Fornecedores
Gastos com emissdo de acdes a pagar
Obrigacg6es trabalhistas
Tributos e contribuiges sociais
Imposto de renda e contribui¢édo social
Instrumentos financeiros

Outras obrigacfes

Nao circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial

Prejuizos acumulados

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
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BALANCO PATRIMONIAL
(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
Jun 2011 Set 2011 Jun 2011 Set 2011

278 18 11.477 46.206
980 380 980 380
1.051 1.167 7.250 10.423
637 740 7.042 8.007
1.472 1.229 2.743 1.229
- - 13.705 -
489 = = 78

406.530 406.530 406.530 406.530

3.695.109 3.767.053 3.695.109 3.767.053
1.050 1.050 1.050 1.050
416.914 416.914 416.914 416.914
38.504 87.577 38.504 87.577
(222.026) (323.352) (222.026) (323.352)
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
TRIMESTRAIS (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
3T10 3T11 3T10 3T11
Receita operacional liquida - - 2.803 640
Custo das mercadorias e servigos - - (4.626) (1.821)

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica - - (2.219) (84.707)
Despesas operacionais e administrativas (13.559) (12.525) (33.592) (79.335)
Receitas (despesas) financeiras 643 40.094 6.204 68.302
Equivaléncia patrimonial (18.122) (124.976) - -

Outras receitas (despesas) operacionais 2 - (486)

Resultado nédo operacional - - 2 -

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente - (5.611) (1.055) (5.611)
Diferido - 1.692 - 1.692
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO
(EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado
9M 10 oM 11 9M 10 oM 11
Receita operacional liquida - - 9.408 8.307
Custo das mercadorias e servicos - - (11.788) (6.883)

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica - - (7.474) (152.574)
Despesas operacionais e administrativas (26.261) (37.891) (73.190) (179.027)
Receitas (despesas) financeiras 7.960 113.863 18.648 178.336
Equivaléncia patrimonial (51.540) (227.895) - -

Oultras receitas (despesas) operacionais 245 - (2.572) (82)

Resultado néo operacional - - 56 -

Imposto de renda e contribuigéo social
Corrente - (23.465) (2.684) (23.465)
Diferido - 7.041 - 7.041
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3T11

Divulgac¢do de
Resultados

DEMONSTRACOES DO FLUXO
DE CAIXA TRIMESTRAL (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado

3T10 3T11 3T10 3T11

Resultado liquido do periodo (31.036) (101.326) (31.036) (101.326)

Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas
atividades operacionais:

Deprecia¢des e amortizagdes 1 134 497 2.579
Resultado financeiro (643) (40.094) (6.204) (180.974)
Equivalencia patrimonial 18.122 124.976 - -
Remuneracao baseada em ac¢des 10.608 1.937 10.608 1.937
Outras = = = 6.133

(Aumento) reducédo dos ativos

Contas a receber - - 2.839 (68.457)
Transagdes com partes relacionadas (60) - - -
Tributos a recuperar (113) 625 (1.834) (3.714)
Despesas antecipadas (716) 109 (459) 5.176
Adiantamento a fornecedores 17 (24) (3.367) 40.051
Outros ativos 3) (43) 21 528

Aumento (reducgéo) dos passivos

Fornecedores (49) (256) (8.692) 34.729
Gastos com emissao de agbes a pagar - (599) - (599)
Obrigacdes trabalhistas 213 115 1.249 3.173
Tributos e contribui¢cdes sociais 166 3.249 (242) (549)
Imposto de Renda e contribuigcdo social - - 1.050 -

Partes relacionadas - (499) - -

Outras obrigagdes 2 - 970 (420)
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OLEO S.A. Versao :

3T11

Divulgac¢do de
Resultados

DEMONSTRACOES DO FLUXO
DE CAIXA TRIMESTRAL (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado

3T10 3T11 3T10 3T11

Atividades de investimento

Titulos e Valores Mobiliarios 7.178 (988.703) 100.897 (919.038)
Dep06sito em garantia - 967.540 - 1.288.674
Investimento no imobilizado - (92) (9.307) (31.005)
Aquisicdo de investimento e intangivel - 31 (58.091) (153.328)
Adiant.Futuro Aumento de Capital (4.701) - - -
Inegralizagdo de capital em controladas (2.901) (39.626) - -

Atividades de financiamento

Contratos de mutuo - controladas 3.105 - - 0
Empréstimos e financiamentos - - (728) -
Integralizacao de capital (210) 71.486 (210) 71.982
Operagdo com derivativos - Q) - (3.387)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1.050 - 1.050

Saldo inicial de caixa 221 69 4.004 84.257

Saldo final de caixa 201 58 1.965 77.472
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OLEO S.A. Versao: 1

3T11

Divulgac¢do de
Resultados

DEMONSTRACOES DO FLUXO
DE CAIXA ACUMULADO (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado

9M 10 oM 11 9M 10 9M 11

Resultado liquido do periodo (69.596) (168.347) (69.596) (168.347)

Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciacdes e amortizagoes 3 150 1.191 8.728
Resultado financeiro (7.960) (113.863) (18.648) (178.336)
Equivalencia patrimonial 51.540 227.895 - -
Remuneracéo baseada em acdes 21.213 8.946 21.213 8.946

(Aumento) reducéo dos ativos

Contas a receber 69 - 6.069 (80.812)
Tributos a recuperar (2.951) (3.233) (5.443) (13.812)
Despesas antecipadas (763) (164) (2.915) (8.663)
Depésitos em garantias - - - -
Adiantamento a fornecedores 9 (23) (5.256) 2.292
Outros ativos 9) (121) 1.016 359

Aumento (reducao) dos passivos

Fornecedores 141 (99) 2.437 38.330
Gastos com emissédo de acbes a pagar - (6.697) - (6.697)
Obrigacdes trabalhistas 213 976 2.617 7.222
Tributos e contribuigbes sociais (4.931) 1.370 (3.961) 5.538
Partes relacionadas - (20) - -
Outras obrigagdes a7) (33) (105) 52
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OLEO S.A. Versao :

3T11

Divulgac¢do de
Resultados

DEMONSTRACOES DO FLUXO
DE CAIXA ACUMULADO (EM R$ MILHARES)

Controladora Consolidado

9M 10 oM 11 9M 10 oM 11

Atividades de investimento

Titulos e Valores Mobiliarios 242.761 974.395 206.564 682.839
Dep6sito em garantia - (34.500) -
Investimento no imobilizado (6) (1.034) (12.9112) (159.020)
Agquisicéo de investimento e intangivel - (517) (84.911) (211.987)
Adiant.Futuro Aumento de Capital (4.701) (6.400) - -
Inegralizagdo de capital em controladas (230.427) (1.050.363) - -
Aquisicéo da Ranger - - (9.020) -

Atividades de financiamento

Contratos de mutuo - controladas 3.247 - 4.502 -
Gastos com emissdo de acles - (13.369) - (13.369)
Empréstimos e financiamentos - - (260) (350)
Integralizagdo de capital 93 159.278 93 159.278
Operacao com derivativos - (9.833) - (16.619)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1.050 - 1.050

Saldo inicial de caixa 2.273 104 3.789 20.850
Saldo final de caixa 201 58 1.965 77.472
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1C, 2C e 3C - Conforme o Relatério D&M, referem-se as estima-
tivas de recursos de petréleo em termos de grau de incerteza,
sendo a estimativa 1C a de grau de incerteza mais baixo a esti-
mativa 2C de grau de incerteza médio, e a estimativa 3C de grau
de incerteza alto.

Barril de Oleo ou BBL - Um barril “stock tank”, medida-padrao de
volume de petréleo correspondente a cerca de 159 litros.

Bcf - Bilhdes de pés cubicos.
Bcfpd - Bilhdes de pés cubicos por dia.

Bloco - Parte de uma bacia sedimentar formada por um prisma
vertical de profundidade indeterminada, com superficie poligonal
definida pelas coordenadas geogréaficas de seus vértices, onde
sdo desenvolvidas atividades de exploragédo e producdo de 6leo
e gés natural.

BOE ou Barril de Oleo Equivalente - Medida de volume de gas
natural/condensados, convertido para barris de petréleo, utilizan-
do-se um fator de converséo de 5.615 pés cubicos de gas natural
para um Barril de Oleo (5.615/1), segundo a tabela de conversdes
da BP Statisticial Review of World Energy de 2009.

Boepd - Barris de Oleo Equivalente por dia.
Bpd - Barris por dia.

Campo - Area produtora de 6leo e gas natural a partir de um
reservatoério continuo ou de mais de um reservatério, a profundi-
dades variadas, abrangendo instalagbes e equipamentos destina-
dos a producéo.

E&P - Exploragdo e producgao.

Farm-in/Farm-out - Processo de aquisi¢ao parcial ou total dos di-
reitos de concessao detidos por outra empresa. Em uma mesma
negociagao, a empresa que esta adquirindo os direitos de con-
cessdo estd em processo de Farm-in e a empresa que esta ven-
dendo os direitos de concessao esta em Farm-out.

FPSOs - Unidades flutuantes de producdo, armazenamento e
descarga.

Lead - Prospecto pouco definido e requer dados e/ou avaliagdes
adicionais para ser classificado como um Prospecto Exploratério.
Um exemplo de lead seria uma estrutura geolégica com fecha-
mento mal definido mapeada através da utilizagdo de dados sis-
micos regionais esparsos em bacia que contenha rochas gerado-
ras e reservatorios razoaveis. Um lead pode ou n&o ser elevado a
categoria de Prospecto Exploratério, dependendo dos resultados
de definigdes técnicas adicionais.

Mbbl - Milhdes de barris.

Mbpd - Milhdes de barris por dia.

OLEO S.A. Versdo : 1

3T11

Divulgag¢ao de
Resultados

GLOSSARIO

Mboe - Milhdes de barris de 6leo equivalente.
Offshore - Operado ou que se localiza no mar.
Onshore - Terrestre.

Prospecto(s) Exploratorio(s) - Um prospecto € uma acumula-
¢do potencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde se es-
tima probabilisticamente que exista uma acumulacdo comercial
de 6leo e/ou gas natural e que esteja pronta para ser perfurada.
Os cinco elementos necessarios (geragéo, migragéo, reservatorio,
selo e trapeamento) para que exista a acumulagdo devem estar
presentes, caso contrario ndo existira acumulagdo ou a acumula-
¢do sera subcomercial.

Recursos Contingentes — Representam as quantidades de 6leo,
condensado e gas natural que sdo potencialmente recuperaveis a
partir de acumulagdes conhecidas pelo desenvolvimento de pro-
jetos, mas que no presente ndo sao consideradas comercialmente
recuperaveis por forca de uma ou mais contingéncias.

Recursos Nao Convencionais - Recursos que existem em acu-
mulacdes de petréleo que permeiam uma grande area e que nao
sdo afetados de forma relevante por influéncias hidrodinamicas.
Um exemplo de recurso ndo convencional é o folhelho gasifero
(shale gas).

Recursos Prospectivos — Quantidade de petréleo estimada,
como potencialmente recuperavel, a partir de acumulagdes ainda
néo descobertas.

Reservas — Recursos descobertos de petrdleo e gas natural com-
ercialmente recuperaveis a partir de uma determinada data.

Tcf - Trilhdes de pés cubicos.

TEFS - O limite econébmico de tamanho de campo (“TEFS”) é o
montante minimo de petréleo produzivel necessério para recu-
perar o total do dispéndio de capital empregado para determinar
que um prospecto exploratério tem um valor presente potencial
acima de zero. Tais dispéndios incluem investimentos necessarios
para determinar e comprovar a viabilidade comercial da produgao
e para executar perfuragdes de delineamento ou de confirmacao.
Todos os custos geoldgicos, geofisicos, aluguéis e/ou contratos
de aquisicao de areas e outros custos prévios de delineamento de
area estdo igualmente incluidos nas estimativas do TEFS. Assim
sendo, sempre que tal me-todologia for empregada para estimar
o TEFS, ndo havera necessidade de qualquer provisdo adicional
para os custos de desenvolvimento do campo.

Truncado - A estimativa média truncada corresponde ao valor
resultante esperado calculado a partir do truncamento da distri-
buicao de recursos pelo Limite Econdmico do Tamanho de Cam-
po. Essa distribuicdo truncada origina uma nova série de medidas
estatisticas.
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Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informacg@es trimestrais
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companbhia foi constituida em 23 de outubro de 2008 sob a denominacdo de BN 16
Participacdes Ltda. e ndo manteve qualquer operacdo até a sua transformacéo para
HRT Participacbes em Petréleo S.A. (“Companhia” ou “HRT”) em 17 de julho de
2009. Mantém sua sede na cidade do Rio de Janeiro, tendo como objeto social a
participacdo em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista, independente
de suas atividades, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob qualquer tipo
societario.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possui controle integral das seguintes
sociedades:

» Integrated Petroleum Expertise Company Servicos em Petroleo Ltda. (IPEX)

A controlada foi constituida em 31 de julho de 2004 sob a denominacéo de High
Resolution Technology & Petroleum Ltda., para atuar na prestagdo de servicos
de pesquisas geofisicas e geoldgicas, dentro da atividade de exploracdo de
petréleo no Brasil. Em 2009, a razdo social da controlada foi alterada para
Integrated Petroleum Expertise Company - Servi¢cos em Petréleo Ltda.

Em 30 de junho de 2009, através de um acordo denominado Farm-Out
Agreement (FOA), a controlada adquiriu 51% dos direitos exploratérios em
21 blocos localizados na bacia do Solimdes, posteriormente cedidos a sua
coligada HRTOG Exploracéo e Producéo de Petréleo Ltda. (HRTOG).

Em 22 de dezembro de 2009, a Agencia Nacional de Petr6leo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”) aprovou tanto a cessao dos direitos exploratérios nos
referidos blocos bem como a designagdo da HRTOG para ser a operadora dos
mesmos.

No corrente ano, a IPEX foi recomendada para credenciamento pelo INMETRO
para a certificacdo NBR ISO IEC 17025, e certificada pela BSI, sem nenhuma
nao conformidade, para a norma 9001/2008, o que atesta a gestdo, competéncia
e a qualidade das andlises realizadas em seu laboratério.
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HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional --Continuacéo

>

HRT O&G Exploracdo e Producéo de Petréleo Ltda. (HR TOG)

A controlada foi constituida em 20 de julho de 2009, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, tendo como objeto social: (i) a exploracdo, o desenvolvimento e a
producdo de petrdleo e gas natural; (i) a importacdo, exportacdo, refino,
comercializacdo e distribuicdo de petréleo, gas natural, combustivel e produtos
derivados de petréleo; (iii) a geracdo, comercializacdo e distribuicdo de energia
elétrica; e (iv) a participacdo em outras sociedades.

A HRTOG detém o direito de exploracdo em blocos na Bacia de Solimdes,
localizados no Brasil, e na Bacia de Orange, localizados na Namibia. Em 2011 a
controlada foi qualificada pela ANP, também, como “Operadora “B”, ou seja, esta
autorizada a atuar tanto em blocos onshore (operadora "A”") quanto em offshore,
neste caso, até 400 metros de profundidade.

Bacia de Solimdes

A controlada detém, atualmente, 55% de participacdo dos direitos exploratorios
em 2 Consoércios (BT-SOL 4 e BT-SOL 4A) compreendendo um total de 21
blocos da Bacia de Solimdes (Blocos SOL-T-148, SOL-T-149, SOL-T-151, SOL-
T-168, SOL-T-169, SOL-T-170, SOL-T-172, SOL-T-174, SOL-T-191, SOL-T-192,
SOL-T-194, SOL-T-195, SOL-T-197, SOL-T-214, SOL-T-215, SOL-T-216, SOL-T-
217, SOL-T-219 e SOL-T-220), adquiridos em duas etapas a Petra Energia.

A HRTOG é a operadora dos consoércios e possui um Unico parceiro, que detém
0s 45% restantes dos direitos exploratérios, a Petra Energia Ltda.

Conforme previsto no Third Amendment to Farm Out Agreement, assinado em 21
de agosto de 2010, a HRTOG adquiriu o direito de exercer a opcdo de compra e
venda da participacdo dos direitos exploratérios da Petra nos 21 blocos. Em 25
de maio de 2011 a HRTOG exerceu a opcdo de compra dos 45% restantes. Para
garantir 0 negocio, apresentou cartas de fianca, através de trés bancos, no valor
total do negdcio, ou seja, de R$ 1.288.674.

A conclusdo da operacao, com a consequente transferéncia dos 45% dos direitos
restantes entretanto, esta condicionada a aprovacao da ANP. Para tanto, em 22
de setembro de 2011, foi protocolado naquela agencia reguladora, pedido da
HRTOG devidamente representada, instruido com a documentacéo exigida.

Versdo: 1
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HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional --Continuacéo

>

HRT O&G Exploracdo e Producao de Petréleo Ltda. (HR  TOG)--Continuacao

Com a finalidade de otimizar a logistica aérea da campanha exploratéria do
consorcio Solimdes , a HRTOG adquiriu da empresa Passaredo Transportes
Aéreos Ltda. trés aeronaves, modelo EMB-120 ER e da empresa DMR
Participacdes um helicéptero modelo Esquilo B2.

Em 30 de setembro de 2011, a HRTOG, como operadora do consorcio possuli,
assinados, 0s seguintes contratos relevantes: aluguel de quatro sondas
helitransportaveis, aquisicdo de sismica 2D para os blocos onshore da Bacia de
Solimdes, integracéo de pocos e perfuracdo de blocos.

Em 30 de setembro de 2011, a HRTOG ja tinha atingido a area de interesse nos
blocos SOL-T-168 e SOL-T-170, nos quais foram identificados intervalos de
reservatorios com hidrocarbonetos.

Bacia de Orange

Em 14 de maio de 2010, foi assinado acordo (Petroleum Agreement) entre a
HRTOG e o Governo da Republica da Namibia envolvendo os direitos
exploratérios do PEL 0028 (Petroleum Exploration Licence), que abrange os
blocos 2813A, 2814B e 2914A, situados na bacia sedimentar de Orange naquele
pais.

Neste PEL, a controlada detém participagdo de 40%, sendo a operadora da
licenca. Sua coligada HRT Canadé (ex- Universal Energy) e a Acarus Investment
(Proprietary) Limited (ACARUS), empresa localizada na Republica da Namibia,
possuem, respectivamente, 40% e 20% dos direitos exploratérios.

Em 30 de setembro de 2011, a HRTOG, como operadora da licenca, possui
assinados contratos para aquisicao de sismica 3D.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional --Continuacéo
» HRT Netherlands B.V. (HRTN)

A controlada foi constituida em 15 de junho de 2010, com sede em Amsterdam,
na Holanda, tendo como objeto social atividades relacionadas a petréleo e gas,
exportacdo e importagdo, operacdes de leasing e participacdo em sociedades,
dentre outras.

Em 30 de setembro de 2011, a HRTN detém nove helicépteros, os quais foram
arrendados a HRTOG e se encontram operando no Brasil no consoércio Solimdes.
Adicionalmente, a subsidiaria assinou carta de intencdo para a compra de mais
trés helicopteros Sikorsky modelo S-61, constituindo um refundable deposit no
valor de 10% do negdcio com a empresa VIH.

Em setembro, a HRTN assinou com a Sichuan Honghua Petroleum Equipment
Co. Ltd., representada pela Andrews Technologies Inc. a aquisicdo de quatro
sondas helitransportaveis, pelo valor de aproximadamente US$ 52.000 mil, ja
tendo sido efetuado o down payment de 20%, em 06 de setembro, com previsédo
de entrega no primeiro trimestre de 2012. Estas sondas futuramente serao
arrendadas a HRTOG.
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HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional --Continuagao

» HRT America Inc (HRTA)

Em 04 de marco de 2011, foi constituida a HRT America Inc. (HRTA),
incorporada sob as leis do estado de Delaware e com instalacdes em Houston
(EUA). O objeto social da controlada consiste na exploracdo, desenvolvimento e
producdo de Oleo, gas natural, geragdo de energia elétrica e a aquisicdo de
companhias, dentre outras atividades.

A controlada foi constituida basicamente para prestar servicos de geologia e
geofisica para as coligadas, inicialmente para a HRTAF e a HRTOG.

» HRT Africa (HRTAF)

A controlada, inicialmente denominada Labrea Petroleo S.A. teve a alteracéo de
sua denominacdo social para HRT Africa, aprovada em 30 de marco de 2011
pela Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e tem como obijetivo social: (i)
a exploracdo, o desenvolvimento e a producdo de petréleo e gas natural; (ii) a
importacdo, exportacdo, refino, comercializacdo e distribuicdo de petréleo, gas
natural, combustivel e produtos derivados de petréleo; (iii) a geracéo,
comercializacéo e distribuicdo de energia elétrica; e (iv) a participacdo em outras
sociedades.

Em 17 de junho de 2011 foi constituida a filial da HRT Africa na Namibia.

A HRTAF possui a totalidade dos direitos exploratérios no PEL 0023, que
correspondem aos blocos offshore 2112B e 2212A, localizados na bacia
sedimentar de Walvis, na Republica da Namibia.

Em 07 de setembro de 2011, o Ministério de Minas e Energia da Namibia
aprovou a alteracdo da denominacgdo social da empresa detentora dos direitos
exploratorios de Lébrea Participacbes em Petroleo S.A para HRT Africa
Participacéo em Petréleo S.A.
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Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional --Continuacdo

» HRT Africa (HRTAF) --Continuacao

A controlada possui, ainda, 10% de participacdo nos direitos exploratérios em 1
bloco na bacia do Recdoncavo (REC-T-158), 1 bloco na bacia do Espirito Santo
(ES-T-400) e 1 bloco na bacia do Rio do Peixe (RIOP-T-75), todos terrestres e
localizados ao longo do litoral leste do Brasil, operados pela Cowan Petréleo e
Gas S.A. Conforme decisdo conjunta consignada em ata de reunido do Comité
operacional do Consércio, de 19 de abril de 2011, o bloco REC-T-240 foi
devolvido a ANP.

Em 22 de junho de 2011, foi aprovado o Protocolo de Incorporacdo Reversa e
Justificacdo da Ranger pela HRT Africa Petrdleo S.A., com sede no Brasil e filial
na Namibia, passando desta forma a HRTAF ser subsidiaria direta da HRTP e
HRTOG.

Em 20 de julho de 2011 foi celebrado entre HRTAF e a Vienna Investments
Limited “Share Purchase Agreement” para aquisicdo da participacdo da Vienna
nas empresas Limpet Investments (50%), Harmony Energy Ltd (50%) e Acarus
Investments Ltd (56%). A operacao foi concretizada em 18 de agosto de 2011,
pelo valor de USD 30.000 mil.

As empresas adquiridas indiretamente através da Vienna detém participacédo de
10% no PEL 0022 (blocos 2815, 2816 e 2915), 10% e 3% nos PEL 0024 (blocos
2713A e 2713B) e PEL 0017(blocos 1711A e 1711B), e 20% na PEL 0028(blocos
2813A, 2814A e 2914A).

» HRT Canada Inc - HRTC (Ex- UNX Energy Corp)

Em 24 de fevereiro de 2011, a Companhia celebrou acordo para adquirir 100%
das a¢bes da UNX Energy Corp. (UNX), sociedade canadense com acfes
listadas na Bolsa de Valores de Toronto. O valor da transacdo foi de R$
1.272.521, pagos mediante emissdo de Global Depositary Shares (GDS)
lastreadas por 652.575 acdes, emitidas pela HRTP.

Em 29 de abril de 2011, a aquisicdo da UNX foi concluida. Na mesma

oportunidade foi aprovado o fechamento do capital da controlada com a
consequente retirada de suas a¢fes da bolsa de valores canadense.

PAGINA: 49 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional —Continuacdo

» HRT Canada Inc - HRTC (Ex- UNX Energy Corp)

Em 07 de julho de 2011, foi aprovada a nova denominacédo social da UNX, que
passou a chamar-se HRT Canada Inc (HRTC). A subsidiaria tem sede no estado
de Alberta, no Canada e tem como objeto social a exploracdo, o desenvolvimento
e a producdao de petroleo e gas natural.

A HRTC detém o direito de exploracéo nas licencas PEL 0022 (blocos 2815, 2816
e 2915), PEL 0024 (blocos 2713A e 2713B), PEL 0028 (blocos 2813A, 2814A e
2914A) e PEL 0017 (blocos 1711A e 1711B), todas localizadas na Republica da
Namibia.

» Air Amazonia Servigos Aéreos Ltda. — AA (Air Amazo  nia)

Em 18 de marco de 2011, a HRTP procedeu ao registro da Air Amazonia
Servicos Aéreos Ltda. na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (a época
denominada BN 47 Servi¢cos Aéreos Ltda.) com o objetivo principal de viabilizar a
logistica aérea e terrestre no transporte de pessoas e equipamentos relacionados
as atividades de 6leo e gas, na campanha exploratéria na Bacia do Solimdes.

A Companhia, diretamente ou através de suas controladas, vem efetuando os
investimentos necessarios para cumprir com seu programa exploratério e obter
acesso as reservas suficientes para o sucesso de suas operacoes

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstra¢  des financeiras

As informacdes trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem
as disposicbes da Lei das Sociedades por Acbes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstrac  des financeiras
--Continuacéao

As informacdes trimestrais individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos contabeis
emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, e que no caso da Companhia, diferem das normas internacionais
de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB
somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto, pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme
requerido pelo ICPC 09, enquanto que para fins de International Financial Reporting
Standards (IFRS), seria custo ou valor justo.

As informacgfes trimestrais consolidadas néo incluem todas as informacdes e notas
explicativas requeridas nas demonstracdes financeiras anuais e precisam ser lidas
em conjunto com as demonstracdes financeiras do Grupo em 31 de dezembro de
2010.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstracdes
financeiras em 21 de outubro de 2011.

2.1. Novos IFRS e interpretacées do IFRIC

Alguns novos procedimentos contdbeis do IASB e interpretacbes do
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adoc¢do opcional ou obrigatéria para os
exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2010. Esses pronunciamentos
contabeis deverdo ser emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pela CVM. A Administracdo da Companhia avaliou os impactos
destes novos procedimentos e interpretacdes e ndo prevé que sua adocao
provoque um impacto material nas informagcfes anuais da Companhia no
exercicio de aplicagdo inicial, conforme segue:
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstrac  des financeiras
--Continuacéao

2.1. Novos IFRS e interpretacées do IFRIC

>

International Accounting Stardard (IAS) 24 Exigéncias de divulgacdo para

entidades estatais e definicdo de parte relacionada (revisada) - Simplifica

as exigéncias de divulgacéo para entidades estatais e esclarece a definicéo
de parte relacionada. A norma revisada aborda aspectos que, segundo as
exigéncias de divulgacdo e a definicAo de parte relacionada anteriores,
eram demasiadamente complexos e de dificil aplicacdo pratica,
principalmente em ambientes com amplo controle estatal, oferecendo
isencdo parcial a entidades estatais e uma defini¢éo revista do conceito de
parte relacionada. Esta alteracdo foi emitida em novembro de 2009,
passando a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2011. Esta alteracdo ndo impacta as demonstracbes financeiras
consolidadas da Companhia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuracao - A IFRS 9

encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo”. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao
custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de
negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros.
A norma exige ainda a adocdo de apenas um método para determinacao
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para
exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia
ndo espera que esta alteracdo cause impacto em suas demonstracées
financeiras consolidadas.

Versdo: 1
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2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstrac  Oes financeiras
--Continuacéao

2.1. Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC--Continuacao

>

As

IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento
Minimo - Esta alteracdo aplica-se apenas aquelas situacdes em que uma
entidade esta sujeita a requisitos minimos de financiamento e antecipa
contribuicbes a fim de cobrir esses requisitos. A alteracdo permite que essa
entidade contabilize o beneficio de tal pagamento antecipado como ativo.
Esta alteragcéo passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2011. Esta alteracdo ndo impacta as demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia.

IFRIC 19 Extincdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital -
A IFRIC 19 foi emitida em novembro de 2009 e passou a vigorar a partir de
1° de julho de 2010, sendo permitida sua aplicacdo antecipada. Esta
interpretacdo esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS) quando uma entidade renegocia os termos de uma
obrigacéo financeira com seu credor e este concorda em aceitar as acfes
da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar a obrigacdo
financeira no todo ou em parte. Esta alteracdo ndo impacta as
demonstrages financeiras consolidadas da Companhia.

Melhorias para IFRS - O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas
de IFRS em maio de 2010 e as emendas sao efetivas a partir de 1° de
janeiro de 2011. Abaixo elencamos as principais que poderiam impactar a
Companhia:

» IFRS 3 - Combinacgé&o de negdcios.
» IFRS 7 - Divulgac¢éo de instrumentos financeiros.
» IAS 1 - Apresentacdo das demonstracfes financeiras.

melhorias acima ndo resultaram em alteracdes relevantes nas

demonstraces financeiras da Companhia.

Versdo: 1
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2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstrac  Oes financeiras
--Continuacéao

2.1. Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC--Continuacao

Adicionalmente, o IASB emitiu até 22 de junho de 2011 os seguintes
pronunciamentos contabeis:

>

IFRS 10 Demonstragfes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova
definicdo de controle na determinacdo de quais entidades serdo incluidas
nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em
parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacbes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizac@o para
contratos nos quais existem controle conjunto. Consolidacdo proporcional
nao sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja
controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacdo de participagdo em outras entidades - O IFRS 12
determina as exigéncias de divulgac@o para controladas, controladas em
conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de
proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente
incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

A Companhia aguarda a aprovag¢do das normas internacionais pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis brasileiro para concluir sua analise sobre os
impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstracdes financeiras.
Cabe ressaltar que os IFRS 10, 11 e 12 entrardo em vigor a partir de 1° e
janeiro de 2012.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administracado, ter impacto significativo no resultado ou
no patriménio divulgado pela Companhia.

Versdo: 1
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3. Sumario das principais praticas contabeis

As préticas contdbeis adotadas na preparagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas trimestrais sdo consistentes com aquelas adotadas pelo Grupo na
preparacdo das demonstracdes financeiras para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2010.

4. Procedimentos de consolidacéo

As demonstracfes consolidadas para o periodo findo em 30 de setembro de 2011
incluem as informacdes financeiras da controladora e das controladas HRTOG, IPEX,
HRTAF, HRTN, HRTC, HRTA e AA.

As controladas sado integralmente consolidadas a partir da data na qual a HRT obtém
0 controle até a data me que esse controle deixe de existir. As informacdes
financeiras das controladas sao elaboradas para o0 mesmo periodo de divulgacéo que
o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultado das empresas
controladas corresponde a soma horizontal dos saldos das contas de ativo, passivo,
receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada com as seguintes
eliminacdes: (a) eliminacdo dos saldos de ativos e/ou passivos entre as sociedades
consolidadas; (b) eliminagdo dos investimentos contra o respectivo patriménio liquido
da sociedade controlada; e (c) eliminacdo das receitas e despesas decorrentes de
transacdes entre as sociedades consolidadas.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Caixa - - 61 19
Bancos 58 104 77.411 20.831
58 104 77.472 20.850
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6. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Para negociagao 946.514 2.121.274 1.425.715 2.405.724
Mantidos até o vencimento 311.093 - 509.935 -
1.257.607 2.121.274 1.935.650 2.405.724

As aplicacdes financeiras constituem-se, principalmente, de Certificados de Depésito
Bancério - CDB e operac¢des compromissadas lastreadas em debéntures, emitidos
por bancos de primeira linha. As aplicacBes financeiras sédo remuneradas com base
na variacado do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

A seguir, apresentamos quadro resumo das aplicacdes por tipo de instrumento
financeiro:
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6. Titulos e valores mobiliarios

a) Paranegociacéo

--Continuacéao

Versdo: 1

Controladora Consolidado
Banco Vencimento Remuneracéo 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Certifi cado de Depésito Bancério (CDB)
Banco do Brasil 01/10/2015 CDI 2.214 216.383 2214 216.383
Banco do Brasil 05/08/2013 CDI 17.257 17.257 -
Banco do Brasil 02/08/2013 CDI 275.012 - 275.012 -
Banco do Brasil 31/05/2011 CDI 306.769 306.769 -
Votorantim 24/10/2011 CDI - 203.725 - 203.725
Votorantim 06/02/2012 CDI - 2.136 -
BTG Pactual 24/10/2011 CDI - 254.601 - 254.601
Santander 17/10/2012 CDI 213.437 437.302 213.437 437.302
HSBC 11/11/2013 CDI - 85.906 - 85.906
Standard Bank 22/11/2011 CDI - 5.052 - 5.052
Standard Bank 30/01/2012 CDI 5.480 - 5.480 -
Banco do Brasil 07/08/2015 CDI - - - 13.976
Itad 07/07/2013 CDI 9.869 - 9.869 -
HSBC 27/03/2014 CDI - - - -
HSBC 19/11/2013 CDI - - 6.735 194.573
830.038 1.202.969 838.909 1.411.518
Operacdes compromissadas lastreadas em debéntures
Bradesco 19/03/2012 CDI - 4.801 - 4.801
Bradesco 24/10/2011 CDI 1.309 276.971 1.309 276.971
Bradesco 24/10/2011 CDI - 535.614 - 535.614
Bradesco 28/05/2012 CDI - - 209.260 -
Bradesco 28/05/2012 CDI - - 11.388 -
Bradesco 09/09/2013 CDI - - 3.941 -
Itad 10/04/2012 CDI 11.589 - 11.589 -
Itad 18/03/2013 CDI 303 - 303 -
Itad 15/04/2013 CDI 2111 - 2111 -
Itad 23/04/2013 CDI 14.956 - 14.956 -
Itad 02/05/2013 CDI 4.783 - 4.783 -
Itad 15/07/2013 CDI 4.845 - 4.845 -
Ita BBA 28/04/2012 CDI - - - 5.599
Ital BBA 26/04/2013 CDI 10.011 - 10.011 -
Ita BBA 17/10/2012 CDI - 49.318 - 49.318
Votorantim 21/11/2011 CDI - 50.538 - 50.538
Votorantim 06/02/2012 CDI - - 33.971 -
Votorantim 06/02/2012 CDI - - 90.050 -
Votorantim 06/02/2012 CDI - - 16.177 -
Votorantim 24/08/2013 CDI 9.500 - 9.500 -
Santander 15/04/2013 CDI 57.024 - 158.386 -
Santander 04/09/2012 CDI - - - 27.364
Bradesco 24/08/2012 CDI - - - 20.664
Bradesco 27/08/2012 CDI - - - 21.797
116.431 917.242 582.580 992.666
Fundo de investimento exclusivo 45 1.013 45 1.013
Outros - 50 4.181 527
Total de aplicagdes para negociagdo 946.514 2.121.274 1.425.715 2.405.724
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6. Titulos e valores mobiliarios --Continuacéo

b) Mantidos até o vencimento

Controladora Consolidado
Banco Vencimento Remuneracdo 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Certificado de Depésito Bancario (CDB)
BTG Pactual 30/01/2012 CDI 94.018 - 292.860
Operagdes compromissadas lastreadas em debéntures
Santander 16/01/2012 CDI 217.075 - 217.075
Total de aplicagdes mantidas até o vencimento 311.093 - 509.935

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e sua controlada HRTOG possuem, em o
valor de R$ 1.288.674 depositados junto a instituicdes financeiras (Banco do Brasil,
Bradesco e Santander) como garantia das fiancas por eles emitidas com vencimento
em 28 de novembro de 2011, vinculadas a operacdo de exercicio da opcdo de
compra junto a Petra Energia dos restantes 45% dos direitos de exploracdo dos 21
blocos da bacia do Solimdes, conforme mencionado na nota explicativa 1 — contexto
operacional.

7. Contas areceber

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Petra Energia 81.980 -
Agéncia Nacional de Petréleo - ANP - 1.009
Devon Energy do Brasil Ltda. - 462
OGX Petroleo & Gas Ltda. - 206
Outros 776 267

82.756 1.944

Em 30 de setembro de 2011, os valores registrados no montante de R$ 81.980
correspondem a participacdo proporcional do parceiro Petra Brasil nos gastos incorridos
até aquela data no consorcio Solimbes, que superam o valor do carrego previamente
acordado, conforme divulgado na nota explicativa 20.
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8. Tributos a recuperar

Versdo: 1

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Imposto de renda e contribui¢do social 7.423 4.192 19.844 7.255
Imposto sobre Servico - - 477 146
Outros 2 - 998 106
7.425 4,192 21.319 7.507
9. Despesas antecipadas
Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Mobiliza¢éo - - 4,942 -
Seguros 78 8 4.674 1.980
Outros 100 6 1.184 157
178 14 10.800 2.137
Mobilizagéo

A controlada HRTOG mantém contratos referente a aquisicdo de sismica 2D, onde
determinada parcela do contrato é classificada como mobilizacéo.

A Companhia entende que a melhor base de amortizacdo é a apropriacdo ao
resultado conforme andamento do projeto, ou seja, durante a vigéncia do contrato.

Seguros

Referem-se, basicamente, aos pagamentos realizados para fazer face as garantias
prestadas a ANP quando da passagem dos blocos do Solimdes para o segundo
periodo de exploracdo e aos contratos de seguro referentes as aeronaves arrendadas

pela HRTOG.

Em 30 de setembro de 2011, o saldo remanescente é de R$ 4.674 e serd amortizado,
mensalmente, de acordo com a vigéncia dos contratos.

PAGINA: 59 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Depdésitos em garantia (consolidado)

Em 2010, a controlada HRTOG assinou diversos contratos de seguro para atender as
exigéncias da ANP. Para tanto, além do prémio pago, foi oferecido depésito colateral
no valor equivalente a R$ 34.500 junto ao Banco do Brasil S.A..Em 26 de julho de
2011, a J.Malucelli formalizou renuncia ao valor dado como garantia.

Em atendimento as exigéncias legais na Namibia, em 30 de setembro de 2011, a
controlada HRTOG mantém depositado em garantia, no ambito do Programa
Exploratério Minimo relativo a licenga PEL 0028 junto ao Standard Bank PLC, em
Londres, o montante de USD 235,2 mil, equivalentes a R$ 436 (USD 234.3 mil,
equivalentes a R$ 390 em 31 de dezembro de 2010). O saldo é remunerado com
base em percentuais de variagcdo da London Interbank Offered Rate (LIBOR).
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11. Aquisicéo de novas controladas

a) Ranger Participacdes Ltda.

Versdo: 1

Em agosto de 2010, a Companhia passou a deter, direta e indiretamente, 100%
das quotas representativas do capital social da Ranger Participacdes Ltda. O

preco de aquisi¢éo é assim demonstrado:

Pagamento em dinheiro em 30 de maio de 2010

Pagamento em participacéo acionéria em 30 de maio de 2010
Pagamento em participagdo acionaria em 31 de agosto de 2010
Total

Em maio de 2010, a HRT assumiu dividas detidas pela Ranger, no valor de USD
2.000 mil e a HRTOG, compromissos da Labrea, no valor de até USD 8.000 mil.

Ambas as obriga¢@es ja foram devidamente quitadas naquele exercicio.

Segue abaixo o valor justo dos ativos e passivos identificaveis da adquirida, na

data da realizacédo da transacéo:

Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa 52
Ativo Intangivel 56.177
Outros ativos 24
Contas a pagar (21.076)
Qutros passivos (51)
35.126

A Companhia realizou estudo econémico-financeiro e concluiu que existe uma
grande probabilidade de encontrar reservas de hidrocarbonetos economicamente
viaveis em cada um dos blocos da adquirida. Por isso, foi atribuido aos seus
direitos exploratdrios no Brasil e na Namibia, 4gio equivalente ao excesso entre o
valor justo e o acervo contabil liquido da adquirida, no montante de R$ 53.690,

deduzido o passivo a descoberto existente a época, no valor de R$ 18.564.
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11. Aquisi¢céo de novas controladas  -- Continuacao

a) Ranger Participacdes Ltda. --Continuagao

Em 22 de junho de 2011, conforme mencionado na nota explicativa 1, a Ranger
foi incorporada pela HRTAF pelo valor do seu acervo liquido, conforme laudo de
perito independente.

Segue abaixo o valor justo dos ativos e passivos identificaveis da adquirida, na
data da realizacdo da transacao:

Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa 5
Investimento 1.454
Impostos a recuperar 330
Contas a pagar (5)
1.784

b) HRT Canada (antiga UNX)

Em abril de 2011, a Companhia adquiriu 100% das a¢Bes da antiga UNX. A
aquisicdo da empresa foi realizada mediante a troca de 0,5579 Global Depositary
Share (GDS), representando 0,01 acdo da HRT Participacdes S.A., por cada
acdo da UNX. Segue abaixo o valor justo dos ativos e passivos identificaveis da
adquirida, na data da realizacédo da transacao:

Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 61.285
Investimentos 1.929
Impostos a recuperar 835
Ativo Intangivel 1.219.918
Outros ativos 749
Contas a pagar (12.195)
Preco de aquisicao 1.272.521
Valor contabil na data de aquisicao (76.844)
Preco de compra alocado 1.195.677
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11. Aquisi¢cédo de novas controladas  -- Continuacao

b) HRT Canadé (antiga UNX) -- Continuacao

Versdo: 1

A Companhia realizou estudo econdmico-financeiro e concluiu que existe uma
grande probabilidade de encontrar reservas de hidrocarbonetos economicamente
viaveis nos blocos da adquirida. Por isso, 0 excesso entre o valor justo e 0 acervo
contabil liquido da adquirida foi preliminarmente alocado aos seus direitos

exploratérios da adquirida na Namibia.

Uma vez que o excedente entre o valor justo e o acervo contabil liquido da
adquirida ndo tem dedutibilidade para fins de apuracdo do imposto de renda e
contribuicdo social, a Companhia reconheceu o efeito dos impostos diferidos em
contra partida ao 4gio, no montante de R$ 406.530, conforme preconiza o

Pronunciamento Técnico CPC 32 (IAS 12).

12. Investimentos

Controladora

30/09/2011  31/12/2010
HRT O&G Exploracdo e Producédo de Petrdleo Ltda. 1.241.980 493.051
Integrated Petroleum Expertise Company Servigos em Petrdleo
Ltda. - IPEX 8.260 4.942
HRT Netherlands B.V. 130.581 27.659
HRT Africa 48.682 30.119
HRT America 9.444 -
HRT Canada 1.654.092 -
Air Amazonia (642) -
3.092.397 555.771
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a)
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Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Investimentos -- Continuacao
Movimentacao do investimento
) HRT ) AIR
HRTOG IPEX HRT BV HRT AFRICA  AMERICA HRT CANADA AMAZONIA Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 493.051 4.942 27.659 30.119 - - - 555.771
Adiantamento para futuro aumento
de capital - 6.400 - - - - - 6.400
Aumento de capital 927.000 - 91.891 16.710 13.523 76.585 1.500 1.127.209
Agio na aquisicdo da UNX (**) - - - - - 1.602.206 - 1.602.206
Perda na variagdo de participagéo (12.475) - - 14.155 - - - 1.680
Resultado de equivaléncia
patrimonial (173.036) (3.082) (5.332) (8.260) (5.462) (30.581) (2.142) (227.895)
Variagao nos instrumentos
derivativos 4.066 - - - - - - 4.066
Ajuste acumulado de conversao 3.374 - 16.363 (4.042) 1.383 5.882 - 22.960
Saldos em 30 de setembro de 2011 1.241.980 8.260 130.581 48.682 9.444 1.654.092 (642) 3.092.397
HRTOG IPEX HRTBV HRT AFRICA * Total
aldos em 01 de janeiro de 2010 137.040 12.721 - - 149.761
Adiantamento para futuro aumento de capital 4.719 4.719
Aumento de capital 421.130 - 29.342 - 450.472
Agio na aquisicdo da Ranger (*) - - - 38.933 38.933
Participagéo inicial em passivo a descoberto - - - (12.827) (12.827)
Resultado de equivaléncia patrimonial (65.119) (7.779) (905) (706) (74.509)
Ajuste acumulado de conversao - - (778) - (778)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 493.051 4.942 27.659 30.119 555.771

b)

(*) Reflete o investimento da controladora no capital da Ranger na proporcdo da participacéo direta ao percentual de 74,38%. O investimento
indireto através da controlada integral HRTOG, proporcional a participacéo de 25,62%, inclui 4gio de R$ 13.776 e participagédo em passivo a
descoberto de R$ 4.999. Conforme mencionado na nota explicativa 11, o &gio na aquisi¢&o do investimento foi alocado ao intangivel (bdnus de
assinatura), nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia no montante total de R$ 53.690.

(**) O éagio apurado na aquisi¢do da HRT Canada (antiga UNX) é composto por dois valores: (i) R$ 1.195.677 referentes a diferenca entre o valor
justo e o acervo contabil da Companhia, conforme descrito na nota explicativa 11; e (i) R$ 406.530 referentes ao imposto de renda diferido,
gerado sobre o 4gio, conforme descrito na nota explicativa 17.

Informacdes relevantes sobre as investidas

HRTOG IPEX HRT BV HRT AFRICA HRT AMERICA HRT CANADA AR AMAZONIA
Participacéo direta 99,99% 99,99% 100% 17,5% 100% 100% 100%
Participacéo indireta - - - 82,5% - - -
Patriménio liquido 1.241.980 8.260 130.581 62.618 9.444 49.694 (642)
Prejuizo do exercicio (173.036) (3.082) (5.332) (46.920) (5.462) (30.581) (2.142)
Total dos ativos 1.275.797 11.234 131.306 62.711 9.511 77.082 464
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30 de setembro de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Imobilizado

a) Composicdo do saldo

Versdo: 1

Consolidado
Taxa de Saldo em Saldo em
depreciagéo (%) Custo Depreciagdo 30/09/2011 31/12/2010

Em operagéo
Helicopteros 10 99.523 (4.393) 95.130 6.163
Iméveis 4 2.665 (26) 2.639 -
Esculturas 26 - 26 26
Méagquinas e equipamentos 10 5.902 (1.074) 4.828 4.028
Méveis e utensilios 10 4.497 (526) 3.971 3.004
Equipamentos de comunicagédo 20 419 (62) 357 116
Veiculos 20 5.292 (705) 4.587 164
Equipamentos de informatica 20 6.952 (2.115) 4.837 2.980
Benfeitorias em imdveis de terceiros 4 16.340 (2.220) 14.120 8.855
Instalagdes 10 3.090 (113) 2.977 8
Em andamento
Material para uso e consumo

(pogos) 18.358 18.358 13.066
Avibes 10 18.589 18.589 -
Obras em andamento - 3 3 3
Adiantamentos para aquisi¢ao de

sonda 18.602 - 18.602 -

200.258 (11.234) 189.024 38.413
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13.

b)

Imobilizado --Continuacao

Movimentacdo do saldo

Em operacéao

Helicépteros

Iméveis

Esculturas

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de comunicagédo
Veiculos

Equipamentos de informatica
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Instalagdes

Em andamento

Material para uso e consumo (pocos)
Avibes

Obras em andamento

Adiantamento para aquisicéo de sonda
Total

Em operacédo

Esculturas

Méagquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Equipamentos de comunicagéo
Veiculos

Equipamentos de informatica
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Instalagdes

Em andamento

Material para uso e consumo (pocos)
Helicopteros

Obras em andamento

Total

Versdo: 1

Saldo em Saldo em
01/01/2011 Adicdes Depreciacéo 30/09/2011
6.163 93.361 (4.394) 95.130

- 2.665 - 2.665

26 - - 26

4.028 1.160 (360) 4.828
3.004 1.224 (257) 3.971

116 288 47) 357

164 4.995 (572) 4587

2.980 2.609 (752) 4.837
8.855 7.104 (1.865) 14.094

8 3.081 (112) 2.977

13.066 5.292 - 18.358

- 18.589 - 18.589

3 - - 3

- 18.602 - 18.602

38.413 158.970 (8.359) 189.024

Adicéo por
Saldo em aquisicéo de Saldo em
01/01/2010 controladas Adicbes Depreciacédo 31/12/2010

- - 26 - 26
2.123 2.242 (337) 4.028
530 15 2.612 (153) 3.004
25 - 104 (13) 116
225 - - (61) 164
1.147 2 2.495 (664) 2.980
435 - 8.777 (357) 8.855

9 1) 8

- - 13.066 - 13.066

- - 6.163 - 6.163

- - 3 - 3
4.485 17 35.497 (1.586) 38.413
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30 de setembro de 2011

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Intangivel (consolidado)

a) Composicao do saldo

Taxa de Consolidado
depreciagéo (%) 30/09/2011 31/12/2010
Ativos de petréleo e gas
Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes *) 167.095 108.492
Bonus de assinatura - aquisicdo da HRTAF ™* 53.854 53.854
Bonus de assinatura - aquisicdo da HRTC ™* 1.218.757 -
Bénus de assinatura — aquisi¢éo da participagao da *)
Vienna em empresas (Limpet, Harmony e Acarus) 57.939 -
Gastos exploratérios *) 176.207 7.659
Agio na aquisicéio da HRTC 406.530 -
Softwares e outros 20 9.756 4.074
2.090.138 174.079
Amortizacdo acumulada (1.177) (478)
2.088.961 173.601

(*) Os ativos de 6leo e gas, incluindo os custos para futuro abandono e desmantelamento das areas, serdo depreciados pelo
método das unidades produzidas, com base na razéo entre a producdo de dleo e gas de cada campo no periodo e suas
respectivas reservas provadas desenvolvidas. Para os ativos que beneficiardo toda a vida Gtil econdmica do campo, como
o bdnus de assinatura, gasodutos e oleodutos, a depreciacéo sera calculada considerando-se a producéo do periodo e as
reservas provadas totais.

b) Movimentacdo do saldo

Saldo em Valor contébil Saldo em
01/01/2011 de adquirida Adicoes Amortizacédo 30/09/2011
Bonus de assinatura - bacia do Solimdes 108.492 - 58.603 - 167.095
Bonus de assinatura - aquisicdo de HRTAF 53.854 - - - 53.854
Bonus de assinatura - aquisicdo de HRTC - 23.079 1.195.678 - 1.218.757
Bonus_d_e asﬂsmatura_ — aquisi¢do da - 57.939 57.939
participa¢éo da Vienna em empresas -
Agio na aquisicdo da HRTC (antiga UNX) - - 406.530 406.530
Gastos exploratérios 7.659 - 168.548 - 176.207
Softwares 3.593 - 4576 (698) 7.471
Outros 3 - 1.105 - 1.108
173.601 23.079 1.892.979 (698) 2.088.961
Adigéo por
Saldo em aquisicdo de Saldo em
01/01/2010 controladas Adicdes Amortizacédo 31/12/2010
Bonus de assinatura - bacia do Solimdes 52.546 - 55.946 - 108.492
Bonus de assinatura - aquisicéo de
controlada - Nota 11 - 165 53.689 - 53.854
Gastos exploratérios - - 7.659 - 7.659
Softwares 404 - 3.497 (308) 3.593
Outros - - 3 - 3
52.950 165 120.794 (308) 173.601
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14. Intangivel (consolidado) --Continuacéo

O saldo da conta Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes, em 30 de setembro
de 2011, no valor de R$ 167.095, refere-se aos valores pagos a Petra para a
aquisicdo de 55% dos direitos exploratérios dos 21 blocos localizados na bacia
do Solimdes.

O saldo de bbénus de assinatura — aquisicdo de controladas referem-se a
alocacgéo do 4gio, gerado na aquisicdo de cada empresa, nos montantes de R$
53.854, R$ 1.218.757 e R$ 57.939 para HRTAF, HRTC e participacdes da
Vienna em empresas, respectivamente.

Os bbnus de assinatura e gastos exploratérios serdo amortizados pelo método
das unidades produzidas, considerando a producdo de cada concessdo e o
volume de reservas. Caso ndo sejam identificadas reservas de hidrocarbonetos
economicamente viaveis, estes gastos serdo lancados no resultado.
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15. Arrendamento mercantil operacional (arrendatéario)

Sondas helitransportaveis arrendadas da companhiaQ  ueiroz Galvao
Oleo e Gas S.A. e Tuscany Perfuracdes Brazil Ltda.

Queiroz Galvdo

A controlada HRTOG (arrendataria) possui contratos de arrendamento e de prestacdo
de servicos de duas sondas helitransportaveis com a Queiroz Galvao (arrendadora)
firmados em 03 de agosto de 2010, com vigéncia de 4 anos, contada a partir de 15 de
abril de 2011.

Os pagamentos futuros minimos, descontados a valor presente estdo estimados da
seguinte forma:

Pagamentos futuros minimos (Em US$ mil)

Ano 1 17.563
Ano 2 14.066
Ano 3 12.275
Ano 4 5.538

49.442

Tuscany

A controlada HRTOG (arrendatéria) possui contratos de arrendamento e de prestacdo
de servicos, de duas sondas helitransportaveis com a Tuscany (arrendadora),
firmados em 27 de outubro de 2010, com vigéncia de 4 anos, contados a partir dos
desembaracos aduaneiros das sondas, ocorridos em fevereiro e marco de 2011.

Os pagamentos futuros minimos, descontados a valor presente estdo estimados da
seguinte forma:

Pagamentos futuros minimos (em US$ mil)

Ano 1 11.653
Ano 2 9.333
Ano 3 8.144
Ano 4 3.675

32.805
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16. Tributos e contribuigdes sociais

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

PIS e Cofins sobre Importagao de servigos - 71 - 338
Imposto sobre servigos 42 31 1.169 164
Imposto sobre operagdes financeiras - - 339 339
IRRF sobre servigos 264 285 1.820 498
Contribuigao social sobre servigos 38 379
INSS 234 196 3.496 1.501
FGTS 87 526
Outros 75 16 278 263

740 599 8.007 3.103

17. Imposto de renda e contribuicdo social

30/09/2011
Prejuizo do periodo antes do IRPJ e CSLL (151.924)
Adicdes permanentes 240.520
Adicdes temporarias -
Exclusdes permanentes (19.510)
Exclusdes temporarias -
Base de célculo para apuracéo do IRPJ e CSLL 69.086
Proviséo para imposto de renda (17.247)
Proviséo para contribui¢éo social (6.218)
Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social correntes (23.465)
Compensacéo de prejuizo fiscal de anos anteriores 7.041
Resultado com imposto de renda e contribuigdo social (16.424)

Em 30 de setembro de 2011, os montantes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social acumulados sdo de R$ 35.429 na controladora, R$ 50.731 na
controlada HRTOG e R$ 3.013 na controlada IPEX* (R$ 35.429 na controladora e
R$ 44.097 na HRTOG, em 31 de dezembro de 2010).

1 O resultado com imposto de renda e contribuicdo social no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2010
foi apurado com base no lucro presumido da IPEX, razdo pela qual ndo esta apresentado de forma comparativa.
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17. Imposto de renda e contribuicdo social  -- Continuacao

Consequentemente, a Companhia e suas controladas HRTOG e IPEX possuem
créditos fiscais nos montantes de R$ 12.046, R$ 17.249 e R$ 1.024, respectivamente.
Em 31 de dezembro de 2010, a controladora possuia créditos fiscais de R$ 12.045 e
a sua controlada HRTOG de R$ 14.993, enquanto que sua controlada IPEX n&o
possuia prejuizos fiscais acumulados a compensar, ja que apurava resultados com
base no regime de lucro presumido.

Prejuizos fiscais a compensar gerados no Brasil ndo expiram e sdo compensados
com lucro tributavel futuro, limitado, entretanto, a 30% a cada exercicio. Em razdo da
auséncia de histérico de rentabilidade e das incertezas envolvendo o ramo de
atividade da Companhia, a Administracdo optou conservadoramente por nao
constituir provisdo para os mesmos, 0s quais estdo sendo reconhecidos a medida
que s&o compensados.’

Conforme mencionado na nota explicativa 11, em 30 de setembro de 2011, a
Companhia possui um saldo de R$ 406.530 referente a imposto de renda diferido
decorrente do agio na aquisicdo da HRT Canada, devido a ndo dedutibilidade do
mesmo para fins de legislacdo Canadense.

1 No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, a Companhia compensou R$ 20.726 de prejuizo fiscal e
base negativa de contribui¢éo social.
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18. Patriménio liquido
18.1. Capital social
A Companhia foi constituida com capital de R$ 1.000,00 (mil reais),
representativo de 10.000 acGes ordinarias, nominativas e sem valor nominal e

com o capital autorizado de R$ 5.000.000.

Foram realizados aumentos de capital mediante a emissdo de acdes da mesma
espécie, conforme demonstrado a seguir:

Datas Valor N° de acdes (a)
2009
Subscricao inicial 1 10.000
Subscri¢cdes subsequentes 307 139.500
Colocacao privada (PPM) 3.412 1.955.260
Integralizacdo de quotas da IPEX 1.000 445.000
2010
Incorporagdo da BN 31 Ltda. 13 7.300
Oferta Publica Inicial 2.474.746 2.062.289
(-) Custo de emissédo de agBes — OPA (130.857) -
2011
Integralizacao de warrants 159.234 434.309
Integralizacdo de opcao de acdes 45 45,139
Aquisicdo da UNX 1.272.521 652.575
(-) Custo de emissédo de agBes — UNX (13.369) -
Capital social total em 30 de setembro de 2011 3.767.053 5.751.372

(@) O ndmero de agles ja considera o desdobramento a razéo de 1/10.

Oferta Publica Inicial de Acdes - OPA

Em 21 de outubro de 2010, foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da
Companhia o aumento do seu capital social, dentro do limite autorizado, no
montante de R$ 2.326.546.800,00 (dois bilhdes trezentos e vinte e seis milhdes
quinhentos e quarenta e seis mil e oitocentos reais).

Em 24 de novembro de 2010, foi aprovado novo aumento do capital social da
Companhia dentro do limite do capital autorizado, no montante de
R$ 148.200.000,00 (cento e quarenta e oito milhdes e duzentos mil reais).
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18. Patriménio liquido --Continuagéo
18.1. Capital social --Continuacao

Agquisicdo da HRT Canadéa

Em 29 de abril de 2011, foi aprovado novo aumento do capital social da
Companhia dentro do limite do capital autorizado, no montante de
R$ 1.272.521.250,00 (um bilhdo, duzentos e setenta e dois milhées quinhentos
e vinte e um mil e duzentos e cinquenta reais), o qual passou de R$
2.503.519.771,03 (dois bilhdes, quinhentos e trés milhdes, quinhentos e
dezenove mil, setecentos e setenta e um reais e trés centavos) para
R$ 3.776.041.021,03 (trés bilhBes, setecentos e setenta e seis milhdes,
guarenta e um mil e vinte e um reais e trés centavos), mediante emissédo de
652.575 acoes.

O custo de emissdo das a¢des foi contabilizado em conta redutora do capital
social no periodo, como gastos com emissédo de acdes, liquido dos seus efeitos
fiscais, conforme demonstrado abaixo:

Valor - R$
Comissfes e corretagem 9.220
Honorarios advocaticios 3.720
Consultoria 255
Outros 174
13.369
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18. Patriménio liquido --Continuag&o

18.2.

18.3.

18.4.

Reserva de capital - agio na subscricdo de ac  des

Os custos das captacdes privadas realizadas em 2009, no montante total de
R$ 34.711, foram registrados como reducdo do agio acima mencionado
conforme abaixo detalhado:

Valor - R$
Honorarios advocaticios no Brasil 2.811
Honorarios advocaticios no exterior 2.476
Comissfes e corretagem 28.597
Outros 827
34.711

Acdes em tesouraria
Em 30 de setembro de 2011, a posicdo de a¢Bes em tesouraria era nula.
Remuneracdo com base em participacdo acionari a

A Companhia aprovou em 14 de maio de 2010, o Primeiro Programa de
Outorga de OpcgBes de Compra ou Subscricdo de A¢des (Stock Options), no
total de 10.342 acdes, a serem distribuidas aos empregados. A partir de 17 de
julho de 2010, comecaram a ser efetivadas as outorgas de opg¢des, ao preco de
R$ 1,00 (um real) cada.

Conforme previsto no Pronunciamento Técnico CPC 10 (IFRS 2) - Pagamentos
baseados em acgdes, o valor justo do instrumento patrimonial foi mensurado na
data da outorga das opg0es, utilizando o modelo de precificacdo Black-Scholes
Merton baseado nas seguintes premissas:

Total de opgbes concedidas (a) 10.342
Precgo por agéo (em reais) R$ 10,00
Valor justo da opgéo na data da outorga (em reais) R$ 2.890,23
Volatilidade média estimada do prego por acéo 37,47%
Taxa média de retorno livre de risco 9,12%
Duracao da opgéo 3 anos

(&) Quantidade de a¢des antes do desdobramento a razéo de 1/10

Versdo: 1
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18. Patriménio liquido --Continuag&o
18.4. Remuneracgdo com base em participacdo acionari  a--Continuacao

Em 30 de setembro de 2011, a Administracdo registrou a despesa relativa ao
plano de opcdes na rubrica ‘despesas de pessoal’ no resultado do exercicio, em
contrapartida a uma conta especifica do patriménio liquido (‘Ajuste de avaliacdo
patrimonial - Remuneracdo com base em participacdo acionaria’) no montante
de R$ 8.946 Este valor foi apurado levando-se em consideragdo a diferenca
entre o valor justo das acles e 0 seu preco, calculada pelo método pro-rata
temporis entre o periodo transcorrido desde a data da outorga até a data da
apresentacdo das demonstragfes financeiras exercidas.

Em 30 de setembro de 2011, levando-se em consideracdo as premissas do
programa, ja foram emitidas e exercidas 45.139 acfes, de um total de 57.698
opcdes exerciveis.

O Conselho de Administracdo da Companhia propds a criagcdo de dois novos
planos de incentivos, a serem administrados e implementados pela Diretoria
Executiva.

Em 27 de abril de 2011, em Assembléia Geral de Acionistas os planos de
incentivo de longo prazo foram aprovados com o objetivo de (i) atrair e reter
colaboradores chaves da Companhia e suas subsidiarias e (i) premiar
colaboradores em funcdo de seus respectivos desempenhos. Os planos
permitem o pagamento dos bénus em moeda corrente e/ou agdes.

A distribuicdo de ac¢des aos colaboradores nos dois planos ndo pode exceder, a
gualguer momento, o limite de 5% do total de a¢Bes em circulagéo.

Os programas foram propostos pelo Conselho de Administracéo, assessorados
pelo Comité de Compensacdo e Remuneracdo e serdo administrados e
implementados pela Diretoria Executiva da Companhia.

Os bbnus de atracdol/retenc@o estardo sujeitos a um periodo de aquisi¢cao
(vesting period) de 3 anos, podendo ser estendido em até 5 anos. No caso da
distribuicdo de bdnus de desempenho, por envolver a outorga de a¢des restritas
(restricted shares), hd a necessidade de aprovacdo pela CVM, ja formalmente
solicitada.

Caso o conceito ndo seja aprovado por aquela Autarquia, as acbes envolvidas
serdo outorgadas sob a forma de stock options.

PAGINA: 75 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Patriménio liquido --Continuag&o
18.5. Resultado por agéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636,
de 06 de agosto de 2010 - Resultado por Acdo), a Companhia apresenta a
seguir as informacdes sobre o resultado por agdo para os periodos sociais
findos em 30 de setembro de 2011 e de 2010.

O calculo basico do prejuizo por agéo é feito através da divisdo do prejuizo do
periodo, atribuido aos detentores de ac¢fes ordinarias da controladora, pela
guantidade média ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o
periodo.

O prejuizo diluido por agéo é calculado através da divisdo do prejuizo atribuido
aos detentores de acdes ordinarias da controladora pela quantidade média
ponderada de ag¢bes ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a
guantidade média ponderada de ac¢Bes ordinarias que seriam emitidas na
conversdo de todas as acbes ordindrias potenciais diluidas em acdes
ordinérias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ac¢bes utilizados no
célculo dos lucros basico e diluido por agéo:

Apuracao do resultado basico  por agdo 30/09/2011 30/09/2010
Numerador
Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas da Companhia (168.288) (69.596)
Denominador (em milhares de acdes) 5.219.078 255.056
Média ponderada de nimero de ag8es ordinarias
Resultado basico por acédo (0,032) (0,273)
Apuracgédo do resultado diluido por acdo 30/09/2011 30/09/2010
Numerador
Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas da Companhia (168.288) (69.596)
Denominador (em milhares de acdes) 5.775.125 258.276

Média ponderada de nimero de ag6es ordinarias ajustada
pelo efeito da diluigao
Resultado diluido por agédo (0,029) (0,269)
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19.

20.

Transagdes com partes relacionadas
Remuneracdo dos administradores

A remuneracdo dos administradores da Companhia para o periodo findo em 30 de
setembro de 2011, foi de R$ 5.602.

Além disso, a Companhia reconheceu, conforme a legislacdo em vigor, despesa no
valor de R$ 1.853 a titulo de remuneragdo baseada em agfes, concedida ao amparo
do programa mencionado na nota explicativa 18.4.

Compromissos e garantias

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suas controladas possuem diversos
contratos com fornecedores para a atividade de Exploracdo, que em sua maioria sao
do tipo “guarda-chuva” e envolvem prestacdo de servigos, materiais e equipamentos
com vencimentos diversos, sendo o ultimo em 2014, abrangendo, principalmente, a
locacéo e operacéo de sondas, servicos de perfuracéo, fornecimento de combustivel,
sismicas, entre outros.

Conforme legislacdo em vigor, a controlada HRTOG assumiu compromissos de
oferecer garantias a ANP, quando da passagem de seus blocos para o segundo
periodo de exploracdo. Com efeito, até 30 de setembro de 2011, comunicamos a
ANP o ingresso de 19 blocos da bacia do SolimGes no segundo periodo de
exploracdo e solicitamos a prorrogacdo, por 2 anos, do primeiro periodo de
exploracéo nos blocos SOL-T 219 e SOL-T-220.

A HRTOG comprometeu-se a custear os investimentos no ambito do programa
exploratério do consorcio Solimdes sem a participacdo proporcional da Petra, no
montante total de desembolsos equivalente a US$ 125 milhdes. Em 30 de setembro
de 2011, a totalidade dos recursos ja haviam sidos utilizados.

Nos termos do Participation Agreement assinado com a HRT Canada e a Acarus, em
01 de dezembro de 2010, temos o compromisso de arcar com 50% dos custos das
operacgOes de exploracéo e avaliagdo nos blocos 2813A, 2814B e 2914A, localizados
no offshore da Namibia.

Versdo: 1
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21. Informacdes por segmento

As informacdes por é&rea de negécios (segmento operacional) estdo sendo
apresentadas de acordo com o CPC 22 (IFRS 8) - Informacgbes por Segmento. As
operacdes da Companhia estdo segmentadas da seguinte forma:

a) Exploragéo e Producao: compreende as atividades de exploracé@o e producao de
petroleo e derivados com objetivo de comercializacdo no Brasil e no exterior;

b) Geologia e Geofisica: compreende os servicos de geologia e geofisica; e

¢) Administracdo e outros: compreende basicamente o escritério central da
Companhia.

A Administracdo monitora, separadamente, os resultados operacionais das
unidades de negécio para poder tomar decisGes sobre alocacédo de recursos e
avaliar o desempenho. Os segmentos sdo avaliados com base nos lucros ou
prejuizos operacionais que, em alguns casos, conforme demonstrado na tabela
abaixo, sdo medidos de forma diferente do lucro ou prejuizo operacional nas
demonstracdes financeiras consolidadas.
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro

Os principais passivos financeiros da HRT referem-se a contas a pagar a
fornecedores de bens e servicos a serem utilizados na campanha exploratéria da
Companhia, bem como a contratos de garantia financeira. Por outro lado, mantém no
ativo, disponibilidades financeiras, conforme descrito nas notas explicativas 5 e 6.

A Companhia esta exposta a riscos de mercado (taxas de juros e cambio), crédito,
liquidez e ambiental. A alta administracdo da Companhia efetua a gestdo desses
riscos através da pratica de politicas e procedimentos apropriados. Todas as
atividades com derivativos sdo efetuadas com a finalidade de gestdo de risco e
realizadas por equipes especializadas com habilidades, experiéncia e supervisdo
apropriadas. E politica da Companhia n&o participar de quaisquer negociacbes de
derivativos para fins especulativos.

Compete ao Conselho de Administracdo revisar e estabelecer politicas para gestao
de cada um desses riscos, 0s quais estédo resumidos abaixo.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito
da oscilacdo dos valores de mercado de instrumentos financeiros. Por ser formado
por empresas nao financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na
administracdo de suas posicdes ativas e passivas, focando a liquidez e a mitigacao
de risco.

Risco de taxa de juros

A aplicacdo de recursos disponiveis € efetuada em titulos emitidos por instituicdes
financeiras de primeira linha, em moeda nacional, a taxas pés-fixadas, em sua
maioria com liquidez diaria, respeitando limites de concentragéo prudenciais.
Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de

juros, no lucro e no patriménio do Grupo, antes da tributacdo, mantendo-se todas as
outras variaveis constantes.
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuagéo

Sensibilidade a taxas de juros --Continuagéo

Consolidado

Aumento/reducéo
em pontos percentuais

Efeito no lucro antes
da tributagéo

30 de setembro de 2011

Reais 12% 23.233
Délares americanos 12% 12.529
Reais (12%) (23.233)
Ddlares americanos (12%) (12.529)
31 de dezembro de 201 0

Reais 12% 25.961
Délares americanos 12% 15.581
Reais (12%) (25.961)
Délares americanos (12%) (15.581)

Aumento/reducéo Efeito no lucro antes

Controladora

em pontos percentuais

da tributagéo

30 de setembro de 2011

Reais 12% 15.091
Doélares americanos 12% 8.138
Reais (12%) (15.091)
Dolares americanos (12%) (8.138)
31 de dezembro de 2010

Reais 12% 22.102
Dolares americanos 12% 13.265
Reais (12%) (22.102)
Délares americanos (12%) (13.265)

A movimentacdo presumida, em pontos base para a andlise de sensibilidade a
alteracdes nas taxas de juros, é baseada nas taxas atualmente praticadas no
mercado e disponibilizadas pela BM&FBOVESPA.
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuagéo
Risco de cambio

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagBes nas taxas de cambio. A exposicdo do Grupo ao risco de
variacBes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades operacionais
da Companhia e aos investimentos liquidos em controladas no exterior.

Para protecdo de obrigacdes em moeda estrangeira previstos em nosso plano de
investimentos, a Companhia detém, em 30 de setembro de 2011, operacbes de
derivativos, através da aquisicéo de délar americano a termo (Non Delivery Forward -
NDF), no valor de USD 75.667 mil e vencimentos mensais compativeis com as
necessidades de caixa contratados nos proximos doze meses.

Até 30 de setembro de 2011 esses contratos representam um saldo ativo de R$
10.346 (em 31 de dezembro de 2010 o saldo era de R$12.969 passivo).

Sensibilidade a taxa de cambio

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa
de cambio e seu impacto no lucro e no patriménio da Companhia, antes da tributacéo.

Efeito no lucro

Variagdo na antes da Efeito no
Consolidado taxa do US$ tributacéo patriménio
30 de setembro de 2011
Desfavoravel 15% (14.121) 29.660
Favoréavel (15%) 14.121 (29.660)
Desfavoravel 25% (23.535) 49.434
Favoravel (25%) 23.535 (49.434)
31 de dezembro de 2010
Desfavoravel 15% 23.915 26.481
Favoravel (15%) (23.915) (26.481)
Desfavoravel 25% 39.859 44.134
Favoravel (25%) (39.859) (44.134)
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuagéo

Sensibilidade a taxa de cambio --Continuacao

Efeito no lucro

Variagdo na antes da Efeito no
Controladora taxa do US$ tributacdo patrimbnio
30 de setembro de 2011
Desfavoravel 15% - 29.660
Favoravel (15%) - (29.660)
Desfavoravel 25% - 49.434
Favoravel (25%) - (49.434)
31 de dezembro de 2010
Desfavoravel 15% 20.861 20.861
Favoravel (15%) (20.861) (20.861)
Desfavoravel 25% 31.988 31.988
Favoravel (25%) (31.988) (31.988)

Operacdes com derivativos - hedge

As operacdes de derivativos contratadas pela Companhia tém como objetivo proteger
do risco de variagdo cambial sobre os direitos e obrigagces denominados em moeda
estrangeira.

Em 30 de setembro de 2011, as opera¢cBes de hedge contratadas pela Companhia
foram realizadas em consonancia com os compromissos em moeda estrangeira
assumidos pelo Grupo para o0s proximos 12 meses. Estas operacdes foram
estruturadas através da realizacdo de contratos chamados Non Delivery Forward
(NDF’s) (conforme demonstrado na tabela a seguir:
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22.

Objetivos e politicas para gestao de risco fina

Operacdes com derivativos - hedge

Versdo: 1

nceiro --Continuacao

Data Venciment o Valor (USD)
31/10/2011 10.296.000
30/11/2011 9.762.000
29/12/2011 15.609.000
29/06/2012 20.000.000
31/08/2012 10.000.000
31/10/2012 10.000.000
Total Hedge Contratado em 30/09/2011 75.667.000
Valores  Vincendos Contratos em  Moeda

Estrangeira até Dez/2012 (equivalente em USD) 75.529.940

Risco de crédito

E o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que pode levar a um prejuizo

financeiro.

A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e
depésitos em bancos e/ou instituicbes financeiras, transagfes cambiais e outros
instrumentos financeiros. Para mitigar tais riscos, o Grupo adota uma administracéo
conservadora ao realizar aplica¢cdes, em sua maioria, com liquidez diaria e taxas pos-
fixadas, em bancos de primeira linha, levando-se em consideracdo as notacdes das

principais agéncias de risco e respeitando limites prudenciais de concentracao.
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HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.
Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuagéo
Risco de liquidez

A gestao prudente do risco implica manter caixa compativel com as necessidades de
desembolso para cobrir as obrigacdes, em consonancia com o plano de negécios da

Companhia.
Consolidado
Menos de 3 3al2 las Mais de
Imediato meses meses Anos 5 anos Total
Em 30 de setembro de 2011
Ativo
Caixa e equivalente caixa 77.472 - 77.472
Titulos e valores mobiliarios 646.412 1.288.674 - 1.935.086
Clientes - - 82.756 82.756
Tributos a recuperar 21.319 21.319
Adiantamento de fornecedores 4.929 4.929
Despesas antecipadas 10.800 10.800
Operag6es com derivativos 10.346 10.346
Outros créditos 402 402
Passivo
Empréstimos e financiamentos
Operag6es com derivativos - -
Fornecedores e outros - (46.206) (46.206)
Obrigagdes trabalhistas (10.423) - - - (10.423)
Tributos e contribuicdes sociais - - (9.236) (406.530) (415.766)
Contas a pagar IPO (380) - - (380)
Outras obrigacées (78) - - (78)
713.461 1.242.010 121.316 (406.530) 1.670.257
Em 31 de dezembro de 2010
Ativo
Caixa e equivalente caixa 20.850 20.850
Titulos e valores mobiliarios 2.405.724 - 2.405.724
Clientes - 1.944 - 1.944
Tributos a recuperar - 7.507 7.507
Adiantamento de fornecedores 7.221 7.221
Despesas antecipadas 2.137 2.137
Outros créditos 761 761
Passivo
Empréstimos e financiamentos (350) (350)
Operag6es com derivativos (12.969) (12.969)
Fornecedores e outros - (7.876) (7.876)
Obrigagdes trabalhistas (3.202) - - (3.202)
Tributos e contribui¢cdes sociais - (3.698) (3.698)
Contas a pagar IPO (7.077) (7.077)
Outras obrigactes - - (23) (23)
2.423.372 (19.251) 6.828 2.410.949

Versdo: 1
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22. Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuagéo

Risco de liquidez --Continuacéo

Controladora

Menos de 3al2 las Mais de 5
Imediato 3 meses meses anos anos Total
Exercicio findo em 30 de setembro de 2011
Ativo
Caixa e equivalente caixa 58 - 58
Titulos e valores mobiliarios 290.067 967.540 1.257.607
Clientes - - - -
Tributos a recuperar 8.766 8.766
Adiantamento a fornecedores 31 31
Despesas antecipadas - 178 178
Partes relacionadas 6 - 6
Outros - 121 121
Passivo
Empréstimos e financiamentos
Operag6es com derivativos - -
Fornecedores e outros - (18) (18)
Obrigagdes trabalhistas (1.167) - - (1.167)
Tributos e contribui¢cdes sociais - - (1.969) (406.530) (408.499)
Contas a pagar IPO (380) - (380)
Outras obrigacées - - - - -
288.958 967.148 7.127 (406.530) 856.703
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
Ativo
Caixa e equivalente caixa 104 104
Titulos e valores mobiliarios 2.121.274 2.121.274
Clientes - - -
Tributos a recuperar 4,192 4,192
Adiantamento a fornecedores 10 10
Despesas antecipadas 14 14
Outros - -
Passivo
Empréstimos e financiamentos -
racdes com derivativos (12.969) (12.969)
Fornecedores e outros - (121) (121)
Obrigagdes trabalhistas (191) - - (191)
Tributos e contribuicdes sociais - (599) (599)
Gastos com emissao de acdes (7.077) (7.077)
Outras obrigacées - - (33) (33)
2.121.187 (13.090) (3.493) 2.104.604
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22.

23.

24.

Objetivos e politicas para gestdo de risco fina  nceiro --Continuacao
Risco de liquidez --Continuacéo

Contas a receber

A Companhia encontra-se ainda em fase pré-operacional, portanto, o saldo de contas
a receber, em 30 de setembro de 2011, no valor de R$ 82.756, refere-se basicamente
a prestacdo de servicos da sua controlada IPEX e ao reembolso dos gastos com o
consorcio Solimdes realizados pela controlada OG, nos montantes de R$ 450 e R$
81.980, respectivamente.

Risco ambiental

A Companhia possui um programa soOcio-ambiental abrangente, amparado por
sistema de gestdo de saude, seguranca e meio ambiente (SMS), compativel com a
sensibilidade dos ecossistemas da bacia do Solimdes, que inclui areas de
biodiversidade e de culturas tradicionais.

Para administrar o programa, foi criada uma geréncia de assuntos ambientais, para
orientar e acompanhar os trabalhos, em consonéncia com as normas regional e
federal de meio ambiente.

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar coberturas de seguros para os bens
sujeitos a riscos.

Com efeito, possui, em conjunto com as demais empresas do Grupo, coberturas
contra 0s principais riscos, tais como danos materiais, bens do ativo fixo e D&O - com
cobertura “A” (indenizacdo em nome dos Administradores), “B” (reembolso a
sociedade) e “C" (extensdo de cobertura da Companhia para reclamacdes
diretamente relacionadas com o mercado de capitais).

Versdo: 1
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24. Seguros --Continuagao

Versdo: 1

Os seguros vigentes em 30 de setembro de 2011 cobrem a importancia de R$
449.408 e o valor total do prémio é de R$ 9.203. A seguir demonstramos 0s principais
ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes:

Importancias

Seguros/modalidade seguradas
Responsabilidade civil dos administradores - D&O 76.775
Incéndio, raio, exploséo e imploséo 23.234
Aeronaves - cascos 97.202
Aeronaves - responsabilidade civil 14.406
Transporte 8.500
Riscos de petréleo 213.256
Responsabilidade civil geral 13.273
Veiculos 414
Residencial 2.348
Total segurado 449.408

Dentre as principais coberturas previstas no seguro de responsabilidade civil dos
administradores - D&O, estéo a indisponibilidade de bens e penhora online, multas e
penalidades civis, responsabilidades estatutarias, despesas de publicidade,
responsabilidade por erros e omissdes na prestacéo de servigos profissionais, danos
corporais, reclamagcfes do tomador contra o segurado e de segurado contra
segurado. Também, reclamag@es por danos ambientais, responsabilidade do cbnjuge
ou companheiro em unido estavel, custos de extradicdo, espdlio, herdeiros,
sucessores e representantes legais, administradores de entidades externas,
despesas emergenciais, custos de defesa para administradores atuando como fiéis
depositarios e avalistas e inabilitacdo do exercicio da fung¢éo de administrador.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possui o valor de R$ 263.629 em
garantias prestadas a ANP, contratadas com a J.Maluccelli para garantir a passagem
para o segundo periodo de exploracdo em 17 blocos localizados na bacia do
Solimdes (Blocos SOL-T-148, SOL-T-149, SOL-T-151, SOL-T-168, SOL-T-169, SOL-
T-170, SOL-T-172, SOL-T-174, SOL-T-191, SOL-T-192, SOL-T-194, SOL-T-195,
SOL-T-197, SOL-T-214, SOL-T-215, SOL-T-216, SOL-T-217, SOL-T-219 e SOL-T-
220).

PAGINA: 88 de 91



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
30 de setembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

25. Contingéncias

Em 30 de setembro a Companhia possui os seguintes processos judiciais:

(i) Acéo ajuizada por pessoas fisicas pleiteando o valor de R$ 475 correspondentes
a aluguéis e multas do contrato assinado entre a controlada HRTOG com os
proprietarios do imovel situado no Rio Sul (Av. Lauro Muller 116) celebrado em
janeiro de 2011 e cancelado no més seguinte.

(i) Acdo ajuizada por Chibatdo Navegacdo e Comércio Ltda. relativo ao contrato de
locacdo com a HRTOG no qual alega o ndo cumprimento do direito de
preferencia previsto. Solicita indenizacao no valor de R$ 480.

Com base na opinido dos consultores juridicos - que atribuem as causas risco de
perda possivel - ndo foi constituida provisdo para contingéncias, conforme preconiza
as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS.

Adicionalmente, existe um pedido de instalacdo de um processo de arbitragem da

Petra contra a HRT na Camara de Comércio Internacional, com sede em Paris a ser
constituido até 31 de outubro de 2011.

26. Eventos subsequentes
Conforme informado na nota explicativa 1 — contexto operacional, a HRTOG exerceu
a opc¢do de compra dos 45% de participacdo nos direitos exploratorios dos blocos do

Solimdes pertencentes a Petra Energia.

Até o fechamento desta ITR, em 21 de outubro de 2011, a ANP continuava
analisando a documentacao visando a transferéncia da participacédo para a HRTOG.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relat-rio sobre a revis«o de informa-»es trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
HRT Participa-»es em Petr-leo S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermediSrias, individuais e consolidadas, da HRT Participa-»es em Petr-leo S.A.
(iCompanhiad), contidas no Formul8rio de Informa-»es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que
compreendem o balan-o patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstra-»es do resultado e do resultado
abrangente para os per2odos de tr°s e nove meses findos naquelas datas, das muta-»es do patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa
para o per2odo de nove meses findos naquela data, incluindo o resumo das principais pr8ticas cont8beis e demais notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 - Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo com o CPC 21 e a
IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresenta-«o
dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios, aplic§veis ** elabora-«o das
Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas informa-»es cont8beis
intermedi8rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi§rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente *'s pessoas respons§veis pelos assuntos financeiros e cont§beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es cont§beis intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic8vel " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili8rios aplic8veis *'s informa-»es Trimestrais - ITR.

Conclus«o sobre as informa-»es cont8beis intermedi&rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas incluédas nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplic8veis ** elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios aplic§veis s informa-»es Trimestrais - ITR.

anfase relativa ” diferen-a entre as prs§ticas cont8beis adotadas no Brasil aplic8vel sobre informa-»es cont8beis individuais e as IFRS
aplic8vel a demonstra-»es financeiras separadas

Conforme descrito na nota explicativa 2, as informa-»es cont8beis interedi8rias individuais foram elaboradas de acordo com as
pr8ticas cont8beis adotadas no Brasil. No caso da HRT Participa-»es em Petr-leo S.A. essas pr8ticas diferem do IFRS, aplic8vel *'s
demonstra-»es financeiras separadas, somente no que se refere ** avalia-«o dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo m®todo de equival®ncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

gnfase relativa as incertezas envolvendo as atividades explorat-rias da Companhia e de suas controladas

A Companhia e suas controladas mant®m capitalizados gastos significativos em projetos explorat-rios, conforme divulgado nas notas
explicativas 1 e 14. O investimento em montantes significativos na explora-«o e desenvolvimento de reservas de petr-leo e g8s ®
inerente aos neg-cios da Companhia, e podem n«o resultar em descoberta de reservas economicamente vi8veis. As demonstra-»es
financeiras n«o incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso algum dos investimentos n«o apresente o resultado esperado,
que dependem do sucesso de suas opera-»es futuras. Os planos da Administra-«o da Companhia em rela-«o *'s suas atividades
operacionais consolidadas est«o descritos na nota explicativa 1.

Outros assuntos
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Demonstrac¢des intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentagdo nas informag8es intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagfes Trimestrais - ITR e
considerada informacgédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragcées foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de qualquer
fato que nos leve a acreditar que ndo estdo adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 21 de outubro de 2011
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ
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