enerpeixe

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas,

A Administracdo da Enerpeixe S.A. (“Enerpeixe” ou “Companhia”) submete a apreciacao de V.Sas. o
presente Relatério da Administracao e as correspondentes Demonstracdes Financeiras, juntamente com
o parecer dos Auditores Independentes, todos referentes ao exercicio social findado em 31 de dezembro
de 2016.

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O ano de 2016 teve como tdnica a continuidade das mazelas que assolaram também o ano de 2015.
Persistimos com o desafio da estiagem, que reduziu a capacidade de geragdo das hidrelétricas,
especificamente na regiao Sul e Sudeste, vindo a ter reflexos na regido Norte e, consequentemente, na
prépria UHE Peixe Angical.

Atrelado as intemperes hidricas, a Enerpeixe também teve o encerramento dos contratos de venda de
energia elétrica firmados diretamente com Distribuidoras de energia elétrica, os quais remontavam ao
inicio da operagao comercial, passando a iniciar, neste passado ano de 2016, a vigéncia de novos
contratos para fazer frente ao mercado energético brasileiro. Com uma nova modelagem de precgos, a
qual foi inferior aos contratos antigos, em decorréncia do preco atual da energia, a Companhia conseguiu,
mesmo assim, maximizar seus lucros por meio de alteragoes de postura de todos os seus colaboradores,
conscientes do cenario desfavoravel.

Para este novo ciclo de contratos com vigéncia iniciada em janeiro de 2016, a composicdo entre os
ambientes foi modificada para 72,01% da garantia fisica negociada no ACL, 5,35% negociada no ACR,
3,39% destinadas para compensar o consumo interno e as perdas técnicas, e 19,25% da energia
encontra-se descontratada.

A composigao acima teve por objetivo evitar a0 maximo as intemperes geradas pelo efeito do GSF,
deixando parte da energia descontratada para possibilitar sua utilizagdo como sendo um hedge para
reducéo de contribuicdes de sua cota parte no Sistema Interligado Nacional - SIN, e também para
negociar eventuais sobras desta energia pelo preco do mercado, o que possibilitaria uma receita
adicional a companhia, caso o mercado trabalhasse com o prego acima da produgao.

2. PREMIOS E CONQUISTAS

Também foi no ano de 2016 que a UHE Peixe Angical atingiu sua maturidade plena, atingindo suas
“pbodas de zinco”. No dia 27 de junho de 2016, a Companhia completou 10 (dez) anos de entrada em
operagao comercial da primeira unidade geradora UG1. Tal fato foi noticiado amplamente pelos meios de
comunicacao do Estado do Tocantins, além do que, a Companhia e seus Acionistas foram agraciados
pela Assembleia Legislativa do Estado do Tocantins com uma mogao de aplausos.

A UHE Peixe Angical também foi reconhecida e certificada pelos compromissos definidos no selo Energia
Sustentavel, tendo atingido o nivel maximo Ouro para o periodo 2017 - 2019, além de ter recebido
autorizacao para utilizagao da imagem do selo Energia Sustentdvel. Tal reconhecimento foi realizado com
a nota maxima possivel, apés criteriosa andlise realizada pela renomada empresa de auditoria
PricewaterhouseCoopers.

Pelo segundo ano consecutivo, a equipe de voluntariado da Enerpeixe conquistou o primeiro lugar no
“Desafio do Bem”, evento promovido pelo Instituto EDP. Em que pese o significado do titulo, nossa maior
satisfacdo foi a contribuicdo para com a instituicdo que foi auxiliada por nossos voluntarios, o que
inclusive foi reconhecido por toda comunidade e amplamente divulgado pelos meios de comunicagdo
locais.

Ainda em relagdo aos méritos, a Enerpeixe manteve as certificagdes no processo de operagdo e
manuten¢do da UHE Peixe Angical, da ISO NBR 14001 na valorizagao do contingente de colaboradores,
da OSHAS 18001 - Gestao da Saude e Seguranca do Trabalho com créditos na UKAS (Europa), ANAB
(Estados Unidos), INMETRO (Brasil) e na ISO 9001 - Gerenciamento, Operagdo e Manutencéo, com o
escopo de que todos os processos sejam padronizados dentro dos requisitos de qualidade total,
atingindo seu objetivo de ter um Sistema de Gestao Integrada da Sustentabilidade - SGIS.

3. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Enerpeixe, consciente de sua responsabilidade socioambiental, deu continuidade em 2016 aos seus
projetos sociais nas areas de educacao, esporte, assisténcia social, os quais contribuiram para o
desenvolvimento pessoal, fisico, social e cultural de criangas e adolescentes nas areas de influéncia da
usina e no aspecto ambiental, apoiando iniciativas de estudos e conservagao do patriménio cultural e
natural, dando grande relevancia para o manejo dos recursos dentro da sua area de atuagao.

A prépria responsabilidade socioambiental da Companhia foi colocada em seu ponto méximo no ano
passado, no tocante a conducédo do processo de Renovagdo da Licenga de Operagdo da UHE. A
Enerpeixe demostrou competéncia e se superou, em relagdo a renovagdo da Licenga de Operagdo
anterior, cujo prazo de duragéo era de 6 anos, ja naquela oportunidade um marco no setor. Para este
novo periodo, conquistamos uma nova Licenca de Operagao com validade de 10 (dez) anos, sendo que
este prazo é o maximo permitido em lei, inclusive com a redugé@o das condicionantes ambientais.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

Localizada no Rio Tocantins, tendo a margem direita o municipio de Sao Salvador e a margem esquerda
o municipio de Peixe ambos no Estado do Tocantins, regido Norte do Brasil, esta situada a UHE Peixe
Angical, operada e mantida pela Enerpeixe S.A.

Com 498,75 MW de capacidade instalada e 280,5 MW de energia assegurada, conforme a Portaria n® 11
do Ministério de Minas e Energia de 19 de maio de 2011, a UHE tem a capacidade de atender a demanda
de uma cidade com 4,0 milhdes de habitantes.

Durante o exercicio de 2016 com a prévia autorizagao do Operador Nacional do Sistema - ONS, a UHE
realizou a manutencao programa de uma unidade geradora.

BALANGCO SOCIAL ANUAL - FORMULARIO IBASE
1 - Base de Calculo

Receita liquida (RL)

Resultado operacional (RO)

Folha de pagamento bruta (FPB)

2 - Indicadores Sociais Internos

Alimentacao

Encargos sociais compulsérios

Previdéncia privada

Saude

Seguranga e satde no trabalho

Educacao

Cultura

Capacitacdo e desenvolvimento profissional
Creches ou auxilio-creche

Participag&@o nos lucros ou resultados

Outros

Total - Indicadores sociais internos

3 - Indicadores Sociais Externos

Educacao

Cultura

Esporte

Total das contribuicdes para a sociedade
Tributos (excluidos encargos sociais)

Total - Indicadores sociais externos

4 - Indicadores Ambientais

Investimentos relacionados com a producdo/operacgao da empresa
Investimentos em programas e/ou projetos externos

Total dos investimentos em meio ambiente

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o consumo em geral na produgdo/operacao e aumentar a

eficacia na utilizagao de recursos naturais, a empresa

5 - Indicadores do Corpo Funcional

N° de empregados(as) ao final do periodo

N° de admissdes durante o periodo

N° de empregados(as) terceirizados(as)

N° de estagiarios(as)

N° de empregados(as) acima de 45 anos

N° de mulheres que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por mulheres

N° de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais
6 - Informacdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial
Relagéo entre a maior e a menor remuneragao na empresa

Numero total de acidentes de trabalho

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por:

Os pradrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por:

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva e a representagao interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa:

A previdéncia privada contempla:

A participag@o dos lucros ou resultados contempla:

Na selecao dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:

Quanto a participacao de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a empresa:

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$):

Distribuigao do Valor Adicionado (DVA):

7 - Outras Informacgoes

Enerpeixe S.A.
CNPJ n° 04.426.411/0001-02

Ademais, a Companhia atingiu o Indicador de Disponibilidade (ID) na ordem de 92,9%, mesmo tendo
realizado intervencdes de grande porte, tal como a substituicdes das barras estatéricas em uma de suas
unidades geradores, que exigiu em sua realizagdo a desmontagem/montagem do rotor do gerador.

A seguir demonstramos as variagdes entre os anos de 2016 e 2015 sobre a geragdo de energia elétrica,
o indice de disponibilidade (média dos ultimos 60 meses) e a taxa de falha da UHE.

92,33% 92,93%

%109,58%

2.046 89,58%

1.693

2015 2016 2015 2016 ONS 2015 2016

Como consequéncia dos efeitos decorrentes da estiagem prolongada, a UHE obteve uma geracéo de
energia elétrica em 2016 de 1.693 GWh inferior em 17,25% ao ano de 2015 que produziu 2.046 GWh, o
indice de disponibilidade manteve-se em niveis de exceléncia superando o indice de referéncia da ONS
em 3,60% e a taxa de falha apresentou aumento no periodo comparativo derivado principalmente de
efeitos decorrentes da restricao de chuvas criando um cenério de seca da vegetagdo propiciando o
surgimento de queimadas ao longo da extensao da linha de transmissao. Os valores da taxa de falha
foram de 3,50 em 2016 e 1,67 em 2015.

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

5.1 Receita com suprimento de energia elétrica

Para o exercicio de 2016 a receita com suprimento de energia elétrica apresentou redugdo de 28% com
o valor de R$357.554 frente a R$498.510 em 2015. Destaca-se como fato impactante a reducdo da
contratacao total da garantia fisica da UHE Peixe Angical pelos contratos vigentes, além da reducéo do
prego (R$/MWh) praticado por contrato.

5.2 Receita Operacional Liquida - ROL

A Receita Operacional Liquida - ROL apresentou reducdo de 28,91% frente a 2015 por conta das
alteragoes contratuais descritas no item 5.1.

5.3 Gastos operacionais gerencidveis e nao gerenciaveis

O grupo de Gastos Gerencidveis apresentou uma alta na realizagdo de 7,15%, entretanto quando
descontamos a inflagdo de 2016 (6,29%) verificamos que a Administracdo da Companhia obteve um
resultado expressivo de redugao. Para os Gastos Nao Gerencidveis, a redugé@o de 56,99% é resultante

dos esforgos para o controle do PLD e do GSF, ambos com atuagao conjunta do 6rgao regulador com as
empresas de energia elétrica.

147.566

63.471
2015 2016

Gastos Gerenciaveis
@D Gastos Nao Gerenciaveis

5.4 EBITDA

O exercicio de 2016 demonstrou um decréscimo no EBITDA da Companhia de 16,42% frente a 2015,
este efeito € a resultante da redugdo da Receita com Suprimento de Energia Elétrica (5.1) e da redugao

dos Gastos Nao Gerenciaveis (5.3).
-16,42%

PEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
2016

www.edp.com.br

5.5 Resultado financeiro

O comparativo entre os exercicios de 2016 e 2015, demonstra que a receita financeira registrou uma
queda de 23,16% (R$6.446 em 2016 e R$8.389 em 2015), esta redugao explica-se através da menor
disponibilidade de recursos aplicaveis durante o exercicio. A despesa financeira contabilizou um aumento
de 3,34% (R$47.824 em 2016 e R$46.278 em 2015), o principal componente desta evolugao foi o
comportamento do IGP-M que em 2016 chegou a 7,17% no acumulado do ano. O Uso do Bem Publico
- UBP é atualizado com base na variagdo do IGP-M e somente o efeito da atualizagdo financeira,
descontado o Ajuste a Valor Presente - AVP desta obrigacao, foi de R$26.429 em 2016 e R$39.228 em
2015.

5.6 Lucro liquido

O lucro liquido em 2016 foi de R$126.307, 25,82% inferior a 2015 onde o resultado contabilizado foi de
R$170.269. Os efeitos demonstrados no EBITDA (5.3) explicam quase em sua totalidade a variag&o.

170.269

126.307

2015 2016

5.7 Reducéao do Capital Social

Em busca de prover a maximizagao de retorno aos acionistas, a Enerpeixe iniciou estudos sobre
otimizagdo da estrutura financeira da Companhia e o primeiro movimento resultante desse estudo foi
concluir a reducéo de seu capital social, no montante de R$ 350.000.000,00, sem cancelamento de
acdes, mantendo-se inalterada a proporgao da participacdo de cada acionista no capital social. Tal
operagao foi realizada por meio de Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 8 de julho de 2016.

Desta maneira, o capital social da Companhia passou a ser de R$ 532.627.747,78 (quinhentos e trinta e
dois milhdes, seiscentos e vinte e sete mil, setecentos e quarenta e sete reais e setenta e oito centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 833.252.089 (oitocentos e trinta e trés milhdes,
duzentos e cinquenta e dois mil e oitenta e nove) agdes ordindrias nominativas, e sem valor nominal.

Face a reducao de capital, os Senhores Acionistas aprovaram a reformulagéo e consolidagéo do Estatuto
Social da Companhia, o qual passa a vigorar com a correspondente alterac@o de seu artigo 5°, refletindo
a reducao do capital social indicada no item acima.

5.8 Endividamento

Para fazer frente a redugdo do capital social da Companhia, a Enerpeixe houve por bem realizar, no dia
22 de novembro de 2016, a Emissao de Debéntures simples, nao conversiveis em acdes da companhia,
mediante Oferta Restrita, a qual representa a 12 emissao, no valor total de R$350.000.000,00 (trezentos
e cinquenta milhdes de reais), série Unica, tendo sido emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, no
valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), com prazo de 03 (trés) anos a contar da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, no dia 22 de novembro de 2019.

Em garantia de todas as obrigacoes a serem assumidas pela Companhia na Escritura de Emissé&o e no
Contrato de Garantia, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, a
Companhia realizou a cesséo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de Contratos de
Compra e Venda de Energia Elétrica, além de direitos creditdrios.

6. CONCLUSAO

E certo que o ano de 2016 revelou grandes desafios para todos os setores da economia brasileira. Os
aspectos politicos influenciaram negativamente na economia, razéo pela qual houve sensivel impacto em
todos os setores produtivos do Brasil, pelo que o Setor Elétrico ndo conseguiu se safar, haja visto a
continuidade da escassez de chuvas, a qual manteve em alerta o Operador Nacional do Sistema Elétrico,
e também os demais agentes do setor, que tentaram de todas as formas e, com substancial sucesso,
espantar os efeitos de uma crise sem precedentes.

Sob este enfoque, a Enerpeixe conseguiu superar as agruras existentes, destacando-se em pontos
sensiveis ao longo do ano, sejam eles tanto no aspecto socioambiental, o qual esta intimamente ligado
com a populagéo ao redor da UHE Peixe Angical, e porque nado dizer com relagao a qualidade de vida e
seguranga no trabalho dos préprios colaboradores que laboram na Companhia, como também no
aspecto financeiro, com o retorno financeiro dos investimentos realizados pelos acionistas da Companhia.

A projecao da Companhia também teve substancial aumento, na medida em que a marca Enerpeixe, e

265.693 ainda, a marca de suas acionistas, foram postas positivamente em evidéncia, em matérias veiculadas por
222.079 meio da televis@o e da internet, o que possibilitou ultrapassar as barreiras do Estado do Tocantins e
disseminar, a todo mundo, os principios basilares que sustentam a Companhia: retorno aos acionistas,
responsabilidade social e vida com qualidade a todos.
Tais conquistas somente reforcam o compromisso da administragdo da Companhia, a qual busca
patamar de exceléncia nos trabalhos desempenhados e nos resultados obtidos, os quais séo fruto do
trabalho de todos os membros da sociedade: acionistas, conselho de administracao, diretoria e
2015 2016 colaboradores. Sem o apoio incondicional de cada membro da sociedade, estes 10 (dez) anos de
operagdo nao seriam possiveis, razao pela qual o agradecimento a todos é necessario e fica aqui
estampado.
2016 Valor (em milhares de reais) 2015 Valor (em milhares de reais)
309.696 435.627
246.225 288.061
9.843 9.049
Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
659 6,70% 0,21% 616 6,26% 0,20%
1.725 17,53% 0,56% 1.662 16,89% 0,54%
216 2,19% 0,07% 256 2,60% 0,08%
652 6,62% 0,21% 609 6,19% 0,20%
55 0,56% 0,02% 61 0,62% 0,02%
64 0,65% 0,02% 34 0,35% 0,01%
- 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
170 1,73% 0,05% 112 1,14% 0,04%
10 0,10% 0,00% 8 0,08% 0,00%
848 8,62% 0,27% 885 8,99% 0,29%
308 3,13% 0,10% 264 2,68% 0,09%
4.707 47,82% 1,52% 4.507 45,79% 1,46%
Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
- 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
436 0,18% 0,14% 82 0,03% 0,03%
94 0,04% 0,03% 59 0,02% 0,02%
530 0,22% 0,17% 141 0,06% 0,05%
42.600 17,30% 13,76% 52.605 21,36% 16,99%
43.130 17,52% 13,93% 52.746 21,42% 17,03%
Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
2.067 0,84% 0,67% 2.143 0,87% 0,69%
- 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
2.067 0,84% 0,67% 2.143 0,87% 0,69%
(x) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75% (x) n@o possui metas () cumpre de 51 a 75%
() cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100% () cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100%
2016 2015
53 55
1 4
45 54
2 1
8 8
13 13
0,00% 0,00%
5 5
0,00% 0,00%
0 0
2016 2015
6 6
0 0
() todos(as) () todos(as)
() direcdo (x) direga@o e geréncias empregados(as) () direcao (x) direc@o e geréncias empregados(as)

() todos(as)
() direcao e geréncias empregados(as)
() segue as normas da (x) incentiva
() nao se envolve Ol

(x) todos(as)

(x) todos(as) + CIPA

e segue a
T

() todos(as)

() direcao e geréncias empregados(as) (x) todos(as) + CIPA
() segue as normas da
oIT

() nao se envolve (x) incentiva e segue a OIT

(x) todos(as)

() direcao () direcao e geréncias empregados(as) () direcao () direcao e geréncias empregados(as)
(x) todos(as) (x) todos(as)
() direcao () direcéo e geréncias empregados(as) () direcao () direcéo e geréncias empregados(as)
() ndo sao considerados (x) sao sugeridos () s@o exigidos () ndo sao considerados (x) sao sugeridos () sé@o exigidos
() nao se envolve () apdia (x) organiza e incentiva () ndo se envolve () apdia (x) organiza e incentiva
227.537 279.079

20% governo
34% acionistas

4% colaboradores(as)
21% terceiros 21% retido

20% governo 3% colaboradores(as)

30% acionistas 17% terceiros 30% retido

A Enerpeixe nao utiliza m&o de obra infantil ou trabalho escravo, nao tem envolvimento com prostituicdo ou explorag@o sexual de crianga ou adolescente, ndo esta envolvida em corrupgao e valoriza e respeita a diversidade interna e externa.
Informacg6es ndo auditadas.




..continuagdo Enerpeixe S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015 Nota 31/12/2016 31/12/2015

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 81.402 82.946 Fornecedores 12 93.493 47.727
Concessionarias 4 38.827 66.359 Impostos e contribuicdes sociais 5 24.085 25.495
Impostos e contribui¢es sociais 5 11.476 6.958 Dividendos 20 66.115 73.707
Estoques 2.785 2.492 Debéntures 13 2.299
Caugdes e depdsitos vinculados 9 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 16 1.519 1.349
Outros créditos 943 927 Encargos regulamentares e setoriais 14 1.683 2.561

Total do Ativo Circulante 135.433 159.682 Uso do bem publico 15 23.284 21.426

Provisdes 17 1.787
Outras contas a pagar 96 478
Total do Passivo Circulante 214.361 172.743

Nao Circulante Nao Circulante
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 6 55.652 50.152 Debéntures 13 348.332
Caugdes e depdsitos vinculados 9 42 Provisdes 17 22.358

55.652 50.194 Uso do bem publico 15 239.785 230.003

Imobilizado 10 1.447.480 1.491.584 Outras contas a pagar 112

Intangivel 11 124.206 104.602 Total do Passivo Nao Circulante 610.475 230.115

1.571.686 1.596.186 Patrimonio Liquido

Total do Ativo Nao Circulante 1.627.338 1.646.380 Capital social 191 532.628 882.628

Reservas de capital 18.546 18.546

Reservas de lucros 386.761 502.030

Total do Patriménio Liquido 937.935 1.403.204

Total do Ativo 1.762.771 1.806.062 Total do Passivo e Patriménio Liquido 1.762.771 1.806.062
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)

2016 2015 2016 2015

Receitas 309.696 435.627 Fluxo de caixa das atividades operacionais .

Custo da produgéo e do servico de energia elétrica L‘I‘D‘;'srzgi':(;sag‘; g“g;%‘gigsg%e;‘:a e da contribuic&o social 128?:73(1) 113;;2
Custo do servico de energia elétrica (63.471) (147.566)  valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados 54
Custo de operagao (62.769) (62.317) Despesas pagas antecipadamente 726 684

L brut 183.456 225744  Encargos de dividas e variagbes monetarias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 3.569 6.526
ucro bruto . - Uso do bem publico - atualizagdo monetéria e AVP 31.969 39.228

Despesas e receitas operacionais Provises para licengas ambientais - atualizagdo monetéria e AVP (179)

Despesas com vendas Encargos regulamentares e setoriais - provisao e atualizagao monetaria 15.053 17.308
Despesas gerais e administrativas (11.309) (9.487)  Caugdes e depdsitos vinculados a litigios - atualizagédo monetaria (3.755)
L o Impostos e contribui¢des sociais - atualizagado monetaria (381) (397)
Depreciagoes e amortizagdes (239) (116) Outros 42
Outras despesas e receitas operacionais - 167 231.500 287.453
(11.548) (9.436) (Aumento) Diminui¢@o de ativos operacionais
- ~ . Concessionarias 27.532 (12.898)

Resultado das participagoes st?cletar{as } Impostos e contribuicdes sociais compensaveis (6.948) (2.811)

Resultado antes do resultado financeiro e tributos 171.908 216.308 Estoques (293) (1.386)

Resultado financeiro Caugoes e depésitos vinculados 39.088

, . : Despesas pagas antecipadamente (737) (699)
Receitas ferancelr.als 6.446 8.389 Outros ativos operacionais 137 (325)
Despesas financeiras (47.824) (46.278) 19.691 20.969

(41.378) (37.889) Aumento (Diminui¢&o) de passivos operacionais
: Fornecedores 45.766 22.873

Resultado antes dos trlbyto's~sobrel o lucro 130.530 178.419 Outros tributos  contribuigdes sociais (11.748) 2063
Imposto de renda e contribuigao social correntes (9.728) (17.053) Obrigacées estimadas com pessoal 170 116
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 5.500 8.903 Encargos regulamentares e setoriais (16.073) (18.917)

4.22: 1 Provisoes (1.401)
- . ( 3) (8.150) Uso do bem publico (20.329) (18.464)

Resultado liquido do exercicio 126.307 170.269 Outros passivos operacionais (494) 514

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras (4.109) (10.915)
_ Caixa (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais 247.082 297.507
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO Imposto de renda e contribui¢&o social pagos (6.091) (22.619)
4 Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais 240.991 274.888
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao Imobilizado e Intangivel (2.097) (2.820)
(Em milhares de reais) Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimento (2.097) (2.820)
2016 2015 Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento (redugéo) de capital liquido do custo de emissao (350.000)

Geracao do valor adicionado 358.654 501.822 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (237.500) (125.375)
Receita operacional 357.845 499.078 Capta(_;éo ge empr.ést.imos, financigmentos e deb.éntures . 347.062

. o _ . L Amortizagao do principal de empréstimos, financiamentos e debéntures (123.437)
Receita relativa a construgao de ativos préprios 77 2.577 Pagamento de Encargos de dividas (6.929)
Outras receitas 92 167 Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) ativid de financi 1ito (240.438) (255.741)

g - . (Reducéo) Aumento liquido de Caixa e equivalentes de caixa (1.544) 16.327

() Insumos adqu'lrldos de terceiros (85.556) (179.841) Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 81.402 82.946
Custos da energia comprada (36.843) (130.810)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 82.946 66.619
Encargos de uso da rede elétrica (33.098) (31.798) o ) o ) (1.544) 16.327
Materiais (970) (866) } As ?otas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
Servigos de terceiros (11.241) (14567 DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Outros custos operacionais (3.404) (1.800) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valor adicionado bruto 273.098 321.981

Retencdes (Em milhares de reais) c

o P apital Reservas Reservas Lucros

VDIeprem.ac{'oes e alrjworflza(;oes ) (2522'321) (251 'Sf:) Social de Capital de Lucros Acumulados Total
alor adicionado liquido produzido 0.777 70447 saldos em 31 de dezembro de 2015 882.628 18.546 488.475 - 1.389.649

Valor adicionado recebido em transferéncia Dividendo extraordinario - AGE de 01/12/2015 (70.000) (70.000)
Receitas financeiras 6.760 8.632  Lucro liquido do exercicio 170.269 170.269

Valor adicionado total a distribuir 227.537 279.079 Destinagéo do lucro

Distribuicdo do valor adicionado Constituicao de reserva legal 8.513 (8.513) -

Reserva de retencao de lucros 52.075 (52.075) -
Pessoal 8.471 7710 peserva de incentivo fiscal (ADA) 22.967 (22.967) -
Remuneragdo direta 5.956 5695  pividendos/JSCP (86.714) (86.714)
Beneficios 2.153 1.642  saldos em 31 de dezembro de 2015 882.628 18.546 502.030 - 1.403.204
FG.TS. 362 373 Capital Reservas Reservas Lucros
Impostos, taxas e contribuicoes 44.325 54.267 Social de Capital de lucros acumulados Total
Federais 44144 54206 Saldos em 31 de dezembro de 2015 882.628 18.546 502.030 - 1.403.204
Estaduais 149 20 Redugz’{o de calplital - AGE de 08/07/2016 (350.000) - - - (350.000)
Municipai 3 21 Reverséo de dividendos - - - - -
uniclpals N " ) Reservas de capital - - - - -
Remuneracéo de capitais de terceiros 48.434 46.833  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - - -
Juros 47.824 46.278  Dividendo adicional aprovado - AGE 06/06/2016 (163.793) (163.793)
Aluguéis 610 555  Lucro liquido do exercicio 126.307 126.307
Remuneracio de capital préprio 77.783 86.714 Destinacao do lucro -
Juros sobre capital préprio 77.783 86.714 Constituicdo de reserva legal 6.315 (6.315) -
pital prop! . . Reserva de retencao de lucros 28.515 (28.515) -
) 179.013 195.524  Regerva de incentivo fiscal (ADA) 13.694 (13.694) -
Lucros retidos 48.524 83.555  Dividendos/JSCP (77.783) (77.783)
227.537 279.079 Saldos em 31 de dezembro de 2016 532.628 18.546 386.761 - 937.935

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1

Contexto operacional

Constituida em 2 de maio de 2001, a Enerpeixe S.A. (“‘Companhia” ou “Enerpeixe”), Companhia de capital fechado, tem por objetivo a exploragao da Usina
Hidrelétrica Peixe Angical, localizada no Rio Tocantins nos municipios de Peixe e Sdo Salvador, Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissao
Associado, nos termos do Contrato de Concesséo de Uso do Bem Publico ANEEL n° 130/2001.

A Usina tem poténcia instalada de 498,75 MW com a implantacao das trés turbinas, sendo que a primeira turbina entrou em operagao em junho, a segunda
em julho e a terceira em setembro de 2006, tendo como energia assegurada 280,5 MW, conforme a Portaria n° 11 do MME de 19 de maio de 2011.

A energia elétrica produzida é comercializada pela Companhia na condigdo de “Produtor Independente”, nos termos estabelecidos pelo contrato de
concessao. Essa comercializagdo pode ser realizada tanto no ambiente de contratagao regulada (ACR) assim como no ambiente de contratag&o livre (ACL).
1.1 Contrato de Concesséo

A Companhia detém o direito de exploragao dos ativos da referida usina pelo prazo de 35 anos, contados a partir da data de sua assinatura, ocorrida em
7 de novembro de 2001. O prazo da concessdo podera ser prorrogado com base nos relatdrios técnicos especificos preparados pela fiscalizagéo da
ANEEL, nas condi¢des que forem estabelecidas, a critério da ANEEL, mediante requerimento da Concessionaria, desde que a exploragcao do
Aproveitamento Hidrelétrico esteja nas condicOes estabelecidas no contrato, na legislacdo do setor, e atenda os interesses dos consumidores. O
requerimento de prorrogacao devera ser apresentado até 36 (trinta e seis) meses antes do término do prazo do Contrato, acompanhado dos comprovantes
de regularidade e adimplemento das obrigacoes fiscais, previdencidrias, e dos compromissos e encargos assumidos com os 6rgaos da Administracao
Publica, referentes a exploragdo de energia elétrica.

No caso da energia gerada ser inferior a energia assegurada e poténcia contratada e/ou utilizada, a Companhia terd que ressarcir os demais agentes, que
operem na modalidade integrada, pela parcela de energia e poténcia que completem os valores contratados e/ou utilizados, de acordo com a legislagao,
critérios e regras do GCOI (Grupo de Controle, Otimizagéo e Inteligéncia Computacional Aplicados a Sistemas de Energia Elétrica) em vigor, mediante
tarifas definidas pela ANEEL. A qualquer tempo, para atender o interesse publico e na forma da legislacao em vigor, o Poder Concedente podera promover
a encampacao, mediante indenizagao prévia, dos bens ainda ndo depreciados, que tenham sido realizados pelas Concessionarias. A determinagédo do
valor da indenizag&o sera realizada por auditoria do Poder Concedente. Caso ocorra a declaragéo de caducidade da concessédo, o Poder Concedente
indenizara os investimentos realizados pelas Concessionarias durante a vigéncia do Contrato, ainda ndo amortizados ou depreciados, desde que tenham
sido aprovados, deduzidos os valores das penalidades e dos danos porventura decorrentes do fato motivador da caducidade.

1.1.1 Uso do bem publico

A Companhia, em funcdo da outorga a ela concedida para exploragdo do potencial hidrelétrico da UHE Peixe Angical, paga a Uniao, do 7° ao 35° ano de
concessdo ou enquanto estiver na exploracdo do Aproveitamento Hidrelétrico, valores anuais, em parcelas mensais, correspondente a 1/12 (um doze
avos) do montante anual definido no contrato, corrigidos anualmente pela variagéo do Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M. Em 31 de dezembro
de 2016, o valor presente total remanescente da obrigacéo é de R$263.069 (R$251.429 em 31 de dezembro de 2015) (Nota 15). A falta de pagamento de
seis parcelas mensais consecutivas implicara, a juizo da ANEEL, a caducidade da concessao.

1.1.2 Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

A Companhia aplica, anualmente, em pesquisa e desenvolvimento, nos termos da Lei n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentagéo
especifica sobre a matéria, o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

Base de preparacao

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia estao preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢oes
contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos
pronunciamentos, interpretacdes e orientagcdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e estdo em conformidade com as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International Accounting
Standards Board - 1ASB e legislacao especifica emanada pela ANEEL, quando esta néo for conflitante com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e/ou
com as praticas contabeis internacionais.

A apresentacao da Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA é requerida pela legislag@o societdria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresentag@o dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esta
apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracdes financeiras.

A Administragdo da Companhia afirma que todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras sao evidenciadas e que correspondem
as utilizadas por ela na sua gestao.

A Diretoria da Companhia autorizou a emissao das demonstragoes financeiras em 13 de fevereiro de 2017.

2.2 Préticas contabeis

As praticas contdbeis relevantes da Companhia estéo apresentadas nas notas explicativas préprias aos itens a que elas se referem.

2.3 Base de mensuracgao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor e determinados ativos e passivos financeiros foram
mensurados ao valor justo.

2.4 Uso de estimativa e julgamento

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e praticas contabeis internacionais, é requerido
que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados finais dessas transagdes e informagoes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes as demonstracdes financeiras, referem-se ao registro
dos efeitos decorrentes de: Transagdes realizadas no ambito da CCEE (nota 12); Recuperacao do imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre
diferencas temporarias (nota 6); Mensuragao de instrumentos financeiros (nota 25); e Provisdes necesséarias para custos relacionados a licengas
ambientais.

2.5 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as informagdes contdbeis sdo apresentadas em reais, arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

2.6 Reducao ao valor recuperavel

A Administragdo da Companhia revisa o valor contabil liquido de seus ativos com objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se
houver tal indicacao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, sendo a mesma reconhecida em
contrapartida do resultado.

Uma perda do valor recuperavel anteriormente reconhecida é revertida caso tiver ocorrido uma mudancga nos pressupostos utilizados para determinar o
valor recuperavel do ativo, sendo a mesma também reconhecida no resultado.

Ativo financeiro

Sao avaliados quando ha evidéncias de perdas ndo recuperaveis e ao final de cada exercicio, exceto para Concessiondrias que sao avaliados mensalmente.
Sao considerados ativos ndo recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do ativo
financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Ativo nao financeiro

Se a Administragdo da Companhia identificar que houve indicacdes de perdas nao recuperaveis no valor contabil liquido dos ativos ndo financeiros, ou
que ocorreram eventos ou alteragdes nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, a Companhia procede o teste de
recuperabilidade dos ativos.

O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das metodologias de avaliagéo, suportado em
técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

Os ativos intangiveis com vida util indefinida, independentemente de ter indicagcdes de perdas ndo recuperaveis, tém a recuperacao do seu valor testada
anualmente.

2.7 Adocao as normas de contabilidade novas e revisadas

Mantendo o processo permanente de revisao das normas de contabilidade o IASB e, consequentemente, o CPC emitiram novas normas e revisoes as
normas ja existentes.

Em relacdo as normas ainda ndo adotadas pela Companhia descritas abaixo, a Administragdo acredita que as mesmas possam gerar efeitos nos
montantes reportados nas demonstracdes financeiras, no entanto, ndo é possivel fornecer estimativa razodvel desse efeito até que a Companhia efetue
uma revisao detalhada desses impactos.

2.7.1 Normas e interpretagoes novas e revisadas ja emitidas pelo CPC e ainda nao adotadas pela Companhia

CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

Em dezembro de 2016 foi emitido o CPC 47 em correlagao a norma IFRS 15. Esta norma introduziu um modelo simplificado para o reconhecimento de
receitas provenientes dos contratos com clientes. A mesma enfatiza o reconhecimento da receita como a transferéncia do controle de bens ou servigos
aos clientes considerando qual montante espera ser capaz de trocar por aqueles bens ou servicos e quando a receita deve ser reconhecida. O CPC 47,
em geral, devera ser aplicado retrospectivamente e substituira o CPC 30 (R1) - Receitas (IAS 18), o CPC 17 (R1) - Contratos de Construgao (IAS 11) e as
interpretacoes relacionadas.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

Em dezembro de 2016 foi emitido o CPC 48 em correlagao a norma IFRS 9. Esta norma substituird o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracgao (IAS 39) e traz como principais modificagdes: (i) requerimentos de impairment para ativos financeiros passando para o modelo de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; (ii) novos critérios de classificagdo e mensuracao de ativos financeiros; e
(iii) torna os requisitos para contabilidade de hedge (hedge accounting) menos rigorosos. O CPC 48, em geral, devera ser aplicado retrospectivamente.

Revisao de Pronunciamentos Técnicos do CPC n° 10/16 (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2017)

A revisdo estabelece alteragdes ao CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa e CPC 32 Tributos sobre o Lucro, em decorréncia de esclarecimentos

feitos pelo IASB sobre passivos decorrentes de atividade de financiamento e o reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre perdas néo realizadas.
2.7.2 Normas e interpretacoes revisadas, ja emitidas pelo CPC, adotadas pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2016

A Companhia, a partir de 1° de janeiro de 2016, passou a adotar novas normas e interpretacdes conforme Revisdo dos Pronunciamentos Técnicos n°
08/15 e n° 09/16, emitidos pelo CPC. As seguintes normas revisadas nao refletiram impactos nas demonstragdes financeiras: CPC 01 (R1) - Reducao ao
Valor Recuperavel de Ativos; CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstracdes contabeis; CPC 04 (R1) - Ativo
Intangivel; CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento Mercantil; CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto; CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto; CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos; CPC 21 (R1) - Demonstracédo Intermediaria; CPC
22 - Informagdes por Segmento; CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstragcdes Contabeis; CPC 27 - Ativo Imobilizado; CPC 28 - Propriedade para
Investimento; CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola; CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada; CPC 33 (R1)
- Beneficios a Empregados; CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas; CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade; CPC
39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao; CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo; CPC 45 - Divulgacéo de Participagbes em outras
Entidades; e ICPC 09 (R2) - Demonstragdes Contébeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial.

2.8 Eventos do exercicio

2.8.1 2% Renovacao da Licenca de Operagao

A Enerpeixe protocolou junto ao IBAMA em outubro de 2015 o pleito para a 2% Renovagao da Licenca de Operagao n° 518/2006 recebendo no dia 15 de

julho de 2016 o aceite do pleito. A 2* Renovacao concebeu 10 (anos) de vigéncia desde que atendidas as condicionantes aplicaveis.

Os efeitos contdbeis da 2* Renovagao da Licenga de Operagéo foram registrados de acordo com o disposto no OCPC 05 - Contratos de Concessao, onde
registra-se no Ativo intangivel (nota 11.3) a Licenca mensurada através dos custos de atendimento as condicionantes pelo tempo de vigéncia em
contrapartida do Passivo - Provises. A amortizagao do Ativo Intangivel ocorreré de forma linear ao longo da vigéncia da referida Licenca.

2.8.2 1* Emissao de debéntures

Em meados de 2016 a Enerpeixe liquidou antecipadamente junto ao BNDES e consércio de Bancos os contratos firmados na obtencao do financiamento
utilizado para a construgao da UHE Peixe Angical, a partir dai iniciou-se um plano de otimizagao da estrutura financeira da Companhia culminando no dia
22 de novembro de 2016 na emiss&@o da 1 Debénture da Enerpeixe no valor total de R$350.000.000,00.

2.8.3 Reducao de Capital

Como ato continuo ao plano de otimizagdo da estrutura financeira da Companhia em 08 de dezembro de 2016 apds a obtencao das autorizagdes
?ecessérie;s promoveu a redugao do Capital Social em R$350.000.000,00. O recurso foi integralmente repassado aos acionistas na propor¢ao das agdes
nota 19.1).

Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2016  31/12/2015

Bancos conta movimento 1.0 21.915

Aplicagdes financeiras - CDI 80.310 61.031

Total 81.402 82.946

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, e os investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que s&o prontamente

conversiveis em um montante conhecido de caixa, com baixo risco de variagao no valor de mercado, sendo demonstrados ao custo acrescido de juros

auferidos até a data do balango que equivalem ao valor justo.

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um

insigr;)ifli%arzjte risco de mudanga de valor. A Companhia possui opcao de resgate antecipado dos referidos titulos, sem penalidades ou perda de

rentabilidade.

Essas aplicagdes financeiras referem-se, substancialmente, a Certificados de Depdsitos Bancarios remunerados a taxas que variam entre 99,00% e

101,00% do Certificado de Depésito Interbancério - CDI.

O calculo do valor justo das aplicagdes financeiras é baseado nas cotacdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que possibilitem tal célculo,

levando-se em consideracao as taxas futuras de papéis similares.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota 25.3.2.

Concessionarias

Os saldos de Concessiondrias sao reconhecidos ao valor justo, pelo valor faturado, e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, ajustados ao valor presente e deduzidas das redugdes ao valor recuperavel, quando aplicavel, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia.

O saldo a receber em 31 de dezembro de 2016 de R$38.827 (R$66.359 em 31 de dezembro de 2015) refere-se a: (i) venda de energia em negociacdes
bilaterais ou em Leil6es de energia promovidos pela ANEEL; (ii) venda de sobra de energia na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.
Conforme requerido pelo CPC 38, é efetuada uma andlise criteriosa do saldo de concessionérias e, quando necessario, é constituida uma Perda Estimada
com Créditos de Liquidagao Duvidosa - PECLD, para cobrir eventuais perdas na realizagao desses ativos. Nao foi constituida PECLD sobre o saldo
receber em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito esta divulgada na nota 25.3.2.

Saldoem  Saldo em
Total 31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Suprimento de energia elétrica 29.163 29.163 53.918
Energia de curto prazo 9.664 9.664 12.441
38.827 38.827 66.359
Total Circulante 38.827 38.827 66.359
Impostos e contribui¢bes sociais
Saldo em Atualizacao Adiantamentos/ Saldo em
31/12/2015 Adicao monetaria Pagamentos Transferéncia 31/12/2016
Ativo - compensaveis
Imposto de renda e contribuicao social 4.040 6.018 381 10.439
PIS e COFINS 107 77 184
IRRF sobre aplicagdes financeiras 2.811 853 (2.811) 853
Total 6.958  6.948 381 - (2.811) 11.476
Passivo - a recolher
Imposto de renda e contribuicao social 8.900 9.723 (6.091) (2.811) 9.721
ICMS sobre diferencial de aliquota 108 123 (212) 19
PIS e COFINS 3.100 24.773 (25.640) 2.233
Tributos sobre servicos prestados por terceiros 234 717 (571) 380
IRRF sobre juros sobre capital préprio 13.007 11.667 (13.007) 11.667
Encargos com pessoal 146 1.859 (1.940) 65
Total 25.495 48.862 - (47.461) (2.811) 24.085

Os impostos e contribuigdes sociais correntes que seréo liquidados em um Unico pagamento, sdo apresentados pelo seu montante liquido compensavel,
conforme requerido pelo CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.

5.1 Imposto de renda e contribuicao social - Ativos Compensaveis

Os valores registrados referem-se, basicamente, a imposto de renda decorrentes de retengdes na fonte e suas respectivas atualizacdes pela SELIC,
relativos a periodos anteriores.

5.2 IRRF - Juros sobre capital proprio

Refere-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte, a aliquota de 15%, incidente sobre os valores propostos aos acionistas a titulo de Juros sobre o capital
préprio (Nota 20). No exercicio de 2016 foi retido o montante de R$11.667 frente a R$13.007 no ano de 2015.

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos ativos foram registrados sobre os prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao social, diferengas
temporérias e eventos decorrentes da Lei n° 11.638/07 RTT, considerando as aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as disposicdes da
Deliberagao CVM n° 599/09 e Instrucdo CVM n° 371/02, e consideram o histérico de rentabilidade e a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros
fundamentada em estudo técnico de viabilidade.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos ativos e passivos s@o apresentados pelo seu montante liquido, conforme requerido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 32.

As variagdes com imposto de renda e contribuicdo social diferidos s&o reconhecidos no resultado.

www.edp.com



..continuacgdo Enerpeixe S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante Resultado
Base de calculo 31/12/2016 31/12/2015 Base de calculo 31/12/2016 31/12/2015 2016 2015

Natureza dos célculos Total otal Total Total IR/CS IR/CS
Diferencas temporarias

Uso do bem publico - CPC 25 263.069 89.442 85.485 98.880 33.619 35.333 5.671 8.903
Outros 24145 8.211 24.653 8.382 171

Total diferencas temporarias 97.653 85.485 42.001 35.333 5.500 8.903
Total Bruto 97.653 85.485 42.001 35.333 5.500 8.903
Compensacao entre Ativos e Passivos Diferidos (42.001)  (35.333) (42.001) (35.333)

Total 55.652 50.152 - -

Partes relacionadas

Baseada no estudo técnico das projecoes de resultados tributdveis, a Companhia estima recuperar o crédito tributario ndo circulante nos seguintes
exercicios:
2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2024 A partir de 2025 Néo Circulante

11.651 3.441 3.441 3.441 3.441 10.323 61.915 97.653
A Administrac&o elaborou, em 31 de dezembro de 2016, projecao de resultados tributaveis futuros, inclusive considerando seus descontos a valor
presente, demonstrando a capacidade de realizagdo desses créditos tributarios nos periodos indicados. Essas estimativas sao periodicamente revisadas,
de modo que eventuais alteracdes na perspectiva de recuperacao desses créditos possam ser tempestivamente consideradas nas demonstragdes
financeiras. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a nao se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
Os valores a partir de 2025 referem-se a diferencas temporarias que irdo se realizar até o término da concessao.

Resultado
Ativo Passivo Receitas (Despesas)
Circulante Circulante/Nao Circulante Operacionais
Relacionamento Preco praticado R$/MWh Duracdo 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 2016 2015
Concessionarias

Suprimento de energia elétrica

EDP Bandeirante Controle comum 202,39 1/2/2006 a 31/1/2016 21.831 17.784 196.129

EDP Bandeirante Controle comum 219,29 1/2/2006 a 31/1/2016 7.761 6.322 73.743

EDP Escelsa Controle comum 216,64 23/12/2002 a 31/1/2016 10.428 8.688 98.039

EDP Escelsa Controle comum 147,00 1/1/2016 a 31/12/2018 11 112

EDP Comercializadora Controle comum 23/12/2002 a 31/1/2016 5.009 7.602

EDP Comercializadora Controle comum 1/1/2016 a 31/12/2016 6.908 54.337

EDP Comercializadora Controle comum 1/1/2016 a 31/12/2019 20.177 228.174

EDP Pecém Controle comum 1/1/2016 a 31/12/2016 6.805

EDP Lajeado Controle comum 1/1/2016 a 31/12/2016 939

Total Concessionarias 27.096 40.020 - - 328.170 375.513
Outras contas a pagar

Compartilhamento de custos juridicos

Energest Controle comum Duragéo do processo 2 (4) 2)

EDP Energias do Brasil Controladora direta Duracéo do processo 110 (110)

Prestacao de servigcos de consultoria ambiental
Energest Controle comum 11/03/2013 a 11/03/2014
Prestacao de servicos de reparos
Furnas Centrais Elétricas Acionista nao controlador 15/09/2015 a 15/03/2016 13 (130) (13)
Total Outras contas a pagar - - - 125 (134) (125)
Fornecedores

Compra de energia elétrica para revenda

EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2012 a 31/12/2014

EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2015 a 31/12/2015 3.288 (49.585)

Encargos de uso da rede basica
Furnas Centrais Elétricas Acionista ndo controlador 269 (2.475)  (2.287)
Total Fornecedores - - - 3.557 (2.475) (51.872)
Total Circulante 27.096 40.020 - 3.557
Total Nao Circulante - 125
Total Resultado 325.561 323.516
Remuneracao dos administradores 10.1 Mutacéo do imobilizado
8.1 Politica ou pratica de remuneracao do Conselho de Administracao e Diretoria Valor liquido Transferéncia para Valor liquido
Proporcao de cada elemento na remuneracao total, referente ao exercicio de 2015: 31/12/2015 Ingressos imobilizado em servico Depreciacao Baixas 31/12/2016
Conselho de Administracdo Imobilizado em servigo
Remuneragao Fixa: 100% Terrenos 13.023 13.023
Diretoria Reservatorios, barragens e adutoras 696.878 (17.151) 679.727
Remuneragéo Fixa: 100% EdificagGes, obras civis e benfeitorias 208.563 (5.434) 203.129
8.1.1 Remuneracéo do Conselho de Administragéo e Diretoria pagos pela Companhia no exercicio de 2016 (valores demonstrados em R$): vggﬂ;g:s € equipamentos 53??83 (23(%3% 51 ?gg?
Conselhode _ Diretoria Méveis e utensilios 904 (128) 776
2016 Administracdo Estatutaria _ Total Total do Imobilizado em servigo 1.456.260 - (46.171) - - 1.410.089
Numero de membros 5 2 7 Imobilizado em curso 35.324 2.067 37.391
Remuneracao fixa anual (em R$) 90.720 841.924 932.644 Total do Imobilizado 1.491.584 2.067 (46.171) - - 1.447.480
Salario ou pré-labore 84.000 779.559 863.559
Encargos sociais 6.720 62.365 69.085 11 Intangivel
Valor total da remuneracao, por 6rgao 90.720 841.924 932.644 Os ativos intangiveis estdo mensurados pelo custo total de aquisicdo e/ou construgdo menos as despesas de amortizacdo e perdas acumuladas por
8.1.2 Remuneracao média anual do Conselho de Administracéo e Diretoria relativa ao exercicio de 2016: reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel. Os gastos com desenvolvimentos de projetos sdo reconhecidos como ativos intangiveis a partir da fase
Conselho de Diretoria de desenvolvimento desde que cumpram com os requisitos definidos no CPC 04 (R1)
2016 Administracio Estatutéria A amortizacao é calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de
N d b 45 5 ativos intangiveis a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o padréo de consumo de beneficios
V:Ir:fg; rr?azzfgn:Zieragéo individual (em R$) 3.500 25.000 economicos futuros incorporados no ativo.
Valor da menor remuneragao individual (em R$) 3.500 22.000 Taxa anuais 3112/2016 Taxa anuais 311212015
Valor médio de remuneragéo individual (em R$) 3.500 23.500 médias de  Custo Amortizacdo  Valor médias de  Custo Amortizacdo  Valor
Obs: Dos 5 Conselheiros de administracao da Enerpeixe, 2 sao remunerados. amortizacdo % histérico _acumulada liquido amortizacdo % histérico _acumulada liquido
Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria e Ordinaria, realizada em 15 de abril de 2016, remuneragao anual e global dos membros do Conselho Intangivel em servigo
de Administrag@o e da Diretoria de até R$1.200.000,00 para o periodo de abril de 2016 a marco de 2017 inclusive, cuja distribuicio individual sera Geragao
deliberada pelo Conselho de Administrag&o nos termos do paragrafo tnico do artigo 13° do Estatuto Social da Companhia. Software 20,00 71 (690) 21 20,00 71 (666) 45
Servidao permanente 269 269 269 269
Caugbes e depésitos vinculados Direito de concessao - Licencas ambientais 16,67  28.472 (3.819) 24.653 16,67 2.747 (2.671) 76
. . Direito de concesséao -
Circulante Nao Circulante Utilizagao do Bem Publico - UBP 3,28 151.423 (52.543) 98.880 328 151.423 (47.579) 103.844
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 180.875 (57.052) 123.823 155.150 (50.916) 104.234
Depésitos judiciais 42 Administracao
Total - 42 Software 20,00 270 (252) 18 20,00 270 (237) 33
O depésito judicial apresentado em 31 de dezembro de 2015 no valor de R$42, apés uma andlise mais aprofundada |dentlflcamos que em nenhum . . 270 (252) 18 270 (237) 33
momento do processo a Companhia recebera o mencionado valor de volta, diante desta anélise, optamos por direcionar a classificagao nos resultados do Total do Intangivel em Servigo 181.145 (57.304) 123.841 155.420 (51.153) 104.267
exercicio de 2016. Intangivel em curso 365 365 335 335
Total Intangivel 181.510 (57.304) 124.206 155.755 (51.153) 104.602
Imobilizado 11.1 Mutacéo do intangivel . rerenci
Os ativ? imobilizados.:ts)éq cgntabiliza(lios pelo qusto d? aqlljisigéodgaln_)u construgé}o acrescifdos Fie impostosdnio r{sc;:upgré;eis sopre_as comprlasde quaisqu(;er Valor liquido pa:gt}ﬁt;egr:'sz Valor liquido
custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condigao necessaria para o funcionamento, deduzidos da depreciagao acumulada e, quando 31/12/2015 Ingressos em servico Amortizacdo 31/12/2016
aplicavel, pelas perdas acumuladas por reducgéo ao valor recuperavel. Também fazem parte do custo do imobilizado os juros relativos aos empréstimos e . I
financiamentos obtidos de terceiros, capitalizados durante a sua fase de construcdo, deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo Intangivel em servigo
aplicados. Software 78 (39) 39
O valor contabil dos bens substituidos é baixado, sendo que os gastos com reparos e manutengdes sdo integralmente registrados em contrapartida ao Servidao permanente 269 269
resultado do exercicio. Direito de concessao - Licengas ambientais 76 25.725 (1.148) 24.653
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019/57, os ativos de infraestrutura utilizados na gerag&o, séo vinculados a esses servigos, nédo Direito de concess&o - Uso do Bem Publico - UBP 103.844 (4.964) 98.880
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagéo do Orgdo Regulador. Intangivel em curso 335 25.755 (25.725) 365
A base para o calculo da depreciagao é o valor depreciavel (custo de aquisicao, subtraidos do valor residual) do ativo. A depreciagéo é reconhecida no Total Intangivel . 104.602 25.755 - (6.151) 124.206
resultado baseando-se no método linear de acordo com a vida Util de cada unidade de adigéo e retirada, ja que esse método é o que melhor reflete o 11.2 Direito de concesséo - Uso do Bem Publico - UBP . o : ) ) . o
padréo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas de depreciagao utilizadas est&o previstas na tabela XVI do Manual Refere-se ao direito de exploragao do aproveitamento hidrelétrico e sistema de transmiss&o associado da UHE Peixe Angical. O registro do direito e da
de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE aprovadas pela Resolugio Normativa n° 674 de 11 de agosto de 2015. correspondente obrigacao ocorre na data da Licenca de Instalacao - LI para empreendimentos em construcéo e, na data da assinatura do contrato, para
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 ndo houve indicago, seja por meio de fontes externas de informagéo ou fontes internas, de que algum os empreendimentos em operagdo que tiveram a sua modalidade alterada para concesséo onerosa, a valor presente, € a contrapartida a conta de ativo
ativo tenha sofrido desvalorizagéo. Dessa forma, no exercicio citado, a Administragdo julga que o valor contabil liquido registrado dos ativos é recuperavel |nti1n%|vel. Para os e_;mpregndlm_entps em consi_rugag, 0s ?/alores sgio capitalizados pelats atualizagoes dda_ 05’.”93930 trazui'ia? a dvalor presente até a data de
e, portanto, nao houve necessidade de registro de provisao para redugdo ao valor recuperavel. ??_an?rﬁﬂ'o(’é’frcagﬁg’egzaﬁ ?i;ggeggsa:r:lnﬁ;ﬁaa?:o pelo prazo da concessao, ou outro prazo quando indicado no contrato de concessao.
31/12/2016 31/12/2015 Através da 2* Renovacao da Licenca de Operagdo emitida pelo Ibama julho de 2016, a Enerpeixe assegurou pelos préximos 10(dez) anos o direito de
Taxa anuais Taxa anuais operar o empreendimento UHE Peixe Angical. No processo de emisséo da LO sao vinculadas condicionantes para o acompanhamento e manutencéo da
médias de Custo Depreciagéo Valor médias de Custo Depreciagdo Valor referida licenga ao longo da vigéncia e o descumprimento de qualquer uma das condicionantes podera implicar na perda do direito.
depreciacdo % histérico _acumulada liquido depreciacao % histérico _acumulada _ liquido
Imobilizado em servigo 12 Fornecedores i

Geragdo Circulante
Terrenos 13.023 13.023 13.023 13.023 Suprimento de energia elétrica sit 222258 sit 21322333
Reservatdrios, barragens e adutoras 1,91 853.746 (174.019)  679.727 1,91 853.746 (156.868) 696.878 Encargos de uso da rede elétrica 3.338 3.046
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 2,09 259.858 (56.729)  203.129 2,09 259.858 (51.295) 208.563 Operacbes CCEE 84.858 39.927
Maquinas e equipamentos 3,12 745.841 (233.492) 512.349 3,12 745.842 (210.246) 535.596 Materiais e servigos 1.077 1.466
Veiculos 14,15 1.934 (853) 1.081 14,15 1.934 (644) 1.290 Total o ) ) . o ) . . 93.493 4r.727
Mdveis e utensilios 868 1.045 (538) 507 8,68 1.045 (465) 580 Sao reconhecidos inicialmente pglo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo

Outros ! R cousto amortizado plor rT(\jelg do memd(ngI(E)ISE ]grogggitlgg% quando apllceg/el. lidad I | 4o GSF 0 d |
montante a ser liquidado junto a e .858, esta impactado em sua totalidade pela aplicagédo do acrescido de atualizagdo monetéria
o 1.875.447  (465.631) 1.409.816 1.875.448  (419.518) 1.455.930 desde margo de 2015. O GSF ¢ o fator que mede o volume de energia gerado pelas hidrelétricas.

Administragéo A Enerpeixe em conjunto com as empresas de geragdo do Grupo EDP - Energias do Brasil, por meio da Associa¢do Brasileira dos Produtores
Maquinas e equipamentos 3,12 13 9) 4 3,12 13 (7) 6 Independentes de Energia Elétrica - APINE, propuseram em 18 de junho de 2015 ag&o judicial visando prevenir e reparar danos que, desde janeiro de
Moveis e utensilios 8,68 609 (340) 269 8,68 609 (285) 324 2014 as Geradoras vem sofrendo em consequéncia de atos estatais que alteraram as condigbes objetivas, faticas e juridicas a vista das quais foram

622 (349) 273 622 (292) 330 tEom:;\dzés qeltr:]isc;wjesz%ﬁ isnklgstimenctjc_)denly geragao hjdrel%trica elfrust[aran} a Eﬁéaézﬁcg‘ das u?inéas '\r}liglizelétricaﬁ. . 20 total do MRE ante inferi
o : m 1° de julho de foi concedida liminar que impede a aplicagéo pela o ajuste do , caso haja geragéo total do em montante inferior
Totall ‘.’o Imobilizado em servigo 1.876.069 (465.980) 1.410.089 1.876.070 (419.810) 1.456.260 a garantia fisica para o grupo de empresas representadas pela APINE até o transito e julgado da agdo mencionada. A deciséo proferida pela juiza federal
Imobilizado em curso da 20° Vara Federal do Distrito Federal determinou multa diéria de R$ 50 & ANEEL caso a decisdo ndo seja cumprida.
Geragao 37.391 37.391 35.324 35.324 Atualmente aguarda-se decisao do recurso interposto pela ANEEL em 27 de julho de 2015 contra a decisao que concedeu a liminar.
Total do Imobilizado em curso 37.391 - 37.391 35.324 - 35.324 A decisdo tem o condao de estancar os danos sofridos em razao dos atuais valores do GSF, valores que refletem, desde o inicio de 2014, a circunstancia
Total Imobilizado 1.913.460 (465.980) 1.447.480 1.911.394 (419.810) 1.491.584 da geracéo hidrelétrica ter sido reduzida por forca de diversos atos estatais de ordem tanto estrutural quanto conjuntural.
Debéntures
13.1 Debéntures
31/12/2016 31/12/2015
Encargos Principal Encargos Principal
Tipo de Quantidade Valor Valor Datada Vigéncia Custo da Nao Nao
Agente fiduciario emissdo __ de titulos unitario total emissdo _do contrato Finalidade divida Forma de pagamento Garantias Circulante Circulante Circulante _ Total Circulante Circulante Circulante Total
Pentagono S.A. Distribuidora de Instrucao Dez/2016 a Otimizacdo da 114,5% do Principal anual a partir de Cessao Fiduciaria dos Direitos
Titulos e Valores Mobilidrios CVM n° 476/09 35.000 10 350.000 Dez/2016 Nov/2019 estruturagéo financeira ~ CDI a.a. novembro/2018 e juros semestral Creditérios de Contratos de Energia 3.471 350.000 353.471 -
22/11/2016 a Amortizagao
(-) Custos de emissao 22/11/2019 mensal (1.172) (1.668) (2.840)
3.471 (1.172) 348.332 350.631 - - - -

13.2 Mutacao da Debénture

Valor liquido em Juros Amortizacdo do Valor liquido em

31/12/2015 Ingressos provisionados Transferéncias custo de transacao 31/12/2016
Circulante
Principal
Juros 3.471 3.471
Custo de transagéo (1.270) 98 (1.172)
3.471 (1.270) 98 2.299
Nao Circulante
Principal 350.000 350.000
Juros
Custo de transagao (2.938) 1.270 (1.668)
347.062 1.270 348.332
Encargos regulamentares e setoriais
As obrigagdes a recolher, derivadas de encargos estabelecidos pela legislagdo do setor elétrico, sao as seguintes:
Saldo em Atualizacao Saldo em
31/12/2015 Adicoes monetaria Pagamentos Transferéncia 31/12/2016
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos 2.025 10.665 (11.115) 1.575
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 440 3.097 5 (3.684) 142 -
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 96 1.286 (1.274) 108
Total 2.561 15.048 5 (16.073) 142 1.683
Circulante 2.561 1.683
Total 2.561 1.683

Uso do bem publico

A Companhia, remunera a outorga concedida para exploragdo do potencial hidrelétrico da Usina Peixe Angical, e assim pagara ao Poder Concedente, ao
longo do prazo de vigéncia do contrato de concessdo e enquanto estiver explorando, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do montante
anual definido no contrato de concesséo, atualizado anualmente com base na variagéao anual do IGP-M, calculado pela Fundag&o Getulio Vargas (ou outro
indice que vier a substitui-lo), nos meses de outubro.

De acordo com o CPC 38, o valor justo total da obrigacao relacionada com o Uso do Bem Publico até o final do contrato de concessao, foi provisionado e
capitalizado em contrapartida do Intangivel (Nota 11.2) no momento inicial do reconhecimento.

Este Intangivel é amortizado pelo prazo do contrato de concessao e o Passivo é amortizado proporcionalmente a realizacao do pagamento.

Os saldos do Passivo Circulante e Nao Circulante estao reconhecidos ao valor presente a uma taxa de desconto de 6% ao ano.

15.1 Mutacao do UBP - Uso do bem publico

Saldos em Ajuste aValor Encargos e atualizacoes Saldos em
31/12/2015 Presente monetarias Amortizacées Transferéncia 31/12/2016
Circulante
Uso do Bem Publico 21.426 (55) 479 (20.329) 21.763 23.284
21.426 (55) 479 (20.329) 21.763 23.284
Nao Circulante
Uso do Bem Publico 230.003 2.325 29.220 (21.763) 239.785
230.003 2.325 29.220 - (21.763) 239.785
Obrigacoes estimadas com pessoal
31/12/2016 31/12/2015
Folha de pagamento 1.309 1.178
INSS e FGTS 210 171
Total 1.519 1.349

Na rubrica Folha de pagamento estdo contempladas provisdes de férias e respectivos encargos sociais e a provisdo para participagdo nos lucros e
resultados do exercicio.

Provisoes

17.1 Risco de perda possivel

A Companhia possui processos de naturezas trabalhista e civil em andamento cuja perda foi estimada como possivel, periodicamente reavaliados, ndo
requerendo a constituicdo de provisao nas demonstracdes financeiras, demonstrados a seguir:

Ativo

Saldo em Depésito Judicial (Nota 9)

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Trabalhistas 77 55

Civeis 21.604 12.118 42
Fiscais 27.404 25.877
Administrativas 25

Total 49.085 38.075 - 42

Resolucdo CNPE n° 03/2013

As empresas de geracédo do Grupo EDP - Energias do Brasil, por meio da Associacéo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica -
APINE e da Associacao Brasileira de Geragao de Energia Elétrica - ABRAGEL, ajuizaram acao judicial visando a suspensao dos efeitos da Resolugéo
CNPE n° 03/2013, editada pela Unido, que instituiu rateio entre todos os agentes do mercado de energia elétrica de parte dos custos incorridos com a
excessiva utilizagao de energia proveniente de fontes térmicas (petréleo, carvao e gas), em decorréncia da escassez do regime de chuvas (Encargo de
Servico do Sistema - ESS).

Entre 27 de maio de 2013 foi concedida liminar no &mbito das ac¢des ordinarias em tramite na 4* Vara Federal do Distrito Federal, tornando sem efeito o
disposto nos artigos 2° e 3° da Resolugdo CNPE n° 03/2013, impedindo de inclui-las no rateio dos custos calculados conforme CNPE n° 03/2013. Esta
liminar esté vigente até a atualidade.

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos da Companhia classificaram o risco de perda como possivel, motivo pelo qual ndo se
constitui provisao. O valor estimado em 31 de dezembro de 2016 é de R$7.618 e em 31 de dezembro de 2015 o valor estimado era de R$6.300.

SAESA - Santo Antonio Energia S.A.

Acao Ordinaria n® 0028271-48.2014.4.01.3400, em tramite na 13* Vara Federal do Tribunal Regional Federal da 1% Regi@o, também proposta pela SAESA
contra a ANEEL com pedido de liminar para ndo aplicagdo, durante o periodo de motorizagao da UHE Santo Anténio, do Mecanismo de Redugéo de
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Energia Assegurada - MRA. A liminar nao foi concedida em primeira instancia. Em sede de agravo, o TRF deferiu o pedido de antecipagado de tutela
formulado pela SAESA, conferindo efeito retroativo, que passou a ter eficacia desde o inicio de margo de 2012. As companhias e a ANEEL protocolaram
junto ao STJ, pedidos de Suspensao de Liminar que foi deferido suspendendo a mesma. Atualmente, aguarda-se julgamento do recurso interposto pela
SAESA. O valor estimado da Companhia em 31 de dezembro de 2016 é de R$6.221 em 31 de dezembro de 2015 o valor estimado era de R$5.144.
Fiscais

A Companhia através do processo de fiscalizagdo n° 0816500.2014.00289-9 sobre a verificagdo da regularidade de recolhimentos de IRPJ, CSLL, PIS e
da COFINS para o ano calendario de 2009 foi notificada a esclarecer as dedugdes realizadas a titulo de Juros sobre o Capital Préprio da base de apuracao
do IRPJ e da CSLL. No dia 18 de dezembro de 2015 através do acdrddo n° 03-69.862 da 2* Turma da DRJ/BSB, a Enerpeixe obteve decisao de 1°
Instancia, a qual acolheu os argumentos da defesa apresentada pela Enerpeixe, julgando procedente a impugnacgao, para o fim de cancelar o crédito
tributario exigido, exonerando esta Companhia do pagamento da penalidade. Trata-se de uma decisdo que pende de ratificacdo pelo Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF (por forga de recurso necessario), de acordo com o artigo 34 do Decreto n° 70.235, de 6 de margo de 1972.
Em 31 de dezembro de 2016 o processo possui valor de R$ 17.992 frente a R$17.113 em 31 de dezembro de 2015.

O processo de n° 2014/6870/500317, refere-se a escrituragao de documentos no &mbito da Fazenda Estadual do Tocantins, o auto de infragao menciona
possiveis variagdes nos livros de entrada da Companhia. Em 31 de dezembro de 2016 o processo possui o valor de R$3.951, R$3.594 em 31 de dezembro
de 2015

Beneficios pos-emprego

A Companhia mantém atualmente planos de suplementacao de aposentadorias e pensédo em favor dos colaboradores e ex-colaboradores e beneficio de
assisténcia médica derivado da Lei n® 9.656/98.

18.1 Planos de suplementacao de aposentadorla e pensoes: Contribuicao definida

A partir do dia 03 de fevereiro de 2010, com a publicagdo da portaria PREVIC n° 40, a Companhia passou a patrocinar a EnerPrev - Previdéncia
Complementar do Grupo Energias do Brasil, plano de suplementacdo de aposentadoria e pensdo em favor dos colaboradores e ex-colaboradores,
estruturado na modalidade “Contribuicdo Definida”, e cadastrado no CNPB - Cadastro Nacional dos Planos de Beneficios. O Plano de Custeio é sustentado
paritariamente por contribuicdes da patrocinadora e do participante, conforme Regulamento do Plano e PGBL Estilo de Vida, sob gestdo da Bradesco Vida
e Previdéncia S.A.; a implantagé@o ocorreu em margo de 2010.

Na qualidade de Patrocinadora, a Companhia contribuiu no periodo com R$218.

Esse plano tem a adesao de 26 colaboradores.

Patriménio liquido
19.1 Capital social
A composicéo do capital social em 31 de dezembro de 2016 estd demonstrada a seguir:

31/12/2016
Acionistas Quantidade de acoes % Participacdao Capital social
EDP Energias do Brasil S.A. 499.951.253 60% 319.577
Furnas Centrais Elétricas S.A. 333.300.836 40% 213.051
833.252.089 100% 532.628

A Companhia durante o ano de 2016 realizou a reducédo do Capital Social no valor de R$350.000.000,00, essa reducao foi autorizada pelo érgéo regulador
e através de AGE de 08 de julho de 2016 pelas acionistas. A reducéo foi concluida ap6s a entrada de recursos da 12 Emissao de Debéntures da Enerpeixe,
em continuidade ao plano de otimizagédo do Capital da Companhia.
Os recursos relativos a reducéo do Capital Social foram integralmente creditados as acionistas em 08 de dezembro de 2016, na proporg&o da participagao
acionionaria.
19.2 Reservas

31/12/2016 31/12/2015
Reservas de capital

Incentivos fiscais 18.546 18.546
18.546 18.546

Reservas de lucros
Reserva legal 73.634 67.318
Retencao de lucros 97.173 232.452
Incentivos fiscais 215.954 202.260
386.761 502.030
Total 405.307 520.576

19.2.1 Reservas de incentivos fiscais

A Reserva de incentivos fiscais, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, é constituida por incentivos fiscais da Agéncia de Desenvolvimento
da Amazoénia - ADA referente a reducao da aliquota de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ. O valor dessa subvencao governamental é excluido da
base de calculo dos dividendos, de acordo com o Artigo 195-A da Lei 6.404/76 alterada pela Lei 11.638/07, e somente podera ser utilizada para aumento
do capital social ou eventual absor¢ao de prejuizos.

19.2.2 Reserva de retencao de lucros

Os saldos remanescentes de lucros ap6s dividendos sao destinados a constituicdo de Reserva de retengéo de lucros, em consonancia com o Estatuto Social.

Dividendos/Juros sobre o capital préprio
Passivo
31/12/2016 31/12/2015
EDP - Energias do Brasil S.A.* 39.669 44.224
Furnas Centrais Elétricas S.A.* 26.446 29.483
Total* 66.115 73.707
* Valores apresentados liquidos de imposto de renda
20.1 Remuneracéo aos acionistas
31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido apurado no exercicio 126.307 170.269
Constituicdo da Reserva de incentivo fiscal - ADA (13.694) (22.967)
Constituicao da Reserva legal - 5% (6.315) (8.513)
Lucro a distribuir 106.298 138.789
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 26.575 34.697
Remuneracéao proposta:
Dividendos - JSCP * 77.783 86.714
Reserva de lucros 28.515 52.075
Remuneragcao liquida 106.298 138.789

D|V|dendos JSCP brutos por agao ordinaria (R$) 0,0934 0,1041
* Juros sobre capital préprio aprovado em Reunido do Conselho de Administracao, de 08 de dezembro de 2016, no valor de R$77 783 (R$66 115
liquido de IRRF).
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..continuagdo Enerpeixe

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

21 Receita operacional liquida
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. Os principais critérios de reconhecimento e mensuracgao, estdo apresentados a
seguir:
(i) A receita de operagbes com energia elétrica € reconhecida no resultado em func@o da sua realizag@o. Uma receita néo € reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizagao. O faturamento de energia elétrica para concessionérias é efetuado mensalmente.
dos em 31 de dezembro
RS

2015 2016 2015
Suprimento de energia elétrica 2.277.976 2.393.304 357.554 498.510
Energia de curto prazo 4.435 291 568
2.282.411 2.393.304 357.845 499.078
Total Suprimento 2.282.411 2.393.304 357.845 499.078
(-) Dedugoes a receita operacional
Tributos sobre a receita (33.101) (46.165)
PIS/COFINS (33.101) (46.165)
Encargos do consumidor (15.048) (17.286)
P&D (3.097)  (4.356)
Outros encargos (11.951) (12.930)
Receita operacional liquida 2.282.411 2.393.304 309.696 435.627

(*) Nao auditado

Gastos operacionais

Os gastos operacionais sao reconhecidos e mensurados: (i) em conformidade com o regime de competéncia, apresentados liquidos dos respectivos
créditos de PIS e COFINS; (ii) com base na associagao direta da receita; e (iii) quando néo resultarem em beneficios econdmicos futuros.

A Companhia apresenta os gastos operacionais por fung@o na Demonstra(;ao de resultados, conforme requerido no artigo 187 da Lei n° 6.404/76. E
apresentado a seguir o detalhamento por natureza do gasto, conforme requerido pelo CPC 26.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2016 2015
Custo do servico Despesas operacionais
Com energia De Com Gerais e
elétrica operacdo vendas administrativas Outras Total Total
Nao gerenciaveis
Energia elétrica comprada para revenda
Moeda nacional 33.434 33.434 118.709
Encargos de uso da rede elétrica 30.037 30.037 28.857
Taxa de fiscalizagao
Compensagdes financeiras
63.471 - - - 63.471 147.566
Gerenciaveis
Pessoal, Administradores e Entidade de previdéncia privada 5.811 4.032 9.843  9.049
Material 512 458 970 710
Servicos de terceiros 5.519 5.722 11.241 12145
Depreciagao 43.781 239 44.020 43.899
Amortizacao 6.151 6.151 5.487
Provis&o para crédito liquidagao duvidosa/perdas liquidas -
Aluguéis e arrendamentos 130 455 585 530
Ganhos e perdas na desativagdo e alienacéo de bens (167)
Outras 865 642 1.507 100
- 62.769 - 11.548 - 74317 71.753
Total 63.471 62.769 - 11.548 - 137.788 219.319

Resultado financeiro
Exercicios findos
em 31 de dezembro

2016 2015
Receitas financeiras
Renda de aplicagoes financeiras 5.173 7.617
SELIC sobre tributos e contribuigoes sociais compensaveis 381 397
Descontos obtidos
(-) PIS/COFINS sobre a receita financeira (314) (243)
Outras receitas financeiras 1.206 618
6.446 8.389
Despesas financeiras
Variacdo monetéria e acréscimo moratério da energia comprada
Encargos de dividas (3.471)  (6.430)
Variagdo monetaria em moeda nacional (96)
IOF - Imposto sobre operagdes financeiras (188) (198)
Juros e multas sobre impostos
Ajuste a valor presente Uso do bem publico 3.270 1.884
Atualizagcdo monetéria do Uso do bem publico (29.699) (41.112)
Atualizac@o monetaria juros do GSF (12.168)
Outras despesas financeiras (5.568) (326)
(47.824) (46.278)
Total (41.378) (37.889)

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribui¢do social correntes registrados no resultado sdo calculados com base nos resultados tributaveis, as aliquotas aplicaveis
segundo a legislagdo vigente de 15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$ 240 anuais e a contribui¢do social corrente é
calculada com base nos resultados tributéveis, por meio da aplicacéo da aliquota de 9%. Tanto o imposto de renda quanto a contribui¢ao social consideram
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real, quando aplicavel.

IRPJ/CSLL
2016 2015
Prejuizo antes do IRPJ e CSLL 130.530 178.419
Aliquota 34% 34%
IRPJ e CSLL (44.380) (60.662)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
IRPJ e CSLL sobre adigdes e exclusdes permanentes
Doagdes 536 59
Juros sobre o capital préprio 25.927 29.511
Outros
Ajustes na DIPJ referente periodo social anterior (25)
Incentivos fiscais
ADA/SUDAM 13.694  22.967
Despesa de IRPJ e CSLL (4.223) (8.150)
Aliquota efetiva 3,24% 4,57%

24.1 Incentivos fiscais - ADA/SUDAM

A Medida Proviséria n° 2.199-14, de 24/08/2001, alterada pela Lei n° 11.196, de 21/11/2005, possibilita que as empresas situadas nas regides de atuacdo
da Sudene e da Sudam que possuam empreendimentos no setor de infraestrutura, considerado em ato do Poder Executivo um dos setores prioritarios
para o desenvolvimento regional, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de instalagcdo, ampliagao,
modernizagéo ou diversificagdo.

A Companhia obteve em 2006 a concessao do direito a redugdo de 75% (setenta e cinco por cento) do Imposto de Renda e Adicionais nao Restituiveis,
calculados com base no lucro da exploracao. Tal incentivo foi concedido para os exercicios de 2007 a 2016.

O incentivo fiscal de reducdo do Imposto de Renda e Adicionais foi registrado no resultado do periodo como redugdo do imposto de renda apurado, em
atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 07. A parcela do lucro decorrente desses incentivos fiscais, € destinada a Reserva de lucro denominada
Reserva de incentivos fiscais (Nota 19.2.1), em conformidade com o artigo 195-A da Lei n° 6.404/1976.

Instrumentos financeiros e gestéo de riscos

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar crédito, liquidez, segurancga e rentabilidade.

Com base nas andlises periddicas consubstanciadas nos relatorios de risco, sdo definidas estratégias especificas de mitigacao de riscos financeiros, as
quais sao aprovadas pela Administragdo, para operacionalizagao da referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente
das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado por meio de sistemas operacionais integrados a plataforma SAP. A Companhia ndo
efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da Companhia.

A administragdo dos riscos associados a estas operagdes é realizada por meio da aplicacdo de politicas e estratégias definidas pela Administracao e
incluem o monitoramento dos niveis de exposi¢ao de cada risco de mercado, previsdo de fluxos de caixa futuros e estabelecimento de limites de
exposicao. Essa politica determina também que a atualizacao das informacdes em sistemas operacionais, assim como a confirmagao e operacionalizagao
das transagdes junto as contrapartes, sejam feitas com a devida segregacao de funcdes.

25.1 Consideracgoes gerais

Instrumentos financeiros sao definidos como qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro ou
instrumento patrimonial para outra entidade.

Estes instrumentos financeiros séo reconhecidos imediatamente na data de negociagdo, ou seja, na concretizagdo do surgimento da obrigacédo ou do
direito e sdo inicialmente registrados pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros sao baixados desde que os direitos contratuais aos fluxos de caixa expirem, ou seja, a certeza do término do direito ou da
obrigacao de recebimento, da entrega de caixa, ou titulo patrimonial. Para essa situacdo a Administragao, com base em informagdes consistentes, efetua
registro contabil para liquidag&o.

A baixa pode acontecer em fungdo de cancelamento, pagamento, recebimento ou quando os titulos expirarem.

25.2 Classificagao dos instrumentos financeiros

Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo mensurados conforme descrito abaixo:

* Ativos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intencéo e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos financeiros, esses sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento s@o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de
eventuais redugdes em seu valor recuperavel.

 Valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para negociagdo ou designado como tal quando do reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros séo registrados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma as
decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado por ela.
Ap6s reconhecimento inicial, custos de transacgéo atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando incorridos.

* Empréstimos e recebiveis

Sao designados para essa categoria somente os ativos nao derivativos com pagamentos fixos ou determindveis que ndo estao cotados em um mercado
ativo, reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custo de transacao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sao medidos pelo método do custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor
recuperavel.

 Disponiveis para venda

Sao designados nesta categoria os ativos financeiros ndo derivativos que s@o designados como disponiveis para venda ou que nao séo classificados em
nenhuma das categorias anteriores.

* Outros ao custo amortizado

Séo designados para essa categoria os ativos e passivos financeiros cujo o registro é o montante pelo qual os mesmos sao mensurados em seu
reconhecimento inicial, menos as amortizagdes de principal, mais os juros acumulados calculados com base no método da taxa de juros efetiva menos
qualquer redugéo por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento.

Valor justo Valor contabil
eis 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Nota Categoria
Ativos financeiros

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado Nivel 2 80.310 61.031 80.310 61.031
Bancos conta movimento Empréstimos e recebiveis 1.092 21.915 1.092 21.915
Concessionarias 4 Empréstimos e recebiveis 38.827 66.359 38.827 66.359
120.229 149.305 120.229 149.305
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 12 Outros ao custo amortizado Nivel 2 93.493 47.727 93.493 47.727
Debéntures 13 Outros ao custo amortizado Nivel 2 350.631 350.631
Uso do bem publico 15 Outros ao custo amortizado Nivel 2 263.069 251.429 263.069 251.429
Outras contas a pagar - Partes relacionadas 15 Outros ao custo amortizado Nivel 2 112 112
707.193 299.268 707.193 299.268
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25.2.1 Valor Justo

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo nao forgada entre
participantes do mercado na data de mensuragao.

O conceito de valor justo trata de inimeras variagdes sobre métricas utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confidvel, para isso,
alguns modelos matematicos foram desenvolvidos.

Para apuracéo do valor justo, a Companhia projeta os fluxos dos instrumentos financeiros até o término das operagdes seguindo as regras contratuais,
inclusive para taxas pés-fixadas e utiliza como taxa de desconto o Depdsito Interbancério - DI futuro divulgado pela BM&FBovespa. Algumas rubricas
apresentam saldo contébil equivalente ao valor justo, essa situagcdo acontece em funcdo desses instrumentos financeiros possuirem caracteristicas
substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

As operacdes com instrumentos financeiros estao apresentadas no balanco pelo seu valor contabil que equivale ao seu valor justo.

As informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sao divulgadas a seguir levando em consideragao seus prazos e
relevancia de cada instrumento financeiro:

(i) Caixa e equivalentes de caixa: sao aplicadas politicas de risco da Administragdo onde o saldo é apresentado pelo custo acrescido de juros e com
liquidez imediata que equivalem a valor justo. Conforme politicas da Administragao, as aplicacdes s@o consolidadas por contraparte e por rating de crédito
de modo a permitir a avaliagdo de concentragdo e exposicao de risco de crédito. Esta exposicdo maxima ao risco também é medida em relagao ao
Patriménio Liquido da Instituicao Financeira.

(if) Concessionarias e Fornecedores: sao compostos, principalmente, de contratos de suprimentos de energia elétrica, encargos de uso da rede e energia
de curto prazo com taxas definidas no mercado regulado pela ANEEL e, pelo fato deste saldo ter giro constante, ndo sao aplicadas metodologias de valor
justo para esta rubrica.

(iii) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas: sdo valorizados por meio de modelo de precificacdo aplicado individualmente para cada
transagao levando em consideracgao os fluxos futuros de pagamento, fundamentado nas condi¢bes contratuais, descontados a valor presente por taxas
obtidas por meio das curvas de juros de mercado. Desta forma, o valor de mercado de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate)
trazido a valor presente pelo fator de desconto.

(iv) Uso do bem publico: consiste em um instrumento financeiro demonstrado ao custo amortizado atualizado pelo IGP-M incorrido até a data do balanco.
Os saldos do Passivo Circulante e Nao Circulante estao reconhecidos ao valor presente, pela taxa implicita no projeto de 6% que representa o custo médio
de capital na data da assinatura dos contratos de concess@o na modalidade de UBP para a Companhia.

25.2.2 Mensuracéao do valor justo

A hierarquizagéo dos instrumentos financeiros através do valor justo regula a necessidade de informagdes mais consistentes e atualizadas com o contexto
externo a Companhia. Sdo exigidos como forma de mensuragéo para o valor justo dos instrumentos da Companhia:

(a) Nivel 1 - precos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

(b) Nivel 2 - diferente dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente ou
indiretamente;

(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que ndo sao baseados em varidveis observaveis no mercado.

A metodologia aplicada na segregacéo por niveis para o valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia foi baseada em uma analise individual
buscando no mercado operagoes similiares as contratadas e observadas, os créditos para a comparabilidade foram estruturados levando em consideragao
prazos, valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais simples e facil o acesso a informacéo comparativa mais ativo o mercado, quanto
mais restrita a informacéo, mais restrito € o mercado para a mensuracao do instrumento. Ndo houve alteragao na classificacéo dos niveis de Instrumentos
Financeiros no exercicio.

25.3 Gestao de riscos

A politica de gestao de riscos da EDP Energias do Brasil abrange todas as suas unidades de negdcios e estd alinhada a estratégia do Grupo EDP em
suas operagdes no mundo. Cabe ao Comité de Risco, garantir a governanca do processo e atuar como elo entre a alta diregdo e a operacao rotineira. Sua
funcao é gerenciar e supervisionar todos os fatores de risco que possam provocar impactos nas atividades e nos resultados da Companhia, além de
propor metodologias e melhorias ao sistema de gestao.

25.3.1 Risco de mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetérias em funcéo das oscilagoes de varidveis que tenham impacto em pregos e
taxas negociadas no mercado. Essas flutuagdes geram impacto a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores de riscos financeiros.
Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia ndo possui riscos de mercado associados aos negécios.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por agentes externos, levando em conta o prémio de risco
compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para
suas estimativas, face aos negécios da empresa e as peculiaridades setoriais, o valor de mercado aproxima-se ao seu valor contabil nos ativos e passivos
financeiros avaliados na Companhia.

25.3.2 Andlise de sensibilidade

Nos quadros a seguir foram considerados cendrios de taxas e moedas estrangeiras, com os respectivos impactos nos resultados da Companhia, com as
exposicoes aplicaveis de flutuagdo no cadmbio de moedas estrangeiras, de taxas de juros e outros indexadores, até as datas de vencimento dessas
transacdes, com o cendrio provavel o adotado pela Companhia, baseado fundamentalmente em premissas macroeconémicas obtidas do relatério Focus
do Banco Central, os cenarios Il e Ill com 25% e 50% de aumento do risco e, respectivamente os cenarios IV e V com 25% e 50% de reducao,
respectivamente.

Essas analises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugado CVM n° 475/2008, tendo como objetivo mensurar o impacto as mudancas
nas variaveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da Companhia. Nao obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade contida no processo utilizado na preparag@o dessas andlises. As informagdes
demonstradas no quadro, mensuram contextualmente o impacto no resultado da Companhia em funcéo da variagao de cada risco destacado.

Aging cenario provavel Cenario (I) _ Cenario (ll) _ Cenario (lll) _ Cenario (IV) _ Cenario (V)

Até 2a5 Acimade Aumento do Aumento do Reducdo do Reducéo do

Operacao Risco 1ano _anos _ 5 anos _ Provavel risco em 25% risco em 50% risco em 25% risco em 50%
Ativos financeiros

Aplicacdes Financeira - CDB CDI 35 35 44 53 26 18
Aplicacdes Financeira - Debéntures CDI 7.522 7.522 9.403 11.283 5.642 3.761
Instrumentos financeiros ativos 7.557 - 7.557 9.447 11.336 5.668 3.779
Debéntures CDI 10.029 20. 059 30.088 37.610 45.132 22.566 15.044
Instrumentos financeiros passivos 10.029 20.059 - 30.088 37.610 45.132 22.566 15.044

As curvas futuras dos indicadores financeiros CDI, estdo em acordo com o projetado pelo mercado e estdo alinhadas com a expectativa da administragdo
da Companhia.

Os indicadores tiveram seus intervalos conforme apresentado a seguir: CDI entre 15,00% e 10,00% e TJLP em 5,50%.

25.4 Risco de liquidez

Os ativos financeiros mais expressivos da Companhia sdo demonstrados nas rubricas Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) e Concessionarias (Nota 4).
A Companhia em 31 de dezembro de 2016 tem em caixa um montante cuja disponibilidade é imediata. Para Concessionarias, os saldos compreendem
um fluxo estimado para os recebimentos.

A energia vendida pela Companhia depende das condigdes hidrolégicas. Adicionalmente, a receita da venda € vinculada a energia assegurada, cujo
volume é determinado pelo Orgao Regulador e que consta no contrato de concessao. A mitigagao desse risco se da pelo Mecanismo de Realocacéo de
Energia (MRE) aplicado a todas as usinas hidrelétricas despachadas no sistema elétrico nacional. Ocorrendo um periodo prolongado de escassez de
chuva pode resultar na redugao do volume de &gua dos reservatérios das usinas, podendo acarretar um aumento de custos na aquisi¢do de energia ou
reducao de receitas com a implementacao de programas de conservacao de energia elétrica.

Em relagdo ao risco de racionamento, para o seu monitoramento, a Companhia utiliza como ferramenta o Subcomité de Risco Energético que tem como
préticas: (i) a avaliagdo do cenario de oferta e demanda de energia nas diferentes regides de atuagéo, das varidveis macro e microecondémicas, e as
especificidades de cada mercado, em um horizonte de cinco anos; (ii) antecipacéo de potenciais impactos sobre a geragdo de energia elétrica, de forma
a prepara-las para assegurar o suprimento de energia; (iii) minimizar impactos na receita; e (iv) evitar o desabastecimento das Concessionarias.

25.4.1 Capital Circulante Liquido - CCL

O capital circulante liquido da Companhia, que corresponde a diferenca entre Ativo Circulante e Passivo Circulante, ficou negativo em R$78.928 em 31 de
dezembro de 2016 (R$13.061 em 31 de dezembro de 2015). A Administragdo da Companhia entende que possui liquidez satisfatéria, mesmo com o
capital circulante liquido negativo, representando condicdes adequadas para cumprir as obrigagdes operacionais de curto prazo, uma vez que a
Companhia recebe recursos suficientes dos contratos de venda de energia para pagar os compromissos previstos no curto prazo.

25.5 Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia néo realizar seus direitos, essa descri¢do esta diretamente relacionada as rubricas de Caixa
e equivalentes de caixa, Concessionarias, entre outros.

No setor de energia elétrica as operacdes realizadas estdo direcionadas ao regulador que mantém informagdes ativas sobre as posi¢des de energia
produzida e consumida. A partir dessa estrutura planejamentos sdo produzidos buscando o funcionamento do sistema sem interferéncias ou interrupgoes.
As comercializagbes sao geradas a partir de leildes, contratos, entre outras, esse mecanismo agrega confiabilidade e controla a inadimpléncia entre
participantes setoriais.

Outra importante fonte de risco de crédito é associada a aplicagdes financeiras. A administracdo desses ativos financeiros é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

Estratégias especificas de mitigacao de riscos financeiros sdo realizadas periédicamente baseadas nas informagdes extraidas dos relatérios de riscos. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicdes contratadas versus condicdes vigentes no mercado através de sistemas
operacionais integrados a plataforma SAP. A Companhia nédo efetua aplicagdes em carater especulativo, os resultados obtidos com estas operacoes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao.

Para os ativos financeiros resultantes de aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com institui¢des financeiras classificadas com
baixo risco avaliadas por agéncias de rating, com a finalidade de garantir uma rentabilidade maior com uma seguranca agregada aos resultados.

A Administragdo entende que as operagdes de aplicacdes financeiras contratadas nao expdem a Companhia a riscos significativos que futuramente
possam gerar prejuizos materiais.

26 Compromissos contratuais e Garantias
26.1 Compromissos contratuais
Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia mantém compromissos contratuais, ndo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, que estao apresentados

por maturidade de vencimento, como segue:

31/12/2016 31/12/2015

2017 2018 a2019 2020 a 2021 A partir de 2022 Total Total

Responsabilidades com locagdes operacionais 292 292 571

Obrigacoes de compra 17.181 14.730 2.201 3.864 37.976 52.712

Comercializagao de energia 241 241 658

Materiais e Servigos 16.940 14.730 2.201 3.864 37.735 52.054
Juros Vincendos de Debéntures 45.257 51.640 96.897

62.730 66.370 2.201 3.864 135.165 53.283

Os compromissos contratuais referidos no quadro acima, estao a valor presente e refletem essencialmente acordos e compromissos necessarios para o
decurso normal da atividade operacional da Companhia. Para os itens que nao figuram nas demonstracoes financeiras, foi utilizado como taxa de desconto
8,90%.
As obrigacdes de compra incluem essencialmente responsabilidades relacionadas com contratos de longo prazo relativos ao fornecimento de produtos e
servigos no ambito da atividade operacional da Companhia.
26.2 Garantias

31/12/2016 31/12/2015

Tipo de garantia oferecida Valor Valor
Fianca bancéria 5.393 5.295
Penhor de direitos 353.471

358.864 5.295

Fianca bancaria: E um contrato por meio do qual a instituicao financeira, que é a fiadora, garante o cumpnmento da obrigacéo de seus clientes (afiancado)
e podera ser concedido em diversas modalidades de operacdes e em operacgdes ligadas ao comércio internacional. A fianca nada mais é do que uma
obrigacéo escrita, acessoria, assumida pela instituicao financeira, e que, por se tratar de uma garantia e ndo de uma operacao de crédito, estd isenta do
IOF. O saldo de Fianga bancaria, em sua totalidade, refere-se a locagéo de imével (R$443) e contratos da ONS (R$4.950).

Penhor de direitos: O artigo 28-A, da Lei Geral de Concessdes (Lei n° 8.987/95), explicita a possibilidade das concessiondrias cederem, em carater
fiduciario, parcela de seus créditos operacionais como garantia dos contratos de empréstimos e financiamentos de longo prazo - no minimo cinco anos -
destinados a investimentos na concess@o. As concessiondrias poderdo ofertar seus recebiveis como garantia dos empréstimos tomados pela
concessionaria, ajustando-se ao modelo de Securitizagdo de Recebiveis, em que o projeto é garantido pela receita operacional futura gerada pelo préprio
empreendimento, quando em operagao.

Diante da 1 Emissao de Debéntures da Enerpeixe, foram alocados em garantia o penhor de direitos no valor de R$353.471, vigentes em 31 de dezembro
de 2016.

27 Seguros
A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientac@o de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores
independentes. As principais coberturas de seguros sdo:
31/12/2016
Valorem Limite maximo

31/12/2015
Valorem Limite maximo

risco de indenizacédo risco de indenizacédo
Subestacoes 144.845 54.030
Usinas 965.633 220.000 820.788 306.170
Responsabilidade civil 50.000 50.000 20.000 20.000
Transportes (veiculos) 1.600 1.600

28 Transacdes nao envolvendo caixa

Em conformidade com o CPC 03 (R2) as transacdes de financiamento que nao envolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixa ndo devem ser incluidas
na demonstragao dos fluxos de caixa.

No exercicio a Companhia realizou a constituigdo de Juros sobre o capital proprio a pagar no valor de R$77.783, atividade esta que nao envolveu

movimentagéo de caixa e, portanto, nao esta refletida na demonstracao do fluxo de caixa.
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Enerpeixe S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Enerpeixe S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Enerpeixe S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estéo descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstrages financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Outros assuntos

Demonstragao do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia e apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - “Demonstragéo do Valor Adicionado”. Em nossa opini&o, essa demonstracéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracgées financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,

quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras,

anao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Os responséveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes

financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opini&o. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,

mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo

profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nao detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas
nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.
Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagé@o geral, a estrutura e o contetdo das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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