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A Diretoria da Log-In Logistica Intermodal S.A. (Log-In), em conformidade com as

disposicdes legais e estatutérias, submete & apreciacao de V.Sas. o Relatério da Administracéo

e as Demonstracoes Contabeis da Companhia, com o parecer dos auditores independentes,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Todas as informacoes
apresentadas neste Relatorio da Administracéo, exceto quando indicado de outra forma, sdo
expressas em moeda corrente nacional e estdo em conformidade com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro - IFRS (International Financial Reporting Standards) e com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Comentarios da Administracéo: O ano de 2018 foi muito importante para a Log-
In, pois a Companhia alcancou Vvarios recordes de resultado. O EBITDA Consolidado (Ajustado) foi de
R$147,7 milhGes e o EBITDA da Navegacao Costeira de R$133,6 milhdes, sendo os maiores da historia
da Companhia. Se considerarmos 0s eventos ndo recorrentes, que impactaram positivamente o
resultado, tais como - a recuperagdo de créditos de PIS/COFINS e a venda do TERCAM (Terminal de
Camacari) - atingimos o EBITDA Consolidado de R$198,0 milhes. Estes resultados sdo decorrentes da
captura dos ganhos de eficiéncia provenientes do processo de reestruturacdo que foi iniciado em 2016.
Neste periodo, a Log-In alcancou todas as suas metas relacionadas aos principais pilares deste processo:
reestruturacao das dividas, capitalizacdo, regularizacao de recebimentos do AFRMM, planejamento da
frota e a captura de resultados gerados pelas otimizacoes realizadas no processo. Os ganhos de
eficiéncia comecaram a aparecer nos resultados da Companhia no ano de 2017, resultando num
crescimento ininterrupto do EBITDA Consolidado trimestral (Ajustado) desde o 2T17. Na Navegacao
Costeira, o EBITDA foi de R$133,6 milndes em 2018 crescendo 87,1% em relago ao ano anterior,
devido ao volume recorde transportado (340,4 mil TEU) e do melhor mix de cargas, com maior
representatividade das cargas dos segmentos da Cabotagem e do Mercosul e uma menor participacao
das cargas do Feeder. Os volumes da Cabotagem, principal segmento da Navegacao, responderam por
123,9 mil TEU no periodo, crescendo 13,7% em relacdo ao ano de 2017. O terminal portuério de Vila
Velha (TW), totalizou um EBITDA de R$55,4 milhdes, o maior dos Ultimos quatro anos, ficando 34,5%
superior aoresultado de 2017. Este crescimento pode ser explicado, em parte, pela maior movimentacao
de carga relacionada a exportaco de café, devido a forte safra, e pelos volumes de granito. Em 2018,
foram movimentados 161,9 mil contéineres e 369,6 mil toneladas de carga geral no terminal,
superando em 5,1% os volumes movimentados em 2017. O més de dezembro de 2018 foi um marco
para a Companhia, pois no dia 28 foi lancado ao mar o navio Log-In Polaris, um porta-contéineres em
construcao no estaleiro "CSSC Guangzhou Wenchong Shipyard”, situado na China, com capacidade

nominal de 2.700 TEU e com entrega prevista para o final do més de junho de 2019. Este novo ativo, ao
ser importado, possibilitara o afretamento de outro navio (a casco nu), em funcdo do direito de
tonelagem, para que seja realizada a substituicao dos dois navios atualmente afretados por tempo,

adora

Ativo Explicativa 2017
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 17.030 51554 13242 48995
Depositos retidos 6 3778 13622 2713 10.899
Aplicacoes financeiras 6 6.318 - 6318 -
Contas a receber de clientes 7 138764 158549 118.110 110.082
Contas a receber por alienacéo
de direitos contratuais 12 - 17758 - 17.758
Partes relacionadas 8 - - 12580  26.568
Estoques 19.703 14466 14933  10.014
Adiantamentos a fornecedores e
agentes multimodais 20.962 4548 11.306 3222
Tributos a recuperar ou compensar 9 46733 37303 19.448  18.063
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 31783 33960 31.783  33.960
Despesas antecipadas 3.069 3147 147 1.476
QOutros ativos circulantes 1.555 4.195 869 2.701
Total do ativo circulante 289.695 339.102 232.773 _283.738
N&o Circulante
Adiantamento para futuro
aumento de capital 8 - - 1585 8.549
Contas a receber por alienacao de
direitos contratuais 12 3.050 - 3.050 -
Tributos a recuperar ou compensar 9 70740 1.824 1316 1316
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 35591  17.695 35591  17.695
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 10 145.894 138.880 152.844 115.376
Depositos judiciais 18 37002 33.560 31.031 28363
Outros ativos nao circulantes 13 7.002 - -
Investimentos 11 5 5199.603 136.915
Imobilizado 13 515999 562.224 193.565 363.340
Intangivel 13 _ 45223 _ 54.949 38.902 _ 47.014
Total do ativo ndo circulante 853.517 _816.139 657.487 _718.568

Total do Ativo 1.143.212 1.155.241 890.260 1.002.306

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstracoes financeiras
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conforme o plano de negécios da Companhia. Estas substituicoes ampliam o potencial de geracdo
futura de AFRMM, pois estes novos navios estardo habilitados a gerar este recurso. Acreditamos que a
Log-In pode sequir alcancando resultados recordes nos proximos anos, principalmente, através da
captura do potencial de conversdo das cargas do modal rodovidrio para a cabotagem, da maximizacao
do potencial de utilizacao das suas embarcacdes e da exploracao de novas oportunidades de negdcios
na atividade portudria. Para atingir seus objetivos, a Companhia seque focada em oferecer um elevado
nivel de servico, através da pontualidade e frequéncia dos seus navios, assim como pela eficiéncia e
versatilidade necessarias para atender as necessidades dos seus clientes no terminal portuario.
Performance operacional e financeira: Volumes: Navegagao: O volume na Navegacdo
(Cabotagem, Mercosul e Feeder) atingiu 340,3 mil TEU transportados em 2018, 5,5% superior aos
322,5 mil TEU no ano de 2017, com crescimento de volumes dos segmentos Cabotagem (123,8 mil
TEU) e Mercosul (37,5 mil TEU) que possuem maior valor agregado, e cresceram 13,6% e 33,5%,
respectivamente, em relacao ao ano 2017. As cargas de Feeder (179,0 mil TEU) foram 3,5% inferiores
a0 ano anterior. Terminal de Vila Velha (TVV): Em 2018, o terminal portuario de Vila Velha
movimentou 161,9 mil contéineres, volume 5,1% maior que os 154,1 mil de 2017. Foram
movimentados 104,7 mil contéineres cheios, superando em 1,3% o ano de 2017, com crescimento de
0,8% na exportacdo e 1,9% na importacdo. Destaque para os volumes de café na exportacdo, em
funcdo de forte safra, e da movimentacdo de granito em chapa. EBITDA: Em 2018, o EBITDA
Consolidado Ajustado (R$147 7 milhdes) foi 0 maior da histéria da Companhia e superou em 115,9%
0s R$68,4 milhdes de 2017. Ao somar s eventos ndo recorrentes que impactaram positivamente o
resultado - recuperacao de créditos de PIS/COFINS (R$38,2 milhGes) e venda do TERCAM (Terminal de
Camacari) (R$12,1 milhGes) - a Log-In soma um EBITDA Consolidado de R$198,0 milhdes. Em 2018, o
EBITDA Navegagdo Costeira totalizou R$133,6 milhdes, superando em 87,1% os R$71,4 milhdes de
2017. A Margem EBITDA foi de 16,8%, 6,6 p.p. maior que a margem de 10,2% do ano anterior. O
EBITDA TWV fotalizou R$55,4 milhdes, 34,5% superior aos R$41,2 milhdes de 2017, principalmente,
devido & maior movimentacdo de contéineres no periodo. Receita Operacional: Em 2018, a Receita
Bruta totalizou R$1.074,4 milhdes, superando em 12,7% o montante de R$953,2 milhdes do ano
anterior. O crescimento se deu, principalmente, devido ao maior volume nos segmentos Cabotagem e
Mercosul e a implementacao da taxa emergencial do bunker (6leo combustivel dos navios), no sequndo
semestre de 2018 para fazer frente aos constantes aumentos de preco do insumo. A Receita Bruta da
operacao de Veiculos totalizou R$187,7 milhdes em 2018, 12,8% menor que os R$215,3 milhdes do
anoanterior, em funcdo da menor atividade deste segmento. Custo dos Servigos Prestados (CSP): Em
2018, 0 CSP somou R$843,6 milhdes, 7,1% maior que os R$787,8 milhdes de 2017, em funcao do
maior volume de contéineres transportados na Navegacdo e do maior custo médio do 6leo combustivel

BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de reais),

dos navios (bunker). O custo com afretamento de navios (Roll-on/Roll-off) para o transporte de veiculos
totalizou R$180,0 milhdes, 12,6% inferior ao ano de 2017, em linha com a menor atividade desta
operacao no periodo. Lucro Bruto: O Lucro Bruto totalizou R$133,8 milhdes em 2018, 58,7% superior
a0s R$84,3 milhdes de 2017. O melhor resultado reflete, principalmente, o crescimento da receita, com
maior volume e melhor mix na Navegacdo. Receitas (Despesas) Operacionais: Em 2018, as Receitas
(Despesas) Operacionais somaram receitas de R$0,5 milhdo, frente a despesas de R$605,8 milhdes em
2017, em funcdo do impairment de R$502,9 milhdes referente ao cancelamento do projeto de
construcao de navios no estaleiro EISA (em recuperacdo judicial) e a despesa de R$32,7 milhdes
decorrente de baixa de navio alienado naquele ano. Resultado Financeiro: Em 2018, o Resultado
Financeiro totalizou despesas no montante de R$131,7 milhdes, frente ao resultado de 2017 (despesas
de R$153,2 milhes). A variacao é explicada pela maior despesa financeira (R$220,1 milhGes), devido
a0 encerramento de operacdes de swap (CDI x Délar) em 2017 no contexto de reestruturacdo de
dividas. A Variacdo Monetaria e Cambial (despesa de R$50,8 milhGes) em 2018 é composta pelas
despesas de R$43,7 milhdes sobre o montante dos financiamentos de longo prazo indexados ao Délar
(R$3,87 em 31/12/2018 versus R$3,31 em 31/12/2017) e pela despesa de R$7,1 milhdes referente a
variacoes cambiais de Contas a Receber e Fornecedores. Resultado Liquido: Em 2018, o resultado
totalizou lucro de R$6,1 milhdes contra prejuizo de R$606,9 milhdes no ano anterior, principalmente,
devido ao impairment de R$502,9 milhGes referente ao cancelamento do projeto de construgdo dos
navios em 2017. Investimentos: Em 2018, os investimentos somaram R$46,2 milhdes. Foram
realizados desembolsos no montante de R$24,6 milhGes referentes ao pagamento de parcelas do navio
Log-In Polaris, R$10,0 milhdes referentes as operacdes dos navios e do TVV, R$3,6 milhdes para
pagamento de docagens e R$8,0 milhdes referentes a Tl e outras despesas. ® A Log-In conta com uma
frota de 6 navios porta-contéineres e capacidade nominal de 15.300 TEU. Sua frota propria é composta
pelos navios Log-In Jacarandd e Log-In Jatobd, construidos em estaleiro nacional e os navios Log-In
Pantanal e Log-In Resiliente, adquiridos no exterior. Sao operados também pela Companhia os navios
afretados Rita e Bomar. ¢ Esta em andamento no estaleiro Guangzhou Wenchong Shipyard, situado na
provincia de Wenchong na China, a construcao do navio Log-In Polaris (2.700 TEU). O navio tem
conclusdo prevista para ocorrer até o terceiro trimestre de 2019 e o investimento total seré de
aproximadamente USD 28,5 milhdes. Endividamento: Em 31 de dezembro de 2018, a divida liquida
somava R$1.236,3 milhGes e a divida bruta montava R$1.258,3 milhdes. A divida possui um custo
médio de 7,86% ao ano e 91% das amortizacdes tém vencimentos no longo prazo. Em 2018, a Log-In
sequiu com avancos relevantes na adequacao dos fluxos de amortizagdes de suas dividas frente a
expectativa de geracdo de caixa: ® Em janeiro de 2018, 0 BNDES acolheu proposta de reescalonamento
das dividas relativas ao financiamento da construcao dos navios Log-In Jacaranda e Log-In Jatoba.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADORA
REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Nota
Passivo Explicativa 2018 EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais, excefo resultado por agéio)
Circulante Nota
Parcela do circulante dos financiamentos i
e empréstimos de longo prazo 107430 7053 895M S3U06 B onei o icuida Explicativa 2018 _ 2011
Obrigabes com debéntures 1 . o 20122 Custo dos Fretes e Servios 27 (543.786) (631,088
Fornecedores 16 102927  115.622 69.024 72.389 Lucro Bruto 92510 48.506
Saldrios e encargos sociais 22.557 25.048 13.289 14292 poceitas (Despesas) Operacionais: - D
Partes relacionadas " . 22045 24968 Administrativas e comerciais (46.085) (60.693)
Impostos e contribuicdes a recolher 12.291 25.090 7.800 21.951 Recursos com subvencio-AFRMM aplicados 5 31341 22916
grfﬁ?gzss ;())or;adcliaongggemo 17 0 Sg? 37 ;ég % ;gg 3% Zé; Provisao para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 17 (66) (956)
Obri ac()espcom concessio . . i Recursos com outras subvencoes de créditos fiscais 2.296 -

degexj l0raCa0 POrtuAria 623 734 _ _ Provisoes administrativas e para perdas estimadas de recebiveis (11.218) (14.468)

Outrospassif/os ?irculames 1018 3706 B 2536 Recuperagdo de indébitos fiscais (contribuicdes sociais) 9 4267 47%

PassIvos. = - Qutras receitas (despesas) operacionais, liquido (1.868) (400)

Lo'lalg'o palsswto dirculante 287.723 _ 299534 _ 238810 _ 241374 poqiado de equivaléncia patrimonial 11 _ 28772 (34375
30 Circulante -

S - 7.439 (83.182
ngranr;ccls(rjﬂoil;;os e emprestimos }g 11 50'?2‘71 11 7? ggg 9684?3 B 1?g;g Resultado mensurado com ativos ndo circulante - bens alienados 12 _12.09% _21.820
Tributos parcelados . 50 ° et Provisao para perdas estimadas com construcao de embarcacoes 13 - (502.928

par Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Financeiro Liquido 112.045 (515.694
Partes relacionadas 8 - - 24.403 16.110  pacultado Financeiro Liquido:
Provisoes para contingéncias 18 46.843 56.975 7.921 8.266 Receitas financeiras quido: 2617 65379
Obr(\jgeaegfelz f;maéogffjgfﬁ 379 4,467 _ _ Despesas financeiras (105.711) (201.066)
i€ exploracao por : . Variages monetarias e cambiais, liquido 42.022) _ (2.225
Provisdes operacionais 17 4.691 1.634 1.594 1.634 (145.116) (137.912)
Outros passivos nao circulantes 3.759 4759 3727 3727
Totaldo passivo nao ciculante 1210116 1268934 1006136 1148206 Lucro (Prejuizo)antes do 'f“"°5ffg§c'l‘:|"da e da Contribuigéo Social | ' (33071} (653,606
Patriménio Liquido 19 Correntes (3.981) (9.168)
Capital social 654.224  624.038  654.224  624.038 Diferidos 43054 55900
Reserva de capital 1.894 - 1.894 - 30073 46732
Acdes em tesouraria (50.922)  (50.922)  (50.922)  (50.922) L P L.
Reservas de cros 95708 100413 95708 00413 (uco {breluizoltiquico do Exercico 20 _ 600 {06874
Prejuizo acumulado (1054.750) (1.065.457) (1.054.750) (1.065.457) g et e 016 (259)
PAJysthesvaclgm_uéados‘ge cm‘wverséo (900) (1.346) (900) (1.346) Diluido (centavos por acao) 016 (3024)
atrimonio liquido atribuivel atac o f o fi o !
205 acionistas ontroladores (354746) (393274) (354746) (393.274) As notas explicativas sao parte integrantes as demonstracoes financeiras
Panrgglggﬁfg‘ :;;g;onmas o p DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
B354627) _(393.227) _(354.746) _(393274) REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Total do Passivo

e do Patriménio Liquido 1.143.212 _1.155.241 _ 890.260 _1.002.306

REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais)

Capital Acdesem
social tesouraria

Partici- Total Patrimo-
Total pacdes nio Liquido

Reservas de lucros
Planode Reserva

Ajustes
acumu-

EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de redis)

Resultados Abrangentes

estdo Representados Abaixo:

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes:

Ajustes de conversdo de controladas no exterior
Resultado Abrangente Total do Exercicio
Total Atribuido a:

Consolidado
2018 2017
6.074 (606.869)

Controladora
2018 2017
6.002 (606.874)

46 (71) 446
6520 (07.240) __6.44:

(371)
8 (607.245)

opcao deincen- lados atribuivela = nao Consolidado e

compra tivosde Reserva  Prejuizo de con- acionistasda contro- Controladora
deacoes AFRMM _ legal acumulado versdo controladora ladores Negativo

Saldos em 1 de janeiro de 2017 600.000 _ (50.922) - __6310 - _(364.480) _ (975 189.933 2 189.975
Destinacao do resultado do exercicio de 2016 (AGO/AGE de 27.04.2017) - - - 89398 4705 (94.103) - - - -
Aumento de capital por subscricdo de debéntures 24.038 - - - - - - 24.038 - 24.038
Prejuizo do exercicio - - - - - (606.874) - (606.874) 5 (606.869)
Ajuste de conversdo de investimentos em controladas no exterior - - - - -_ @3N (371) -

Saldos em 31 de dezembro 2017 624.038 __(50922) __ - 95 708 _ 4705 (1.065.457) (1.346) __(393274) 47 __ (393227

Saldos em 1 de janeiro de 2018 624.038 _ (50.922) - _95. 708 4.705 (1.065.457) _(1.346 (393.274) 47 (393.227)
Absorcao parua\ prejuizo 2017 (AGO/AGE de 16.04.2018) - - - {4705 4.705 - - - -
Aumento de capital por subscricao de debéntures (Ata Reuniao CA, de 14.06.2018)  28.150 - - - - - - 28.150 - 28.150
Aumento de capital por aquisicao de acoes/Plano stock options 2.036 - 1.8% - - - - 3930 - 3.930
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.002 - 6.002 72 6.074
Ajuste de conversdo de investimentos em controladas no exterior - - - 446 446 - 446

Saldos em 31 de dezembro 2018 654.224 _(50.922) _ 1.894 _ 95. 708 (1 054. 750) 900; (354.746) ___119 (354.627)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracoes financeiras

1. Contexto Operacional: A Log-In Logistica Intermodal S.A., (a “Log-In" ou “Companhia”), ¢ uma
sociedade andnima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Avenida General Justo n°
375, 6° Andar, Centro, CEP 20031-130, Estado do Rio de Janeiro, e esta registrada na Comisséo de
Valores Mobilidrios (CVM) e na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA). A Log-In e suas contro-
ladas (conjuntamente, “o Grupo") séo uma operadora logistica que tém como objeto principal o comér-
cio de servicos maritimo de cabotagem, longo curso (MERCOSUL) e fluvial no transporte de cargas em
geral; operar terminais terrestres e portuarios. A Companhia oferece solugdes integradas (one stop
shop), para movimentacao portudria e transporte de contéineres porta-a-porta, por meio maritimo,
complementado pela ponta rodovidria, bem como pela armazenagem de carga através de terminais
intermodais terrestres, além de transporte marftimo de granel. As controladas da Companhia em
31/12/2018 séo: % de participacao Sede da Atividade
Controladas e coligada: ede capital votante  entidade principal

Portudria e ar-
TVV-Terminal de Vila Velha S.A. 99,90

Brasl  mazenagem
Log-In Mercosur S.R.L. 94,00 (*) Argentina Apoio portuario

Log-In International GmbH 100,00 Austria Logistica
Log-In Intermodal Del Uruguay S.A. 100,00 Uruguai Apoio portuério
Log-In Navegacdo Ltda. 100,00 Brasii  Cabotagem
Log-In Maritima Cabotagem Ltda. 100,00 Brasii  Cabotagem

(*) Os outros 6% séo detidos pela Log-In Intermodal Del Uruguay S.A.
A Companhia possui quatro navios proprios em operacao. Os navios que estavam em construcao junto
a estaleiro brasileiro tiveram os respectivos contratos de construgdo rescindidos, conforme mencionado
no item ¢) da Nota 13. Em novembro de 2017, a Companhia contratou junto a estaleiro chinés a cons-
trucao de uma nova embarcaco com capacidade de 2.700 TEU, com entrega prevista para junho de
2019; e, em dezembro de 2017, referido contrato de construcao foi transferido para a controlada Log-
-In Maritima, a qual, doravante, passa a assumir todas as obrigacdes decorrentes do contrato junto ao
estaleiro. A Companhia detém o controle acionério do Terminal de Vila Velha S.A. - TWV, o qual possuio
contrato de concessao dos bercos 203, 204 e 205 do Cais de Capuaba no Porto de Vitoria - ES para a
exploracdo portudria, por um periodo de 25 anos, iniciado em 10/09/1998, que podera ser prorrogado,
de comum acordo, por prazo igual ao originalmente contratado. Em 31/12/2018, a Companhia apre-
sentava capital circulante liquido positivo consolidado de R$ 1.972 e de R$ 6.097 negativo na controla-
dora, bem como patriménio liquido negativo de R$354.627 no consolidado e de R$354.746 na contro-
ladora, respectivamente. Destacamos que a Com #)anh\a tem servido todas as dividas e esta corrente
com todas as suas obrigacdes com empréstimos e financiamentos e o patriménio liquido negativo regis-
trado na data-base de 31/12/2018 decorreu em funcao principalmente do registro da provisao para
impairment das embarcacoes em construcdo no estaleiro EISA, em junho de 2017, no valor de
R$502.028, conforme mencionado no item ¢) da Nota 13. A construcao de novas embarcaces, bem
como o reperfilamento dos saldos dos financiamentos dos Cascos 504 (NV Jacaranda) e 505 (NV Jatoba)
junto ao BNDES, onde a Log-In pagara durante 36 (trinta e seis) meses somente os juros dos respectivos
financiamentos, permitirdo a Companhia retomar a rentabilidade e sua situacao patrimonial conforme
previsto em seu plano de negdcio. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio
findo em 31/12/2018 foram aprovadas e autorizadas para emissao pelo Conselho de Administracao em
reuniao de 20/03/2019. 2. Base de Preparacao e Ap 30 das D ¢des Financeiras:
A base de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia sao as sequintes: 2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras consolidadas e
individuais foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos e passivos fi-
nanceiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo. A preparacdo de demonstra-
cGes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamen-
to por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis do
Grupo. Areas que requerem mais julgamento e possuem mais complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracGes financeiras estéo baseadas na
experiéncia historica e em outros fatores considerados relevantes, pela Companhia. As demonstracoes
financeiras consolidadas da Companh|a foram elaboradas tomando como base os padroes internacio-
nais de contabilidade (“IFRS") emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB") e inter-
pretacoes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), implan-
tados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e suas interpretacoes
técnicas (“ICPC") e orientagdes (“OCPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM").
A Companhia efetuou a reclassificagdo para melhor comparabilidade de valores apresentados em
31/12/2017, entre ativos e passivos de longo prazo e entre componentes da demonstragao de resultado
do exercicio, tais reclassificacoes nao impactam nenhum indicador financeiro e de performance da
Companhia. 2.2. Consolidacao: Incluem na elaboracao da consolidacdo as operacdes da Companhia e
das suas empresas controladas (Nota 1). a) Controladas: Controladas sao todas as entidades nas quais a
Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanha-
das de uma participagdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o
efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis sao considerados quando se avalia se a Compa-
nhia controla outra entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia. A consolidacao ¢ interrompida a partir da data em que a
Companhia deixa de ter o controle. Transacoes, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre
empresas do Grupo so eliminados. Os prejuizos nao realizados também séo eliminados a menos que a
operacao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas
pela Companhia. b) Transagdes com participacoes de néo controladores: A Companhia trata as transa-
coes com participacdes de nao controladores como transagdes com proprietérios de ativos do Grupo.
Para as compras de participacdes de nao controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacao
paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimonio
liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participacoes de nao controladores também sao
registrados diretamente no patrimonio liquido, na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”. Quando o
Grupo deixa de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu valor justo,
sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contébil inicial para
subsequente contabilizacdo da participagdo retida em um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valo-
res previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aguela entidade sao contabi-
lizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso significa
que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes 50 recla55|f|cados para o
resultado. 3. Resumo das Principais Politicas Contabei

Criticos: As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes flnance\ras
individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente
nos periodos apresentados, salvo disposicdo em contrario. 3.1 Conversdo de moeda estrangeira: a)
Moeda funcional e moeda de apresentacdo: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada
uma das empresas da Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico
no qual a empresa atua (“a moeda funcional ). As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
estao apresentadas em , que é amoeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresen-
tacdo do Grupo. b) Transacdes e saldos: As operacdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a
moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacoes ou nas datas da
avaliacao, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao
dessas transacbes e da converséo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e pas-
sivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado. Os ganhos
e as perdas cambiais s3o apresentados na demonstracao do resultado na rubrica “Variacdes monetarias
e cambiais" no Resultado financeiro. c) Empresas do Grupo com moeda funcional diferente: Os resulta-
dos e a posicao financeira de todas as entidades da Companhia, cuja moeda funcional é diferente da
moeda de apresentagao, sdo convertidos namoeda de apresentacao, como segue: i) Os ativos e passivos
de cada balanco patrimonial apresentado sao convertidos pela taxa de fechamento da data do balanco.
i) As receitas e despesas de cada demonstracdo do resultado sdo convertidas pelas taxas de cambio
média mensal a menos que essa média nao seja uma aproximagao razoavel do efeito cumulativo das
taxas vigentes nas datas das operacdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sao convertidas pela taxa
das datas das operacoes. iii) Todas as diferencas de cambio resultantes sao reconhecidas como um
componente separado no patriménio liquido, na conta “Ajustes de acumulados de conversao”. 3.2
Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa abordo de embarcagoes,
fundo rotativo, os depositos bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos origmais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. 3.3 Ativos fi-
nanceiros: 3.3.1 Classificagdo: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob
as sequintes categorias: subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. Em 31/12/2018, a Companhia
possui apenas ativos financeiros ao custo amortizado. a) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e
recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinéveis, que ndo sao
cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a doze meses apos a data de emissao do balanco (estes sdo classificados como
ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de
caixa”, "Contas a receber de clientes e por ahenagao de direitos contratuais, e de partes relacionadas”,
"Fundo da Marinha Mercante - AFRMM" e "Seguros a receber”. b) Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classn‘lcado nessa categoria se foi adquirido, principal-
mente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circu-
lantes. Os derivativos também sao categorizados como mantidos para negociacao, a menos que te-
nham sido designados como instrumentos de hedge. Em 31/12/2018 e de 2017, a Companhia nao
possuia operacoes com derivativos em aberto, conforme reportado na Nota 24. 3.3.2 Reconhecimento

e mensuracao: As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da
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negociacdo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacao para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado.
Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, e os custos da transagdo sdo debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os bene-
ficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao, sub-
sequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de
variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo
apresentados na demonstracao do resultado no Resultado Financeiro. Os ativos e passivos financeiros
sao compensados e o valor liquido ¢ apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.3.3 Impairment de ativos financeiros: Ativos mensurados
a0 custo amortizado: A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impair-
ment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confia-
vel. Os critérios que a Companhia usa para determinar se h& evidéncia objetiva de uma perda por im-
pairmentincluem: i. dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; ii. uma quebra de contrato,
como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; ii. a Companhia, por razoes econ-
micas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador
uma concessao que um credor normalmente ndo consideraria; iv. torna-se provavel que o tomador de-
clare faléncia ou outra reorganizacao financeira; v. o desaparecimento de um mercado ativo para aque-
le ativo financeiro devido as dificuldades fmance\ras ou vi. dados observaveis indicando que ha uma
reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros
desde o reconhecimento inicial dagueles ativos, embora a diminuicéo nao possa ainda ser identificada
com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: ® mudancas adversas na situacdo do paga-
mento dos tomadores de empréstimo na carteira; ¢ condices econémicas nacionais ou locais que se
correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. O montante da perda por impairment
é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a
taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até
ovencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment
é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente prético, o
Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de
mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a dimi-
nuicao puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reco-
nhecido (como uma melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhe-
cida anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado. 3.4 Contas a receber de clientes:
Correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacao de servicos no curso normal das ativida-
des da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sao apresentadas no ativo nao circulante. As contas
areceber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa ("PCLD" ou impairment). 3.5 Adiantamentos a fornecedores e agentes multimo-
dais, e de credores por adiantamento: Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais represen-
tam os valores a receber decorrentes dos adiantamentos e encontros de contas, no atendimento das
embarcagoes e do modal rodoviario em operacéo pela Companhia, para posterior liquidacao. Credores
por adiantamento representam os valores recebidos pela Companhia, pagos pelos clientes por forca
contratual, a titulo de antecipacao de servicos de transportes ainda nao realizados. Sao incluidos tam-
bém nessa rubrica os adiantamentos efetuados a agentes relativos & prestacdo de servicos portuérios e
rodoviarios da Companhia. 3.6 Estoques: Os estogques representam os combustiveis a bordo das embar-
cagoes e materiais de consumo aplicado na prestacdo das atividades operacionais da Companhia. Sao
avaliados pelo custo médio de aquisicao, que nao ultrapassa o seu valor liquido realizavel. 3.7 Imobiliza-
do: O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacao acumulada. O custo histo-
rico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens. O custo histrico também inclui os
custos de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados, e os encargos relativos aos
financiamentos para construcao de embarcacées sao capitalizados durante o periodo de construcéo das
respectivas embarcacoes, ajustados pelo efeito da aplicacao do CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos,
quando for o caso. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, e quando for provavel que fluam beneficios economi-
cos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de
itens ou pecas substituidos é baixado. Os custos de reparos e manutencdes, exceto de docagem que sao
capitalizados e amortizados em cinco anos, sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quandoincorridos. Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacéo de outros ativos é calculada usando
0 método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada, os
valores residuais e a vida Gtil dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exerci-
cio. A depreciacao do ativo imobilizado é realizada pela vida Util estimada de cada bem, sendo utilizadas
as taxas de depreciacdo relacionadas a sequir: Taxa anual de Vida til estimada
Descri¢ao depreqagao (ano)
Embarcacdes (navios) 5% 20
Edificacdes e instalacdes 2% a10% 10
Maquinas e equipamentos 7% 10-15
Moveis e utensilios e benfeitorias em imoveis locados de terceiros 10% 10
Equipamentos de processamentos de dados, veiculos, benfeito-

rias em embarcacoes proprias e de terceiros e outros bens 20% 5
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo é maior do que seu valor recuperével estimado. 3.8 Intangivel: No ativo intangivel sdo registra-
dos os gastos com aquisicdo de softwares e marcas e patentes registrados ao custo, deduzidos das
amortizacoes acumuladas e perda por reducao ao valor recuperavel quando aplicavel. A amortizacao é
reconhecida linearmente com base na vida ttil estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de
amortizacao sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes:
Descricao Taxa anual de depreciacdo  Vida util estimada (ano)
Softwares 20% 5
Concessoes portudrias 4% 25
As concessoes de servico publico, decorrente do contrato de exploracao portuéria da controlada TVV
sao registradas como intangivel. As amortizagdes sao reconhecidas pelo método linear no resultado
baseando-se no prazo de concessao conforme estipulado em contrato. 3.9 Impairment de ativos nao
financeiros: Os ativos que estdo sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacao de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recu-
peravel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, 0 qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda
e 0 seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos nao financeiros que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados subsequen-
temente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco. 3.10 Imposto de
renda e contribuigdo social corrente e diferido: As despesas de imposto de renda e contribuicao social
do periodo compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda so reconhecidos
na demonstracao do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhe-
cidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também é
reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e a
contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou subs-
tancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que as entidades da Companhia atuam e
geram lucro tributavel. A administracdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia
nas apuracoes de impostos sobre a renda com relacao &s situacoes em que a regulamentacao fiscal
aplicavel da margem a interpretacdes; e estabelece provises, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicao social corrente sao
apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pa?ar, ouno
ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério. O
imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferenas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicao
social diferidos ndo sao contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacao que no seja uma combinacdo de negocios, a qual, na época da transacao, nao afeta o
resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuigdo social
diferidos ativo sao reconhecidos somente na propor¢ao da probabilidade de que lucro tributavel futuro
esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordrias possam ser usadas. O imposto de renda dife-
rido é reconhecido sobre as diferencas temporérias decorrentes dos investimentos em controladas, ex-
ceto quando o momento da reversao das diferencas temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde
que seja provavel que a diferenca temporaria nao sera revertida em um futuro previsivel. Passivos finan-
ceiros: Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao

Acionistas da controladora
Acionistas nao controladores - -
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 6.520 (607.240) 6.448 (607.245)
As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes financeiras
DEMQNSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2018 2017 2018 2017

6.448 (607.245)  6.448 (607.245)
72 5

Geracdo do valor adicionado

Receita gerada: 1.074.165 972.233 716.947 _766.781
Receita de fretes e servicos prestados 1.074.439 976.243 716.953 770.582
Receita com subvencoes fiscais 2.296 - 2.2% -

Reversdo (Provisao) para créditos de liquidacao duvidosa ~ (2.570)  (4.010)  (2.302)  (3.801)

Insumos aplicados na geracao da receita
de servicos (redugdo): (400.360) (922.785) (346.618) (829.060)
Servigos contratados (323.660) (292.213) (284.766) (261.408)
Materiais (12.754) (10.342)  (5.292)  (6.548)
Oleo combustiveis e gases 80 874) (55.362) (76.982) (52.876)
Reversao (constituicao) de provisao para

contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 7.025  (1.59) (66)  (956)
Provisao para perdas estimadas com realizacdo

de ativos em construgao — (502.928) — (502.928)
Resultado liquido com alienagdo de bens doimobilizado  12.096  (32.665) 6 -
Recuperacdo de indébitos fiscais (contribuicdes

sociais PIS/COFINS e ICMS) 38.257 - 4267 -
Outras receitas/(despesas), liquido (40.450) (27.679) 4125 (4.344)

Valor adicionado bruto 673.805 _ 49.448 370.329 _(62.279)
Depreciacdo e amortizacdo (63.714) (57.009) _(36.420) _(36.479)

Valor adicionado liquido 610.091 _ (7.561) 333.909 _(98.758)

Valor adicionado recebido por transferéncia: 21443 _ 72336 _ 34.116 _ 34.031
Resultado de equivaléncia patrimonial — - 28772 (34.375)
Receitas financeiras 21443 72.336 5344 68.406

Valor adicionado total a distribuir 631.534 _ 64.775 _368.025 _(64.727)

Distribuicao do valor adicionado
Empregados: 93.451 _111.458 _ 49.953 _ 67.366

Remuneracao 65.676  82.344 35495  50.196
Beneficios 22.081 22664 11461 13.046
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 5694 6450 2997 4124
Governo: 65.159 _ 53.771 _ 55.147 _ 35.595
Federal 18.067  15.488  17.077 5.098
Estadual 35206 29.678 34568 29.473
Municipal 11.886 8.605 3.502 1.024
Remuneracéo de capitais de terceiros: 466.850 506.415 256.923 439.186
Despesas financeiras 196.936 221 180 148.480 202 929
Locagdes e arrendamentos 269.914 108.443  236.257
Remuneracdo de capitais proprios 6.074 06 86 6.002 (606.874,

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 6.002 (606.874)  6.002 (606.874)

Participacao de acionistas nao controladores 72 5 -

Valor adicionado total distribuido 631.534 _ 64.775 368.025 (64.727)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos desig-
nados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Em 31/12/2018 a
Companhia possuiu apenas passivos financeiros ao custo amortizado. 3.11 Contas a pagar a fornece-
dores: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram ad-
quiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se 0 pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrdrio, as contas a pagar sao apresentadas como passivo
nao circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo , subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros, quando aplicével. 3.12 Provisoes
operacionais: As provisoes referem-se as estimativas de gastos operacionais, compostas basicamente
por provisdes para custos portudrios (navegaao), rodovirios e outros gastos operacionais, bem como
para gastos extraordinarios com desmobilizacao de ativos. As provisGes sao reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigacao presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado
de eventos jd ocorridos; (i) € provavel que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obriga-

¢o; e (jii) o valor puder ser estimado com seguranca. 3.13 Empréstimos e financiamentos: Os emprés-

timos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstra-

cdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando 0 método da
taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a
menos que a Companh|a tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo
menos, doze meses apos a data do balanco. Os custos de empréstimos e financiamentos que sao atri-

buiveis a aquisicdo, construcao ou produgdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessaria-

mente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendi-

dos, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca.
Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos. 3.14
Plano complementar de aposentadoria - Plano misto beneficio Vale Mais: A Companhia proporciona a
seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuicao definida
administrado pela Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. No plano de contribuicdo
definida a Companhia faz contribuicoes fixas a VALIA & ndo tem obrigaces legais nem construtivas de
fazer contribuies se o fundo nao possuir ativos suficientes para pagar a todos os empregados os be-

neficios relacionados com servico do empregado no periodo corrente e anterior. 3.15 Remuneraco
com base em acdes da Companhia: Os planos de remuneracdo baseado em acoes para empregados da
Companhia sao mensurados periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de patriménio. O prémio
é pago em dinheiro, ao final de trés anos, quando atingido alguns critérios e metas, de acordo com os
referidos planos. A Companhia constitui o passivo de seus planos a medida que os servicos sao presta-
dos pelos empregados elegiveis (vest period). As obrigacdes do plano sdo registradas no passivo nao
circulante em contrapartida ao resultado. Em 31/12/2018 nao havia nenhuma obrigacao remanescente
com planos de remuneracao baseado em acdes. 3.16 Adicional ao Frete para a Renovacao da Marinha
Mercante - AFRMM: O beneficio do AFRMM aplicavel as empresas de navegacao maritima encontra-se
descrito na Nota n® 5. Enquanto no atendidos os requisitos para reconhecimento da receita subvencio-

nada na demonstracao do resultado, a contrapartida do beneficio registrado no ativo € registrada em
conta especifica do passivo da Companh\a 0 beneficio do AFRMM é reconhecido no ativo e passivo
circulantes quando da liberacdo para a conta vinculada dos recursos a receber do Fundo da Marinha
Mercante-FMM, bem como os valores a receber do FMM referentes as amortizacoes de financiamentos
efetuados com recursos proprios da Companhia. Os valores de AFRMM registrados no passivo sao reco-
nhecidos no resultado quando da amortizacao dos financiamentos (Nota 14) a medida que ocorre o
cumprimento das obrigaces previstas na legislacao especifica. Em 31/12/2018 e de 2017, os valores
aplicados foram utilizados para a amortizacao de parcelas de financiamentos obtidos junto FMM para a
aquisicao de embarcacdes. 3.17 Capital social: As acoes ordindrias so classificadas no patriménio liqui-

do. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas acdes ou opcdes sao demonstra-

dos no patriménio liquido como uma dedugdo do valor captado, liquida de impostos. Quando alguma
empresa do Grupo compra aces do capital da Companhia (acoes em tesouraria), o valor pago, incluin-

do quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é deduzido do
patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia até que as acdes sejam canceladas ou reemi-

tidas. Quando essas acdes sao subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quais-

quer custos adicionals da transacao diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto de
renda e da contribuicao social, é incluido no patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.

3.18 Receitas com prestacao de servicos intermodais: As receitas com prestacoes de servicos intermo-

dais sao mensuradas pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolucdes, descontos comerciais e/ou bonificacoes concedidos e outras deducoes,
quando aplicével, e reconhecidas no resultado em conformidade com a respectiva prestacao de servicos.

As receitas provenientes de transporte maritimo de carga geral (graneleiro) sao reconhecidas no resul-

tado quando do encerramento de cada viagem, bem como os custos correspondentes. 3.19 Receita fi-

nanceira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,

usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacao a
um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde
ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado 4 taxa efetiva de juros original do instrumento. Subse-
quentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sao incorporados as contas a receber, em contra-
partida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utiliza-
da para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento. 3.20 Arrendamentos: Os
arrendamentos sao classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrendamento
transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.
Todos os outros arrendamentos so classificados como operacionais (aluguel de embarcacdes) e, nesse
€aso, 0 bens ndo sao ativados. A despesa de aluguel oriunda de arrendamento operacional € reconhe-

cida pelo método linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento em questao. 3.21 Informacoes
por segmento: As informacoes por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com
o relatorio interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. A atividade empresarial
(segmento) da Companhia é centrada em logfstica intermodal. Com vistas a proporcionar a intermoda-
lidade aos clientes (solucdo de transporte porta-a-porta), a Companhia disponibiliza servicos de trans-
portes maritimos, rodovidrios de curta distancia, terminais terrestres, terminais portuarios e armazena-
gem. Os ativos da Companhia atuam de forma integrada, sendo seus resultados interligados e
interdependentes. A Administracdo da Companhia tem como base para tomada de decisoes a intermo-
dalidade dos seus servicos, considerando como um Unico segmento. 3.22 Demonstracéo do Valor Adi-
cionado (“DVA"): Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuico durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido
pela legislacdo societaria brasileira e sequindo as disposicoes contidas no CPC 09 - Demonstracao do
Valor Adicionado, como parte das demonstracdes financeiras individuais e como informacao suplemen-
tar as demonstracdes financeiras consolidadas, pois ndo & uma demonstracao prevista e nem obrigato-
ria conforme as IFRS. 3.23 Novos pronunciamentos que entraram em vigor no exercicio de 31/12/2018:
0O Grupo aplicou pela primeira vez determinadas alteracées as normas, em vigor para periodos anuais
iniciados em 1%/01/2018 ou apos esta data. A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e
alteracdes sdo descritos a sequir: CPC 47/IFRS 15 Receitas de contratos com clientes - A Companhia
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Foi deslocado o montante aproximado de R$55 milhdes, com vencimentos previstos de janeiro de 2018
a dezembro de 2020 para o periodo entre janeiro de 2021 e junho de 2031. ¢ Em marco de 2018, fol
realizado o pagamento total (R$20,1 milhdes) do saldo devedor, principal e juros, das debéntures
emitidas em 29 de agosto de 2016. * Ainda em marco de 2018, a Log-In realizou, por meio da
controlada sediada na Austria, operacdo de Sale Lease Back da embarcacao Log-In Resiliente junto a
instituicdo financeira londrina, no montante de US$5,1 milhdes. O prazo de financiamento é de 5 anos,
com amortizacao mensal, correcao pela Libor e pagamento final de US$1,5 milhdo. » Em agosto de
2018, a Log-In amortizou R$47,7 milhdes de divida junto ao banco Santander, através da alienacdo
fiduciaria do TERCAM (Terminal de Camacari). Responsabilidade Social e Sauide, Meio Ambiente e
Seguranca: A Log-In desenvolve diversas inciativas voltadas para o bem-estar do colaborador,
principalmente, voltadas para questdes relacionadas a salide, seguranca e ao meio ambiente. Em 2018,
foram realizadas varias acoes ligadas ao Programa Viva Bem Log-In (Programa de Qualidade de Vida)
para incentivar os colaboradores a adotarem habitos de vida mais saudaveis. Destacamos o programa
de consultoria fitness a bordo, as parcerias de desconto em academias em todo o brasil, as palestras
ministradas por profissionais reconhecidos, principalmente, sobre temas relacionados & satde
seguranga e o atendimento de enfermagem nas unidades. O Terminal de Vila Velha (TVV) manteve a
certificagdo 150 9001 e 14001 em 2018. Com foco na melhora dos processos como a finalidade de
atingir melhor desempenho ambiental, o TVV realizou aces de redugdo de consumo e reuso de dgua e
a otimizacdo de insumos para o uso racional dos recursos naturais. Através do Programa Fundo
Comunidade em Rede que é uma iniciativa da Rede Interamericana de Fundacdes e Acdes Empresariais
- RedEAmerica, em alianca com a Interamerican Foundation - IAF, foram realizadas atividades de
desenvolvimento que envolveu a comunidade localizada no entorno do TVV, através do projeto
Rioconhecimento que obteve reconhecimento nas midias e jornais locais. Governanga Corporativa:
As acdes da Log-In so listadas no Novo Mercado da B3, portanto a Companhia tem o compromisso de
buscar o aprimoramento constante de suas praticas de Governanca Corporativa e do seu relacionamento
com acionistas, clientes, fornecedores, drgaos publicos e empregados, assim como as demais partes
envolvidas em seus negécios. Auditores Independentes: Erst & Young Auditores Independentes fol
contratada pela Log-In para a prestacao de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
demonstracdes contabeis da Companhia. Esta empresa de auditoria ndo prestou, em 2018, servicos ndo
relacionados a auditoria externa. Agradecimentos: A Administracdo da Log-In agradece o apoio de
seus acionistas, empregados, colaboradores clientes, fornecedores e instituicoes financeiras, e a
dedicacdo de todos os que, direta ou indiretamente, contribuiram no exercicio de 2018.
Rio de Janeiro, 20 de marco de 2019
A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais, exceto resultado por ago)

Nota
Explicativa 2018 2017
26 977433 872172

27 (843.560) (787.852
133.873 _ 84320

Receita Operacional Liquida
Custo dos Fretes e Servicos

Lucro Bruto

Receitas (Despesas) Operacionais:

Administrativas e comerciais (71.944) (74.968)
Recursos com subvencao-AFRMM aplicados 5 31341 22916
Reversao (constituicao) de provisao para contingéncias
trabalhistas, civeis e fiscais 17 7.025  (1.596)
Recursos com outras subvencoes de créditos fiscais 2.296 -
Provisoes administrativas e para perdas estimadas de recebiveis (15.695) (20.790)
Recuperacdo de indébitos fiscais (contribuicdes sociais) 9 38257 4.794
Resultado liquido com alienacdo de bens 12 - (32.665)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquido 291 581)
11.634) (102.890)
Resultado mensurado com ativos nao circulantes - bens alienados 12 _12.096 _ 21.820
Provisao para perdas estimadas com embarcacoes em construcao 13 - (502.928,
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Financeiro Liquido 134.335 (499.678;
Resultado Financeiro Liquido: 29
Receitas financeiras 48729  65.518
Despesas financeiras (129.599) (220.035)

Variacoes monetérias e cambiais, liquido

Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social
to de Renda e Contribuicao Social
Correntes
Diferidos

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio
Lucro (Prejuizo) Liquido Atribuivel a:
Acionistas da controladora
Acionistas nao controladores

Lucro (Prejuizo) Liquido por Acao:
Basico (centavos por agdo)
Diluido (centavos por aco)
As notas explicativas sao parte integrantes das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais)

Consolidado
2018 _ 2017

Controladora
2018 2017
Fluxos de caixa das operacdes:

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) liquido do exercicio
com recursos provenientes de atividades operacionais
Resultado de participacdes societarias em controladas
Depreciacao e amortizacao
Imposto de renda e contribuicao social diferidos

6.074 (606.869)  6.002 (606.874)

- (28.772)
57.009 36.420
(58.933) (43.054) (55.900)

63.714
(12654

Provisao para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais ~ (7.025)  1.596 66 956
Provisoes operacionais 7349 (36.139) 1305 (38.337)
Despesa com plano de compra de agdes (stock options) ~ 1.894 - 1.8% -
Recuperagdo de indébitos fiscais
(contribuicoes sociais PIS/COFINS) (38.257)  (4.794) (4.267) (4.794)
Provisao para perdas estimadas com ativos em construcao - 502.928 - 502.928
Juros e variacoes monetarias e cambiais, liquidas 117.824 144461 135520 135.537
Resultado liquido com alienacao de bens - 32.665 - -
Desmobilizacao de ativos (14.377) - (14.377)
Subvencdo AFRMM gerado no exercicio (31.341) (23.116) (31.341) (231 16)
Outros 10926 _ 9413 _ 9.967 _ 9.213
104.127 _18.221 _69.363 _ (9.533)
Reducdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber e partes relacionadas 27.550 (46.201) 1.452 (33.138)
Depositos retidos 9.844 (13.622) 8.186 (10.899)
Aplicacoes financeiras (6.318) (6.318) -
Contas a receber por alienagdo de direitos contratuais 15.988 .725 15.988 111.725
Contasareceber por indenizacao de sequros construcaonaval - 59.632 - 59.632
Parcela AFRMM aplicado ressarcida no exercicio,
pelo RFB/FMM 15.528 126.274 15528 126.274
Estoques (5.238) 1.114  (4.919) 1.584
Tributos a recuperar 5510 8.305 (1.953) 6.660
Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais ~ (14.418) 109 (6.106) 1.095
Sequros a receber (79) (543) (80) (542)
Outros 8223 _ (1.964) _ 7.503 (664)
56.590 244.829 29.281 ~261.727
Aumento (reducao) nos passivos:
Contas a pagar e partes relacionadas (32.715) (37.865) (10.987) (76.647)
Salérios e encargos sociais (2.644) 7.511 (1.003) 438
Tributos e contribuicdes 13.873)  12.625 (14.151)  10.631
Adiantamentos a fornecedores e a agentes multimodais 807 871) 73 (924)
Operacoes de bunker e outros (12.641) _ (6.771) (2.675 1.239
(61.066) _(25.371) (28.743) _(65.263)
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais_99.651 _237.679 _69.901 _186.931
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Depésitos e garantias (4.544) (4 758) (3.442) (3.622)
Aporte de capital em empresas controladas - (11.000)
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) - (24.47 ) (8.549)
Adices ao imobilizado e intangivel 203) (92 948) (16.879) (27.916)

Alienacéo de ativo imobilizado
Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos_(50.747) (
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos obtidos com operacdo de lease 16.978 - - -

Pagamento de principal e encargos sobre financiamentos(110.281) (165.369) (77.699) (138.135)

Aumento de capital por bonus de subscricdo

8)
80 -
26) (44.792) (51.087)

exercido pelos acionistas 28.150 24.038 28.150  24.038
Aumento (reducdo) de empréstimos (mutuos) obtidos
com empresa ligada - - 6962 (2.821)
Aumento de capital por subscri¢o de acoes
- plano stock options 2.036 036 -
Obrigacoes com debéntures - (24.038) - (24.038)
Pagamento de principal e encargos com obrigacoes
de debéntures (20.311) - (20.311 -
Recursos liquidos provenientes das atividades
de financiamentos (83.428) (165.369) (60.862) (140.956)
Reducdo no caixa e equivalente de caixa (34.524)  (9.816) (35.753) (5.112)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 51.554 _ 61.370 _48.995 _ 54.107
Caixa e equivalentes no final do exercicio 17.030 _ 51.554 _13.242 _ 48.995
Pagamentos efetuados durante o exercicio por:
Imposto de renda e contribuicao social - - - -
Juros e variacoes cambiais de financiamentos (45.664) (62.204) (37.463) (52.564)
Transagoes que nao envolveram caixa
Imposto de renda e contribui¢do social compensados - (8.296) - (5.455)
Juros e variacoes cambiais capitalizados 149.366 133.814 126.905 123333

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrades financeiras

adotou a partir de 1°/01/2018 a IFRS 15 - Receita de contrato com clientes. A IFRS 15 estabelece um
modelo de cinco passos, aplicavel no reconhecimento de receitas originadas de contratos com clientes.
AIFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimento da receita quando da transferéncia de
controle dos bens e servicos para o cliente e por um preco que reflita a contraprestacdo que a entidade
espera ter direito a receber em troca da transferéncia desses bens e direitos. A Companhia realizou uma
avaliacdo dos efeitos desse pronunciamento, tendo por base a natureza de seu negacio e dos seus
contratos com clientes, para os principais fluxos de receita da Companhia. Dessa forma, no que diz
respeito aos efeitos da IFRS 15 - Receita de contratos com clientes, a Companhia tem identificado sus
carteira de clientes ativos, bem como as demandas e exigéncias a serem cumpridas em cada contrato. A
Companhia no identificou nenhum impacto relevante que pudesse afetar suas demonstracoes finan-
ceiras individuais e consolidadas, na adogao dessa norma. CPC48/IFRS 9 Instrumentos financeiros - IFRS
9 Instrumentos Financeiros - A Companhia adotou a partir de 1°/01/2018 a IFRS 9 - Instrumentos Finan-
ceiros. Este pronunciamento traz novas abordagens sobre a classificacdo e mensuraco de ativos e
passivos financeiros, um novo modelo de reducao ao valor recuperéavel e novas regras para contabiliza-
cdo de hedge. As principais mudancas estao descritas a sequir: ® Reconhecimento e mensuracao - De
acordo coma IFRS 9, os ativos financeiros sao inicialmente mensurados a valor justo. A Companhia nao
possui nenhum instrumento financeiro ou operacao para o qual se tenha aplicado contabilidade de
hedge em suas demonstracdes financeiras. A Companhia avaliou os seus modelos de negacio quande
da adogao inicial da IFRS 9, em 1° de janeiro, e nao identificou nenhum impacto significante que pudes-
se afetar suas demonstragoes financeiras, pela adogdo. ¢ Reducdo ao valor recuperavel - A IFRS 9 propde
aadogdo de um modelo prospectivo de perdas esperadas em que a Companhia deve registrar contabil-
mente a expectativa de perda em créditos, e modificagdes nessas expectativas a cada data de reporte,
refletindo as mudancas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Para o
contas a receber, dado a natureza de curto prazo dos recebiveis da Companhia e da sua politica de
concessao e gerenciamento de risco e de crédito utilizados, a Companhia nao identificou nenhum im-
pacto relevante que pudesse afetar suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, pela
adocdo. » Alteracées no CPC 18 (R2) para esclarecimento de que a mensuracao de empresas investidas
a0 valor justo por meio do resultado é uma op¢ao que é efetuada por investimento - As alteracées es-
clarecem que uma entidade que seja uma organizacao de capital de risco, ou outra entidade qualificada,
pode escolher, no reconhecimento inicial em base de investimento por investimento, mensurar os seus
investimentos em coligadas e joint ventures ao valor justo por meio do resultado. Essas alteracoes nac
tém impacto nas demonstrades financeiras consolidadas do Grupo. 3.24 Normas novas, alteracoes e
interpretacoes de normas: Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas inda nao efetivas
em 31/12/2018: As normas e interpretacoes que tenham sido emitidas ou alteradas, mas que ainda nao
entraram em vigor para o exercicio findo em 31/12/2018, nao foram adotadas antecipadamente pela
Companhia. Os novos pronunciamentos contabeis a sequir foram emitidos pelo IASB, mas ainda nao
entraram em vigor para o exercicio de 2018. A Companhia avaliou seus efeitos e os impactos esperados
em suas desmonstracdes financeiras, conforme resumido abaixo: IFRS 16 - Operacées de arrendamento
mercantil (Leases) - A IFRS 16 foi emitida em janeiro de 2016 e substitui aIAS 17, unificando o tratamen-
to contabil dos arrendamentos operacionais e financeiros para 0 modelo similar ao arrendamento finan-
ceiro com impacto no ativo imobilizado e passivo financeiro. Essa norma entrou em vigor a partir de
1°/01/2019; a Companhia possui quantidade significativa de contratos de arrendamento de equipa-
mentos operacionais nos quais atua como arrendador, sendo que atualmente parte desses contratos
sao reconhecidos como arrendamentos operacionais, e, & luz da norma IFRS 16 a Companhia realizou
um levantamento de todos os contratos em vigor na data de 31/12/2018 (no total de 545 contratos,
consolidado), cuja avaliacdo e andlise do objeto dos contratos a luz da aplicacao da norma IFRS 16 resul-
tou em 69 (sessenta e nove) contratos sujeitos a referida norma. O impacto da adogéo sera o registro de
um passivo de arrendamento em contrapartida da rubrica de direito de uso, no montante aproximado
de R$64.728. A Companhia efetuara a contabilizacdo pelo método retrospectivo modificado em
1/01/2019. A partir da adogao, os direitos de uso serdo amortizados tendo seus registros nos custos e
despesas operacionais e as obrigacoes serdo atualizadas por suas taxas efetivas com os registros corres-
pondentes nas despesas financeiras. Segue quadro abaixo com os impactos estimados pela adogac
deste pronunciamento: Resumo dos Efeitos da Adogao da Norma IFRS 16 (CPC 06):
Efeitos estimados para os periodos findos em:
Consolidado Controladora
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Con- até até até até
trato: 2019 31/12/2022 31/12/2022 2019 31/12/2022 31/12/2022

Contratos arrendamento mercantil financeiro:
* Leasing de equipamen-

tos de containers 66 29.579 26.246 55.825 29.579 26.246 55.825
* Afretamento embarca-
cOes em bare boat 2 4443 - 4.443 1287 - 1.287
* Locacdo de imveis em
terminais portudrios ___ 1 _4.460 - 4.460 _4.460 - 4.460
— 69 38482 26.246 64.728 35326 26.246 61.572

4. Julgamentos Criticos na Aplicagio das Praticas Contabeis e Fontes de Incertezas nas Estima-

tivas: Na aplicacéo das politicas contabeis, a Administracdo da Companhia deve fazer julgamentos e
elaborar estimativas a respeito dos valores Contabeis dos ativos e passivos para os quais nao sao facil-
mente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia
historica, na aplicacao das perdas esperadas e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas. A sequir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito
do futuro e outras principais origens da incerteza nas estimativas no final de cada periodo de relatorio:
4.1Vida util dos bens do imobilizado: Conforme descrito na nota explicativa n® 3.8, a Companhia revisa
avida Util estimada dos bens do imobilizado anualmente no final de cada periodo de relatorio. Durante



—* continuacao

o periodo corrente, a Administragdo estabeleceu que a vida Util de suas embarcacdes proprias se
mantém inalterada, em decorréncia da atual idade das mesmas, das perspectivas de suas operacio-
nalidades normais e da manutencao das mesmas até o fim da vida Util atual estimada, que é de vinte
anos. 4.2 Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e fiscais: E definida com base em avaliaao e qualifica-
¢ao dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliacao é efetuada pela Ad-
ministracao, suportada pelo julgamento dos seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias,
as decisoes em instancias iniciais e superiores, o historico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia
da administragdo e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis. 4.3 Redugao ao valor
recuperavel de ativos: No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tan-
giveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda
por reducdo ao valor recuperavel (impairment). Se houver tal indicagdo, o montante recuperével do
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda e, se houver essa avaliacdo, sera
feita com menor periodicidade, dentro de cada periodo. 4.4 Estimativas do valor justo: As mensuragoes
do valor justo pelo nivel da sequinte hierarquia: ® Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ¢ Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1
que sao adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou in-
diretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2); e ¢ InsercGes para os ativos ou passivos que nao
s30 baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insercoes ndo observaveis) (Nivel 3). 5. Legis-
lagdo Aplicavel as Companhias de Navegagao: O AFRMM é um beneficio disponivel para todas as
empresas brasileiras de navegacao, que operam com embarcacao propria ou fretada, e é regulamenta-
do pela Lei n° 10.893/2004 e demais legislacdes especificas aplicveis ao setor. A Companhia recebe
integralmente a taxa adicional de 10% sobre o valor do frete de cabotagem de seus clientes via Fundo
da Marinha Mercante em fungdo de cada transporte que realiza. Esses recursos sao restritos e so podem
ser utilizados, exclusivamente, na construcdo, docagem, reparos, manutencao das embarcacées e
amortizacao de financiamentos concedidos para aquisicao de embarcacdes. As parcelas do AFRMM sao
registradas em contas especificas do ativo em contra partida do passivo, nolongo prazo, enquanto nao
atendidos os requisitos para reconhecimento da receita com subvencao na demonstracéo do resultado.
Os valores de AFRMM registrados no passivo sao reconhecidos no resultado, a medida em que cumula-
tivamente ocorrem (i) a prestacdo de servico de navegacao (cabotagem, fluvial e lacustre) executados
com embarcacao propria ou afretada de registro brasileiro e (i) os recursos tenham sido aplicados pela
Companhia conforme as condicoes descritas no § anterior e registrados pelo Fundo da Marinha

Mercante. Esses valores sao confrontados com os valores das amortizacoes de financiamentos obtidos
junto ao FMM, e quando aplicavel, aos custos e despesas de docagem, correspondentes & geracdo do
incentivo. Nos exercicios de 2018 e de 2017, a Companhia reconheceu os beneficios do AFRMM quan-
do da amortizagdo de financiamentos vinculados & construcdo de embarcagdes, na rubrica “Recursos
com subvencao-AFRMM aplicados” no grupo receitas (despesas) operacionais no montante de
R$31.341 (R$23.116 em 2017) aplicados pela Companhia na amortizacao de financiamentos junto ao
FMM, registrados na rubrica “Recursos com subvencao-AFRMM aplicados” no grupo receitas (despe-
sas) operacionais. Os incentivos gerados que ainda nao foram liberados pelo FMM montam R$67.107
em 2018 (R$51.227 em 2017), dos quais R$67.107 (R$51.227 em 2017) ja foram aplicados pela Com-
panhia na amortizacao de financiamentos junto ao FMM. O quadro abaixo apresenta a posicdo da
Companhia referente aos recursos junto AFRMM. Consolidado _Controladora
Ativo Circulante - Fundo da Marinha 2018 2017 2018 2017
Mercante-AFRMM a aplicar (parcela liberda) 267 428 267 428
Ativo Circulante - Recursos a receber AFRMM por

financiamentos amortizados (*) 31.516 33.532 31.516 33.532

31.783 783 33.960 960 31.783 783 33.960 960
Passivo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar
Ativo Nao Circulante - Fundo da Marinha

Mercante-AFRMM a aplicar
Passivo Nao Circulante - Fundo da Marinha

Mercante-AFRMM a aplicar
Demonstracdo do resultado:
Receitas (despesas) operacionais:
* Recursos com subvencao-AFRMM aplicados
* Recursos com subvencao-AFRMM aplicados - reclassificado

para resultado mensurado com ativos

ndo circulantes-bens alienados

35.591 17.695 35.591 17.695

2018 2017 2018 _ 2017
31.341 23.116 31.341 23.116

(*) Montante a receber do FMM/AFRMM aplicado na amortizacao, com recursos proprios, de fmancwa
maentos obtidos para aquisicdo de embarcagdes. A movimentagao dos recursos oriundos do AFRMM
registrados pela Companhia nas demonstragoes financeiras de 31/12/2018 esta assim demonstrada:

»

Movimentacéo no periodo

Saldo em Remuneracao IRRFeencargos  Valores Transferéncia Transferénciade Comissoes Saldo em
Descricao 31.12.2017 dlgoes |beragoes s/apllcagao deOF |ndefer|dos plc. corrent LongoPrazo _ BNDES 31.12.2018
Valores liberados a aplicar (saldo) 48 140 (18) (15.528) — (155) 267
Valores (créditos) a liberar pelo FMM 51.227 _31.201 (1 5 255) - - (66) - 67.107
51,655 31.341 79 (18) - - (15.528) (155) ___67.374
Movimentacao no Balango: Ativo: Ativo Circulante
* Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
¢ Parcelas liberadas (saldo) 428 140 15.255 79 (18) - (66) (15.528) (155) 267
* Parcelas a liberar (créditos) 33532 _ 1.523 _ (15.255) - - = 11.716 - - 31.516
33.960 _ 1.663 - 79 [{E) - (11.782) (15.528) (155) __ 31.783
Ativo Néo Circulante: * Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
* Parcelas a liberar (saldo) 17.695 29.678 - - - (11.782) 35.591
17.695 29.678 - - - - (11.782) - 35.591
51655 31.341 - 79 (18) - 115.528) (155) ___67.374
Passivo Circulante: Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
 Parcelas liberadas (saldo) - - - - - - - - - -
Passivo Nao Circulante
¢ Parcelas a liberar (saldo) - 31341 - - - - - (31.341) - -
- 31341 - - - - - (31.347) Z -
- 31341 - - - - - (31.347) Z -
¢donaD ¢do do Resultad —
Receitas (despesas) operacionais:
* Recursos com subvengao-AFRMM aplicados - 31341 - - - - - - - 31.341
<
Nos termos do item lll do amgo 18 da Lei n° 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 9, Tributos a Recuperar ou Compensar: Circulante
6.404/1976, alterada pela Lei 11.648/2007, 0 montante das subvencdes para investimento-AFRMM, Consolidado Controladora
concedidas pe\o Poder Piblico como estimulo 3 implantacao ou expansao de empreendimentos econd- 2018 2017 2018 2017
micos (no caso da Companhia: construcdo de embarcacdes com recursos do FMM) ndo esto sujeitosa  IRRF sobre aplicacdes financeiras e terceiros 800 2483 730 940
tributacdo, devendo ser mantido em conta de reservas de lucros, apurada até o limite do lucro liquido  Imposto e renda e contribuicio social - antecipagao 13552 9511 10.120  6.454
do exercicio (Nota 19). O valor apropriado em reservas de lucros serd tributado na forma do lucro real IS e COFINS a recuperar ou compensar 17.878 21589 7293 10.258
caso seja dada destinacdo diversa da prevista na legislacao (capitahzagéo, manutencdo em reservas para  Tributos a recuperar (indébitos fiscais contribuigdes sociais) (a) 9.642 _ _ _
investimentos). O saldo remanescente das subvencdes que ndo for mantido em reservas de lucros em  INSS a recuperar ou compensar 3103 3.202 155 248
face dalimitacao dolucrohqu\doapuradonoexemcno esse deverd ocorrer nos exercicios subsequentes. - ICMS e I0F a recuperar ou compensar 1733 502 1.139 152
6. Caixa e Eq de Caixa, D Retidos e Aplicacoes Financeiras: As aplicacoes fi-  Qutros 16 16 11 11
nanceiras podem aqualquer momento, ser resgatadas antecipadamente, a critério da Companhia, sem 46.733 37303 19.448 18.063
perda de principal e juros auferidos até a data do resgate. Todas as aplicacoes financeiras estao sujeitas — Nao circulante
a um insignificante risco de mudanca de valor. O caixa e equivalentes de caixa da Companhia estao B
_Consolidado __Controladora_
assim compostos:  Consolidado _Controladora 2018 2017 2018 _2017
2018 2017 2018 | ZRolE . - T - — =
c b 379 3565 1054 Tributos a recuperar (a) 68916
aixa e bancos . : Ativo contingente - FAP a recuperar (b) 1824 1824 1316 1316
Aplicacoes vinculadas a CDI(*) 13.538  13.989 12.188 70740 1824 1316 1316
17.030 51.554 13242 e = -

(*)Aplicacdes financeiras em CDB e em Debéntures Compromissadas vinculadas a CDI. Depositos
retidos - referem-se a valores recebidos pela Companhia e retidos pelo Banco Itat (R$3.778 no
consolidado e R$2.713 na controladora, em 31/12/2018; e R$13.622 no consolidado e R$10.690 na
controladora em 31/12/2017), em garantia de operagdes de empréstimo junto a referida instituicao,
para atender ao volume de boletos de cobranca emitidos pela Companhia, em processo de
compensacao bancaria, estipulado nas referidas operacoes.

Aplicacdes financeiras - referem-se a valores aplicados junto ao Banco ABC, a taxa de 104% CDB.
7. Contas a Receber de Clientes: Consolidado Controladora
2018 2017 2018 2017
Contas a receber de clientes 157509 181.601 132.072 127.041
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 18.745 3 05 13.962) (16.959
138.764 118.110  110.082

Os valores componentes de contas a receber tém o seguinte prazo de receb\memo (aging list):

Aging do contas a receber Consolidado Controladora
2018 2017 2018
Valores a vencer 99.467 118850 86.185  74.6%4
Valores vencidos:
De 0a 30 dias 15.794 19253 12279  16.376
De 31290 dias 11.653 14404 10192  13.789
De 91 a 180 dias 11.850 6.042 9.454 5.223
De 181 a 360 dias 3.662 5.163 3.465 4612
Acima de 360 dias 15.083 _17.889 10497 12.347
157509 181601 132072 127.041

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela
Administracao para cobrir perdas esperadas na realizacdo dos créditos. A provisao para créditos de liqui-
dacéo duvidosa foi calculada com base na avaliacdo de risco de crédito efetuada pela Companhia; esta
perda esperada considera o historico de perdas, a situacao individual dos clientes, a situacao do grupo
econdmico ao qual pertencem e as respectivas garantias reais recebidas, bem como expectativa de fluxo
de caixa destes recebiveis. O histérico recente de perdas esté consubstanciado no quadro abaixo, em
“baixas em contas a receber”, além dos valores adicionados em provisao nos exercicios mencionados.
A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa teve a seguinte movimentacao:

Consolidado Controladora

2018 2017 2018
Saldos iniciais 23.052) (21.986) (16.959) (16.102
Adicoes (25700 (40100 (2.302) (3.801)
Baixas em contas a receber 6.877 2.944 5299 2.944
Saldos finais 18745 (23.052) (13.962) (16.959

Contas a receber de clientes - ndo circulante: O montante de R$16.749 refere-se a créditos a receber,
registrados pela controlada TVV junto a VALE referente a obrigacdes contingenciais (vide Nota 18),
amparado por interpretacdo juridica do Acordo de Indenizacao firmado em 23/03/2007 com a VALE
S.A. pela Log-In Logistica Intermodal S.A. e suas controladas, anteriormente classificadas como “partes
relacionadas”, que foram reclassificados para rubrica contas a receber de clientes, em face de a VALE
nao ser mais considerada parte relacionada, pela alienagao de sua participacao na Log-In no final do
exercicio de 2013. Em face do resultado do julgamento do processo de arbitragem pela Camara de Ar-
bitragem, a Companhia provisionou o montante de R$16.749 (vide Nota 17) e estuda as medidas a
serem implementadas com a VALE, no sentido de reconhecer seu direito no processo.

Consolidado Controladora

2018 2017 2018 2017

Contas a receber partes relacionadas 16.749  16.749 -
Provisao para perdas estimadas 16 749 16. 749 - -

8. Partes Relacionadas: As principais transacoes da Companh\a com partes re\auonadas sdo oriundas
de prestacao de servicos com empresas controladas e ligadas relacionadas na nota explicativa n° 11,
cujas transacoes sequem condicdes e precos praticados no mercado, bem como com empresa aciomsta,
suas empresas ligadas e de operagoes de empréstimos de mutuo. As transagdes com partes relacionadas
30 COMPOstas como segue:

Consolidado
2017

2018

Ativo Passivo _Ativo Passivo

Terminal de Vila Velha S.A.-TWV (a, b) - - -

Log-In Mercosur (a) - - -
Log-In International GmbH (a) - - - -
Log-In Uruguay (a) - - - -
Outras (a) - - - -
Controladora
2018 2017
Ativo Passivo _Ativo Passivo
Terminal de Vila Velha S.A.-TWV (a, b) 2185 36115 1.345 25.695
Log-In Mercosur (a) 3.136 9.041  3.106 6.783
Log-In International GmbH (a) 1.195 854 14.158 -
Log-In Uruguay (a) 68 412 37 123
Log-In Navegacao (a) 5.996 26 7922 8.477

Log-In Maritima (c) 1.585 - 8549
14165 46448 35117 41. 078
Representados por: ~__ Consolidado
2018 2017
Ativo Passivo _Ativo Passivo
Partes relacionadas - Circulante () - - - -
Partes relacionadas - Nao Circulante (b,c) - - - -
Controladora

2018 2017

Ativo Passivo _Ativo Passivo
Partes relacionadas - Circulante (a) 12580  22.045 26.568  24.968
Partes relacionadas - N&o Circulante (b,c) 1.585 24403 8549 16.110
14165 46448 35117 41.078

Notas: (a) Referem-se apenas a valores a receber e a pagar relativos as operagoes etransagoes comerciais
das empresas do grupo Log-In. (b) O montante de R$24.403 (montante de R$16.110 em 31/12/2017)
refere-se & operacao de empréstimo de mdtuo tomado junto & controlada TVV-Terminal de Vila Velha
S.A., com encargos equivalentes a 104% do CDI. (c) Refere-se a adiantamento para futuro aumento de
capital concedido & empresa controlada (R$1.585 em 31/12/2018 e R$8.549 em 31/12/2017). As ope-

a) A Companhia e sua controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A. vem realizando estudos e andlises
sobre os efeitos tributdrios incidentes sobre suas operacdes, notadamente no que tange as contribui-
¢oes sociais PIS/COFINS. Tais tributos a recuperar decorreram de indébitos fiscais. ¢ De forma preventiva
e por meio de medidas judiciais, a controlada TVV buscou a declaragdo da nao incidéncia das contribui-
ces para o PIS e a COFINS sobre os servicos prestados para pessoas juridicas residentes ou domiciliadas
no exterior, cumulada com pedido de declaracdo do direito de compensar o indébito tributario gerado
pelo recolhimento indevido das contribuicdes nos dez anos anteriores ao ajuizamento da acdo, que foi
distribuida no ano de 1998. « Recentemente, a controlada TVV obteve decisao em que, confirmando o
entendimento pacifico dos tribunais superiores, foi reconhecida a nao incidéncia das referidas contribui-
Oes sobre os servicos prestados para armadores estrangeiros, possibilitando a recuperacdo dos valores
recolhidos no periodo de dez (10) anos anteriores ao ajuizamento da acao, que foi distribuida no ano de
1998, cujo levantamento consolidado é estimado pela Companhia em cerca de R$79.892 (sendo
R$33.990 referente ao principal e R$45.902 referente & atualizacdo monetéria) atualizados até
31/12/2018. Desse montante, uma parcela de R$1.364 foi ja realizada no final do exercicio, cujo saldo
de R$ 78.558 é composto por R$ 9.642 (CP), mais R$ 68.916 (LP), conforme quadros anteriores.  Des-
sa forma, considerando que o direito creditdrio esta qualificado como “praticamente certo”, respalda-
do em parecer de consultores externos e com entendimento de consultores juridicos da Companhia, a
controlada TVV reconheceu em seus registros contabeis os valores correspondentes aos referidos crédi-
tos. » O Processo relacionado a esse crédito teve seu deferimento consubstanciado no Despacho Deci-
sorio n° 1693/SEORT/DRFAIT/ES, de 13/12/2018; a habilitagdo desses créditos foi reconhecida por de-
cisao judicial transitada em julgado e serd recepcionada pela RFB, apds prévia habilitacdo do crédito,
fato ja ocorrido. Em consequéncia, o TVV compensou uma parcela de R$1.364 do referido montante,
conforme mencionado. b) Em 2010 e 2011 a Companhia recolheu valores de RAT (Riscos de Acwdente
do Trabalho) a maior, com aliquota de 3%, baseada no Decreto 6957/2009. Em face do Decreto
3048/1999, cuja aliquota correspondia a 1%, a Companhia reconheceu a diferenca de 2% como ativo
contingente, via medida liminar, decorrente do direito sobre a majoracdo dessa contribuicéo.
10.Imposto de Renda e Contribuigao Social: Os valores de imposto de renda e de contribuicao social
que afetaram o resultado do exercicio sao demonstrados como segue:

Consolidado Controladora
2018 2017 2018 2017
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

e da contribuicao social 2662 (652.912) (33.071) (653.606,
Crédito (despesas) de IR e de contribuicao social

calculados a aliquota efetiva (34%) (905)  221.990  11.244  222.226
Ajustes (efeito de 34%):

Resultado de equivaléncia patrimonial - - 9.782  (11.688)
Receitas subvencionadas (AFRMM aplicado) 10.656 7860  10.656 7.860
Qutras subvencdes com créditos fiscais 781 - 781 -
Resultado de subsidiarias no exterior (2.926) (12.378) - -
Despesa de imposto de renda de

subsididria no exterior (2.118) (688) - -
Lucro disponibilizado de controlada no exterior (1.667) (603)  (1.667) (603)
Reversao (provisao) para perdas de créditos fiscais,

imposto de renda e CSLL (2.360)  (170.996) 6.380  (170.996)
Diferencas permanentes _1.851 858 1.897 67
Imposto de renda e contribuicio social no resultado  _3.312 46.043 46.732
0 saldo do ativo diferido é composto conforme descrito no quadro abaixo:

Consolidado Controladora

2018 2017 2018 2017

Sobre prejuizos fiscais 99.574 100.836  99.574 100.836
Sobre base negativa de contribuico social 40.147 40601 _40.147 _40.601
139.721 141437 139721 141437

Sobre diferencas temporarias _ 6173 _(2.557 13.123  (26.061
145804 138.880 152.844 115376

A realizacdo desse ativo fiscal diferido esta fundamentada em Estudo Técnico, que apresenta expectati-
va de geracdo de lucros tributdveis futuros, que permitem a utilizacdo desse ativo fiscal diferido no
prazo maximo de dez anos. No Exercicio de 2018 a Companhia realizou R$1.716 desses créditos fiscais
de imposto de renda pessoa juridica e de contribuicdo social sobre o lucro real apurado tributavel de

18 (R$3.906 em 31/12/2017, bem como se utilizou de parte de seus créditos fiscais para compensa-
¢ao de obrigagdes fiscais, no montante de R$10.853, em conformidade com o Programa Especial de
Regularizacao Tributéria - PERT, instituido pela Lei n° 13.496/17, no exercicio de 2017). Para os créditos
fiscais de imposto de renda pessoa juridica e de contribuicao social sobre o lucro liquido diferidos em
2017, no montante de R$170.996, no Consolidado, foram constituidas provisoes correspondentes aos
referidos montantes para eventuais perdas que possam ocorrer em suas realizacdes. Nos Gltimos dois
exercicios findos em 31/12/2017 e em 31/12/2016, a Companhia apurou lucro tributével, assim como
neste exercicio findo em 31/12/2018, tendo, consequentemente, realizado prejuizos fiscais nos mon-
tantes de R$ 14.759; R$3.906 e R$1.716, respectivamente. As principais premissas do Estudo Técnico
(Plano de Negdcios) séo: a) Premissas operacionais e econémicas com operacao com uma frota de seis
embarcagoes, sendo duas proprias (construidas no Brasil), duas proprias trazidas no direito de tonela-
gem e duas afretadas por tempo, além de uma nova embarcacao em construao em estaleiro chinés,
com entrega prevista para junho de 2019; b) O novo navio incrementaré a receita e proporcionara redu-
c&o dos custos e das despesas operacionais, em funcdo da sua modernidade e de sua grande capacida-
de de transporte, tornando-se possivel maior diluico dos custos fixos. A expectativa de realizacao
desses créditos fiscais diferidos estd demonstrada conforme quadro abaixo:

Consolidado _ Controladora
Ano 2018 _ 2017 _ 2018 _ 2017
2018 - 2515 - -
2019 21831 4320 20420 -
2020 2026 5868 4.697 -
2021 1298 7708  3.969 -
2022 (37) 9251 2634 6.158
2023 38647 17512 16292 17.512
2024 17.322 20642 29341 20.642
2025 18910 22.088 21.581 22.088
202622027 45897 48976 53.910 48.976

Os créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos tem a segumle composicao e mowmemagao
Composicdo em 31/12/2018 e em 31/12/2017:
Consolidado
2018 _ 2017
Provisao imposto de renda e contribuico social diferidos sobre:
Depreciacao acelerada ndo contabilizada-embarcacoes (18.494) (49.335) (18.494) (49.335)
597 (17.187) 597 (17.187)

Controladora
2018 _ 2017

Reversao de despesas de variacao cambial, com tributacao
pelo regime de caixa

racoes comerciais realizadas com partes relacionadas totalizam os montantes discriminados abaixo: Resultado diferido de alienacdo de direitos contratuais - (6.363) - (6.363)
Consolidado Controladora Provyst}es operacionais . 34.287 48805 23.691 38.987
2018 2017 2018 2017  Provisdo para créditos de dificil recuperacdo (ex-PCLD) 6.151 7618 4527 5.546
Re- Des- Re- Des- Re- Des- Re- Des- Provises para riscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributérios) ~ 9.697 13.890  2.158  2.276
ceita pesa ceita pesa ceita pesa ceita pesa Beneficios baseados em acGes com pagamento em dinheiro 644 14 644 14
Log-In Navegacio T T T -791836764 1.111 14806 Provw§6e§ para realizacdo de créditos com recuperacdo
Log-In International GMBH - - ~ 3109 ~ 1376 dg \pdeb\losﬁsca\s(comnbmgoes sociais) (26.709) - - -
Terminal de Vila Velha S.A -TWW - - - - - 4514 - 4231  Prejuizofiscal a compensar:
Log-In Uruguay - - - - - _  Imposto de renda pessoa juridica 99.574 100.835 99.574 100.835
Log-In Mercosur ~  —  _—  _ 650 1401 _ 1313 Contribuicdo social sobre o lucro liquido-base negativa ég;gz égggg 14513 ;21‘71 1?22%
Representados por: Consolidado Controladora  Movimentacao em 31/12/2018 e em 31/12/2017: r<onsolidado ch%nstrolagg{;
2018 2017 2018 2017 __<Vle 201/ 2016 2017
Re- Des- Re- Des- Re- Des- Re- Des- Saldosiniciais 138.880 90.799 115.376 70.329
ceita pesa ceita pesa ceita pesa ceita pesa  Provisaoimposto derenda e contribuicao social diferidos sobre:
Fretes T _ T _ -70918398/3 1.111 16.182  Depreciacao acelerada ndo contabilizada-embarcacoes 30.841 5769 30.841 5.769
Servicos - - -~ 650 4920 _ 4195 Reversdo de despesas de variacdo cambial, com tributacao
Receita/despesas financeiras - - 995 - 1349 peloregime de caixa 17784 23.897 17784 23897
21.726  Resultado diferido de alienacdo de direitos contratuais 6.363 38180 6.363 38.180
A remuneragao do pessoal-chave da Admwstracao em 2018 totaliza R$12.247 no consohdado e E:gz:zggspg?:gggl?g‘;de difcil recuperacao (ex-PCLD) (1(411“51%% (5‘21%92) (1(%?83 (7‘730671)
R$11.350 na controladora (em 2017 - remuneracéo de R$10.399 no consqhdado edeR§9.352 N8 pygisges para iscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributarios)  (4.193) 965 (118) 174
controladora), relativo a beneficios de curto e longo prazos, conforme abaixo: Beneficios baseados em acoes com pagamento em dinheifo 630  (899) 630 (869)
o __Consolidado _Controladora  pyqicge para realizacao de créditos com recuperacao
Beneficios: - _2018 2017 2018 2017 de indébitos fiscais (contribuicdes sociais) (26.709) - - -
Remuneracao 12203 7.744 11306 6.697 Prejuizo fiscal a compensar:
Plano matching o440 2655 44 2655 Imposto de renda pessoa juridica (10.853)
12247 10399 11350 9352 Contribuicéo social sobre o lucro liquido-base negativa 45 3.905 45
Pessoal-chave: Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretores e Gerentes. o Saldos finais 145.894 138.880 152.844 115 376
> Ea—

11. Investimentos em Sociedades C:

Sociedades Controladas Outros

Controladas no exterior

Log-In International  Log-In Log-In Uruguay Log-In Navegacdo Log-In Maritima ~ Terminal de
GmbH Mercosul Ltda Cabotagem Ltda Vila Velha S.A. Controladora Outros Consolidado

Investimentos em empresas controladas 116.717 3.010 574 41.652 161 953 - -
Outros investimentos - - - - - - 5
Saldos em 31/12/2016 116.717 3.010 574 = - 41.652 161.958 - 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (38.807) 1.556 56 (805) - 3.625 (34.375) - -
* de resultados operacionais (6.142) 1.556 56 (805) - 3.625 (1.710) - -
* de alienacao de bens (32.665, - - - - - (32.665) - -
Dividendos propostos - (1.298) - - - 2) (1.300) - -
Aporte de capital em empresa controlada - - - 1.000 10.000 - 11.000 - -
Ajustes acumulados de conversao (variacao cambial) - (322) (46) - - - (368) - -
Investimentos em empresas controladas 77.910 2.946 584 195 10.000 45275 136.910 - -
Outros investimentos - - - - - - 5
Saldos em 31/12/2017 77910 _ 2.946 584 195 10.000 45.275 136915 - 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (13.817) 2.759 158 (29.559) (4) 69.235 28.772 - -
Dividendos propostos (2.658) - - - - (2.658) - -
Ajustes acumulados de conversao (variacao cambial) 459 203 - - - 662 - -
Variacao cambial - efeitos inflacionarios - 15 - - - - 15 - -
Capitalizacdo de AFAC - - - - 31.435 - 31.435 - -
Integralizacao parcial de Capital Social - - - 4.462 - - 4.462 - -
Investimentos em empresas controladas 64.093 3521 945 (24.902) 41431 114510 199598 ~ - -
Outros Investimentos - - - - - - 5
Saldos em 31/12/2018 64.093 _ 3521 945 (24.902) 41.431 114.510 199.603 - 5
Capital social em:
2018 131.202 529 356 10.000(*) 41436 48.894  (*)Capital social a integralizar:4.538
2017 131.202 378 356 10.000(*) 10.000 48.894
Patrimonio liquido em:
2018 64.093  3.745 945 (24.902) 41.431 114.629
2017 77910 3134 584 194 10.000 45323
Lucro liquido (prejuizo) em
2018 (13.817)  2.935 158 (29.559) (@) 69.306
2017 (38.807)  1.657 56 (806) - 3.629
Percentual de participacao em 31/12/2018 100% 94% 100 % 99,999 % 99,999 % 99,90 %
Percentual de participacao em 31/12/2017 100% 94% 100 % 99,999 % 99,999 % 99,90 %
Quantidade de acoes/quotas possuidas: Acoes Acoes Quotas Quotas Acoes:
2018 1 567.819 100.000 10.000.000 10.000.000 9.766.014
2017 1 567.819 100.000 10.000.000 10.000.000 9.766.014

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEI

Informagdes adicionais relacionados a investimentos: ¢ Log.Star (empresa em processo de liquidacao
judicial): Os valores correspondentes a participacdo da controladora no passivo a descoberto desse
investimento encontram-se registrados no passivo ndo circulante, na rubrica “Outros”, no montante de
R$3.727 (Log.Star)em 2018 eem 2017. » Lajes Logistica S.A.: O investimento que a Companhia detinha
na controlada Lajes Logistica S.A. - alienado em novembro de 2013 - |he garante certos direitos
contratuais em face da alienacao, tais como: Obrigacoes adicionais - Conforme clausula quarta do
Contrato de Compra e Venda datado de 26/11/2013, as partes acordaram que, em caso de sucesso na
implantacao do Terminal Portudrio Privativo (TPP) pela adquirente, a Log-In fard jus a um “bonus” de
R$23.500, atrelado a condicoes comerciais dos servicos de operaco portuaria do TPP, prestados pela
Log-In, pelo prazo de dez (10) anos a contar do inicio da operacdo do TPP, observado ainda que a
adquirente transportaré suas cargas proprias de cabotagem utilizando-se preferencialmente dos

RASEM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 (Em milhares de reais, exceto valores por agéio)

Baixa de ativos por dacao de bens em amortizacao parcial de empréstimos tomados junto & instituicao
financeira:

¢ Valor da alienacao 47.720 -
« Valor residual do bem alienado (33.339) -
14.381 -
Despesas com tributos e consultoria (2.285) -
Recursos com subvengdo AFRMM aplicados - 200
12.096 200
12.096 21.820

Alienacéo de embarcacao por sociedade controlada: Em junho de 2017, a empresa controlada Log-In
GmbH alienou uma de suas embarcacdes, cujo resultado esta demonstrado no quadro abaixo:

servicos ofertados pela Log-In e que a Log-In, por sua vez, realizara toda sua operacao portudria em Consolidado  Consolidado
Manaus AM por meio da Lajes Logistica S.A.,, em caso de sucesso na implantacao do TPP. O referido 201
“bonus” serd pago em dez parcelas de R$2. 350 a partir da data prevista para o inicio das operagdes  Baixa de bens do ativo fixo (custo) - (92.632)
do TPP, corrigidos “pro rata die”, desde a data do contrato de compra e venda, pelo IGP-M/FGV.  Baixa de depreciacao acumulada — 43.679
12. Ativos nao Circulantes (Bens) Alienados: Os efeitos das alienacdes dos ativos ndo circulantes - (48.953)
(bens) alienados no decorrer dos exercicios de 2018 e de 2017, com reflexo no balanco patrimonial da  Valor alienacio — 16.288
Companhia, estdo resumidos nos quadros abaixo: - (32.665)
Ativos e Passivos nao circulantes alienados: Consolidado e Controladora 13, Imobilizado e Intangivel Taxas médias E——
) 2018 2017 3)Imobilizado: anuais de Consolidado Controladora
Ativos no dirculantes (bens) alienados: Bens em operacao: depreciacdo (%) 2018 _ 2017 _ 2018 _ 2017
Direitos contratuais - saldo residual 3050 __ 17758 Embarcacoes 5 421.662 477.015 164.303 339.384
_ 3050 __ 17.758  Edificacdes e Instalacoes 2%a10% 91.298 138200  8.114 55016
0 montante do resultado mensurado com ativos nao circulantes (bens) alienados, liquido dos efeitosde  Méquinas e equipamentos 7 72007 72298 2436 2844
impostos é de R$12.096 em 31/12/2018 e de R$21.820 em 31/12/2017, conforme quadro abaixo. Mveis e utensilios 10 7.953 9535 4229 5.608
Resultado mensurado com ativos ndo circulantes (bens) alienados Equipamentos de processamento de dados 20 29856 30209 12216 12.558
Consolidado e Controladora Benfeitorias em imdveis locados de terceiros 10 8379 8092 8379  8.092
018 2017 Veiculos 20 564 485 97 98
Terminal portuario  Embarcacdes alienadas Benfeitorias embarcacoes afretadas terceiros 20 46.060 44501 46.060 44.501
Receita operacional de fretes - 23.063 QOutros bens 20 _ 1.076 _ 1225 676 676
Impostos sobre vendas - (2.413) 678.855 781560 246.510 468.777
Receita operacional liquida - 20.650  Depreciacao acumulada (283.413) (304.306) (119.885) (165.879)
Custo de fretes - 970 395442 477.254 126.625 302.898
- 970  Imobilizacoes em curso 120.557 _ 84.970 _ 66.940 _ 60.442
Lucro bruto - 21.620‘ 515.999 562.224 _193.565 _363.340
b) Movimentacdo do Imobilizado! - Consolidado
Benfeitorias em Equipamentos de Benfeitorias em
Edificagdese  Méaquinase Moveise imdveis  processamento embarcagdes Outros Imobilizagbes
Imobilizado: mbarca;oes |nstalagoes gwpamento utensilios de terceiros de dados Veiculos de terceiros _ bens emcurso __ Total
Saldos em 31/12/2017 0.209 44501 _1.225 84.970 _866.530
Adicoes no periodo 1 19 728 - 5 - 34 - - - 40.204 159.971
Baixas no periodo (175.081) (47.817) (1.094)  (2.017) (292) (760) @ - (149 - (227212
Transferéncia no periodo - 915 803 418 579 343 - 1 - (4.617) -
Adices decorrentes de efeitos
inflacionarios em empresa controlada - - - 12 - 30 81 - 123
Saldos em 31/12/2018 421.662 91.298 72.007 7.953 8.379 29.856 564 46 060 1.076 120.557 _799.412
Depreciacdo acumulada:
Saldos em 31/12/2017 (154.756) (41.460) (49.342) _ (5.846) (5.925) (23.091) _ (485 (22 375) 1.025, - (304.305)
Adices no periodo (31.403) (4.619) (4.935) (675) (642) (3.762) (1) (7.179)  (38) - (53.254)
Baixas no periodo 55.353 15.681 958 1.264 85 762 2 - 149 - 74254
Adices decorrentes de efeitos
inflaciondrios em empresa controlada - - - 8) - (19) (81) - - (108
Saldos em 31/12/2018 (130.806) (30.398) (53.319) _ (5.265) (6.482) (26.110) __ (565 29 554) 914 - 283413)
Controladora
Benfeitorias em Equipamentos de Benfeitorias em
Edificaf&es e Maquinase Moveise imoveis  processamento embarcages Outros Imobilizagdes
Imobilizado: Embarcacdes _instalacoes eguipamentos utensilios __de terceiros de dados Velculos de terceiros _ bens emcurso ___Total
Saldos em 31/12/2017 339.384 55.01 2.844 44.501 676 60.442 529.219
Adices no periodo - - - - - - - - 10.783 ~ 10.783
Baixas no periodo (175.081) (47.818 (1.094)  (1.797) (293) (468) (1) - - - (226.552)
Transferéncia no periodo - 916 686 418 580 126 - 1.559 - (4.285) -
Saldos em 31/12/2018 164.303 8.114 2436 4.229 8.379 12.216 97 46.060 __ 676 66.940 _313.450
Depreciaco acumulada:
Saldos em 31/12/2017 (107.185) (15.801) (1.297) _ (2.984) (5.925) (9.542) ) (22 378) - (165.879)
Adices no periodo (16.240) 1337) 274) (456) (642) (1.477) - (7.180) - = (27.600)
Baixas no periodo 55.353 15.681 958 1.045 85 470 2 - _73.594
Saldos em 31/12/2018 (68.072) (1.457) (613) _ (2.395) (6.482) (10.543) 96) 29 558) - (119.885)

frmcwpa\s montantes das imobilizagoes em curso na controladora em 31/12/2018 e em 31/12/2017 séo:
22.236, liquido da proviséo constituida para perdas estimadas com realizagao dos ativos em construgao (Cas-
cos EI-506, EI-507 e EI-508) constituida em 2017 correspondente aos adiantamentos para construao de trés na-

< -
14. Financiamentos e Empréstimos: Os saldos dos financiamentos e empréstimos em 2018 e em
31/12/2017 dlassificados no passivo circulante e nao circulante, bem como as amortizagdes e 0s paga-
mentos venciveis obedecerao ao escalonamento até o ano de 2034, conforme quadros abaixo

vios porta-contéineres que estavam em construcao pelo Estaleiro llha S.A. (EISA); « R$ 43.024 relativo ao navio Consolidado
Polaris em construgao junto a estaleiro chinés mencionado abaixo. Em Fato Relevante divulgado ao mercado em Construcio Instalagdes
geral na data de 1/11/2017, a Companhia informa que firmou acordo de compra de um navio porta-contéineres de Tercam
com um estaleiro chinés; 0 navio tem capacidade de 2.700 TEU e estava em construgao junto ao estaleiro situado Parcel mbarcac Paulini !
na provincia de Wenchong, na China. Pelo acordo firmado com o estaleiro, a construcéo dessa embarcacio estava  * 2re/as  embarcagoes _ ) aulinia e
inicialmente prevista para concluso em abril de 2019, mas que em face de problemas climdticos (tuféo) ocorridos ~ Venci- __ (@ Operagoes Cap_ltal de_TW(b) _ Total
na China em 16/09/2018, a conclusao da embarcagao foi prorrogada para junho de 2019. O total de desembolso  veis ~ _ ValorAnual  delease(d) _ giro()  ValorAnual _ ValorAnual
(adiantamentos) realizados até 31/12/2018 soma R$43.024. Os ativos que demonstraram algum indicador para ~ em 2018 _ 2017 _ 2018 2017 _ 2018 _ 2017 2018 2017 2018 2017
fins de avaliagao por impairment foram testados em 31/12/2018, considerando o modelo de valor em uso com 7018 23.022 R 4499 - 5013 — 70534
base no valor presente do fluxo de caixa por unidade geradora de caiva. Os efeitos inflaciondrios decorrentes da 51 57 039 51819 2667 - 4691 2 42188 812 2.345 107430 96352
hiperinflacdo nos ltimos anos na Argentina nao tiveram impactos relevantes no ativo imobilizado da controlada 2020 53' 455 51819 2'790 42.6 10 40'520 98.885 92'339
Log-In Mercosur, em face de seus ativos fixos ja estarem praticamente com valores residuais proximos de zero, cujos : oo : - - : :
ajustes decorrentes foram de R$81 no ativo imobilizado e de igual valor na depreciago acumulada, conforme 2021 61.046 51.819 2790 - 40959 39017 - - 104795 90836
quadro do imobilizado consolidado acima. A Companhia determina a projegdo de seus fluxos de caixacombase 2022 61.046 51.819 2790 - 40959 39.017 - - 104795 90.836
nos orcamentos aprovados pela administracdo, os quais utilizam as seguintes premissas-chaves: i) Custos e investi- 2023 61.046 51819 5223 - 261.124 318439 - - 327393 370.258
mentos baseados na melhor estimativa dos projetos com base em desempenhos passados; ii) Precos de venda 2024 a
consistentes com as projecdes disponiveis nos relatérios publicados pela indUstria, considerando a cotagféo Je 2034 515.026 438.829 _ 515026 438.829
mercado quando apropriadoy i) vida Gtil de cada embarcacdo em operacdo; e iv) taxas de desconto que refletem e rta Tonadr TForn T 73950l 91 Fan 819 358 Tocaaos -
riscos especificos de cada unidade geradora de caixa. Portanto, existe a possibilidade de que mudangas nas circuns- 808658 720946 16.260 __ - M ﬂ 812 ﬂ 1258304 1.249.984
tancias alterem essas projecdes o que pode afetar o valor recuperavel dos ativos. ¢) Proviso para perdas estimadas Controladora
com realizado de ativos em construcdo: Como divulgado na Nota 1, em 12/07/2017, a Companhia rescindiu o Construgdo Instalagdes
contrato de construgao de 3 (trés) embarcacdes junto ao estaleiro EISA; consequentemente, foi constituida provi- de Tercam,
530 para perdas estimadas com a realizagdo dos ativos em construcao junto éqcuglsseos}iatlieai]rgbcgné% ;et%iela dora Parcelas embarcacdes Paulinia e
Cascos_Indenizagao por venci- (@)  Operagdes Capitalde _TW(k)  Total
E-506, inadimplemento  Materiaise  Provisio Veis ~ _ ValorAnual  delease(d) _ giro(c)  ValorAnual __ ValorAnual
EI-507 e contratual, equipamentos paraperdas em 2018 2017 2018 2017 _ 2018 _ 2017 2018 2017 _ 2018 2017
Descri¢ao EI-508 areceber _ noestaleiro _estimadas 2018 - 23.022 - - - 29117 - 1767 - 53.906
Adiantamentos Ffeéuados a0 "EISA"  420.461 (59.632) (22.236) ?32‘593 2019 4879 51.819 _ _ 39926 35764 812 804 89.534  88.387
Encargos capitalizados o 5 wES 16933 2000 45637 51819 - - 36023 34096 - - 81660 85915
Em face do processo rescisorio do contrato de construcao, a Companhia registrou em seu contas a re- ;85; 28 182 ; 212 o gggg giggg B B gggg Sgg}g
ceber, em junho de 2017, o montante de R$59.632, referente & indenizacao por inadimplemento con- g g - - g g - - - R
tratual, a ser pago pela seguradora; referido montante foi liquidado em julho de 2017. A provisao para 2023 50.106  51.819 - - 223255280090 - - 273361 331.909
perdas estimadas esté liquida do valor dessa indenizacao, assim como dos materiais e equipamentos 2024 a
levantados, no estaleiro, de aplicacao nas referidas embarcagdes. . 2034 441.184 438.829 - - - - - - 441184 _438.829
d)Intangivel: i Taxa ;}e 7201?"50"%(1? 72023""0'3%{; 685935 720946 - - 371.250 447259 _812 2571 1.057997 1.170.776
¢30 (%) S e e S s — e S = -
Sisternas (softwares aplicativos) amortizacdo 2"0 718812 7112461 109.882 103.531 Em 31/12/2018 e em 31/12/2017, os financiamentos estao classificados no passivo conforme segue:
Concessdes portudrias 4 8.304 8.304 - - Consolidado Controladora
Marcas e Patentes 5 5 5 5 2018 2017 2018 2017
. 127121 120770 109.887  103.536  pagsiyo circulante 107430 70534 89534 53906
Amortzacéo Acumulada 8137) U852 (7824 (021 pagsvo naocirculante 1150894 1179450 _ 968463 1.116.870
Intangiveis em desenvolvimento 6839 12705 _ 6839 12705 1.258324 1.249.984 1.057.997 1.170.776
45223 54949 38902 _47.014 O quadroabaixo apresenta a movimentacdo desses empréstimos em 31/12/2018.
= Consolidado

Empréstimos e financiamentos
Construcao de embarcacoes (FMIM/BNDES)-(a)
Investimentos em terminais portuarios (FMM/BNDES)-(b)
Capital de giro (instituicoes financeiras)-(c)

Operacdes de lease-(d)

Amortizacdo

Baixa por Encar?os financeiros(*)
Saldoem 2017 Adicdo transferéncia Capitalizado Resultado Principal Encargos Saldo em 2018

Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui R$43.325 de variagao cambial, dos quais R$26.633 despesas decorrente do efeito CPC 20.

720.946 114.266 (114.266) - 106,530 (15.331)  (3.487) 808.658
7.358 - - - 41 (6.131) (456) 812
521.680 - (47.720) - 39.581 (40.809) (40.138) 432.59
- _16.978 - - 3.112 _(2.248) _ (1.582) 16.260
1.249.984 131.244 (161.986; - _149.264 (64.519) _(45.663) 1.258.324
Controladora

Empréstimos e financiamentos
Construcao de embarcacoes (FMIM/BNDES)-(a)
Investimentos em terminais portuérios (FMIM/BNDES)-(b)
Capital de giro (instituicoes financeiras)-(c)

Operacdes de lease-(d)

Saldo em 2017 Adicdo transferéncia Capitalizado
720.946 - (114.26

Baixa por Encargos financeiros(*) __ Amortizacao
o Resultado Principal M Saldo em 2018
- 93153 (11. 241) (2.657) 685.935

257 - - - (24) (1.613) (122) 812
447.259 - (47.720 - 33678 (27.284) (34.683) 371.250
1.170.776 - (161.986; - 126.807 (40. 138) (37.462) 1.057.997

Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui R$35.172 de variacdo cambial, dos quais R$26.633 de
despesas decorrente do efeito CPC 20.

Os financiamentos e empréstimos referem-se a recursos obtidos junto ao Fundo da Marinha Mercante (FMM),
através de repasse de seu agente financeiro Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES),
bem como junto a outras instituicdes financeiras, para as sequintes finalidades: a) Construgao de embarcagdes
(FMM/BNDES): Construcao de sete navios (cinco porta-contéiners e dois graneleiros) junto ao Estaleiro llha S.A.
(EISA), divididos em dois subcréditos (Subcrédito “A” e Subcrédito “B"), cuja linha de crédito é da ordem de
R$927.142, composto por R$625.209 referente a porta-contéineres e R$301.933 para graneleiros. Os contra-
tos pactuados com o BNDES datam de 26/05/2008 (porta-conteiners) e de 8/12/2009 (graneleiros). Os saldos
devedores dos Subcréditos “A” e “B" so atualizados pela TILP e pela variacdo do dolar norte-americano
(porta-conteiner) e os Subcréditos relativos aos graneleiros, pela variacdo do dolar norte-americano, ambos
acrescidos de juros de 2,5% ao ano. As embarcacoes (cascos 504, 505 e 509) construidas, ja em operacao e as
em construcao (cascos 506, 507, 508 e 510) estao gravadas como garantia dos financiamentos, com clausula
de hipoteca de primeiro grau. Em 31/12/2015, os Subcréditos relativos aos navios em construgao (Cascos 506,
507,508¢e51 OEforam repactuados com 0 BNDES no tocante ao valor das amortizacdes, com reduco de 95%
(noventa e cinco por cento) do valor de cada parcela mensal para o periodo de outubro de 2015 a dezembro
de 2018, bem como em relagdo s taxas de juros, as quais passaram de 2,5% a.a. para 4,38% a.a., permane-
cendo inalteradas as demais condicdes contratuais relacionadas a esses Cascos. Com essa repactuacao, apro-
ximadamente R$270.000 dos financiamentos relativos aos referidos Cascos com vencimentos previstos de
outubro de 2015 a dezembro de 2018 foram deslocados para um periodo compreendido entre 2019 e 2034.
Segue abaixo quadro resumo dos saldos dos recursos ja liberados (acrescido de encar?os decorridos):

Orgéo Financiador: Vencimento Consol

da tltima dado _Controladora
Fundo da Marinha Mercante (FMM): prestacio Caréncia: 2018 2018 2017
Casco EI-504-Subcrédito A Jun/2031 37meses 69.721 69.721 69.847
Casco EI-504-Subcrédito A-Suplementar Jun/2031 37meses 6490 6490 6.503
Casco EI-505-Subcrédito A Set/2030 37 meses  67.402 - 67.666
Casco EI-505-Subcrédito A-Suplementar Set/2030 37meses 6327 6327 6351
Casco EI-506-Subcrédito A Mar/2032 39 meses 133.974 133.974 107.092
Casco El-506-Subcréditos AlaAd-Suplementares Mar/2032 39 meses - - 13.768
Casco EI-507-Subcrédito A ut/2033 21 meses 92.461 92.461 60.959

Casco EI-507-Subcréditos AlaAd-Suplementares Out/2033 21 meses - - 22530
Casco EI-508-Subcrédito A Abr/2034 21 meses 98.350 98.350 47.600
Casco EI-508-Subcréditos AlaA5-Suplementares Abr/2034 21 meses - - 41.243
Valores
indexados
aTILP 474.725 407.323 443.559

Casco EI-504-Subcrédito B Jun/2031 37 meses  57.306 57.306 48.007
Casco EI-504-Subcrédito B-Suplementar Jun/2031 37meses 4964 4964 4235
Casco EI-505-Subcrédito B Set/2030 37 meses  55.321 - 47333
Casco EI-505-Subcrédito B-Suplementar Set/2030 37meses  4.807 4.807 4.107
Casco EI-506-Subcrédito B Mar/2032 39 meses 83.108 83.108 63.126
Casco EI-506-Subcréditos B1aB4-Suplementares Mar/2032 39 meses - - 5.065
Casco EI-507-Subcrédito B Out/2033 21 meses 82.930 82.930 32.541
Casco EI-507-Subcréditos B1aB4-Suplementares Out/2033 21 meses - - 35502
Casco EI-508-Subcrédito B Abr/2034 21 meses 45497 45497 17.355
Casco EI-508-Subcréditos B1aB5-Suplementares Abr/2034 21 meses - _20.116

Valores

indexados

aUS$ 333.933 278.612 277.387
Total 808.658 685.935 720.946
No decorrer do exercicio de 2018, os Sub créditos ATa AS e B1 a B5-Suplementares, relativos aos Cascos
EI-506; EI-507 e EI-508, foram consolidados nos Sub créditos A e B acima, em conformidade com os
termos do Contrato de Conﬂssao Consolidacao e Ratificacdo da Divida, pactuado com 0 BNDES, man-
tendo-se inalteradas as datas dos respectivos vencimentos. Segue a movimentacdo desses

financiamentos em 31/12/2018 Consolidado Controladora

2018 2018 _ 2017
Saldos noinicio do periodo 720,946 720.946 730.482
Baixa por transferéncia - (5.564)

Baixa de financiamentos, por absorcao por empresa controlada (114.266) (114.266) -

Adicao de financiamentos, por absorcao por empresa controlada 114.266 - -
Encargos financeiros (juros) apropriados 64.453 57981 61.109
Encargos financeiros (variacdo cambial) adicionados (revertidos)

em face da variacdo do dolar 42077 35172 3.821
Amortizacdo de principal e encargos 18.818) (13.898) (68.902

Saldos no fim do periodo ___ 808.658 _685.935 720.946

Em 2018, os financiamentos contratados junto ao Fundo da Marinha Mercante a Log-In se obriga a
manter: \) Indice de cobertura do servico da divida (ICD) nao inferior a 0,8 entre 2018  2020; e nao in-
ferior a 1,0 a partir de 2021 até a liquidacdo do presente contrato, calculado 2o final de cada exercicio,
nos termos da formula ICD = EBITDA - (IR+CSLL+Variacdo Capital de Giro)/Servico da Divida do Exerci-
cio), Em 2018, a Companhia atendeu esse indice do servico da divida. ii) Indice Divida Liquida/EBTIDA
menor ou |gua\ a 10,0 entre os anos de 2019 e 2020; e menor ouiqual 5,0 a partir de 2021 até a liqui-
dacao do presente contrato, calculado ao final de cada exercicio. Ainda no exercicio de 201 8,aCompa-
nhia se obriga a manter junto a instituicoes financeiras (Itati Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.)) - Indice Divida Liquida/EBTIDA nao superior a 5,0 (Log-in)
2,5 (TW). Em consequéncia da depreciacao acumulada do “Real” frente a moeda norte-americana,
nos ltimos cinco anos e até 31/12/2018, o saldo desses financiamentos e empréstimos inclui o mon-
tante de R$377.512 de encargos de variacao cambial (R$335.435 até dezembro de 2017), conforme

quadro abaixo. Consolidado e Controladora
Encargos de variacao cambial adicionados aos financiamentos BNDES: 2018
Exercicio de 2018 42.077
Exercicio de 2017 3.821
Exercicio de 2016 (139.420)
Exercicio de 2015 261338
Exercicio de 2014 69.681
Total encargos no periodo de 01/01/2014 a 31/12/2018 237.497
Periodo de 01/04/201131/12/2013 140.015
Total encargos nos ultimos cinco anos (01/04/2011 a3 31/12/2018) 377512

Os efeitos cambiais mencionados anteriormente impactaram na medicao do Indice de Cobertura do
Servico da Divida (ICD) minimo, nos exercicios de 2018 e de 2017. No exercicio de 2017, a Log-In obteve
correspondéncias aprovando a dispensa do cumprimento das clausula de desempenho financeiro
relativo a este exercicio social: i) junto ao BNDES - indiice dle cobertura da divida néo inferiora 1,3 e indlice
de capitalizagao (Patriménio Liquido/Ativo Total) maior ou igual a 25%, ii) junto a instituicoes financeiras
(Itat Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.)) - indlice
de cobertura da divida néo inferior a 2,7. Pelas discussoes havidas com sua assessoria Ie?a\, com 0s
credores em geral e 0 BNDES em particular, a rescisao do contrato em funcao do inadimplemento do
Estaleiro EISA ndo acarretou vencimento antecipado dos empréstimos contraidos, empréstimos
esses que a Companhia contuinard a servir. b) Investimento em terminais portuarios (BNDES):
Esses contratos de financiamentos de abertura de crédito tem as sequintes caracteristicas:
¢ TERCAM:
Subcrédito Valor Encargos Prazo Finalidade (Ampliacéo do Tercam)
Subcrédito 12498 TILP+ 8anos 1°Fase do Projeto: construcao de 9.000m? do novo arma-
"A" 14% zém, instalagoes, arruamento interno e parte da expansao
do patio de contéineres (recursos totalmente liberados);

<
<
Em 31/12/2018 0 saldo deste financiamento totaliza R$812 (R$2.571 em 31/12/2017). Esse contrato de
crédito tem garantia fidejussoria de carta de fianca bancaria, até sua liquidacéo final.
* Terminal de Vila Velha:

Subcrédito Valor _ Encargos Prazo Finalidade (Aquisicao de)

Subcréditos 7.101 CestalPCA+ 8anos Equipamentos importados (recursos parcialmente libe-
"ABCDE" 3,0% a.a rados)

Subcrédito  15.365 TILP+ 8anos Obras civis (recursos totalmente liberados).

" 14%a.a

Em 31/12/2018 0 saldo deste financiamento encontra-se totalmente liquidado (R$4.787 em 2017). Esse
contrato de crédito tinha garantia fidejussoria de carta de fianca bancaria, até sua liquidacdo final.
¢) Capital de giro e investimentos correntes: Contrato de abertura de crédito (capital de giro e investi-
mentos correntes) é composto conforme quadro abaixo:

___ Consolidado __ Controladora
Abertura de crédito Vencimento 2018 2017 018 2017
Banco Safra S.A. (NC-E, 2015) Mar/2018 - 1.002 1.002
Banco Votorantim S.A Mar/2018 - 8.979 - -
China Connstruction Bank (CCB) Mar/2019 1.677 8387 1.677 8387
Deutsche Leasing Nov/2020 3.380 4.539 - -
Banco do Brasil S.A. (NC-C) Mai2023  206.452 216.728 205.381  215.604
Banco Bradesco S.A. Mai2023  79.948  84.429  79.948  84.429
Banco Itati S.A. Mail2023 89432 93969 32539  34.190
Banco Santander (Brasil) S.A. Maif2023  51.705 103.647 _51.705 103.647

432.594 521680 371.250 447.259

Conforme Fato Relavante divulgado ao mercado em 7/08/2018 pela Companhia, a reducao do saldo do
financiamento junto ao Banco Santander, decorre principalmente da dacao de bem (TERCAM-Terminal
de Camacari) para aquela instituicdo fmanceira, no dmbito da reestruturaco de financiamentos bancé-
rios, conforme obrigacao constituida nos termos da reestruturacao de seus financiamentos. Com a as-
sinatura desse instrumento (Daco de bem, no valor de R$47,7 milhdes), a Log-In efetuou pagamento
parcial da divida existente junto a referida instituicao financeira, permanecendo o saldo da divida, no
montante de R$52,9 milhdes, conforme quadro acima. Os instrumentos definitivos do reperfilamento
da divida junto as instituicdes financeiras (Banco do Brasil; Banco Santander (Brasil), Banco Itau e Banco
Bradesco (anteriormente com Banco HSBC) foram assinados em 1/06/2018. A reestruturacao da divida
ocorreu nos termos dos entendimentos anteriormente firmados com os Credores Aderentes, objeto do
Fato Relevante publicado pela Companhia em 10/11/2017, de forma que os financiamentos passara
a contar com prazo final de vencimento o més de Maio de 2023, tendo como cronograma de amortiza-
a0 40% (quarenta pro cento) do principal da divida em 59 (cinquenta e nove) parcelas mensais e os
60% (sessenta por cento) restantes, em uma tinica parcela a vencer em Maio de 2023. Os demais termos
e condicbes referentes a custo e garantias permanecem inalterados. Sobre essas linhas de créditos inci-
dem encargos financeiros pela taxa do CDI, de 122,8% em média, em 31/12/2018(129,9%, em média,
em 31/12/2017). d) Operacao de sale lease back: Trata-se de operacao por meio da qual a controlada
Log-In GmbH obteve financiamento junto a uma instituicao financeira londrina, no montante de
US$5,100 (equivalentes em Euro 4.156 e R$16.260), tendo como garantia a transferéncia da proprie-
dade da embarcacao (NV Resiliente) para a OCM Log-In Resilente LLC, empresa essa pertencente & ins-
tituicdo financeira Bailrigg Leasing n® 3 Limited (Londres, Inglaterra). O prazo do financiamento é de 5
(cinco) anos, com amortizacao mensal de US$60, acrescido dejuros anuais pro rata pela Libor, conforme
contrato pactuado entre as partes, e a Controladora Log-In. Ndo obstante a transferéncia de proprieda-
de da embarcacdo, a Log-In GmbH detém os direitos de uso e operacdo da embarcacao (NV Resiliente),
delineados em contrato de afretamento a casco nu com a Bailrigg Leasing n° 3 Limited. Referido contra-
to também define as obrigacdes financeiras da contratante (Log-In GmbH), quais sejam: (i) amortizacao
da divida em 5 (cinco) anos 60 parcelas fixas, mensais, de US$60 cada; e (i) pagamento final de
US$1,500 (valor de recompra). Com a amortizacdo total da divida, no prazo ou de forma antecipada,
haverd obrigatoriamente a transferéncia da propriedade da embarcacao de volta para a Log-In GmbH,
cujas regras para a recompra antecipada (opcional) ou no final do prazo contratual (obrigatoria) estdo
definidas no referido contrato. 15. Operagoes de Debéntures: Em 17/08/2016, em Assembleia Geral
Extraordinaria, foi aprovada a 1° (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis, em série
Unica, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, com bonus de subscricao, no valor de até
R$45.000, destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM n° 476,
de 16/01/2009. Os recursos captados pela emissora por meio da integralizacdo das debéntures totaliza-
ram R$41.537 e serdo utilizados para pagamento de despesas gerais e dividas de curto e longo praze
e/ou reforco no capital de giro da Log-In. As debéntures tem a forma escritural, sem emisso de cautelas
ou certificados e prazo de vencimento em 30/03/2018, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
e vencimento antecipado. Nao ha covenants relacionados a indices financeiros. Em garantia do fiel, in-
tegral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes pecuniérias decorrentes da formalizacao dessa
garantia, a Companhia cede fiduciariamente e transfere, em carater irrevogével e irretratavel, em favor
dos Debenturistas (i) direitos creditorios de titularidade da Companhia, decorrentes de prestacdo de
servicos de transporte e outros representados por documentos denominados “conhecimento de trans-
porte”; (i) os recursos recebidos em razao do pagamento dos Direitos Creditdrios - Servicos; e (iii) os
direitos sobre o saldo depositado em conta corrente de titularidade da cedente junta ao Banco Itati S.A.
(Banco Depositario/Conta Vinculada). As debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios
equivalentes a variacdo acumulada de 70% (setenta por cento) das taxas médias dos DI-Depositos Inter-
financeiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252
duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. No primeiro
semestre de 2017, os debenturistas exerceram o direito de 4.829.384 bonus de subscrico da Compa-
nhia, pelos acionistas, promovendo a emissao de 5.014.703 acdes ordinarias, conforme divulgado em
1/03/2017 via Aviso aos Acionistas, em sequéncia a AGE de 17/08/2016, na qual foi deliberada a primei-
ra emissdo de debéntures da Companhia. Referido exercicio de subscricdo correspondeu ao montante
de R$24.038. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizagdo
extraordindria, a remuneracdo sera paga em uma tnica parcela, na data do vencimento. O valor atuali-
zado das debéntures, em 31/12/2017, é de R$20.122, composto por R$18.372 de principal e de
R$1.750 de encargos (R$42.543 em 31/12/2016, composto por R$41.537 mil de principal e de R$1.006
mil de encargos). 16. Fornecedores: Os valores componentes de contas a pagar a fornecedores tem os

seguintes prazos de pagamentos (aging list): Consolidado Controladora
Passivo circulante 2018 2017 2018 2017
Valores a vencer:
De 0a 30 dias 67.739 106530 53814 64.688
De 31290 dias . 2314
De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

Passivo nao circulante
17. Provisdes Operamonals As provisoes operacionais constituidas pe\a Companhia referem-se as
estimativas de gastos e sdo compostas basicamente por provisoes para despesas portuérias (navegacao),
rodovidrias e outros gastos. Essas provisdes estao classificadas no passivo circulante e nao circulante e

tem a seguinte composicao: Passivo circulante: Consolidado Controladora
Provisdes operacionais para: 18 20 2018
Gastos maritimos com transportes granel e containers 24183 10573 21972 10478
Gastos maritimos com transportes veiculos Mercosul 1.891 10206 1.661 10.206
Gastos rodovidrios 9.689 12986  9.689 12.986
Gastos administrativos 2185 2290 2112 2246
Qutros gastos operacionais 2133 _1.900 948 571
40.081 37.955 36382 36.487
Passivo nao circulante:
Provisao para outros gastos 4.691 .634 1594 1634
4691 1634 _1.504 1634

e continua —S |



—* continuacao

18. Provisdes para Contingéncias: A Companhia e suas controladas provisionaram acdes judiciais

e administrativas de natureza trabalhista, civel e fiscal, classificadas no passivo nao circulante, consi-

deradas pela Administracdo, com base na opiniao de seus consultores juridicos, como suficiente para
cobrir provaveis perdas. Essas contingéncias sao compostas conforme segue:

Consolidado Controladora

2018 2017 2018 2017

Provisdio  Provisao  Provisao  Provisao

parariscos parariscos parariscos para riscos

Trabalhistas . 37.785 6.088 6.304
Trabalhistas-responsabilidade solidéria 16.749 - -
Tributarias 1.863 1.517 1.517
Civeis e outras 578 316 445
16843 56.975 7.921 8.266

* Reclamacoes trabalhistas - consistem principalmente em reclamacoes de empregados por: (i) paga-
mento de horas extras, (ii) pagamentos adicionais por alegacdes de insalubridade em condicdes de
trabalhos e (iii) outros assuntos, frequentemente conectados com disputas sobre o montante de com-
pensacao pago sobre demissdes. O montante de reclamagdes trabalhistas acima, no valor de R$16.749
em 2018 (R$16.749 em 2017), reconhecido nos registros contabeis da controlada TVV-Terminal de Vila
Velha S.A., refere-se a contingéncias trabalhistas com prognésticos de perdas provaveis registrados ao
final do exercicio, por conta de provaveis desembolsos com obrigacdes contingenciais de responsabili-
dade da VALE S.A. (vide Nota 7), amparado por interpretacao do Acordo de Indenizagdo pactuado entre
aLog-In Logistica Intermodal S.A. e suas controladas e a VALE, datado de 23/03/2007. A Companhia e/
ou suas controladas podera ingressar no juizo competente com as medidas necessarias para assegurar
os seus créditos. ¢ Tributérias - abrangem principalmente: (i) tributos preteridos na transferéncia de bens
e (ii) nas mudancas na base de célculo de contribuicGes para o PIS e a COFINS. e Civeis e outras - abran-
gem principalmente demandas relacionadas a acidentes, acoes indenizatorias e outras. A Companhia
poderd ingressar no juizo competente com as medidas necessérias para assegurar o seu crédito e/ou de
suas controladas. Face principalmente a processos de responsabilidade exclusiva da VALE sem custas
para a Companhia, bem como outras baixas por mudanca de prognéstico e revisao de valor de processo,
no decorrer do exercicio de 2018 as contingéncias tiveram a seguinte movimentagao:

Consolidado
Saldo Saldo
em Movimentacéo no periodo em
Deslcrigéo 2017 Adicao Reversao Juros+CM Transferéncia Pagamento 2018
Reclamacoes

trabalhistas 54173 486  (8.174) 2532 (5.438) (77) 43.502
Tributdrias 1.863 - (11 30 - 1882
Civeis 939 _ 680 (6) 182 (336) - _1.459
56.975 _1.166 _ (8.191) 2.744 (5.774) (77) 46.843

DRE 025 _ (2.744)
Controladora
Saldo Saldo
em Movimentacéo no periodo em
Deslcrigéo 2017 Adicao Reversao Juros+CM Transferéncia Pagamento 2018

Reclamacoes

trabalhistas 6304 122 (52) 473 (759) - 6.088
Tributarias 1517 - (11) 1" - - 1517
Civeis 445 13 (6) 27 (163) -__316
8266 _ 135 (69) 511 (922) - 1921

DRE 66 511

A Companhia continua perseguindo seus interesses em todas as agoes acima e constitui provisao para
0s processos considerados como perdas provaveis. Em 23/03/2007, a Companhia firmou com a Vale
S.A. um acordo de indenizacao, através do qual a VALE se comprometeu a indenizar a Log-In e suas
controladas, por toda e qualquer perda, prejuizo, danos, custos, despesas e outras obrigacoes de caréter
pecuniario, que a Companhia venha a sofrer em decorréncia de decisdo transitada em julgado dos
processos judiciais, administrativos ou arbitragens dos quais a Companhia é ou sera parte e cujo fato
gerador tenha ocorrido antes da publicagdo do Antincio de Encerramento da oferta publica de agoes. O
saldo dessas contingéncias totaliza R$17.997 em 2018 e em 2017, no consolidado. Adicionalmente as
provises registradas existem outros passivos contingentes em 2018 no montante de R$287.765 no
consolidado e R$175.626 na controladora (em 2017 - R$260.836 no consolidado e R$160.501 na
controladora), com perdas consideradas possiveis, para os quais, com base nos prognésticos dos advo-
gados, ndo ha provisao constituida. Os principais processos classificados como possiveis sdo de natureza
trabalhista (R$152.970) e tributria (R$103.266), consolidados. Dentre o montante de R$287.765 aci-
ma, R$49.316 estao sob o acordo de indenizacdo mencionado no paragrafo anterior, composto por
R$28.315 mil de natureza tributaria, R$19.148 de natureza trabalhista e R$1.853 de causas civeis. A
Companhia e suas controladas possuem, ainda, depositos judiciais correlacionados as contingéncias
provisionadas. Os depdsitos judiciais foram efetuados de acordo com as requisicoes judiciais, a fim de
possibilitar que a Companhia ingresse e/ou continue com as agoes legais; sdo atualizados monetaria-
mente e estdo classificados no ativo ndo circulante até que aconteca a decisdo judicial dos resgates dos
mesmos pelo reclamante ou pela Log-In e suas controladas em desfecho favoravel a essas entidades. Em
31/12/2018 e de 2017, os depdsitos judiciais estao assim representados:

Consolidado Controladora
Depositos judiciais 2018 _ 2017 _ 2018 2017
Processos trabalhistas 31376 29351 19720 19.137
Processos tributérios 31243 27.891 29869  26.486
Processos civeis e outros 2717 2485 _ 2590 2437
65336 59.727 52179  48.060

Provisdo para perdas estimadas com resgates

de depositos judiciais 28.334) (26.16 19.697

37.002 _33.560 3 1 28.363

20. Lucro (Prejuizo) Liquido Basico e Diluido por Agéo: Os valores dos prejuizos basicos e diluidos
por acao foram calculados conforme seque:

Acionistas controladores 6.002 606.874
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao 0,16 30,24,

Quantidade média ponderada de aces ordinarias para

fins de calculo do prejuizo basico por acao 38.074.958  20.069.611
21. Remuneragao Baseada em Acdes: a) Plano de Matching: Nos termos do Plano de Matching, eram
elegiveis & premiacao os profissionais (diretores e gerentes da Log-In) que atendessem as seguintes
condicdes: i) Trabalharam na Companhia durante o ano de vigéncia do Plano ocupando posicoes exe-
cutivas; if) Fizeram jus ao Programa de Participagdo nos resultados referentes ao ano vigéncia do Plano;
iii) Estivereram ativos e trabalhando na Companhia na data da aquisicao das acdes; e iv) Foram posicio-
nados na matriz de Carreira e Sucessao nos quadrantes “adequados” ou “talento”. Em reunido do
Conselho de Administracao realizada em 10/03/2013, foi aprovado o 6° Plano de Matching para o ciclo
2013/2016, com prazo de adesdo em abril de 2013, nas mesmas condicoes dos Planos anteriores; o 7°
€ 0 8° Planos de Matching, foram aprovados em reuniao do Conselho de Administracao realizada em
abril de 2014 e de 2015, com prazo de adesao em abril de 2014 e de 2015, para os ciclos 2014/2017 e
2015/2018, respectivamente. Em 31/12/2017, o montante de 12.756 acdes existente a que os executi-
vos - elegiveis  premiacao em acoes da Companhia - fizeram jus, foi liquidado no primeiro semestre de
2018, zerando esse Plano. As acoes foram emitidas pela Companhia e nao houve desembolso de caixa
pela mesma, ou seja, o plano foi liquidado com a entrega das acdes. O plano de remuneracao é mensu-
rado periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de patrimdnio. b) Plano de incentivo de longo
prazo (ILP): Plano cujo objetivo é reter os diretores e gerentes, manté-los engajados e incentivar a “visao
de dono", comprometendo-os com os resultados de médio e longo prazos, reforcando a cultura de
desempenho sustentado. O ILP tem vigéncia de 3 (trés) anos, com concessoes anuais a serem realizadas
de 2016 a 2019. Destacamos que ndo h& nenhuma outorga concedida relacionada a este plano em
31/12/2018. Estdo vinculados ao desempenho individual, ou seja, resultados e competéncias apurados
relativos ao ano anterior a concessao, balizados por faixas referenciais em quantidades de agdes no nivel
de cargo. O lote de agdes concedido tem vesting period de 3 (trés) anos e a parcela efetivamente con-
vertida em acoes com posse plena ao participante do plano dependera do desempenho da Companhia,
em termos da cotagao das acoes na BM&FBOVESPA versus a taxa de CDI do periodo. Em reunido do
Conselho de Administracao realizada em 14/05/2015, foi aprovado esse Plano de Incentivo de Longo
Prazo (ILP). O limite mé&ximo de concessao de acdes acumulado para a vigéncia do programa (quatro
anos) é de 4,03% sobre o total de acdes emitidas pela Companhia. ¢) Plano de opcdo de compra de
acdes da Log-In - " Stock options”: Aprovado pela AGE realizada em 17/08/2016 o presente Programa
de Opcao de Compra de Agdes (“Programa 2016") esta relacionado ao Plano de Opcao de Compra de
Acbes da Log-In Logfstica Intermodal S.A. O objetivo do Plano é estabelecer as diretrizes para a outorga
de opcoes de compra de acoes, de emissao da Log-In, a administradores e outros executivos da Compa-
nhia, com a finalidade de atrai-los, motivé-los e reté-los na Companhia, bem como alinhar os seus inte-
resses com os da Companhia e de seus acionistas. De acordo com os termos e condicdes estabelecidos
no Plano, serao elegiveis a participar desse “Programa 2016" os administradores, executivos e empre-
gados - ("Beneficiarios”), da Companhia. A outorga da opcao, aprovada pela AGE da Companhia,
corresponde a opcao de compra de acdes ordinérias de sua emissao aos “Beneficiarios”, mediante a
celebracdo de Contratos de Opcao entre a Companhia e a cada Beneficiério, os quais fixarao os termos
e condices para o exercicio da Opao, a quantidade de acoes individualmente outorgada a cada Bene-
ficiério e o preco de exercicio da Opcao que, uma vez celebrado, implicaré na sua aceitacao por cada
Beneficiario, de todas as condicdes estabelecidas no Plano e no presente Programa 2016. O preco de
exercicio da Opcao a ser pago pelos Beneficidrios seré definido pelo Conselho de Administracao, para
cada acdo ordindria (“Preco de Exercicio”) e equivaleré ao valor da média ponderada por volume de
negociagdes das cotagdes de fechamento das acdes ordinarias da Companhia na BM&FBOVESPA, nos
pregdes realizados no periodo de 45 (quarenta e cinco) dias imediatamente anteriores a data de apro-
vacdo desse Programa 2016, a ser ajustado pela variacdo do IPCA, desde a data de fixacao do preco da
opcao até a data do efetivo pagamento do preco total de exercicio pelos Beneficiarios. A quantidade
total de acoes abrangida pelo Programa 2016 corresponde a 1.200.000 (um milhao e duzentas mil)
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia. O prazo de exercicio da
Opcao pelos Beneficiarios podera ser realizado em, no minimo, 2 (dois) anos, a contar da data de apro-
vacao do Programa 2016 ("Periodo de Caréncia”) e cada Beneficidrio terd o prazo de até 120 (cento e
vinte) dias para exercer sua Opgdo ("Periodo de Vigéncia”), contado do final do Periodo de Caréncia; é
vedado ao Beneficiario a alienacao ou a constituicao de quaisquer 6nus que recaiam sobre as Opcaes.
Os Beneficiarios deverao realizar o pagamento do preco total de exercicio, em moeda corrente, por meio
de transferéncia eletronica disponivel para a conta bancéria de titularidade da Companhia, observado
que a data limite para pagamento sera sempre 0 10° (décimo) dia que antecede a Data de Aquisicao das
Acoes, em conformidade com o Contrato de Opcao. O prazo de vigéncia do Programa 2016 extinguiu-
se em 18/12/2018. O montante da Opgao exercivel (n° de opdes) corresponde a 986.000 (novecentos e
oitenta e seis mil), totalizando R$ 1.894 (um milhdo e oitocentos e noventa e quatro mil), que deverdo
ser pagos pelos Beneficiarios optantes para a realizacao do exercicio. Quadro do Programa 2016:
Programa de opao de compra de acoes (“Programa 2016")

Opcoes ndo exercidas até 30/06/2018  1.166.000 Data da outorga daopcao  17/08/2016
Preco de exercicio em R§** 2,05

Opcoes canceladas (180.000) Preco de mercado em R$* 4,00
Valor justo das opgdes em R$* 1,92

Opcoes ndo exercidas até 30/09/2018 986.000 Volatilidade do preco daacdo*  65,95%
Taxa de retorno livre de risco* 6,50%

Valor justo na data da outorga*® 3,12

Valor a apropriar no exercicio 1.8%

* Valores originais, na data do programa de outorga da op¢ao. ** Valor atualizado para 30/09/2018.
22. Plano Compl de Ay Joria - Plano Misto Beneficio Vale Mais: A Companhia

19. Patrimdnio Liquido: a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31/12/2018
corresponde a R$654.224 e esta representado por 38.074.958 acdes ordindrias, nominativas e
escriturais, de emissdo da Companhia. No decorrer do exercicio de 2018, o capital social foi aumentando
em R$28.150, devido a captacdo de recursos mediante a emissao de 13.731.931 novas acoes
ordinarias, nominativas e escriturais, de emissao da Companhia, conforme divulgacao de Fato
Relevante aos acionistas (Aviso aos Acionistas) em 14/06/2018 e em 16/08/2018, bem como por mais
R$ 2.036 mediante a emissao, para subscricdo particular, de 986.000 ordinarias, nominativas e
escriturais, em 30/08/2018 e em 18/12/2018, tendo por base os Termos de Exercicio de Opgdo enviados
pelos Beneficiarios do Programa de Opcdo de Compra de Agdes da Companhia, aprovado pelo
Conselho de Administracdo em 22/09/2016 ("Programa”, relacionado ao Plano de Opcao de Compra
de Acoes da Companhia, aprovado pela AGE em 17/08/2016 (“SOP"). O capital social da Companhia,
em 31/12/2018, corresponde a R$654.224 e esta representado por 36.856.186 acdes em circulacao e
por 1.218.772 acbes em tesouraria, totalizando 38.074.958 acdes ordinarias, sem valor nominal (em
31/12/2017, capital social de R$624.038 e estava representado por 22.138.255 acoes em circulacdo e
1.218.772 acbes em tesouraria, totalizando 23.357.027 acdes ordinarias, sem valor nominal). Em
31/12/2018 e em 31/12/2017, o capital social ¢ composto como segue:

018 2017
Quantidade de acdes e Quantidade a¢oes ON e

respectivo percentual _respectivo percentual
Acionista: ON 9 ON %
Alaska Investimentos Ltda. 18.535.364 48,68 5.998.691 25,68
Perea Capital 1692633 445 - -

Fundacao Petrobrés de Seguridade

Social-PETROS - - 2.347.059 10,05
Cox Gestao de Recursos Ltda. - - 1.354.547 580
Outros Investidores 16.628.189 43,67 12.437.958 53,25
36.856.186 96,80 22.138.255 94,78
Acdes em tesouraria 1.218.772 _ 3,20 1.218.772 522
38.074.958 100,00 23.357.027 100,00

b) AcGes em tesouraria: A Log-In mantém em sua tesouraria 1.218.772 acoes ordinarias (6.093.861
acoes ordinarias, antes do grupamento, conforme mencionado no paragrafo anterior), que correspon-
dem a3,20% do total de acdes ordinarias nominativas da Companhia. Essas agdes foram adquiridas no
decorrer do exercicio de 2008 ao custo médio ponderado de R$8,35, por acdo. O valor de mercado das
acoes em tesouraria, calculado com base na cotacao da B3 (BM&FBOVESPA) de 30/12/2018 é de
R$9.506 (R$4.266 em 30/12/2017). ¢) Reserva de incentivos de AFRMM: Nos termos do item Ill do arti-
go 18 da Lei n° 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 6.404/1976, alterada pela Lei
11.648/2007, 0 montante das subvencdes para investimento-AFRMM, concedidas pelo Poder Pablico
como estimulo & implantacao ou expansao de empreendimentos econémicos (no caso da Companhia:
construcao de embarcacdes com recursos do FMM), devera ser mantido em conta de reservas de lucros,
apurada até o limite do lucro liquido do exercicio. O valor apropriado em reservas de lucros sera
tributado na forma do lucro real caso seja dada destinacao diversa da prevista na legislacao (capitaliza-
¢do, manutencdo em reservas para investimentos). O saldo remanescente das subvencoes
que nao for registrado em reservas de lucros em face da limitacao do lucro liquido apurado no exercicio
deverd ser utilizado nos exercicios subsequentes. d) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base
em 5% do lucro liquido do exercicio e tem por objetivo assequrar a integridade do capital social. e) Des-
tinagao do lucro liquido do exercicio: O Estatuto Social da Companhia prevé a destinacdo de 25% do
lucro liquido do exercicio a titulo de dividendo minimo obrigatrio, apds os ajustes necessarios conso-
antes as determinacdes legais. Dessa forma, nos termos do artigo 192 da Lei 6.404/1976, com a reda-
cao dada pela Lei n° 10.303/2001 e pela Lei n° 11.638/2007, a destinacao do lucro liquido do exercicio
de 2018 a ser referendada pela assembleia geral ordinria, mediante proposta da administracdo da
Log-In, segue conforme quadro abaixo:

2018 2017
Prejuizo acumulado de exercicios anteriores - (1.065.457) (1.065.457)
Absorcao parcial do prejuizo acumulado,
com saldo reserva \egal (AGO/AGE de 16/04/2018) - 4.705 -
Lucro liquido do exercicio 6.002 - -
» Constituicdo reserva legal (300) - -
» Constituicdo reserva incentivos de AFRMM (5.702) - -
Saldo prejuizo acumulado - (1.060.752) (1.065.457

Gisomar F. de Bittencourt Marinho
Diretor Financeiro e de Rl

Marco Antonio Souza Cauduro
Diretor-Presidente

proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribui-
o definida administrado pela Fundacéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. As contribui-
¢oes da Companhia ao Plano Vale Mais sdo como segue: a) Contribuicéo ordinéria - Destina-se a acu-
mulacao dos recursos necessarios & concessao dos beneficios de renda, sao idénticas & contribuicao dos
participantes e limita-se a 9% dos seus salarios de participacao, no que exceder a dez unidades de refe-
réncia do plano (R$4.081,52 em 2018 e R$3.850,49 em 2017). b) Contribuicao extraordinaria - Pode
ser realizada a qualquer tempo, a critério das patrocmadoras ) Contribuicao normal - Para custeio do
plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo atudrio quando da elaboraco das avaliagdes
atuariais. d) Contribuicdo Especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura exis-
tente. Os participantes efetuam contribuicoes mensais para o Plano VALE MAIS que variam entre 1% a
18% do salario de participacao e as contribuicdes da Companhia séo equivalentes as dos participantes
limitadas, porém a 9% do salério de participagdo. O montante das contribuicdes feitas pela Companhia
durante o exercicio de 2018, apropriadas no resultado do exercicio, foi de R$1.969 no consolidado e de
R$1.362nacontroladora. Noexerciciode 2017 foi deR$2.772 (consolidado) e deR$ 1.232 (controladora).
23. Cobertura de Seguros: As coberturas de seguros sao determinadas e contratadas em bases técni-
cas, consideradas pela Administracdo como sendo suficientes para cobertura de eventuais perdas de-
correntes de sinistros com bens do ativo imobilizado. As modalidades/riscos contratados e as respectivas
coberturas estao assim relacionadas

2018
Consolidado Controladora
P & (Protection and Indemnity) - danos ambientais 3.874.800 3.874.800
Riscos operacwona\secomamersarrendados * 135.618 135,618
Casco e maquinas (embarcacdes afretadas a casco nu) 629.655 314.828
Responsabilidade civil (operador portuério/logistico) * 96.870 96.870
Lucros cessantes 21.805 -
D&O (Responsabilidade civil diretores e gestores) 70.000 70.000
Shipowners Liability (SOL) 19.374 19.374
Responsabilidade civil (operador
portudrio/logistico-empregador) * 3.875 3.875
Responsabilidade civil (operador
portudrio/logistico-danos morais) * 1.937 1.937
Seguro fianca judicial 25.796 22.193
Transporte - RCTR-C 8.000 8.000
Transporte - RCF-DC 8.000 8.000
Estagiérios - Capital Uniforme * 14.000 14.000

minimo de R$708 mil e
méximo de R$1.749 mil
minimo de R$5 mil e ao

méximo de R$420 mil

minimo de R$809 mil e
a0 maximo de R$1.749
minimo de R$5 mil e
a0 méaximo de R$420 mil
*Para cada apdlice de seguro, existe um limite tnico para os terminais.
**As garantias de Morte e Morte Acidental se acumulam.
24. Instrumentos Financeiros:
* Categoria de instrumentos financeiros:

Diretores - 20 vezes o salario limitado**

Funcionarios - 20 vezes o salario limitado**

Ativos financeiros: Consolidado Controladora
Empréstimos e recebiveis 2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa e Depositos retidos 27126 65176 22273  59.8%4
Contas areceber de clientes e de partesrelacionadas 155513 175.298  130.690  136.650
Contas areceber por alienacao de direitos contratuais ~ 3.050  17.758 3.050 17.758
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 68772 51655 68772  51.655
Outros 1.824 1.824 1.316 1.316
256.285 _311.711 _226.101 _267.273
Passivos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:
Fornecedores 103.064 117221 69.052  73.988
Partes relacionadas - - 46448 41078
Financiamentos e empréstimos 1.258.324 1.249.984 1.057.997 1.170.776
Obrigacoes com debéntures - 20122 - 20122

4415 5.201 - -
1.365.803 1.392.528 1.173.4 05.964

DIRETORIA

Mauricio Trompowsky Costa Ramos
Diretor

Concessoes portudrias a pagar

Marcio Arany da Cruz Martins
Diretor

Segue a abertura consolidada dos ativos e passivos financeiros por seu valor justo e contabil:
Consolidado
2018 2017

Valor Valor Valor Valor

Ativo financeiro ao custo amortizado: contabil justo _contabil justo
Caixa e equivalentes de caixa, depositos retidos

e aplicacbes financeiras 27126 27126 65176  65.176

Contas a receber de clientes 155513 155.513 175.298 175.298

Contas a receber de clientes por alienacdo

de direitos contratuais - - 17758 17.758

Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 68772 68772  51.655  51.655

Outros 1824 _ 1.824 _ 1.824 1.824

253.235 253235 _311.711 _311.711

Consolidado

2018 2017

Valor Valor Valor Valor

Passivo financeiro ao custo amortizado: contabil justo _contabil justo

Fornecedores 103.064 103.064 117.221 117.221

Financiamentos e empréstimos 1.258.324 1.258.324 1.249.984 1.249.984

Obrigacoes com debéntures - - 20122 20122

Concesses portudrias a pagar 4.415 4.415 5.201 5.201

1.365.803 1.365.803 1.392.528 1.392.528

* Qualidade do crédito dos ativos financeiros; A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao
estao vencidos ou impaired é avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se
houver) ou as informagdes historicas de inadimpléncia de contrapartes. A Companhia adota uma poli-
tica conservadora de aplicagao dos recursos para adequacao as condicdes atuais do mercado financeiro.
As aplicacoes financeiras da Companhia e das suas controladas estdo atreladas a titulos privados em
bancos elegiveis de recebimentos de recursos conforme a classificacao das agéncias Fitch Ratings (Fitch),
Moody's ou Standard & Poors (S&P). No quadro a seguir, apresentamos os ratings em moeda estrangei-
ra publicados pelas agéncias Moody's e S&P para as instituicdes financeiras com as quais tinhamos
operacoes em aberto em 2018:

Ratings
Instituicdo Financeira Moody's S&P
Banco do Brasil Ba3 BB
Banco Bradesco Ba3 B
Deutsche Bank A3 A
Itali Unibanco Ba3 BB
Banco Safra Ba3 BB
Banco Santander A3 A
Pine BB B
Votorantim Ba3 BB

* Gestdo de risco: Os negacios da Companhia, as condicdes financeiras e os resultados das operacoes
podem ser afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco abaixo descritos. Para con-
duzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo de riscos dos seus negacios, a Companhia define
metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promove e sugere melhorias nos processos de sua avalia-
¢ao, classifica e define os procedimentos de seu controle. a) Risco de mercado: A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra riscos de mercado, principalmente no que
diz respeito as oscilacdes de taxas de juros, indices de precos, porém os mesmos sao monitorados pela
Companhia, que periodicamente avalia sua exposicao e propde estratégias operacionais, sistema de
controle e limites de posiao. A Companhia também ndo pratica aplicagdes de carater especulativo em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Nao houve mudanca na exposicao da Companhia aos
riscos de mercado ou na maneira pela qual administra e mensura esses riscos no periodo social atual. Os
principais riscos de mercado os quais a Companhia esta exposta sdo os sequintes: b) Risco cambial: A
parcela dos financiamentos e operacdes de lease atrelados a moeda externa (Ddlar), no montante de
R$333.933 (R$277.387, em 2017), corresponde a 27,8% (22,2% em 2017) da divida da Companhia;
0 efeito cambial decorrente & minimo no vencimento do endividamento no curto e médio e longo pra-
z0s. ¢) Risco de taxa de juros: Este risco esté relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer
perdas por conta de flutuacao de taxas de juros que sao aplicadas aos seus passivos. A Companhia e suas
controladas estao expostas a taxa de juros relacionada a variaco da TILP, cujo financiamento em 2018
éde R$475.536 (em 2017 é de R$450.916). A Companhia, em de 2018 e em 2017, no tem contrata-
do derivativos para fazer hedge contra estes indices, entretanto os riscos sdo monitorados pela Compa-
nhia, que periodicamente avalia a sua exposicdo e propdem as estratégias a serem adotadas. d) Andlise
de sensibilidade: Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras e
das taxas de juros, a Companhia preparou uma analise de sensibilidade sobre suas dividas demonstran-
do os eventuais impactos no exercicio de 2018, com base em premissas disponiveis no mercado. As
variaoes consideradas para o calculo do impacto em 31/12/2018 foram as seguintes: dolar 3,74, TILP
7,03%a.a. e CDI6,50%a.a..

Consolidado  Controladora
Em imobilizacoes em curso, com capitalizacao de: - -
* Juros -
* Viariacao cambial - -
No resultado financeiro: 74.517 65.840
* Juros 87.224 75.902
* Viariacao cambial (12.707) (10.062)

e) Risco de liquidez: O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimen-
tos de ativos e passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigacdes nos prazos
estabelecidos. A Administracdo da Companhia tem como politica a manutencao de niveis de liquidez
adequados para que possa garantir o cumprimento de suas obrigacdes presentes e futuras, bem como
0 aproveitamento de oportunidades comerciais & medida que surgirem. O quadro a seguir demonstra
analise dos vencimentos para os passivos financeiros, em 31/12/2018:

Consolidado
De Tano Mais de

De 1a3 De 3 meses

Total Até1més meses  alano a5anos _5anos
Fornecedores 103.064  67.739 16.633 18.555 137 -
Financiamentos e empréstimos ~ 1.258.324 5.878 11.756 52.900 740.621 447.169
Concessdes portudrias a pagar 4415 52 153 418 _ 3.115 677
1.365.803 73.669 28.542 71.873 743.873 447.846
Controladora
De 1a3 De3meses De Tano Mais de
Total Até 1més _meses alano a5anos _5anos

Fornecedores 69.052 ~ 53814 10352 4.858 28
Partes relacionadas 46.448  22.045 - - 24403 -
Financiamentos e empréstimos ~ 1.258.324 4492 _8.984 40.430 678.041 526.377
1.373.824 _ 80351 _19.336 45288 702.472 526.371

O quadro abaixo demonstra em detalhes o prazo de vencimento para os ativos financeiros em
31/12/2018:

Consolidado

De 1a3 De3meses De1ano Mais de

Total Até 1més _meses alano a5anos 5anos
Caixa e bancos e Depositos retidos ~ 7.566 .566 - - -
Aplicacoes financeiras 9.560  19.560 - - -
Contas a receber de clientes 155.513 _ 115.261 _11.653 11.850 _ 16.749

182.639 _142.387 _11.653 11.850 _16.749 -

Controladora

De 1a3 De3meses De 1ano Mais de

__Total Ate 1mes alano a5anos 5anos

4.832
18.506

Caixa e bancos e Depositos retidos
Aplicacoes financeiras

Contas a receber de clientes 118.110  98.464 9.454 - -
Partes relacionadas 12.580 2.224 8.804 - -
154.028 _124.026 18.258 -

f) Risco de gerenciamento de capital: A Companhia administra seu capital, para assegurar a continuida-
de de suas atividades normais, ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes inte-
ressadas ou envolvidas em suas operacdes, por meio de otimizacao do saldo das dividas e do patriménio.
Aestratégia geral permanece inalterada desde 2017. A estrutura de capital da Companhia é formada
pelo endividamento liquido (financiamentos detalhados na nota explicativa n° 14, deduzidos pelo caixa
e equivalente de caixa) e o patrimdnio liquido (que inclui capital emitido, reservas e participacao de nao
controladores, conforme apresentado na nota explicativa n° 19). A Companhia nao esté sujeita a ne-
nhum requerimento externo sobre o capital. g) Risco de crédito: As politicas de crédito fixadas pela
Administracao visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. A
Companhia adota a politica de apenas negociar com clientes que possuam capacidade de crédito e
obter garantias suficientes quando apropriado, como meio de mitigar o risco financeiro. Este objetivo é
alcancado pela Administracao por meio da selecdo criteriosa da carteira de clientes, através analise de
indicadores econdmico-financeiros. Também visando minimizar os riscos de créditos atrelados as insti-
tuigdes financeiras, a Administragdo procura diversificar suas operagoes em instituices de primeira [i-
nha. h) Critérios, premissas e limitacdes utilizados no calculo dos valores justos: A Companhia procedeu
a avaliacdo dos valores justos de seus principais instrumentos financeiros na data-base 31/12/2018 uti-
lizando técnicas usuais de precificacao de mercado que consideram julgamento por parte da Adminis-
tracdo. Essa avaliacdo indica que os valores justos se aproximam dos valores contabeis reconhecidos.
Para estimar o valor justo de seus instrumentos financeiros, a Administracao utilizou as sequintes pre-
missas: Financiamentos e empréstimos - Representam passivos financeiros atualizados com juros estipu-
lados pelo BNDES e outras instituicdes financeiras, parte por variacdo cambial. A Administracéo da
Companhia entende que o valor contabilizado se aproxima de seu valor justo. i) Analise de sensibilidade
suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM n° 475/08: A Companhia apresenta a se-
quir informacdes suplementares sobre seus instrumentos financeiros que séo requeridas pela Instrucdo
CVM n° 475/08, especificamente sobre a andlise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS
e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante
das moedas estrangeiras, dos indices de preco e das taxas de juros, a Companhia preparou uma andlise
de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos. Esta analise considerou um cenario basico pro-
Jetado para o exercicio de 2018 e outros dois levando-se em conta uma variagao em relacao as premissas
basicas de 25% e 50%. O cendrio base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e consi-
dera as sequintes variacoes previstas para 31/12/2018: dolar 3,74, TILP 7,03% e CDI 6,50% a.a. A
projecdo dos efeitos decorrentes da aplicacéo destes cenérios na Companhla no exercicio de 2018 se-
riam s seguintes:

llson José Hulle Filho
Diretor

Andrea Santos Simoes
Diretora

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRASEM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017 (Em millhares de reais, exceto valores por agéio)

Consolidado
Cenério 1150%

) ) Cenério base Cenario 125%
Em imobilizagdes em curso, com capitalizaco de: - -

* Juros - - -
* Variacao cambial - - -
No resultado financeiro : 74.517 180.084 285.651
* Juros 87.224 104.655 122.086
* Variacao cambial (12.707) 75.429 163.565

Controladora

Cenario base Cenario125%

_ ) Cenério 1150%
Em imobilizagdes em curso, com capitalizacao de: - - -

* Juros - - -
* Variacao cambial - - -
No resultado financeiro : 65.840 150.657 235.472
* Juros 75.902 90.925 105.947
* Variacao cambial (10.062) 59.732 129.525

25. Lajida (Ebitda): O EBITDA é um indicador calculado e apurado a partir (i) do lucro ou prejuizo
liquido do periodo acrescido e/ou diminuido (i) do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro
liquido, (iii) do resultado financeiro liquido e (iv) da depreciacdo e amortizacdo, do periodo.
A administracdo da Companhia utiliza o LAJIDA (EBITDA) ajustado para avaliar a contribuicao e o
desempenho do negécio multimodal de carga e para auxiliar no processo de tomada de decisoes.
O LAJIDA (EBITDA) ajustado ndo esta previsto nas normas internacionais de contabilidade - IRFS.
Além disso, o LAJIDA (EBITDA) ajustado ndo deve ser base de comparacdo com o divulgado por outras
empresas e ndo deve ser considerado como substituto a qualquer outra medida calculada de acordo
com o IFRS. A administracdo apresenta o LAJIDA (EBITDA) ajustado como uma informagdo adicional
sobre a rentabilidade e deve ser considerada em conjunto com outras medidas e indicadores de
desempenho para um melhor entendimento sobre o desempenho da Companhia. A Log-In divulga o
LAJIDA (EBITDAY), conforme faculta a Instrugdo CVM n° 527 de 4/10/2012, ajustado por itens come
resultados ndo recorrentes e impairment de ativos, conforme quadro abaixo.

Reconciliacdo do Lajida (Ebitda) Ajustado: Consolidado Controladora
2018 2018 2017

Lucro (preju\zo) liquido do exercicio(") 6.074 (606.869) 6.002 (606.874)
IRPY/CSLL(") (3.412) (46.043) (39.073)  (46.732)
Resultado financeiro, liquido(") 131.673 153234 145116 137912
Depreciacao e amort\zagéo(z) 63.714 _ 57.009 _36.420 _ 36.479
LAJIDA (EBITDA) 198.049 (442.669) 148.465 (479.215
Recuperagdo de indébitos fiscais referente

créditos PIS/COFINS(") (38.257)  (4.794) (4.267) (4.794)
Perdas estimadas com Construcdo Naval (impairment)(') - 502.928 - 502928
Resultado liquido com alienacdo de ativos(') (12.096)  32.665 (12.096)
Operacao descontinuada(') - (21.820) - (21.820)
Perdas estimadas - construcdo naval

(provisao garantia EISA)() - 2.140 - -
LAJIDA (EBITDA) AJUSTADO 147696 _ 68450 132.102 2.901

Nota: (") Vide DRE Consolidada. (2) Vide DFC Consolidada.
26. Receita Operacional Liquida: Segue abaixo a reconciliacdo entre a receita operacional bruta e a
receita operacional liquida registrada na demonstracdo do resultado dos exercicios findos em

31/12/2018 e em 31/12/2017: Consolidado Controladora
2018 _ 2017 _ 2018 2017
Receita operacional bruta 1.074.439 953.180 716.953 747.519
Receita de fretes: 864.619 744317 675.066 694.323
Mercado interno 510.067 466.640 509.188 417.769
Mercado interno - reclassificado para resultado
mensurado com ativos nao circulantes (bens) alienado - (23.063) - (23.063)
Mercado externo 354552 300.740 165.878 299.617
Receita de servicos 209.820 208.863 _41.887 _53.196
Mercado interno 83958 81.521 41.237 38.126
Mercado externo 125.862 127.342 650  15.070
Impostos sobre vendas (97.006) (83.421) (80.657) (70.248)
Impostos sobre vendas - reclassificado
para resultado mensurado com ativos
nao circulantes (bens) alienado - 2413

- 2413
97.006) (81.008
Receita operacional liquida 977.433 872.172 636.296
27. Custo dos Fretes e Servicos: Os custos dos fretes e servicos prestados referentes aos Xeraaios
findos em 2018 e em 2017 estao assim representados: Consolidado Controladora

2018 2017 __ 2018 __ 2017
Pessoal e encargos (59.274) (59.454) (25.058) (30.652)
Beneficios (17.267) (17.414)  (6.803)  (8.120)
Material (12.654) (10.186)  (5.192) ~ (6.401)
Oleo combustivel e gases (80.874) (55.194) (76.982) (52.708)
Afretamento, locacGes e arrendamento
 com transportes graneis e containers (47.689) (76.224) (106.105) (27.809)
 com transportes veiculos Mercosul (220.342) (205.909) (608) (205.909)
Servicos contratados (313.096) (275.426) (276.450) (245.301)

Custos de fretes e servicos reclassificados
para resultado mensurado com ativos

nao circulante mantidos para venda - (970) - (970)
Depreciacao e amortizacao (52.340) (45.967) (25.101) (25.463)
Outros (40.024) (41.108) (21.487) (27.755)

843.560) (787.852) (543.786) (631.088

28. Informacoes sobre a Natureza das Receitas (Despesas) Operacionais Reconhecidas na
Demonstragao do Resultado: A Companhia apresenta a demonstracao do resultado utilizando uma
classificacao das despesas baseada na sua funcao. As informacoes sobre a natureza dessas receitas
(despesas) operacionais reconhecidas na demonstracio do resultado nos exercicios findos em
31/12/2018 e de 31/12/2017 estdo apresentadas conforme segue:

Consolidado Controladora
01

Administrativas e comerciais - despesas: 2018 2 2018 _ 2017
Pessoal e encargos sociais (23.975) ~ (23.288) (21.983) (21.196)
Beneficios (4.814)  (4743) (4.658) (4.713)
Despesas de depreciacdo e amortizagdo (11.374)  (11.042) (11.319) (11.016)
Locagdes, consultoria, servicos publicos
e marketing/comunicacao (7.821) (8.514)  (7.537) (7.954)
Servicos contratados e outros (21.290)  (23.087) 1.814 (11.729)
Materiais de consumo (100) (284) (100)  (284)
Provisao de créditos de liquidacao duvidosa 2570 4.010) _ (2.302) (3.801
71.944) — (74.968) _(46.085) (60.693
Receita com subvencéo-AFRMM aplicados 31341 23116 31341 23.116
Parcela subvencao AFRMM reclassificada para resultado
mensurado com ativos nao circulantes mantidos para venda - (200, - (200
31.341 _ 22916 _ 31.341 22916
Reversao (constituicao) de provisdes para contingéncias 7.025 ~ (1.59) 66)  (956)
Receita com recursos outras subvencoes de créditos fiscais ~ 2.296 .296 -
Provisao para despesas administrativas (13.529) (14 696) (9.767) (9.765
Provisoes para perdas estimadas com recebiveis 2.166, 6.094) _ (1.451) (4.703
15.695) _ (20.790) (11.218) (14.468;
Resultado liquido proveniente de alienacao
de ativos nao circulantes (bens) - (32.665) - -
Recuperagdo de créditos fiscais 38 257 4.79% 4.267 4.7%
Outras despesas, liquido (581 (400,
35 343 4 213 . 99 4394
Participacao nos lucros de controladas e coligada 28.772 34.375
11 634 (102.890 7.439 (83.182
29. Resultado Financeiro Liquido: Consolidado Controladora
2018 2017 018
Receitas financeiras:
Aplicacoes financeiras 1368 2780 1208 2659
Ganhos com operacdes de swap - 55726 - 55726
Juros incidentes sobre tributos a recuperar 46.191 5.859 289 5859
Juros e comissoes 820 764 794 745
Juros diferidos sobre alienacdo de bens - 93 - 93
Outras 350 296 326 297
48729 65518 2.617 65379
Variacoes monetarias e cambiais 17.827 _ 34222 2727 _ 3.027
66.556 _ 99.740 _ 5344 _ 68.406
Despesas financeiras:
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (105.642) (110.332) (91.726) (99.533)
Encargos com operacdes de swap - (77.639) - (77.639)
Encargos com operacdes de debéntures (189)  (1.601) (189)  (1.601)
Encargos sobre empréstimos (mtuo)
com partes relacionadas - - (995)  (1.349)
Imposto sobre operagdes financeiras-IOF e
sobre liquidacao de operacdes de Swap (2.382)  (4732) (1.980) (3.994)
Encargos incidentes sobre obrigacoes tributérias (2.383)  (5.515) (2. 800) (4.767)
Juros de contingéncias (trabalhistas, civeis e fiscais) (2.744)  (4.221) (511) (505)
Juros e comissoes (11.893) (10.938) (6.040) (6.770)
Outras (4.366) _(5.057) (1 470) (4.908)
(129.599) (220.035) (105.711) (201.066)
Variacoes monetarias e cambiais (68.630) (32.939) (44.749)  (5.252)
(198.229) (252.974) 1 50 460) (206.318)
Resultado financeiro liquido (131.673) (153.234) (145.116) (137.912)
As variagdes monetarias e cambiais sao assim representadas:
Variagdes monetarias e cambiais ativas 17.827 34222 2727  3.027
Variagdes monetarias e cambiais passivas (68.630) (32.939) (44.749)  (5.252)
(50.803) _ 1.283 (42.022) _ (2.225)
CONTADOR
Joaquim Sanches Neto
CRC.RJ 035.481/0-6

0 Conselho Fiscal da Log-In - Logistica Intermodal S.A., no exercicio de suas atribuicoes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatrio da Administracao da LOG-IN, e as Demonstracoes Contébeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e ante aos esclarecimentos prestados pela Diretoria da Cia., pelo representante da auditoria externa e, ainda com base no parecer dos Auditores Independentes,
datado de 20 de marco de 2019, sem ressalvas é de opinido que os referidos documentos examinados a luz da legislacdo societaria vigente, estao em condices de serem apreciados e votados pela Assembleia Geral Ordinaria da LOG-IN.

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2019
Rodrigo Abud - Conselheiro - Suplente

Nelson Mascarenhas Rezende - Presidente

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da Log-In Logistica Intermodal S.A. - Rio de Janeiro

- RJ. Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Log-In
Logistica Intermodal S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Log-In Logistica Intermodal S.A. em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Para 0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstraces financeiras tomadas em conjunto. Nos cumprimos as responsabilidades descritas na
secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas”, incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa
auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos
de distoroes significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de
auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. Valor recuperavel do imposto de renda
diferido ativo: De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatorio financeiro, um imposto de renda diferido ativo deve ser reconhecido com relacao aos prejuizos
fiscais e créditos fiscais ndo utilizados na medida em que seja provavel que estarao disponiveis lucros
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tributaveis futuros contra os quais esses prejuizos fiscais e os créditos fiscais acumulados possam ser
utilizados. Conforme divulgado na nota explicativa 10, a Companhia possui saldos relevantes de
imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos decorrentes principalmente de prejuizos fiscais e
base negativa acumulados no montante de R$ 152.844 mil na controladora e R$ 145.894 mil no
consolidado. A administracao efetua a analise da recuperabilidade do imposto de renda diferido ativo
com base em projecdes que contém estimativas e estratégias fiscais para lucros tributaveis futuros.
A avaliacao da realizacao do imposto de renda diferido ativo é significativa para nossa auditoria em
decorréncia do processo de avaliagdo ser complexo e baseado em estimativas de lucros tributéveis
futuros, os quais podem ser afetados por expectativas futuras sobre o comportamento de mercado e
condicdes econdmicas. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Os testes de auditoria realizados
sobre a avaliacao da recuperabilidade do imposto de renda diferido ativo incluiram, entre outros, o uso
de especialistas tributarios e de avaliacao para nos auxiliar na andlise da razoabilidade dos saldos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos reconhecidos no balanco patrimonial e sua
consequente realizacdo. Nossas analises incluiram a revisao das premissas e julgamentos utilizados
nestas projecoes, bem como as sensibilidades das projecdes de lucro tributavel. Adicionalmente:
(i) avaliamos a exatidao e integridade das informacoes utilizadas nos calculos; (ii) realizamos uma revisao
retrospectiva de projecdes anteriores para avaliar a assertividade das projecoes elaboradas pela
Administracdo e sua correlacdo com os resultados subsequentes; e (i) realizacdo de cdlculo
independente sensibilizando as principais premissas utilizadas. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados sobre o valor recuperavel do imposto de renda diferido ativo,
consideramos que as estimativas de recuperabilidade divulgadas na Nota 10, bem como os valores
registrados no ativo e suas divulgacdes, sao aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Outros assuntos: Demonstracdes do valor adicionado: As demonstracdes
individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracoes estdo conciliadas com as demonstracoes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao
as demonstracoes ﬁnanceiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras informagoes
que ac ham as d Ges financeiras individuais e ¢ lidadas e o relatério do
auditor: Aadmlmstragao da Companhia é responsvel por essas outrasinformacGes que compreendem
0 Relatdrio da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas nao abrange o Relatdrio da Administracao e néo expressamos qualquer forma de

conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da
Admmistrag somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

| da ¢do e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas: A admmlstragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operages. Os responsdveis pela
governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das d goes financeiras indi is e ¢ : Nossos objetivos sdo obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles
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internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados &
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia e suas controladas. ® Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.
e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas &
ndo mais se manterem em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o
conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela
governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicéveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo plblica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacéo para o interesse pblico.

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2019
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015.199/F-6
Glaucio Dutra da Silve
Contador - CRC-1RJ 090.174/0-4

workmq world




