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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 63.085
Preferenciais 0
Total 63.085

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2014 Dividendo 14/05/2014 Ordinéria 0,15006

e Extraordinaria

PAGINA: 2 de 39



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 86.689 83.403
1.01 Ativo Circulante 59.062 59.638
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 28.490 29.013
1.01.02 AplicagBes Financeiras 10 26
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 10 26
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 10 26
1.01.03 Contas a Receber 3.824 3.610
1.01.03.01 Clientes 3.824 3.610
1.01.04 Estoques 214 214
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.246 1.194
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.246 1.194
1.01.07 Despesas Antecipadas 222 303
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 25.056 25.278
1.01.08.03 Outros 25.056 25.278
1.01.08.03.02 Concessdo do servigo publico (ativo financeiro) 25.056 25.278
1.02 Ativo Nao Circulante 27.627 23.765
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 27.627 23.765
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 654 234
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 654 234
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 26.973 23.531
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 56 17
1.02.01.09.04 Concesséo do servigo publico (ativo financeiro) 26.786 23.383
1.02.01.09.05 Outros investimentos 101 101
1.02.01.09.06 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 30 30
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 86.689 83.403
2.01 Passivo Circulante 9.171 2.816
2.01.02 Fornecedores 7.507 1.294
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.507 1.294
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 664 665
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 478 469
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 364 354
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 19 19
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 88 87

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS 7 9
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 186 196
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 532 533
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 532 533
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 532 533
2.01.05 Outras Obrigacgdes 468 324
2.01.05.02 Outros 468 324
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 60 51
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 231 202
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 177 71
2.02 Passivo Néo Circulante 2.779 3.084
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.676 2.939
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.676 2.939
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.676 2.939
2.02.02 Outras Obrigacbes 103 145
2.02.02.02 Outros 103 145
2.02.02.02.03 Taxas regulamentares 85 72
2.02.02.02.04 Outros passivos nao circulantes 18 73
2.03 Patrimdnio Liquido 74.739 77.503
2.03.01 Capital Social Realizado 63.085 63.085
2.03.04 Reservas de Lucros 4,951 14.418
2.03.04.01 Reserva Legal 4,951 4,951
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 9.467
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 6.703 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 12.563 19.128 7.506 18.223
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.016 -11.135 -2.225 -7.509
3.03 Resultado Bruto 2.547 7.993 5.281 10.714
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -305 -1.511 -222 -1.112
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0 0 -817
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -305 -1.511 -222 -295
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.242 6.482 5.059 9.602
3.06 Resultado Financeiro 616 1.283 560 1.127
3.06.01 Receitas Financeiras 781 1.532 640 1.319
3.06.02 Despesas Financeiras -165 -249 -80 -192
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.858 7.765 5.619 10.729
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -534 -1.062 -501 -1.006
3.08.01 Corrente -534 -1.062 -501 -1.006
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 2.324 6.703 5.118 9.723
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.324 6.703 5.118 9.723
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,04000 0,11000 0,08000 0,15000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.324 6.703 5.118 9.723

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.324 6.703 5.118 9.723
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 17.983 11.695
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 13.039 11.454
6.01.01.01 Lucro Antes dos Impostos 7.765 10.729
6.01.01.02 Variag6es monetarias e cambias e juros de longo prazo, 4.143 725
liquidas
6.01.01.04 Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado 1.131 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 4.944 241
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -214 718
6.01.02.03 Impostos e contribui¢cdes sociais a recuperar -375 -391
6.01.02.04 Despesas pagas antecipadamente 81 30
6.01.02.06 Outros Ativos 0 4.432
6.01.02.07 Fornecedores 6.213 -2.652
6.01.02.09 Taxas regulamentares 42 45
6.01.02.10 Impostos e contribuigdes a recolher -740 -810
6.01.02.12 Outros passivos 51 -1.044
6.01.02.13 Encargos das Dividas Swap Pagos -75 -87
6.01.02.14 Depésitos judiciais -39 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -8.785 -3.486
6.02.01 Adicao de Ativo Financeiro de Concessao de Servigo -8.381 -3.846
Pulbico
6.02.02 Titulos e valores mobiliarios -404 360
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -9.721 -17.056
6.03.02 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -9.458 -16.793
6.03.03 Amortizacéo do principal de empréstimos, financiamentos -263 -263
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -523 -8.847
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 29.013 36.976
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 28.490 28.129
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.085 0 14.418 0 0 77.503
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.085 0 14.418 0 0 77.503
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -9.467 0 0 -9.467
5.04.06 Dividendos 0 0 -9.467 0 0 -9.467
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.703 0 6.703
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.703 0 6.703
5.07 Saldos Finais 63.085 0 4.951 6.703 0 74.739
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.085 0 16.583 0 0 79.668
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.085 0 16.583 0 0 79.668
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -12.605 0 0 -12.605
5.04.06 Dividendos 0 0 -12.605 0 0 -12.605
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.723 0 9.723
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 9.723 0 9.723
5.07 Saldos Finais 63.085 0 3.978 9.723 0 76.786
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 19.860 19.629
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 20.991 20.446
7.01.02 Outras Receitas -1.131 0
7.01.02.01 Resultado na alienagédo / desativacao de bens e direitos -1.131 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 0 -817
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -11.384 -7.703
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.384 -7.703
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.476 11.926
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 8.476 11.926
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.532 1.319
7.06.02 Receitas Financeiras 1.532 1.319
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 10.008 13.245
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 10.008 13.245
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 3.012 3.329
7.08.02.01 Federais 3.012 3.329
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 293 193
7.08.03.01 Juros 249 192
7.08.03.02 Aluguéis 44 1
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 6.703 9.723
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6.703 9.723
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Verséo : 1

~omentario do Desempenho ’1 fl t t
ariuente

Grupo Neoenergia

Comentario de Desempenho

1. INFORMACOES GERAIS

A Afluente Transmissao de Energia Elétrica S/A é uma empresa de capital aberto que é composta por ativos instalados
nas Subestacdes de Tomba, Funil, Brumado I, Itagib4 e Ford, Pdlo, além de 450 km de Linhas de Transmissao. A base
acionaria da Companhia é composta pela Neoenergia S/A (87,8%), Iberdrola Energia S/A (8,5%), PREVI - Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (2,3%) e um free float de 1,37%.

Em 31 de maio de 2011, foi emitida a Resolugdo Autorizativa 2.920 da ANEEL para remanejamento das Linhas de
Transmissdo Camagari llI/P6lo e Governador Mangabeira/Tomba, e as agles para execucdo das obras estdo em
andamento com previsdo de conclusdo em Setembro/2014. Com o remanejamento da Linha Camacari II/Pdlo serdo
incorporados dois novos bays da Subestacdo Camacari IV.

Em 2012, o Grupo Neoenergia venceu o leildo para ampliar a subestacdo Brumado II, pertencente a Afluente T. Apesar da
subestacao pertencer a Afluente T, os novos ativos serdo construidos e operados pela Narandiba S/A, outra empresa do
Grupo Neoenergia. A unidade estara ligada ao sistema ja operado pela Afluente T e sua operagcéo comercial deve comecar
em Setembro/2014.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

No 2° trimestre do ano de 2014, a disponibilidade apresentada pela Afluente T foi de 99,89%. Este indicador € importante,
pois as concessiondrias de transmissdo de energia elétrica ttm a qualidade do servico aferida pela ANEEL através da
disponibilidade do sistema de transmissao.

3. INVESTIMENTOS

A Afluente T investiu o montante de R$ 7,8 milhdes no segundo trimestre de 2014. Destacando-se o gasto de R$ 3,3
milhdes com a implantacao do reforco referente a Resolugao Autorizativa 2.920 (SE Camacari IV), o valor de R$ 4 milhdes
referente a aquisi¢&o do 4° Transformador da SE Tomba e R$ 500 mil referente & aquisicio de pegas sobressalentes para
disjuntores em final de vida (til.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A

Comentério do Desempenho
4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Versdo : 1

Dados Econémico-Financeiros

Variacdo

Receita Operacional Bruta (R$ Mil) 20.991
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 19.128
EBITDA (R$ Mil) 6.482
Resultado do Servico - EBIT (R$ Mil) 6.482
Resultado Financeiro (R$ Mil) - Exceto JSCP 1.283

Lucro Liquido (R$ Mil) 6.703
Ativo Total (R$ Mil) 86.689
Investimentos (R$ Mil) 8.452
Divida Bruta (R$ Mil) 3.208
Divida Liquida (R$ Mil) * (25.946)
Patriménio Liquido (R$ Mil) 74.739

Indicadores Econdmico-Financeiros

Margem EBITDA 33,89%
Margem EBIT 33,89%
Margem Liquida 35,04%
Divida Liquida/EBITDA 2 (1,62)
indice de Endividamento Liquido 3 -53,18%

! Divida liquida de disponibilidades, aplicacées financeiras e titulos e valores mobiliérios
2 EBITDA 12 meses

% indice de Endividamento Liquido = Divida Liquida/Divida Liquida + PL

p.p - Pontos Percentuais

4.1. Resultado do Trimestre

20.446
18.223
9.602
9.602
1.127
9.723

82.129
3.728
3.734

(26.284)

76.786

52,69%
52,69%
53,36%

(1,49)
-52,05%

2,7%
5,0%
-32,5%
-32,5%
-13,8%
-31,1%

5,6%
126,7%
-14,1%

1,3%

-2,7%

-18,8 p.p.
-18,8 p.p.
-18,3 p.p.
-0,12
-1,1 p.p.

Demonstracdo de Resultado - R$ mil

Receita Bruta 13.485
Dedugdes da Receita Bruta (922)
Receita Liquida 12.563
Custos de bens e/ou senigos vendidos (10.016)
Resultado Bruto 2.547
Despesas com vendas/gerais e administrativas (305)
Resultado do Servigco 2.242
EBITDA 2.242
Resultado financeiro 616
Lucro/Prejuizo antes dos impostos 2.858
IRPJ e CSLL (534)
Lucro (Prejuizo ) liquido 2.324

8.423
(917)
7.506
(2.225)
5.281
(222)
5.059
5.059
560
5.619
(501)
5.118

Variacao
60,1%
-0,5%
67,4%

-350,2%
-51,8%
-37,4%
-55,7%
-55,7%
-10,0%
-49,1%

-6,6%
-54,6%

2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Verséo : 1

Comentaria de, Besempensiia

A Afluente T apresentou no segundo trimestre de 2014 uma Receita Bruta de R$ 13,5 milhdes, um aumento de 60,1%
qguando comparado ao segundo trimestre de 2013, que foi de R$ 8,4 milh6es. Cabe ressaltar que o principal fator para o
aumento da Receita Bruta advém do crescimento da Receita de Construgdo da Concessao que sao referentes ao aumento
dos investimentos em 2014, entretanto, esse valor é compensado no Custo de Construcdo que serd apresentado no
préximo item, portanto, ndo impactando o Resultado da Companhia.

Excluindo-se os efeitos da Receita de Construcdo, os principais impactos devem-se a:

* Baixa do Ativo Imobilizado no montante de R$ 1,1 milhdes que reduziu a receita financeira da concessédo em R$
700 mil

» Revisdo do modelo de projecéo do IFRIC 12, que proporcionou ajustes nos investimentos entre 2014 e 2027 (final
da concessdao), o qual impactou na reducédo do fluxo de caixa liquido projetado em aproximadamente R$ 2 milhdes

4.1.2.Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Operacionais- R$ mil Vari acéo
Custos e despesas nao-gerenciaveis: 30 36 -16,7%
Taxa de Fiscalizacdo de Senico de Energia Elétrica - TFSEE 30 36 -16,7%
Custos e despesas gerenciaveis: 10.291 2.411 326,8%
Material 30 94 -68,1%
Senigos de terceiros 2.292 1.956 17,2%
Custo de Construgéo 7.827 236 -3216,5%
Outros 142 125 13,6%
Total 10.321 2.447 321,8%

Os Custos e Despesas Operacionais sofreram um aumento de R$ 7,9 milh6es em relagdo ao segundo trimestre de 2013.
Conforme explicado no item anterior os efeitos do Custo de Construcdo sao excluidos desta andlise. Portanto, os principais
impactos nos Custos e Despesas da Companhia no periodo estédo destacados abaixo:

« Aumento no custo de servicos de terceiros devido a reajustes contratuais nos servicos de Operacdo e
Manutencéo e Vigilancia em Subestacfes e Usinas o que representa R$ 105 mil e reformas civis no montante
de R$ 117 mil.

4.1.3.Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro - R$ mil 2T14 2T13

Renda de aplicac¢des financeiras 780 640 21,9%
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia ( 36) (42) 14,3%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (128 ) (38) -236,8%

No segundo trimestre de 2014, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro positivo de R$ 616 mil, representando
um aumento de R$ 56 mil quando comparado ao mesmo periodo de 2013. O principal fator para a variagdo do Resultado
Financeiro deve-se ao melhor rendimento das aplicacdes financeiras em funcéo do aumento de 3,4 p.p. do CDI entre o
periodo de Junho de 2013 e 2014.

3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Verséo : 1

SPEN\%M%MJ?%TQ Desem pen ho

A Afluente T possui apenas uma divida celebrada em 2010, o Financiamento de Maquinas e Equipamentos (FINAME)
onde o0 Banco do Brasil € o repassador dos recursos do BNDES e que conta com o aval da Neoenergia, no valor de R$ 4,2
milhdes. O custo desta emissao foi de 4,5% a.a., sua amortizacéo teve inicio em 2010 e o vencimento ocorrera em 2020.
O saldo devedor desta emissdo em 30/06/2014 é de R$ 3,2 milhdes. A divida bruta da Companhia passou de R$ 3,7
milhdes no segundo trimestre de 2013 para R$ 3,2 milh6es no segundo trimestre de 2014, portanto, com um decréscimo
de 14,1%.

A divida liquida da Afluente T (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores
mobilirios) encerrou o segundo trimestre de 2014 com R$ 25,9 milhdes negativos enquanto o trimestre anterior fechou
com R$ 26,2 milhBes negativos. Este decréscimo ocorreu principalmente em funcdo da reducdo de 2,9% do caixa e
equivalentes de caixa e aplica¢bes financeira que passou de R$ 30.018 mil em 30 de junho de 2013 para R$ 29.154 mil
em 30 de junho de 2014.

O indicador financeiro Divida liquida/EBITDA passou de - 1,49 no segundo trimestre de 2013 para - 1,62 em 31 de junho
de 2014. A seguir é apresentado grafico com o cronograma de vencimento da divida e a respectiva segregacao entre
amortizacdo do principal e dos juros.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Milhdes)

647 624

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

TOTAL M Juros

4
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/14 31/12/13
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 28.490 29.013
Contas a receber de clientes e demais contas laerece 4 3.824 3.610
Titulos e valores mobili&rios 5 10 26
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 1.246 1.194
Estoques 214 214
Despesas pagas antecipadamente 222 303
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 7 055. 25.278
TOTAL DO CIRCULANTE 59.062 59.638
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobili&rios 5 654 234
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 30 30
Depositos judiciais 56 17
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 7 7865. 23.383
Investimentos 101 101
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 27.627 23.765
TOTAL DO ATIVO 86.689 83.403
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 8 7.507 1.294
Empréstimos e financiamentos 9 532 533
Taxas regulamentares 10 231 202
Impostos e contribui¢cdes a recolher 11 664 665
Dividendos e juros sobre capital préprio 12 60 51
Outros passivos circulantes 19 177 71
TOTAL DO CIRCULANTE 9.171 2.816
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 9 2.676 2.939
Taxas regulamentares 10 85 72
Outros passivos néo circulantes 19 18 73
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2.779 3.084
PATRIMONIO LIQUIDO 13
Capital social 63.085 63.085
Reservas de lucro 4.951 4.951
Proposta de distribui¢éo de dividendos adicional - 9.467
Lucro/Prejuizo acumulado 6.703 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 74.739 77.503
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 86.689 83.403

As notas explicativas da administracdo sdo patigliante das demonstracdes contabeis intermediarias

2
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findo em Periodo acumuladeigeneses findo em
Nota 30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13

RECEITA LIQUIDA 14 12.563 7.506 19.128 18.223
CUSTOS DOS SERVICOS (10.016) (2.225) (11.135) (7.509)
Custo de operagdo 15 (2.189) (1.989) (3.885) (3.664)
Custo de construgdo 16 (7.827) (236) (7.250) (3.845)
LUCRO BRUTO 2.547 5.281 9B 10.714
Despesas comvendas 15 - - - (817)
Despesas gerais e administrativas 15 (305) (222) (1.511) (295)
LUCRO OPERACIONAL 2.242 5.059 A% 9.602
Receitas financeiras 17 781 640 1532 1.319
Despesas financeiras 18 (165) (80) (249) (192)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL 2.858 5.619 7656 10.729
Imposto de renda e contribuicéo social (534) (501) a62) (1.006)
Corrente (534) (501) (1.062) (1.006)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 2.324 5.118 () 9.723
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO POR AGAO - R$ 0,04 0,08 0,11 0,15

A Companhia n&o possui outros resultados abrargente

As notas explicativas da administracdo sao partgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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Notas Explicativas

AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Periodos findos em 30 de junho
(Em milhares de reais)

Versdo: 1

30/06/14 30/06/13
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (antes dos igtes) 7.765 10.729
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DABTIVIDADES
OPERACIONAIS
Encargos de dividas e atualizagdes monet@asnbiais 4.143 725
Valor residual do ativo intangivel / imokdldo baixado 1.131 -
13.039 11.454
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (214) 718
IR e CSLL a Recuperar (368) (335)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IBl&.C @) (56)
Despesas pagas antecipadamente 81 30
Outros ativos - 4.432
(547) 4.789
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 6.213 (2.652)
Encargos de dividas (75) 87)
Taxas regulamentares 42 45
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social soluera Liquido (CSLL) pagos (573) (474)
Impostos e ContribuicGes a recolher, exceto IRIELCS (167) (336)
QOutros passivos 51 (1.044)
5.491 (4.548)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 17.983 11.695
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Concesséao Servico Publico (Ativo Financeiro) (8.381) (3.846)
Aplicagdo emtitulos e valores mobiliarios (404) 360
GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO (8.785) (3.486)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizag&o do principal de empréstimos, financiatos (263) (263)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatiro (9.458) (16.793)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (9.721) (17.056)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (523) (8.847)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 29.013 36.976
Caixa e equivalentes no final do periodo 28.490 28.129
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA (523) (8.847)

As notas explicativas da administracdo sao partgiante das demonstragdes contdbeis intermediarias
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 30 de junho
(Em milhares de reais)

30/06/14 30/06/13
Receitas
Vendas de energia, servicos e outros 20.991 20.446
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa - (817)
Resultado na alienacéo / desativacao de bemsi®s (1.131) -
19.860 19.629
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, servicos de terceiros e outros (1).38 (7.703)
(11.384) (7.703)
Valor adicionado liquido 8.476 11.926
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.532 1.319
1.532 1.319
Valor adicionado total a distribuir 10.008 13.245
Distribucéo do valor adicionado
Impostos, taxas e contribuicdes
PIS/COFINS sobre faturamento 650 629
Imposto de renda e contribuicdo social 1.062 1.006
Obrigacdes intra-setoriais 1.273 1.655
Outros 27 39
Subtotal 3.012 3.329
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais 249 192
Aluguéis 44 1
Subtotal 293 193
Remuneracéo de capitais proprios
Lucro / Prejuizos 6.703 9.723
Subtotal 6.703 9.723
Valor adicionado distribuido 10.008 13.245

As notas explicativas da administracdo sdo patigiante das demonstragbes contdbeis intermediarias
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Afluente Transmisséo de Energia Elétrica S.A.fliAnte-T” ou “Companhia”), controlada
pela Neoenergia S.A., foi constituida em 18 de tagake 2008, originalmente sob a
denominagéo de Imanisse Participacdes S.A., comiap (objetivo social de participar em
outras sociedades na condicdo de acionista oustpuoti

Em 15 de janeiro de 2009 a Afluente Geracdo dedmn@&.A. (“Afluente-G”), anteriormente
denominada Afluente Geragdo e Transmissdo de EnEtdtrica S.A. celebrou Protocolo de
Justificacdo de Cisédo Parcial, com o objetivo dguelr a segregacdo das suas atividades de
geracdo e transmissao de energia elétrica (“Réwstgdio Societaria”), anteriormente exercidas
integralmente pela companhia cindida. A cisdo phecia consequente incorporacao da parcela
cindida de seu patriménio liquido pela Afluenteeve como referéncia 30 de novembro de
2008, e esteve sujeita a obtencdo de prévia ag@fovda Reestruturacdo Societaria pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), astda qual todos os seus efeitos
permaneceram SUSpensos.

No dia 1° de dezembro de 2009 a ANEEL, atravésetmRcao Autorizativa n.° 2.219, anuiu
a transferéncia das concessdes de transmissdduntsfG, sendo necessaria a elaboracao
de novo laudo de avaliacdo contemplando a atuélizdgs valores a serem vertidos para a
Afluente-T, em decorréncia das variacfes patrimisreéatre a data de referéncia da cisao
parcial (30 de novembro de 2008) e a data do essietario que aprovou a ciséo.

Atualmente a Companhia tem por objeto social dedeer; dentre outras, atividades de estudo,
planejamento, projecdo, construcdo, operacdo, magin e exploracdo de sistemas de
transmissdo de energia elétrica, linhas, subestagdeentros de controle, bem como da
respectiva infra-estrutura e servicos ligados aseatvidades.

Com poténcia instalada de 600 MVA, é composta pieps instalados nas Subestacbes de
Tomba, Funil, Brumado I, Itagiba, Ford, Pélo e Gaari, além de 450 km de Linhas de
Transmissdo.Em 15/05/2011 e 20/06/2011 foi conaluéd Instalacdo do 2° Reator da
Subestacao de Brumado Il e1° Reator da Subestadéagiba, respectivamente.

Em 12 de abril de 2010, foi assinado o Contrat€decesséo n° 001/2010 da Afluente T, que
tem como objeto, estabelecer as condi¢cdes partagiiesdo servigo publico de transmisséo de
energia elétrica. Sua a clausula 72 prevé mecanienrevisao tarifaria a cada 5 anos, a partir
da sua data de assinatura, tendo, excepcionalméditeevisado ocorrido em 1° de julho de 2010,
com vigéncia até agosto de 2027.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABE IS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaracao de conformidade

A demonstracdo contabil intermediaria da Compardi&iva aos seis meses findos em
30 de junho de 2014 foi elaborada e esta apresemtadcordo com CPC 21 (R1) —
Demonstracao Intermediaria, que inclui as dispesigia Lei das Sociedades por A¢des
e normas e procedimentos contabeis emitidos petaigSséo de Valores Mobiliarios -

7
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPCarformidade com IAS 34 —
Interim financial review.

2.2. Base de preparacdo

As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandeacdo contabil intermediaria
sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°a®2demonstracbes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e, pirtadevem ser lidas em conjunto.

Adicionalmente a demonstracdo contabil intermedidontempla os requerimentos
minimos de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21-{Riemonstracdes Intermediarias
(IAS 34), bem como outras informagfes consideraglasantes.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclugaoelaboragdo das demonstracées

contabeis intermediarias em 12 de agosto de 28l¢ljais estdo expressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/14 31/12/13
Caixa e Depositos bancarios a vista 41 15
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 28.449 28.998
28.49( 29.01¢

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggbancarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sao registrados pelogeglte custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo exceskeu valor justo ou de realizago.

As aplicacdes financeiras sao formadas, principateygor Fundos de Investimentos Restritos,

compostos por ativos visando melhor rentabilidase 0 menor nivel de risco, podendo conter

diversos ativos tais como: titulos de renda fixayds publicos, operacdes compromissadas,
debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aglgcado convertidos em cotas com atualizacédo
diaria e o célculo do saldo do cotista é feito mlitando o nimero de cotas adquiridas pelo

valor da cota no dia.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e demais com&éxeber estdo compostos da seguinte forma:

Ref. 30/06/14 31/12/13
Titulos a receber 4.641 4.427
Terceiros @) 3.201 3.012
Partes relacionadas (nota 19) (b) 1.440 1.415
(-) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa ) (c (817) (817)
Total 3.824 3.610
Circulante 3.824 3.610
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

(a) Referem-se aos servigos de transmissdo cobasrdegs da Receita Anual Permitida (RAP).

(b) Referem-se principalmente ao servico de trassioi cobrado através da Receita Anual
Permitida (RAP) e Contrato de Conexao ao sistenteademissdo com a Coelba.

(c) A companhia registrou provisdo de crédito dpitlacdo duvidosa para os titulos com
vencimentos superiores ha 365 dias.

A composicao dos prazos de vencimento:

Saldos Vencidos Total PCLD
vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 30/06/14 31/12/13 0604 31/12/13
Setor privado 3.694 40 907 4.641 4.427 (817) (817)
Total 3.69¢ 40 907 4.641 4.42 (817 (817
Circulante 4.641 4.427 (817) (817)

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo Vencimento Indexador 30/06/14 1/1313
. 01/12/2014
Banco do Brasil (a) Fundo BB Polo 20/04/201° CDI 664 260
Total 664 26C
Circulante 10 26
Né&o circulante 654 234

(@) Corresponde as aplicacées no Fundo BB Polo, quepossuem prazo para resgate acima
de 90 dias, com proximo vencimento em 1° de dezenidr2014 e o dltimo em 20 de abril de
2017.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref, 30/06/1¢ 31/12/1:

Circulante
Imposto de renda - IR (a) 278 253
Contribuigéo social sobre o lucro liquido - CSLL (@) 75 55
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 391 391
Programa de integracao social - PIS (c) 34 32
Contribuigdo para o financiamento da seguridadeso€OFINS (©) 141 135
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS (d) 327 328

1.246 1.194
N&o circulante
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS (b) 30 30

30 30

Total 1.27¢ 1.22¢

(@) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribui§aeial Sobre Lucro Liquido (CSLL)
corresponde ao recolhimento indevido e/ ou a maiando da apuragéo do Lucro Presumido ,
os termos do artigo 1° da Lei n°® 9.430/ 96, alésrdencdes fonte de aplicacBes financeiras,
retencdo de 6rgdos publicos e retencdo na fordeergé a servicos prestados.
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

(b) Corresponde principalmente ao ICMS a recupsdore Ativo Permanente (CIAP)
decorrente das aquisicdes de bens destinadosvadiatinceiros, registrado com base na Lei
Complementar n°. 102, de 11 de julho de 2000.

(c) PIS e COFINS a compensar referente ao recoittoriadevido e/ ou a maior decorrente da
apuracgéo do regime cumulativo estabelecido pel®17i8/98 e retencdo na fonte referente a
servicos prestados.

(d) Corresponde ao INSS retido sobre os contratapdracao entre a Afluente T e Itapebi.
7. RECEBIVEIS DE CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO F INANCEIRO)

O Contrato de Concessdo de Servigos Publicos desifilasdo de Energia Elétrica e aditivos
posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Cented- Outorgante) e a Companhia
(Operadora) regulamentam a exploracdo dos serpgbiicos de transmissdo de energia
elétrica pela Companhia, onde:

= O contrato estabelece quais 0s servi¢cos que odygrettave prestar;

= O contrato estabelece padrbes de desempenho pst@gdo de servigco publico, com
relacdo a manutencao e disponibilidade da rede;

= Ao final da concesséo os ativos vinculados a isfratura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagéo; e

= O preco é regulado através de mecanismo de tat#pelecido nos contratos através da
Remuneracdo Anual Permitida (RAP), parcela garanpdlo poder concedente para
remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas natode concessao de servico de transmisséo
de energia elétrica da Companhia, a Administracdiende que estdo atendidas as condi¢cBes
para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC Gbntratos de Concessao, a qual fornece
orientacBes sobre a contabilizacdo de concess@deos publicos a operadores privados, de
forma a refletir o negdécio de transmissao, abrathgen

(a) Parcela estimada dos investimentos realizad@® eamortizados ou depreciados até o final
da concessao classificada como um ativo finangairser um direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro diretamente do padecedente.

(b) Parcela referente a recebiveis, junto ao podacedente, que incondicionalmente pela
construcdo, disponibilizacdo e entrega de rederalesrnissdo, tem de entregar, direta ou
indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa.sEgakres sdo mensurados pelo método de
fluxos de caixa futuros estimados de tarifas (RAlIRscontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacdo e ma@stesm montante suficiente para fazer
face aos custos para cumprimento das obrigacOespeimcdo e manutencdo previstas em
contrato de concesséo.

10
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobreireftod de recebiveis junto ao poder
concedente decorrente da remuneracéo pela taxaarde retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da ativédael transmisséo é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: (a) parte através daesk receber garantidos pelo poder concedente
relativa a remuneracdo anual permitida (RAP) deranprazo da concessdo. Os valores da
RAP garantida sdo determinados pelo Operador Nalcm Setor Elétrico — ONS conforme
contrato e recebidos dos participantes do settnicelépor ela designados pelo uso da rede de
transmissdo disponibilizada; e (b) parte como irmd&dio dos bens reversiveis no final do
prazo da concesséo, esta a ser recebida diretanherRPeder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas padosanvestimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda com vida util, que tenham siglalizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servigo concedidoi eldterminada conforme demonstrado a

sequir:
Ref 30/06/14 31/12/13
Recebiveis @ 51.762 48.642
Indenizacao (b) 80 19
Total 51.842 48.661
Circulante 25.056 25.278
Nao circulante 26.786 23.383

a) Valores de fluxo de caixa futuros projetados detsmos a taxa interna de retorno do
projeto de parcelas tarifarias correspondentemarneracao pela infraestrutura (RAP).

b) Parcela de valores residuais de ativos permanemem do contrato de concesséo,
considerando o valor presente da prestacdo, coafquadro abaixo:

Indenizacéo Jun/2014

Indenizagao no final da concessao 16.577
Tempo residual da concesséo (meses) 158
TIR 3,43%

Parcela mensal descont 80

A formacédo dos saldos é como segue:

Saldos em 01 de janeiro de 2013 43.351
Adicoes 6.921
Amortizacdo/reversao (24.965)
Atualizagcdo monetaria / valor justo 23.354
Saldo em 31 de dezembro de 2013 48.661
Adicbes 8.381
Baixas (1.131)
Amortizacao/reversdo (14.071)
Atualizagcdo monetaria / valor justo 10.002
Saldo em 30 de junho de 2014 51.842
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8. FORNECEDORES

Fornecedores Ref 30/06/14 3112/13
Materiais e servicos 7.507 1.294
Terceiros @) 3.295 307
Partes relacionadas (nota 19) (b) 4.212 987
Total 7.507 1.294
Circulante 7.507 1.294

(a) O aumento dos fornecedores deve-se, principalmgeia, compra de materiais para o
projeto em curso, referente & Camacari IV.

(b) Valor a pagar a Afluente G, referente ao transfalonale forgca no montante de R$ 4.016,
registrado no intangivel da Companhia.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composicado da divida Ref. Efetiva Circulante N&o circulante Circulante Nawuaiante 30/06/14 31/12/13
Moeda nacional
Banco do Brasil @) 4,5% a.a pré-fixada 6 - 526 2.676 3.208 3.472
Total 6 - 526 2.676 3.208 3.472

a) O financiamento com o Banco do Brasil com recudm8NDES (FINAME) foi obtido
para a aquisicdo da Subestacdo de Energia de 2B0/68m Afluente T e estd sendo
amortizado em 96 parcelas mensais e sucessivagriumlo de 15 de agosto de 2012 a 15 de
julho de 2020. A remuneracao é baseada na tax@xpda de 4,50% a.a.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omss:

30/06/14 31/12/13
Divida Divida
2015 263 526
2016 526 526
2017 526 526
2018 526 526
2019 526 526
Apos 2019 309 309
Total obrigactes 2.676 2.939

A mutacdo de empréstimos e financiamentos, os aimsintegralmente denominados em
moeda nacional, estd como segue:
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Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total

Saldos em 01 de janeiro de 2013 533 3.465 3.998

Encargos 167 - 167

Transferéncias 526 (526) -

Amortizagdes e pagamentos de juros (693) - (693)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 533 2.939 3.472

Encargos 74 - 74

Transferéncias 263 (263) -

Amortiza¢6es e pagamentos de juros (338) - (338)
Saldo em 30 de junho de 2014 532 2.676 3.208

O financiamento com o0 Banco do Brasil apresentegsintes garantias: caucéo de acdes dos
acionistas, cesséao condicional dos contratos eopelus direitos relacionados a concessao.

10. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 30/06/14 31/12/13
Reserva Global de Reversédo — RGR 48 48
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas degim&létrica - PROINFA 113 113
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Téagico - FNDCT 25 23
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D @) 110 72
Taxa de Fiscalizagédo Servigo Publico de Energiaitaé— TFSEE 9 8
Ministério de Minas e Energia - MME 11 10
Total 316 274
Circulante 231 202
N&o circulante 85 72

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionad@doses ja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), com o objetivo deseaplicados nos Programas de Pesquisa e
Desenvolvimento — P&D, atualizados mensalmentearéirpdo 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até o0 momento de sua efetiva redbizaom base na Taxa SELIC, conforme
as Resolugdes ANEEL n’s 300/2008 e 316/2008.

11.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/06/14 31/12/13

Circulante

Imposto de renda - IR 173 192
Contribuigcdo social sobre o lucro liquido - CSLL 176 152
Programa de integracdo social - PIS 19 19
Contribuicdo para o financiamento da seguridad@bsoCOFINS 88 87
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 7 9
Imposto sobre servigos - ISS 186 196
Impostos e contribuigdes retidos na fonte 15 10
Total 664 665
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12DIVIDENDOS

A formacé&o dos saldos € como segue:

Ref
Saldo em 31 de dezembro de 2013 51
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Declarados 9.467
Pagos no periodo (a) (9.458)
Saldo em 30 de junho de 2014 60

(a)Conforme AGO (Assembleia Geral Ordinaria e Extrawda), datada de 29 de abril de
2014 foi deliberado dividendo, referente o execcit® 2013.

13PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Cathmlaem 30 de junho de 2014 é de R$
63.085, dividido em 63.085 acles ordinarias, todasinativas, escriturais e sem valor
nominal.

A composicao do capital social realizado segregesdios principais acionistas da Companhia
€ a sequinte:

Lote de mil agbes

Acdes Ordinérias

Acionistas Unica %
Neoenergia 55.416 87,84%
Iberdrola Energia 5.361 8,50%
PREVI 1.446 2,29%
Outros 862 1,37%
Total 63.085 100,00%

R$
Acdes Ordinérias

Acionistas Unica %
Neoenergia 55.416 87,84%
Iberdrola Energia 5.361 8,50%
PREVI 1.446 2,29%
Outros 862 1,37%
Total 63.085 100,00%

14. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findo em Periodo acumulado de seis meses findo em

Ref. 30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13
Receita de operagdo e manutencéo 1.981 2.060 3.722 4.646
Receita de concesséo 3.672 6.120 10.004 11.794
Receita de construcéo da infraestrutura da conoessa 7.827 236 7.250 3.845
Outras receitas 5 7 15 161
Total receita bruta 13.485 8.423 20.991 20.446
(-) Deducdes da receita bruta @) (922) 917) (1.863) (2.223)
Total receita operacional liquida 12.563 7.506 19.128 18.223
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(a) Deducdes da receita bruta

Periodo de trés meses findo em Periodo acumulado de seis meses findo em

30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13
IMPOSTOS:
PIS (58) (56) (116) (112)
COFINS (266) (257) (534) (517)
S - - - (11)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de revers&o - RGR (144) (138) (288) (276)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (30) (34) (64) (144)
Subvengéo — conta consumo de combustivel - CCC - - - (301)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (83) (80) (165) (158)
Encargos do Consumidor - PROINFA (341) (352) _(696) (704)
Total (922, (917, (1.863 2223

15.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a semguiiesicao por natureza de gasto:
Periodo de trés meses findo em

30/06/14 30/06/13
Custos de bens e  Despesas gerais e
Custo / Despesas servicos vendidos administrativas Total Total
Material (30) - (30) (94)
Servigos de terceiros (1.996) (296) (2.292) (1.956)
Taxa de fiscalizacdo servigo energia elétrica—TFSEE (30) - (30) (36)
Arrendamentos e aluguéis 32 6) (38) -
Tributos 6) ) ®) ®)
Outros (95) (1) (96) (117)
Total custos / despesas (2.189) (305) (2.494) (2.211)

Periodo acumulado de seis meses findo em

30/06/14 30/06/13
Custos dos Despesas gerais e
Custo / Despesas Ref. Servicos administrativas Total Total
Material (50) - (50) (113)
Servigos de terceiros (3.594) (316) (3.910) (3.554)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE (60) - (60) (72)
Arrendamentos e aluguéis 37) ) (44) 1)
Tributos 12) (15) 27) (28)
Provisdes liquidas - PCLD - - - (817)
Outros ganho / perdas / alienagéo / cancelameetatiyacdo @) - (1.131) (1.131) -
Outros (132) (42) (174) (191)
Total custos / despesas (3.885) (1.511) (5.396) (4.776)

(a)Refere-se a perda na baixa de ativos financeiresueessao.

16.CUSTO DE CONSTRUCAO

Periodo de trés meses findo em

30/06/14 30/06/13
Custos de bens e  Despesas gerais e
Custo de construgéo servicos vendidos administrativas Total Total
Custo de construcdo da infraestrutura da concesséo 7.827) - (7.827) (236)
Total custos de construcéo (7.827) - (7.827) (236)

Periodo acumulado de seis meses findo em

30/06/14 30/06/13
Custos dos Despesas gerais e
Custo de construcédo Ref. servicos administrativas Total Total
Custo de construgdo da infraestrutura da concesséao @ (7.250) - (7.250) (3.845)
Total custos de construcao (7.250) - (7.250) (3.845)
15
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(a) Constituicdo do custo de construcdo, de acordol@RT 01, que na qual estabelece que o
concessionario de energia elétrica deva registraersurar a receita dos servigcos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 r&fos de Construcdo (servicos de
construcdo ou melhoria) e CPC 30 — Receitas (sende operagdo — fornecimento de energia
elétrica), mesmo quando regidos por um Unico ctntfa concessdo. A Companhia contabiliza
receitas e custos relativos a servigcos de constragdmelhoria da infraestrutura utilizada na
prestacdo dos servigos de transmisséo de enedyiaael

17. RECEITA FINANCEIRA

Periodo de trés meses findo em Periodo acumulado de seis meses findo em
30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13
Renda de aplicacdes financeiras 780 640 1531 1.319
Outras receitas financeiras 1 - 1 -
Total 781 640 1.532 1.319
18. DESPESA FINANCEIRA
Periodo de trés meses findo em Periodo acumulado de seis meses findo em
Despesa Financeira 30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13
Encargos de divida (36) 42) (74) (85)
Outras despesas financeiras (129) (38) (175) (107)
Total (165) (80) (249) (192)
16
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20.GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Em atendimento a Deliberagcdo CVM n°. 604, de 1%akembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Corigpaibtuou uma avaliagdo de seus
instrumentos financeiros.

Consideracoes gerais e politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compaségue o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admmagéb daholding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estéo: protecao de 100%\vidadém moeda estrangeira, o financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomealbngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacdmmsteumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos atravasmdegestdo de controles internos que tem
como objetivo o monitoramento continuo das opemg@mntratadas, proporcionando maior
controle das operacdes realizadas pelas emprespgn

Com relacéo as aplicacBes financeiras, a Compaelgiae a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo éralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politseleado das instituicdes financeiras considera
a reputacdo das instituicdes no mercado e as @@raéo realizadas ou mantidas apenas com
emissores que possueating considerado estavel ou muito estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atdegmliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvig@m monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer nfee@avancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divid@usto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas oggasos durante os periodos de 30 de junho
de 2014 e 31 de dezembro de 2013.

Em 30 de junho de 2014, os principais instrumefit@sceiros estdo descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa — sdo valores caasidge como mantidos para negociacao e
por isso, classificados como mensurados a valtw per meio do resultado.

e Titulos e valores mobilidrios — representam os dsnestritos compostos por papéis com
prazo para resgate acima de 90 dias, considerado® agnantidos para negociacdo e
classificados como mensurados a valor justo poo eheiresultado.

. Concessdao do Servico Publico (Ativo Financeiro)Recebiveis de Transmissdo —
Composto pelos recebiveis garantidos por contrattojao poder concedente pela construcao
dos ativos de transmissdo disponibilizados ao 18&sténterligado Nacional — SIN. Estédo

18
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mensurados pelo custo amortizados dado pela pmjegd fluxos de caixa contratual
descontado pela taxa de retorno do projeto.

. Contas a receber de clientes e outros — decotiretamente das opera¢des da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebivestae registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a vadsepte, quando aplicavel.

. Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€ompanhia e s@o classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et |

. Empréstimos e financiamentos:

O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas
de expansdo da Companhia e eventualmente gerescig@cessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo. A companhia ndo possui contratedizativos.

Valor justo

O Valor justo de um instrumento financeiro é o raott pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, cormide o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valoojdstcontas a receber e fornecedores, por
possuir a maior parte dos seus vencimentos no quepo, ja esta refletido em seu valor
contabil. Assim como para os titulos e valores t@fBs classificados como mantidos até o
vencimento. Nesse caso a companhia entende que \@ke justo é similar ao valor contabil
registrado, pois estes tém taxas de juros indexadasva DI (Depositos Interfinanceiros) que
reflete as variagdes das condi¢cdes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e matssirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidoia casos, essas operacfes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreahds Kubsidiadas. Essas operagfes sao
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outte &imilar com condi¢cdes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a detefimide seus valores justos. Dessa forma, o
Grupo entende que os valores contabeis refleteatoo justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensuradealor justo estdo aplicados em fundos
restritos, dessa forma o valor justo esta refletidosalor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcacdo a mercado, em cadémlencom o Cdédigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores praticas.

A mensuragdo contabil da indenizagdo e dos redsliieeorrente da concesséo é feita mediante
a aplicacdo de critérios regulatérios contratualisgais. Para esses ativos ndo existe mercado
ativo, e uma vez que todas as caracteristicas atoais estdo refletidas nos valores
contabilizados, o Grupo entende que o valor contédistrado reflete os seus valores justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabils® jdos instrumentos financeiros da
Companhia em 30 de junho de 2014 e 31 de dezere201B, classificados pelas categorias de
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instrumentos financeiros, conforme disposto no GB& a comparacdo com 0s seus valores

justos:
30/06/14 31/12/13
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebibeis 55.666 55.666 52.271 52.271
Contas a receber de clientes e outros 3.824 3.824 3.610 3.610
Concesséo do Servigo Publico - Recebiveis Traneraiss 51.842 51.842 48.661 48.661

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 29.154 29.154 29.273 29.273
Caixa e equivalentes de caixa 28.490 28.490 29.013 29.013
Titulos e valores mobiliarios 664 664 260 260

Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 6.699 6.699 4.766 4.766
Fornecedores 3.491 3.491 1.294 1.294
Empréstimos e financiamentos 3.208 3.208 3.472 3.472

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finavgelassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o rieeinensuracdo de cada um, considerando a
seguinte classificagdo conforme previsto pelo CeC 4

30/06/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Mantidos para negocia¢do
Caixa e equivalentes de caixa 41 28.449 - 28.490
Titulos e valores mobiliarios - 664 - 664

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente
(derivados dos precos); e

» Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Fatores de risco
. Riscos financeiros
- Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companheincorrer em perdas por conta de flutuactes
nas taxas de juros ou outros indexadores de diyigaaumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercaddindnuam a receita financeira relativas as
aplicacOes financeiras da Companhia. Ainda assdonapanhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eakntcessidade de contratacdo de protecdo contra o
risco de volatilidade dessas taxas.
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A Companhia possuia, em 30 de junho de 2014, edisdinanceiras atreladas ao CDI.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactosesltado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasas\variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) quedsdereconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarieseqindos abaixo:

R$ Mil
= . Taxa no Cenario - Cenério
Operagéo Indexador Risco periodo Saldo Provavel Cenario (II) an
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI CDI Queda do CC 4,9% 29.11: 1.46° 1.10( 73%

Para o célculo dos valores nos cenarios acimanfprajetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de dividaifsiderada, no cenério provavel, a projecdo de tax
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periddmcenario Il esta projecao foi majorada em
25% e no cenario Ill a curva foi majorada em 50%edatéo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicagBes financeiras,cdosiderada a projecdo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cenério provavel, uethugdo de 25% no CDI projetado para o
cenario Il e uma reducdo de 50% para o cenario llI.

- Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possioitd da Companhia ndo honrar com seus

compromissos no vencimento. Este risco é controlaflavés de um planejamento criterioso dos

recursos necessarios as atividades operacionaiseeudcdo do plano de investimentos, bem como das
fontes para obtencéo desses recursos. O permanenieramento do fluxo de caixa da empresa,

através de projecdes de curto e longo prazo, meanitlentificacdo de eventuais necessidades de
captacéo de recursos, com a antecedéncia necessargaestruturacdo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia btmestantemente a mitigacéo do risco de liquidez,
tendo como principais pontos o alongamento de grafms empréstimos e financiamentos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacistiementos financeiros.

Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicagéeediras para 0s recursos excedentes com base na
Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com otigbjele preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicdes fowras). As aplicacdes da Companhia sdo concesitrada
em fundos restritos para as empresas do Grupm eot®o diretriz alocar a0 maximo 0s recursos em
ativos com liquidez diaria.

Em 30 de junho 2014 a Companhia mantinha um tetapticacdes no curto prazo de R$ 28.449 mil
em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fludescaixa das obrigacdes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneesder outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.

21

PAGINA: 35 de 39



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S/A Verséo : 1
Notas Explicativas

AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

30/06/14
Valor Fluxo de caixa Acima
Contabil contratual total Até 3 meses 2015 2016 2017, 2018 2019 de 5 anos

Passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financimentos 3.208 3.643 332 647 624 600 577 553 310

- Riscos operacionais
- Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das Companhias dpoGiirem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos figiaos.

Para os ativos financeiros oriundos da atividaalezegla pela Companhia existem limitages impostas
pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agemtenider alguns processos operacionais e
administrativos, dentre eles, politicas de cobramcanitigacdo dos riscos de crédito de seus
participantes. Este risco também €& reduzido emafurga Companhia manter contratos de
fornecimentos de energia com empresas sélidas) sengrincipal cliente uma empresa relacionada.

Para os demais ativos financeiros classificado® aaina e equivalentes e titulos e valores mabiiar

a companhia segue as disposi¢cdes da Politica decdé Grupo que tem como objetivo a mitigacéo
do risco de crédito através da diversificacdo juioinstituices financeiras, centralizando as
aplicacbes em instituicdes de primeira linha. Asagbes da Companhia sdo concentradas em fundos
restritos para as empresas do Grupo, e tém coptozialocar a0 maximo 0s recursos em ativos com
liquidez diaria.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créihs obtidos.

De uma forma geral, por questdes econémicas olat@gas, ndo sdo tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividadessda Companhia, o Contas a receber de clientes e
outros.

Sua principal exposicéo de risco de crédito € dautta possibilidade da empresa vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimentaldees faturados. Para reduzir esse tipo de eisco
para auxiliar no gerenciamento do risco de inadingih, a Companhia monitora as contas a receber
realizando diversas agdes de cobranca. Além dissalientes inadimplentes séo cadastrados no
Operador Nacional do Sistema (ONS).

A seguir, demonstramos a exposicdo total de crddiida em ativos financeiros da Companhia. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidadeansiderar nenhum saldo de proviséo de
reducdo para recuperabilidade do ativo

30/06/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 28.490 29.013

Titulos e valores mobiliarios 664 260
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 4.641 4.427

Concessao do Servigo Publico - Recebiveis Tranemiss 51.842 48.661

. Risco quanto a escassez de energia
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O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantdmente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a e3taighg reduzira o volume de agua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aurnenisto da aquisicdo de energia no mercado de
curto prazo e na elevacéo dos valores de EncaegBisttma em decorréncia do despacho das usinas
termelétricas. Numa situacdo extrema podera seaadmlaim programa de racionamento, que
implicaria em reducéo de receita. No entanto, derendo os niveis atuais dos reservatorios, assusin
térmicas disponiveis e as Ultimas simulacdes efegja Operador Nacional de Sistema Elétrico —
ONS nao prevé para o préximo ano um novo programagibnamento.

* * %
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Afluente Transmissédo

de Energia Elétrica S.A.
Informag@es Trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2014 e
relatério sobre a revisdo de

informacgdes trimestrais

Relatério sobre a revisdo de

informacgdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas

Afluente Transmissao de Energia Elétrica S.A.
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Afluente Transmissdo de Energia Elétrica S.A. ("Afluente T" ou "Companhia"),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de trés e de seis meses findos nessa data e das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as
informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracédo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragao de Informag6es Trimestrais - ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que nao foi elaborada de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2014.
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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