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'EBITDA Ajustado por despesas ndo recorrentes.

Rio de Janeiro, 05 de maio de 2014 — A Valid (BM&FBovespa: VLID3 - ON)
anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre (1T14). As informagOes
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo
apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro IFRS.

Destaques

e Receita Liquida totalizou R$ 300,1 milhdes, 12,3%
superior aos R$ 267,3 milhdes apresentados no 1T13;

e EBITDA Ajustado! foi 13,0% superior ao 1T13, passando
de R$ 50,0 milhdes para R$ 56,5 milhdes no 1T14,
resultado ligeiramente superior a expectativa da
Companhia;

e Meios de pagamento: EBITDA 12,7% superior ao 1T13,
principalmente em funcdo de significativa recuperacao da
operacao no Brasil;

e Sistemas de Identificacdo: EBITDA crescento 7,5% no
1T14 em comparacdo ao 1T13. Iniicio da implentacdo da
infraestrutura necessaria para a emissdo de RG’s no
Estado de Sao Paulo;

e Certificadora Digital: com 9% de market share atingidos
no 1T14, EBITDA chega a R$ 1,4 milhdo no 1T14;

e Pagamento de R$ 64,7 milhdes em dividendos e JSCP no
ano de 2013, o equivalente a R$ 1,1652 bruto por acao e
representando um dividend yield de 3,61%.

e Evento Subsequente:

o Deliberagao em AGO realizada em 24/04/14, do
pagamento de R$ 7,9 milhGes a titulo de
dividendos, o equivalente a R$ 0,1430 bruto por
acao.
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1T 14 Var.%

Resultados financeiros (R$ milhes)
Receita liquida 267,3 300,1 12,3%
EBITDA Ajustado 1 50,0 56,5 13,0%
Margem EBITDA Ajustado 2 17,9% 17,9% 0,0p.p.
Lucro Liquido Ajustado 3 28,7 24,3 -15,3%
Margem liguida 10,7% 81% -2,6p.p.
Volume de Vendas (em milhGes)
Meios de Pagamento 35,1 45,1 28,5%
Identificagao 4,0 4,4 10,0%
Telecom 18,2 20,4 12,1%
Certificados Digitais (em milhares) 22,4 48,1 114,7%
Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo 26,4 23,4

(+) Imposto de renda e contribuigdo social 4,4 8,0

(+) Despesas/(receitas) financeiras 6,8 10,3

(+) Depreciagao e amortizagao 9,1 13,7
EBITDA 46,7 55,4

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 0,9 0,6

(+) Depreciacdo e amortizacdo 4 1,2 -1,1

(+/-)Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos
sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard 0,8 1,6

(+) Despesas néo recorrentes ° 0,4 0,0
EBITDA AJUSTADO 50,0 56,5

Receita liquida 140,8 165,7 17,7%
% da Receita liquida 52,7% 55,2% 2,5p.p.
EBITDA Ajustado 11,0 12,4 12,7%
Margem EBITDA 7,8% 7,5% -0,3p.p.
% do EBITDA total 22,0% 21,9% -0,1p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 35,1 45,1 28,5%

Sistemas de Identificacao (R$ milhGes)

Receita liquida 79,9 88,5 10,8%
% da Receita liquida 29,9% 29,5% -0,4p.p.
EBITDA Ajustado 30,7 33,0 7,5%
Margem EBITDA 38 4% 37,3% -1,1p.p.
% do EBITDA total 61,9% 58,4% -3,0p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 4,0 4,4 10,0%

Telecom (R$ milhdes)

Receita liquida 42,8 39,2 -8,4%
% da Receita liquida 16,0% 13,1% -2,9p.p.
EBITDA Ajustado 9,9 9,7 -2,0%
Margem EBITDAZ 18 1% 17,3% -0,8p.p.
% do EBITDA total 19,8% 17,2% -2,6p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 18,2 20,4 12,1%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 2,1 2,9

* Valor da equivaléncia patrimonial Incard -0,4 -

Valid Certificadora (R$ milhoes)

Receita liquida 3,8 6,7 76,3%
% da Receita liquida 1,4% 2,2% 0,8p.p.
EBITDA Ajustado -1,6 1,4 N.A
Margem EBITDA -42,5% 20,9% N.A
% do EBITDA total -3,2% 2,5% N.A
Volume de vendas (em milhares) 22,4 48,1 114,7%

1 0 EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem
ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais
como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o calculo do EBITDA ndo pode excluir quaisquer itens ndo recorrentes,
n3o operacionais ou de operacdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas
das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é utiizado por nés como medida adicional de desempenho de nossas
operaces e ndo deve ser utiizado em substituicio aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminacdo dos efeitos
de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagdo e amortizagdo da administragdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia
patrimonial da Multidisplay e Incard e Outras despesas ndo recorrentes (Ebitda da Incard em 2013, considerados como ndo recorrentes). Outras empresas podem
calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utiizagdo como medida da
nossa lucratividade, em razéo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os
nossos lucros.

2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard.

3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as
Préticas Contébeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma altemativa ao lucro liquido, como medida de
desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utiizado por nés como medida adicional
de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utiizado em substituicio aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de
maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razdo
de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

4 Depreciagdo da Administragdo

S EBITDA da Incard em 2013 e 2014, considerados como ndo recorrentes .

¢ Consideramos como ndo recorrentes para fins de Lucro Liquido Ajustado o lucro liquido da Incard em 2013 e 2014.




RELEASE DE RESULTADQS 1T14

s
Triiiiiiiie

Coiiiiiiiereeeae

oot

S I
COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

O ano de 2014 iniciou com o desafio de retomarmos os niveis de crescimento histdricos da companhia, apds um ano
de 2013 com muitas adversidades.

No 1T14, atingimos um EBITDA Ajustado de R$ 56,5 milhdes, ligeiramente acima das expectativas que tinhamos para
o periodo e que historicamente é o trimestre mais fraco do ano, tendo em vista a sazonalidade do nosso negdcio.

O principal destaque do 1T14 foi a Divisao de Meios de Pagamentos — Brasil que viu seu EBITDA crescer em 78,9% no
periodo, passando de R$ 7,1 milhGes no 1T13 para R$ 12,7 milhdes no 1T14, reflexo da estrutura de custos mais leve
decorrentes do processo de restruturagao ocorrido em 2013, e principalmente aliado ao crescimento e mix mais
favoravel dos volumes da divisdo. Com este resultado, a margem de EBITDA no Brasil foi de 12,6%, atingindo um
patamar mais adequado ao que esperamos para a divisao.

Na Divisao de Sistemas de Identificagdo estamos bastante satisfeitos com os resultados apresentados. Temos um ano
de muito trabalho pela frente, pois, uma vez vencida a licitagdo para emissao dos RG's no Estado de Sdo Paulo,
implementaremos toda a infraestrutura necessaria para a realizacdo do servico, o que faremos durante todo o
primeiro semestre de 2014, e antingiremos os volumes adicionais previstos. Com relacao a novas licitagbes, nao
esperamos movimentacdes ao longo deste ano em fungdo de limitacOes legais dos Estados por forga do periodo
eleitoral.

A Divisao de Telecom tem o desafio ao longo de 2014 de continuar ganhando market share fora do Brasil para
compensar a reducao de demanda em funcao da alta penetracao de celulares e redugao do churn no mercado
brasileiro e baixa penetragao de celulares 4G.

A Divisao de Certificagao Digital atingiu no 1T14 o volume de 48,1 mil certificados vendidos, representado um market
share de 9% e atingindo um EBITDA positivo de R$ 1,4 milhdes, ratificando a expectativa da companhia de
apresentar um crescimento gradual e constante para os préximos periodos.

A Valid USA teve desempenho bastante aquém das expectativas da companhia durante este primeiro trimestre do
ano. O inverno rigoroso, que ocasionou a paralizagao das plantas em Chicago por alguns dias e, principalmente, o mix
de volumes bastante desfavoravel e composto por produtos de baixo valor agregado fez com que o EBITDA
apresentado no 1T14 caisse significativamente em comparagao ao 1T13.

Embora o resultado observado nos Estados Unidos esteja bem distante do que esperamos, as expectativas para 0 ano
continuam bastante positivas em funcdo da migracdo do mercado bancario para a tecnologia do cartdo com chip
(EMV), da entrada da Valid USA no mercado de Telecom a partir do segundo semestre de 2014 e do potencial avanco
nos processos que estamos participando para a entrada no mercado de emissao de carteiras de habilitagao.

Na AGO realizada no dia 24/04/14, houve a deliberacdo de R$ 7,9 milhdes a titulo de dividendos, representando um
valor bruto por acao de R$ 0,1430, que serdao pagos no dia 09/05/14 aos acionistas que detinham participagao

acionaria naquela, mantendo o compromisso da companhia de sempre buscar uma estrutura de capital eficiente.

Agradecemos, mais uma vez, a confianca depositada em nosso time e reiteramos a expectativa de alcangarmos,
durante o ano de 2014, resultados melhores daqueles observados em 2013.

A Administracgao.
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

RECEITA LIQUIDA
RECEITA LIQUIDA 267,3 300,1 12,3%

No 1T14, a receita liquida total da Companhia atingiu R$ 300,1 milhdes contra R$ 267,3 milhdes no 1T13, um
crescimento organico de 12,3% na comparagao entre os periodos.

Com excecao da divisdo de Telecom, que apresentou queda de 8,4%, todas as divisGes tiveram crescimento em
Receita Liquida no 1T14, com destaques para a divisao de Meios de Pagamento no Brasil que teve um incremento de
16,1% na receita em comparacao ao 1T13, fruto de um mix mais favoravel de volumes apresentados no 1T14 com
maior participacdo de cartdes com Chip e RFID na sua composicao.

A Divisdo de Sistemas de Identificacdo apresentou crescimento de 10,8% na Receita Liquida do 1T14, em comparagao
ao 1T13, resultado bastante significativo e que ainda ndo reflete o novo contrato para emissdo de carteiras de
identidade de SP.

A Certificadora Digital também contribuiu para o crescimento da receita organica da companhia, passando a
representar 2,2% da Receita Liquida no 1T14, contra 1,4% no mesmo periodo de 2013.

No 1T13, a receita liquida estava segregada da seguinte maneira: 71,2% Brasil, 20,2% EUA, 5,7% Espanha e 2,9%

Argentina. No 1T14, a receita liquida estava segregada da seguinte maneira: 66,0% Brasil, 22,5% EUA, 5,5%
Espanha e 6,0% Argentina.

Composigao da Receita 1T13 Composicao da Receita 1T14

20,2% 22,5%

2,9%
5,7%

M Brasil Espanha M Argentina BEUA
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EBITDA

EBITDA Ajustado’ 50,0 56,5 13%

Margem EBITDA? 17,9% 17,9% 0,0 p.p.

O EBITDA Ajustado® no 1T14 totalizou R$ 56,5 milhdes, aumento de 13,0% em comparacdo ao registrado no 1T13.

Destaque para divisao de Meios de Pagamentos no Brasil, que teve um crescimento do EBITDA de 78,6% e
representou 22,5% do EBITDA total do grupo, 8,3 p.p. acima do resultado do mesmo periodo de 2013. Em Telecom
registramos uma reducdo de sua participacao no EBITDA total de 2,6 p.p, passando a representar 17,2% do EBITDA
total do 1T14 vs 19,8% apresentados no 1T13. O EBITDA da Certificadora Digital representou 2,5% do EBITDA no
1T14. A Valid USA, que no 1T13 havia sido responsavel por 7,9% do EBITDA total da Companhia, no 1T14 apresentou
margem consolidada negativa de -0,5%.

O EBITDA proveniente do exterior no 1T14 representou 9,5% do total reportado, contra 17,4% no 1T13.
No 1T13, o EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 82,6% Brasil, 7,9% EUA, 6,6% Espanha e 2,9%

Argentina. No 1T14, o EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 90,5% Brasil, -1,2% EUA, 4,6% Espanha
e 6,1% Argentina.

Composigdo do EBITDA 1T13 Composigdo do EBITDA 1T14
-1,2%

7,9% 6,1%

2,9% 4,6%

6,6%

M Brasil Espanha M Argentina BMEUA

! EBITDA ajustado por resultados n3o-recorrentes da empresa Incard do Brasil no 1T13.
2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard (no 1T13).
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LUCRO LIQUIDO

LUCRO LIQUIDO

o 0,
AJUSTADO 28,7 24,3 15,3%

No 1T14, obeservamos uma queda do lucro liquido ajustado de 15,3% em comparacdo ao mesmo periodo do ano
passado.

A queda no lucro liquido ajustado da companhia deveu-se, principalmente a:

e Aumento de despesa financeira liquida, afetando o lucro liquido ajustado (ja dezuzido do IR e CSLL) em
aproximadamente R$ 2,3 milhdes. As principais razOes para tal aumento foram os juros maiores sobre o total
da divida decorrentes do aumento da Taxa Selic na comparacdo dos periodos e variagdo cambial decorrente
de mutuo entre coligadas e outros valores a receber;

e Incremento na despesa de depreciagao (liquidos de Imposto de Renda) na comparacdo dos periodos de R$
1,3 milhdes;

e A deliberagdo de Juros o sobre Capital Proprio no 1T14 foi de R$ 5,9 milhGes vs R$ 12,4 milhdes deliberados
no 1T13, reduzindo a base de calculo para fins de pagamento de Imposto de Renda. Por conta destes
eventos, o impacto no lucro liquido ajustado no 1T13 foi de R$ 4,2 milhdes vs R$ 2,0 no 1T14.
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DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO
MEIOS DE PAGAMENTOS

RESULTADO DA DIVISAO, EXCLUINDO USA:

RECEITA LIQUIDA 6,7 100,7 16,1%
EBITDA 7,1 12,7 78,9%
MARGEM EBITDA 8,2% 12,6% 4,4 p.p.
VOLUME 35,1 45,1 28,5%

Apds um ano de muitas dificuldades, finalmente vemos o resultado da divisao se recuperar. Com uma estrutura de
custos mais otimizada, incremento de pregos em alguns contratos, visando o repasse das perdas decorrentes da
variacdo cambial em 2013, e retomada da demanda de cartdes por parte dos bancos.

Vimos o EBITDA da divisdo crescer 78,9% no 1T14, em comparacdao ao mesmo periodo de 2013. A recuperacdo na
Margem EBITDA na ordem de 4,4 p.p., atingindo 12,6% no trimestre, se deu por conta da maior participacao dos
cartOes RFID, Contactless e com Chip no mix da divisao, e uma recuperagao da margem dos produtos graficos.

No 1T14, observamos um incremento de volumes de 28,5% em relacdo ao 1T13 devido, principalmente, ao aumento
de 52% na producdo de cartdes com Chip (representando 16% do total vs 14% no 1T13) e 92% de cartdes RFID e
Contactless produzidos no periodo, que passaram a representar 31% do volume total produzido vs 21% reportados
no 1T13. Os cartGes magnéticos apresentaram um crescimento de 4% no 1T14 representando 53% da divisdo vs
65% no 1T13.

Para o ano de 2014, nossa expectativa é de que a divisdo continue apresentando resultados positivos em virtude de
melhora no cenario bancario e melhora de mix na composicdo total dos volumes vendidos.
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VALID USA

RECEITA LIQUIDA 4,1 5,0 20,1%
EBITDA 3,9 -0,3 -107,7%

MARGEM EBITDA 7,2% -0,5%  -7,7 p.p.
VOLUME 146,8 252,7 72,1%

No 1T14, a Receita Liquida da Divisdo de Meios de Pagamento da Valid USA foi de USD 27,6 milhdes vs USD 27,1
milhdes do 1T13, um aumento 1,8% na comparacdo dos periodos. O incremento de 20,1% na Receita Liquida em R$
deveu-se a variacao do cambio no periodo, que passou de R$ 2,0 no 1T13 para R$ 2,36 no 1T14.

As condigGes climaticas, que acarretaram na paralizacao da producdo por alguns dias durante o primeiro trimestre do
ano, aliadas ao mix de volumes sem valor agregado, afetaram negativamente o EBITDA da operacdao americana no
periodo.

Durante o 1T14, os cartdes financeiros representaram 14% do volume total reportado vs 24% apresentados no 1T13.

O processo de migracdo dos cartdes magnéticos comecou em 2014 e ja estamos preparados com a capacidade
instalada necessaria para atendermos a demanda esperada para o ano. Neste trimestre ja entregamos 2 milhdes de
cartdes com chip (EMV), que representaram 6% do volume total de cartdes financeiros produzidos. A preocupacao
com a fraude nos cartdes magnéticos americanos vem aumentando em fungdo das noticias de violacdo dos dados de
clientes da varejista Target, fazendo com que diversos setores da cadeia de valor viessem a publico se manifestar
quanto a mudanga tecnoldgica visando o aumento da seguranga nas transacoes.

Estamos em contato direto com nossos clientes e observando os movimentos do mercado para estarmos preparados
caso haja uma aceleracao da demanda esperada até o momento.

Apesar dos resultados terem ficados aquém das nossas expectativas para o trimestre, reiteramos nossa expectativa
positiva para o ano de 2014, que, devido ao processo de restruturacao realizado em 2013, e a tendéncia de um mix
de volumes mais favoravel através da introducdao de produtos de maior valor agregado neste ano, esperamos uma
elevagdo na margem e um crescimento significativo no EBITDA em 2014.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RECEITA LIQUIDA 79,9 88,5 10,8%
EBITDA 30,7 33,0 7,5%

MARGEM EBITDA 38,4% 37,3% -1,1p.p.
VOLUME (milhdes) 4,0 4,4 10,0%

Na divisdo de Sistemas de Identificacdo, com o crescimento de Receita Liquida de 10,8% e EBITDA de 7,5% em
comparacao ao 1T13, observamos mais um periodo de bons resultados.

A Divsdo de Identificacdo nos Estados Unidos, representada pela empresa Screencheck North America, representou
2,7% da Receita Liquida total da divisdo e nao teve representatividade no EBITDA em fungao do aumento de gastos,
necessarios para a participacdo dos processos licitatorios no mercado americano.

A queda de 1,1 p.p. na margem de EBITDA explica-se pelo aumento de Receita Liquida vinda da operacao americana,
sem a contrapartida no EBITDA. A margem de EBITDA observada no Brasil, expurgados os resultados dos Estados
Unidos, foi de 38,3%.

Nosso desafio para o ano de 2014, no Brasil, € o de implementarmos a infraestrutura para a emissdo das novas
carteiras de identidade no Estado de S3o Paulo, cuja licitacdo vencemos no final do ano de 2013. Durante o 1T14
foram gastos aproximadamente R$ 10,0 milhdes na aquisicao de hardware e software necessarios para a emissao do
volume previsto de 350 mil documentos por més.

Comecamos a implantacdo do servico pelo interior do Estado, neste momento estamos iniciando a implantacao do
servico na estagdo poupa tempo da Luz, em seguida partiremos para a estacao da Sé e logo apos para o restante dos
pontos de atendimento, totalizando ao final do processo a instalacdao de 11 sites de seguranca e 373 estacOes de
coletas de informacodes, cuja conclusdo é esperada para o inicio do segundo semestre de 2014.

Este servico abre novas oportunidades de negdcios para a divisao nos préximos anos, ndo sé com a presenca da Valid
no maior estado do pais bem como prestando mais um servico de extrema relevancia social, com a possibilidade de
novas licitacOes para a terceirizacao deste documento em outros estados nos proximos anos.

Ainda no 1T14, continuamos avancando no processo de licitacdo do Estado de Washington e estamos participando da
Ultima fase de comprovacdo de capacidade técnica para a prestacao do servico requerido. Se ultrapassarmos esta
barreira, a fase seguinte sera a de preco, que representara 10% do total da nota atribuida pra todo o processo.

Sabemos que a entrada da Valid no mercado de identificagdo norte americano ndo € uma tarefa facil, mas
acreditamos no potencial do nosso time e na nossa estratégia e foco na oferta completa de servigos aos nossos
clientes e reiteramos nossa expectativa de fazermos parte deste deste mercado ao longo dos préximos anos.
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TELECOM

RECEITA LIQUIDA 42,8 39,2 -8,4%
EBITDA AJUSTADO? 9,9 9,7 -2,0%

MARGEM EBITDA

AJUSTADO? 18,1% 17,3%  -0,8 p.p.

VOLUME (milhdes) 18,2 20,4 12,1%

No 1T14, a queda observada na Receita Liquida de 8,4% deveu-se a redugao dos volumes vendidos para o Brasil e
que nao foram compensados pelo incremento de volumes vendidos no exterior.

Além do Brasil, hoje a Valid ja tem oferta de SIM Cards para os mercados do Peru, Colémbia, Chile, México, Argentina,
Uruguai, Reino Unido, Austria, Marrocos, Espanha, Angola, Holanda, Franca, Arabia Saudita, dentre outros.

A participagdao de outros paises na Receita Liquida da divisdo foi de 52,7% no 1T14 vs 36,9% no 1T13. O mercado
externo representou 77,6% dos volumes reportados no 1T14 vs 58,5% no 1T13.

Nossa estratégia de avancarmos em ganhos de market share em mercados fora do Brasil continua e o objetivo
principal € o mercado americano, que hoje ja demanda aproximadamente 240 milhdes de Sim Cards por ano,
utilizando ainda 40% da tecnologia CDMA, cuja tendéncia é a de ser substituida gradativamente pela tecnologia do
cartdo SIM.

Diante desta oportunidade, ja finalizamos o processo de homologacao junto a duas importantes operadoras de
telefonia e temos a expectativa de receitas neste mercado a partir do segundo semestre deste ano.

! EBITDA ajustado por resultados ndo-recorrentes da empresa Incard do Brasil no 1T13.
2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard (no 1T13).
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CERTIFICADORA DIGITAL

RECEITA LIQUIDA 76,3%
EBITDA -1,6 1,4 N/A
MARGEM EBITDA -42,5% 20,9% N/A

VOLUME (milhares) 22,4 48,1 114,7%

Com a Receita Liquida de R$ 6,7 milhdes no 1T14, atingimos um market share de 9% ao final do periodo.

Continuamos focados no fortalecimento das parcerias estratégicas e na oferta dessas solugGes aos nossos clientes e
ao longo dos anos conseguirmos reportar um crescimento moderado, mas constante nos indicadores da divisao.




RELEASE DE RESULTADOS 1T14

FLUXO DE CAIXA

A geracdo de caixa operacional no primeiro trimestre de 2014 totalizou R$ 51,1 milhdes.

As atividades de investimento totalizaram R$ 36,3 milhdes com CAPEX, onde os principais gastos foram:
- Investimento de R$ 10 milhdes para os novos contratos no estado de SP;

- Investimento de R$ 10 milhdes para as operagdes da Valid USA

Em atividades de financiamento, o total no trimestre foi de R$ 13,4 milhdes e as principais movimentagdes foram:
- Financiamento de R$ 5 milhdes junto ao BNDES, ocorrido em janeiro/2014;

- Pagamento de juros sobre empréstimos, leasings e financiamentos: R$ 1,9 milhdes;

- Pagamento de R$ 10,6 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 5,9 sob a forma de juros sobre capital proprio;

As atividades acima resultaram em aumento das disponibilidades em R$ 3,1 milhdes, que acrescidos do saldo inicial
em caixa de R$ 152,2 milhdes, totalizaram um saldo final de R$ 155,3 milhdes no final do 1T14.

Posicao em Mar/2013 R$ MILHOES
Caixa Inicial 152,2
Caixa Liquido Gerado 51,1
CAPEX (36,3)
Dividendos e JSCP (16,5)
Financiamento BNDES 5,0
Divida (Juros) (1,9)
Outros 1,7

Caixa Final 155,3
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O endividamento bruto da Valid no primeiro trimestre de 2014 foi de R$ 430,7 milhdes, sendo esse montante dividido
entre R$ 32,7 milhdes no curto prazo e R$ 398,0 milhdes no longo prazo. A divida liquida ficou em R$ 275,4 milhdes.

A posicao das dividas no dia 31/03/2014 era de:

Debéntures:

Debéntures

42 emissao-30/04/2013

Aprovagao da oferta
publica

Reunido do Conselho de Administragdo em
25/02/2013

Quantidade

25.000 debéntures simples ndo

conversiveis em acoes

Valor nominal unitario

R$ 10.000

Valor total

R$ 250.000.000

Espécie e série

Espécie quirografaria de série Unica

Data de Vencimento

30 de abril de 2018

Remuneracao

Taxa média DI + spread (de 0,71% a.a.)

Garantia

Sem garantia real

Amortizacdo do principal

4 parcelas anuais a partir do 2° ano

Pagamento de juros

Semestral, a partir da data de emissao

“Rating” da emissao pela
Moody'’s

Aa3 br (Escala Nacional Brasileira — NSR)

Empréstimos/Financiamento/ Leasings:

Descrigao Empréstimos Financiamentos Leasing a Pagar
Tomador Valid USA Valid Certificadora Valid S.A.
Valor total US$ 52.500 R$ 29.875 R$ 27.416
Data de Vencimento Nov/18 Setembro/18 Novembro/2018
Remuneragdo 2,64% a.a. TILP + 1,5%a.a 10,85% a.a.
Garantia 2 Fianca Bancaria Equipamentos
Amortizacao do principal | Semestrais (a partir de Nov/14) Trimestrais (a partir de | Mensais

Out/14)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de Maio/13) Trimestrais Mensais

Mais uma vez, ratificamos que em 2013 os indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos covenants da
Emissdo atual (42 Emissdo: Divida Liquida/EBITDA < 3,00x e EBITDA/Despesas Financeiras > 1,75x).

Divida Bruta
Caixa
Divida Liquida

Divida Liquida / EBITDA Ajustado’
EBITDA Ajustado’ / Despesas Financeiras®

! EBITDA Ajustado acumulado nos 12 dltimos meses.
2 Despesas financeiras acumulada nos ltimos 12 meses.

430,7
155,3
275,4
1,20
5,62
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MERCADO DE CAPITAIS

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Em reunido do Conselho de Administracao no dia 26/12/2013, foi aprovada a distribuicao de R$ 10.563.290,54 (dez
milhGes, quinhentos e sessenta e trés mil, duzentos e noventa mil e cinquenta e quatro centanvos), a titulo de
dividendos, equivalente ao valor bruto por acao de R$ 0,1900, que foram pagos aos acionistas na proporgao de sua
participacdo no capital social da Companhia. Os proventos foram pagos no dia 31/01/2014, com base na posicao
acionaria do dia 21/01/2014.

Em reunido do Conselho de Administracdo no dia 21/01/2014, foi aprovada a distribuicdo de R$ 5.886.663,46 (cinco
milhGes, oitocentos e oitenta e seis mil, seiscentos e sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), a titulo de
JSCP, equivalente ao valor bruto por acdo de R$ 0,10588, que foram pagos aos acionistas na propor¢ao de sua
participagao no capital social da Companhia. Os proventos foram pagos no dia 31/01/2014, com base na posicao
acionaria do dia 21/01/2014.

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 24/04/2014, foi aprovada a distribuicao de R$ 7.951.894,21 (sete
milhdes, novecentos e cinquenta e um mil, oitocentos e noventa e quatro reais e vinte e um centavos), sob a forma
de dividendos, equivalente ao valor bruto por acao de R$ 0,14303, que serao pagos aos acionistas na proporgao de
sua participacdo no capital social da Companhia, no dia 09/05/2014, com base na posicao acionaria do dia
21/01/2014. Esta deliberagao encerrou a distribuicao de lucros relativos ao ano de 2013.

Devido a baixa alavancagem financeira atual e expectativa de sdlida geracdo de caixa prevista para o ano, mantemos
o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro liquido ajustado de 2014, sem que isto comprometa
nossa politica de crescimento também através de aquisicGes e desenvolvimento de novos negdcios.
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DESEMPENHO DAS ACOES

As acoes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa desde abril de 2006. As acoes
apresentaram valorizagdo no trimestre de 8,7%. No dia 31 de marco de 2014, os papéis fecharam cotados a R$
35,00, o equivalente a um valor de mercado de R$ 1.951 milhdes para a Companhia.

O grafico abaixo demonstra o desempenho das aces da Valid neste trimestre:

Desempenho no 1T14
VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX

[ MiBov MisMmiBy B MWLID3 BZ] ﬁ

Jan 7 Jan 15 Jan 22 Jan 31 Feb 7 Feb 14 Feb 21 Feb 28 Mar 7 Mar 14 Mar 24 Mar 31
2014

Fonte: Bloomberg
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 4T13 e 2013

Teleconferéncias com webcast
07 de maio de 2014 (quarta-feira)

Portugués:
10h00 (BRT) / 9h00 (US ET) /14h00 Londres

Numero de conexdo: +55 (11) 2188-0155
Codigo: Valid

Inglés:

12h00 (BRT) / 11h00 (US ET) / 16h00 Londres
Numero de conexdo: +1 (646) 843-6054
Codigo: Valid

Transmissdo ao vivo via webcast:

Portugués:

http://webcast.mzvaluemonitor.com/Cover.aspx?PlatformId=2238

Inglés:

http://webcast.mzvaluemonitor.com/Cover.aspx?PlatformId=2239
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L I
BALANCO PATRIMONIAL
(em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2013 Mar 2014 Dez 2013 Mar 2014
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 90,0 73,7 152,2 155,3
Contas a receber de clientes 106,1 99,0 233,6 224,4
Provisdo para perdas sobre crédito (0,2) (0,3) (1,4) (1,6)
Créditos com partes relacionadas 2,0 0,1) R -
Impostos a recuperar 12,5 14,4 19,5 23,4
Estoques 74,7 72,4 118,1 117,6
Dividendos a receber - - 1,2 1,2
Outras contas a receber 17,6 15,0 23,0 23,7
Despesas antecipadas 1,4 1,3 7,8 7,8
Total do ativo circulante 304,1 275,5 554,0 551,8
Realizavel a Longo Prazo 67,0 75,3 62,7 63,4
Depodsitos judiciais 24,5 24,8 28,5 28,8
Impostos a recuperar 51 51 5,2 5,2
Impostos de renda e contribuicdo social diferidos 6,5 7,0 26,5 26,2
QOutras contas a receber 1,3 1,6 2,5 3,2
Crédito com partes relacionadas 29,6 36,8 - -
Investimentos 326,4 338,6 24,0 25,4
Imobilizado 198,8 220,9 337,0 360,2
Intangivel 11,4 11,8 195,2 192,9
Total do ativo nao circulante 603,6 646,6 619,0 641,8

Total do ativo 907,7 922,1 1.173,0 1.193,6
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L I
BALANCO PATRIMONIAL
(em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
PASSIVO Dez 2013 Mar 2014 Dez 2013 Mar 2014
Passivo circulante
Fornecedores 31,0 27,5 64,0 68,7
Débito com partes relacionadas - 1,5 - -
Empréstimos e financiamentos , debéntures e leasing a pagar 4,2 15,3 18,9 32,7
Salarios,provisdes e encargos sociais a recolher 28,9 27,8 48,2 46,2
Impostos, taxas e contribuicdes sociais a recolher 5,4 59 17,1 21,7
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 10,6 - 10,6 -
Contas a pagar-aquisicdo de empresas - - 6,8 6,6
Outras contas a pagar 5,0 5,4 25,6 23,1
Total do passivo circulante 85,1 83,4 191,2 199,0
Passivo nao circulante
Fornecedores - - 1,6 -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 270,1 275,1 393,2 398,0
ProvisGes 9,0 9,3 12,7 12,8
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - - 26,8 26,9
Contas a pagar-aquisicdo de empresas < - 2,7 2,7
QOutras contas a pagar P - 1,4 -
Total do passivo nao circulante 279,1 284,4 438,3 440,4
Patrimonio liquido
Capital social 360,0 360,0 360,0 360,0
AgOes em tesouraria (3,0) (3,0) (3,0) (3,0)
Reservas de capital 7,9 7,9 7,9 7,9
Reservas de lucros 157,6 157,6 157,6 157,6
Ajustes acumulados de conversao 13,0 6,3 13,0 6,3
Proposta de dividendos/juros sobre capital proprio adicionais 8,0 8,0 8,0 8,0
Lucro (prejuizo) do periodo B 17,5 - 17,5
Total do patrimdnio liquido 543,5 554,2 543,5 554,3

Total do passivo e patrimonio liquido 907,7 922,1 1.173,0 1.193,6
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DEMONSTRA(;6ES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

1113 1T14 1T13 1T14
Receita bruta de vendas e servigos 172,7 169,1 302,1 330,1
Impostos e devolugdes (27,1) (22,1) (34,8) (30,0)
Receita de vendas liquida 145,6 147,0 267,3 300,1
Custos das mercadorias e servigos (116,9) (118,2) (201,1) (222,0)
Resultado bruto 28,7 28,8 66,2 78,1
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (8,6) (10,1) (18,6) (23,6)
Despesas administrativas (7,4) (6,9) (9,9) (13,5)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (0,1) (0,4) (0,9) (0,6)
Resultado de equivaléncia patrimonial 18,4 18,9 0,9 1,3
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 31,0 30,3 37,6 41,7
Receitas financeiras 3,1 4,6 4,6 3,0
Despesas financeiras (10,0) (12,0) (11,4) (13,3)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 24,1 22,9 30,8 31,4
Imposto de renda e contribuigdo social correntes P = (6,3) (7,6)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 2,3 0,5 19 (0,4)

Lucro Liquido do Periodo 26,4 23,4 26,4 23,4
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L I ——
DEMONSTRACﬁES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
1T13 1T14 1T13 1T14
HAuxo de caixa das atividades operacionais 19,1 20,3 39,5 47,9
Lucro liquido do periodo 26,4 23,4 26,4 23,4
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de caixa gerados
(aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciacdo 59 7,1 8,2 12,7
Baixa de Ativo - - - 2,4
Amortizacao 0,8 0,9 0,8 1,0
ProvisOes 0,2 0,3 (0,5) 0,1
Provisdo para perdas sobre créditos - 0,2 - 0,2
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2,3) (0,5) (1,9) 0,4
Equivaléncia patrimonial (18,4) (18,9) (0,9) (1,3)
Juros sobre debéntures e empréstimos 51 6,4 6,0 7,7
Operagdes com derivativos 3,3 - 3,3 -
Variagao cambial de adiantamentos e leasing a pagar 0,2) 1,3 (0,2) 1,3
Juros sobre aplicagdo financeira - caixa restrito 1,7) - (1,7) -
Variagdes nos ativos e passivos (24,0) 4,1 (46,6) 3,2
Contas a receber de clientes (12,4) 9,0 (34,5) 4,4
Impostos a recuperar (1,1) (1,8) (2,3) (4,9)
Estoques 2,7 2,3 0,6 (1,8)
Depositos judiciais (7,2) (0,3) (7,4) (0,3)
Outras contas a receber 3 (4,9) 0,2 (2,9)
Aumento (diminuigdo) passivos circulantes
Fornecedores (5,6) c (3,8) 7,5
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher (1,8) (1,2) 0,3 (1,0)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 0,7 0,5 7,9 14,2
Pagamentos de IR e CSLL - - (5,8) (8,9)
Outras contas a pagar 0,7 0,4 (1,8) (3,1)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais (4,9) 24,4 (7,1) 51,1
HAuxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicgo e baixa de imobilizado (4,6) (22,0) (6,8) (34,6)
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel (1,6) (1,3) (1,6) (1,7)
Dividendos recebidos 20,0 > 1,5 -
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento 13,8 (23,3) (6,9) (36,3)
HAuxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos 0 (10,6) 3 (10,6)
Juros sobre capital proprio pagos (12,4) (5,9) (12,4) (5,9)
Pagamento de Leasing (0,1) 0,9 (0,1) (0,9)
Financiamentos 3 - 9,5 5,0
Pagamentos de juros sobre financiamentos - - (0,2) 0,4)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - - (0,6)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento (12,5) (17,4) (3,2) (13,4)
Ajuste acumulado de conversao - - 1,0 1,7
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (3,6) (16,3) (16,2) 3,1
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 30,7 90,0 115,8 152,2
No fim do exercicio 27,1 73,7 99,6 155,3
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (3,6) (16,3) (16,2) 3,1




