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Relatorio da Administracdo

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacao de V.Sas. o Relatério da Administracado e as Demonstracdes Financeiras da
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”), relativas ao exercicio social encer-
rado em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre as
demonstracgdes financeiras. As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPCs) e de acordo com os Padrées Internacionais de Demonstragdes Fi-
nanceiras (International Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidos pelo International Accounting
Standards Board.

Informagées adicionais sobre o desempenho operacional e financeiro estdo disponiveis na internet
(www.cetip.com/ri).

Mensagem da Administracdo

O ano de 2012 foi adverso para a economia brasileira, notadamente para as institui¢des financeiras. O
setor teve de se adaptar a um cenario marcado por célere reducéo da taxa béasica de juros, baixo cres-
cimento do Produto Interno Bruto (PIB), alta da inadimpléncia em carteiras de crédito e continuidade de
turbuléncias do mercado internacional. Mesmo nesse cenario desfavoravel, atestamos a resiliéncia do
modelo de negécios da CETIP, em especial na Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios. J& a Unidade de
Financiamentos mostrou-se mais vulneravel a conjuntura econémica, como efeito direto das dificuldades
setoriais registradas em financiamento de veiculos.

Apesar desse ambiente mais desafiador, a Companhia continuou mostrando sua solidez e atingiu mais
uma vez patamares recordes de receita, EBITDA e lucro. Nossa receita liquida consolidada totalizou
R$790,9 milhdes, aumento de 6,6% sobre 2011. O EBITDA foi de R$550,3 milhGes, incremento de 6,2%
em relagdo ao ano anterior. O lucro liquido evoluiu 24,9%, somando R$275,4 milhdes.

Encerramos 2012 com um indice de endividamento liquido sobre EBITDA de 1,1 vez, mantendo a nos-
sa solida posicao financeira. Seguimos com a estratégia de acelerar a desalavancagem financeira da
Companhia e, em novembro de 2012, realizamos uma nova amortizacdo antecipada de parcela das
debéntures de nossa emissdo no montante de R$100 milhdes, oque demonstra a elevada capacidade
de geracéo de caixa da Companhia, mesmo em um cenario desfavoravel.

Ao longo de 2012, seguimos focados no relacionamento com os nossos clientes, atuando em parceria
para o desenvolvimento de produtos e solu¢des sob medida para atender as demandas e antecipar as
necessidades e tendéncias do mercado financeiro e de capitais.

Este continuou sendo um ano de inovagdes. Na Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios, langamos em
agosto o Cetip | Trader, uma plataforma eletronica para a negociacéo de instrumentos de renda fixa.
Customizado para o mercado brasileiro e desenvolvido, em parceria com a IntercontinentalExchange
(ICE), esse produto esta alinhado as melhores préaticas internacionais, reunindo vantagens como trans-
paréncia, automacao operacional e formacédo de pregos.

Na Unidade de Financiamentos apresentamos ao mercado a plataforma Cetip | InfoAuto Pagamentos,
produto que automatiza e torna mais agil o processo de validagéo da garantia das operagoes de finan-
ciamento de veiculos.

Com o objetivo claro de fortalecer nosso modelo de negécio verticalmente integrado, a Unidade de
Titulos e Valores Mobiliarios trabalhara em 2013 no desenvolvimento de servicos de contraparte central
(CCP) para empréstimos de titulos de renda fixa e para derivativos de balcao. Dessa forma, contribuire-
mos para conferir maior musculatura & liquidez do mercado secundario, além de complementar nosso
leque de servicos e solu¢des para o mercado de derivativos de balcdo. A CCP que estamos concebendo
para o mercado brasileiro tem como um de seus pilares o Sistema de Gestdo de Colaterais — Cetip |
Colateral que desenvolvemos em parceria com a Clearstream.

Um tema que est& no centro dos nossos principais projetos para 2013 envolve o potencial do mercado
imobiliario brasileiro. Nossa proposta é oferecer seguranca, agilidade e eficiéncia aos usuarios, avalia-
dores e bancos envolvidos em financiamentos imobiliarios. Nossa oferta seré apoiada em trés pilares:
infraestrutura em tecnologia, geragéo de um repositério de informacdes e desenvolvimento de um mer-
cado secundario de titulos lastreados em ativos do setor. Para desempenhar esse papel com expertise,
iniciamos este ambicioso projeto através da parceria com a FNC, principal fornecedora de tecnologia e
dados para o setor nos Estados Unidos.

Outro fato que marcou positivamente o desempenho da Companhia foi 0 ganho expressivo de liqui-
dez dos nossos papéis, possibilitando o ingresso, em setembro de 2012, em dois importantes indi-
ces do mercado de capitais: o Ibovespa, o principal indicador do desempenho médio de agdes na
BM&FBOVESPA, e o IBrX-50, que mede o retorno total de uma carteira teérica composta por 50 agdes
selecionadas entre as mais negociadas.

Avaliamos que o ano de 2012 foi um soluco na rota de crescimento do Brasil e que em 2013 sera manti-
da a expanséo do crédito, mas com um foco diferente: menor participacdo do financiamento ao consumo
e maior foco em investimentos. Nessa perspectiva, iremos avancar na oferta de solu¢des inovadoras
que tragam maior agilidade e eficiéncia ao mercado e no constante aperfeicoamento de nossos produtos
e servigos para o mercado de renda fixa e de derivativos de balcdo que estdo em nosso DNA.

Cenario Macroeconémico

As incertezas do cenario internacional — com a persistente crise na zona do euro, entdo ainda em risco
de ruptura, a lenta recuperagdo da economia americana e a desaceleragdo da economia na China —
afetaram o desempenho do mercado brasileiro em 2012. A este cenério adverso, somou-se o fraco cres-
cimento do Produto Interno Bruto (PIB) do Pais, de apenas 0,9% ante 2,7% em 2011, em decorréncia
da retracéo dos investimentos.

Na industria, a produgéo fisica caiu 2,7% no ano, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). O volume de vendas do comércio varejista fechou o ano com alta de 8,4%, ainda
segundo o IBGE. Um dos fatores que contribui para esse resultado foi o recuo para 5,5% da taxa média
de desemprego em 2012, a menor média anual de toda a série histérica, configurando um cenario de
pleno emprego.

Ataxa basica de juros caiu de 11,00% para 7,25% ao longo do ano, pelo entendimento do Banco Central
de que a economia fraca necessita de estimulos monetarios, a despeito de a inflagéo ter acelerado. O
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) encerrou 2012 com alta acumulada de 5,8%.
A variagéo ficou acima do centro da meta, que é de 4,5%, mas abaixo do teto de 6,5%, pressionada por
alimentos e servigos.

A balanca comercial brasileira encerrou o ano de 2012 com superavit de US$19,438 bilhdes, de acordo
com o Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior. O resultado é o pior desde 2002,
quando o saldo ficara em US$13,195 bilhdes. Com relagéo a 2011, ano em que houve superavit de
US$ 29,794 bilndes, o saldo recuou 34,8%. As exportagdes no ano passado somaram US$242,580
bilhdes, ante importagdes de US$223,142 bilhGes. A desaceleragdo tanto da economia brasileira quanto
da internacional foi o principal fator responsavel pelo pior desempenho do saldo comercial do Pais.
Principais Indicadores econdomicos:

Indicador 2012 2011
Taxa Selic Meta - Final de ano (a.a.) 7,25% 11,00%
TJLP - Final de Ano ( a.a.) 5,00% 6,00%
CDI Acumulado 8,40% 11,59%
Taxa de Cambio (R$/ US$ final) 2,0435 1,8758
IPCA 5,84% 6,50%
IGP-M 7,82% 5,10%
Ibovespa (pontos/fechamento) 60.952(+7,4%)  56.754(-18,11%)
Balanca comercial (US$ bilhdes) 19,4 29,8
PIB (variagéo) 0,9% 2,7%
Taxa média de desemprego (IBGE) 5,5% 6,0%

com o contrato firmado, a CETIP foi a responsavel pela estratégia e orientacao para adequagao da solu-
¢do ao mercado brasileiro e a ICE pelo desenvolvimento e viabilidade do sistema. O langamento oficial
do Cetip | Trader ocorreu em 16 de agosto de 2012 e a plataforma passou a operar em 25 de fevereiro
de 2013, apos aprovacdo da CVM.

Ao todo, a ferramenta conta com um conjunto de seis funcionalidades de negociagao. A primeira a ser
colocada a disposicdo dos usuarios, em junho do ano passado, foi o Cetip | Voice, uma funcdo que
permite, de forma segura, a confirmacé@o das operacdes fechadas pelo telefone. Dentre as maiores
vantagens do Cetip | Voice estdo: a padronizacdo na formalizagéo dos negocios, a integracdo a outros
sistemas, mas, principalmente, a transparéncia de pregos provida ao mercado em tempo real.

CETIP passa a integrar o Ibovespa e o IBrX-50
Em setembro de 2012, a CETIP passou a integrar os indices Ibovespa e IBrX-50, ambos da

BM&FBOVESPA. Nas carteiras divulgadas em 3 de setembro de 2012, a CETIP detinha um peso inicial
de 0,671% no Ibovespa, correspondente a 49* posicdo na carteira teérica deste indice, e de 0,837%
no IBrX-50, equivalente a 27 acdo mais representativa do indice. Nas carteiras divulgas em de janeiro
de 2013, a CETIP passou a deter 0,813% no Ibovespa e 0,763% no IBrX-50, correspondendo, respec-
tivamente, a 37* e 25% ag&o mais representativa destes indices, atestando o aumento da liquidez das
acoes da Companbhia.

Nova amortizacao antecipada de debéntures

Em reuni&o do Conselho de Administragao realizada em 7 de novembro foi aprovada nova amortizagao
antecipada de parcela das debéntures de emisséo da Companhia no montante de R$100 milhGes, a ser
liquidada no final do més de novembro. Essa decisdo foi mais um indicativo do bom desempenho que
vem sendo apresentado pela Companhia, mesmo em um cenario adverso, e resultado de sua elevada
capacidade de geracgé&o de caixa.

Andlise dos Resultados Econdmico-Financeiros
Receita Operacional

Areceita operacional bruta da CETIP em 2012 atingiu R$917,1 milhdes, 8,6% acima de 2011, e a receita
operacional liquida, R$790,9 milhdes. A Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios respondeu por 63,8%
do total da receita operacional bruta do periodo e a Unidade de Financiamentos por 36,2%.

A receita bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios totalizou R$585,4 milhdes em 2012, cresci-
mento de 18,2% comparado a 2011, sendo composta por: i) 31,5% pelas receitas de custodia; i) 23,9%
pela receita de utilizagdo mensal; iii) 17,7% pelas receitas de registro; iv) 15,6% pelas receitas de tran-
sagdes; e v) 11,3% por outras receitas de servicos.

A receita operacional bruta da Unidade de Financiamentos totalizou R$331,7 milhdes em 2012, redugéo
de 5,0% comparada a 2011, proveniente de: i) 54,8% do registro de gravames (SNG); ii) 32,1% do
registro de contratos de financiamento (Sircof); iii) 12,0% da venda de informacdes; e iv) 1,1% de outras
receitas de servicos. A tabela abaixo detalha a composicéo da receita operacional bruta da Companhia:

Acumulado Variacao (%)

(em R$ mm) 2012 2011 2012/2011
Receita bruta de servicos 9171 844,4 8,6%
Unitade de Titulos e Valores Mobiliarios 585,4 495,3 18,2%
Registro 103,8 104,7 -0,8%
Custodia 184,4 132,3 39,3%
Utilizagao mensal 139,9 126,1 11,0%
Transagdes 91,2 74,0 23,1%
Outras receitas de servicos 66,1 58,2 13,6%
Unidade de Financiamentos 331,7 349,0 -5,0%
SNG 181,8 191,6 -5,1%
Sircof 106,4 116,7 -8,8%
Venda de informacdes 39,8 38,0 4,9%
Outras receitas de servicos 3,7 2,8 32,8%
Dedugdes (126,2) (102,6) 23,1%
Receita liquida de servicos 790,9 741,8 6,6%

Os gréficos abaixo apresentam a participacdo relativa das principais linhas de receita da Unidade de
Financiamentos e da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios:
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Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios

Receita de Registro - A receita de registro totalizou R$103,8 milhGes no ano de 2012, apresentando
uma leve reducéo de 0,8% quando comparada a 2011, movimento este explicado pelo crescimento de
0,5% nas receitas com registro de instrumentos de renda fixa e de 16,5% em outros servicos de registro,
que nao foram suficientes para neutralizar a queda de 12,1% nas receitas com registro de derivativos.
A retragdo na receita de registro de derivativos de balcao foi influenciada, principalmente, pela queda
de 36,2% na receita de registro de swaps, resultado em grande parte da mudanga na metodologia de
cobranca. As receitas de registro de operacbes a termo e de outros derivativos apresentaram cresci-
mentos de 30,7% e 16,2% em relagdo a 2011, respectivamente, porém nao suficientes para neutralizar
os efeitos negativos da performance das receitas de registro de swaps.

As receitas provenientes do registro de instrumentos de renda fixa somaram R$70,2 milhdes, pratica-
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Cenario Setorial

O volume de captagdes com titulos privados de renda fixa atingiu um recorde em 2012. Segundo a
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), as captagbes
domésticas no mercado de renda fixa, excluindo-se as debéntures emitidas por empresas de leasing,
totalizaram R$124,8 bilhdes em 2012, representando 89,7% do total de recursos captados no periodo.

As emissoes de debéntures somaram R$86,6 bilhdes, as Notas Promissérias R$22,6 bilhdes, os Certifi-
cados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) R$9,9 bilhdes e os Fundos de Investimento em Direitos Credi-
torios (FIDCs) R$5,6 bilhdes. O estoque total de ativos de renda fixa somou R$3,7 trilhdes, crescimento
de 1,0% em relagdo a 2011, sendo R$2,1 trilhdes de titulos publicos e R$1,7 trilhdo de titulos privados.
O estoque total de crédito do sistema financeiro, computadas as operagdes com recursos livres e di-
recionados, alcangou R$2.360 bilhdes em dezembro de 2012 e acumulou crescimento de 16,2% no
ano, comparativamente a 19,0% em 2011 e 20,6% em 2010, de acordo com dados do Banco Central.
Com isso, a relagéo crédito/PIB atingiu 54%, ante 49% e 45%, nos anos anteriores. Os financiamentos
habitacionais totalizaram R$277 bilhdes ao fim de 2012, com crescimento de 38,2% no ano. Como
resultado, o crédito habitacional passou a representar 6,3% do Produto Interno Bruto (PIB), ante 4,8%
em dezembro de 2011.

O crédito para financiamento de veiculos por pessoas fisicas somou R$202 bilhGes em dezembro de
2012, com aumento de 0,3% no ano.

A taxa de inadimpléncia no segmento de financiamento de veiculos bateu recorde em 2012 e atingiu o
pico de 6,1% em maio. A partir de outubro, observou-se um movimento de queda mais consistente do
indicador que encerrou o ano em 5,3%, ainda sim 0,3 p.p. superior a dezembro de 2011.

Eventos de Destaque no Periodo

Cetip | InfoAuto Pagamentos

Em 3 de maio de 2012, a CETIP apresentou ao mercado o Cetip | InfoAuto Pagamentos, produto que
automatiza e agiliza o processo de validacdo da garantia das operagdes de financiamento de veiculos.
Por meio dele, as instituicdes financeiras podem ter um processo padronizado e seguro para realizar
a validagdo da garantia e a liberagcdo do financiamento, de acordo com regras de negocios 100% pa-
rametrizaveis.

Nova Plataforma Eletrénica da CETIP

Em 26 de abril de 2012, a CETIP assinou contrato comercial com a IntercontinentalExchange (“ICE”)
formalizando uma parceria para o desenvolvimento e implementacdo da nova plataforma eletrénica da
CETIP voltada para a negociagéo de instrumentos de renda fixa alinhada as melhores préticas interna-
cionais, com vantagens como transparéncia, automacéo operacional e formacéo de precos. De acordo

mente estéa (+0,5%) em comparacédo a 2011, em funcéo, principalmente, da retragdo observada no
registro de CDB (-8,1%) e Dls (-0,6%) e de outros instrumentos de captagao bancéria (-52,2%) parcial-
mente amenizada pelos crescimentos de: i) 22,7% no registro de instrumentos do mercado imobiliario;
ii) 28,7% no registro de outros instrumentos de renda fixa, que consideram ativos como, Nota Comercial,
CCB, CCE e NCE, entre outros. A receita proveniente de outros servicos de registro contribuiu com
R$11,9 milhdes para a receita total de registro, aumento de 16,5% em relagdo a 2011, influenciada
principalmente pelas receitas de pré-registro, que atingiram R$9,0 milhdes, aumento de 41,4% com-
parado a 2011.

Receita de Custddia — A receita de custodia atingiu R$184,4 milhdes em 2012, aumento de 39,3% em
relagao a 2011, com crescimento robusto nas principais linhas que compdem esta receita: i) debéntu-
res (+18,0%) representaram 40,6% da receita total de custodia em 2012, totalizando R$74,9 milhdes;
ii) Letras Financeiras (+147,4%), com receita de R$37,1 milhGes, representando 20,1% do total das
receitas de custodia; i) derivativos de balcao (+91,0%), cuja receita totalizou R$26,3 milhdes em 2012,
com destaque para as operagdes de contratos a termo; e iv) cotas de fundos de investimento, com
receita de R$19,6 milhdes, crescimento de 20,3%, representando 10,6% da receita total de custodia.
A manutenc¢do de comitentes representou uma receita adicional de R$14,5 milhdes e outros ativos em
custodia, R$12,0 milhdes.

Receita de Utilizagdo Mensal — A receita de utilizagdo mensal totalizou R$139,9 milhGes em 2012,
11,0% acima da receita registrada em 2011, em fungao: (i) do aumento de 6,9% na quantidade média de
participantes, classificados principalmente nos segmentos 1 e 2; e (ii) da ampliacéo de 3,9% na margem
média por participante, que avancou de R$1.020 em 2011 para R$1.060 em 2012.

Receita de Transacgdes — A receita de transagdes atingiu R$91,2 milhGes, crescimento de 23,1% sobre
2011, influenciada pelo avango de 44,6% no volume de transagdes processadas, reflexo do crescimento
dos ativos sob custddia e das atividades de depositaria realizadas pela CETIP, que foi parcialmente afe-
tado pela retragdo de 14,9% na margem média por transacéo, consequencia da utilizagdo mais intensa
de horérios que apresentam precos menores.

Outras Receitas de servigcos — Outras receitas de servicos prestados pela Unidade de Titulos e Valo-
res Mobiliarios somaram R$66,1 milhdes, aumento de 13,6% em relagdo a 2011, dos quais: i) R$28,3
milhdes estdo relacionados aos servigos prestados para a CIP, principalmente o processamento de
TEDs; i) R$28,1 milhdes representam receitas oriundas da plataforma de negociacao Cetip | NET e de
operagdes compromissadas e negociagdes definitivas; e iii) R$9,7 milhdes advindos de outros servigos
prestados. Os graficos abaixo apresentam alguns dados de desempenho operacional dos principais
ativos relacionados a Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios:
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Unidade de Financiamentos

SNG - A receita gerada pelo Sistema Nacional de Gravames - SNG totalizou R$181,8 milhdes em 2012,
reducédo de 5,1% comparada a 2011, resultado da queda de 9,6% na quantidade de vendas financiadas,
mais acentuadamente no segmento de usados (-12,0%), parcialmente compensada pelo crescimento
de 5,1% na margem média, decorrente do reajuste anual de precos pelo IGPM em jan/12. A relagéo
veiculos financiados sobre veiculos vendidos passou de 44,1% em 2011 para 39,7% em 2012, queda
de 4,4 p.p., dos quais o0 segmento de usados respondeu por 2,7 p.p. e 0 segmento de novos por 1,7 p.p.
Sircof — A receita oriunda do Sistema de Registro de Contratos de Operacdes Financeiras — Sircof
somou R$106,4 milhdes, queda de 8,8% em relagédo a 2011. O desempenho do Sircof pode ser explicado
pelas mesmas razdes que influenciaram o resultado do SNG e pela reducdo de 2,8 p.p. na relagdo de
contratos registrados sobre o total de financiamentos (de 68,2% em 2011 para 65,4% em 2012).
Venda de informacdes (market data) — As receitas decorrentes da venda de informacdes relacionadas
ao mercado de financiamento de veiculos somou R$39,8 milhdes em 2012, 4,9% acima de 2011,
contribuindo com 12,0% da receita bruta total da Unidade de Financiamentos. O Cetip | InfoAuto
respondeu por 55,6% do total da receita com venda de informagées no ano, o Cetip | InfoAuto
Pagamentos por 22,1%, o Cetip | Performance Market Share por 16,8% e outros servicos de venda de
informag&o por 5,5%.

A tabela abaixo contém alguns dos principais dados de desempenho operacional relacionados a
Unidade de Financiamentos:

(em milhdes) Acumulado Variagao (%)
SNG 2012 2011 2012/2011
Quantidade de veiculos vendidos 745! 17,4 0,6%
Novos 5,6 58 -1,9%
Usados 1,9 1,7 1,9%
Quantidade de veiculos financiado: 6,9 7,7 -9,6%
Novos 3,6 3,9 -7,2%
Usados 3,4 3,8 -12,0%
% Veiculos Financiados / veiculos vendidos 39,7% 44,1% -4,4 p.p
SIRCOF 2012 2011 2012/2011
Inclusoes de Contratos (Unidade) 4,5 512} -13,2%
% Inclusoes de contratos / veiculos financiados 65,4% 68,2% -2,8 p.p

Desp /Outras R Operacionais

As despesas/outras receitas operacionais atingiram R$306,6 milhdes em 2012, aumento de 6,3% com-
paradas a 2011, compostas principalmente por: (i) despesas com pessoal e com honorarios de con-
selheiros (R$119,5 milhdes), representando 38,8% das despesas operacionais; (ii) servigos prestados
por terceiros (R$62,6 milhdes), representando 20,3% do total e (iii) despesas gerais e administrativas
(R$31,7 milhdes), representando 10,3% do total das despesas operacionais. As despesas de deprecia-
c&o e amortizagao totalizaram R$66,8 milhdes em decorréncia principalmente da amortizagéo dos ativos
intangiveis (relagdes contratuais) registrados por conta da aquisicao da GRV Solutions. Ja as despesas
com remuneragao baseada em agdes totalizaram R$25,6 milhdes no ano.

2012 2011
8,3% 10,2%
Remuneracao 0,6% Remuneragao 0,8%
baseada Outros 38,8% baseada Outros
em agdes Despesas em agdes
10,3% com 9,5%
Despgsas pessoal Despgsas 37,8%
gerais e gerais e Despesas
administrativas administrativas P
com
pessoal
20,3% 19,2%
Servigos Servigos
prestados prestados
por terceiros por terceiros
21,7% 22,5%

Depreciacdo e
amortizagdo

Depreciagédo e

amortizacdo
Nota: 1) Despesas com pessoal incluem despesas com honorarios de conselheiros.
2) Outras equivale a outras depesas/outras receitas operacionais

Imposto de Renda e Contribuicédo Social
A despesa de imposto de renda e contribuigao social totalizou R$111,8 milhdes em 2012, aumento de

19,2% quando comparada a despesa de R$93,8 milhdes registrada em 2011. A aliquota efetiva em 2012
foi de 29%, 1 p.p. inferior a aliquota efetiva observada em 2011, que foi de 30% explicada, em maior
parte, pela reducé@o das despesas indedutiveis, principalmente a despesa com remuneragao baseada
em acgdes. A amortizagdo fiscal do agio por expectativa de rentabilidade futura oriundo da incorporagéo
da Advent Depository e da GRV Solutions representou uma economia tributaria (caixa) de R$68,9 mi-
IhGes em 2012.

Lucro Liquido e EBITDA

O lucro liquido da CETIP atingiu R$275,4 milhdes (lucro basico por acéo' de R$1,0768 e R$1,0644 de
lucro diluido por agdo') em 2012, crescimento de 24,9% comparado aos R$220,5 milndes em 2011. A
margem liquida atingiu 34,8%, 5,1 p.p. superior @ margem de 29,7% registrada em 2011.

O bom desempenho da Companhia contribuiu positivamente para o avanco de 5,3% do EBITDA Ajus-
tado? que atingiu R$575,7 milhdes em 2012 ante R$546,8 milhdes registrados em 2011. A margem
EBITDA Ajustada atingiu 72,8%, 0,9 p.p. inferior a margem de 73,7% de 2011.

" O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia, pela quantidade média ponderada de acées ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as
agoes ordinarias em tesouraria. O lucro diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da quantidade
média ponderada de acgbes ordindrias em circulacdo, para presumir a conversdo de todas as acoes
ordinarias potenciais diluidoras.

2 O EBITDA e o EBITDA Ajustado sdo medidas nao contabeis elaboradas pela CETIP, conciliadas com
suas demonstragées financeiras, observando as disposi¢oes da Instrucdo CVM n° 527/2012. O EBITDA
Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um
significado padréo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras
companhias. Essa base de mensuragao exclui do EBITDA os efeitos das despesas com remuneragao
baseada em agées e do resultado de equivaléncia patrimonial, itens que ndo tem nenhum impacto sobre
geracdo de caixa da Companhia. A CETIP divulga o EBITDA Ajustado porque utiliza esse indicador para
medir o seu desempenho e por entender que o indicador ajustado proporciona uma visdo mais adequa-
da sobre o potencial de geracdo bruta de caixa da Companhia.

A tabela abaixo detalha o calculo do EBITDA e a reconciliacdo do EBITDA ajustado da CETIP:
Reconciliacao EBITDA ajustado (R$ milhdes) 2012 2011 Var %

LUCRO LiQUIDO 275,4 220,5 24,9%
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 111,8 93,8 19,2%
(+) Depreciacdo e amortizacao 66,8 65,0 2,7%
(-) Resultado financeiro 96,3 138,7 -30,5%

EBITDA 550,3 518,0 6,2%
() emeracio baseac o agoes sem

() Resultado de equivaléncia patrimonial (0,2) (0,6) -57,9%

EBITDA AJUSTADO 575,7 546,8 5,3%

MARGEM EBITDA AJUSTADO 72,8% 73,7% -0,9 p.p

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Ao longo do exercicio de 2012, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou, trimestralmente,
a distribuicdo de juros sobre o capital proprio a seus acionistas no montante bruto de R$70,7 milhdes,
dos quais: i) R$17,7 milhGes (R$0,069502 brutos por ag&o), referentes ao primeiro trimestre de 2012,
deliberados na RCA de 19/03/2012 e pagos em 09/05/2012; ii) R$18,1 milhdes (R$0,070927 brutos
por acdo), referentes ao segundo trimestre de 2012, deliberados na RCA de 19/06/2012 e pagos em
10/07/2012; iii) R$17,3 milhdes (R$0,067302 brutos por acéo), referentes ao terceiro trimestre de 2012,
deliberados na RCA de 19/09/2012 e pagos em 08/10/2012; e iv) R$17,6 milhdes (R$0,068660 brutos
por ac¢do), referentes ao quarto trimestre de 2012, deliberados na RCA de 19/12/2012 e pagos em
09/01/2013. Adicionalmente, o Conselho de Administracdo da Companhia propds, em 06/03/2013, a
distribuicao adicional de R$67,0 milhdes (R$0,260196 por agdo) sob a forma de dividendos, a serem
pagos em 08/05/2013. A distribuigao bruta total de dividendos e JCP proposta pela administragao da
CETIP para o exercicio de 2012 totalizou R$137,7 milhdes, o que representa 50,0% do lucro liquido re-
gistrado no periodo, distribuicdo maxima possivel para 2012 tendo em vista a restricdo estabelecida na
escritura de emissao de debéntures da Companhia. A proposta de destinagéo do resultado de 2012 sera
submetida a aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada no més de abril.

Endividamento

No encerramento de 2012, a divida bruta da CETIP de curto e longo prazo (debéntures, empréstimos,
arrendamentos financeiros e prego de aquisigao - parecelas a prazo) totalizava R$926,2 milhdes e seu
endividamente liquido era de R$601,1 milhdes. A relagéo divida liquida sobre EBITDA (LTM) era de 1,1
vez ao final de 2012 e de apenas 1 vez considerando-se o conceito de EBITDA Ajustado (LTM), demons-
trando a solida posicéo financeira da Companhia. A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo da divida
liquida da Companhia ao final de 2012 e 2011:

(R$ milhdes) 2012 2011 Var.
Debéntures emitidas 694,7 794,0 -12,5%
Preco de aquisigao - parcelas a prazo 2151 380,7 -43,5%
Empréstimos e arrendamentos financeiros 16,4 5,0 225,2%
Divida Bruta Total 926,2 1.179,7 -21,5%
Disponibilidades + aplicacdes financeiras livres* (325,1) (249,3) 30,4%
Divida Liquida 601,1 930,4 -35,4%
Patriménio liquido 1.428,1 1.181,0 20,9%
Total do Capital 2.029,2 21114 -3,9%
EBITDA 550,3 518,0 6,2%
EBITDA Ajustado 575,7 546,8 5,3%
Divida Liquida / EBITDA 1,1X 1,8X -0,7X
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,0X 1,7X -0,7X
indice de Alavancagem Financeira 29,6% 44,1% 14,5 p.p.

(Divida Liquida/Total do Capital)

* Liquidas de R$ 43,4 milhbes em 2012 e R$ 40,0 milhbes em 2011, referentes a aplicagbes que cons-
tituem o patriménio especial da CETIP e estdo registradas em conta vinculada no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia — SELIC.

Investimentos

Os investimentos da CETIP totalizaram R$43,5 milhdes em 2012, equivalentes a 5,5% da receita liquida
do periodo. Quando comparados a 2011, os investimentos da Companhia apresentaram crescimento de
63,7%. Os principais investimentos efetuados nesse periodo estiveram voltados para (i) expansao dos
servidores e ajuste da capacidade de processamento; e (i) desenvolvimento de novos produtos e servicos.

Mercado de capitais

O ano de 2012 foi um ano de evolucéo para as agdes da CETIP principalmente no quesito liquidez.
Como resultado disso, a Companhia passou a integrar os indices Ibovespa e IBrX-50 em setembro de
2012. Ao longo de 2012, as agdes da CETIP registraram volume financeiro médio negociado de R$45,4
milhes por dia, 77,7% superior & média/dia de R$25,5 milhdes de 2011. A média diaria de nimero de
negécios com as agoes da CETIP totalizou 4.480 negocios, 172,1% superior a média diaria de 1.647
negoécios em 2011.

Em 2012 as agdes da CETIP recuaram 4,7% ante uma valorizagao de 7,4% do indice Bovespa, em igual
periodo, tendo encerrado o periodo cotadas a R$25,39 ante R$26,65 em dezembro de 2011. Em 31 de
dezembro de 2012, o valor de mercado da CETIP era de R$6,5 bilhGes.

CTIP3 — Nimero de
negocios médio diario

CTIP3 - Volume financeiro
médio diario (RS milhdes)
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Relatorio da Administracdo

CTIP3 vs. Ibovespa: 31/12/2011 até 31/12/2012 (Base 100)

Valores em R$, exceto quando especificado 2012 2011

agoes pelo mesmo prego (tag along de 100%).
A adesao ao Novo Mercado se da por meio da assinatura de contratos entre a companhia, seus admi-

Minimo 21,03 20,42 nistradores e acionistas controladores e a BM&FBOVESPA, além da adaptag&o do estatuto social da
Cotagéo ao final do periodo 25139 26.65 companhia as regras contidas no Regulamento do Novo Mercado.
Volume médio diario (R$ milhdes) 45,38 25,54 Adesdio 4 Camara de Arbitragem do Mercado
Quantidade de agées (mil agoes)" 256.713 253992 A Companhia aderiu & Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula estabelecida em seu
Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e controvérsias que
s q ' Considera quantidade de agdes ao final dos periodos possam existir entre controladores das empresas listadas no Novo Mercado, acionistas em geral, admi-
Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos nistradores, membros do Conselho Fiscal e a propria Bolsa.
o Turnover da acao 2012 2011
’ N < . N Relacionamento com Auditores Independentes
Quantidade de agSes negociadas (mil) 423.489 262.301 A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe servigos a
1. Qtd média ponderada de agdes do capital (mil) 255.744 251.782  serem prestados pelas empresas contratadas com essa finalidade. Nesse sentido, no ano de 2012, a
e e 246 249 KPMG Auditores Independentes nao realizou outros servigos nédo relacionados a auditoria para a Com-
preg panhia, sendo assegurada a prestacdo desses servicos de forma objetiva e independente.
Turnover anual (%) 166% 104%
] Declaracéo da Diretoria
- Fonte: Bloomberg Em conformidade com as disposi¢cdes na Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu,
it bwil i) owil dE sl DeiE  MME aeih WNE AMah e et g—bﬁ%vé{vsgstaé%g:ngr?rﬂ;taida com os mais altos padrSes de governanca corporativa. Além de aderir as revisou e concordou com as demonstrages financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
—Cne3 lbovespa regras do Novo Mercado, tem como diretriz a observagao de solidas praticas de autorregulagéo, de gen(:eietrp br9 deﬁio:‘Z ?rcom as opinides expressas no relatério dos auditores independentes sobre as
Fonte: Bloomberg. Valores histricos ajustados por proventos acordo com as disposicdes da Instrucdo CVM n° 461, que disciplina o funcionamento dos mercados emonstragoes financeiras.
regulamentados de valores mobiliarios. .
Valores em R$, exceto quando especificado 2012 PIGII  As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais rigidas Agradecimentos ) ) . o .
e b il Ao el 26.70 2314 do que as presentes na legislagéo brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter apenas agoes Gostariamos de expressar nossos agradecimentos aos clientes e participantes, acionistas, parceiros,
¢ P ’ ’ ordinarias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de agdes em circulagéo; (iii) detalhar e Poder publico e colaboradores, pelo apoio e contribuicéo diaria para a construgéo da CETIP e para o
Maxima 32,92 26,87 incluir informagdes adicionais nas informagées trimestrais; (iv) o Conselho de Administracdo deve ser aperfeicoamento de nossos principais objetivos: seguranca, transparéncia e inovagao.
Médi 26.77 24.19 composto por no minimo cinco membros, sendo 20% dos conselheiros independentes e o mandato Rio de Janeiro, 6 de margo de 2013.
el ? ’ méaximo de dois anos e (v) no caso de venda do controle todos os acionistas tém direito a vender suas A Administracao
. . e -~ Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares
BOlGnCOS Patrimoniais Em milhares de reais Demonstfagoes do Resultado . reais, exceto quando indicado de outra forma)
CETIP Consolidado CETIP Consolidado CETIP Consolidado
Ativo Notas 31.12.12  31.12.11 31.12.12 31.12.11 Passivo e patrimoénio liquido Notas  31.12.12  31.12.11 31.12.12  31.12.11 Notas 2012 2011 2012 2011
Circulante..........ccocovvriviiicieeseeee 388.655 323.377 399.125 347.928 Circulante.................ccooiiiiiiiii 371.803 283.548 374.808 284.686 Receita liquida de servicos ..............cco.c..... 19 761.072 712.362 790.918 741.842
Caixa e equivalentes de caiXa............ccccceun. 4 301 200 346 213 Forrjecegores . 15.587 8.399 17.721 8.417  (Despesas)/outras receitas operacionais. (300.591) (285.028) (307.608) (289.453)
Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas . 5 286.888 223.117  295.027 245062  Obrigagdes trabalhistas e encargos 13 36.855 35.459 36.953 35.640  Despesas COM PeSSOal...........c..reereerrrenn: (116.414)  (106.824) (117.896) (107.995)
Contas a receber . 6 78.779 74607  81.050 77.187  Tributos a recolher s : 14 11.015 12.716 11.114 12.835  Remuneragéo baseada em agdes sem
Impostos e contribuigdes a compensar . 17.212 19.684 17.224 19.684  Imposto de renda e contribui¢ao social. - - 670 819 desembolso de CaiXa .........cccveveveereeeeenene. 25c  (25.635) (29.415)  (25.635)  (29.415)
Outros créditos 2.525 990 2.528 1.003 DlVld.eﬂdOS, e juros sobre o Depreciacao e amortizagcdo . 11el12 (63.832) (62.057) (66.780) (65.003)
Despesas antecipadas .. 7 2.950 2.878 2.950 2.878 capital proprio a pagar .. 24.630 31.065 24.630 31.065  Servigos prestados por terceiros . 20 (60.457) (55.420) (62.594)  (55.507)
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 8 - 1.901 - 1.901  Debentures emitidas....... 65.554 - 65.554 - Despesas gerais e administrativas. 21 (31.441) (27.341) (31.688) (27.510)
Preco de aquisicao - parcela a prazo. 16 215.095 191.584 215.095 191.584  Despesas com aluguel de equamentos
Obrigacdes de arrendamentos financeiros 16 3.000 1.995 3.000 1.995 e sistema (814) (943) (814) (943)
N&o circulante... 2.242.124 2.262.167 2.234.659 2.238.754 Outras obrigagoes 67 2.330 71 2331 Honorarios de conselheiros . (1.593) (1.383) (1.593) (1.383)
Realizavel a longo prazo . 118.837 __ 99.748 _ 118.837 __ 99.748 Nla° C'ft°”(:a"‘e . o 830.894 1.120.971 _ 830.894 1.120.971 gnr:ostods € taxas........... . (1(»23% gggg; (1(@32; g.ggg;
; = : : i : mposto de renda e contribuigao utras despesas operacionais . . .
ggg%i?%zs_sgg;ci:was livres e vinculadas . 5 78082 44052 73082 A0 SOGIal GMNIAOS .o 23a 185764 132623 185764 132.623  Outras receitas operacionais... 1.257 3.605 1.257 3.605
Despesas Janteci aaés 7 3.026 4518 3.026 4518 Provis&o para contingéncias e Resultado de equivaléncia patrimonial .. 10 21.350 22.951 246 585
Impgsto de rendSe con.t.nbul(;ao . ) . : obrigagbes Iegqis... 15 2.569 2.213 2.569 2.213 Resultado financeiro 22  (98.815) (139.681)  (96.315) (138.658)
social diferidos 23a 42999 50.473 42999 50.473 Debéntures emitidas 16 629.189  793.970  629.189  793.970  Receitas financeiras .... 36.503 39.529 39.009 40.562
Outros créditos ‘590 ‘621 ‘590 ‘621  Preco de aquisicdo - parcelas a prazo .. 16 - 189.126 - 189.126  Despesas financeiras .. (185.318) (179.210) (135.324) (179.220)
Investimentos ... 59.489  77.990 5810 5415 CPrestimos e obrigagoes de Lucro antes do imposto de renda e da
. - - - - arrendamentos financeiros .. 16 13.372 3.039 13.372 3.039 contribuicao social 383.016 310.604 387.241 314.316
Iﬁiiimiﬁig em gglr:?::?: L 182 Sg-g% 7;-2% 4927 4682 patriménio liquido 1.428.082 1.181.025 1.428.082 1.181.025 |mposto de renda e contribuigao social..... (107.621)  (90.087) (111.846)  (93.799)
Outros investimentos - ‘883 733 883 733 Capital social ...... 17a 315270  277.785 315270  277.735 DO @XEICICIO......currvrerierereeeicieiseeiesineeeines 23d  (46.570)  (14.001)  (50.795)  (17.713)
Imobilizad - 11 41.207 36.755 M.241 36.793 Reservas de capital . 17b  676.764  664.502  676.764  664.502  Diferidos. 23d  (61.051) (76.086)  (61.051)  (76.086)
|n;° ; I'za| 0 12 2.022.591 2.047.674 2.068.771 2.096.798 Ajustes de avaliagao patrimonial . 575 70 575 70 Lucro liquido do perlodo 275.395  220.517  275.395  220.517
ntangive -0e2. aatl -008. -090. Reservas de lucros................... 17cd  377.231  238.718  377.231  238.718 N buivel U
Dividendos adicionais propostos . 58.242 - 58.242 - ::?Eeﬁg?gigr::lsou:r,: F?$°)s acionistas 18
Total do ativo .... 2.630.779 2.585.544 2.633.784 2.586.682 Total do passivo e patriménio liquido........ 2.630.779 2.585.544 2.633.784 2.586.682 | ..o por agéo 10768 08758 10768 08758
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro diluido por ag&@o ..........cccccveveveicicuccnne 1,0644 0,8612 1,0644 0,8612
Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido exercicios findos em 31 de dezembro (Em mithares de reais) As notas explicativas s&o parte integrante das demons;agﬁ?é fifl‘jf;ce‘fa& .
-~ ercicios findos em 31 de
Ajustes de Reservas de lucros Dividendos Demonstracoes do resultado abrangente dezembro (Em mithates de reais)
Capital Reservas avaliacao Reserva Reserva  Lucros/prejuizos adicionais :
Notas social de capital patrimonial legal Estatutaria acumulados propostos Total 2012 CE;:: 201 ;:onsohdzzc::
Saldos em 31 de dezembro de 20171 ...........ccoviiiiiiiiiiinniieeene 277.735 664.502 70 2.048 236.670 - - 1.181.025 - o
Resultado abrangente Lucro liquido do periodo .............cccceieiiiiiiiiccne 275.395 220.517 275.395 220.517
Lucro liquido do periodo.......... . - - - - - 275.395 - 275.395 Outros componentes do resultado abrangente
Ajuste a valor justo de ativos financeiros dlsponlvels para venda, Ajuste a valor justo de ativos financeiros
liquido dos efeitos tributarios . . . - - 505 - - - - 505 disponiveis para venda. 770 409 770 409
Total do resultado abrangente do penodo ......................................... - - 505 - - 275.395 - 275.900 TE:eIItO trtlbutarlo sobre a]:; ; (265) (139) (265) (139)
Transagées com acionistas e outras movimentagdes otal outros componentes do
Aumento de capital - capitalizagéo de parcela da resultado abrangente s 505 270 505 270
reserva especial de 4gio......... 17f 13.373 (13.373) - - - - - - Total do resultado abrangente do periodo
Aumento de capital - exercicios de opgoes de acbes . 25¢ 24.162 - - - - - - 24162  atribuivel aos acionistas da CETIP ...................... 275.900 220.787 275.900 220.787
ﬁﬁr’ggzﬁg?:o gf‘;}?:l gfégﬁgogzs,? d:ﬁ?jiz prescntos 25¢ ) 25'635_ ) 815- 25'2:132 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Destinagées do lucro liquido do periodo ~ . Exercicios findos em 31 de dezembro
Juros sobre capital proprio 17e - - - - - (70.713) - (0713 Demonstracoes dos fluxos de caixa (em mithares de reais)
Dividendos propostos . 17e - - - - - (66.984) 58.242 (8.742) "
Destinagdo para reserva............ 17e - - - - 138.513 (138.513) - CETIP Consolidado
Total das transagdes com acionistas e outras mowmentagoes ......... 37.535 12.262 - - 138.513 (275.395) 58.242 (28.843) Notas 2012 2011 2012 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2012 .. 315.270 676.764 575 2.048 375.183 - 58.242  1.428.082 Fjyxo de caixa das atividades
Saldos em 31 de dezembro de 2010 ... 218.549 648.383 (200) 2.048 80.254 - - 949.034  operacionais
p
Resultado abrangente Lucro antes do imposto de renda e
Lucro liquido do periodo........... . - - - - - 220.517 - 220.517  da contribuic@o social.................ccccceunee. 383.016  310.604 387.241  314.316
“Ajuste a valor justo de ativos financeiros dlsponlvels para venda, Ajustes..
liquido dos efeitos tributarios . . . - - 270 - - - - 270 :
Total do resultado abrangente do perlodo ......................................... - - 270 - - 220.517 - 220.787 g:z{ﬁt‘sggE:]anaﬁg:]?':s/%z%(;'C'j'é """"""""" 63.832 62.057 66.780 65.003
Transacdes com acionistas e outras movimentagdes v rmanent N 241 (933) 241 (933)
Aumento de capital - capitalizagéo de parcela da reserva especial ativos permanentes............. A
de 4gio, exercicio de direitos de subscrigao, subscrigdo de Resultado na alienacéo de ativos nao
sobras rateadas e leildo de sobras nao subscritas 171 49.558 (13.372) - - - - - 36.186  Circulantes mantidos para venda (1.208) - (1.208) -
Agio na subscrigao de agoes... 17f 76 - - - - - 76  Resultado de equivaléncia patrimonial.. (21.350)  (22.951) (246) (585)
Aumento de capital - exercicios de opgoes de agoes . 25¢c 9.628 - - - - - - 9.628  Remuneragdo baseada em agbes sem
Aproprlagao planos dja quoes de ggoes 25¢ - 29.415 - - - - - 29.415 desembolso de caiXa.........c.ccveeeeveeueeneennnns 25.635 29.415 25.635 29.415
Destinagdes do lucro Ilqwgio do periodo Juros sobre aplicagbes financeiras
é‘i‘\’l%seﬁggfse pcrz%(‘)i'tgfp”a- - ];g - - : - : ﬁg-g;g; - (5(3-2333; Man(idas aié 0 Vencimento ................... (3.396)  (4.001)  (3.396)  (4.001)
Destinagdo para reserva. - : - - 156.416 (156.416) . : J”Q?féﬂ??“’é‘é?e deventures © 134399 178264  134.399  178.264
Total das transages com amonlstas e outras mowmentagoes 59.186 16.119 - - 156.416 (220.517) - 11.204 eros sobrepempré;t'i}r;t.).;; """"""""""""" i ’ i ’
Saldos em 31 de dezembro de 2011 277.735 664.502 70 2.048 236.670 - - 1.181.025 arrendamentos fNANCEINOS........oooowovoonn. 1.002 736 1.002 736
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. Lucro antes do imposto de renda e
~ . o da contribuicao social ajustado.. 582.171 553.191 610.448  582.215
Demonstr acoes do valor adicionado exrcicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais) Variacées nos ativos e passivos.
CETIP Consolidado CETIP Consolidado Aplicacdes financeiras livres (88.634) (81.569) (74.828) (103.008)
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011  Contasareceber... @#172) - (7518)  (3863)  (7.292)
Receitas.......... 854.650  798.249 _ 885.865 _ 829.150 Remuneracdo baseada em agGes sem g:ﬁf;s'o;:dftzztr'b“@es & compensar. (113'2%‘28 %gg (112'1%149) 17?;2
Receitas de servicos 853.393 794.661 884.608 825.562 desembolso de caiXa..........ccocvveciiiiiiciiccie 25.635 29.415 25.635 29.415 Despesas antecipadas 1 420 @ .796) 1 420 @ '793)
Outras receitas . 1.257 3.588 1.257 3588 FGTS . 4.349 3.996 4.373 4058 pesas ¢ e P s o s o
INSUMOS adqUIridos de terCeiros ... (02.418) (85.274) (95.011) (85.592) Honorarios de conselheiros 1.593 1.383 1.593 1.383  Depositos judiciais (56) (12) (56) (12)
Despesas gerais e administrativas. (31.441)  (27.341)  (31.688)  (27.510) Impostos, taxas € Contribuigoes ............................... 217.436  188.782 223794  194.111  Fornecedores........ 7.188 (4.271) 9.304 (4.259)
Servicos prestados por terceiros .. (60.457)  (55.420)  (62.594)  (55.507) Municipal 31517 27.490 31748  27.785  Obrigacdes trabalhistas e encargos.. 1.395 8.711 1.313 8.561
Outras despesa . (520)  (2513) (729)  (2.575) Federal 185793  161.207  191.920  166.241  Iributos arecolher... 677 (4.301) 657 (4.320)
Valor adicionado bruto. .. 762232  712.975 790.854 743558 Outros 126 85 126 85  Outras obrigagoes .............. (2.263) 633 (2.260) 624
Depreciagdo e amortizagéo.. (63.832)  (62.057)  (66.780)  (65.003) Remuneragdo do capltal de {ErCeiros ... 136.215  179.943 _ 136.215 _ 179.943  Provisdo gastos com aquisicao GRV... - (35.510) - (35.510)
Valor adicionado liquido produzido. 698.400 650.918 724.074 678.555  Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo .. 134.399 178.264 134.399 178.264 Proylséo~para co_ntlngenmas e
Valor adicionado recebido em transferéncia 57.853 62.480 39.255 41.147 J:;Sgﬂz‘;ﬂ:‘zgggﬁggg;& 1002 736 1002 736 ODMGAGEES IEGAS ..rosovvorevr e 356 130 356 130
ivalénci imonial..ococoovvvvvie. 21350 22951 246 585  rendamentos MNANCeIros ... E E Caixa proveniente das operagdes .............. 509.966  435.525  554.116  442.279
Ezzg:::g?ig:nigl#;slenc'a patrimonial . ) géggg gggg; 39_333 40_223 Despesas (iom alugu'el de ?qgipamentos e sistemas 814 943 814 943 Impo[s’to de renda e cont':ibuigéo
Valor adicionado a ser distribuido........................ 756.253 _ 713.398 _ 763.329 _ 719.702 R;’"Z"e;agao 90 CBPHAIPOPIO v 222'333 222'2:3; 222'3:‘51 222'2:3; SOCHAl PAGOS v (57.187) _ (38.944) _ (61.305) _ (41.694)
Distribulgéio do valor adicionado Juros sobre & capital proprio .. 70713 50812 70713 59812 Caixaliquido proveniente das
Empregados .. 127.207 124.156 127.925 125.131 Absorcao de prejuizos acumulados T o T 7 atividades operacionais............................. 452,779  396.581 492.811 400.585
Eemt;pgragéo direta ..o ?ig;i ‘:gi;g ?i;g; ?gégg Lucros retidos..... 137.698 156.416 137.698 156.416 Fluxo de caixa das atividades
eneticios..... : - : . de investimento
Participagao nos lucros 25,123 26.896 . 25.234- 26..896 Valor adicionado dl_strlbmdo 756.253 713.398 763.329 719.702 Voneimento de titulos mantidos
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras. até o vencimento ~ 37.758 ~ 37.758
H H o A H . 3 Lo Aquisicéo de ativo imobilizado (11.993) (8.001) (11.993) (8.001)
NOtaS EXP”CGUVGS as Demo"St"afoes ﬁnancelras Em 31 de dezembro de 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Aquisicao de ativos intangiveis ... (31.501) (18.572) (31.501) (18.572)
1. CONTEXTO OPERACIONAL estao sendo apresentadas em um (nico conjunto de demonstragdes financeiras. Aquisigdo de outros investimentos. (150) (200) (150) (200)
ACETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”) € uma sociedade anonima de capital - d. Moeda funcional e moeda de apresentacdo Dividendos recebidos de controlada . 40.000 4177 - -
aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, resultante do processo de desmutualizagdo da CETIP - As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s&o apresentadas em Real, que é a moeda ~ FRecebimento pela venda
Cémara de Custodia e Liquidag&o (“CETIP Associag&o”) ocorrido em 2008. funcional da Companhia. de ativo imobilizado...........cooorieiriniiicinins 51 8.134 51 8.134
A CETIP administra mercados de balco organizados, ou seja, ambientes de negociagao e registro de ¢, Apy 5o de informacao por 0S Recebimento na alienagéo de ativos
valores mobiliarios, titulos publicos e privados de renda fixa e derlvatlvfps_ de balcao. E uma camgra de  As informagdes por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatério nao circulantes
g?:?g:]’;s:gg‘;g;ﬁgﬁigaé’ras;?l::g"(:fgigtfo"sz)r t:rlljt:’e ?;ﬁ;egn;fsstg;;”éigﬁtﬂfﬂzgﬂffsag ggntrzg + intermo fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decises mantidos para vVenda..............c.c.couceenreennnes 3.109 - 3.109 -
registra operacdes realizadas no mercado de balcdo, processa a liquidagdo financeira e oferece ao OPEracionais, r,eSPSPS?V‘Tal_‘?la algcagao de res:urTcle ? pela avlall?gaoge gese:jmperjho do;s ste:\gfnentgs Caixa I'ql{'do utlllzado nas atividades
mercado uma plataforma eletronica para a realizagcao de diversos tipos de operagdes online, tais como gpera0|olr11_als, ¢ a Diretoria-Executiva, responsavel inclusive pela tomada das decisoes estrategicas da  de investimento ...... : (484) 23.296 _ (40.484) 19.119
leildes e negociagdo de titulos publicos, privados e valores mobiliarios de renda fixa. ompanhia. . Fluxo de caixa das atividades
A Companhia é a maior depositaria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a maior camara I- EStimativas contabeis o , de financiamento
de ativos privados do mercado financeiro brasileiro. Sua atuagéo confere o suporte necessario a todo o A preparagao de _dgmons}ragoes_ financeiras Indl_VIdu_aIS e consolldada_s de acordo com IFRS_ e (EPCs Pagamento de parcelas a
ciclo de operagdes com titulos de renda fixa, valores mobiliarios e derivativos de balcéo. requer que a administragéo faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam a aplicagdode " ) (rincipal e juros) (218.025) (198.411) (218.025) (198.411)
Apos,a aquisicao da GRV Solutions S.A. (“GRV"), ocorrida em 29 de Qezem?ro de 2010, a Companhia politicas ponta}bels eos va[ores. reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais Pagamento de principal de debéntures....... (100.000) (100.000) (100.000) (100.000)
também passou a ser o principal provedor privado de informagdes de insercdes e baixas de gravames, podem divergir dessas estimativas. Pagamento de iUros & prémio
com sistema eletronico integrado e de abrangéncia nacional, fornecendo infra-estrutura critica ao mer- Estimativas e premissas sdo revisadas de maneira continua. Revisées com relacéo a estimativas con- % debént ) p 81216 117.260 81.216 117.260
cado de financiamento de veiculos. tabeis sdo reconhecidas no periodo em que séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Pso re et ez urebs_ """" o d """""""""""" (81.216)  (117.260)  (81.216) (117.260)
_ _ _ As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e estimativas e agan;en 0 te of'ngaqoles e 3.908 3.624 3.908 3.624
2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS premissas contabeis criticas que podem apresentar efeitos relevantes sobre os valores reconhecidos ~ 2/feNAaMENIOS fNANCEINOS............coovvvvvvvoe (3.208) (5.624) (3.208) (8.624)
As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Compa-  nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo incluidas nas seguintes notas expli- ~ 2gamento de juros sobre empréstimos..... (190) - (190) -
nhia em 6 de margo de 2013. cativas: Recebimento por contratos de
a. Base de mensuragéo . o ) (i) Nota 9 — premissas utilizadas na determinagéo do valor recuperavel para fins do teste de verificagio ~ arendamentos financeiros........................ 2.224 2.839 2.224 2.839
As demonstracbes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico exceto pelos ativos de impairment do Agio: Recebimento liquido por
financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. .. P go. e . A o L o empréstimos obtidos 11.510 - 11.510 -
b. Demonstragées financeiras consolidadas (i) Nota 11 e 12 — determinacéo da vida util estimada dos itens do ativo imobilizado e ativo intangivel; pre e e E E
As demonstracGes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme (i) Nota 15 — determinac@o das provisGes para contingéncias; Recebimento por exercicio de direitos de
as préticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pro- (V) Nota 25¢ —determinagao do valor justo das opgGes de agdes concedidas a funcionarios e estimativa subscrigéo e subscrigdo de Sobras........ B 35.513 . 35.513
nunciamentos Contabeis (CPCs). da quantidade de opges que atingirdo o vesting. Recebimento por leildo de sobras
As demonstragdes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo sendo apresentadas de . . n&o subscritas. - 749 - 749
acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstragées Financeiras (International Financial Reporting 3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS Recebimento por emiss&o de acdes -
Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board. As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos exercicios de opgdes de agoes.................. 24.162 9.629 24.162 9.629
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os saldos da CETIP e de sua subsidiaria integral, apresentados nessas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas. Recebimento de juros sobre o capital
GRYV Info Tecnologia SA (“QRV _Info_”)_, entidade adquirida no contexto da aquisi¢ao da GRV. a. Base de consolidacao proprio e dividendos prescritos .................. 815 - 815 -
c. Demonstragées financeiras individuais ) . (i) Combinagdes de negécios Dividendos e juros brutos sobre
As demonstragdes financeiras individuais da Companhia foram preparadas conforme as praticas conta- - A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestagéo transferida, deduzindo o valor justo 0 capital Proprio PagoS .........c.vveveevrrreeeenss (88.266)  (49.779)  (88.266)  (49.779)
beis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), de forma condi-  |iquido dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisigao. Caixa liquido utilizado nas atividades
zente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios e s&o publicadas juntas com as g cystos de transagao, que ndo sejam aqueles associados com a emissao de titulos de divida ou de de fi 452.194) (420.344) (452.194) (420.344
demonstragdes financeiras consolidadas. S o . . X C . = fir 1tos . (452.194)  (420.344) (452.194) (420.344)
e PP . . . x .. participagédo acionaria, os quais a Companhia incorre com relagdo a uma combinag&o de negoécios, sdo - .
Nas demonstragées financeiras individuais, os investimentos em controladas e coligadas sao contabili- reconhecidas como despesas a medida que sao incorridos Aumento/(reducéo) de caixa e
zados pelo método de equivaléncia patrimonial. No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas (i) 1 em copntr o a . equivalente de caixa no periodo................ 101 (467) 133 (640)
no Brasil aplicadas nas demonstracoes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstra- ok o ] , , . - Caixa e equivalente de caixa no
goes financeiras separadas, apenas pela avaliagao dos investimentos em controladas e coligadas pelo Controladas séo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas inicio do periodo 200 667 213 853
método de equivaléncia patrimonial, j& que de acordo com o IFRS estes investimentos seriam avaliados ~ financeiras e operacionais, geraimente acompanhada de uma participagao de mais do que metade dos fnicl PEHOGO. oo
pelo custo ou valor justo. direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis Caixa e equivalente de caixa no
Contudo, ndo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado e o patri- Ou conversiveis s&o considerados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade. As contro-  fim do periodo.............c.cocovvvninninien: 4 301 200 346 213

monio liquido e resultado da Companhia em suas demonstragdes financeiras individuais. Assim sendo,
as demonstragdes financeiras consolidadas e as demonstragdes financeiras individuais da Companhia

ladas séo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
consolidacéo é interrompida a partir da data em que o controle termina.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(iii) Investimento em coligad:

As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A influéncia significativa
supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20 e 50 por cento do
poder votante de outra entidade.

Os investimentos em coligadas sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao, ini-
cialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. A participagéo nos lucros ou prejuizos das coligadas é
reconhecida na demonstracao do resultado e sua participacdo na movimentacao em reservas é também
reconhecida de maneira reflexa nas reservas da Companhia. As movimentacdes cumulativas séo ajus-
tadas contra o valor contabil do investimento.

As politicas contabeis das coligadas foram alteradas, quando necessério, para assegurar consisténcia
com as politicas adotadas pela Companhia.

(iv) Transacoes eliminadas na consolidacéao

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo,
sdo eliminados na preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos néo realizados
oriundos de transacdes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial sdo elimi-
nados contra o investimento na propor¢do da participac@o na investida. Prejuizos néo realizados sao
eliminados da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o
ponto em que ndo haja evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel.

b. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, inclui dinheiro
em caixa, depositos bancarios e investimentos de curto prazo (até 3 meses a contar da data da contra-
tacao), de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

c. Instrumentos financeiros

i. Classificacdo e mensuracéo dos ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.
A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e é determinada
no reconhecimento inicial dos ativos financeiros.

i. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros men-
surados ao valor justo por meio do resultado séo (i) ativos financeiros mantidos para negociac¢éo ativa
e frequente ou (ii) ativos designados pela Companhia, no reconhecimento inicial, como mensurados ao
valor justo por meio do resultado. Os ativos mantidos para negociacéo sao classificados como ativos
circulantes independentemente de seu prazo contratual de vencimento. Os ganhos ou as perdas decor-
rentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo apresentados na demonstragdo do resultado em “resultado financeiro” no periodo em que ocorrem.
ii. Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os emprésti-
mos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de clientes, adiantamentos e demais
créditos a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efetiva.

iv. Ativos mantidos até o vencimento

Sao ativos financeiros adquiridos com a intencé@o e capacidade financeira para sua manutencdo em
carteira até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sé@o avaliados pelo custo
de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos reconhecidos na demonstragéo do resultado em
“resultado financeiro”, usando o método da taxa de juros efetiva.

v. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao instrumentos nédo derivativos que sdo designados
nessa categoria ou que nao sao classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros dis-
poniveis para venda sé@o contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracéo do resul-
tado em ‘“resultado financeiro”. O ganho ou perda proveniente de alteragc@o no valor justo é registrado
no patriménio liquido, na rubrica “Ajustes de avaliagéo patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferido para o resultado quando da sua liquidagé@o ou quando ocorrer perda considerada permanente
(impairment).

vi. Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos na data em que s&o originados. Todos os outros
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negocia¢do na qual a Companhia se
torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia tem os seguintes principais passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, debén-
tures, parcelas a prazo de preg¢o de aquisi¢ca@o, fornecedores e outras contas a pagar. Tais passivos
financeiros sé@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo
atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortiza-
do através do método dos juros efetivos.

vii. Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados nos precos atuais de mercado.
Caso existam ativos financeiros contabilizados a valor justo para os quais ndo exista um mercado ativo
ou cotagado publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo, tais como a
analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de opgdes.

viii. Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor recuperavel (impairment).
Se houver alguma evidéncia de impairment para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
cumulativa registrada no patriménio liquido é transferida e reconhecida na demonstracao do resultado.

d. Contas a receber e outros créditos

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagéo de ser-
vicos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano
ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas
no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes e outros créditos sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisdo para devedores duvidosos (impairment), quando aplicavel. Na pratica, considerando o
curto prazo médio de recebimento (inferior a um més) sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado,
ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

A provisdo para impairment é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no valor re-
cuperavel dos créditos como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apés o reconhecimento
inicial do ativo.

e. Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre fornecedores e a Companhia, decorrentes de diversas
prestacdes de servicos pagas antecipadamente. As despesas sdo apropriadas para o resultado em
fungao do prazo de cada contrato e a medida que os servigos sao recebidos.

f. Depositos judiciais

Os depositos judiciais sdo apresentados como dedugéo do valor de um correspondente passivo consti-
tuido quando nao houver possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra desfecho favora-
vel da questao para a Companhia (Nota 0)

g. Ativos néo circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes sdo classificados como mantidos para venda quando existe a expectativa de
que seus valores serdo recuperados primariamente através de transacédo de venda ao invés do uso con-
tinuo. A Administragao deve estar comprometida com a operagdo de venda e a expectativa de conclusao
do plano de venda deve ser de até um ano a partir da data de classificagdo.

Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos para venda, os ativos classificados
como mantidos para venda, sdo mensurados conforme as politicas contabeis da Companhia. A partir de
entdo, os ativos classificados como mantidos para venda, sao medidos pelo menor valor entre o valor
contabil e o valor justo decrescido das despesas de venda.

Ativos imobilizados e os ativos intangiveis deixam de ser depreciados ou amortizados quando classifi-
cados como mantidos para venda.

h. Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisic@o ou construgédo (no caso de terre-
nos e edificagdes, custo atribuido (deemed cost) na data de transicéo para o IFRS e CPCs), deduzido de
depreciagdo acumulada e perdas para reducéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

A depreciagéo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 11 e leva em
consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens.

As vidas Uteis e os valores residuais dos itens do imobilizado s&o revisados ao final de cada exercicio e
ajustados caso seja necessario. Reparos e manutencdo sao apropriados ao resultado durante o periodo
em que sé&o incorridos.

i. Intangivel

(i) Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um negécio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio
de aquisi¢bes de controladas é registrado como “Ativo intangivel”.

O 4gio nao é amortizado, mas é testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio é conta-
bilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment
reconhecidas sobre agio nao séo revertidas.

O agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagao
é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinagéo de negoécios da qual o agio se originou, e séo identificadas de
acordo com o segmento operacional.

(ii) Relacoes contratuais

As relagdes contratuais, adquiridas em uma combinagéao de negécios, sdo reconhecidas pelo valor justo
na data da aquisicdo. As relacdes contratuais tém vida Util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de
custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizacéo é calculada usando o método linear durante a
vida esperada da relagéo contratual, pelas taxas descritas na Nota 12.

(iii) Licencas de softwares adquiridas

Licencas adquiridas de programas de computador séo registradas pelo custo total de aquisi¢ao, ajus-
tado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperacao e amortizadas ao longo de sua vida til estimada,
pelas taxas descritas na Nota 12.

(iv) Desenvolvimento de softwares

Os gastos diretamente associados ao desenvolvimento de softwares identificaveis, controlados pela
Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econémicos maiores que os custos, séo reco-
nhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneragao dos funcionarios da equipe
de desenvolvimento de softwares e outras despesas diretamente relacionadas ao desenvolvimento do
ativo.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se
o0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 12.

As vidas Uteis e os valores residuais dos ativos intangiveis séo revisados ao final de cada exercicio e
ajustados caso seja necessario. Os demais gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencéo de
softwares sé@o reconhecidos como despesas na medida em que sao incorridos.

j. Redugao do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos & amortizagé@o ou depre-
ciacdo e sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a
amortizagdo ou depreciagdo sao revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagcdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Para fins
do teste do valor recuperavel do agio, o montante do agio apurado em uma combinagéo de negécios €
alocado & UGC ao qual ele esta relacionado ou para a qual o beneficio das sinergias da combinagéo é
esperado. Essa alocacao reflete o menor nivel no qual o agio é monitorado para fins internos e nao é
maior que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e 0 CPC 22.

k. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar s@o apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

1. Debéntures

As debéntures emitidas sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subsequentemente, demonstradas pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transac¢éo) e o valor de liquidagao é reconhecida na demons-
tracdo do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

m. Obrigacées de arrend. os fil

A Companhia possui certos bens do |mob|||zado que foram arrendados. Os arrendamentos do imobili-
zado, nos quais a Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade,

sdo classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio do arrendamento
pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento.

Os pagamentos minimos do arrendamento mercantil sdo segregados entre encargo financeiro e re-
ducéo do passivo em aberto. O encargo financeiro é apropriado a cada periodo durante o prazo do
arrendamento mercantil de forma a produzir uma taxa de juros peridédica constante sobre o saldo re-
manescente do passivo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamento financeiro é depreciado
durante a vida util do ativo.

n. Reconhecimento da receita

Areceita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servigos
no curso normal das atividades da Companhia.

As receitas sdo reconhecidas no momento da realizacdo das transacdes (a exemplo das receitas de
registro, transacdes e insercdo de gravames) ou da prestacéo do servico (a exemplo das receitas de
custddia e utilizagcdo mensal), de acordo com a competéncia.

o. Recei desp fil iras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros
disponiveis para venda), ganhos na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda e variagbes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros sobre debéntures, arrendamen-
tos financeiros e sobre as parcelas do prego de aquisicdo devidas aos ex-acionistas da GRV. Os custos
de empréstimo que nao sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcédo ou producédo de um ativo
qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

p. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicéo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é reconheci-
da como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social
da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério é apenas destacado dentro do patriménio
liquido e somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.
O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragéo de resultado.

q. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das contingéncias ativas e passivas e das obrigagdes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37:

i. Ativos contingentes - Nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui
total controle da situagdo e sobre os quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, séo
apenas divulgados nas demonstracdes financeiras;

ii. Passivos contingentes - Sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos
tribunais, sempre que (i) a perda é avaliada como provavel, o que ocasionaria a provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e (ii) quando os montantes envolvidos sdo mensuraveis
com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo sdo
reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas as demonstragées finan-
ceiras e os classificados como de perda remota ndo s&o provisionados nem divulgados (excecao feita
a divulgacéo na Nota 00 que esta sendo realizada em virtude da relevancia dos valores envolvidos); e
iii. Obrigacdes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo ob-
jetivo de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagédo
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demons-
tracoes financeiras.

r. Beneficios a funciondrios

i. Obrigacoes de pensao

A Companhia efetua contribuicdes regulares a um plano de previdéncia complementar, que séo reco-
nhecidas como despesa no periodo em que sdo devidas por se tratarem de pagamentos a plano de
contribuigéo definida.

ii. Participagc@o nos lucros e bonus

O reconhecimento dessa participacdo é efetuado durante o exercicio, desde que o valor possa ser
mensurado de maneira confiavel pela Companhia. Caso isso ndo ocorra, o reconhecimento dessa par-
ticipagéao é realizado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor certamente pode
ser mensurado de maneira confiavel.

iii. Remuneracido com base em acoes

A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneracdo com base em agdes, liquida-
dos em acgdes da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os servicos como contrapresta-
coes das opcdes de compra de acdes. O valor justo das opgdes concedidas é reconhecido como des-
pesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido (vesting period). Na data do balango, a Companhia
revisa suas estimativas de quantidade de op¢des cujos direitos devem ser adquiridos com base nas
condi¢des e reconhece o impacto da reviséo das estimativas iniciais, se houver, na demonstragéo do
resultado, em contrapartida ao patriménio liquido, prospectivamente.

s. Imposto de renda e contribuigcdo social

O imposto de renda e a contribuigao social sdo calculados com base nas aliquotas de (i) 15% acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 por ano para imposto de renda e (i) 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢édo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacgédo de negécios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagéo
das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferengcas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo.
Entretanto, o imposto de renda e contribui¢éo social diferidos nao s&@o contabilizados se resultarem do
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao que néo seja combinacao de negécios e
que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel. Além disso, imposto diferido
nao é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio.
O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas tempora-
rias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de apresentagdo das demonstracdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferen-
¢as temporarias dedutiveis nao utilizadas é reconhecido quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributagéo estaréo disponiveis e contra os quais seréo utilizados. Ativos de imposto de renda e con-
tribuicdo social diferido s&o revisados a cada data de relatério e sdo reduzidos na medida em que sua
realizagao nao seja mais provavel.

t. Ativos e passivos cir e néo cir

A segregagao entre circulante e nao circulante é efetuada considerando o prazo de 12 meses a contar
da data-base das demonstracdes financeiras.

u. Lucro por acao

O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia e a média ponderada das acdes ordinarias em circulagéo no respectivo
periodo. O resultado por acéo diluido é calculado por meio da referida média das a¢des em circulagéo,
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em ac¢des, com efeito diluidor, nos periodos
apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

v. Demonstracgées de valor adicionado

A companhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais s@o apresentadas
como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional.

w. Novas normas, alteracées e interpretacées em vigor a partir de 2013

Diversas normas, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas pelo IASB séo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2013 e nao foram adotadas na preparacéo destas demonstragdes finan-
ceiras. A Companhia ndo planeja adotar nenhuma nova norma antecipadamente. Dentre as principais
no contexto da Companhia destacam-se:

+ O IFRS 9 Financial Instruments introduz novos requerimentos para classificagdo e mensuragéo de
ativos financeiros e ainda nédo teve o pronunciamento equivalente emitido pelo CPC . O IFRS 9 é efetivo
para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2015.

+ O IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (CPC 45 — Divulgacéo de Participagées em Outras
Entidades) consolida em uma unica norma todos os requerimentos de divulgagao sobre participacdes
em controladas, coligadas, negécios em conjunto e entidades estruturadas ndo consolidadas. O IFRS 12
requer a divulgacao da informacao sobre a natureza, riscos e efeitos financeiros dessas participacdes. O
IFRS 12 ¢ efetivo para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

» O IFRS 13 Fair Value Measurement (CPC 46 — Mensuracéo do Valor Justo) estabelece em uma Unica
fonte de orientagédo a estrutura para mensuragéo de valor justo, e substitui a orientagdo de mensuracdo
de valor justo que atualmente esta dispersada em outras IFRSs. O IFRS 13 é efetivo para exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

+ O IFRS 9 Financial Instruments pode modificar a classificagédo e mensuracéo dos ativos financeiros
mantidos pela Companhia, entretanto ndo se espera que nem esta, nem as demais normas possam ter
um efeito material sobre as demonstracgdes financeiras da Companhia.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado
3112/12  31/12/11
Mantidas até o vencimento

Aplicacdes financeiras vinculadas (b)
Letras Financeiras do TESOUIO ..........ccccciiiiiiiiiiciccc e 43.389 39.993
368109 _ 289.114
Ativo circulante............ s 295.027 245.062
Realizavel @ 10ng0 Prazo ..........cccoovioiiiciciciiiccccc e 73.082 44.052

(a) Referem-se principalmente a lnvestlmentos em cotas do fundo Bradesco Fundo de Investimento
Referenciado DI Premium administrado pelo Banco Bradesco S.A., cuja carteira esta substancialmente
compostas por aplicacoes em titulos publicos federais, aplicacbes em certificados de depdsito bancario
(“CDBs”) e em Letras Financeiras (31 de dezembro de 2011 - carteiras substancialmente compostas por
aplicacoes em titulos publicos federais, aplicacbes em CDBs e em Letras Financeiras).

(b) Aplicacées financeiras mantidas em atendimento a Lei n° 10.214, de 27 de marco de 2001, e a Cir-
cular n® 3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam que as cdmaras e
os prestadores de servigos de compensacéo e custédia devem manter uma reserva em titulos publicos
federais, no valor minimo de R$10.000. Essas aplicagdes constituem o patriménio especial da CETIP e
estdo registradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC.

b. Custodia e valor justo

Os titulos publicos federais estdo custodiados no SELIC e as cotas de fundos de investimento estdo
custodiadas pelo respectivo administrador.

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor da cota divulgada
pelo respectivo administrador. Para as operagées compromissadas com taxas prefixadas, o valor justo
é apurado através do fluxo de caixa descontado com base em taxas de desconto equivalentes as taxas
praticadas em contratagdes de operacdes similares no Ultimo dia de mercado.

Para as operagdes compromissadas pos-fixadas, os valores contabeis sdo considerados equivalentes
ao seu valor justo.

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos pregos do mercado secundario
divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de técnicas de avaliagédo
que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 31 de dezembro de 2012, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era de
R$43.385 (31 de dezembro de 2011 — R$39.985).

6. CONTAS A RECEBER

CETIP Consolidado

311212 3112711 311212  31/12/11

Avencer... . 75.346 72.705 77.613 75.053
Vencidos até 30 dias .. 525 550 529 578
Vencidos entre 31 e 90 dias. 741 216 741 218
Vencidos entre 91 e 180 dias 1.142 377 1.142 379
Vencidos acima de 180 dias. 1.025 835 1.025 1.083
Total.......... 78.779 74.683 81.050 77.311
Provisao para lmpalrment - (76) - (124)
Total IQUIdO ....c.cviiiiiciciic e 78.779 74.607 81.050 77.187

Em 31 de dezembro de 2012, o prazo médio de vencimento das contas a receber era de 10 dias Uteis
(31 de dezembro de 2011 — 10 dias Uteis).

Para os créditos com valor inferior a R$5, a provisao para impairment é constituida sobre o valor inte-
gral do crédito quando existe atraso superior a 120 dias. J& os créditos com valor superior a R$5 séo
avaliados individualmente a fim de se determinar se ha evidéncia objetiva de perda levando-se em
consideragdo eventos como atraso nos pagamentos, dificuldades financeiras do cliente, dentre outros.

7. DESPESAS ANTECIPADAS
As despesas antecipadas estdo compostas substancialmente por contratos de suporte e manutencéo
de softwares e sistemas, sendo apropriadas ao resultado conforme a duragé@o dos contratos em vigor.

8. ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA

Os ativos mantidos para venda totalizando R$1.901 eram compostos pelo imével da Companhia lo-
calizado na Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar — Séo Paulo, SP e a respectiva fragdo do terreno.

O imovel foi colocado a venda como resultado da mudanca da filial da Companhia para um novo ende-
reco na cidade de S&o Paulo.

Né&o foi reconhecida nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel na classificagdo inicial destes
ativos como mantidos para venda tendo em vista que o valor justo dos ativos decrescido das despesas
de venda era superior ao valor contabil dos mesmos.

Durante o 2° trimestre de 2012, a CETIP concluiu a venda do imével por R$3.109, resultando num
ganho de alienagdo de R$1.208 registrado na rubrica de outras receitas operacionais na demonstragéo
do resultado.

9. COMBINACAO DE NEGOCIOS

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu 100% do capital social da GRV, principal provedor
privado de informagdes de insercdes e baixas de gravames, com sistema eletronico integrado e de
abrangéncia nacional, fornecedora de uma infra-estrutura critica ao mercado de financiamento de vei-
culos. A aquisi¢ao permitiu a exploracdo de potenciais sinergias entre CETIP e GRV, além da criagdo de
uma companhia com plataforma de negocios diversificada.

O agio no montante de R$1.171.815 que surgiu da aquisigao ¢ atribuivel a expectativa de rentabilidade
futura e as sinergias comerciais esperadas da combinacao das operagbes da CETIP e da GRV. O agio
dedutivel para fins de imposto de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras contabeis
vigentes até 31 de dezembro de 2007 monta a aproximadamente R$816.000.

Teste do agio para verificacao de impairment

Para fins de teste de impairment, o agio oriundo da aquisicdo foi alocado ao segmento de financiamen-
tos (Unidade Geradora de Caixa - UGC) que reflete o menor nivel no qual o agio é monitorado para
fins internos.

O valor recuperavel desta UGC foi baseado no seu valor em uso determinado pelo método do fluxo de
caixa descontado. Esses calculos utilizaram proje¢oes de fluxo de caixa nominais, antes do imposto de
renda e da contribui¢cdo social, baseadas no orgamento financeiro aprovado para o exercicio de 2013
e projegdes da administragcdo para os quatro anos seguintes. Os valores referentes aos fluxos de caixa
posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados com base nas taxas de crescimento estimadas
apresentadas a seguir.

As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2012 foram as
seguintes:

Taxa de crescimento anual composta do EBITDA ... 13,5%
Taxa de crescimento na perpetuidade............ 5,0%
Taxa de deSCONTO .....c.civiiciiicic i 17,0%

As premissas macroeconomlcas utlllzadas nas pro;e@oes (cresmmento do PIB, inflagéo, etc.) tiveram
como fonte o relatério Focus do Banco Central.

Tax: imento anual com EBITDA

Ataxa de crescimento anual composta do EBITDA para os 5 primeiros foi determinada com base no de-
sempenho passado e nas expectativas da administragao para o desenvolvimento do mercado, levando-
-se em consideragao os seguintes principais fatores:

(i) crescimento das vendas de veiculos tendo por base o crescimento do PIB;

(i) taxa de penetracdo média de financiamentos sobre vendas de veiculos de 42,2%;

(i) reajuste de precos de acordo com a inflagao projetada;

(iv) manutencdo das margens de EBITDA.

Taxa de crescimento na perpetuidade

Foi utilizada uma taxa de crescimento nominal na perpetuidade de 5%.

Taxa de desconto

A taxa de desconto do segmento de financiamentos é uma taxa antes dos impostos e foi estimada a
partir da média ponderada do custo de capital da Companhia ajustada para (i) refletir uma estrutura de
capital sem alavancagem financeira, considerando o perfil das entidades do setor e do modelo de nego-
cios e (ii) para refletir riscos especificos em relagao ao segmento operacional em quest&o.

O valor recuperavel do segmento calculado com base no valor em uso ultrapassou o seu valor contabil
em R$604.354. As seguintes alteragdes individuais nas principais premissas utilizadas nos célculos do
valor em uso seriam necessarias para que o valor recuperavel fosse igual ao valor contabil:

(i) reduc@o na taxa de crescimento na perpetuidade de 5,0% para 1,9%;

(i) aumento na taxa de desconto antes dos impostos de 17,0% para 21,1%,;

(i) reducéo na taxa de crescimento anual composta do EBITDA de 13,5% para 6,2%.

10. INVESTIMENTO EM CONTROLADAS E COLIGADAS
a. Investimentos em controladas

O saldo de caixa e equivalentes de caixa esta composto conforme demonstrado abaixo: CETIP
CETIP Consolidado 311212 311211
314212 311241 311242 3111241 GRV Info Tecnologia S.A. ’ _
Caixa . 53 53 54 62 Milhares de agdes ordinarias possuidas pela Companhia... 800 800
Depésitos bancanos 14 87 57 91 Participagdo da Companhia no capltal social integralizado e votante. 100% 100%
Certificados de deposito bancario 233 60 234 60 AGRVInfo é uma sociedade anonima constituida em 13 de marco de 2008 e sediada em Santana de
"""""""""""""""" 300 200 345 213 Parnaiba, Estado de Sao Paulo. A GRV Info tem por objeto social a prestacéo de servigos de processa-
mento de dados e o gerenciamento de sistemas de informatica; a assessoria e a representagdo comer-
_ cial por conta prépria e de terceiros e a intermediagdo de negocios em geral, exceto na area imobiliaria;
5. APLICACOES FINANCEIRAS ) e a participagao no capital de outras empresas do mesmo ramo de atividades ou n@o.
a. Classificacdo por natureza e categoria ov > do in 1to GRYV Info
CETIP  Saldo em 31 de dezembro de 2011 72575
31/12/12 31/12/11 Dividendos recebidos . (40.000)
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado Equivaléncia patrimonial............. 21104
Fundos de investimento (a) .. 35.045 92282 Saldo em 31 de dezembro de 2012 ___ 53.679
Certificados de deposito bancario ........... 5.087 23 b.In em coligad.
Letras Financeiras do Tesouro . 226.184 28.614 31712112 31/12/11
DQperagoe§ compromi " ada 20572 46.498  RTM - Rede de Telecomumcagoes para o Mercado Ltda.
isponiveis para venda . Ativos totais .. 34.358 28.024
Notas do Tesouro Nacional - Série F... 4.197 59.759 Passivos totai 9.721 4616
Notas do Tesouro Nacional - Série B... 25.496 " Receitas liquidas (a) 41111 25556
'\Anal'.'g'dgs a:g o zepmmgr;tol das (b Lucro/(Prejuizo) do periodo (a) ..... 1.228 2.244
I?Itrag :Ifl ':j'}re”? ‘.’}" uue: as (b) 43.389 39.993 Milhares de cotas possuidas pela Companh|a 2.020 2.020
elras Financeiras do lesouro ——==—= === Participacdo da Companhia no capital social mtegrallzado e votante 20% 20%
_359.970 _ 267.169  patriménio liquido ajustado (b).. 24.637 23.409
Ativo circulante ..... 286.888 _ 223.117 Investimento em coligada 4.927 4.682
Realizavel a longo prazo .. 73.082 44.052 (a) Receitas e lucro para o periodo de 1° de dezembro de 2011 a 30 de novermbro de 2012 6 de 1° de
Consolidado dezembro de 2010 a 30 de novembro de 2011, respectivamente.
311212 311211 fsg :t’:triménio liquido ajustado em 30 de novembro de 2012 e 30 de novembro de 2011, respectiva-
MFensduragas ao \{alor |tusto por meio do resultado 43184 114206 ARTM éuma rede privada de comunicagao criada especiaimente para o setor financeiro, conectando
C""Ilt fos de |n&/ez|mento (S) : 3. 87 g 22 cerca de 500 instituicoes e 36 provedores de informagoes/servigos em um Gnico ambiente operacional.
ertificados de depsito bancario ... 5.08 A RTM gerencia servigos de dados, voz e imagem e desenvolve solugdes especificas para usuérios do
Letras Financeiras do Tesouro 226.184 28.614
I ; setor. flnancelro
Operagdes compromissada 20.572 46.498 1o 40 do i P N RTM
Disponiveis para venda 4 —n
Notas do Tesouro Nacional - Série F... 4197 59.759 Ealdls elrr;?:l1 detﬂrenzer:?ablro de 2011 4235
Notas do Tesouro Nacional - Série B. 25.496 . Equivaiencia patrimo —
Saldo em 31 de dezembro de 2012 4.927
11. IMOBILIZADO:
Edificacoes, Imobilizado
benfeitorias e Maquinas e Equif 1tos Si e em
Terrenos i lacoe: equip ] de informatica programas Veiculos Outros andamento Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ... 4.215 9.116 2.041 16.035 3.154 380 972 842 36.755
Aquisicéo . . - 573 196 7.679 - - 815 2.727 11.990
Alienacao/baixa .. - (70) (11) (157) - - (25) - (263)
Transferéncia...... . - 1.892 487 292 - - 101 (2.772) -
Depreciagéo......... (776) (340) (5.071) (785) (42) (261) - (7.275)
Saldos em 31 de dezembro de 2012.. 4.215 10.735 2.373 18.778 2.369 338 1.602 797 41.207
Custo total 4.215 24.212 7.318 47.109 14.099 418 3.429 797 101.597
Depreciagéo acumulada.... - (13.477) (4.945) (28.331) (11.730) (80) (1.827) - (60.390)
Taxas anuais médias de depreciagao ............c.cceeviuennes - 7,5% 13,1% 18,5% 6,0% 10,0% 9,0% - -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2011.. 4.215 9.134 2.050 16.035 3.154 380 983 842 36.793
Aquisicéo . - 573 196 7.679 - - 815 2.727 11.990
Alienacao/baixa .. - (70) (11) (157) - - (25) - (263)
Transferéncia...... . - 1.892 487 292 - - 101 (2.772) -
Depreciagéo......... . - (776) (342) (5.071) (785) (42) (263) - (7.279)
Saldos em 31 de dezembro de 201 2 4.215 10.753 2.380 18.778 2.369 338 1.611 797 41.241
Custo total 4.215 24.231 7.328 47.109 14.099 418 3.442 797 101.639
Depreciacdo acumulada.... - (13.478) (4.948) (28.331) (11.730) (80) (1.831) - (60.398)
Taxas anuais médias de depreciagao ............ccccoeueueueuns - 7,5% 13,1% 18,5% 6,0% 10,0% 9,0% -

www.cetip.com.b
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12. INTANGIVEL:

Softwares e Softwares e sistemas Softwares e
Relacoes sistemas desenvolvidos sistemas em
Agio contratuais adquiridos internamente desenvolvimento Outros Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2011. 1.171.816 827.396 11.384 20.148 16.780 150 2.047.674
Aquisicéo........ - - 6.925 - 24.576 - 31.501
Alienacao/baixa - - 27) - - - (27)
Transferéncia - - 4.868 2.776 (7.644) - -
Amortizagao... - (48.985) (3.191) (4.381) - - (56.557)
Saldos em 31 de dezembro de 2012. 1.171.816 778.411 19.959 18.543 33.712 150 2.022.591
Custo total. 1.171.816 876.383 42.472 33.482 33.712 150 2.158.015
Amortizacao acumulada ... - (97.972) (22.513) (14.939) - - (135.424)
Taxas anuais médias de amortizagéo - 5,6% 20,9% 12,1% - - -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.171.816 876.518 11.384 20.148 16.780 152 2.096.798
Aquisi¢&o........ - - 6.925 - 24.576 - 31.501
Alienagao/baixa - - 27) - - - (27)
Transferéncia - - 4.868 2.776 (7.644) - -
Amortizagao... - (51.929) (3.191) (4.381) - - (59.501)
Saldos em 31 de dezembro de 2012. 1.171.816 824.589 19.959 18.543 33.712 152 2.068.771
Custo total. . 1.171.816 928.448 42.472 33.482 33.712 152 2.210.082
Amortizagdo acumulada . - (103.859) (22.513) (14.939) - - (141.311)
Taxas anuais médias de amortizagao . - 5,6% 20,9% 12,1% - -
13. OBRIGA(;OES TRABALHISTAS E ENCARGOS b. Preco de aquisi¢cdo — parcelas prazo
CETIP Consolidado De acordo com o Contrato de Compra e Venda de Agdes, Incorporagao e Outras Avengas, celebrado
em 1° de dezembro de 2010 entre a Companhia e os antigos acionistas da GRV, o valor total pela aqui-
311212 1M sin2h2  s1iem sicdo de 100% do capital social da GRV foi estabelecido em R$2.000.000, sendo que deste montante,
Provisdo para férias e encargos. 7.675 6.824 7.699 6.982  Rg555.000 seriam pagos a prazo em trés prestacoes iguais.
INSS a recolher - 1.599 1.159 1.642 1175 As parcelas séo corrigidas por IGP-M + 2,0% a.a. com vencimento em dezembro/2011, dezembro/2012
FGTS a recolher . . 663 588 663 593 ¢ maio/2013.
Provisdo para partlmpagao nos Iucros ......................... 26.280 26.402 26.308 26.402 Empréstimos
Outros . 637 486 641 488 A CETIP obteve junto a Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP, aprovagio de um financiamento
Total 36.855 35.459 36.953 35.640 para custear parcialmente as despesas incorridas na elaboracdo do projeto de desenvolvimento de
sistemas de processamento e gestdo de dados referentes a gravames em veiculos e iméveis. O valor
14. TRIBUTOS A RECOLHER total do financiamento é de R$11.782 e sera totalmente liquidado em 2020. O financiamento possui
CETIP Consolidado caréncia de amortizagcdo de principal nos primeiros vinte meses e juros de 4% ao ano sobre o saldo
devedor, amortizados mensalmente. Em 31 de dezembro de 2012, o custo amortizado do empréstimo
311212 311211 311212  31/12/11 monta a R$11.555.
PIS e COFINS a recolher 5513 4.843 5.595 4.927 d. Obrigag de arrend: fil iros:
ISS arecolher.. 1.524 1.387 1.541 1.404 CETIP e Consolidado
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) ..................... 3.844 5.966 3.844 5.984 311212 311211
Outros . . 134 520 134 520 - X . —_—
Obrigacdes brutas de arrendamentos financeiros -
Total 11.015 12716 1114 12.835  pagamentos minimos de arrendamento
_ Menos de um ano 3.856 2.708
15. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS Mais de um ano e menos de cinco anos 2.316 4.146
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal de 6.172 6.854
suas operagbes, envolvendo questoes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Encargos de financiamento sobre arrendamentos financeiros . (1.354) (1.820)
a. Ativos cqntln_gentes . . . . . - Valor presente das obrigacdes de arrendamentos financeiros . . 4.818 5.034
A Companhia n&o possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango, assim como nao o T aon
possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com probabilidade Menos de um ano. 3.000 1.995
Mais de um ano e menos de cinco anos.. 1.818 3.039

de éxito provavel ou praticamente certa.

b. Contingéncias passivas:

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas ju-
diciais pendentes e, no caso das acgdes trabalhistas, considerando também o histérico de perdas e
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as eventuais
perdas relativas a esses processos.

As provisOes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas provaveis
estdo compostas da seguinte forma:

i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamacdes de empregados vinculadas a
isputas sobre o montante de compensagao pago nas rescisdes contratuais.

ii. Honorarios advocaticios - provisado para cobrir os custos com honorarios advocaticios principalmente
relacionados ao processo de ISS descrito no item f. abaixo.

c. Obrigacées legais

Representadas por processos movidos pela CETIP Associacédo e por sua sucessora, CETIP, através
dos quais se questiona judicialmente a incidéncia de determinados tributos. O quadro abaixo demonstra
os valores das obrigagoes legais que estdo sendo apresentadas deduzidas dos respectivos valores
depositados em juizo.

CETIP e Consolidado

3112/12 3171211

COFINS sobre faturamento (i) ...........ccceiiiiiiiiiiiiii 10.651 10.651
(-) Depésitos judiciais ........ (10.651)  (10.651)
COFINS sobre outras receitas (ii) ...........cccooeeveriiiiiiniicciciicccce 944 944
(-) Depositos judiciais . (944) (944)
ISS (iii) . 41.622 28.071
(-) Depositos judiciais ........ (40.357) (26.917)
1.265 1.154

i. Acdo movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal pleiteando o enquadramento das receitas
operacionais da CETIP Associagao no inciso X do artigo 14 da Medida Proviséria n° 2.158-35/2001,
reconhecendo-se, dessa forma, a sua isencdo da COFINS. A COFINS sobre o faturamento passou a
ser recolhida normalmente a partir de julho de 2008, apds a desmutualizagao da CETIP Associagao.
ii. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal pleiteando a isencdo da COFINS sobre
outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julgamento dos Recursos Extraordina-
rios n°s 346084, 357950, 358273 e 390840 o Supremo Tribunal Federal declarou inconstitucional o § 1°
do artigo 3° da Lei n° 9.718/98. Os depdsitos deixaram de ser efetuados a partir de agosto de 2008, apos
a desmutualizacdo da CETIP Associagao.
iii. Acdes movidas pleiteando a ndo-incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacdo de servicos de
custodia, registro de titulos e outros servigos por ndao constarem na lista de servigos anexa ao Decreto-lei
n° 406/68. Os montantes devidos a titulo de ISS, objeto destas agdes, sao depositados judicialmente
com base em liminares concedidas.
d. Movimentacao dos saldos

CETIP e Consolidado

Honorarios Obrigacdes

Trabalhistas advocaticios legais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011. 55 1.004 1.154 2.213
Adicdes / (reversdes) 134 111 13.552 13.797
Depositos judiciais (item c). - - (13.441) (13.441)
Saldos em 31 de dezembro de 2012. 189 1.115 1.265 2.569

e. Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

A Companhia tem ag¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classi-
ficados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagao de seus consultores juridicos, para
as quais ndo ha provisao constituida.

Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estao representados
por:

i. Processos relacionados a cancelamento de cotas - a CETIP, como sucessora da CETIP Associagao,
esta sendo questionada judicialmente em fung&o do cancelamento de cotas de alguns participantes. Em
31 de dezembro de 2012, existem 27 processos em aberto com valor em risco estimado em aproxima-
damente R$14.553 e cujas chances de perda sao consideradas possiveis.

ii. Autuacoes da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13 de julho de 2009 e em 18 de agosto de 2010,
contra a CETIP Associacao relativas ao recolhimento da diferenga com multa e juros da COFINS entre
os regimes Cumulativo (3%) e Nao Cumulativo (7,6% menos créditos) no periodo de 1° de agosto de
2004 a 30 de junho de 2008, cujos valores atualizados em 31 de dezembro de 2012 totalizam R$29.697.
Estes autos estao diretamente ligados ao processo detalhado no item c. i. acima, no qual é pleiteada
a isencéo total do tributo. Os autos de infragdo resultante do mandado de procedimento fiscal foram
impugnados administrativamente. Foi proferida sentenca em 1° grau reconhecendo a CETIP Associa-
cao como isenta da COFINS sobre as receitas proprias. Em novembro de 2010, a Companhia tomou
conhecimento que o recurso de apelagéo interposto pela Unido Federal havia sido julgado e negado,
sendo mantida a sentenca de 1° grau.

f. Perdas remotas

Em 12 de dezembro de 2003, a Secretaria Municipal de Fazenda da cidade de Sdo Paulo efetuou
diversas autuagdes contra a CETIP Associagdo, requerendo o recolhimento de ISS no montante de
R$9.702 naquele Municipio. Em 31 de dezembro de 2012, o valor atualizado dessas autuacdes era de
R$55.728. Baseada no fato de que a sede da Companhia é no Rio de Janeiro, onde todos os servigos
sdo prestados aos participantes e o ISS apurado e recolhido e, que sd@o mantidas apenas areas de apoio
no municipio de Sdo Paulo, bem como a opinido dos assessores juridicos da CETIP, a Administragdo
entende que a probabilidade de perda nessa questéo é remota e por isso nenhuma provisado para perdas
foi consignada nestas demonstragdes financeiras. Em 15 de dezembro de 2011, foi proferida sentenca
em 1° grau julgando procedente a agao anulatéria impetrada pela CETIP Associagao e determinando
que todos os autos de infragao fossem cancelados.

16. DEBENTURES, PARCELAS A PRAZO DO PREGO DE AQUISIGAO, EMPRESTIMOS E OBRIGA-
COES DE ARRENDAMENTOS FINANCEIROS
CETIP e Consolidado

311212 311211
Circulante
Debéntures .. . 65.554 -
Preco de aqms@ao parcelas a prazo 215.095 191.584
Obrigagdes de arrendamentos financeiros.. 3.000 1.995
283.649  193.579
Nao circulante
Debéntures .. . 629.189  793.970
Preco de aqmsn;ao parcelas a prazo - 189.126
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos flnancelros . 13.372 3.039
642.561 986.135
Total do endividamento.. . 926.210 1.179.714

a. Debéntures
A CETIP financiou o pagamento de uma parte do prego a vista de aquisicao da GRYV, correspondente a
R$900.000 mediante a distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru-
c¢ao CVM n.° 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da 1* emisséo da CETIP (“De-
béntures”). Os recursos obtidos com a emissao foram destinados para o pagamento de parte do preco
de aquisigdo da GRV. As Debéntures tem prazo de 7 anos, com caréncia de amortizagao de principal
nos primeiros dois anos, vencendo-se em 2017, e fazem jus a uma remuneracéo equivalente a variacao
acumulada da Taxa DI, acrescida de 2,0% ao ano.

Aescritura de emissao estabelece algumas condi¢des que, em caso de descumprimento, podem acarre-
tar no vencimento antecipado das debéntures. Dentre elas, destacam-se as seguintes:

(a) restricdo na distribuicdo de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio em valor superior (i) a
30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢des para o exercicio de 2011
e (ii) 50% do lucro liquido ajustado para o exercicio de 2012. Para os exercicios subsequentes ndo ha
restricdes na distribuicdo aos acionistas desde que sejam respeitados determinados indices de alavan-
cagem financeira;

(b) manutencao de indice financeiro de alavancagem méaxima (quociente da divisdo da divida liquida
pelo EBITDA), apurado trimestralmente, igual ou inferior a 4,50 nos primeiros trimestres reduzindo-se
gradualmente até 2,50 a partir de 2013;

(c) manutengao de indice de cobertura do servigo da divida, apurado trimestralmente, igual ou superior
a 1,20 para 2011 e 1,40 a partir de 2012.

Em reuniées do Conselho de Administragéo realizadas em 9 de novembro de 2011 e 7 de novembro de
2012, foram aprovadas amortizagoes parciais e antecipadas das debéntures de emissao da Companhia
no montante de R$100 milhGes cada, acrescidos de prémio de 0,50% incidentes sobre os valores das
referidas amortizagdes.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia estava em dia com o cumprimento das condicoes estabe-
lecidas na escritura de emiss&o.

Considerando que as debéntures sao indexadas a taxa variavel, seu valor justo em 31 de dezembro de
2012 aproxima-se do valor contébil registrado no balanc¢o patrimonial.

www.cetip.com.br

17. PATRIMONIO LiQUIDO
a. Capital social
Em 31 de dezembro de 2012 o capital social era composto por 256.712.613 ag¢des ordinarias nomina-
tivas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2011 — 253.992.109 acdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal).
Em 31 de dezembro de 2012 existiam 8 acdes ordinarias em tesouraria (31 de dezembro de 2011 — 8
acoes ordinarias em tesouraria).
A CETIP esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 300.000.000 (trezentos milhdes)
de acdes ordinarias, independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberagéo do Conselho de
Administragao.
b. Reservas de capital
Compostas principalmente (i) pela parcela adicional do acervo liquido da CETIP Associagéo incorporado
pela CETIP, (i) reserva resultante da apropriagcdo de despesas relativas aos planos de opcdes de acdes
da Companhia (Nota 25c); (iii) reserva especial de agio resultante da incorporacdo da Advent Depository
e (iv) reserva de capital resultante da emisséo de a¢des em favor dos antigos acionistas da GRV.
c. Reserva legal
A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legislagao societaria. A critério
da Companhia, a reserva legal podera deixar de ser constituida no exercicio em que seu saldo, acres-
cido do montante das reservas de capital, exceder 30% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.
d. Reserva estatutaria
Conforme disposicao estatutaria, a totalidade do lucro liquido remanescente ap6s (i) a destinagdo para
constituicdo da reserva legal e (ii) a destinacéo para o pagamento do dividendo minimo obrigatério, sera
alocada para a constituicdo de reserva estatutaria que podera ser utilizada para investimentos e para
compor fundos e mecanismos necessarios para o adequado desenvolvimento das atividades da Compa-
nhia. O valor total destinado a reserva estatutaria ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia.
Caso o Conselho de Administragdo considere o montante da reserva estatutaria suficiente para o aten-
dimento de suas finalidades, podera propor a Assembleia Geral que: (i) seja destinado a formagéo da
referida reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao estabelecido
no estatuto; e/ou (i) propor que parte dos valores integrantes da referida reserva seja revertido para a
distribuicdo aos acionistas da Companhia.
e. Dividendos e juros sobre capital proprio
Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas séo assegurados dividendos e/ou juros sobre o capital
préprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da legislacao societéaria.
Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, a Administracdo da Companhia aprovou, durante os exerci-
cios de 2012 e 2011, distribuicGes a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com
base na variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo
obrigatorio. Em atendimento a legislagao fiscal, o montante dos juros de capital préprio de R$70.713
(2011 - R$59.812) foi contabilizado como despesa financeira. No entanto, para efeito dessas demonstra-
coes financeiras, os juros sobre o capital proprio sdo apresentados como distribui¢ao do lucro liquido do
periodo, portanto, reclassificados para o patriménio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os beneficios
fiscais por ele gerados sdo mantidos no resultado do periodo.

Valor Bruto
2011
Juros sobre o capital préprio

JCP - RCA 20/06/11 - R$0,113489 brutos por agao pagos em 08/07/11 .. 28.398
JCP - RCA 19/12/11 - R$0,12368 brutos por acdo pagos em 09/01/12.... 31.414
Dividendos propostos

Dividendos - RCA 07/03/12 - R$0,01683 por agdo pagos em 25/04/12 4.289
Total relativo ao exercicio de 2011... 64.101

2012
Juros sobre o capital proprio

JCP - RCA 19/03/12 - R$0,069502 brutos por agédo pagos em 09/05/12..
JCP - RCA 19/06/12 - R$0,070927 brutos por agdo pagos em 10/07/12..
JCP - RCA 19/09/12 - R$0,067302 brutos por agédo pagos em 08/10/12..
JCP - RCA 19/12/12 - R$0,068660 brutos por agéo pagos em 09/01/13..
Dividendos propostos

Dividendos - RCA 06/03/13 - R$0,26020 por agdo a serem pagos em 08/05/13................ 66.984
Total relativo ao exercicio de 2012 137.697
Os dividendos que ultrapassam o minimo obrlgatono somente s@o reconhemdos no passivo na data
de aprovagao pelos acionistas em Assembleia Geral, conforme determinagdo do CPC 24 - Eventos
subsequentes e ICPC 08 - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos. Até a data de apro-
vagao em Assembleia Geral, os dividendos adicionais ao minimo obrigatério sdo apenas destacados
no patriménio liquido.

A proposta de destinacédo do resultado e dividendos, relativa ao exercicio de 2012, consignada nas
demonstragdes financeiras da Companhia, sujeita a aprovacédo dos acionistas na Assembléia Geral,
calculada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, é assim demonstrada:
Proposta de destinacao do resultado

Lucro liquido do exercicio.........
Constituicaéo de reserva legal

17.712
18.099
17.276
17.626

2012
275.395
)

Base de calculo dos dividendos . 275.395
Juros sobre o capital proprio e dividendos prescrltos . 815
Saldo de lucros acumulados a destinar.... 276.210
Dividendos e juros sobre o capital proprio brutos ...... (137.697)

Constituicdo de reserva estatutaria (**).... (138.513)
Saldo a destinar..... B -
Proposta de dividendos

Juros liquidos sobre capital proprio |mputados

A0S AIVIAENAOS ... 60.106
Dividendo minimo obrlgatorlo 8.742
Dividendo adicional ao minimo obrlgatorln 58.242
Total liquido a ser distribuido. 127.090
Porcentagem sobre a base de célculo dos dlwdendos . 46,15%
Total bruto a ser distribuido .. 137.697
Porcentagem sobre a base de célculo dos dlwdendos 50,00%

(*) Constituicdo de reserva legal ndo requerida considerando que seu sa/do acresc:do do montante das
reservas de capital ultrapassa 30% do capital social.

(**) Sera submetida a aprovagdo dos acionistas em Assembleia Geral Ordinaria proposta de aplicagcao
do saldo excedente das reservas de lucros no aumento do capital da Companhia nos termos do artigo
199 da Lei das Sociedades por Agoes.

f. Capitalizacao de parcela da reserva esp | de 4gio e de direitos de subscricao
Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporagéo da Advent Depository Participacdes
S.A. (“Advent Depository”), apds o término de cada exercicio fiscal, 30% do beneficio fiscal auferido
em decorréncia da amortizagéo fiscal do agio no respectivo periodo sera capitalizado em beneficio
da Advent Securities Participagbes S.A. (“Advent Securities”), sem prejuizo do direito de preferéncia
assegurado aos demais acionistas da Companhia na subscricdo do aumento de capital resultante de tal
capitalizacdo. O saldo de 70% seréa capitalizado sem a emisséo de novas agdes, beneficiando a todos
0s acionistas.

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 28 de maio de 2012 foi aprovado o aumento
de capital, da seguinte forma:

a) R$4.012, através de capitalizagdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugéo
CVM 319/99, com a emissao de 150.197 acdes ordinarias em favor dos fundos de investimento que
sucederam a Advent Securities;

b) R$9.361, através de capitalizagcdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugdo
CVM 319/99, sem a emiss&do de novas agdes (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido
no exercicio de 2011).

As importancias pagas pelos acionistas que optaram por exercer o seu direito de preferéncia foram
entregues aos fundos de investimento que sucederam a Advent Securities em troca das respectivas
acoes por estes subscritas.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 11 de julho de 2011, foi homologado e ratificado
o aumento de capital discutido e autorizado na reunido do Conselho de Administragéo realizada em 11
de maio de 2011, da seguinte forma:

a) R$4.012, através de capitalizagdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugéo
CVM 319/99, com a emissao de 183.975 acdes ordinarias em favor da Advent Securities;

b) R$9.361, através de capitalizacao de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugdo
CVM 319/99, sem a emissao de novas acdes (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido
no exercicio de 2010);

c) R$35.513 com a emissdo de 1.628.282 a¢des ordinarias decorrente do exercicio de direitos de subs-
cricdo e subscricdo de sobras rateadas entre os demais acionistas da Companhia;

d) R$672 com a emissao de 30.834 ac¢des ordinarias decorrente do leildo das sobras ndo subscritas,
realizado em bolsa. O valor adicional obtido pela Companhia no leildo de sobras que ultrapassou a parte
do preco de emisséo das agdes destinadas a formagéo do capital social - R$76 - foi destinado a reserva
de capital, em conta de &gio na subscri¢cado de agoes.

g. Programa de recompra de acées

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 9 de novembro de 2011, foi aprovado o Primeiro
Programa de Recompra de Agdes de emissao da Companhia com prazo de vigéncia até 8 de novem-
bro de 2012. Durante a vigéncia do programa, ndo houve aquisicdo de nenhuma ac¢éo de emisséo da
Companhia.

18. LUCRO POR AGAO

a. Lucro basico

O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as agdes
ordinarias em tesouraria.

2012 2011
Numerador
LUCKO IQUITO ... 275.395 220.517
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulagdo (em milhares).. . 255.744  251.782
Lucro por acao basico (em R$). 1,0768 0,8758

b. Lucro diluido: O lucro diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média pon-
derada de acdes ordinarias em circulagdo, para presumir a conversao de todas as agdes ordinarias
potenciais diluidoras. A sociedade tem apenas uma categoria de agdes ordinarias potenciais diluidoras
que s&o as opgdes de compra de a¢des. Para as opgdes de compra de agdes, é feito um célculo para
determinar a quantidade de a¢bes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como
o preco médio de mercado da agé@o da Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subs-
cricdo vinculados as opgcbes de compra de acdes em circulacdo. A quantidade de acgdes calculadas
conforme descrito anteriormente é comparada com a quantidade de acdes emitidas, pressupondo-se o
exercicio das opgdes de compra das agoes.

2012 2011
Numerador
Lucro liquido 275.395 220.517
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulacdo ajustada pelos
efeitos dos planos de opc¢des de agdes (em milhares) . 258.736 256.048
Lucro por acao diluido (em R$). 1,0644 0,8612
19. RECEITA LiQUIDA DE SERVICOS
CETIP Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita bruta de servicos 885.920 813.366  917.137  844.396
Segmento de titulos e valores mob 585.406  495.349  585.406  495.349
Registro . 103.824 104.706 103.824 104.706
Custddia. 184.382 132.335 184.382 132.335
Utilizacao mensal.. 139.942 126.080 139.942 126.080
Transagoes 91.185 74.046 91.185 74.046
Outras receitas de servm;os ..... 66.073 58.182 66.073 58.182
Segmento de financiamentos 300.514  318.017 331.731 349.047
SNG........ 181.769 191.586 181.769 191.586
Sircof...... 106.413 116.703 106.413 116.703
Venda de mformagoes 8.615 7.053 39.832 37.959
Outras receitas de servicos .. 3.717 2.675 3.717 2.799
Dedugdes (124.848) (101.004) (126.219) (102.554)
Impostos incidentes sobre
Servigos prestados....... ..o (92.321) (82.299) (93.690) (83.720)
Outras dedugdes (32.527)  (18.705)  (32.529)  (18.834)
Receita liquida de servicos . 761.072  712.362 790.918  741.842

Outras receitas de servigos do segmento de titulos e valores mobiliarios sdo representadas principal-
mente por (i) servigos de processamento de transferéncias financeiras interbancarias no montante de
R$30.896 ¢ (i) taxas de operagbes compromissadas e operagdes definitivas no montante de R$24.891
(2011 - R$31.349 e R$18.858, respectivamente).

Outras deducdes estao representadas principalmente por descontos comerciais concedidos.

20. SERVICOS PRESTADOS POR TERCEIROS

CETIP Consolidado
2012 2011 2012 2011
Honorarios de auditores, consultores e advogados.... 10.257 9.282 10.257 9.288
Suporte e manutencéo de sistemas 8.130 7.449 8.131 7.519
Conservacao e limpeza das instalacdes 1.153 1.006 1.157 1.006
Manutengao de maquinas e equipamentos.. 3.838 2.699 3.838 2.699
Custos FENASEG .. 28.950 27.702 31.069 27.702
Outros servigos 8.129 7.282 8.142 7.293
TOtAl .. 60.457 55.420 62.594 55.507
21. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
CETIP Consolidado
2012 2011 2012 2011
Aluguel de imOveis ... 4.949 4.230 5.064 4.331
Contribuigdes associativas 1.425 1.327 1.425 1.327
Viagens e estadias . 3.983 3.424 3.983 3.453
Telecomunicacoes.. 7.259 6.084 7.261 6.084
Condominio 1.670 1.658 1.678 1.665
Energia elétrica 1.183 1.011 1.183 1.011
Eventos..... 4.188 4.733 4.286 4.733
Material de consumo 550 481 550 481
Despesas administrativas - Previma 465 265 465 265
Seguros ... 430 505 430 505
Doagdes .. 2.252 563 2.252 563
Despesas com correio e remessa de documentos ..... 514 447 514 447
Despesas legais 660 666 660 666
Publicagoes 746 433 746 433
Outras despesas 1.167 1.514 1.191 1.546
TOtal .. 31.441 27.341 31.688 27.510
22. RESULTADO FINANCEIRO
CETIP
2012 2011
Receitas financeiras . 36.503 39.529
Juros de ativos financeiros dlsponlvels para venda
e mantidos até o vencimento...... . 5.122 10.292
Variagao no valor justo de ativos flnancelros
mensurados a valor justo por meio do resultado.............cccccceeiiiiiiiiiiiiiiins 30.432 28.545
Outras receitas financeiras........... . 949 692
Desp financeira: (135.318) (179.210)
Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo (134.129) (178.299)
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiro: (1.002) (740)
Outras despesas financeiras........ (187) (171)
Resultado financeiro.................cccooiiiiiiii 98.815 139.681
Consolidado
2012 2011
Receitas financeiras................ccccoooiiiiiiiiis 39.009 40.562
Juros de ativos financeiros dlspomvels para
venda e mantidos até 0 vencimento...........cccoccviiiiiiiiiiiiccc 7.607 11.325
Variagéo no valor justo de ativos financeiros
mensurados a valor justo por meio do resultado.. 30.432 28.545
Outras receitas financeira 970 692
D financeira: (135.324) (179.220)
Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo (134.129) (178.299)
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiro: (1.002) (740)
Outras despesas financeiras....... (193) (181)
Resultado financeiro.. 96.315 138.658

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;i\O SOCIAL SOBRE O LUCRO
a. Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos:
CETIP e Consolidado

2012 2011
Ativo de imposto diferido
Provis&o para contingéncias e obrigacdes legais. 13.161 8.459
Agio - expectativa de rentabilidade futura .... 28.303 41.676
Outras diferengas tempOrarias ............ccccooeviiiiiiiicnccssce e 835 338
Total do ativo de imposto diferido.................ccccoeoiiiiiiiiiiicce 42.299 50.473
Passivo de imposto diferido
Reavaliacdo de imobilizado....... (1.774) (1.986)
Revisao de vidas Uteis (2.953) (2.435)
Pesquisa e desenvolvimento de movagao tecnologlca . (4.878) (3.406)
Custos de transagéo - debéntures (1.787) (2.316)
Combinagao de negocios............ (62.670)  (66.632)
Ag|o expectativa de rentabilidade futura .. (111.320) (55.812)
Outras diferengas teMPOTANIas .........ccooveiruiiiieiieeee e (382) (36)
Total do passivo de imposto diferido ............................................................. (185.764) (132.623)

b. Movimentacéo de saldos
CETIP e Consolidado

Diferido  Diferido

ativo  passivo

Em 31 de dezembro de 2011 ....... 50.473 (132.623)
(Debitado) creditado & demonstragédo do resultado (7.909) (53.141)
(Debitado) creditado a outros resultados abrangentes (265) -
Em 31 de dezembro de 2012...... 42.299 (185.764)

c. Periodo estimado de realizagao
Os valores dos ativos diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagdo: 2013 - R$15.913;
2014 - R$13.230; 2015 - R$113; 2016 - R$62; 2017 - R$2.575 € 2018 - R$10.416. O valor presente do
ativo de imposto diferido monta a aproximadamente R$35.800 em 31 de dezembro de 2012.
Arealizagdo dos passivos fiscais diferidos relativos a combinacdo de negocios e ao agio por expectativa
de rentabilidade futura ocorrera & medida que a diferenga entre a base fiscal do agio e seu valor contéabil
for revertida, isto €, quando o valor contabil do ativo for reduzido ou liquidado.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicé&o social sobre o lucro liquido decorre ndo
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas
nado dedutiveis e outras variaveis, ndo existe correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagédo dos créditos
fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

d. R iliacao da desy do imposto de renda e da contribuigcdo social

A reconciliag@o entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal e
pela efetiva esta demonstrada a seguir:




continuacao

cetip

IBOVESPA —/ ’...u-‘;: IBRX 50

sz SMLL

CETIP S.A. - Mercados Organizados
CNPJ n? 09.358.105/0001-91

=2IGC %8

Notas EXp”COtiVGS as Demonstl’ag.'aes ﬁnanceiras Em 31 de dezembro de 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

CETIP
2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social . 383.016  310.604
Imposto de renda e contribui¢ao social - aliquota nominal . 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislaca (130.225) (105.606)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva..
Equivaléncia patrimonial. 8.259 8.803
Incentivos fiscais 3.897 2.249
Juros sobre o capital proprlo ..... 24.043 20.336
Despesas indedutiveis. (531) (209)
Ajustes Lei 11.638/07 — remunera(;ao baseada em acoes a]uste a valor de
mercado das parcelas a prazo do prego de aquisic@o € outros ...........cccuee. (13.088)  (15.692)
Outros............. . 24 32
Imposto de renda e conmbwgao SOC|aI no resultado do periodo . (107.621)  (90.087)
Imposto de renda e contribui¢éo social - aliquota efetiva . 28,0% 29,0%
Corrente . (46.570) (14.001)
Diferido............. (61.051)  (76.086)
Consolidado
2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social . 387.241 314.316
Imposto de renda e contribuigao social - aliquota nominal . 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas da legislaca (131.662) (106.868)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial. 83 198
Incentivos fiscai 3.897 2.249
Juros sobre o capital proprlo ................... 24.043 20.336
Despesas indedutiveis....... (531) (209)
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneragao baseada em agoes a]uste a valor de
mercado das parcelas a prazo do preco de aquisicao e outros (13.088)  (15.692)
Diferenca entre o regime de trlbuta(;ao pelo lucro real e lucro presumldo 5.388 6.155

32
(93.799)

Outros.
Imposto de renda e conmbwgao SOC|aI no resultado do periodo

Imposto de renda e contribuigao social - aliquota efetiva ... 30,0%
Corrente (50. 795) (17.713)
Diferido . (61.051) _ (76.086)

e. Regime Tnbutano de Trans:g:ao

O Regime Tributario de Transi¢ao (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contébeis, buscando a neutralidade tributaria. Consequentemente,
para fins de apuracéo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido do periodo, a
Companhia utilizou-se das prerrogativas definidas no RTT.

24, TRANSA(;OES COM PARTES RELACIONADAS
a. Transagoées e saldos
Consolidado

P \
(D

Ativo/(Passivo) R

2012 2011 2012 2011

RTM
Outros créditos . . - 36 - -
Outras receitas operaC|ona|s - - - 265

Até 27 de dezembro de 2011, a RTM pagou mensalmente a CETIP aluguel relativo a ocupagao de parte
do 7° andar do imével localizado no Rio de Janeiro, conforme estabelecido em contrato firmado entre as
partes. Em 28 de dezembro de 2011, a CETIP vendeu a preco de mercado para a RTM o 7° andar do
imovel localizado no Rio de Janeiro, o que resultou no encerramento do contrato de locacéo celebrado
entre as partes. O imovel foi vendido por R$7.300, resultando num ganho de alienagdo de R$3.301,
registrado na rubrica de outras receitas operacionais na demonstragao do resultado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011.

b. Remuneracdo dos membros do Conselho e da Diretoria

A remuneragao paga ou provisionada aos membros do Conselho de Administragdo, Autorregulagédo e
Diretoria Executiva durante o exercicio esta demonstrada a seguir:

2012 2011

Beneficios de curto prazo (salarios, participacao
nos lucros, gratificagdes, E1C.) .......ccuviiriiiiiiiic e 20.377 17.172
Honorarios de conselneiros............cccciiiiiiiiiicccc 1.593 1.383
Beneficios pés-emprego...... 299 202
Remuneragéo baseada em acoes (1) ....... 24.219 16.090

(1) Refere-se a despesa relativa as opgoes de agoes concedldas ao pessoal chave da administragdo
que foi reconhecida durante o periodo de acordo com os critérios descritos na Nota 25c.

25. BENEFICIOS A FUNCIONARIOS

a. Previdéncia complementar

A CETIP é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na modalidade
de contribuigao definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de previdéncia complementar.
O valor da contribuicdo da Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de
R$1.912 (2011 - R$1.737).

b. Programa de participacdo nos lucros

A CETIP possui um Programa de Participacdo nos Lucros e Resultados, baseado em metas anuais. O
valor da proviséo para participacao nos lucros relativa ao exercicio de 2012, registrada na demonstracao
do resultado em despesas com pessoal durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de
R$25.234 (2011 - R$26.896).

c. Planos de opcao de compra de acées

Plano de Opcao 2008 e Programa Alternativo

A CETIP possuia um plano de opgéo de compra de acdes aprovado na Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 29 de maio de 2008, o qual foi cancelado, exceto pelas op¢des ja outorgadas durante a

Detalhes das opc¢oes outorgadas

vigéncia do referido plano, e substituido pelo Plano de Opgéao aprovado em Assembléia Geral Extraordi-
naria realizada em 8 de maio de 2009 (ver item “Plano de Opcao 2009” abaixo).

Em conformidade com o primeiro programa de outorga de op¢do de compra de Agbes do Plano de
Opcéao 2008, o Conselho de Administragdo poderia outorgar opgdes de compra de 3.326.300 agdes
(limite que era equivalente a 1,5% de capital social da Companhia) a quaisquer diretores, executivos e
empregados que, em 25 de abril de 2008, estivessem na CETIP h& mais de um ano (considerando o
periodo em que as operacdes eram conduzidas pela CETIP Associagdo). As opgoes foram outorgadas
com um preco de exercicio de R$1,00 por acéo e sujeitas a um cronograma de vesting.

Com a aprovacéo do Plano de Opcéo 2009, criou-se a possibilidade de que os titulares de opcdes
outorgadas no &mbito do Plano de Opgao 2008 migrassem para o Plano de Opgdo 2009 através do
Programa Alternativo, com a manutencgéo do preco de exercicio de R$1,00 e com um cronograma de
vesting diferenciado.

No ambito do Plano de Opgéo 2008, foram outorgadas 3.326.300 opgdes de compra de agdes. Deste to-
tal, 1.150.300 opgoes de compra foram transferidas para o Plano de Opgéo 2009 (Programa Alternativo).
Plano de Opcao 2009

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2009, os acionistas aprovaram um
plano de opgéo de compra de ag¢des, posteriormente aditado em 12 de agosto de 2009, que substituiu
o Plano de Opgéo 2008.

As opgdes de compra de agdes do Plano de Opgédo 2009 poderiam ser outorgadas até atingir o limite
méaximo de 5% do total das agdes representativas do capital social da CETIP, ndo sendo consideradas,
no entanto, para fins de célculo do referido limite, as opgdes outorgadas no &mbito do Plano de Opgao
2008.

O prego de exercicio das opgdes outorgadas no ambito do Plano de Opgao 2009 deveria (i) ser equiva-
lente @ média apurada nos ultimos trinta pregdes na BM&FBOVESPA anteriores a data da outorga da
opcao; ou (i) ser fixada pelo Conselho de Administracdo com base no paragrafo 1° do Artigo 170 da Lei
das Sociedades por A¢des. O Conselho de Administragdo poderia, a seu exclusivo critério, estabelecer
um desconto de até 20% (vinte por cento) sobre o preco de exercicio.

De acordo com os programas de outorga no ambito do Plano de Opcédo 2009, os precos de exercicio
das opcdes deveriam ser corrigidos mensalmente, a partir da data de outorga e até a data de exercicio
da opcéo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE e ajustados pelos dividendos, juros sobre
capital préprio e qualquer outro provento distribuido pela Companhia aos acionistas durante o periodo
compreendido entre a data de outorga e a data de exercicio da opgéo.

As opgdes concedidas eram divididas em lotes e poderiam ser exercidas nas propor¢des de, no maximo,
25% ao término do primeiro ano, 25% ao término do segundo ano, 25% ao término do terceiro ano e 25%
ao término do quarto ano, sempre a contar da data de outorga. O prazo para exercicio das opcdes era
de até 5 anos, contados do vencimento de cada periodo de caréncia (vesting).

Plano de Opcéo 2010

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de dezembro de 2010, os acionistas aprovaram
outro plano de opgdo de compra de agdes, que ndo cancelava nem substituia o Plano de Opgéao 2009.
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011 foram aprovadas as alteragdes
nos prazos de vesting das op¢des outorgadas no ambito do Plano e alteragdes nas condi¢cdes no caso
de reorganizacédo societaria.

As opgoes de compra de agdes do Plano de Opgédo 2010 poderiam ser outorgadas até atingir o limite
méaximo de 2% do total das acdes representativas do capital social da CETIP, ndo sendo consideradas,
no entanto, para fins de célculo do referido limite, as opcoes outorgadas com base em planos anteriores,
vigentes ou n&o.

O prego de exercicio das opgdes outorgadas no ambito do Plano de Opgao 2010 deveria ser equivalente
a média apurada nos Ultimos trinta pregdes na BM&FBOVESPA anteriores a data da outorga da opc¢éo,
ponderada pelo volume de negociagéo. O Conselho de Administragéo poderia, a seu exclusivo critério,
estabelecer um desconto de até 20% (vinte por cento) sobre o preco de exercicio. De acordo com os
programas de outorga no ambito do Plano de Opgéao 2010, os pregos de exercicio das opgcdes deveriam
ser corrigidos mensalmente, a partir da data de outorga e até a data de exercicio da opcao, pela média
entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE e ajustados pelos dividendos, juros sobre capital proprio e qualquer
outro provento distribuido pela Companhia aos acionistas durante o periodo compreendido entre a data
de outorga e a data de exercicio da opcéo.

As opgdes concedidas eram divididas em lotes e poderiam ser exercidas nas propor¢des de, no maximo,
25% ao término do primeiro ano, 25% ao término do segundo ano, 25% ao término do terceiro ano e 25%
ao término do quarto ano, sempre a contar da data de outorga. O prazo para exercicio das opcdes era
de até 5 anos, contados do vencimento de cada periodo de caréncia (vesting).

Plano de Opcao 2012

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 13 de setembro de 2012, os acionistas aprovaram
um novo plano de op¢éo de compra de agdes, que cancelou e substituiu os planos de opgao até entao
vigentes, isto é, o Plano de Opgao 2009 e o Plano de Opgéo 2010.

O término de vigéncia dos referidos Planos nao afetou a eficacia das opgcdes ainda em vigor outorgadas
com base nesses Planos, que continuam regidas pelas disposicoes contidas neles e nos respectivos
programas de outorga.

O Plano de Opcéo 2012 tem por objetivo permitir que administradores, empregados e prestadores de
servicos da Companhia ou de outras sociedades sob o seu controle, sujeito a determinadas condicoes,
adquiram ag¢des da Companhia, com vista a: (a) estimular a expanséo, o éxito e a consecug¢éo dos obje-
tivos sociais da Companhia; (b) alinhar os interesses dos acionistas da Companhia aos dos beneficiarios
do plano; e (c) possibilitar 8 Companhia ou outras sociedades sob o seu controle atrair e manter a ela(s)
vinculados os beneficiarios do Plano.

O total de opgdes outorgadas no ambito do plano e ainda em aberto, ou seja, o total de op¢des ou-
torgadas no ambito do plano deduzido do total de opcdes ja exercidas, opcdes expiradas e opgoes
canceladas, ndo podera ultrapassar o limite maximo de 5% (cinco por cento) das a¢des representativas
do capital social total da Companhia existentes na data de aprovacéo de cada programa de outorga.

O preco de exercicio das op¢des outorgadas nos termos do Plano de Opgao 2012 seré determinado pelo
Conselho de Administracdo, com base na média da cotagdo de fechamento das acées da Companhia
na BM&FBOVESPA, ponderada pelo volume financeiro de negociagéo, nos 30 (trinta) Gltimos pregdes
que antecederem a data da outorga.

Desde que ndo ocorra uma hipotese de desligamento, as opgdes se tornardo exerciveis apoés o 3°
aniversério da data de outorga, sendo que no caso de o beneficiario ser membro do Conselho de Ad-
ministracdo, 50% das suas opgdes podera ser exercido apds o 2° aniversario da data de outorga. O
prazo para exercicio das opc¢oes sera de 6 anos a partir da data de outorga para opg¢des outorgadas
a beneficiarios membros do Conselho de Administragédo e 10 anos a partir da data de outorga para os
demais beneficiarios.

O quadro abaixo contém detalhes de todas as op¢des outorgadas no ambito dos referidos planos:

Data limite Preco exercicio Valor justo
Plano/Programa Vesting para exercicio (em R$)™ Outorgadas Exercidas Cancelad Em aberto (em R$)®
2008/1 . 28/04/10 28/10/11 1,00 870.000 869.320 680 - 3,54
2008/1°.... 28/04/11 28/10/11 1,00 1.305.000 1.297.440 7.560 - 3,54
12/08/09 12/08/11 1,00 460.520 460.520 - - 3,54
12/02/10 12/02/12 1,00 172.695 172.245 450 - 3,54
12/08/10 12/08/12 1,00 172.695 171.645 1.050 - 3,54
12/02/11 12/02/13 1,00 172.695 168.825 3.870 - 3,54
12/08/11 12/08/13 1,00 172.695 164.925 7.770 - 3,54
3.326.300 3.304.920 21.380 -
2009/1°. 24/06/10 24/06/15 4,06 1.561.801 1.536.801 - 25.000 2,09
2009/1°. 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 1.536.801 - 25.000 2,19
2009/1°. 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 1.386.801 125.000 50.000 2,34
2009/1°. 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 - 200.000 1.361.802 2,47
2009/2°. 30/06/11 30/06/16 11,81 250.000 250.000 - - 5,87
2009/2°. 30/06/12 30/06/17 11,81 250.000 201.000 12.500 36.500 6,38
2009/2°. 30/06/13 30/06/18 11,81 250.000 - 12.500 237.500 6,82
2009/2°. 30/06/14 30/06/19 11,81 250.000 - 12.500 237.500 7,26
2009/3°. 31/12/11 3112116 17,09 46.875 46.875 - - 10,34
2009/3°. 3112112 3112117 17,09 46.875 - - 46.875 11,33
2009/3°. 31/12/13 31/12/18 17,09 46.875 - - 46.875 12,05
2009/3°. 3112114 3112119 17,09 46.875 - - 46.875 12,70
2009/4°. 31/03/12 31/03/17 19,46 8.925 7.150 825 950 11,73
2009/4° . 31/03/13 31/03/18 19,46 8.925 - 1.250 7.675 12,96
2009/4° . 31/03/14 31/03/19 19,46 8.925 - 1.250 7.675 13,83
2009/4°. 31/03/15 31/03/20 19,46 8.925 1.250 7.675 14,61
2009/5°. 30/09/12 30/09/17 18,98 700.000 25.000 25.000 650.000 9,28
2009/5°. 30/09/13 30/09/18 18,98 700.000 - 50.000 650.000 10,29
2009/5°. 30/09/14 30/09/19 18,98 700.000 - 50.000 650.000 10,97
2009/5°. 30/09/15 30/09/20 18,98 700.000 - 50.000 650.000 11,67
2009/6° . 01/09/13 01/09/18 20,39 40.000 - 40.000 - 8,63
2009/6°. 01/09/14 01/09/19 20,39 40.000 - 40.000 - 10,89
2009/6° . 01/09/15 01/09/20 20,39 40.000 - 40.000 - 11,73
2009/6° 01/09/16 01/09/21 20,39 40.000 - 40.000 - 12,41
Total Plano 2009 10.430.405 4.990.428 702.075 4.737.902
2010/1°. 311211 3112116 17,09 936.659 781.531 79.616 75.512 10,34
2010/1°. 3112112 3112117 17,09 936.659 - 458.213 478.446 11,33
2010/1°. 31/12/13 31/12/18 17,09 936.661 - 458.214 478.447 12,05
2010/1°. 311214 3112119 17,09 936.661 - 458.214 478.447 12,70
2010/2°. 06/02/13 06/02/18 21,60 361.250 - 18.750 342.500 10,97
2010/2°. 06/02/14 06/02/19 21,60 361.250 - 18.750 342.500 13,42
2010/2°. 06/02/15 06/02/20 21,60 361.250 - 18.750 342.500 14,50
2010/2°. 06/02/16 06/02/21 21,60 361.250 - 18.750 342.500 15,35
Total Plano 2010 5.191.640 781.531 1.529.257 2.880.852
2012/1°. 13/09/14 13/09/18 25,54 222.000 - 29.000 193.000 8,60
2012/1°. 13/09/15 13/09/18 25,54 222.000 - 29.000 193.000 11,13
Total Plano 2012 . . 444.000 - 58.000 386.000
() Sujeito a atualizagdo, quando aplicavel.
@ Valor justo na data de outorga.
Durante o exercicio de 2012, a Companbhia registrou despesas relativas aos (i) Plano 2009 no montante 2008 e
de R$15.341; (ii) Plano 2010 no montante de R$9.844 e (iii) Plano 2012 no montante de R$450 em Plano/Programa Alternativo _ 2009/1° _ 2009/2° _ 2009/3° _ 2010/1°
contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido (2011 - (i) Plano 2008 e Programa Alterna- Preco da agéo ... R$4,33 R$4,33 R$14,21 R$23,60 R$23,60
tivo no montante de R$227; (ii) Plano 2009 no montante de R$10.028 e (iii) Plano 2010 no montante \sg?gﬁig:deé(gggiﬁa . R$1,00  R$4,06 R$11,81 R$17,09 R$17,09
de _R$1_9.160). As desopesas forafn apr~0prla_da_s~em fun(;ap do prazo de vesting conSIderandO-_se uma SPEIATR - 4182%  3320%  3445%  34.61%  34,61%
estimativa de que 2,5% das op¢des ndo atingirdo o vesting. Em 31 de dezembro de 2012, existem (i) Vida da opgdo em anos (expectativa de
100.000 opgdes relativas ao Plano 2009/1° Programa, (i) 36.500 opgdes relativas ao Plano 2009/2° g3 média pPONAErada)...........ooveeeereeeeeeee. 23 75 33 43 43
Programa, (iii) 46.875 opgdes relativas ao Plano 2009/3° Programa, (iv) 950 opgdes relativas ao Plano  Taxa média anual livre de risco ................. 10,74% 6,46% 6,37% 6,01% 6,01%
2009/4° Programa, (v) 650.000 opgoes relativas ao Plano 2009/5° Programa e (vi) 553.958 opgdes rela-  Plano/Programa 2009/4°  2009/5° 2010/2°  2009/6°  2012/1°
tivas ao Plano 2010/1° Programa, passiveis de exercicio. O percentual de diluicdo de participagdo dos Prego da 8G&0 .........cccceeeurereirceninceniieinenns R$27,00 R$23,50 R$29,44 R$26,10 R$26,61
atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao final do prazo de vesting de todas as opgdes acima ja Prego de exercicio R$19,46 R$18,98 R$21,60 R$20,39 R$25,54
outorgadas e ainda n&o exercidas é de 1,76% em 2013, 0,76% em 2014, 0,46% em 2015 e 0,13% em watgldade media anual(eSPer?dta W 34,30%  33,49%  30,69%  29,98%  28,28%
2016, totalizando potencial diluigéo de 3,12%. ida da opcéo em anos (expectativa de-
Opcdes exercidaz no exercicigo vida med]a ponde(ada) - . 4,2 47 4,4 4,8 3,7
Taxa média anual livre de risco .. 6,07% 5,13% 4,88% 3,38% 9,05%

Preco de Valor de
Quantidade exercicio mercado
Plano/Programa de opcdes (em R$)™ (em R$)™
2008/1° e Alternativo ................ 1.950 0,36 27,00
2009/1°. 1.486.801 3,99 26,43
2009/2°. 221.000 12,88 26,06
2009/3°. 46.875 17,80 27,00
2009/4° . 7.150 19,97 29,63
2009/5°. 25.000 19,40 28,15
2010/1°. 781.531 17,82 27,17
Total .. 2.570.307

™ Prego médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das agdes nas datas de exercicio.
Movimentacdo consolidada no exercicio

Quantidade em aberto em 31/12/11 ... 10.256.129
Opcdes outorgadas............ 2.049.000
Opgcodes exercida (2.570.307)
Opgodes canceladas........... . (1.730.068)
Quantidade em aberto em 31/12/12 ..

. 8.004.754

Modelo de precificacdao

O valor justo das op¢des na data de outorga foi avaliado com base no modelo Black-Scholes. A volatili-
dade esperada foi estimada considerando a volatilidade histérica do Ibovespa, em virtude da auséncia
de histérico suficiente de cotacdo das agdes da Companhia. As principais informagdes utilizadas na
avaliagao dos valores justos das opgdes na data da outorga foram as seguintes:

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Classificacao

Os saldos de depositos bancarios e contas a receber de clientes e outros créditos sao classificados na
categoria de “empréstimos e recebiveis”. A classificacdo das aplicagoes financeiras esta divulgada na
Nota 5. A Companhia ndo possui nenhum passivo financeiro classificado como mensurado a valor justo
por meio do resultado.

Estimativa do valor justo

A CETIP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, aplicacdes
financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, debéntures, parcelas a prazo
do preco de aquisicdo, empréstimos e arrendamentos financeiros.

O valor justo dos instrumentos financeiros mais relevantes, aplicagdes financeiras e debéntures, estdao
divulgados nas Notas 5 e 16a, respectivamente.

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos.

A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierar-
quia de mensuragéo pelo valor justo:

(i) Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

(i) Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos (incluidos no Nivel 1) que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

(iii) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo séo baseados em variaveis observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Os uUnicos instrumentos financeiros da Companhia mensurados no balanc¢o patrimonial pelo valor jus-
to estd@o representados pelas aplicagdes financeiras classificadas como “mensuradas a valor através
do resultado” ou “disponiveis para venda”. Considerando que os precos de mercado divulgados para
os titulos publicos podem envolver metodologia de precificagcdo e ndo apenas pregos decorrentes de

transagoes realizadas entre participantes, todos os ativos financeiros séo classificados como Nivel 2.
Gestéo de riscos financeiros

A Administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e con-
troles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento constante das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. A politica de aplicagéo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco relativamente baixo, o
que se traduz em proporgao expressiva de aplicacoes diretas ou indiretas em titulos publicos federais
cuja rentabilidade esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo, uma
vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura de sua conta.
O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancaria, de todos os custos de
seu “liquidado”, sendo ele o responsavel pelo repasse ao participante. O risco de crédito dos recebiveis
relacionados aos servigos prestados pela unidade de financiamentos também é considerado baixo e
historicamente esses recebiveis apresentam indices minimos de inadimpléncia.

No que diz respeito as aplicacdes financeiras e aos depositos bancarios, a Companhia tem como politica
trabalhar com instituicbes de primeira linha e aplicar, direta ou indiretamente, parte substancial de seu
excedente de caixa em titulos publicos federais.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito que em 31 de
dezembro de 2012 monta a R$452.323 no consolidado (31 de dezembro de 2011 - R$368.138).

b. Risco de mercado - Moeda e volatilidade de precos

Devido ao perfil de seus instrumentos financeiros, a Companhla nao possui exposicao significativa ao
risco cambial ou ao risco de risco de mudancas no preco de agoes e/ou de commaodities.

c. Risco de mercado - Taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre substancialmente de aplicagées financeiras de taxa pré-
-fixada mensuradas a valor justo e de passivos financeiros indexados a taxas pos-fixadas. Os passivos
indexados a taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Ja as
aplicacdes financeiras indexadas a taxas fixas e mensuradas a valor justo expdem a Companhia ao
risco de valor justo associado a taxa de juros. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de acompanhar sua exposi¢éo e a necessidade de modificar o perfil de seus
instrumentos financeiros.

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos principais instrumentos financeiros remunerados
por juros do Consolidado era:

Consolidado

Instrumentos de taxa fixa 31/12/12  31/12/11
Ativos financeiros

Aplicagdes fiNanCeiras.............ccoceiioiiiiicicic e 4.197 59.759
Passivos financeiros

Empréstimos e obrigacdes de arrendamentos financeiros................cococoeueene 16.372 5.034
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros

Aplicagdes finanCeiras M ............coiieeiiieieeeeee s 363.912 229.355
Passivos financeiros

Preco de aquisicdo - parcela a prazo @... 215.095 380.710

Debéntures emitidas 694.743 793.970

) Apesar das aplicagoes em fundos de mvesr/mento nédo serem /nstrumentas financeiros remunerados
por juros, as mesmas foram incluidas juntamente com os instrumentos de taxa variavel tendo em vista
se tratarem de aplicagbes cujo benchmark de rentabilidade é o CDI.

@ As parcelas a prazo do prego de aquisicdo passaram a ser apresentadas como instrumentos de taxa
variavel ja que além dos juros a uma taxa pré-fixada de 2% a.a., também sao corrigidas pela variagao
mensal do IGP-M.

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

Os Unicos instrumentos financeiros de taxa de juros fixa contabilizados pelo valor justo sdo aplica-
coes financeiras classificadas como disponiveis para venda. Considerando que essas aplicacées estdo
classificadas como disponiveis para venda, o quadro abaixo demonstra o impacto bruto no patriménio
liquido decorrente de uma alteracéo nas taxas de juros aplicada sobre a exposicéo liquida na data das
demonstragdes financeiras.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de anélise de
sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros do mercado futuro observadas na data base das
demonstragdes financeiras e os cenarios Il e lll consideram uma deterioragéo de 25% e 50%, respecti-
vamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado

Cenarios — impacto

Saldo em no patriménio

Risco 31/12/12 | ] 1

NTNs-F Elevacao da taxa de juros 4.197 - (67) (133)

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Os instrumentos financeiros de taxa de juros variavel séo as aplicacdes financeiras, as parcelas a prazo
do preco de aquisicdo e as debéntures. Os quadros abaixo demonstram o impacto bruto das despesas
financeiras liquidas no resultado e no patriménio liquido para o exercicio seguinte, considerando trés
cenarios de taxas de juros e inflagao aplicados sobre as exposi¢des liquidas na data das demonstragoes
financeiras.

O cenario | abaixo considera as taxas de juros projetadas para o exercicio de 2013 com base nas cota-
¢oes do mercado futuro na data das demonstragdes financeiras e acrescidas de spread. Os cenarios Il
e Il consideram uma deterioragao de 25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado
Cenarios — impacto
Saldoem _ no resultado e patriménio
Risco 3112112 | 1] mn
Instrumentos
de taxa variavel Aumento da taxa de juros (356.327) (33.349) (40.178) (47.127)

O cenério | abaixo considera as taxas de inflagdo projetadas até o vencimento da Ultima parcela a
prazo do preco de aquisi¢do (30/05/13) com base nas expectativas de mercado divulgadas pelo Banco
Central na data das demonstragdes financeiras e acrescidas de taxa de juros pré-fixada. Os cenarios Il
e lll consideram uma deterioragao de 25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado
Saldo Cenarios — impacto
liquido em resultado e patriménio
Risco 31/12/12 | ] 1
Instrumentos corrigidos
por indices de inflacdo ~ Aumento das taxas de inflacdo  (189.599) (5.814) (6.886) (7.963)

d. Risco de liquidez

E o risco de a Companhia néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e paga-
mentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, s@o estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros do Consolidado, por faixas de vencimento, correspon-
dentes ao periodo remanescente da data do balanco patrimonial até a data contratual do vencimento. Os
valores divulgados na tabela s&o os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Consolidado
Menos Entreume Entredoise Acima de
um ano dois anos  cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2012
Fornecedores e outras obrigagdes............... 17.792 - - -
Dividendos e juros sobre o capital
préprio a pagar. 24.269 - - -
Preco de aquisicao - parcela a prazo 224.822 - - -
Empréstimos e obrigacdes de
arrendamentos financeiros . 4.268 3.164 1.615 2.506
Debéntures emitidas 126.764 213.474 553.890 -
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores e outras obrigacdes. 10.748 - - -
Dividendos e juros sobre o capital
proprio a pagar. 31.065 - - -
Preco de aquisicéo - parcela a prazo . 213.071 219.350 - -
Obrigagdes de arrendamentos financeiros... 2.708 2.598 1.548 -
Debéntures emitidas M .........cccccevveeenennee 94.372 166.998 709.917 194.034

) Os pagamentos de juros pés-fixados foram estimados utilizando as taxas de juros projetadas com
base nas cotagcdes do mercado futuro ou expectativas de mercado.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de conti-
nuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes.

A divida da Companhia para relagéo ajustada do capital na data do balango é apresentada a seguir:

Consolidado

3112/12  31/12/11

DEDENIUMES ... 694.743 793.970
Prego de aquisigao - parcela a prazo . 215.095  380.710
Empréstimos e arrendamentos financeiros.... 16.372 5.034
Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres (325.066) (249.334)
Divida liquida ettt nenn 601.144  930.380
Total do patriménio Ilqmdo .............. 1.428.082 1.181.025
Total do capital............. . 2.029.226 2.111.405
indice de alavancagem flnancelra % 30% 44%

Conforme descrito na Nota 5, a Companhia esta sujeita a eX|genC|a regulatoria de capital devendo man-
ter uma reserva em titulos publicos federais que constitui o patriménio especial da CETIP.

O patriménio especial foi constituido por uma aplicagéo inicial de R$10.000 e todos os rendimentos rela-
tivos a esta reserva séo incorporados ao patriménio especial. Em 31 de dezembro de 2012, o patriménio
especial da CETIP monta a R$43.389 (31 de dezembro de 2011 - R$39.993).

27. COBERTURA DE SEGUROS

A CETIP mantém apdlices de seguro contratadas junto as principais seguradoras do pais, que leva
em consideracéo a natureza e o grau de risco envolvido. Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura de
seguros contra riscos era composta principalmente por R$64.135 para danos materiais e R$47.000 para
responsabilidade civil.

28. INFORMAGOES POR SEGMENTO

A administragao definiu os segmentos operacionais, com base nos relatérios utilizados para a tomada
de decisdes estratégicas, revisados pela Diretoria-Executiva.

Desde a aquisicdo da GRV, as informagdes da Companhia passaram a ser apresentadas em dois seg-
mentos operacionais: (i) segmento de titulos e valores mobiliarios (atividades desenvolvidas pela CETIP
antes da aquisicdo da GRV) e (ii) segmento de financiamentos (atividades anteriormente desenvolvidas
pela GRV).

As informacgdes por segmento de negdcios, revisadas pela Diretoria-Executiva e correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, sdo as seguintes:

Consolidado

Segmento de titulos e Segmento de
valores mobiliarios fir i . Total
Receita liquida total do segmento 585.406 331.731 917.137
Receita liquida entre segmentos.. - - -
Receita liquida de clientes externos. 585.406 331.731 917.137
EBITDA ajustado 375.625 200.100 575.725

ADiretoria-Executiva avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base em uma mensuracao
do EBITDA ajustado. Essa base de mensuracédo exclui os efeitos de pagamentos baseados em acdes
e do resultado de equivaléncia patrimonial. A receita e a despesa financeira ndo séo alocadas aos seg-
mentos, uma vez que esse tipo de atividade é conduzido de maneira centralizada.

A Companhia nao efetua alocagéo de ativos e passivos aos segmentos operacionais sendo os mesmos
avaliados pela Diretoria-Executiva de maneira consolidada.

Apresenta-se a seguir, a conciliagdo do EBITDA ajustado e do lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢cdo social para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012:

2012
EBITDA ajustado para os segmentos reportados 575.725
Depreciacao e amortizagéo.......... (66.780)
Remuneracao baseada em a¢des sem desembolso de caixa (25.635)
Resultado de equivaléncia patrimonial........... 246
Resultado financeiro.. . (96.315)
Lucro antes do imposto de renda e contr ',' soclal 387.241

Durante o exercicio de 2012, a Companbhia teve trés clientes cujas receitas representaram 10% ou mais
das receitas brutas totais da Companhia. As receitas destes trés clientes representaram aproximada-
mente 40% das receitas brutas totais da Companhia e séo atribuiveis ao segmento de titulos e valores
mobiliarios e ao segmento de financiamentos.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

LEANDRO ESPERANCA FACCINI - Contador - CRC RJ082512/0-9

Ao Conselho de Administragao e aos Acionistas da

CETIP S.A. — Mercados Organizados

(anteriormente denominada CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos)
Rio de Janeiro - RJ.

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da CETIP S.A. — Mercados Orga-
nizados (“Companhia”), identificadas como CETIP e Consolidado, respectivamente, que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demons-
tracGes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demons-
tragbes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para per-
mitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja pla-
nejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distorgcédo relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a res-

peito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos sele-
cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sédo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a
avaliagé@o da apresentagdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracgdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CETIP S.A. — Mercados
Organizados em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracgdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da CETIP S.A.
— Mercados Organizados em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagbes
e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2.c, as demonstra¢des financeiras individuais foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da CETIP S.A. — Mercados Organi-
zados essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no
que se refere a avaliacdo dos investimentos em controlada pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Dy coes do valor adici ]

Examinamos, também, as demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA), referen-
tes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administracao
da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislagédo societaria brasileira para companhias
abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de marco de 2013

KPMG Auditores Independentes
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