XL Seqguros Brasil S.A.

CNPJnNn°14.448.493/0001-31

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Atendendo as disposicoes legais vigentes, apresentamos as demonstracdes financeiras e o parecer dos
auditores independentes, referentes as atividades da XL Seguros Brasil S.A. (“XL Seguros”), durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Contexto institucional

A XL Seguros é uma das subsididrias da XL Group plc, uma empresa global de seguros e resseguros que
comercializa seguros de bens patrimoniais, responsabilidade civil, responsabilidade civil profissional e
outras especialidades para os segmentos de indUstria, comércio e outros empreendimentos ao redor
do mundo. A XL Group plc conta com aproximadamente 4.000 funcionarios ao redor do mundo, cerca
de 600 subscritores de risco, 400 especialistas de sinistros, mais de 200 engenheiros, atendendo a mais
de 2.200 programas globais de seguros e servindo clientes em mais de 120 paises. Os clientes confiam
no Grupo XL para obterem solucoes para seus riscos mais complexos e progredirem em seus negdcios.

Projetos na area de Responsabilidade Social

Em maio de 2014, o Grupo XL promoveu um dia de servicos voluntarios em prol da sociedade, em que
seus funcionarios auxiliaram a “Creche Comunitaria Cecilia Meireles” (instituicao filantrépica sem fins
lucrativos, que assiste criancas com problemas de estrutura familiar), revitalizando o muro da instituicdo
e participando de recreacdes. Essas acdes fazem parte de uma iniciativa global da Grupo XL denominada
“Global Day of Giving”.

Politica de distribuicao de dividendos

O Estatuto Social da XL Seguros assegura, aos acionistas, a distribuicao de dividendos ao final do
exercicio, garantindo até 5%, conforme estabelecido no seu Acordo de Acionistas, apos a constituicao
de 5% da reserva legal. Na Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 28 de marco de 2014, foi deliberada
a destinacéo da reserva de lucros para absorver parte dos prejuizos acumulados. Até 31 de dezembro
de 2014, ndo houve alteracées de controle, reformulacdes ou reorganizacdes societarias.

Investimento no Brasil
Em agosto de 2014, a XL Seguros aportou mais R$ 34 milhdes, para expandir os negécios no pafs.
Com isso, o capital social da XL Seguros quase dobrou, passando de R$ 35 milhdes para R$ 69 milhdes.

Ainjecao de capital na operacéo brasileira faz parte do planejamento estratégico, que pretende aumentar
a participacao no mercado local, reforcando a solidez do Grupo XL, a continua intencao de investir e a
confianga no potencial do mercado brasileiro.

A politica de investimento do Grupo XL tem como principal objetivo a preservacdo de capital e,
consequentemente, as aplicacdes sao feitas em titulos do governo federal e em fundo exclusivo, cuja
composicao também é feita em titulos do governo federal, aspecto que mantém o fluxo estavel das
receitas financeiras. A Administracdo considera que o investimento no mercado brasileiro, a sua presenca
mundial, a qualificacdo do seu quadro técnico e a sua tecnologia de ponta refletem a cultura do Grupo
XL, que é altamente reconhecida pela sua governanca corporativa, ética e sustentabilidade.

Capacidade financeira

Declaramos que a XL Seguros possui capacidade financeira que viabiliza as perspectivas de crescimento.
Ademais, declaramos nao haver, nesse exercicio, qualquer titulo ou valor mobilidrio enquadrado na
modalidade “mantidos até o vencimento”. Todos os titulos da XL Seguros estao atualmente classificados
como valor justo por meio do resultado e tém liquidez imediata.

Desempenho

No exercicio de 2014, a XL Seguros apresentou um crescimento dos Prémios Emitidos Liquidos de
198%, auferindo R$ 135 milhdes de prémios ao final do exercicio (R$ 45 milhdes em dezembro de 2013).
A lucratividade foi impactada pelo aumento de sinistralidade, principalmente no ramo de Transportes
e pelo resultado de resseguro. Com isso a XL Seguros apresentou um prejuizo liquido de R$ 9 milhdes.
Para suportar essa operacéo, temos R$ 104 milhoes de ativos financeiros (R$ 35 milhdes em dezembro
de 2013), reservas técnicas de R$ 119 milhdes (R$ 49 milhdes em dezembro de 2013) e contratos de
resseguros que nos dao protecdo necesséaria para a retencao desejada. Com o aporte de capital recebido
no exercicio de 2014, a XL Seguros pdde respaldar seus planos de expansao e rentabilidade, finalizando
0 ano com indices adequados de solvéncia e cobertura de reservas técnicas. Para o ano de 2015, a
Administracao esta incrementando a estratégia, em busca da melhor subscricao, e projeta melhora
substancial no resultado operacional.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2
(Em milhares de rea

Ativo Nota 2014 2013
Circulante 192.585 89.840
Disponivel 8.492 3.409
Caixa e bancos 5 8.492 3.409
Aplicagdes 6 103.684 35.734
Créditos das operagoes com seguros e resseguros 49.290 17.905
Prémios a receber 71 45.409 17.719
Operacoes com seguradoras 7.1 3.783 186
Operacoes com resseguradoras 7.1 98 -
Outros créditos operacionais 648 -
Ativos de resseguro - provisoes técnicas 7.2 26.536 31.772
Titulos e créditos a receber 4 16
Créditos tributarios e previdenciarios 8 - 11
Outros créditos 4 5
Outros valores e bens 2 -
Bens e venda 2
Despesas antecipadas 56 38
Custos de aquisi¢ao diferidos 3.873 966
Seguros 9 3.873 966
Nao circulante 14.068 4.263
Realizavel a longo prazo 13.274 3.578
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 3.351 2.991
Prémios a receber 71 3.351 2.991
Ativos de resseguro - provisoes técnicas 7.2 9.081 -
Custos de aquisicao diferidos 842 587
Seguros 9 842 587
Imobilizado 384 120
Bens moveis 10 384 120
Intangivel 410 565
QOutros intangiveis 10.1 410 565
Total ativo 206.653 94.103

Em 31 de dezembro de 2012
Reversao da reserva de lucro
Ata da Assembleia Geral Ordinaria de 20 de marco de 2013
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aumento de capital (em aprovacao) Assembleia Geral Extraordinaria de 08 de agosto de 2014 —
Processo SUSEP 15414.002535/2014-34
Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Passivo e patrimoénio liquido Nota 2014 2013
Circulante 125.008 61.593
Contas a pagar 3.738 2.269
Obrigacdes a pagar 1.1 678 805
Impostos e encargos sociais a recolher 1.2 2.321 859
Encargos trabalhistas 1.3 563 453
Impostos e contribuicoes 11.4 176 152
Débitos de opera¢oes com seguros e resseguros 25.803 12.976

Prémios a restituir 107 109

Operacdes com seguradoras 13.1 2.944 3.444
Operagoes com resseguradoras 13.2 19.611 8.672
Corretores de seguros e resseguros 3.141 751
Depositos de terceiros 12 510 318
Provisoes técnicas - seguros 14 94.957 46.030
Danos 94.957 46.030
Nao circulante 27.818 3.533
Débitos de operacoes com seguros e resseguros 3.491 598
Operacdes com resseguradoras 13.2 2.735 -
Corretores de seguros e resseguros 756 598
Provisoes técnicas - seguros 14 24.327 2.935
Danos 24.327 2.935
Patriménio liquido 15 53.827 28.977
Capital social 35.170 35.170
Aumento de capital (em aprovacéo) 33.930 -
Prejuizos acumulados (15.273) (6.193)
Total passivo e patriménio liquido 206.653 94.103

(Em milhares de reais)

Capital Aumento de capital Reservas Prejuizos
social (em aprovacdo) de lucros acumulados Total
35.170 - 284 (1.522) 33.932
- - (284) 284 =
- = - (4.955) (4.955)
35.170 - - (6.193) 28.977
- 33.930 - - 33.930
- o - (9.080) (9.080)
35.170 33.930 - (15.273) 53.827

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Em 20 de setembro de 2011 foi constituida a XL SEG Participacoes Ltda. e, em janeiro de 2012, a
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), aprovou a alteracao da denominacéo social para XL Seguros
Brasil S.A. (doravante denominada “Seguradora”), sociedade anénima de capital fechado, controlada da
XL Insurance Company Limited, que faz parte do XL Group plc, Seguradora de capital aberto na Bolsa de
Nova lorque. A Seguradora, com sede localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.300 - 4° andar,
Sao Paulo - SP, tem por objeto social operar com seguros de danos em todo territério nacional, com
aprovacao para comercializar seus produtos nos seguintes ramos: Multirisco, Riscos Nomeados e
Operacionais, Lucros Cessantes, Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil de Diretores e Administradores
(D&O), Responsabilidade Civil Geral, Responsabilidade Civil Profissional (E&O), Transporte Nacional,
Transporte Internacional e Responsabilidade Civil do Operador do Transporte Multimodal - RCOTM - C,
Riscos Diversos, Responsabilidade Civil Riscos Ambientais, Garantia Setor Publico, Garantia Setor Privado,
Seguro Compreensivo para Operadores Portuarios, Crédito Interno e Riscos de Petréleo. A partir de janeiro
de 2014, a XL Seguros Brasil S.A. passou a operar com o consércio DPVAT. As demonstracoes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram aprovadas pela administracao
em 25 de fevereiro de 2015.

2. APRESENTAQAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis utilizadas na preparacao das demonstracées financeiras estdo demonstradas
aseguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente durante todo exercicio. 2.1. Base de preparacéo
- As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico, com excessdo dos
ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado do exercicio.
2.1.1. Apresentacao das demonstragdes financeiras - As principais praticas contabeis adotadas pela
Seguradora para o registro das operacoes e elaboracao das demonstracoes financeiras, estao em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes e alteracoes posteriores (n° 11.638/07) e com as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e do Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC), quando aprovados pela SUSEP e
estdo sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido para as Sociedades
Seguradoras, de Capitalizacao, Resseguradoras e Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, pela
Circular SUSEP n° 483/14. No exercicio ocorreram alteracoes nos CPC's 01, 38 e 39, tais alteracoes ndo
geraram impactos relevantes para estas demonstracoes financeiras, bem como as alteracoes dos CPC'’s 33
e 38 com vigéncia em exercicios futuros. A Seguradora nao esta apresentando a demonstracao do resultado
abrangente, tendo em vista que nao existem outros itens além do resultado do exercicio.
2.1.2. Comparabilidade - Em 06 de janeiro de 2014, foi emitida a Circular SUSEP n° 483/14 que, embora
tenha revogado a Circular SUSEP n° 464/13, ndo causou mudangas significativas e nao gerou efeitos no
resultado e no patrimonio de exercicios anteriores da Seguradora. A Circular SUSEP n° 483/14 estabeleceu
0 novo plano de contas das Seguradoras a partir de 1° de janeiro de 2014, que foi utilizado de forma
consistente durante todo exercicio. Efetuamos a comparablhdade das contas patrimoniais, de resultado e
demais apresentacdes com o saldo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. 2.1.3. Continuidade
- A Administracdo avaliou a capacidade da Seguradora em continuar operando normalmente e est4
convencida de que a Seguradora possui recursos para dar continuidade aos seus negocios no futuro.
Adicionalmente, a Administracao nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre sua capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstraces
financeiras foram apresentadas com base neste principio. 2.1.4. Moeda funcional e moeda de
apresentacao - Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras séo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico no qual a Seguradora atua (a “moeda funcional”). Sendo assim, as
demonstracoes financeiras estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da Seguradora.
2.1.5. Conversao e saldos denominados em moeda estrangeira - As transacdes em moeda estrangeira
sao inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da transacao. Os ativos
e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda funcional,
utilizando-se a taxa de cdmbio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e as perdas
resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos, verificados entre a taxa de cdmbio vigente na data da
transacao e os encerramentos mensais sao reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.
2.1.6. Uso de estimativas, julgamentos e as principais premissas contabeis - A preparacao das
demonstracdes financeiras, de acordo com as normas homologadas pela SUSEP, exige que a Administracao
registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas com base em estimativa, as quais sao
estabelecidas a partir de julgamentos e premissas quanto a eventos futuros conforme Nota 3. Os valores
reais de liquidacao das operacoes podem divergir dessas estimativas, em funcao da subjetividade inerente
ao processo de sua determinacgdo. Estimativas e premissas s&o revistas periodicamente. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicios em que as estimativas séo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados. 2.2. Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de
caixa incluem o numerario disponivel em caixa e saldos positivos em conta movimento. Na data-base do
balanco, a Seguradora n&o possuia investimentos de curto prazo com vencimento inferior ou igual a trés
meses e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.3. Ativos financeiros - 2.3.1. Ativos financeiros
- classificacdo e mensuracao - A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administracao determina a classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial, de acordo com as seguintes categorias:  Valor justo por meio do resultado; ® Mantidos até o
vencimento; ® Disponiveis para venda; e ® Empréstimos e recebiveis. 2.3.2. Ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado - A Seguradora classifica os ativos financeiros na categoria de
mensurado ao valor justo por meio do resultado, cuja finalidade e estratégia de investimento é de manter
negociacdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes
independente da data de vencimento. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo, por meio do resultado, sao registrados imediatamente e
apresentados na demonstracao do resultado do exercicio. 2.4. Analise de recuperabilidade de ativos
financeiros e nao financeiros (impairment) - 2.4.1. Ativos financeiros avaliados ao custo
amortizado - A Seguradora avaliou se h& evidéncia de que um determinado ativo classificado na categoria
de empréstimos ou recebiveis (ou grupo de ativos) esteja deteriorado ou impaired. Caso um ativo financeiro
seja considerado deteriorado (impaired), a Seguradora somente registra a perda no resultado se houver
evidéncia objetiva de impairment, como resultado de um ou mais eventos que ocorram ap6s a data inicial
de reconhecimento do ativo financeiro nesta categoria e se o valor da perda puder ser mensurado com
confiabilidade pela Administracao. As perdas séo registradas e controladas em uma conta retificadora do
ativo financeiro. Para a anélise de impairment, a Seguradora utiliza diversos fatores observaveis que incluem:
* base historica de perdas e inadimpléncia; e dificuldade financeira significativa pelo cliente/cedente;
* quebra de contratos como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou principal; ® possnblhdade
de o devedor entrar em concordata ou faléncia, por eventual crise econdmica que possa impactar o seu
segmento de negdcio; ® informacoes observaveis que indicam que ha uma reducao mensuravel dos fluxos
de caixa futuros de um grupo de ativos (para o acesso coletivo de impairment), embora essa reducdo nao
possa ser atribuida individualmente para os ativos individualmente no significativos. Para avaliagao de
impairment de ativos financeiros classificados nessa categoria, a Sequradora utiliza a metodologia de
perda incorrida que considera se existe evidéncia objetiva de impairment para ativos individualmente
significativos. Se a Seguradora considerar que nao estte evidéncia de que um ativo individualmente
significativo esteja deteriorado, a Seguradora inclui esse ativo em um grupo de ativos de risco de crédito
com caractenstlcas similares e considera, esse ativo juntamente com os demais ativos financeiros que
serao testados em uma base agrupada. 2.4.2. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado - A Seguradora avalia, anualmente, se hé evidéncia objetiva de que um ativo classificado
como para negociacao esta individualmente deteriorado. A Seguradora avalia se ha um declinio significativo
ou prolongado no valor de mercado do ativo. Caso tal evidéncia exista, a perda acumulada (avaliada como
a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor de mercado atual do ativo, menos quaisquer perdas por
impairment registradas previamente) é reconhecida imediatamente no resultado. 2.5. Compensacao
(apresentacao liquida) de ativos e passivos financeiros - Ativos e passivos financeiros somente s&o
apresentados liquidos no balanco patrimonial quando ha um direito legal irrevogével de compensar ativos
e passivos com a contraparte e quando a Seguradora apresenta a intencao de liquidar os instrumentos em
uma forma liquida ou realizar o ativo e liquidar um determinado passivo financeiro, simultaneamente.
A Seguradora nao vem utilizando essa prerrogativa. 2.6. Avaliacdo de ativos/passivos de contratos
de resseguro - Os ativos de resseguro sao representados por valores referentes a contratos de resseguros
proporcionais e nao proporcionais. Os passivos a serem pagos a resseguradores S§0 COMpOostos por prémios
pagdveis em contratos de cessao de resseguro. Quaisquer ganhos ou perdas originados na contratacao
inicial de resseguro sdo amortizados durante o exercicio de expiracdo do risco dos contratos.
2.7. Custo de aquisicao diferido (DAC) - A Seguradora registra como custo de aquisicao diferidos de
contratos somente valores referentes a comissdes de corretagem e sao amortizados, de acordo com o
prazo de vigéncia das apolices. 2.8. Ativo imobilizado de uso préprio - O ativo imobilizado de uso
préprio compreende equipamentos, moveis, maquinas e utensilios, veiculos utilizados na condugéo dos
negdcios da Seguradora. O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histérico. O custo histérico do
ativo imobilizado compreende gastos que sao diretamente atribuiveis para a aquisicao dos itens capitalizaveis
e para que o ativo esteja em condicoes de uso. A depreciacao é calculada usando o método linear para
alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Anos
Maquinas
Veiculos 5
Moveis, utensilios e equipamentos 3-10
Benfeitoria em imdveis de terceiros 5

O valor residual dos ativos e sua vida util sao revisados e ajustados, se necessario, a cada data de balanco.
O valor contébil de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperavel do ativo
for inferior ao valor contabil do ativo. 2.9. Ativo intangivel - O ativo intangivel é composto por gastos
com desenvolvimento, implantacéo e aquisicdo de softwares, que sao capitalizados com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos
sao amortizados pelo método linear, durante vida til estimada de cinco anos. Os custos associados a
manutencéo dos softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de
desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software
identificaveis e exclusivos, controlados pela Seguradora sao reconhecidos como ativos intangiveis quando
sao atendidos os critérios de reconhecimentos definidos no CPC 04 - “Ativo Intangivel”. 2.10. Contratos
de seguro e contratos de investimento - classificagdo - A Seguradora classifica todos seus contratos
emitidos como contratos de seguros, uma vez que estes transferem risco significativo de seguro.
A Seguradora define como regra geral risco significativo de seguro como a possibilidade de pagar beneficios
adicionais significativos aos segurados na ocorréncia de um evento de seguro (com substancia comercial)
que sao maiores do que os beneficios pagos caso o evento segurado nao ocorra. Os contratos de
investimentos sdo aqueles que nao transferem riscos significativos de seguro e na data da adocao dos
CPC’s, a Seguradora nao identificou este tipo de contrato. Os contratos de resseguros também sao
classificaveis sequndo os principios de transferéncia de risco de seguro do CPC 11 - “Contratos de Seguro”.
2.11. Avaliacao de passivos originados de contratos de seguro - 2.11.1. Passivos de contratos de
seguro — Seguros de danos - As provisoes técnicas sao constituidas de acordo com as determinacoes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), suas
formulas e parametros estdo documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTA). Podendo ser resumidas,
conforme segue: (a) Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG) representa as parcelas dos prémios que
serdo apropriados ao resultado no decorrer da vigéncia dos contratos de seguros. O célculo é feito
mdnvwdua\mente por apdlice ou endosso dos contratos vigentes na data da constituicao. O método adotado
€0 "prorata die” tomando-se por base as datas de inicio e fim de vigéncia dos riscos vigentes. O fato gerador
desta provisao é a emissao da apdlice ou o endosso de uma apolice existente. (b) A Provisdo de Prémios
ndo Ganhos para Riscos Vigentes mas ndo Emitidos (PPNG-RVNE) objetiva estimar os valores relativos as
parcelas de riscos assumidos pela Seguradora, cujas vigéncias se iniciaram antes da emissdo de seus
prémios. A metodologia utilizada tem como base o triangulo global de desenvolvimento de prémios, entre
as datas de inicio de vigéncia dos riscos, e de emissao dos prémios, distribuidos entre os ramos com base
na analise dos testes de consisténcia. Esta metodologia esta descrita em Nota Técnica Atuarial. (c) A Provisao
de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida com base na estimativa de valor a indenizar, efetuada por ocasido
do recebimento do aviso de sinistro, liquida dos ajustes de cosseguro, objetivando fazer frente aos
compromissos futuros da Seguradora. A provisdo é constantemente reavaliada até a liquidacdo ou
encerramento do processo. A provisao de PSL relativa ao convénio DPVAT é constituida unicamente com
base nos valores fornecidos pela Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A. (d) A Provisao de
Despesas Relacionadas (PDR) tem como objetivo provisionar os valores a pagar dos valores relacionados
as despesas de regulacao dos sinistros. Esses valores referem-se, basicamente, as despesas diretamente
relacionadas aos sinistros avisados. A provisao de PDR relativa ao convénio DPVAT é constituida unicamente
com base nos valores fornecidos pela Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT S.A. (e) A Provisao
de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados (IBNR — Incurred but not reported, na sigla em Inglés) representa
o montante esperado de sinistros ocorridos que nao foram avisados até a data-base de sua apuracao.

A metodologia utilizada baseia-se na estimacao estatistica encontrada em testes de consisténcias. No caso
de ramos com pouca massa historica sao aplicados os percentuais determinados pelas normas da SUSEP.
Esta metodologia esta descrita em Nota Técnica Atuarial. A provisao de IBNR relativa ao convénio DPVAT
é constituida unicamente com base nos valores fornecidos pela Seguradora Lider dos Consércios do
Seguro DPVAT S.A. (f) A Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Suficientemente Avisados (IBNER — Incurred
but not enough reported, na sigla em Inglés) representa o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados
e ainda ndo pagos, cujos valores poderao ser alterados ao longo do processo até a sua liquidacao final.
Foram realizados dois diferentes testes para avaliar a constituicao, um teste de consisténcia (confrontando
0s sinistros pagos com aqueles pendentes) e a elaboracdo de um triangulo de desenvolvimento IBNP
(Incurred but not paid, na sigla em Inglés) onde os sinistros sao avaliados entre sua ocorréncia e pagamento.
Dada a limitacao da carteira de sinistros, ambas as metodologias foram analisadas em conjunto e apontam
para a nao necessidade de manutencéo desta provisao. Esta metodologia esta descrita em Nota Técnica
Atuarial. (g) A Provisao Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida quando for constatada
insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequacao de Passivos. 2.12. Teste
de Adequacao dos Passivos (TAP) - Liability Adequacy Test (LAT) - Em cada data de balanco, a
Seguradora elabora o teste de adequacao dos passivos com a finalidade de avaliar as obrigacoes decorrentes
dos contratos de seguro, cuja vigéncia tenha se iniciado até a data-base do teste. Este teste é elaborado
considerando-se como o vaior liquido contabil de todos os passivos de contratos de seguro permitidos
segundo o CPC 11, deduzindo dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros.

A Seguradora realiza estimativas correntes dos fluxos de caixa através de parametros e premissas atuais e
realistas, visando obter sua melhor estimativa, considerando parametros requeridos pelo CPC 11 e
determmagoes da Supenntendencwa de Seguros Privados (SUSEP), através da Circular SUSEP n° 457/12,

alterada pela Circular SUSEP n° 503/14. Os fluxos de caixa sao descontados utilizando taxas de juros livre
de risco (curva de cupom IPCA). Adicionalmente, os contratos sao agrupados por suas (aractenstlcas e
riscos similares, respeitando as determinacoes estabelecidas pela Circular SUSEP n® 457/12. Alguns contratos,
especificamente no ramo de transportes, permitem que a Seguradora adquira a titularidade sobre o ativo
ou adquira o direito de venda do ativo danificado que tenha sido recuperado (tal como salvados).
A Seguradora também possui o direito contratual de buscar ou cobrar ressarcimentos de terceiros, tais
como sub-rogacao de direitos, para pagamentos de danos parciais ou totais cobertos em um contrato de
seguro. Consequentemente, conforme permitido pelo CPC 11, estimativas de recuperacéao de salvados e
de reembolsos originados de sub-rogacao de direitos poderao ser incluidos como um fluxo redutor das
obrigacdes na execucao dos testes de adequacao dos passivos. Até o periodo findo em 31 de dezembro
de 2014, a Seguradora nao teve registros de ressarcimentos e/ou salvados. Caso seja identificada qualquer
deficiéncia no teste, a Seguradora registra a perda imediatamente como uma despesa no resultado do
perfodo, ajustando as provisdes do passivo de contratos de seguro ja registrados na data do teste. Como
conclusao para o teste realizado, ndo foram encontradas insuficiéncias em nenhum dos agrupamentos
analisados. 2.13. Passivos financeiros - As obrigacdes a pagar sao inicialmente reconhecidas ao valor
justo de mercado e quaisquer efeitos significativos de ajuste a valor presente ¢ reconhecido segundo o
método da taxa efetiva de juros até a data de Ilqmdagao quando o efeito do ajuste a valor presente é
material. Para este célculo, em casos onde os passivos financeiros nao possuem uma taxa de juros
pré-determinada (ou exphcnta no contrato), a Seguradora utiliza uma taxa de mercado similar a taxa de
Juros de referéncia que seria cobrada, hipoteticamente, por uma instituicdo bancaria no mercado para
financiamento ou compra de um ativo similar considerando, inclusive, o risco de crédito da Seguradora
para este propdsito. 2.14. Beneficios a empregados - A Seguradora possui beneficios a curto prazo,
sem caracteristicas de obrigacoes pds-emprego. Os beneficios extensivos a todos os funcionérios e
administradores incluem vale-refeicao, vale-alimentacao, assisténcia médica, assisténcia odontologica,
previdéncia privada, seguro de vida, auxilio-babé ou creche, licenca remunerada por doenca, participacdo
nos lucros de acordo com o sindicato da categoria. Estes beneficios sao reconhecidos no resultado do
periodo na medida em que sé&o incorridos. A Seguradora tem um plano de previdéncia complementar, na
modalidade de contribuicdo definida, para todos os funcionarios e dirigentes. O plano escolhido foi um
Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL), administrado pela Itati Vida e Previdéncia S.A. e os participantes
contribuem com taxas variaveis, conforme faixas salariais. A Seguradora participa do mesmo montante
contribuido pelo funcionario até um certo percentual do salério. 2.15. Outras provisoes, ativos e passivos
contingentes - A Seguradora reconhece uma provisdo somente quando existe uma obrigacao presente
(legal ou de responsabilidade social) como resultado de um evento passado, quando é provével que o
pagamento de recursos deverd ser requerido para liquidar a obrigacdo e quando a estimativa pode ser
feita de forma confidvel para a provisao, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento técnico
CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis. Em 31 de dezembro de 2014, a Seguradora nao
atuava no polo passivo em nenhuma contingéncia passiva seja ela de natureza traba\h\sta civel ou tributéria.

2.16. Politicas contabeis para reconhecimento de recelta 2.16.1. Reconhecimento de prémio
emitido de contratos de seguros - Os prémios de seguros e as despesas de comercializacao sao
contabilizados por ocasido da emissao das apolices ou faturas, sendo a parcela de prémios ganhos
reconhecida no resultado, de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. O Imposto
sobre Operacoes Financeiras (IOF) a recolher, incidente sobre os prémios a receber, é registrado no passivo
da Seguradora e € retido e recolhido, simultaneamente, no recebimento do prémio. As operacées do
Seguro DPVAT, ramo 0588, sao contabilizadas com base nas informacoes recebidas da Seguradora Lider
dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A.. 2.16.2. Receita de juros - As receitas de juros de instrumentos
financeiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado)
sao reconhecidas no resultado do exercicio, segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de
retorno. Quando um ativo financeiro ¢é reduzido como resultado de perda por impairment, a Seguradora
reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de
caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros sobre esses ativos
financeiros como receita de juros no resultado do exercicio. Os juros cobrados sobre o parcelamento de
prémios de seguros sao diferidos para apropriacéo no resultado, no mesmo prazo do parcelamento dos
correspondentes prémios de seguros. 2.17. Principais tributos (IRPJ, CSLL, PIS, COFINS) - A provisao
para imposto de renda, quando aplicavel, é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
o adicional de 10% na forma da lei, e a provisao para contribuicéo social a aliquota de 15% sobre o lucro
para fins de tributacéo, nos termos da legislacdo em vigor. Imposto de renda e contribuicao social sao
contabilizados no passivo circulante quando as antecipacoes (recolhimentos do exercicio) sao contabilizados
no ativo circulante. As contribuicoes para o PIS sao provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS

Perspectivas

A XL Seguros reforca a perspectiva de oferecer uma ampla variedade de seguros corporativos, produtos
de responsabilidade civil geral, responsabilidade civil de administradores e diretores (D&O), responsabilidade
civil profissional (E&O), riscos de engenharia, danos patrimoniais, garantias e transportes, ampliando a
presenca e marca do Grupo XL no Brasil. A XL Seguros conta com uma forte politica de subscricao de
riscos, considerando o conhecimento global acumulado por linhas de negécios, dando continuidade ao
atendimento a nossos clientes globais e captando, cada vez mais, novos negocios locais.

A XL Seguros continuara expandindo suas operacdes, aumentando ainda mais seu volume de prémios
e mantendo sua forte atuacéo nas politicas de precificacao e aceitacao de risco, visando a continua
melhoria do seu resultado operacional. Manteremos o aprimoramento dos controles internos, visando
a exceléncia na gestao de riscos. Continuaremos investindo nos profissionais, eficiéncia operacional,
foco em tecnologia da informacao e rigido controle de custos e despesas. Nossa estratégia de negdcios
est4 baseada na inovacdo de produtos e criacdo de solucdes para atendimento dos clientes locais.
Seguimos trabalhando com os nossos corretores e clientes no desenvolvimento de produtos inovadores
para um ambiente de risco em constante mudanca.

Com aintencao de se solidificar no Brasil e ajudar o desenvolvimento do mercado, e também consciente
de sua responsabilidade social, a XL Seguros continuara participando do convénio DPVAT, seguro este
que tem sido um importante instrumento de protecao social.
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Aproveitamos para reiterar nossos agradecimentos aos nossos acionistas pelo apoio e respeito conferidos
a nossa Administracao e aos corretores, segurados e demais parceiros de negdcios pela confianca com
que nos distinguem, bem como manifestamos o nosso reconhecimento pela dedicacao e pela qualidade
de servicos prestados por todos os nossos colaboradores. Aproveitamos também para agradecer as
autoridades relacionadas as nossas atividades, em especial aos representantes da SUSEP.

S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2015.
A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo do exercicio por lote de mil acées)

Nota 2014 2013
Prémios emitidos liquidos 16.1 134.693 45.159
Variacao das provisoes técnicas de prémios (44.448) (16.838)
Prémios ganhos 90.245 28.321
Receita com emisséo de apdlices 16.2 1.773 -
Sinistros ocorridos 16.2 (54.304) (33.830)
Custo de aquisicao 16.2 (6.370) (2.132)
Outras despesas e receitas operacionais (3.344) (510)
Resultado com resseguro 16.3 (23.581) 12.297
Receita de resseguro 2.093 22.671
Despesa com resseguro (25.674) (10.374)
Despesas administrativas 16.5 (17.594) (10.625)
Despesas com tributos (2.078) (1.083)
Resultado financeiro 16.4 6.321 2.714
Resultado operacional (8.932) (4.848)
Ganhos com ativos nao correntes -
(=) Resultado antes dos impostos e participacdes (8.931) (4.848)
(-) Participagoes sobre o resultado (149) (107)
(=) Prejuizo do exercicio (9.080) (4.955)
(/) Quantidade de acoes 69.100.001 35.170.001
(=) Prejuizo do exercicio por lote de mil acoes - R$ (131,40) (140,89)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais)

2014 2013

Atividades operacionais
Recebimentos de prémios de seguro 97.536 42.894
Recuperacao de sinistros e comissoes 14.968 2.954
Outros recebimentos operacionais (Salvados, Ressarcimentos e outros) 1 -
Pagamento de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (47.577) (9.743)
Repasses de prémios por cessao de riscos (32.765) (23.399)
Pagamento de despesas e obrigacoes (22.700) (7.513)
Caixa gerado pelas operacoes 9.463 5.193
Impostos e contribuicdes pagos (7.145) (3.178)

Juros recebidos / (pagos) - (1)

Investimentos financeiros (30.830) -
Aplicacoes financeiras (53.630) (10.800)
Vendas e resgates 22.800 10.800

Caixa liquido consumido / gerado nas atividades operacionais (28.512) 2.014
Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente

Imobilizado (335) (133)

Intangivel - (8)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (335) (141)
Atividades de financiamento

Aumento de capital 33.930 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 33.930 -
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 5.083 1.873
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.409 1.536
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 8.492 3.409
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 5.083 1.873
Aumento nas aplicacoes financeiras - recursos livres 67.950 2.605

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

CONCILIAGAO DO PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
COM FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)
2013

Prejuizo do exercicio (4.955)
Depreciacoes e amortizagcoes 226 168
Ativos financeiros ) (2.605)
Créditos das operagoes com seguros e resseguros ) (15.987)
Ativos de resseguro ) (28.671)
Despesas antecipadas (18) 138
Custos de aquisicao diferidos ) (1.271)
)

Outros ativos (638 671
Impostos e contribuicdes 24 125
Outras contas a pagar 1.445 170
Débitos das operacdes com seguros e resseguros 15.720 10.003

Depésitos de terceiros 192 260

Provisoes técnicas — seguros e resseguros 70.319 43.968

Caixa liquido (consumido) / gerado nas atividades operacionais (28.512) 2.014
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

pela aliquota de 4%, na forma da legislacao vwgente A Medida Provisoria n® 627, publicada em
11 de novembro de 201 3, convertida para a Lei n° 12.973/14, publicada em 14 de maio de 2014, alterou
diversos dispositivos da Iegws\agao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, dentre os quais incluem-se
(i) a revogacao do Regime Tributario de Transicao (RTT), instituido pela Lei n2 11.941, de 27 de maio
de 2009, disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em
razao da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padroes internacionais; e (i) a tributacao da
pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacéo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em
lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas. A Administracao entende que nao ha ajustes
relevantes decorrentes da Lei n° 12.973/14 a serem reconhecidos nas demonstracdes financeiras.
2.18. Operacées de arrendamento mercantil - Os contratos de arrendamento mercantil (“leasing”)
sao classificados em dois grandes grupos: “leasing” operacional e “leasing” financeiro. O fator determinante
para essa classificacdo, conforme CPC 06 — Operacédo de Arrendamento Mercantil, é justamente a
transferéncia dos riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem. Arrendamentos operacionais:
A Seguradora aluga veiculos para utilizagdo comercial, por meio de um contrato de arrendamento mercantil
operacional, renovavel automaticamente com clausula de reajuste baseada no IGPM onde a Seguradora
nao exercera a opcao de compra. As contraprestacoes desses contratos s&o reconhecidas no resultado do
periodo em que sao devidos, em funcéo de atenderem a caracteristica de arrendamento operacional,
devido n&o existir a transferéncia dos riscos e beneficios sobre os ativos. Arrendamentos financeiros:
Durante o periodo de divulgacao nao existiam contratos de arrendamento mercantil financeiros vigentes
na Seguradora. 2.19. Instrumentos financeiros derivativos e derivativos embutidos - A Seguradora
n&o possui instrumentos financeiros derivativos na data de encerramento das demonstracoes financeiras,

nem efetuou transacoes com instrumentos derivativos durante o exercicio. Adicionalmente, a Seguradora
efetua analise de todos contratos de servicos, instrumentos financeiros, contratos de seguros e resseguros
para avaliacao da existéncia de possiveis derivativos embutidos. 2.20. Apuracao do resultado - As receitas
e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis para as
circunstancias. 3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacdo de passivos de seguros -
Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a
Seguradora iré liquidar em Ultima instancia. A Seguradora utiliza todas as fontes de informacao internas e
externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisoes
da Administracéo e dos atuérios da Seguradora para a definicao de premissas atuariais. Consequentemente,
os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais
obrigacoes. As provisdes que s&o mais impactadas por uso de julgamento e incertezas s&o aquelas
relacionadas aos ramos de contratos de seguro de grandes riscos. 3.2. Estimativas utilizadas para
calculo de impairment de ativos financeiros - A Seguradora aplica as regras de analise de impairment
para créditos, individualmente significativos, conforme requerido pelo CPC. Com base em julgamento, a
Seguradora determina o grau de incerteza, associado com a realizacao dos fluxos contratuais estimados
dos ativos financeiros, incluindo os prémios a receber de congéneres. Neste julgamento esta incluido o
acesso do tipo de contrato, indUstria, segmento, localizacao geogréfica do devedor, histérico de
vencimento e outros fatores relevantes que possam afetar a constituicdo das perdas para impairment
sobre ativos financeiros.

4. GESTAO DE RISCO DE SEGURO, RISCOS FINANCEIROS E RISCO DE CAPITAL

4.1. Gestao de risco de seguro - A Seguradora oferece ampla gama de produtos de seguro, incluindo
Multirisco, Riscos Nomeados e Operacionais, Lucros Cessantes, Riscos de Engenharia, Responsabilidade
Civil de Diretores e Administradores (D&O), Responsabilidade Civil Geral, Responsabilidade Civil Profissional
(E&O), Transporte Nacional, Transporte Internacional e Responsabilidade Civil do Operador do Transporte
Multimodal - RCOTM - C, Riscos Diversos, Responsabilidade Civil Riscos Ambientais, Garantia Setor Publico,
Garantia Setor Privado, Seguro Compreensivo para Operadores Portuérios, Crédito Interno e Riscos de
Petréleo em todo Brasil. A Seguradora tem como objetivo, utilizar o forte conhecimento acumulado da
XL Group para investir em novos e melhores processos de selegao de riscos e precificacao, além de atuar
fortemente em programas globais. Os elementos-chave da politica de subscricao da Seguradora sao:

(a) manutencdo de controle centralizado de subscricéo, para garantir que as politicas e os procedimentos
da Seguradora sejam utilizados de maneira consistente e apropriada; (b) acompanhamento permanente
da qualidade dos negécios propostos pelos corretores; e (c) utilizacao de técnicas globais de subscricoes e
outras experiéncias estatisticas para que a Seguradora possa selecionar e avaliar riscos de forma precisa,

técnica e comercial. A Seguradora define risco de seguro como o risco transferido por qualquer contrato
em que haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra e em que haja incerteza sobre o valor
de indenizacao resultante do evento de sinistro. Os contratos de seguro que transferem risco significativo
sao aqueles nos quais a Seguradora tem a obrigacao de pagamento de um beneficio adicional significativo
aos seus segurados em cendrios com substancia comercial, classificados pela comparacao entre cenérios
nos quais o evento ocorra, afetando os segurados de forma adversa, e cenarios onde o evento nao ocorra.
Pela natureza intrinseca de um contrato de seguro, o seu risco é, de certa forma, acidental e
consequentemente sujeito a oscilacoes. Para um grupo de contratos de seguro em que a teoria da
probabilidade é aplicada para a precificacao e o provisionamento, a Seguradora entende que o principal
risco transferido para a Seguradora é o risco de que sinistros avisados resultantes desses eventos excedam
o valor contabil dos passivos de contratos de seguros. Essas situacoes ocorrem, na pratica, quando a
frequéncia e severidade dos sinistros sdo maiores do que previamente estimadas, segundo a metodologia
de célculo desses passivos. A Seguradora utiliza estratégias de diversificacdo de riscos e programas de
resseguro, com resseguradores que tenham rating de risco de crédito de alta qualidade, de forma que o
resultado adverso de eventos atipicos e vultosos seja minimizado. Os fatores que agravam o risco de
seguro incluem incapacidade na diversificacao de risco, tipo do risco, questoes geograficas e tipo de
segmento de negdcios, fator relevante para os ramos de riscos especiais em que a Seguradora opera.

A estrutura de gestao de riscos de seguros da Seguradora considera a similaridade dos riscos transferidos
pelos diversos contratos e ramos em que a Seguradora opera e a experiéncia acumulada ao longo dos
anos para lidar com diversos riscos especificos ou especiais, assim como histérico de negociacdo para
gestao dos riscos. Os principais segmentos de gestdo de riscos de seguros estao estruturados da
seguinte forma: e Seguros Patrimoniais; e Riscos de Engenharia; ¢ Responsabilidade Civil Geral;
 Responsabilidade Civil de Administradores e Diretores (D&O)/Responsabilidade Civil Profissional (E&O);
e Transportes; ® Garantia. O objetivo da subscricdo de riscos da Seguradora é desenvolver sua carteira
de seguros de forma conservadora e rentavel. A Seguradora acredita que as técnicas de subscricao de
riscos que emprega oferecem vantagem adicional na identificacdo e no entendimento do risco,
agregando valor aos negdcios de nossos clientes. 4.1.1. Politica de resseguros - Quaisquer riscos
que excedam os limites de subscricdo locais séo submetidos a Matriz para aprovacao. Para minimizar
os ricos da Seguradora, contamos ainda com os contratos de resseguros. Os limites de subscricao
existem para impor critérios de selecdo adequados de risco. Os contratos de resseguro incluem contratos
de excesso de danos e quota. A Seguradora também nao expde mais do que 3% do seu patrimoénio
liquido ajustado em nenhum risco isolado. Firmamos contratos de resseguro de tal maneira que nosso
prejuizo maximo por risco seja de um milhdo de reais.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(a) Mapa de contratos nao proporcionais

Cobertura
Modalidade
do contrato

Por risco

Tipo de
resseguro
Excesso

de danos

Ramos / grupos de ramos
0118 - Coompreensivo Empresarial
0141 - Lucros Cessantes
0167 - Riscos de Engenharia
0196 - Riscos Nomeados e Operacionais
0310 - R.C. Administradores e
Diretores (D&O)
0351 - Responsabilidade Civil Geral
0378 - R.C. Profissional (E&O)
0313 - Responsabilidade Civil
Riscos Ambientais
0171 - Riscos Diversos
0171 - Riscos Diversos Excesso de
0621 - Transporte Nacional danos
0622 - Transporte Internacional
0638 - R.C.Transporte Ferroviario
Carga - RCTF-C
0652 - R.C. Transporte Aéreo
Carga - RCTA-C
0654 - R.C. Transporte Rodoviario
Carga - RCTR-C
0655 - R.C. Transporte Desvio de
Carga - RCF-DC
0656 - R.C. Transporte Aquaviario
Carga - RCA-C
0658 - R.C. Operador do Transporte
Multi - RCOTM-C
1417 - Seguro Compreensivo Operacional
Portuarios

0775 - Garantia Segurado - Setor Publico
0776 - Garantia Segurado - Setor Privado

(b) Mapa de contratos proporcionais

Prioridade Faixa
1.000 20.000

Por risco 1.000 50.000

Excesso Por risco 1.000 20.000

de danos

Cobertura
Modalidade
do contrato
Por risco

Tipo de
resseguro
Quota Share

Ramos / grupos de ramos

0118 - Compreensivo Empresarial

0141 - Lucros Cessantes

0196 - Riscos Nomeados e Operacionais
0167 - Riscos de Engenharia

0775 - Garantia - Setor Publico

0776 - Garantia - Setor Privado

0310 - R.C. Administradores e
Diretores (D&O)

0378 - R.C. Profissional (EQO)

Reducao ao valor recuperavel
Para o exercicio avaliado, ndo ha perdas estimadas sobre créditos das operacdes de resseguro.

Retencdo - % Faixa
10 200.000

Quota Share  Por risco 10 200.000

Quota Share  Por risco 40 50.000

4.2. Teste de sensibilidade nas atividades operacionais - A Seguradora elabora anélises de sensibilidade
periodicamente onde sao determinadas mudancas nas premissas atuariais mais significativas utilizadas em
seus modelos de avaliacdo de contratos de seguro, com base na razoavel mudanca esperada das premissas
atuariais. As andlises de sensibilidade apresentadas a seguir representam a melhor estimativa da
Administracdo da Seguradora quanto aos fatores de riscos de seguro que impactam nossos contratos e
sao integradas a nossa politica e consequentemente nao garantem que os fatores de risco venham a se
comportar conforme previsto, onde os resultados reais observados em exercicios futuros podem divergir
significativamente dos resultados apresentados a seguir:

(a) Reducao de 10% dos prémios emitidos

Efeito resultado Efeito PL
Bruto Liquido Bruto Liquido
Ramos ressequro resseguro ressequro  ressequro
Patrimonial (16%) (8%) 3% 1%
Responsabilidades (48%) (32%) 8% 5%
Transportes (40%) (32%) 6% 5%
DPVAT (36%) (36%) 6% 6%
Garantia (16%) (2%) 2% -
Demais ramos 2%) 1% - -
(158%) (109%) 25% 17%

(b) Aumento de 10% da sinistralidade
Efeito resultado Efeito PL
Bruto Liquido Bruto Liquido
Ramos resseguro resseguro resseguro  resseguro
Patrimonia 3% 3% - -
Responsabilidades 5% 5% (1%) (1%)
Transportes 23% 21% (4%) (3%)
31% 31% (5%) (5%)
62% 60% (10%) (9%)

(c) Aumento de 15% das despesas administrativas
Despesas administrativas

Efeito
resultado Efeito PL
Despesas administrativas (34%) (5%)
(34%) (5%)

De acordo com nosso portfolio e perfil de carteira, avaliamos que mesmo que houvesse uma eventual
variacao da taxa cambial (USD) néo terfamos impacto significativo em nosso resultado e patriménio liquido.
A apresentacao da andlise de aumento da taxa de juros esta apresentada na Nota 4.3.

4.2.1. Limitacbes da analise de sensibilidade - As analises de sensibilidade anteriormente
apresentadas nao sao lineares, sendo que impactos maiores ou menores ndo devem ser interpolados
ou extrapolados a partir desses resultados. As analises de sensibilidade n&o levam em consideracao
que os ativos e 0s passivos sao gerenciados e controlados. Além disso, a posicao financeira podera
variar na ocasido em que qualquer movimentacao no mercado ocorra. 4.3. Gestao de riscos
financeiros - 4.3.1. Gestao de mercado - 4.3.1.1. Risco com taxa de juros - O risco associado é
oriundo da possibilidade da Seguradora incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas taxas de juros
que diminuam as receitas financeiras relativas as aplicacoes financeiras. A Administracdo monitora,
continuamente, as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de novas operacOes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas,
muito embora adote uma posicao altamente conservadora, pois a carteira de nosso fundo
de investimento exclusivo é composta em 100% em titulos publicos atrelados & taxa SELIC.
Partindo de uma taxa SELIC de 11,75% e considerando uma variacao de um ponto para baixo e um ponto
para cima, o resultado antes dos impostos seria afetado aproximadamente em R$ 1.037, respectivamente.

A tabela a seguir apresenta o fluxo de caixa de todas as classes de ativos e passivos financeiros e contratos de seguros detidos pela Seguradora.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.3.2. Risco de crédito - F o risco de que um devedor deixe de cumprir os termos de um contrato
ou deixe de cumpri-los nos termos em que foi acordado. Mais especificamente, o risco de crédito
pode ser entendido como o risco de nao serem recebidos os valores decorrentes dos prémios de
seguro e dos créditos detidos com as instituicoes financeiras e outros emissores decorrentes das
aplicacoes financeiras, pode ser entendido ainda como o risco de concentracéo, o risco de liquidacao
ou ainda o risco de descumprimento de garantias acordadas. A Seguradora restringe a exposicao
a riscos de crédito associados a bancos e a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus
investimentos em instituicdes conceituadas no mercado financeiro e restringindo suas opcoes de
aplicacdo em quotas de fundos de investimentos, os quais sao 100% compostos por titulos publicos
federais. Os limites de exposicdo sao monitorados e avaliados regularmente pelo HSBC Brasil S.A.,
empresa gestora dos investimentos e pela area financeira da Seguradora. Qualquer decisdo em
relacao ao risco de crédito nos investimentos é aprovada pela Administracdo da Seguradora.
O programa e a politica de resseguro, somente consideram participantes de mercado e
resseguradores com alta qualidade de crédito. Os resseguradores estao sujeitos a um processo de
analise de risco de crédito em uma base continua - Security List - para garantir que os objetivos de
mitigacao de risco de seguros e de crédito sejam atingidos. A tabela a seguir apresenta todos os
ativos financeiros detidos pela Seguradora, distribuidos por rating de crédito.

2014

Composicao da carteira por Saldo

classe e categoria contabil Aa3 (i) Sem rating contabil
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 8.492 - 8.492
Ao valor justo por meio do resultado

Quotas de fundos de investimentos 103.684 - 103.684
Recebiveis

Prémios a receber (i) - 48.760 48.760

Créditos com operagdes com seguradoras - 3.783 3.783

Créditos com operagdes com resseguradoras - 98 98
Exposicao maxima ao risco de crédito 112.176 52.641 164.817

2013

Composicao da carteira por Saldo

classe e categoria contabil AAA (ii) Sem rating contabil
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 3.409 - 3.409
Ao valor justo por meio do resultado

Quotas de fundos de investimentos 35.734 - 35.734
Recebiveis

Prémios a receber (i) - 20.710 20.710

Créditos com operacdes com seguradoras - 186 186
Exposicao maxima ao risco de crédito 39.143 20.896 60.039

Os ativos classificados na categoria “Sem rating” compreendem, substancialmente, valores a serem
recebidos de segurados que ndo possuem ratings de créditos individuais, prémios a receber de
congéneres e quotas de fundos de investimentos administrados pela Seguradora Lider dos Consoércios
do Seguro DPVAT S.A..

(i) Considerando o valor de prémios a receber de riscos vigentes e nao emitidos.

(ii) Rating atribuido ao HSBC Bank Brasil S.A. conforme agéncia de rating Moody'’s.

4.3.3. Risco de liquidez - A gestao do risco de liquidez tem como principal objetivo, monitorar os prazos
de liquidacao dos direitos e obrigacdes. Sao elaboradas analises diarias de fluxo de caixa projetado, sobretudo
os relacionados aos ativos garantidores das provisdes técnicas a fim de mitigar este risco. Os ativos de
investimentos tém liquidez imediata e todos os passivos financeiros da Seguradora tém prazo de vencimento
menor que um ano.

2014
Ativos nao vencidos Ativos vencidos Ativos
Composicao da carteira por 01a 31a 61a 121a 181a Superior a 01a 31a 61a 121a 181a Superior a Sem Saldo
classe e categoria contabil 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias 365 dias 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias 365 dias vencimento contabil
Caixa e equivalente de caixa
Caixa e bancos - - - - - - - - - - - - 8.492 8.492
Ao valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos exclusivos - - - - - - - - - - - - 103.684 103.684
Recebiveis
Prémios a receber emisséo direta 7.335 4.054 5.098 917 847 3 1.706 512 448 340 131 324 - 21.715
Prémios a receber cosseguro aceito 692 1.415 752 47 120 3.348 - - - - - - - 6.374
Créditos com operacdes com seguradoras 718 2 - - - - 2.125 504 103 34 297 - - 3.783
Créditos com operacdes com resseguradoras 98 - - - - - - - - - - - - 98
Prémios - riscos vigentes nao emitidos 22.220 - - - - - - - - - - - - 22.220
(-) Reducao ao valor recuperavel - - - - - - (252) (122) (452) (312) (144) (267) - (1.549)
31.063 5.471 5.850 964 967 3.351 3.579 94 99 62 284 57 112.176 164.817
2013
Ativos nao vencidos Ativos vencidos Ativos
Composicao da carteira por 01a 31a 61a 121a 181a Superior a 01a 31a 61a 121a 181a Sem Saldo
classe e categoria contabil 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias 365 dias 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias vencimento contabil
Caixa e equivalente de caixa
Caixa e bancos - - - - - - - - - - - 3.409 3.409
Ao valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos exclusivos - - - - - - - - - - - 35.734 35.734
Recebiveis
Prémios a receber emissao direta 4.909 610 483 144 39 - 445 225 186 203 2 - 7.246
Prémios a receber cosseguro aceito 203 1.190 562 - - 2.991 791 - - - - - 5.737
Créditos com operacdes com seguradoras - - - - - - 186 - - - - - 186
Prémios - riscos vigentes nao emitidos 8.160 - - - - - - - - - - - 8.160
(-) Reducéo ao valor recuperavel (50) 3) (6) (6) - - (12) (12) (163) (179) 2) - (433)
13.222 1.797 1.039 138 39 2.991 1.410 213 23 24 - 39.143 60.039
- ) A t imentacao d licacoes fi iras: 2014
4.4. Risco de capital - A Seguradora executa suas atividades de gestdo de risco de capital, através de um presentamos & movimentacdo das aplicacoes financeiras Quotas de fundos de Prémio
modelo de gestao centralizado com o objetivo primario de atender aos requerimentos de capital minimo investimentos Prémios - RVNE Total
regulatorio para o segmento de seguro e para o segmento financeiro, segundo critérios de e)qg\bl\ulilade_de saldo em 31 de dezembro de 2013 35.734 N3o Circulante:
capital gmlt]\ydog pela SUSEP. A estr(?ytegla e mode\_oytlhzados pe\a admmlstraga_o consideram ambos “ capital (+) Aplicacoes 91.060 Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga - RCTR-C 3 _ 3
regulatério” e “capital econémico”, segundo a viséo de gestao de risco de capital adotada pela Seguradora. () Resgates (31378)  Total emisso propria 3 _ 3
A estratégia de gestao de risco de capital é de continuar a maximizar o valor do capital da Seguradora, (+) Rendimento 8268 .
através da otimizacao de ambos os niveis e diversificacao das fontes de capital disponiveis. As decisdes saldo final em 31 de dezembro de 2014 103.684 Ramo 0621 - Transporte Nacional 24 - 24
sobre a alocacao dos recursos de capital sdo conduzidas como parte da revisdo do planejamento estratégico —_— Ramo 0622 - Transporte Internacional e 30 - 30
periodico da Seguradora. Os principais objetivos da Seguradora em sua gestao de capital sao: (a) manter ~ Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, nao existiam posicoes em aberto com instrumentos ~ Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico _ 329 - 3.294
niveis de capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos determinados pela SUSEP,  financeiros derivativos. Total cosseguro aceito 3.348 - 3.348
(b) otimizar retornos sobre capital para nossos acionistas. No exercicio findo em 31 de dezembrode 2014, 7 crépITO DE OPERACOES COM SEGUROS Total de prémios a receber _26.540  22.220 48.760
a Seguradora manteve niveis de capital suficiente aos requerimentos minimos regulatérios. 3’4 Composicao de prémios a receber por ramo Composicio de prémios a receber por ramo
4.4.1. Demonstragao do patriménio liquido ajustado (PLA) e margem de solvéncia - A Resolucéo o 2013
CNSP n° 302/13 estabelece os critérios de exigéncia de capital a serem observados para operacéo de Pramio 2014 Prémio
sequros. Essa Resolucao, em conjunto com a Resolucao CNSP n® 283/13, incorporou o capital adicional de Prémios - RVNE Total Prémios - RVNE Total
risco operacional e alterou a regra de célculo. O critério estabelecido define que o PLA da Seguradora Circulante: Circulante:
devera ser maior ou igual ao Capital Minimo Requerido (CMR) no fechamento mensal de seus balancetes. £~ Forma— Compreensivo Empresarial 5 _ 2 Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 42 282 324
AOResqugqo CNSP n®316/14 que revogou a Resolucdo CNSP n° 302/13, porém com efeitos a partir de Ramo 0167 - Riscos de Engenharia - 308 308 Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 24 1.785 1.809
1° de janeiro de 2015, além de requerer um PLA igual ou superior ao CMR (equivalente ao maior valor Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 3714 2387 6.101 Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 3.687 862 4.549
entre o capital-base e o capital de risco) introduz também o conceito de liquidez em relacdo ao capital de L ; : : : R 0310 - R.C. Administrad Di D&O 1.046 1214 2.260
‘ : > dez em re Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 637 2278 2915 amo .C. Administradores e Diretores (D&0) : : :
risco; onde a sociedade supervisionada deve apresentar montante de ativos liquidos em excesso a R 0313 - RC.Ri Ambientai ) N 125 Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 1.091 2216 3.307
necessidade de cobertura das provisGes técnicas superior a 20% do capital de risco. Em 31 de dezembro Ramo 0351 - Rest '5((’; | dmdleg a‘ISG | B 9208 0 Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 53 B 53
de 2014 a Seguradora ja apresenta conformidade e indices de liquidez suficientes para atendimento a Ramo 0378 Reépgnsg flida \PZESL\S era e £ i Ramo 0621 - Transporte Nacional 108 6 112
referida Resolucdo. A Administracao monitora mensalmente os capitais de risco, suficiéncia de reservas e amo - R.L.Frofissiona ) Ramo 0622 - Transporte Internacional 762 141 903
liquidez de ati laca ital de ri Ramo 0621 - Transporte Nacional 7.141 1.797 8.938 - L
[quigez ge ativo ern reacao ao capita’ Ce risco. Anin [ - Ramo 0622 - Transporte Internacional 1.689 2.330 4.019 Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Pablico z 75 75
Conforme requerido pela Circular SUSEP n° 483/14, o patriménio liquido ajustado para exercicios findos . o . y : : : Total emissdo prépria 6.813 6.581 13.394
em 31 de dezembro, esta demonstrado a sequir: Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga - RCTR-C 280 189 469
Adequacio de capital ' 2014 Ramo 0655 - R.C. Transporte Rodoviario Carga - RCF-DC 87 18 105 Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial < 26 26
Patrimonio liquido “53.8)7 Ramo 0776 - Garantia Segurado - 189 189 Ramo 0167 - Riscos de Engenharia - 146 146
(-) Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguros (56) Ramo 1417 - Seguro .Compreensivo para Operador Portuario 2.332 - 2.332 Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais - 100 100
(-) Ativos intangiveis 410)  Total emissao prépria 20.163 17.053 37.216 Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 296 595 891
Patriménio liquido ajustado (PLA) 53.361 Ramo 0167 - Riscos de Engenharia - 5 5 Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 16 17 33
Capital-base (a) ~15.000 Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 5 86 91 Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 1 h 1
Capital adicional de risco de subscricdo 14.947 Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 201 1.444 1.645 Ramo 0621 - Transporte Nacional 1.325 27 1.352
Capital adicional de risco de crédito 12.373 Ramo 0313 - R.C. Riscos Ambientais - 67 67 Ramo 0622 - Transporte Internacional ) 360 37 397
Capital adicional de risco operacional 1.126 Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 9 121 130 RamcIJ 0775 - Garantia Segurado — Setor Publico 748 631 1.379
Beneficio da diversificacao 3.625) Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 337 89 426 To_ta cosseguro aceito 2.746 1.579 4.325
Capital de risco (b) ¢ 24.821 Ramo 0621 - Transporte Nacional 1.311 1.194 2.505 a‘ao Clé’;l;lsémtg: == = T 5991 5991
Capital minimo requerido (CMR): maior entre (a) e (b) 24.821 Ramo 0622 - Transporte Internacional 65 185 250 amo - Garantia Segurado — Setor Publico . - .
Su?iciéncia de capiqtal (PLA - CMR) 28.540 Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviério Carga - RCTR-C - 2 2 Total cosseguro aceito 2.991 - 2.991
Suficiéncia de ativos garantidores - vide nota 14.1 T 62.239 Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 1.098 . 1.098 Total de prémios a receber 12.550 8.160  20.719
Liquidez em relacdo ao capital de risco (20% do capital minimo requerido (CMR)) 4.964 $s$(l)c()()757s6e- uGrgr:giatsegurado - Setor Privado 3 02('; 152(7;‘7‘ ;2;‘3‘ Os Prémios de Riscos Vigentes e Nao Emitidos (Prémio - RVNE), tanto de seguro direto quanto de cosseguro
(=) Excesso a necessidade de cobertura das provisdes técnicas 9 - - - aceito foram contabilizados, considerando expectativa de emisséo de apdlices conforme nota técnica atuarial.
superior a 20% do capital de risco _57.275 7.1.1. Composicdo quanto ao prazo de vencimento
A seguir demonstramos a adequacao de capital em 31 de dezembro de 2013, conforme regra vigente na 2014
época: Ativos nado vencidos Ativos vencidos
Adequacéao de capital 2013 Composigao da carteira por 01a 31a 61a 121a 181a Superiora 01a 31a 61a 121a 181a Superior a Saldo
Patriménio liquido 28.977 classe e categoria contabil 30 dias 60dias 120dias 180dias 365 dias 365dias 30dias 60dias 120dias 180dias 365 dias 365 dias contabil
(-) Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguros (38) Prémios a receber emissao direta 7.335 4.054 5.098 917 847 3 1.706 512 448 340 131 324 21.715
() Ativos intangiveis (565) Prémios a receber cosseguro aceito 692 1.415 752 47 120 3.348 - - - - - - 6.374
Patriménio liquido ajustado (PLA) 28.374 Créditos com operagdes com seguradoras 718 2 - - - - 2.125 504 103 34 297 - 3.783
20% do prémio retido anual médio (12 meses) 5.205 Créditos com operacoes com resseguradoras 98 - - - - - - - - - - - 98
33% do sinistro retido anual médio (36 meses) 1.291 Prémios — Riscos vigentes nao emitidos 22.220 - - - - - - - - - - - 22.220
Margem de solvéncia (a) 5.205 (-) Reducao ao valor recuperavel - - - - - - (252) (122) (452) (312) (144) (267) (1.549)
Capital-base (b) 15.000 31.063 5.471 5.850 964 967 3.351 3.579 894 99 62 284 57 52.641
Capital adicional de risco de subscricao 5.577
Capital adicional de risco de crédito 4.021 2013
Capital adicional de risco operacional 350 Ativos nao vencidos Ativos vencidos
cBe_ﬂEfll%lO da dlv?rin‘lcagao (;égg) Composicdo da carteira por 0la 31a 61a 121a 181a Superiora Ola 31a 61a 121a 81a Saldo
apital de risco (c - classe e categoria contabil 30 dias 60dias 120dias 180 dias 365 dias 365 dias 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias contabil
Capital minimo requerido (CMR): maior entre (a), (b) e (c) 15.000 Prémios a receber emissao direta 4.909 610 483 144 39 - 445 225 186 203 7.246
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 13.374 Prémios a receber cosseguro aceito 203 1.190 562 - - 2.991 791 - - - - 5.737
4.4.2. Critérios adotados na determinacio dos valores de mercado - Os valores de mercado foram ~ Créditos com operacoes com seguradoras N : - - : N 186 - N : : 186
determinados, com base nas cotacées divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados ~ Prémios — Riscos vigentes nao emitidos 8.160 - - - - - - - - - - 8.160
Financeiro e de Capitais (ANBIMAY), no caso de titulos publicos. As quotas de fundos de investimentos sao () Reducdo ao valor recuperavel (50) (3) (6) (6) - - (12) (12) (163) (179) 2 __ (433
valorizadas com base no valor unitario da quota na data de encerramento do balanco, informado pelos 13.222 1.797 1.039 138 39 2.991 1.410 213 23 24 - 20.896
administradores dos fundos. O CPC 40 requer divulgacao por nivel, relacionada a mensuracao do valor 0 prazo médio de parcelamento ¢ de cinco parcelas.
justo com base nos seguintes niveis: ® Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para i ~ . ) _
ativos idénticos. ¢ Nivel 2 - classificado quando se utiliza uma metodologia de fluxo de caixa descontado 7.1.2. Movimentacao dos prémios a receber - O quadro abaixo demonstra a r_nowmentagao do saldo __ __ 2014
ou outra metodologia para precificacdo do ativo com base em dados de mercado e quando todos esses de prémios a receber entre 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014: Proviséo Provisdo
dados sao observaveis no mercado aberto. » Nivel 3 - ativo que nao seja com base em dados observaveis ~Movimentacao de prémios a receber 2014 . de . de
do mercado e a sociedade utiliza premissas internas para a determinacéo de sua metodologia e classificacao. ~ Prémios pendentes - emissao direta - em 31 de dezembro de 2013 13.394 prémios  premios - - -
014 201 ;remtl)os emitidos brutos (i) (3?;“212) nio nao Provisdo Provisio Provisao
R . ecebimentos . ganhos ganhos de de de
Ao valor justo por meio do resultado Nivel 1 Total  Nivel 1 Total %ange\amemos (2(?5933)) Ramos (RVE) _ (RVNE) sinistros PDR IBNR _Total
d estituicoes Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio o
Total quotas de fundo de investimento exclusivo 70.269  70.269  35.734 35.734 Constituicao da provisao para reducdo ao valor recuperavel (i) (1.116 de Car s-RCF—DC 125 B : B R 125
Total quotas de fundos de investimentos - DPVAT 33.415 33.415 - - ami teezo di 9
a : : Prémios pendentes - emissao direta - em 31 de dezembro de 2014 37.219 Ramo 0656 - R.C. Trans. Aquaviario
103.684 103.684 _35.734 35.734 Prémios pendentes - cosseguro aceito - em 31 de dezembro de 2013 7.316 Carga-RCA-C 5 - - - - 5
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Prémios emitidos brutos i) 27.354 Ramo 0658 - R.C. Operador Transporte
2014 2013 Recebimentos (23-W2(g)) Multi. - RCOTM-C 53 - - - - 53
Caixa e bancos 8.492 _3.409 estituicoes - i -
x 8.492 3.400 Prémios pendentes - cosseguro aceito - em 31 de dezembro de 2014 11.541 Ramo 0775 G‘greatgtrlgjshgc%rado 857 ~ _ ~ _ 857
_ - . Total de prémios a receber 48.760 Ramo 0776 - Garantia Sequrado —
6. APLICACOES . - . . . (i) Os prémios emitidos brutos - emissao direta consideram: o prémio, adicional de fracionamento, custo Setor Privagdo 1619 175 R - 1 1.795
Apresentamos a seguir a composicao da carteira por tipo de investimento: 5li 5 Afi ) : :
v e de apolice, IOF, correcao monetaria e RVNE. -
Titulos para negociagio 2014 _ 2013 i ami itidos b i id - 0 prémi 5 1l Ramo 1417 - Seguro Compreensivo
Qe BTG e eement s T3 U () Seme el et st ot e e peracona Portires 1718 L L Lo e
Quotas de fundos de investimentos - DPVAT 33.415 - & constituida pelo valor dos prémios a receber, vencidos ha mais de 60 dias, deduzidas das comissoes, 16.65% 241118 51089 b5 11580 261536
103.684 35.734 dos Impostos Sobre Operacoes Financeiras (IOF), cosseguro e resseguro cedido, em bases consideradas Nz Circulante:
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Tesouro (LFT, SELIC - 3.066 - 32668 35734 arga - ’ L - - - - Ramo 0638 - R.C.Transporte Ferroviario
Total (LFT) T 3.066 - 32.668 35734 Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga-RCTF-C 157 - - - 157
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Discriminacao dos ativos por resseguradores

Circulante:
Categoria
Resseguradora Classe do risco (*) 2014 2013
Ace Resseguradora S.A. Local Sem rating 96 520
IRB-Brasil Resseguros S.A. Local Sem rating 3.642 435
Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. Local Sem rating 6.760 7.099
Swiss RE Brasil Resseguros S.A. Local Sem rating 120 408
XL Resseguros Brasil S.A. Local Sem rating 7.616  21.620
Terra Brasis Resseguradora S.A. Local Sem rating 38 -
Markel Resseguradora do Brasil S.A. Local Sem rating 19 -
Allianz Global Corporate & Specialty
Resseguros Brasil S.A. Local Sem rating 505 -
General Reinsurance AG Admitida AA+ 60 20
Liberty Mutual Insurance Company Admitida A- - 214
Swiss Reinsurance America Corporation Admitida AA- 177 120
Swiss Reinsurance Company Admitida AA- 62 602
Catlin Insurance Company (UK) Admitida A 30 153
Scor Reinsurance Company Admitida A+ 144 -
Partner Reinsurance Europe SE Admitida AA- 210
Axis RE SE (Antiga AXIS RE Ltd.) Admitida A+ 60 102
Hannover Rick SE Admitida AA- 501 204
Everest Reinsurance Company Admitida A- 334 2
Lloyd’s Admitida Al 5.845 -
XL Insurance Company PLC Eventual A+ 317 273
26.536 31.772
Nao Circulante:
IRB-Brasil Resseguros S.A. Local Sem rating 516 -
XL Resseguros Brasil S.A. Local Sem rating 7.607 -
Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. Local Sem rating 556 -
Ace Resseguradora S.A. Local Sem rating 202 -
Swiss Reinsurance Company Admitida AA- 66 -
XL Insurance Company PLC Eventual A+ 134 -
9.081 -

(*) Agéncia classificadora de risco Standard & Poor's/Fitch, exceto pela resseguradora Axis Reinsurance
Company que apresenta o rating da classificadora de risco A.M.Best Company. Dados obtidos pelo
site SUSEP em 31 de dezembro de 2014.

8. TITULOS E CREDITOS A RECEBER

8.1. Créditos tributarios e previdenciarios 2014 2013
IRRF sobre aplicacoes financeiras - 11
- 1

9. CUSTO DE AQUISIGAO DIFERIDO (DAC)
Os custos de aquisicdo diferidos referem-se a despesa de comercializacdo e apresentam a
seguinte composicao:

Circulante:
Ramos 2014 2013
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial - 30
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 81 173
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 144 89
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&Q) 600 98
Ramo 0313 - Riscos Ambientais 4 -
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 910 309
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&Q) 129 32
Ramo 0621 - Transporte Nacional 1.255 73
Ramo 0622 - Transporte Internacional 266 24
Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodovidrio Carga-RCTR-C 72 -
Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio de Carga-RCF-DC 28 -
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 210 138
Ramo 1417 - Seguro Compreensivo Operacional Portuarios 174 -
3.873 966
Nao Circulante:
Ramos 2014 2013
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 109 -
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 3 -
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 96 -
Ramo 0621 - Transporte Nacional 15

Ramo 0622 - Transporte Internacional
Ramo 0775 - Garantia - Setor Publico
587

" -
608 587
842

e
N
iy
o
-
w

Total custo de aquisicao diferido .55

O prazo médio de diferimento dos custos de aquisicdo é de 12 meses, exceto pelo ramo de
garantia - setor publico.
A movimentacéo dos custos de aquisi¢des diferidos estao assim apresentados:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2013 1.553
Comissoes 2.811
Comissoes de cosseguro aceito 351

Saldos no final em 31 de dezembro de 2014 4.715

10. IMOBILIZADO

2014

Depreciacao Valor Taxa anual de

Custo acumulada liquido depreciagao - %

Veiculos 468 (84) 384 20
2013

Depreciacao Valor Taxa anual de

Custo acumulada liquido depreciagao - %

Veiculos 133 (13) 120 20
No exercicio houve a aquisicdo de veiculos no montante de R$ 335.
10.1. Intangivel

2014

Amortizagdo Valor Taxa anual de

Custo acumulada liquido  amortizacdo - %

Software 780 (370) 410 20

2013

Amortizacao Valor Taxa anula de

Custo acumulada liquido  amortizacdo - %

Software 780 (215) 565 20

11. CONTAS A PAGAR

11.1. Obrigacgdes a pagar

2014 2013

Fornecedores 157 2

Bonus 414 696

Participacao nos resultados 107 107

678 805

11.2. Impostos e encargos sociais a recolher - X

2014 2013

Imposto de renda retido de funcionarios 203 115

Imposto de renda retido de terceiros 83 4

Imposto sobre servico retido 4 3

IOF 1.333 450

Contribuigoes previdenciarias 593 213

Contribuicoes para FGTS 105 74

2.321 859

11.3. Encargos trabalhistas - Na rubrica de encargos trabalhistas, o montante de R$ 563 referem-se a
férias e 13° salrios a pagar de funcionarios (R$ 453 em 31 de dezembro de 2013).

11.4. Impostos e contribui¢oes

2014 2013

COFINS 102 127
PIS / PASEP 17 21
Outros impostos 57 4
176 152

12. DEPOSITO DE TERCEIROS
Na rubrica de depésito de terceiros, o0 montante de R$ 510 (R$ 318 em 2013), refere-se a prémios
recebidos e nao alocados conforme aging abaixo:

2014 2013
01a 30 dias 127 318
31a 60 dias 108 -
61 a 120 dias 217 -
121 a 180 dias 42 -
Acima de 180 dias 16 -
. B 510 318
13. DEBITOS DE OPERACOES COM SEGUROS E RESSEGUROS -
13.1. Operacgoes com seguradoras
2014
Prémio de Prémio de
cosseguro cosseguro
cedido cedido
emitido a liquidar Total
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 2.285 - 2.285
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&Q) 159 247 406
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral - 33 33
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&Q) 39 181 220
Total cosseguro cedido 2.483 461 2.944
2013
Prémio de Prémio de
cosseguro cosseguro
cedido cedido
emitido a liquidar Total
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 3117 3118
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 274 12 286
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 8 12 20
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&Q) 20 - 20
Total cosseguro cedido 3.419 25 3.444
13.2. Operagoes com resseguradoras
Ramos 2014 2013
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial - 162
Ramo 0141 - Lucros Cessantes - 25
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 311 3.019
Ramo 0171 - Riscos Diversos 26 -
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 3.906 1.328
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&QO) 2.695 382
Ramo 0313 - Riscos Ambientais 4 -
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 4.566  1.408
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 746 21
Ramo 0621 - Transporte Nacional 915 435
Ramo 0622 - Transporte Internacional 2.067 815
Ramo 0638 - R.C.Transporte Ferroviario Carga-RCTF-C 5 -
Ramo 0652 - R.C. Transporte Aéreo Carga - RCTA-C 16 =
Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga-RCTR-C 168 -
Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio de Carga-RCF-DC 130 -
Ramo 0656 - R.C. Transporte Aquaviario Carga-RCA-C 5 -
Ramo 0658 - R.C. Operador Transporte Multi.-RCOTM-C 54
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 3.019 895
Ramo 0776 - Garantia Segurado - Setor Privado 1.545 180
Ramo 1417 - Seguro Compreensivo Operacional Portuarios 2.168 -
22346 8.672
Abertura das operagdes por resseguradores -
Resseguradora 2014 2013
Ace Resseguradora S.A. 53 668
Allianz Global Corporate & Spe 663 -
Axis Reinsurance Company - 72
Everest Reinsurance Company 348 -
General Reinsurance AG - 72
Hannover Ruckversicherung AG E 457 -
IRB-Brasil Resseguros S.A. 7.402 150
Liberty Syndicates 813 76
Lloyd's 2.929 -
Markel Resseguradora do Brasil S.A. 20 -
Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. 5609 2.625
Partner Reinsurance Europe Lim 218 18
Scor Reinsurance Company 149 -
Swiss RE Brasil Resseguros S.A. 7 144
Swiss Reinsurance Company - 353
Terra Brasis Resseguradora S.A. 40 -
XL Insurance Company PLC 282 353
XL Resseguros Brasil S.A. 3.356  4.141
22346 8.672

14. PROVISOES TECNICAS - SEGUROS

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A composicao das provisdes técnicas de seguros, registradas no passivo, estao assim representadas por ramos:

Circulante
2014
Provisao de prémios Provisdo de prémios Provisado de sinistros Provisao Provisao de despesas PDA
Ramos nao ganhos (RVE) néo ganhos (RVNE) a liquidar (PSL) de IBNR relacionadas (PDR) DPVAT Total
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial - - 110 - 18 - 128
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 627 373 - - - - 1.000
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 2.725 2.283 4.217 10 69 - 9.304
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 3.001 3.435 402 2 25 - 6.865
Ramo 0313 - R.C. Riscos Ambientais 21 127 - - - - 148
Ramo 0351 - R.C. Geral 9.118 6.801 2.929 1.662 205 - 20.715
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 896 220 370 1 14 - 1.501
Ramo 0588 - DPVAT - - 4.282 16.733 - 400 21.415
Ramo 0621 - Transporte Nacional 8.596 2.761 4.369 1.337 768 - 17.831
Ramo 0622 - Transporte Internacional 2.273 2.322 1.591 1.218 44 - 7.448
Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga-RCTR-C 528 177 165 - 6 - 876
Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio de Carga-RCF-DC 113 16 779 - 20 - 928
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 1.150 - - 1 - - 1.151
Ramo 0776 - Garantia Segurado - Setor Privado 1.915 1.997 - 2 - - 3.914
Ramo 1417 - Seguro Compreensivo Operacional Portudrios 1.652 - - 81 - - 1.733
32.615 20.512 19.214 21.047 1.169 400 94.957
2014
Provisao de prémios Provisao de sinistros
Ramos nao ganhos (RVE) a Liquidar (PSL) Total
Ramo 0167 - Riscos de engenharia 969 - 969
Ramo 0351 - R.C. Geral 716 - 716
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 601 - 601
Ramo 0588 - DPVAT - 12.000 12.000
Ramo 0621 - Transporte Nacional 81 - 81
Ramo 0622 - Transporte Internacional 76 - 76
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 3.326 - 3.326
Ramo 0776 - Garantia Segurado - Setor Privado 6.558 - 6.558
12.327 12.000 24.327
Circulante
2013
Provisdo de Provisao de Provisdo de Provisao de
prémios nao prémios nao sinistros a Provisao de Provisao de despesas
Ramos ganhos (RVE) ganhos (RVNE) liquidar (PSL) IBNR IBNER relacionadas Total
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 183 234 3 18 4 20 462
Ramo 0141 - Lucros Cessantes - - - 3 - - 3
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 1.662 1.847 - 94 - - 3.603
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 1.079 740 16.193 3.313 214 59 21.598
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&QO) 984 1.508 - 53 146 - 2.691
Ramo 0351 - R.C. Geral 3.765 1.862 966 1.070 - 60 7.723
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&Q) 173 - 217 172 - 4 566
Ramo 0621 - Transporte Nacional 1.035 33 2.784 1.250 145 29 5.276
Ramo 0622 - Transporte Internacional 865 178 544 263 299 19 2.168
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 1.171 706 - 63 - - 1.940
10.917 7.108 20.707 6.299 808 191 46.030
Néo circulante Valores Liquidos de Resseguro - Sinistros Administrativos
A composicao das provisoes técnicas de seguros, registradas no passivo ndo circulante, estdo assim Ano de ocorréncia do sinistro 2012 2013 2014 Total
representadas por ramos: No ano de ocorréncia 180 7.864 20.030 28.074
2013 Um ano apds ocorréncia 314 2.286 - 2.600
Provisao de prémios Dois anos ap6s ocorréncia 252 - - 252
Ramos nio ganhos (RVE) Total Estimativa de sinistro na data-base : 746 10.150 20.030 30.926
0775 - Garantia Sequrado - Setor PUBTco 49—2 935 3935 Diferenca entre as estimativas - inicial e final 566 2.286 - 2.852
9 ‘93 2— Pagamento acumulado 730 7.576 13.777 22.083
- 293 935 passivo 16 2574 6253  8.843
A movimentacéo das provisées técnicas de seguros, registradas no passivo estao assim apresentadas: Passivos relacionados ao DPVAT 16.282
Constituicdes/  Pagamentos/ Iotal passivo de sinistros _ _ 25.125
Danos 31/12/2013 ajustes reversdes 31/12/2014 % Sobra/Falta Acumulada 219%  33,98%
Provisao de Prémios ndo Ganhos - RVE 13.852 316.232 (285.142) 44,942 14.1. Cobertura das provisdes técnicas
Provisdo de Prémios ndo Ganhos - RVNE 7.108 244.559 (231.155) 20.512 o 2014
Provisdo de Sinistros a Liquidar - PSL 20.707 191.720 (181.213) 31.214 Provisoes tecnicas
Provisao de IBNR 6.299 93.135 (78.387) 21.047 DGR e 34342
Provisao de IBNER 808 93 (901) - PSL 371214
Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) 191 5.404 (4.426) 1.169 IBNR 21.047
PDA DPVAT N 597 (197) 400 PDR 1.169
48.965 851.740 (781.421) 119.284 PDA DPVAT 400
(*) Na Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL), existe apenas um processo judicial relacionado a sinistro com Total das provisoes tecnicas 119.284
P i . Direitos creditorios (22.696)
probabilidade de perda classificada pelos advogados externos como provavel. O valor de R$ 68 esta i
totalmente provisionado, porém, ndo efetuamos segregacao em virtude da imaterialidade. Operacoes com resseguradores
. L . Ativos de resseguro de PPNG (13.994)
Desenvolvimento de Sinistros Ocorridos - As tabelas abaixo demonstram a atual estimativa dos sinistros Ativos de resseqguro de PSL (6.089)
ocorridos comparada com as correspondentes estimativas de anos anteriores. Partindo do ano em que o Recuperacées de sinistros (IBNR) (1.580)
sinistro ocorreu e o montante estimado neste mesmo periodo, na primeira linha do quadro abaixo, é Recuperacoes de sinistros (PDR) (65)
apresentado como este montante varia no decorrer dos anos, conforme obtemos informagoes mais precisas Provisdo convénio DPVAT (33.415)
sobre a frequéncia e severidade do sinistro & medida que os sinistros sdo avisados para a Seguradora.  (-) Total das exclusdes (77.839)
Cabe ressaltar que os valores referentes aos sinistros judiciais, ndo foram demonstrados de forma apartada ~ Total a ser coberto 41.445
dos sinistros administrativos por se tratar de um montante no valor de R$ 68, dessa forma, estao  Ativos financeiros garantidores - fundo exclusivo 103.684
apresentados junto ao montante de sinistros administrativos. Suficiéncia de cobertura 62.239

Valores Brutos de Resseguro - Sinistros Administrativos

15. PATRIMONIO LiQUIDO

Ano de ocorréncia do sinistro 2012 2013 2014 Total
No ano de ocorréncia 180 27.173 25.220 52.573
Um ano apds ocorréncia 314 1.060 - 1.374
Dois anos ap6s ocorréncia 252 - - 252
Estimativa de sinistro na data-base 746 28.233 25.220 54.199
Diferenca entre as estimativas - inicial e final 566 1.060 - 1.626
Pagamento acumulado 730 24.749 13.788 39.267
Passivo 16 3.484 11.432 14.932
Passivos relacionados ao DPVAT 16.282
Total passivo de sinistros 31.214
% Sobra / Falta Acumulada 2,19% 14,08%

16. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

16.1. Composicao por ramo dos prémios emitidos liquidos

15.1. Capital social - O capital social subscrito e integralizado é de R$ 69.100 em 31 de dezembro de
2014 (R$ 35.170 em 31 de dezembro de 2013) representado por 69.100.001 (35.170.001 em
31 de dezembro de 2013) acdes ordinarias nominativas escriturais e sem valor nominal. Em Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 08 de agosto de 2014, foi aprovado aumento de capital no montante de
R$ 33.930, representado por 33.930.000 acdes ordinarias nominativas escriturais e sem valor nominal.
A deliberacao aprovada nessa Assembleia encontra-se em fase de homologacao pela autarquia, conforme
processo SUSEP n° 15414.002535/2014-34. 15.2. Reservas e dividendos - 15.2.1. Reserva legal -
A reserva legal, constituida mediante a apropriacao de 5% do lucro liquido do exercicio, tem por finalidade
assegurar a integridade do capital social. 15.2.2. Reserva estatutaria - A reserva estatutaria é constituida
com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da distribuicao de dividendos e juros de
capital proprio, com a finalidade de reinvestimento futuro na operacdo da Seguradora, através de
incorporacao ao capital e/ou distribuicdo aos acionistas. 15.2.3. Dividendos - O estatuto da Seguradora
prevé a distribuicao de um dividendo minimo anual de 5% sobre o lucro liquido nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes. Nao foram provisionados dividendos em funcao do prejuizo do exercicio.

2014
Prémios auferidos Prémios cedidos Prémios auferidos Prémios  Prémios emitidos
Ramos diretos (*) a congéneres cosseguro aceito RVNE liquidos
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 60 - - (308) (248)
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 751 (192) 8 (1.527) (960)
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 29.531 (17.835) 1.458 1.511 14.665
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 6.522 (852) 2414 1.912 9.996
Ramo 0313 - R.C. Riscos Ambientais 50 - 47 138 235
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 23.182 (276) 44 5.135 28.085
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 2.008 (906) 1.068 238 2.408
Ramo 0588 - DPVAT 30.938 - - - 30.938
Ramo 0621 - Transporte Nacional 15.713 - 6.750 2.958 25.421
Ramo 0622 - Transporte Internacional 5.083 - 208 2.338 7.629
Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga-RCTR-C 871 - 1" 191 1.073
Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio de Carga-RCF-DC 194 - - 18 212
Ramo 0775 - Garantia - Setor Publico - - 1.910 (706) 1.204
Ramo 0776 - Garantia Segurado - Setor Privado - - 9.844 2.163 12.007
Ramo 1417 - Seguro Compreensivo Operacional Portuarios 2.028 - - - 2.028
116.931 (20.061) 23.762 14.061 134.693
2013
Prémios auferidos Prémios cedidos Prémios auferidos Prémios  Prémios emitidos
Ramos diretos (*) a congéneres cosseguro aceito RVNE liquidos
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 735 - 27 189 951
Ramo 0141 - Lucros Cessantes - - 103 - 103
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 3.701 (1.815) 167 1.932 3.985
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 18.351 (13.351) 547 957 6.504
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&O) 1.576 (350) 1.295 1.809 4.330
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 14.535 (694) 60 1.955 15.856
Ramo 0378 — R.C. Profissional (E&O) 248 (20) 14 (67) 175
Ramo 0621 - Transporte Nacional 536 - 4.628 26 5.190
Ramo 0622 - Transporte Internacional 2.300 - 356 172 2.828
Ramo 0775 - Garantia - Setor Publico 1.004 (213) 3.740 706 5.237
42.986 (16.443) 10.937 7.679 45.159
(*) Os prémios auferidos diretos compreendem os prémios de seguros emitidos, liquidos de cancelamentos e restituicoes.
16.1.1. Prémios auferidos diretos por ramo e por regiao geografica
2014
Prémios auferidos diretos - bruto de resseguro
Responsa- Demais
Patrimonial Percentual bilidades Percentual Transportes Percentual DPVAT Percentual ramos Percentual Total Percentual
Regido geografica
Centro-Oeste - - 35 - 79 - 2.423 8 - - 2.537 2
Nordeste 493 2 460 2 1.017 5 4113 13 - - 6.083 5
Norte - - 85 - 163 1 1.611 5 - - 1.859 2
Sudeste 16.738 55 25.840 81 8.275 38 18.880 61 2.028 100 71.761 61
Sul 13.111 43 5.342 17 12.327 56 3.911 13 - - 34.691 30
30.342 100 31.762 100 21.861 100 30.938 100 2.028 100 116.931 100
2013
Prémios auferidos diretos - bruto de resseguro
Responsa-
Patrimonial Percentual bilidades Percentual Transportes Percentual Garantia Percentual Total Percentual
Regiao geografica
Centro-Oeste - - 94 1 - - 627 62 721 2
Nordeste 495 2 247 2 - - - - 742 2
Norte 20 - 60 - 34 2 - - 114 -
Sudeste 19.758 87 14.375 87 2.561 90 377 38 37.071 86
Sul 2.514 11 1.583 10 241 8 - - 4.338 10
22.787 100 16.359 100 2.836 100 1.004 100 42.986 100
2014
Prémios auferidos diretos - liquido de resseguro
Responsa- Demais
Patrimonial Percentual bilidades Percentual Transportes Percentual Garantia Percentual DPVAT Percentual ramos Percentual Total Percentual
Regiao geografica
Centro-Oeste - - (49) - 79 1 50 - 2.423 8 - - 2503 3
Nordeste (352) (2) 434 2 1.017 6 - - 4113 13 - - 5212 7
Norte - - 85 - 163 1 - - 1.611 5 - - 1.859 2
Sudeste 12.916 58 15.187 81 1.876 12 (11.885) 100 18.880 61 (687) 100 36.287 48
Sul 9.858 44 3.186 17 12.327 80 - - 3.911 13 - - 29.282 39
22.422 100 18.843 100 15.462 100 (11.835) 100 30.938 100 (687) 100 75.143 100
2013
Prémios auferidos diretos - liquido de resseguro
Responsa-
Patrimonial Percentual bilidades Percentual Transportes Percentual Garantia Percentual Total Percentual
Regiao geografica
Norte - - 63 1 - - 204 48 267 1
Nordeste 496 3 247 2 - - - - 743 3
Centro-Oeste 20 1 60 1 34 (14) - - 114 -
Sudeste 11.535 80 9.791 83 (519) 213 (206) 52 20.601 80
Sul 2.373 16 1.583 13 241 (99) - - 4.197 16
14.424 100 11.744 100 (244) 100 () 100 25.922 100
16.2. Prémios ganhos e indices
2014
Prémios Sinistros Indice de Despesas Indice de
Ramos ganhos ocorridos sinistralidade - % comerciais comissionamento - %
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 169 (241) 143 (42) 25
Ramo 0141 - Lucros Cessantes - 3 - - -
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 580 94 (16) (76) 13
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 11.477 (2.022) 18 (650) 6
Ramo 0310 - R.C. Administradores e Diretores (D&QO) 6.132 (236) 4 (1.035) 17
Ramo 0313 - R.C. Riscos Ambientais 87 - - 21) 24
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 17.112 (4.994) 29 (1.448) 8
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 864 7 (1) (124) 14
Ramo 0588 - DPVAT 30.673 (26.781) 87 (439) 1
Ramo 0621 - Transporte Nacional 15.050 (16.024) 106 (1.843) 12
Ramo 0622 - Transporte Internacional 4172 (2.370) 57 (389) 9
Ramo 0654 - R.C. Transporte Rodoviario Carga-RCTR-C 369 (895) 243 (49) 13
Ramo 0655 - R.C. Transporte Desvio de Carga-RCF-DC 83 (824) 993 (20) 24
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 1.540 62 (4) (194) 13
Ramo 0776 - Garantia Segurado - Setor Privado 1.537 (2) - - -
Ramo 1417 - Seguro Compreensivo Operacional Portuarios 400 81) 20 (40) 10
90.245 (54.304) 60% (6.370) 7%
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2013
Prémios Sinistros indice de Despesas indice de
Ramos ganhos ocorridos sinistralidade - % comerciais comissionamento - %
Ramo 0118 - Compreensivo Empresarial 801 (51) 6 (103) 13
Ramo 0141 - Lucros Cessantes 103 (3) 3 - -
Ramo 0167 - Riscos de Engenharia 503 (92) 18 (49) 10
Ramo 0196 - Riscos Nomeados e Operacionais 5.054 (24.377) 482 (329) 7
Ramo 0310 - R.C. Administradoes e Diretores (D&Q) 1.955 (203) 10 (195) 10
Ramo 0351 - Responsabilidade Civil Geral 12.760 (1.911) 15 (973) 8
Ramo 0378 - R.C. Profissional (E&O) 155 (355) 229 (33) 21
Ramo 0621 - Transporte Nacional 4.524 (5.596) 124 (376) 8
Ramo 0622 - Transporte Internacional 2.042 (1.179) 58 (67) 3
Ramo 0775 - Garantia Segurado - Setor Publico 424 (63) 15 (7) 2
28.321 (33.830) 117 (2.132) 8
16.3. Resultado com resseguro
Descricdo 2014 Descricao 2013
Prémios (46.991) Prémios (17.472)
Prémios - RVNE (226) Prémios - RVNE (2.070)
Variagao das provisoes técnicas 16.340 Variacéo das provisoes técnicas 8.760
Comissdes sobre prémios 5.202 Comissdes sobre prémios 408
Recuperacao sobre indenizacéo de sinistros 4.158 Recuperacao sobre indenizacao de sinistros 19.350
Variagéo da provisao de IBNR (2.064) Variacéo da provisao de IBNR 3.321
Resultado com resseguro (23.581) Resultado com resseguro 12.297
Apresentamos abaixo a abertura por ressegurador:
2014
Variacao das Recuperacao
Prémios Prémios provisoes indenizacdo Variagao
Ressegurador cedidos RVNE técnicas Comissao sinistros do IBNR Total
Ace Resseguradora S.A. - - (222) 52 - - (170)
Allianz Global Corporate & Specialty (1.415) - 236 79 263 - (837)
IRB - Brasil Resseguros S.A. (10.890) - 3.447 1.691 273 - (5.479)
Axis RE SE - - (164) - - - (164)
Catlin Insurance Company (UK) Ltd. - - (72) - - - (72)
Everest Reinsurance Company (869) - 334 - - - (535)
General Reinsurance AG - - (154) - - - (154)
Hannover Ruick SE (1.338) - 500 5 (1) - (834)
Lloyds (4.767) (122) 2.378 40 2.966 242 737
Markel Resseguradora do Brasil S.A. (51) - 19 - - - (32)
Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. (4.960) (68) 1.381 1.426 1.228 (2.324) (3.317)
Partner Reinsurance Europe Lim (545) - 210 - - - (335)
Scor Reinsurance Company (373) - 143 - - - (230)
Swiss RE Brasil Resseguros S.A. (59) - (288) - 1 - (346)
Swiss Reinsurance America Corporation - - (425) - - - (425)
Swiss Reinsurance Company (88) - (24) 25 - - (87)
Terra Brasis Resseguradora S.A. (99) - 38 - - - 61)
XL Insurance Company PLC (814) (36) 131 333 29 18 (339)
XL Resseguros Brasil S.A. (20.723) - 8.872 1.551 (601) - (10.901)
(46.991) (226) 16.340 5.202 4.158 (2.064) (23.581)
2013
Variacao das Recuperacao
Prémios Prémios provisoes indenizacao Variacao
Ressegurador cedidos RVNE técnicas Comissao sinistros do IBNR Total
Ace Resseguradora S.A. (668) (71) 587 - - 114 (38)
Axis RE Limited (450) (48) 97 - - 76 (325)
General Reinsurance AG (369) (39) 165 - - 63 (180)
Hannover Ruckversicherung AG (109) (12) 11 8 2 19 (81)
IRB - Brasil Resseguros S.A. (897) (95) 524 - - 153 (315)
Liberty Mutual Insurance Company (381) (40) 94 - - 65 (262)
Munich RE do Brasil Ressegurardora S.A. (2.926) (529) 1.021 239 538 848 (809)
Partner Reinsurance Europe Public Limited Company (18) 2) 2 - - 3 (15)
Swiss Reinsurance Company (1.242) (131) 100 64 - 211 (998)
XL Insurance Company Limited (447) (47) 319 25 - 76 (74)
XL Resseguros Brasil S.A. (9.389) (994) 4.670 72 18.810 1.595 14.764
Swiss RE Brasil Resseguros S.A. (576) (62 466 - - 98 (74)
Swiss Reinsurance America Corporation - - 602 - - - 602
Catlin Insurance Company (UK) Ltd. - - 102 - - - 102
(17.472) (2.070) 8.760 408 19.350 3.321 12.297
16.4. Resultado financeiro 16.5. Despesas administrativas
2014 2013 o
Receitas financeiras com fundos de investimento 4.705 2.605 Despesas com pessoal préprio
R i ) 505 d 1618 177 Despesas com servicos de terceiros
eceitas financeiras com operacoes de seguros E Despesas com localizacdo e funcionamento
Receitas financeiras com fundos de investimento - DPVAT 3.712 - Despesas com publicidade e propaganda
Outras receitas financeiras 1 168 Despesas com pub\ic_agées o
Atualizacdo monetaria - DPVAT (3.559) - Despesas com donatl\_/os e cpntrlbwgées
) ) Outras despesas administrativas
Despesas financeiras __ (156) ___(236)  Despesas administrativas - Convénio DPVAT -
6.321 2.714 (17.594) (10.625)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Examinamos as provisoes técnicas, exceto aquelas relativas aos consércios DPVAT, e os ativos de resseguro
registrados nas demonstracées financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da
XL Seguros Brasil S.A., em 31 de dezembro de 2014, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuéria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados — CNSP. Responsabilidade da Administragdo - A Administracdo da XL Seguros
Brasil S.A. é responsavel pelas provisoes técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas demonstracoes
financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao elaborados de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, bem como pelas
funcionalidades dos controles internos que ela determinou serem necesséarios para permitir a sua
elaboracédo livre de distorcdao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido estritamente sobre as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao com base em nossos
procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de acordo com os principios atuariais gerais emitidos
pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e também com base em nosso conhecimento e experiéncia
acumulados sobre préticas atuariais adequadas.

Esses principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razodvel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas
demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo estao livres de distorcdo
relevante. Em particular quanto ao aspecto de solvéncia da entidade, nossa responsabilidade de expressar
opinido refere-se estritamente a adequacao da constituicdo das provisdes técnicas e de seus ativos
redutores de cobertura financeira relacionados, segundo normativos e principios supracitados, e ao
atendimento pela entidade auditada dos requerimentos de capital base e capital de risco conforme limites
minimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e néo se refere a qualidade e & valoracdo da cobertura
financeira tanto das provisdes técnicas, liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios de
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capital. Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas
demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atuario considera os
controles internos relevantes para o calculo e elaboracao das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro
registrados nas demonstracées financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da entidade auditada
para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da entidade auditada.
Demonstrativo dos Valores Sujeitos a Auditoria Atuarial em 31/12/2014
Provisées Técnicas Em Milhares de RS

Provisao de Prémios Nao Ganhos 65.454
Proviséo de Sinistros a Liquidar 31.214
Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados 21.047
Provisao de Despesas Relacionadas 1.569
Provisdo Complementar de Cobertura -
Total de Provisées Técnicas 119.284
Valores Redutores da Cobertura Financeira das Provises Técnicas Em Milhares de RS
Direitos Creditorios 22.696
Custos de Aquisicao Diferidos Redutores de PPNG -
Ativos de Resseguro / Retrocessdo Redutores de PPNG 13.994
Ativos de Resseguro / Retrocessao Redutores de PSL 6.089
Ativos de Resseguro / Retrocessao Redutores de IBNR 1.580

Ativos de Resseguro / Retrocessdo Redutores de PDR 65
Ativos de Resseguro / Retrocessao Redutores de PCC -
Ativos de Resseguro / Retrocessdo Redutores — Outros -
Depositos Judiciais Redutores -
Provisées dos Consorcios DPVAT* 33.415
Total de Valores Redutores de Cobertura Financeira de Provisées Técnicas 77.839
*Valores ndo auditados conforme estabelecido pelas normas que definem o alcance da auditoria atuarial.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Aos Administradores e Acionistas - XL Seguros Brasil S.A.

Examinamos as demonstraces financeiras da XL Seguros Brasil S.A. (“Seguradora”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracao sobre as
demonstragoes financeiras - A administracao da Seguradora é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras

e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes financeiras estao livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados
nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Seguradora para planejar
os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagéo da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

16.6. Imposto de renda e contribuicao social
Conciliacao entre as aliquotas nominais e efetivas apuradas

IRPJ CSLL

2014 2013 2014 2013

Resultado antes dos impostos e participacoes (9.080)  (4.955) (9.080)  (4.955)

Base de célculo (9.080)  (4.955) (9.080)  (4.955)

Adicoes 9.827 1.736 9.827 1.736

Exclusdes (8.355)  (1.261) (8.355)  (1.261)
Base para calculo (7.608)  (4.480)  (7.608)

Aliquota basica 15% para IRPJ e 15% para CSLL - - -
Adicional de 10% para IRPJ (acima de R$ 240/ano)
Provisao para impostos de renda e contribuicao social
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa
A Seguradora nao registrou créditos tributdrios decorrentes de prejuizo fiscal de IR e base negativa da CSLL
referente ao exercicio de 31 de dezembro de 2014, por ainda nao apresentar expectativa de lucro tributavel
para o proximo exercicio, conforme estabelecido pela Circular SUSEP n° 483/14. Os valores nao registrados,
atualizados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, de créditos tributarios sobre prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicao social, bem como sobre as adi¢des temporarias foram de R$ 3.808 (R$ 1.601
em 2013) e R$ 2.285 (R$ 961 em 2013), respectivamente.
16.7. Transacoes com partes relacionadas - As operacdes comerciais da Seguradora e de empresas do
Grupo sao efetuadas a precos e condicdes normais de mercado. As principais transagdes sao:
* Contrato de Resseguro de Excesso de Danos e Quota Share com a XL Resseguros Brasil S.A.;
* Contrato de Resseguro de Quota Share com a XL Insurance Company Limited;
o Compartilhamento de custos e despesas administrativas com a XL Brazil Holdings Ltda.
Os saldos a receber e a pagar por transacdes, assim como seus efeitos no resultados estéo apresentados a seguir:
(a) XL Resseguros Brasil S.A.
Refere-se ao contrato de resseguro nao proporcional e quota share:

2014
Resultado
Ativo Passivo Receita (Despesa)
Contrato de resseguro nao proporcional 2014 - 866 - -
Contrato de resseguro proporcional 2014 - 2.490 - -
Prémio resseguro nao proporcional - - - (7.330)
Recuperacao de sinistros 594 - - -
PPNG resseguro nao proporcional 4514 - 4514 (176)
2013
Resultado
Ativo Passivo Receita (Despesa)
Contrato de resseguro nao proporcional - 3.494 - -
Clausula do contrato - b - (76)
Prémio resseguro n&o proporcional - - - (7.612)
Recuperacdo de sinistros 18.810 - - -
PPNG resseguro n&o proporcional 5.234 - 5.234 -
IBNR resseguro nao proporcional - 1.380 - 1.380
(b) XL Insurance Company Limited
A Unica transacéo refere-se ao contrato de resseguro proporcional:
2014
Resultado
Ativo Passivo Receita (Despesa)
Contrato de resseguro proporcional 45 246 45 246
2013
Resultado
Ativo Passivo Receita (Despesa)
Contrato de resseguro proporcional 353 76 353 (76)

(c) XL Brazil Holdings Ltda.
As principais transacoes sao contas administrativas repassadas pela utilizacao do espaco fisico compartilhado.

2014

Resultado

Ativo Passivo Receita (Despesa)

Despesas administrativas (1.264) - - (1.264)
2013

Resultado

Ativo Passivo Receita (Despesa)

Despesas administrativas (905) - - (905)

17. REMUNERAGCAO DOS ADMINISTRADORES

2014 2013

Participacéo nos lucros e bonificacao 360 84
Honorérios e encargos 1.954 1.257

Planos de aposentadoria e pensao 68 42
18. OUTROS ASSUNTOS

O ativo imobilizado esta segurado em niveis considerados adequados pela administracao.

19. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 08 de agosto de 2014, a Seguradora recebeu aporte de capital no valor de R$ 33.930,
conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada na mesma data. Em 22 de janeiro de 2015, o aumento
do capital social foi aprovado pela autarquia conforme Portaria SUSEP n° 115 .

CONTADOR ATUARIO
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PARECER DOS RIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Patriménio Liquido Aj do e Capital Minimo Requerido Em R$ Milhares

Patriménio Liquido Ajustado — PLA* (a) 53.361
Capital Base (b) 15.000
Capital de Risco — Subscricéo (c) 14.947
Capital de Risco — Crédito (d)) 12.373
Capital de Risco — Operacional (e) 1.126
Redugéo por Correlagdo dos Riscos (f) (3.625)
Capital de Risco (g) = (c)+(d)+(e)+(f) 24.821
Capital Minimo Requerido (h) = Maior entre (b) e (g) 24.821
Suficiéncia do PLA (a) - (h) 28.540

* Apenas os acréscimos e dedugdes normativos em relacao ao Patriménio Liquido foram auditados e ndo o
proprio Patriménio Liquido, dado que o Patriménio Liquido é uma conta que resulta de todas as
posicoes ativas e passivas da entidade, inclusive aquelas além da abrangéncia de nossa auditoria atuarial.

Opiniao - Em nossa opinido, as provisoes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracoes

financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das

provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao da XL Seguros Brasil S.A. em 31 de dezembro de

2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientacdes

emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, pelo Conselho Nacional de Seguros Privados

— CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Finalmente, manifestamos que consideramos adequada

e suficiente a qualidade dos dados fornecidos pela XL Seguros Brasil S.A. que serviram de base para a

elaboracéo de nossa auditoria atuarial independente. Nossa opinido n&o abrange as provisdes técnicas dos

consoércios DPVAT, conforme estabelecido pelas normas que definem o alcance da auditoria atuarial
independente.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2015.

EY Servicos Atuariais SS CNPJ 03.801.998/0001-11
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CIBA 57
Building a better Ricardo Pacheco
working world MIBA 2.679

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.
Opinido - Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da XL Seguros Brasil S.A. em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP).
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Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2015.
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