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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 214.243
Preferenciais 65.055
Total 279.298

Em Tesouraria

Ordinarias 810
Preferenciais 5
Total 815
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 2.733.677 2.650.883
1.01 Ativo Circulante 593.258 532.117
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 42.121 30.636
1.01.02 AplicagBes Financeiras 111.529 155.808
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 111.529 155.808
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 111.529 155.808
1.01.03 Contas a Receber 402.494 323.467
1.01.03.01 Clientes 358.057 307.267
1.01.03.01.01 Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 386.701 333.443
1.01.03.01.02 Contas Receber - Acordos 17.862 18.686
1.01.03.01.03 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa -46.506 -44.862
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 44.437 16.200
1.01.03.02.01 Devedores Diversos 6.291 6.969
1.01.03.02.02 Outros Créditos 38.146 9.231
1.01.04 Estoques 8.069 5.896
1.01.04.01 Almoxarifado 8.069 5.896
1.01.06 Tributos a Recuperar 24.391 15.614
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 24.391 15.614
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Compensaveis 11.720 376
1.01.06.01.02 Outros Tributos Compensaveis 12.671 15.238
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.654 696
1.02 Ativo N&o Circulante 2.140.419 2.118.766
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 625.920 536.923
1.02.01.03 Contas a Receber 128.743 129.943
1.02.01.03.01 Clientes 61.976 61.743
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 66.767 68.200
1.02.01.06 Tributos Diferidos 289.457 300.327
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 264.990 275.816
1.02.01.06.02 Qutros Tributos Compenséaveis 24.467 24511
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 207.720 106.653
1.02.01.09.03 Cauc8es e Depositos Vinculados 24.907 23.430
1.02.01.09.04 Outros Créditos 64 102
1.02.01.09.05 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa -117.593 -118.410
1.02.01.09.06 Ativo Financeiro de Concessdo 300.342 201.531
1.02.02 Investimentos 646 647
1.02.03 Imobilizado 1.057 1.144
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 1.057 1.144
1.02.04 Intangivel 1.512.796 1.580.052
1.02.04.01 Intangiveis 1.512.796 1.580.052
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.512.796 1.580.052
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 2.733.677 2.650.883
2.01 Passivo Circulante 700.757 682.737
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.769 2.608
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.769 2.608
2.01.02 Fornecedores 455.277 426.723
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 455.277 426.723
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 63.388 40.906
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 42.612 22.342
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 19.895 1.460
2.01.03.01.02 Outros Tributos a Pagar 22.717 20.882
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 20.776 18.564
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos 20.776 18.564
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 21.409 41.002
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 20.875 40.448
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 20.875 38.587
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 1.861
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 534 554
2.01.05 Outras Obrigacgtes 117.256 128.539
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.093 12.554
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 9.093 12.554
2.01.05.02 Outros 108.163 115.985
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2 2
2.01.05.02.04 Subvencdes Governamentais 2.122 1.817
2.01.05.02.05 Obrigagdes Estimadas 12.715 21.499
2.01.05.02.06 Encargos Tarifarios e do Consumidor a Recolher 24.373 23.163
2.01.05.02.07 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 19.003 19.146
2.01.05.02.08 Outras Obrigagtes 49.948 50.358
2.01.06 Provisbes 40.658 42.959
2.01.06.02 Outras Provistes 40.658 42.959
2.01.06.02.04 Provisbes para Litigios e Contingéncias 40.658 42.959
2.02 Passivo N&o Circulante 1.147.220 1.143.139
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 631.342 626.093
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 630.711 625.387
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 630.711 625.387
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 631 706
2.02.02 Outras Obrigacgtes 491.849 490.992
2.02.02.02 Outros 491.849 490.992
2.02.02.02.03 Subvengdes Governamentais 12.150 9.727
2.02.02.02.04 Encargos Tarifarios e do Consumidor a Recolher 2.242 3.382
2.02.02.02.05 Dividendos Declarados 471.342 471.342
2.02.02.02.06 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 5.030 5.454
2.02.02.02.07 Obriga¢des Estimadas 598 608
2.02.02.02.08 Outras Obrigacdes 487 479
2.02.03 Tributos Diferidos 4.920 5.596
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 4.920 5.596
2.02.03.01.01 Outros Tributos a Pagar 4,920 5.596
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.04 Provisdes 19.109 20.458
2.02.04.02 Outras Provisbes 19.109 20.458
2.02.04.02.04 Provisbes para Litigios e Contingéncias 19.109 20.458
2.03 Patriménio Liquido 885.700 825.007
2.03.01 Capital Social Realizado 433.236 433.236
2.03.02 Reservas de Capital -2.613 -2.628
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Acdes 1.089 1.089
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 1.879 1.864
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -8.056 -8.056
2.03.02.07 Remuneracgéo de Bens e Direitos 2.475 2.475
2.03.04 Reservas de Lucros 384.305 384.305
2.03.04.01 Reserva Legal 36.028 36.028
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 175.481 175.481
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 172.796 172.796
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 59.726 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 11.046 10.094
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 586.108 515.206
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -478.856 -409.673
3.02.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda -226.935 -195.012
3.02.02 Energia Elétrica Comprada para Revenda - Proinfa -10.640 -8.756
3.02.03 Encargos do Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicao -68.416 -56.720
3.02.04 Taxa de Fiscalizagao -994 -923
3.02.05 Pessoal e Administradores -22.971 -20.933
3.02.06 Entidade de Previdéncia Privada -2.179 -2.314
3.02.07 Servicos de terceiros -31.763 -29.997
3.02.08 Material -2.439 -2.184
3.02.09 Custo de Construcao -70.103 -52.409
3.02.10 Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa -2.425 -1.262
3.02.11 Provisao para Litigios e Contingéncias -1.963 -5.105
3.02.12 Depreciacdo e Amortizagédo -29.300 -28.019
3.02.13 Outros Custos -8.728 -6.039
3.03 Resultado Bruto 107.252 105.533
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 107.252 105.533
3.06 Resultado Financeiro -17.295 -22.729
3.06.01 Receitas Financeiras 11.727 13.561
3.06.02 Despesas Financeiras -29.022 -36.290
3.06.02.01 Despesas Financeiras -28.836 -34.747
3.06.02.02 Variagdes Monetarias/Cambiais Liquidas -186 -1.543
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 89.957 82.804
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -30.231 -28.085
3.08.01 Corrente -19.895 -3.782
3.08.02 Diferido -10.336 -24.303
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 59.726 54.719
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 59.726 54.719
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 192,72640 174,74959
3.99.01.02 PN 285,80324 267,82642
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 192,72640 174,74959
3.99.02.02 PN 285,80324 267,82642
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 59.726 54.719
4.02 Outros Resultados Abrangentes 952 1.839
4.02.01 Atualizacao do Ativo Financeiro de Concesséo 1.442 2.786
4.02.02 Efeito de Imposto de Renda e Contribuigdo Social -490 -947
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 60.678 56.558
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 60.193 14.540
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 126.265 132.385
6.01.01.01 Lucro Liquido 59.726 54.719
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 29.300 28.019
6.01.01.03 Variagdo Monetéaria/Cambial 214 230
6.01.01.04 Provisdo para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 2.425 1.262
6.01.01.05 Proviséo para Litigios e Contingéncias 2.395 5.049
6.01.01.06 Custo de Empréstimos (Encargos de Dividas) 18.808 19.839
6.01.01.07 Receita Aplicagdo Financeira em Investimento de Curto -3.479 -2.719
Prazo
6.01.01.08 Baixa de Ativo Financeiro, Intangivel de Concesséao e 6.525 1.654
Imobilizado
6.01.01.09 Tributos e Contribui¢cdes Sociais Diferidos 10.336 24.303
6.01.01.10 Acles e Opcdes de Agbes Outorgadas 15 29
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -66.072 -117.845
6.01.02.01 Consumidores, Concessionarias e Permissionarias -55.089 -41.394
6.01.02.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Compensaveis -11.750 -5.973
6.01.02.03 Outros Tributos Compensaveis 2.611 237
6.01.02.04 Devedores Diversos 678 2.173
6.01.02.05 Almoxarifado -2.173 -84
6.01.02.06 Contas a receber - Acordos 2.257 2.251
6.01.02.07 Despesas Pagas Antecipadamente -3.958 -2.618
6.01.02.08 Outros Créditos 1.209 3.398
6.01.02.09 Fornecedores 28.554 -36.352
6.01.02.10 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 18.435 3.782
6.01.02.11 Outros Tributos a Pagar 3.371 -1.261
6.01.02.12 Contas a Pagar a Partes Relacionadas -3.461 204
6.01.02.13 Pagamento de Litigios e Contingéncias -6.045 -7.684
6.01.02.14 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 161 1.557
6.01.02.15 Obrigacdes Estimadas -8.794 -7.923
6.01.02.16 Encargos Tarifarios e do Consumidor a Recolher 70 111
6.01.02.17 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética -1.083 -636
6.01.02.18 Outras Obrigacdes -402 6.318
6.01.02.19 Juros Resgatados de Investimentos de Curto Prazo 5.096 1.905
6.01.02.20 Juros Pagos (Encargos de Dividas) -35.759 -35.856
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -54.190 -45.072
6.02.01 Agquisi¢Bes de Ativo Imobilizado e Intangivel -67.757 -58.257
6.02.02 Consumidores - Participacdo Financeira 1.870 7.031
6.02.03 Aplicagbes em Investimento de Curto Prazo -304.550 -324.778
6.02.04 Resgates de Investimento de Curto Prazo 317.532 331.378
6.02.05 AplicacOes/Resgates de Caucdes e Depésitos Vinculados -1.285 -446
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.482 18.293
6.03.01 Ingressos de Novos Empréstimos 11.911 23.651
6.03.02 Pagamento de Empréstimos -6.342 -5.010
6.03.03 Pagamento de Obrigag8es por Arrendamento Financeiro -87 -348
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 11.485 -12.239
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 30.636 22.933

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 42.121 10.694
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 433.236 -2.628 384.305 0 10.094 825.007
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 433.236 -2.628 384.305 0 10.094 825.007
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 15 0 0 0 15
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 15 0 0 0 15
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 59.726 952 60.678
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 59.726 0 59.726
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 952 952
5.05.02.06  Atualizacéo do Ativo Financeiro de Concesséo 0 0 0 0 1.442 1.442
5.05.02.07 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Atualizagéo 0 0 0 0 -490 -490
do Ativo Financeiro de Concesséo
5.07 Saldos Finais 433.236 -2.613 384.305 59.726 11.046 885.700
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 433.236 -2.696 366.025 0 5.812 802.377
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 433.236 -2.696 366.025 0 5.812 802.377
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 29 0 0 0 29
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 29 0 0 0 29
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 54.719 1.839 56.558
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 54.719 0 54.719
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.839 1.839
5.05.02.06  Atualizacéo do Ativo Financeiro de Concesséo 0 0 0 0 2.786 2.786
5.05.02.07 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Atualizagéo 0 0 0 0 -947 -947
do Ativo Financeiro de Concesséo
5.07 Saldos Finais 433.236 -2.667 366.025 54.719 7.651 858.964
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 879.721 773.409
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 356.923 261.173
7.01.02 Outras Receitas 455.120 461.089
7.01.02.01 Suprimento de Energia Elétrica (Energia no Curto Prazo) 1.776 2.539
7.01.02.02 Disponibilizacéo do Sistema de Transmissao e Distribuigédo 425.192 428.870
7.01.02.03 Outras Receitas Operacionais 28.152 29.680
7.01.03 Receitas refs. a Construgéo de Ativos Proprios 70.103 52.409
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -2.425 -1.262
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -450.952 -382.108
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -335.782 -286.000
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -35.522 -33.598
7.02.04 Outros -79.648 -62.510
7.02.04.01 Outros Custos Operacionais -9.545 -10.101
7.02.04.02 Custo de Ativos Proprios -70.103 -52.409
7.03 Valor Adicionado Bruto 428.769 391.301
7.04 Retencdes -29.300 -28.019
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizacdo e Exaustao -29.300 -28.019
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 399.469 363.282
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.727 13.561
7.06.02 Receitas Financeiras 11.727 13.561
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 411.196 376.843
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 411.196 376.843
7.08.01 Pessoal 21.137 19.616
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 14.541 11.876
7.08.01.02 Beneficios 2.783 3.906
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.634 1.520
7.08.01.04  Outros 2.179 2.314
7.08.01.04.01 Previdéncia Privada 2.179 2.314
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 300.960 265.838
7.08.02.01 Federais 143.510 128.086
7.08.02.02 Estaduais 157.227 137.545
7.08.02.03 Municipais 223 207
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 29.373 36.670
7.08.03.01  Juros 29.022 36.290
7.08.03.02  Aluguéis 351 380
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 59.726 54.719
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 59.726 54.719
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Comentario do desempenho - Aes Sul - 1T12

L
Em milhares de reais
1T12 1T11 VARIAGAO (%)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 586.108 515.206 13,8%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (478.857) (409.673) 16,9%
RESULTADO DO SERVICO 107.251 105.533 1,6%
RESULTADO FINANCEIRO (17.295) (22.729) -23,9%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 89.956 82.804 8,6%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (30.308) (28.085) 7,9%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 59.648 54.719 9,0%

O lucro liquido auferido pela AES Sul no 1T12 foi de RS 59.648, resultado R$4.929 ou 9%
superior ao obtido no 1T11, devido principalmente aos seguintes fatores:

e Aumento da receita operacional liquida de RS 70.902, ou 13,8% decorrente do
crescimento de 2,5% do mercado cativo entre os periodos, devido principalmente aos
efeitos das temperaturas acima da média, impactando o consumo residencial,
comercial e rural, bem como do reajuste tarifario médio de 7,56% a partir de 19 de
abril de 2011, além do bom desempenho dos clientes livres no periodo, que teve
aumento de 85,2% de demanda. As deducdes totalizaram RS 296.038, acréscimo de RS
36.573 em relacdo ao 1T11 devido aos encargos tributdrios proporcionais ao
crescimento da receita bruta e também aos encargos setoriais, CCC e CDE, que
tiveram reajustes homologados pela Aneel de aproximadamente 10,5%.

e Aumento de RS 69.184 ou 16,9% dos custos e despesas operacionais principalmente
relacionados:

e A “Parcela A”, que engloba todas as despesas nao gerenciaveis e relacionadas a
compra e transmissdao de energia, apresentou aumento de 17,5% ou RS 45.503, este
aumento é justificado principalmente pelo crescimento de 110% do PLD médio,
impactando no custo de energia das usinas do 6° Leilao de Energia Nova em funcao do
atraso na operacao, e na comercializacao no CCEE;

e A “Parcela B”, que sao os custos gerenciaveis da Companhia, totalizou RS 172.866
no 1T12, superior em R$ 23.701 em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Tal variacao é
decorrente do aumento no custo de construcdao devido do maior nivel de
investimentos na infra-estrutura da concessao, do crescimento das despesas com
pessoal devido ao acordo coletivo de novembro de 2011, aumento em servicos de
manutencao de rede, atendimento ao cliente e informatica, compensado pela
reducao de contingéncias trabalhistas e civeis e consultorias.

e No 1T12 o EBITDA totalizou R$ 136.550, aumento de 2% em relacdo ao 1T11, resultado
do bom desempenho do mercado na area de concessao, compensado pelo crescimento
nos custos e despesas operacionais conforme descrito acima.

e O resultado financeiro foi uma despesa financeira liquida de RS 17.295 no 1T12,
inferior em 23,9% ou RS 5.434 em relacao a despesa financeira liquida apresentada no
1T11. O desempenho positivo do resultado financeiro de 2012 é explicado
principalmente pelo efeito dos juros sobre o convénio de iluminacao publica junto as
prefeituras municipais, registrado no mesmo periodo de 2011 e reducao de multas
regulatorias.

® Aumento no imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido do periodo
no montante de RS 2.223 ou 7,9% devido ao aumento do lucro tributavel do periodo
conforme descrito nos itens anteriores.
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1. Informacoes Gerais

A AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia S.A. (“Companhia”) é uma companhia de
capital aberto, de direito privado, controlada diretamente pela AES Guaiba II
Empreendimentos Ltda. e indiretamente pela AES Corporation (“AES Corp.” sediada
nos Estados Unidos). A Companhia estd autorizada a operar como concessiondria do
Servico Publico de Distribuicdo de Energia Elétrica e tem como objetivo, realizar
estudos, projetos, construcdo e operagdo de usinas produtoras e de linhas de
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica e desenvolver atividades associadas a
prestacdo de servicos de energia elétrica para 118 municipios do Estado do Rio Grande
do Sul e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

A sede da Companhia estd localizada na Rua Dona Laura, 320 — 14° andar, em Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia, conforme mencionado na nota n°® 25, faturou 2.337 GWh e 2.281 GWh
nos trimestres findos em 31 de margo de 2012 e de 2011, respectivamente, atendendo a
aproximadamente 1,2 milhdo de clientes em 31 de marco de 2012 (informacdes ndo
revisadas pelos auditores independentes).

O Contrato de Concessao de Distribuicao de Energia Elétrica n° 12/1997 foi assinado
em 06 de novembro de 1997 e tem prazo de duracdo de 30 anos.

Segundo o Contrato de Concessdo, a Companhia deve passar por processos de Revisdao
Tarifaria a cada cinco anos. A proxima revisdo tarifaria da Companhia tem data
prevista para ocorrer em de abril de 2013.

2. Base de Preparacio e Apresentacao das Informacoes Contabeis

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragdo do Formulario de
Informacdes Trimestrais (“ITR”) em 27 de abril de 2012.

2.1 Declaracdo de conformidade

As informacdes contdbeis intermedidrias (“informacdes contdbeis”) da
Companhia para o trimestre findo em 31 de marco de 2012 compreendem as
informacdes contdbeis preparadas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pela International Accounting Standards Board (IASB) e
as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
— CPC, os quais foram aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
e pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, incluindo também as normas
complementares emitidas pela CVM.
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2.2

23

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos
pelo CPC, pelo IASB, bem como as normas complementares emitidas pela CVM
e por outros 6rgdos reguladores, que estavam em vigor em 31 de marco de 2012.
As informagdes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pelas reavaliagdes realizadas em anos anteriores a data de
transicdo, e pela valorizacdo de certos instrumentos financeiros ativos e passivos,
os quais sao mensurados pelo valor justo.

As principais préticas contdbeis adotadas pela Companhia para preparagdo das
informacdes contdbeis findas em 31 de margo de 2012 foram aplicadas de forma
consistente com aquelas divulgadas nas demonstracdes contdbeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Base de preparacio e apresentaciao

A Companhia estd apresentando suas demonstracdes dos resultados dos trimestres
findos em 31 de marco de 2012 e 2011 no formato estabelecido pelo Despacho n°
4.991 da ANEEL, emitido em 29 de dezembro de 2011. As alteracdes ocorridas
na apresentacdo da demonstra¢do do resultado resultaram em algumas alteracdes
nas demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado. Desse modo, as
demonstracdes do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes
ao trimestre findo em 31 de marco de 2011 estdo apresentadas no mesmo formato
dessas demonstracdes referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012 com
o intuito de propiciar a comparabilidade das informacdes.

Todos os valores apresentados nestas informacgdes contdbeis estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo deste documento podem ndo
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos nestas informagdes contdbeis, tais como o
nimero de consumidores, volumes de energia elétrica negociados, entre outros,
nao foram revisados pelos auditores independentes.

Moeda funcional e conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

2.3.1 Moeda funcional e de apresentagdo
As informagdes contdbeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda

funcional foi determinada em fun¢do do ambiente econdmico primario de
suas operacgoes.

Versdo: 1
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2.3.2 Transagoes e saldos

As transacOes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que ndo foram
realizadas na moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a
moeda funcional pela taxa de cambio da data em que as transacOes foram
realizadas. Os saldos de ativos e passivos monetidrios em moeda
estrangeira sdo reavaliados para a moeda funcional da Companhia pela
taxa de cambio na data-base dos balangos. Itens ndo monetdrios em moeda
estrangeira reconhecidos pelo seu valor justo s@o convertidos pela taxa de
cambio vigente na data em que o valor justo foi determinado.

3. Sumairio das Praticas Contabeis
3.1 Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensurag@o subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalentes de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, de receber caixa ou outro instrumento financeiro ou um
contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da propria
Companhia sob determinadas condigdes.

Os ativos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias: ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da natureza e do propdsito
do ativo financeiro, a qual é determinada no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os

custos sdo registrados no resultado do exercicio.

A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, de
acordo com 0s seguintes critérios:

= Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sdo
classificados como mantidos para negociagdo quando adquiridos com a
finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, quando fazem parte
de uma carteira de instrumentos financeiros para obtengdo de lucro no curto
prazo ou quando sdo derivativos. Esses ativos sdo avaliados
subsequentemente pelo seu valor justo com impacto no resultado no periodo.

= Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros nao
derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis e com vencimento
definido para os quais a Companhia tem a inten¢do e a capacidade de manté-
los até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado usando o método dos juros efetivos.
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Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e que
ndo estdo cotados em um mercado ativo. Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

Ativos financeiros disponiveis para venda - s3o ativos financeiros ndo
derivativos e que ndo sdo classificados como empréstimos e recebiveis,
mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente pelo seu valor justo através do
patrimdnio liquido.

3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Incluem caixa, contas bancdrias e investimentos de curto prazo com
liquidez imediata e com risco insignificante de variagdo no seu valor de
mercado. As disponibilidades estdo demonstradas pelo custo acrescido dos
juros auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa em relagdo ao
seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estdo classificados como disponiveis para
venda e sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, corre¢io monetaria
e variacdo cambial, contratados nas aplicagdes financeiras, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. As variacdes decorrentes de
alteracdes no valor justo dessas aplicacdes financeiras sdo reconhecidas em
conta especifica do patrimonio liquido, quando incorridas. Em 31 de marco
de 2012, nao houve nenhuma alteracdo no valor justo reconhecida no
patrimdnio liquido. Eventuais provisdes para redug¢do ao provavel valor de
recuperacio sdo registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados
no patrimonio liquido sdo transferidos para o resultado no momento em
que essas aplicacdes sdo realizadas em caixa ou quando hd evidéncia de
perda na sua realizacdo.

Os investimentos que, na data de sua aquisi¢do, tém prazo de vencimento
igual ou menor que trés meses sao registrados como equivalentes de caixa.
Aqueles investimentos com vencimento superior a trés meses na data de
sua aquisicdo sdo classificados na rubrica investimentos de curto prazo.

Versdo: 1
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3.1.2 Consumidores, concessiondrias, permissiondrias e outras contas a receber

A Companhia classifica os saldos de Consumidores, concessiondrias €
permissiondrias € outras contas a receber, como instrumentos financeiros
“recebiveis”. Os recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, pelos
juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva (“custo
amortizado”). Os recebiveis podem ser reduzidos por ajuste por créditos de
liquidacdo duvidosa. Os saldos de contas a receber de consumidores,
concessiondrias e permissiondrias incluem valores faturados e ndo
faturados referentes aos servicos de distribui¢do de energia elétrica.
Incluem ainda o uso do sistema de distribui¢cdo por clientes livres e o
desconto da Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢ao TUSD, bem como, o
saldo de energia vendida no mercado de curto prazo na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.

3.1.3 Provisao para crédito de liquidag¢do duvidosa - PCLD

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estd constituida com base
na estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos
créditos e os saldos estdo demonstrados no ativo circulante ou ndo
circulante, de acordo com a classificacdo do titulo que as originaram. O
critério utilizado atualmente pela Companhia para constituir a provisao
para créditos de liquidag¢do duvidosa € o seguinte:

Consumidores

a) classe residencial: consumidores com contas vencidas ha mais de 90
dias;

b) classe comercial: consumidores com contas vencidas ha mais de 180
dias;

¢) classe industrial e rural, poderes publicos, iluminacao publica e servigos
publicos e outros, com contas vencidas hd mais de 360 dias.

Servicos/Acordos/Outros Créditos

d) Faturas vencidas ha mais de 360 dias.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa inclui também andlise
individual de contas julgadas de dificil recebimento pela Administracao.

Os saldos desta rubrica estdo sendo complementarmente apresentados na

notas explicativas correspondentes as contas dos ativos que os originaram -
notasn® 5 e 8.

PAGINA: 17 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

As baixas de créditos para perdas sdo efetuadas apds esgotadas todas as
acoes de cobranca administrativa e obedecem aos prazos e valores
definidos na Lei n°® 9.430/1996: faturas e créditos com valores de até R$5,
vencidos hd mais de 180 dias; valores de R$5 a R$30, vencidos ha mais de
360 dias; valores superiores a R$30, vencidos ha mais de 360 dias desde
que tomadas e mantidas medidas judiciais de cobrangas.

Os acordos de parcelamento de consumidores inadimplentes dos “Termo
de Confissdo de Divida - TCD”, sdo provisionados, quando do poder
publico, pelo seu valor total, independente de existirem parcelas cujos
valores ainda ndo estejam vencidos.

Os recebimentos de créditos referentes a contas a receber que foram
baixados, por terem se enquadrado nos pardmetros de perdas, sdo
registrados a crédito na rubrica de Provisdao para Créditos de Liquidacdo
Duvidosa - PCLD.

3.1.4 Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacdo de ativos
financeiros

Ativos financeiros sdo analisados, em bases anuais, para identificar
eventuais mudancas que possam indicar redu¢do no seu provavel valor de
recuperacdo (impairment). Os ativos sao considerados irrecuperdveis
quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido
apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e impactado o fluxo
estimado de caixa futuro do investimento de maneira significativa ou
prolongada.

3.1.5 Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro sdo
transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, a Companhia mantém esse ativo financeiro registrado nas suas
informagdes contdbeis e reconhece um passivo por eventuais montantes
recebidos na transacdo.

3.2 Almoxarifado

Esta valorizado ao custo médio de aquisi¢do. As provisdes para itens obsoletos
sdo constituidas quando consideradas necessdrias pela Administragdo. Os
materiais destinados as construcdes de itens do ativo intangivel de concessdo da
Companhia sdo classificados como intangiveis em curso.
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3.3 Contrato de concessdo / Ativo financeiro e intangivel de concessao

Os ativos relacionados ao contrato de concessdo estdo segregados entre ativos
financeiros e ativos intangiveis.

Os ativos classificados como ativo financeiro de concessdo representam a parcela
estimada dos investimentos realizados e que ndo serdo amortizados até o final da
concessdo, sobre a qual a Companhia possui o direito incondicional de receber
dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder Concedente a titulo de indenizacio
pela reversao da infra-estrutura do servigo publico. A Companhia entende que o
valor de indenizacdo a ser pago pelo Poder Concedente ao término do contrato de
concessdo levard em consideracdo a metodologia de determinacdo da Base de
Remuneragao Regulatéria, através do valor novo de reposic¢ao.

Os ativos financeiros relacionados ao contrato de concessdo sdo classificados
como disponiveis para venda. A remuneracdo financeira de tais ativos ocorre a
cada periodo, por meio do chamado WACC regulatério (custo médio ponderado
de capital), que consiste nos juros remuneratérios incluidos na tarifa cobrada dos
clientes da Companhia. Na classificacdo do ativo financeiro a Companhia levou
em consideracdo que sua mensuragdo ndo ocorre de um valor fixo, pois de acordo
com as normas regulatdrias estd sujeito a ajustes periddicos a valor de mercado,
concluindo que a classificacdo adequada € como disponivel para venda. Este ativo
financeiro também ¢ atualizado pelo valor justo em contrapartida a rubrica de
outros resultados abrangentes - ajustes de avaliacdo patrimonial, no patrimdnio
liquido. A Companhia atualiza mensalmente o valor justo desse ativo com base na
variacdo do IGP-M, entre os periodos de revisdo tarifdria. Na data da revisdo
tarifdria da Companhia, que ocorre a cada cinco anos, sendo que a proxima
ocorrerd em 19 de abril de 2013, o ativo financeiro € ajustado ao valor justo de
acordo com a base de remuneragdo determinada ao valor novo de reposicdo pelos
critérios tariférios.

Os ativos classificados como intangiveis representam o direito da Companhia de
cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do servigco publico ao longo do
contrato de concessao.

Os ativos intangiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data de sua
aquisi¢ao ou constru¢do, o que inclui custos de empréstimos capitalizados. Apos o
seu reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear
pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo
da concessdo que o gerou (vida util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do
contrato de concessdo, dos dois o menor. De acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel, a vida util da concessdo € finita e o ativo é
completamente amortizado ao término da concessao.
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3.5

A Companhia agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre empréstimos e
financiamentos ao custo de construcdo do ativo intangivel de concessdo em curso,
considerando os seguintes critérios para capitalizacdo: (a) os juros sdo
capitalizados durante a fase de constru¢do do ativo intangivel de concessdo até a
data em que o ativo subjacente esteja disponivel para utilizac¢do; (b) os juros sdo
capitalizados considerando a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na
data da capitalizagdo; (c) os juros totais capitalizados mensalmente niao excedem o
valor do total das despesas mensais de juros; e (d) os juros capitalizados sdo
amortizados considerando os mesmos critérios e vida util determinados para o
ativo intangivel aos quais foram incorporados. Os juros capitalizados nos
trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011 estdo apresentados na nota n°
29.

Os outros intangiveis cujo fundamento econémico € o Contrato de Concessao de
distribui¢do de energia elétrica sdo amortizados de forma nao linear, com base no
fluxo de caixa estimado durante o periodo de Concessao.

Imobilizado — Arrendamento Mercantil

Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo controle, riscos
e beneficios sdo substancialmente exercidos pela Companhia (arrendamento
mercantil financeiro) estdo registrados como um ativo imobilizado da Companhia
em contrapartida a uma conta do passivo circulante ou ndo-circulante, conforme o
caso. O arrendamento € reconhecido inicialmente por quantias iguais ao valor
justo do bem arrendado ou, quando este € inferior, pelo valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil, calculado com base na taxa de
juros implicita no arrendamento ou com base na taxa incremental de
financiamento da Companhia. Quaisquer custos diretos iniciais do arrendatério,
quando aplicdvel, sdo adicionados como parte do custo do ativo. Os bens
registrados no ativo imobilizado s@o depreciados ou amortizados de acordo com a
vida util-econdmica estimada dos bens ou a duracdo prevista do contrato de
arrendamento, dos dois o menor.

O resultado na alienacdo € determinado pela diferenca entre o valor da venda e o
saldo contdbil do ativo liquido da respectiva depreciacio acumulada e ¢é
reconhecido no resultado do exercicio.

Provisdo para redug@o ao provdvel valor de realizagdo dos ativos ndo circulantes
ou de longa duragao

A Administracdo revisa, no minimo, anualmente o valor contdbil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econOmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperdvel. Se existe um indicador de perda de valor
recuperdvel, a Companhia faz um teste de recuperacdes do valor contdbil. A
Companhia ndo possuia ativos intangiveis com vidas tteis indefinidas para os
quais seriam requeridos testes de recuperagcdo anual dos valores registrados.

Versdo: 1
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O valor recuperdvel do ativo ou de determinada unidade geradora de caixa €
definido como sendo o maior entre o valor de uso e o valor justo menos custo para
venda. O gerenciamento dos negdcios da Companhia considera uma rede
integrada de distribui¢do, compondo uma unica unidade geradora de caixa.

3.6 Provisoes

A Companhia registra provisdes quando possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cujo desembolso de caixa futuro
seja considerado como provdvel e seu montante possa ser estimado de forma
confidvel. As despesas relativas a qualquer provisdo sao apresentadas na
demonstracdo do resultado ou ao item qualificivel do ativo ao qual estejam
relacionadas.

O montante reconhecido como uma provisdo é a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigacdo nas datas dos balangos, levando-se em conta
0s riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagdo.

3.6.1 Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos.
Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais € provdvel que haja uma saida de
desembolsos para liquidar o processo judicial ou administrativo e sobre os
quais € possivel realizar uma estimativa razodvel do valor da saida dos
recursos. A avaliagdo da probabilidade de perda por parte dos consultores
legais da Companhia inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua releviancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstincias, tais como
prazo de prescri¢cdo aplicavel, exposi¢Oes adicionais identificadas com base
em novos assuntos e decisdes de tribunais.

3.7 Passivos financeiros — reconhecimento inicial € mensurac@o subsequente

Sdo quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade
em condicdes desfavordveis a Companhia. Passivos financeiros ainda incluem
contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos patrimoniais da prépria
Companhia.

Os passivos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias: passivo
financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos
(incluindo debéntures), ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do propdsito do
passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.
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Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo. No reconhecimento inicial dos empréstimos e financiamentos sao
deduzidos os custos de transagdo diretamente relacionados.

A Companhia ndo tem registrado em 31 de marco de 2012 nenhum passivo
financeiro e instrumento de hedge a valor justo por meio do resultado.

A mensuragdo subsequente dos empréstimos e financiamentos inclui a atualiza¢do
pela variacdo monetdria incorrida, de acordo com os indices determinados em
cada contrato, até a data do balanco em adi¢do aos juros e demais encargos
contratuais, os quais sio registrados em despesas financeiras, utilizando o método
de taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método de taxa efetiva de juros. Todos os outros custos com
empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos

Os encargos financeiros sdo registrados como despesas financeiras, exceto pela

parte apropriada ao custo das obras em andamento que € registrada no ativo
intangivel da concessao.

3.7.1 Liquidagdo de passivos financeiros

A Companhia desreconhece os passivos financeiros somente quando as
obrigacdes sdo extintas, ou seja, quando sdo liquidadas, canceladas pelo
credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou legislacio
vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo montante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de
um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao
ou alteragdo € tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de
um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contdbeis
reconhecida na demonstracdo do resultado.

3.7.2 Derivativos embutidos

Os derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros ou contratos,
quando existentes, sdo tratados como um derivativo quando seus riscos e
caracteristicas ndo forem estritamente relacionados aos dos contratos
principais e esses contratos ndo forem mensurados a valor justo por meio
do resultado. Para o trimestre findo em 31 de margo de 2012, a Companhia
ndo havia identificado nenhum derivativo embutido, em seus contratos, de
valores relevantes.

PAGINA: 22 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

3.8 Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanc¢o patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executdvel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a inten¢do de compensacgdo, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.9 Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas bdsicas:

¢  Programa de Integracdao Social (PIS) — 1,65% para venda de energia elétrica
e sobre servicos;

e  Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,60%
para venda de energia elétrica e sobre servigos;

e Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servicos — as aliquotas
incidentes sobre a venda de energia elétrica sao conforme segue:

Classe Aliquota
Residencial baixa renda 12% ou 25%
Residencial 25%
Industrial 17%
Comercial 25%
Poder publico 25%
Comércio, servico e servigo publico 25%
Iluminacao publica 20%
Rural 12% ou 25%

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstracao de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos de PIS e COFINS
ndo cumulativos, sobre 0s custos operacionais, sdo apresentados como redutores
deste grupo de contas nas informagdes contdbeis.
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3.10Imposto de renda e contribui¢do social correntes e diferidos

Imposto de renda e contribuicio social corrente

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao social.
As despesas de imposto de renda e contribui¢do social correntes sdo calculadas de
acordo com a legislacao tributdria vigente. O imposto de renda € computado sobre
o lucro tributdvel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a
parcela do lucro que exceder R$240 no periodo base para apuragdo do imposto,
enquanto que a contribuicao social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributdvel. O imposto de renda e a contribui¢do social correntes sdo reconhecidos
pelo regime de competéncia. As antecipagdes ou valores passiveis de
compensacdo sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo
com a previsao de sua realizacao.

A Administracdo avalia, periodicamente, a posicdo fiscal de situagdes que
requerem interpretacdes da regulamentacio fiscal e estabelece provisdes quando

apropriado.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Os efeitos do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos relacionados a
prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢do social e diferencas temporarias
existentes na data do balango entre os valores contdbeis e as bases fiscais de ativos
e passivos estdo registrados nas informagdes contdbeis com base nas disposi¢oes
da Instrucdo CVM n° 371 e de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 32
(IAS 12) - Tributos sobre o Lucro.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributdrias
tempordrias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tempordrias dedutiveis, créditos, prejuizos tributdrios e base negativa de
contribui¢do social ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributdveis futuros estejam disponiveis para que as diferencas tempordrias possam
ser realizadas e os créditos e prejuizos tributdrios possam ser utilizados, dentro de
um prazo de 10 anos.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado a cada encerramento de
balancgo e registrada uma reducio na extensdao em que ndo seja mais provavel que
lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do
ativo tributdrio diferido venha a ser utilizado.

Caso a estimativa de lucros tributdveis futuros indique que os impostos diferidos
ativos nao serdo recuperados no prazo e condi¢des previstos na Instru¢io CVM n°
371, a Companhia registra uma reducio ao seu provavel valor de realizagcdo. Esta
andlise ¢ fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributdveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pelos 6rgdos de Administracio da
Companhia.
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Na medida em que se torne provdvel haver lucros tributdveis futuros suficientes, a
Companbhia registra um acréscimo proporcionalmente a esses lucros.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota do imposto
determinada pela legislacao tributéria vigente na data do balanco e que se espera
ser aplicavel na data de realizacdo dos ativos ou liquidagdo dos passivos que
geraram os tributos diferidos.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio
liquido também € reconhecido no patrimonio liquido. O imposto diferido é
reconhecido de acordo com a transacdo que o originou, seja no resultado ou no
patrimdnio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos estdo apresentados liquidos em razdo de os
impostos diferidos serem relacionados somente a Companhia e sujeitos a mesma
autoridade tributdria, além de haver um direito legal assegurando a compensacao
do ativo fiscal corrente contra o passivo fiscal corrente.

A reconciliag@o dos impostos diferidos estd apresentada na nota n°® 7.
3.11 Beneficios a empregados

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e
pensdo para seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficidrios, com o
objeto de suplementar os beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia
social - nota n° 18.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da
concessdo dos beneficios determinados pelo Método da Unidade de Crédito
Projetada, liquido dos ativos garantidores do plano. A avaliacdo atuarial €
elaborada com bases em premissas e projecdes de taxas de juros, inflacdo,
aumentos dos beneficios, expectativa de vida, etc. A avaliagdo atuarial e suas
premissas € projecOes sdo revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final de
cada periodo.

O custeio dos beneficios concedidos pelos planos de beneficios definidos é
estabelecido separadamente para cada plano, utilizando o Método da Unidade de
Crédito Projetada.

Os custos de servicos passados sdo reconhecidos como despesa, de forma linear,
ao longo do periodo médio até que o direito aos beneficios seja adquirido. Se o
direito aos beneficios ja tiver sido adquirido, custos de servicos passados sdo
reconhecidos imediatamente apds a introdu¢do ou mudancas de um plano de
aposentadoria.
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O ativo ou passivo de planos de beneficio definido a ser reconhecido nas
demonstracdes contdbeis corresponde ao valor presente da obriga¢do pelo
beneficio definido (utilizando uma taxa de desconto com base em titulos de longo
prazo do Governo Federal), menos custos de servicos passados e ganhos e perdas
atuariais ainda ndo reconhecidos e menos o valor justo dos ativos do plano.

Quando o valor acumulado liquido dos ganhos ou perdas atuariais ndo
reconhecidos para cada plano no final do periodo base anterior ultrapassarem 10%
do maior entre a obrigacdo por beneficios definidos ou o valor justo dos ativos do
plano naquela data (método do corredor), o valor excedente dos ganhos e perdas
atuariais passa a ser reconhecidos como receita ou despesa, ao longo do tempo de
servico médio de trabalho remanescente esperado dos funciondrios que participam
do plano.

Os ativos do plano s@ao mantidos por uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar. Os ativos do plano ndo estdo disponiveis aos credores da
Companhia e ndo podem ser pagos diretamente a Companhia. O valor justo se
baseia em informagdes sobre preco de mercado e, no caso de titulos cotados, no
preco de compra publicado. O valor de qualquer ativo de beneficio definido
reconhecido € limitado a soma de qualquer custo de servi¢o passado ainda ndo
reconhecido e ao valor presente de qualquer beneficio econdomico disponivel na
forma de reducdes nas contribui¢des patronais futuras do plano.

3.12 Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes
Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢do ou de realizacio,
quando este ultimo for menor, e outros passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes
encargos e atualizacdes monetdrias incorridas.

3.13 Classificag@o dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante
Um ativo ou passivo deverd ser registrado como circulante se € esperado que a
liquidacdo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das
informacdes contdbeis, caso contrério serd registrado como ndo circulante.

3.14 Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetérios de longo prazo e de curto prazo, quando o efeito é

considerado relevante em relacdo as informacdes contdbeis tomadas em conjunto,
sdo ajustados pelo seu valor presente.
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O ajuste a valor presente € calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,
esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos
fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas sdo determinadas com base em premissas e
sdo consideradas estimativas contdbeis. Nas datas-base de elaboracdo das
informagdes contdbeis, a Companhia havia registrado a valor presente seus ativos
relacionados aos créditos de impostos sobre aquisi¢do de ativo intangivel.

3.15 Distribuic¢ao de dividendos

O estatuto social da Companhia estabelece a distribuicao de dividendos minimos
obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado na forma prevista na
legislagdo societdria.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes
legais, a Companhia registra no passivo o valor equivalente ao dividendo minimo
obrigatério ainda ndo distribuido no curso do exercicio, a0 passo que registra a
proposta da Administragio da Companhia de distribuicdo de dividendos
excedentes a0 minimo obrigatério como “proposta de distribuicdo dividendos
adicionais” no patrimonio liquido.

3.16 Pagamentos baseados em agdes

A AES Corp., mantém plano de remuneragdo a colaboradores préprios e de suas
controladas, diretas e indiretas, relacionado com a outorga de instrumentos
patrimoniais. A concessdo desses instrumentos patrimoniais ocorre quando
determinadas condi¢des preestabelecidas sdo atingidas. As ag¢des ou opgdes de
acoes concedidas pela AES Corp. sdo registradas na Companhia ao valor justo do
instrumento patrimonial na data de sua outorga.

De acordo com o ICPC 05 (IFRIC 11), o custo de transa¢des de outorga de titulos
patrimoniais € reconhecido no resultado do periodo em contrapartida a uma
reserva de capital, no patriménio liquido da Companhia, em conta especifica que
indica o compromisso futuro do controlador da Companhia de aportar os recursos
necessdrios para suportar a outorga das acdes e op¢des de acdes da AES Corp.
adquiridos pelos funciondrios da Companhia. O aporte dos recursos pela AES
Corp. ocorre na entrega das acOes para os colaboradores ou quando esses exercem
seu direito sobre as opg¢des. Ainda de acordo com o ICPC 05 (IFRIC 11), apds o
aporte dos recursos, a reserva de capital constituida poderd ser utilizada para
aumentar o capital da Companhia em favor da AES Corp..
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3.17 Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos
recebidos e a receber pela Companhia. As quantias cobradas por conta de
terceiros, tais como tributos sobre vendas ndo sdo beneficios econdmicos,
portanto, ndo estdo apresentadas nas Demonstracio do Resultado. Em
atendimento a Deliberacaio CVM n 597, de 15 de setembro de 2009, a
reconciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida, apresentada na
Demonstragdo do Resultado, estd demonstrada na nota n° 25. Uma receita ndo €
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacao.

3.17.1 Receita de prestacdo de servicos de distribui¢do de energia elétrica

Os servigos de distribui¢cdo de energia elétrica sdo medidos através da
entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado periodo. Essa
medi¢do ocorre de acordo com o calenddrio de leitura estabelecido pela
Companhia. O faturamento dos servicos de distribui¢do de energia elétrica
é, portanto, efetuado de acordo com esse calenddrio de leitura, sendo a
receita de servigos registrada a medida em que as faturas sdo emitidas.
Com a finalidade de adequar as leituras ao periodo de competéncia, os
servigos prestados entre a data da leitura e o encerramento de cada més sao
registrados através de estimativa.

3.17.2 Receita de juros

A receita de juros € reconhecida quando for provével que os beneficios
econOmicos futuros fluirdo para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade.

A receita de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a
taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em
relac@o ao valor contébil liquido inicial deste ativo.
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3.17.3 Contratos de constru¢ao

As entidades abrangidas dentro do escopo do ICPC 01 (IFRIC 12)
Contratos de Concessdo, devem registrar a constru¢do ou melhoria da
infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS11) Contratos de
Construgdo. Os custos da construcdo da infraestrutura efetuados pela
Companhia sdo confiavelmente mensurados. Portanto, as receitas e as
despesas correspondentes a esses servicos de constru¢do sido reconhecidas
tomando como base a propor¢do do trabalho executado até a data do
balanco. A perda esperada nos contratos de construcdo € reconhecida
imediatamente como despesa. Considerando o modelo regulatério vigente,
o qual ndo prevé remuneracdo especifica para a constru¢do ou melhoria da
infraestrutura da concessdo, que as construgdes e melhorias sdo
substancialmente executadas através de servicos especializados de
terceiros, e que toda receita de construgio estd relacionada a construgdo de
infraestrutura dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, a
Administracdo da Companhia decidiu registrar a receita de contratos de
construcdo com margem de lucro zero.

3.18 Contratos de arrendamento

Conforme descrito na nota n° 3.4, os bens relacionados a contratos de
arrendamento mercantil cujo controle, riscos e beneficios sdo substancialmente
exercidos pela Companhia (arrendamento mercantil financeiro) estdo registrados
como um ativo imobilizado da Companhia em contrapartida a uma conta do
passivo circulante ou ndo-circulante, conforme o caso. Os juros sobre o
arrendamento mercantil sdo apropriados ao resultado de acordo com a duragdo do
contrato pelo método da taxa efetiva de juros.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como
despesas na demonstracdo do resultado, de forma linear, ao longo do prazo do
arrendamento mercantil.

3.19 Taxas regulamentares

3.19.1 Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas
concessiondrias de energia elétrica, com a finalidade de prover recursos
para reversdo, expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela
concessiondria em ativos vinculados a prestagdo do servigo de eletricidade,
limitado a 3,0% de sua receita anual.

Versdo: 1
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3.19.2 Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras relativa aos sistemas
interligados com dupla destinagdo e que tem o objetivo de: pagar as
despesas com o combustivel usado nas geradoras térmicas que sao
acionadas para garantir as incertezas hidroldgicas e; subsidiar parte das
despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que as
tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados
nos sistemas interligados.

3.19.3 Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a
competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas
areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universaliza¢io
do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também sdo
definidos pela ANEEL.

3.19.4 Programas de Eficientizacio Energética (PEE) - Pesquisa e

Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
distribuidoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacdo nesses
programas.

3.19.5 Taxa de Fiscaliza¢do do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a distribuicdo de
energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao porte do servico
concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessiondrio.

3.19.6 Encargo do Servi¢o do Sistema — ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade
do Sistema Interligado Nacional para o atendimento do consumo de
energia elétrica no Brasil. Esse custo € apurado mensalmente pela CCEE e
€ pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geragao.

3.20 Lucro por acio

A Companhia efetua os cédlculos do lucro por acdo utilizando o nimero médio
ponderado de acgdes ordindrias e preferenciais totais em circulacdo, durante o
periodo correspondente ao resultado, conforme pronunciamento técnico CPC 41
(IAS 33) Resultado por agdo.
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O lucro basico por agdo € calculado pela divisdao do lucro liquido a cada classe de
acoes pela média ponderada da quantidade total de cada classe de acdes em
circulacdo. Em 31 de marco de 2012, a Companhia ndo possui diferenga entre o
lucro basico por acdo e o lucro diluido por agdo.

O estatuto da Companhia atribui direito as acdes preferenciais de receber, com
relac@o aos exercicios encerrados a partir de 31 de dezembro de 2000, dividendos
nao cumulativos, de no minimo 6% da parte do capital social integralizado propria
a essas acoes.

Dessa forma no cdlculo do lucro por acdo a Companhia atribui especificamente as
acoes preferenciais o valor correspondente a 6% do capital social integralizado e
atribui o saldo remanescente igualmente entre acdes ordindrias e preferenciais.

3.21 Segmento de negdcios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negdcio dos quais pode
se obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sio
regularmente revisados pela Administracdo da Companhia para a tomada de
decisdes sobre alocagdo de recursos aos segmentos e para a avaliagdo do seu
desempenho.

Todas as decisdes tomadas pela Administragdo da Companhia sdo baseadas em
relatérios consolidados, os servicos sdao prestados utilizando-se uma rede
integrada de distribui¢do, e as operagdes sdo gerenciadas em bases consolidadas.
Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas o segmento de
distribui¢do de energia elétrica como passivel de reporte.

3.22 Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas

Julgamentos

Na elaboracdo das informagdes contdbeis a Companhia faz o uso de julgamentos e
estimativas, com base nas informagdes disponiveis, bem como adota premissas
que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgacoes
de passivos contingentes. Quando necessdrio, os julgamentos e as estimativas
estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adota
premissas derivadas de sua experiéncia e outros fatores que entende como
razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia
sdo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negécios. Contudo, deve ser
considerado que hd uma incerteza inerente relativa a determinacdo dessas
premissas e estimativas, o que pode levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contébil do referido ativo ou passivo em periodos futuros a
medida que novas informagdes estejam disponiveis.
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Estimativas e premissas

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboracdo das informacodes
contabeis sdo discutidas a seguir:

3.22.1 Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pds-emprego

Conforme descrito na nota n° 3.11, a Companhia avalia seu passivo com
beneficios suplementares de aposentadoria através de avaliacdo atuarial
realizada em bases anuais. A avaliac@o atuarial envolve o uso de premissas
sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido € altamente
sensivel a mudangas nessas premissas. Todas as premissas sdo revisadas e
atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracio considera as
taxas de debéntures ndo conversiveis emitidas por corporacdes de elevada
solvéncia ou titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente
a duracdo da obrigacdo do beneficio definido. A qualidade dos titulos é
revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da
populacdo de titulos os quais sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no
pais. Aumentos futuros de saldrios e de beneficios de aposentadoria e de
pensdo se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais.

3.22.2 Amortizacdo do intangivel de concessio

Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo
correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da
concessdo que o gerou (vida util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do
contrato de concessdo, dos dois o menor.

A vida 1til regulatéria € definida pelos critérios definidos na Resolugdo
ANEEL n°. 367, de 2 de junho de 2009. Em 7 de fevereiro de 2012, a
ANEEL aprovou a Resolu¢do Normativa n° 474, que alterou as taxas
anuais de depreciagdo de alguns ativos em servigo. De acordo com essa
Resolugdo as alteragdes nas taxas t€m vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012. A Companhia estd efetuando as alteracdes sistémicas para implantar
as novas taxas de depreciacdo. Devido a essa razdo o efeito dessa mudanga
ndo foi registrado no trimestre findo em 31 de marco de 2012. Entretanto, a
Companhia estima que o impacto dessa mudanca ndo € relevante.

3.22.3 Vida util dos bens do imobilizado
Conforme descrito na nota n° 3.4, os bens registrados no ativo imobilizado

sdo depreciados de acordo com o menor entre a sua vida util econdmica
estimada ou o prazo contratual do arrendamento mercantil.
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3.22.4 Provisdo para litigios e contingéncias

De acordo com a nota n° 3.6.1, a Companhia reconhece provisdao para
litigios e contingéncias com base na avaliacdo da probabilidade de perda.

As estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para litigios
e contingéncias da Companhia sio revisadas no minimo trimestralmente.

3.22.5 Perda por reducdo ao valor recuperdvel de ativos ndo circulantes ou de
longa duragdo

A Companhia revisa, no minimo, em bases anuais a existéncia de eventos
ou mudancas que possam indicar deterioracdo no valor recuperavel dos
ativos ndo circulantes ou de longa duracdo (vide nota n°® 3.5). O valor
recuperdavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor
em uso.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢camento de curto prazo e das
projecdes de longo prazo, correspondentes ao periodo de concessdo e nao
incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel € sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo.

A Companhia ndo identificou nenhum indicador, através de informacdes
extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perda por reducdo ao
provavel valor de recuperacdo dos ativos ndo financeiros para o trimestre
findo em 31 de marco de 2012.

3.22.6 Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas
cabiveis, para eventuais assuntos identificados em fiscalizacdes realizadas
pelas autoridades tributdrias das respectivas jurisdicdes em que opera e
cuja probabilidade de perda seja avaliada como provavel. O valor dessas
provisdes baseia-se em vérios fatores, como experiéncia em fiscalizacdes
anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributdrios pela
entidade tributdvel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da
Companbhia.
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Julgamento significativo da Administracio € requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel de realizacdo e nivel de lucros tributdveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento tributario.

3.22.7 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

O critério referente a andlise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estao descritas na nota n°
3.1.3.

3.22.8 Ativo financeiro de concessao

O critério de apuracdo e atualizagdo do ativo financeiro de concessdo estd
descrito na nota n° 3.3.

3.22.9 Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balanc¢o, sem dedugdo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado
ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliacdo podem incluir o uso de transacOes recentes de mercado (com
isen¢do de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliagdo.

Uma andlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes
sobre como eles sdo calculados estdo descritos na nota n° 33.

3.22.10 Transag¢des com Pagamentos Baseados em Ac¢oes

A Companhia mensura o custo de transagdes liquidadas com ac¢des com
funciondrios baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data
da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em
acoes requer a determinacao do modelo de avaliacdo mais adequado para
a concessdo de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e
condi¢des da concessdo. Isso requer também a determinacdo dos dados
mais adequados para o modelo de avaliacdo, incluindo a vida esperada da
op¢do, volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes
premissas.

3.23 Demonstragdes do resultado

A demonstracdo do resultado estd apresentada pela natureza das despesas e
receitas operacionais.

Versdo: 1
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Caixa e Equivalentes de Caixa e Investimentos de Curto Prazo

Caixa e equivalentes de caixa:

Numerario disponivel
Numerdrio em transito
Operagdes compromissadas (I)

Investimentos de curto prazo:

CDB-DI (I)
Operagdes compromissadas (I)

Versdo: 1

31.3.2012 31.12.2011
773 9.279
11.374 5.166
29.974 16.191
42.121 30.636

31.3.2012 31.12.2011
44.266 49.155
67.263 106.653
111.529 155.808

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de

caixa de curto prazo.

@ Certificados de depdsitos bancarios e operacdes Compromissadas(*) foram
remunerados, em média, a 102,17% do CDI durante o trimestre findo em 31 de
marc¢o de 2012 (101,14% para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011), e

tém caracteristicas de liquidez imediata

®) As operacdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o
compromisso de recompra do titulo por parte do banco, e de revenda pelo
cliente, com taxas definidas, e prazos pré-determinados, lastreados por
titulos privados ou publicos dependendo da disponibilidade do banco e sdo

registradas na CETIP.

As politicas de investimentos financeiros da Companhia determinam que os
investimentos se concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicacdes em

institui¢des financeiras de primeira linha.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia ndo mantinha linhas de financiamento

comprometidas e ndo sacadas.
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Consumidores, Concessionarias e Permissionarias

Versdo: 1

A composi¢do da conta de consumidores, concessiondrias e permissiondrias € a

seguinte:

CIRCULANTE
Consumidores:
Faturados
Nao faturados
Outros
Suprimento de energia elétrica
Encargos de uso da rede

Comercializagdo no CCEE (nota 36.1.1)

Exposi¢ao decorrente de precos entre submercados (nota 36.1.2)
Provisdo para perda com créditos referentes a exposic¢do decorrente de precos entre

submercados (nota 36.1.2)
Total circulante

NAO CIRCULANTE
Consumidores

Concessiondrias e permissiondrias

Total nao circulante

31.3.2012 31.12.2011
208.160 184.125
128.826 109.692

7 1.563
1.404 1.360
5.583 5.498
42.721 31.205
437.800 437.800
(437.800) (437.800)
386.701 333.443
59.853 59.620
2.123 2.123
61.976 61.743
448.677 395.186

A composicao do saldo de consumidores, concessiondrias € permissiondrias abertos

por classe é como segue:

CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Residencial
Industrial
Comercial e servi¢os
Rural
Poder piiblico:
Federal
Estadual
Municipal
Tluminag@o publica
Servigo publico
Subtotal
Nio faturado
Outros
Total

Concessiondrias e permissiondrias:
Suprimento de energia elétrica
Encargos de uso da rede

Total

Total - CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Poder piiblico:

Federal

Estadual

Municipal
Tluminag@o piiblica
Servigo publico
Total
Concessiondrias e permissiondrias:
Outros
Total

Total - NAO CIRCULANTE

Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE

31.3.2012
Saldos Saldos vencidos
vincendos até 90 dias mais de 90 dias Total PCLD (¥) Saldo liquido
51.849 42.228 6.479 100.556 (7.433) 93.123
5.474 8.157 12.471 26.102 (7.605) 18.497
17.308 9.995 17.767 45.070 (16.915) 28.155
9.144 6.714 5.021 20.879 (3.750) 17.129
1.053 533 54 1.640 - 1.640
1.652 764 45 2.461 - 2.461
1.677 506 3.456 5.639 - 5.639
56 11 728 795 - 795
4.923 71 24 5.018 - 5.018
93.136 68.979 46.045 208.160 (35.703) 172.457
128.826 - - 128.826 - 128.826
7 - - 7 - 7
221.969 68.979 46.045 336.993 (35.703) 301.290
1.404 - - 1.404 - 1.404
5.583 - 5.583 - 5.583
6.987 - - 6.987 - 6.987
228.956 68.979 46.045 343.980 (35.703) 308.277
37 37 (35) 2
- - 41 41 (39) 2
- - 5.656 5.656 (5.592) 64
54.107 54.107 (52.777) 1.330

- - 12 12 (12) -

- - 59.853 59.853 (58.455) 1.398
2.123 - 2.123 - 2.123
2.123 - - 2.123 - 2.123
2.123 - 59.853 61.976 (58.455) 3.521

231.079 68.979 105.898 405.956 (94.158) 311.798
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31.12.2011
Saldos Saldos vencidos
vincendos até 90 dias mais de 90 dias Total PCLD (¥) Saldo liquido

CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Residencial 47.101 30.159 6.034 83.294 (7.047) 76.247
Industrial 6.528 7.830 12.238 26.596 (7.405) 19.191
Comercial e servigos 17.664 7.377 16.861 41.902 (16.152) 25.750
Rural 10.187 2.965 5.204 18.356 (3.075) 15.281
Poder piiblico:

Federal 696 75 51 822 822

Estadual 1.550 139 60 1.749 1.749

Municipal 1.330 509 3.186 5.025 5.025
Tluminag@o publica 26 5 861 892 892
Servigo puiblico 5.102 350 37 5.489 - 5.489
Subtotal 90.184 49.409 44.532 184.125 (33.679) 150.446
Nio faturado 109.692 - - 109.692 - 109.692
Outros 876 364 323 1.563 - 1.563
Total 200.752 49.773 44.855 295.380 (33.679) 261.701
Concessiondrias e permissiondrias:
Suprimento de energia elétrica 1.360 1.360 1.360
Encargos de uso da rede 5.498 5.498 5.498
Total 6.858 6.858 6.858
Total - CIRCULANTE 207.610 49.773 44.855 302.238 (33.679) 268.559
NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Poder piiblico:

Federal 36 36 (35) 1

Estadual - - 51 51 49) 2

Municipal 5.361 5.361 (5.299) 62
Tluminag@o publica - - 54.160 54.160 (52.830) 1.330
Servigo ptiblico - - 12 12 (12) -
Total 59.620 59.620 (58.225) 1.395
Concessiondrias e permissiondrias:
Outros 2.123 2.123 2.123
Total 2.123 2.123 2.123
Total - NAO CIRCULANTE 2.123 59.620 61.743 (58.225) 3.518
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 209.733 49.773 104.475 363.981 (91.904) 272.077

O contas a receber apresentado acima € classificado como empréstimos e recebiveis e,
portanto, mensurado pelo custo amortizado.

Os consumidores escolhem as datas de vencimento de suas faturas mensais. Sobre o
valor das faturas vencidas incidem juros de 0,033% ao dia e multa de 2% sobre o valor
das faturas dos consumidores em atraso.

Na condicdo de prestacdo de servigo publico de distribui¢do, a Companhia deve
fornecer energia a todos os consumidores que solicitarem ligacdo a infraestrutura da
concessdo.

A Administracdo da Companhia continua implementando gestdes com vdrias classes
de consumidores e, em especial, com o poder publico, nas suas diversas, objetivando a
reducdo dos saldos em atraso e condicionando as negociagdes aos recebimentos dos
débitos vincendos.

(*) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa — nota n°® 9.
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6. Tributos a Recuperar
Imposto de renda e contribuic¢io social compensaveis 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE
Contribuicao social 3.164 315
Imposto de renda 8.205 25
Imposto de renda retido na fonte 351 36
Total 11.720 376
Outros tributos compensaveis 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE
Imposto sobre circulagao de mercadorias e servigos - ICMS (*) 12.271 14.855
Cofins 316 309
Pis 15 14
Outros 69 60
Total 12.671 15.238
NAO CIRCULANTE
Imposto sobre circulagao de mercadorias e servigos - ICMS (*) 21.281 21.190
Cofins 2.556 2.666
Pis 436 460
Outros 194 195
Total 24.467 24.511
(*) O saldo do ICMS a recuperar refere-se basicamente aos créditos originados na
aquisi¢do de bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel de concessdo, os quais
sdo compensados com os débitos gerados nas operagdes normais da Companbhia.
Os créditos de bens sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor presente e
mensurados subsequentemente pelo método do custo amortizado.
7. Tributos e Contribui¢oes Sociais Diferidos
Balanco Patrimonial Resultado
31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012 31.03.2011
Provisdo para contingéncias 15.360 15.892 (532) (517)
Despacho n° 288 127.140 127.140 - -
Provisdes para créditos de liquidagio duvidosa 52.922 52.759 163 244
Ajustes da Lei 11.638 (*) (3.175) (4.238) 1.063 (21
Variac@o cambial (2.516) (3.005) 489 331
Outras diferengas temporais 13.970 13.680 290 (5.301)
Prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribui¢o social 406.111 414.787 (8.676) (1.647)
Reversdo dos ativos e passivos regulatérios (64.531) (61.040) (3.491) (16.241)
Ajustes de avalia¢do patrimonial (5.863) (5.565) 192 (1.244)
Outros (3.139) (3.305) 166 193
Resultado do imposto de renda e contribuicio social diferidos (10.336) (24.303)
Total do ativo fiscal diferido 536.279 547.105
Valor ativo fiscal diferido nao reconhecido pela limitac@o de registro contédbil da Instrucao
CVM n°371/02 (271.289) (271.289)
Total do ativo fiscal diferido registrado 264.990 275.816
Reconciliacao do ativo fiscal diferido
Saldo de abertura 275.816
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre atualizacdo do ativo financeiro
) A, (490)
reconhecido no patrimdnio liquido
Despesa de imposto reconhecida no resultado _(d10.336)
Saldo final 264.990
(*) Composto principalmente do ajuste a valor presente do ICMS - CIAP,

arrendamento mercantil e do diferimento custo de captacdo das cédulas de crédito
bancério do Unibanco.
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De acordo com a Instru¢do CVM n° 371/2002, os tributos diferidos ativos registrados
devem estar suportados por um estudo técnico que demonstre a expectativa de geracao
de lucros tributdveis futuros em um periodo de 10 anos, os quais devem ser suficientes
para garantir a sua realizacdo. A Companhia elaborou esse estudo técnico, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o qual foi aprovado pelos 6rgdos da
Administracdo da Companbhia.

Com base no estudo técnico de geracdo de lucros tributérios futuros, a Companhia
estima a realizacdo dos tributos diferidos ativos nos seguintes exercicios:

31.3.2012
Imposto de  Contribuiciao
Renda Social Total
Prazo de recuperacio dos créditos (Ativo) tributarios diferidos:

2012 (4.598) (1.655) (6.253)
2013 3.172 1.142 4314
2014 17.603 6.337 23.940
2015 20.484 7.374 27.858
2016 24.187 8.707 32.894
2017 a 2019 75.640 27.230 102.870
2020 a 2022 93.195 33.550 126.745
2023 a 2025 71.155 25.616 96.771
2026 a 2027 93.485 33.655 127.140
394.323 141.956 536.279

A Companhia revisa anualmente o valor contdbil dos tributos diferidos ativos e os
ajustes decorrentes ndo tém sido significativos em relagdo a previsdo inicial da
Administracdo da Companbhia.

As premissas utilizadas nas projecdes de resultados operacionais e financeiros e o
potencial de crescimento da Companhia foram baseados nas expectativas de sua
Administracdo em relagdo ao futuro da Companhia e ndo devem ser utilizadas para
tomada de decisdo em relac@o a investimento. A Administracdo entende que a presente
estimativa € consistente com o seu plano de negécio, a época da elaboraciao do estudo
técnico, de forma que ndo € esperada nenhuma perda na realizacdo desses créditos.

8. Contas a Receber — Acordos

A composic¢ao do saldo do contas a receber — acordos é como segue:

31.3.2012 31.12.2011
Saldo Saldo
1 PCLD (* 1 PCLD (*

B CLD () liquido Saldo CHE) liquido
CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeituras municipais diversas 10.803 (10.803) - 11.183 (11.183) -
Consumidores 7.059 - 7.059 7.503 - 7.503
Total 17.862 (10.803) 7.059 18.686 (11.183) 7.503
NAO CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeituras municipais diversas 42.670 (41.894) 776 44.401 (43.511) 890
Consumidores 24.097 (17.244) 6.853 23.799 (16.674) 7.125
Total 66.767 (59.138) 7.629 68.200 (60.185) 8.015
Total geral 84.629 (69.941) 14.688 86.886 (71.368) 15.518

(*) PCLD - Provisao para créditos de liquidagcdo duvidosa — nota n° 9.

PAGINA: 39 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

9.

10.

Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD

A movimentacdo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, durante o

periodo, foi como segue:

Saldo em Baixa para Saldo em
Rubricas de origem 31.12.2011 Provisdes Reversoes Perdas Transferéncias 31.3.2012
CIRCULANTE
Consumidores - nota n° 5 (33.679) (4.241) - 2217 (35.703)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas - nota n° 8 (11.183) (80) 460 - (10.803)
Total (44.862) (4.321) 460 2217 (46.506
NAO CIRCULANTE
Consumidores - nota n® 5 (58.225) (293) 63 (58.455)
Contas a receber - acordos - Consumidores - nota n° 8 (16.674) (570) - (17.244)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas - nota n° 8 (43.511) - 1.617 (41.894)
Total (118.410) (863) 1.680 - (117.593)
Total Geral (163.272) 5.184 2.140 2217 (164.099

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa segue os critérios

definidos pelo poder concedente — ANEEL, vide nota n°® 3.1.3.

Outros Créditos

A composicao do saldo de outros créditos € como segue:

31.3.2012 31.12.2011

CIRCULANTE

Clientes diversos 2.751 2.793
Caugdes e depositos vinculados 35.125 6.081
Programa de eficientizagdo energética 269 356
Outros 1 1
Total 38.146 9.231
NAO CIRCULANTE

Programa de eficientizagdo energética 64 102
Total 64 102

Em 31 de mar¢o de 2012, a Companhia ofereceu como garantia parte de seus depdsitos
vinculados no montante de R$32.852. Estas garantias tém como objetivo principal

Versdo: 1

cumprir exigéncias de compra de energia elétrica.

11. Contratos de Concessao Publico — Privado

31.3.2012 31.12.2011
Ativo financeiro
Ativo financeiro de concessao 300.342 201.531
Intangivel
Ativo intangivel concessdo (Nota 13) 1.512.796 1.580.052
1.512.796 1.580.052
Total contratos de concessdo publico - privado 1.813.138 1.781.583
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O ICPC 01 (IFRIC 12) Contratos de concessdo estabelece as diretrizes para a
contabilizacdo, pelos operadores (concessiondrias), dos contratos de concessdo. De
acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a Companhia tem o direito a utilizar a
infraestrutura da concessao para prestar os servicos de distribui¢do de energia elétrica.
Esse direito estd representado pelo ativo financeiro e ativo intangivel.

Caracteristicas do Contrato de Concessdao da Companhia

Em 06 de novembro de 1997, a Companhia e o Ministério de Minas e Energia e o
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE assinaram o Contrato
de Concessdao de Distribuicdo de Energia Elétrica n® 12/97, o qual regulamenta a
exploracdo dos servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica. O prazo de
duracdo da concessao e do contrato € de 30 anos, a partir da data de sua assinatura. O
prazo da concessdo podera ser prorrogado por igual periodo, sendo que a Companhia
devera efetuar o requerimento até 36 meses antes do término da concessdao e a ANEEL
manifestar-se-4 até o 18° més anterior ao término da concessdo. A eventual
prorrogacdo estard subordinada ao interesse publico e a revisdo das condig¢des
estipuladas no Contrato de Concessdao, a critério da ANEEL. A concessdao da
Companhia ndo € onerosa, portanto, ndo ha compromissos fixos e pagamentos a serem
efetuados ao Poder Concedente.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessdo, os bens e instalagdes
vinculados a distribuicdo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido,
mediante indenizacdo dos investimentos realizados ainda ndo amortizados, desde que
autorizados pela ANEEL, apurada por auditoria do préprio 6rgao regulador.

Considerando que as condi¢des estabelecidas pelo ICPC 01 Contratos de Concessao
foram integralmente atendidas, a Administracdo da Companhia concluiu que seu
contrato de concessdo estd dentro do escopo do ICPC 0Ol e, portanto, os bens
vinculados a concessdo estdo bifurcados em ativo financeiro de concessdo e ativo
intangivel.

Conforme descrito na nota n° 35, o reajuste tarifario da Companhia ocorre no dia 19 de
abril de cada ano e a revisdo tarifaria periddica, conforme nota n° 3.3 ocorre a cada 5

anos.

Dos bens vinculados a concessio

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalagdes utilizados na producdo, transmissao, distribuicdo e venda de energia
elétrica sdo vinculados a esses servigcos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos
ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagdo do Poder
Concedente.
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A movimentagdo do ativo financeiro de concessio € como segue:

Atualizagdo do Atualizacdo das Total do ativo

Ativo financeiro X X (-) Obrigacdes L §
~ ativo financeiro S obrigacoes financeiro de
de concessdo - especiais .. o
de concessao P
Saldo em 31 de dezembro de 2011 194.178 16.121 (7.940) (828) 201.531
Baixas (307) - - - (307)
Atualizago - 1.510 - (68) 1442
Transferéncia proveniente do ativo intangivel de concessdo 101.464 - (3.788) - 97.676
Saldo em 31 de marco de 2012 295.335 17.631 (11.728) (896) 300.342

A alteracdo das taxas anuais de depreciacdo estabelecida pela Resolu¢do Normativa n°
474 alterou o valor do ativo financeiro da concess@o. Essa alteracdo reduziu a taxa
média de depreciacdo dos ativos de 5,14% para 4,77% e conseqilientemente aumentou
o valor estimado da parcela dos investimentos que ndo serdo amortizados até o
término do prazo da concessdo. Desse modo, a Companhia registrou o impacto do
aumento do ativo financeiro de concessio no montante de R$101.464 milhdes, em
contrapartida a rubrica de ativos intangiveis de concessao.

12. Imobilizado — Arrendamento Mercantil

No grupo do ativo imobilizado, sdo apresentados os bens que ndo estdo no escopo do
ICPC 01, sendo eles:

Taxa média anual

.~ . 31.3.2012 31.12.2011

Descri¢io de depreciacao
Em Servico
Custo histérico

Arrendamento financeiro 3.967 3.976
Depreciacio e amortizacao

Arrendamento financeiro 25% (2.910) (2.832)
Total do imobilizado 1.057 1.144

Os bens do ativo imobilizado classificados como arrendamento financeiro referem-se
basicamente a equipamentos de informética.

13. Intangivel

A composicao do saldo de ativos intangiveis é como segue:

Descricao 31.3.2012 31.12.2011

Intangivel:
Ativo intangivel concessiio

Intangivel de concessio 955.364 1.079.527

Amortizagao (171.095) (152.620)

Ativo intangivel de concessao em curso 284.970 202.417
Subtotal 1.069.239 1.129.324
Outros intangiveis de concesséo (*)

Aquisi¢ao de direito de concessao (*) 802.164 802.164

Amortizagdo (358.607) (351.436)
Subtotal 443.557 450.728
Total do ativo intangivel 1.512.796 1.580.052
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14.

O saldo do intangivel refere-se substancialmente ao direito de uso da infraestrutura da
concessdo, que sdo reconhecidos na medida em que a Companhia tem o direito
(autorizacdo) de cobrar pelos servigos prestados aos consumidores dos servigos
publicos.

(*) Outros intangiveis: Em 29 de maio de 1998, a controladora AES Guaiba
Empreendimentos Ltda. foi incorporada pela Companhia com objetivo de
adicionar sua capacitacdo, experiéncia e conhecimentos técnicos e gerenciais,
visando ndo somente a reorganizacdo do Grupo Controlador da Companhia no
Brasil, como também a expansdo das opera¢des da mesma.

Os outros intangiveis decorrentes da incorporacdo da controladora AES Guaiba
Empreendimentos Ltda. estavam anteriormente classificados como dgio do
Contrato de Concessdo de distribui¢do de energia elétrica de acordo com o seu
fundamento econdmico.

A movimentagdo do ativo intangivel de concessdo e dos outros intangiveis de
concessdo é como segue:

Em curso Em servico
Total do
s ) Aquisicio de N q
A (-) Obrigacdes A e . Amortizacio ativo
Intangivel — Intangivel Ohnga'g(.oes direito (}e A lada  intangivel de
concessao
Saldo em 31 de dezembro de 2011 220.157 (17.740) 1.214.832 (135.307) 802.164 (504.054) 1.580.052
Adigdes 67.237 (1.870) 492 - - (31.182) 34.677
Baixas - 9.791) - - 3.568 (6.223)
Amortizagio das obrigagdes especiais - - - 1.966 1.966
Transferéncia para o ativo intangivel em servi¢o - 13.398 - (13.398) - -
Transferéncia para o ativo financeiro de concessao - 3.788 (101.464) - - - (97.676)
Saldo em 31 de margo de 2012 287.394 (2424 1.104.069 (148.705) 802.164 (529.702) 1.512.796
Fornecedores

A composi¢do das contas “Fornecedores - suprimento”, “Transmissdo de energia

elétrica” e “Materiais e servicos” € a seguinte:

31.3.2012 31.12.2011
Comercializa¢do no CCEE (nota 36.1.1) 211.932 196.566
Eletrobras — Repasse de Itaipu 33.863 35.225
Cia de Geracdo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE - 1.091
Leildo - CCEAR 110.737 83.182
MCSD - Trocas livres 3.905 3.643
Encargos de conexao 3.206 2.632
Transporte Itaipu 1.988 2.022
Uso da transmissao - Outros 27.462 27.365
Uso da transmissdo - ESS (Nota 36.1.1) 16.871 16.441
Outros fornecedores 45.313 58.556
Total 455.277 426.723

Parte do saldo a pagar junto a CCEE ¢ referente a publicacdo do Despacho n° 288
(Vide nota n° 36.1).

Versdo: 1
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15. Tributos a Pagar

Imposto de renda e contribuicao social a pagar 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE

Contribuicdo social - CSLL 5.363 729
Imposto de renda - IRPJ 14.532 731
Total 19.895 1.460
Outros tributos a pagar 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE

Tributos e contribui¢des sociais parcelados (a) 2.952 2.920
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servico - ICMS 20.776 18.564
Cofins 12.151 11.063
Pis 2.638 2.402
INSS 2.705 1.493
FGTS 387 566
Outros 1.884 2.438
Total 43.493 39.446
NAO CIRCULANTE

Tributos e contribui¢des sociais parcelados (a) 4.920 5.596
Total 4.920 5.596

a) Tributos e contribui¢des sociais parcelados

Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa de parcelamento
instituido pela Lei 11.941/09, migrando o saldo remanescente do PAES
(modalidade anterior de parcelamento), fazendo opc¢do pelo pagamento em até
180 parcelas com aproveitamento de prejuizo fiscal e base negativa de
contribui¢do social para compensacdo de multas e juros. Também registrou os
efeitos das reducdes permitidas pela legislacio e o crédito fiscal para
compensacdo das multas e juros remanescentes apds os descontos. O efeito no
lucro liquido do 4° trimestre de 2009 foi positivo em aproximadamente R$24.632.

Em junho de 2011 a Companhia ndo conseguiu concluir a consolidacdo do
parcelamento da Lei 11.941/2009, tendo em vista que os débitos agrupados no
processo do PAES ndo foram passiveis de inser¢do, por falha no sistema da
Receita Federal do Brasil. Desta forma, efetuou a consolidacdo prevista nos
artigos °1 e 3 da Lei 11.941/09 de forma parcial, com os débitos que estavam
disponiveis no sistema, em 61 parcelas indicando o montante de prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicdo social, e protocolou peticdo solicitando a
consolidagdo desses demais débitos de forma manual. Além da migracdo do saldo
remanescente do PAES foi incluido o saldo remanescente de um parcelamento
ordindrio no montante de R$1.774.

O saldo total de R$7.872 registrado no balanco da Companhia demonstra o que se
entende ser a divida consolidada em 31 de marco de 2012, conforme demonstrado

abaixo:

Modalidade Forma Valor Consolidado  Juros Amortizacoes Saldo 31.03.2012
Art® 1 Via site RFB 1.774 423 (508) 1.689
Art° 2 Via site RFB 2.853 328 (2.590) 591
Art® 3 Via peti¢ao (Manual) 27.002 3.103 (24.513) 5.592

31.629 3.854 (27.611) 7.872
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16. Empréstimos, Financiamentos, Encargos de Dividas e Custos de Transacao

16.1 O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto da

seguinte forma:

31.3.2012 31.12.2011
Encargos de Dividas
Moeda nacional 59 17.629
Total 59 17.629
PRINCIPAL - CIRCULANTE
Moeda estrangeira - 1.861
Moeda nacional 25.483 25.279
Custos de transacio a amortizar (2.011) (1.950)
Subven¢des governamentais (2.122) (1.817)
Total 21.350 23.373
PRINCIPAL - NAO CIRCULANTE
Moeda nacional 655.801 648.809
Custos de transacio a amortizar (12.309) (12.989)
Subvencdes governamentais (12.150) (9.727)
Total 631.342 626.093
Total geral 652.751 667.095
Moeda Estrangeira 31.12.2011
Instituicoes Financeiras / Credores Vencimento Moeda (% a.a.) Circulante
Eletrobras Itaipu (a.1) 2012 US$ 12% 1.861
31.3.2012
o Custo de Transagiio a
Moeda Nacional fndice de WA € i
Vencimento cede (% a.a.)
- o Atualizagio . Nao . Nio . Nio
Instituicdes Financeiras / Credores Encargos Circulante (. oo Circulante Gt Circulante Gt
Empréstimos e Financiamentos
Consumidores - a.4 2013 IGP-M 6,00% 6.760 - - -
Eletrobrds - Luz para todos - a.2.1 2023 - 5,00% 6.403 52.456 (805) (7.098)
Eletrobrds - Finel - 2.2.2 2016 - 5,00% - 10.391 23.284 (1.152) (3.868)
BNDES - Finame - a.5 2016 TILP De 2,7% a 10% 44 1.395 4.509 - -
FINEP - a.7 2020 - 5,00% 15 6.296 (165) (1.184) - -
CCB - Unibanco - a.3 2018 CDI 1,70% - 568.625 - - (2011 (12.309)
Subtotal 59 24.949 655.170 (2.122) (12.150) (2.011) (12.309)
Leasing
Arrendamento mercantil - 2.6 2015 10,90% - 534 631
Subtotal - 534 631 - - - -
Total 59 25483 655.801 (2.122) (12.150) (2.011) (12.309)
31.12.2011
" ~ Custo de Transagiio a
Moeda Nacional fndice de WA € i
‘Vencimento L (% a.a.)
S 0 Atualizagio 5 Nio 5 Nio . Nio
Institui¢des Financeiras / Credores Encargos Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Consumidores - a.4 2012 IGP-M 6,00% 6.594 - - -
Eletrobris - Luz para todos - a.2.1 2022 - 5,00% 6.025 49.613 (614) (5.395)
Eletrobrés - Finel - a.2.2 2016 - De 6% a 7% - 10.391 25.882 (1.203) (4.332)
BNDES - Finame - a.5 2012 TILP De 2,7% a 4% 14 1.715 3.983 - - - -
CCB - Unibanco - a.3 2018 CDI 1,70% 17.615 - 568.625 - - (1.950) (12.989)
Subtotal 17.629 24.725 648.103 (1.817) 9.727) (1.950) (12.989)
Leasing
Arrendamento mercantil - a.6 2015 10,90% 554 706
Subtotal - 554 706 - - - -
Total 17.629 25.279 648.809 (1.817) (9.727) (1.950) (12.989)

Todos os recursos obtidos com os financiamentos contratados foram destinados
a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de
utilizag@o contratualmente previstos.
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A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes
indices financeiros: (i) relagdo da divida liquida com o Ebitda ajustado (*), (i1)
Ebitda ajustado sobre Resultado Financeiro. Em 31 de marco de 2012, estes
indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da
Companhia.

(*) O EBITDA Ajustado ¢ o EBITDA (i) acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagdo e amortizacdo; (b) despesas
financeiras; (c) eventuais provisdes ou outras despesas operacionais que nao
se configurem em saida de caixa a curto prazo registrados em relagdo a tal
periodo e determinado em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil e (ii) deduzidos todos os valores atribuiveis a
(sem duplicidade): receitas financeiras, e eventuais receitas operacionais que
ndo se configurem em entrada de caixa a curto prazo registrados em relagao
a tal periodo e determinado em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

Os custos de transa¢@o incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros, sao
apropriados ao resultado do periodo pelo prazo da divida que os originaram,
através do método do custo amortizado. A utilizagdo do método do custo
amortizado resulta no cdlculo e apropriacdo de encargos financeiros com base
na taxa efetiva de juros em vez da taxa de juros contratual do instrumento.

As principais caracteristicas dos contratos de empréstimos e financiamentos estao
descritas a seguir:

a.1) Eletrobras - Itaipu

Em 19 de abril de 2004, a Companhia renegociou o saldo devedor junto a
Eletrobras referente as faturas em atraso relacionadas a compra de energia
de Itaipu, transformando o perfil para divida financeira no valor de
US$47.378 calculada na data de 14 de abril de 2004, quantia esta
equivalente a R$136.691, naquela data.

O prazo de vigéncia deste contrato é de 96 meses, com periodo de caréncia
de 12 meses, sendo que o principal serd pago em 84 parcelas mensais e
sucessivas, venciveis no ultimo dia de cada més, com inicio em 30 de abril
de 2005. O referido contrato prevé pagamentos mensais de juros com
remuneracio de 1% ao més.

Em 30 de mar¢o de 2012, a Companhia liquidou a tltima parcela do contrato
referente ao saldo devedor junto a Eletrobrés.

O contrato estabelecia como garantia o valor de R$1.358 (R$2.155 em 31 de
marg¢o de 2012), corrigido mensalmente pelo IGP-M, mantido em uma conta
corrente da Companhia e classificado na rubrica “Outros créditos — Ativo
Circulante”.

Versdo: 1
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Em funcdo da liquidag¢do do saldo devedor junto a Eletrobrds, a Companhia
ird realizar o levantamento dos montantes dados como garantia.

a.2) Eletrobras

A Companhia possui atualmente duas linhas de financiamento com a
Eletrobras: “Eletrobras - Luz Para Todos” e “Eletrobras — Financiamento”,
que, sdo empréstimos subsidiados e concedidos pelo Governo, cujas taxas de
juros praticadas estdo abaixo do mercado e estdo vinculados diretamente a
aquisicao de bens que compdem os ativos sob concessdo. Sendo assim, estes
contratos foram ajustados a valor justo por uma taxa de mercado. A
diferenca apurada entre o valor justo e o valor originalmente contratado foi
registrada como uma subvenc¢do governamental (vide nota n° 17), na rubrica
de empréstimo e financiamentos, e a sua realizagdo ocorrerd no mesmo
periodo da realizacdo dos ativos adquiridos com estes recursos.

Esses contratos de empréstimos captado junto a Eletrobrds tém as seguintes
caracteristicas:

a.2.1) Eletrobras — Luz para Todos (*)

A Eletrobrés, no ambito do Programa Nacional de Universalizacdo do
Acesso e Uso da Energia Elétrica "Luz para Todos" concedeu a
Companhia, crédito nos valores e datas demonstrados nas tabelas

abaixo:
Conta de
Recursos Data LR Glgbal i Desenvolvimento Total
Reversao “a
Energético

1* Tranche 01/06/05 234 780 1.014
11/01/06 1.121 3.736 4.857

31/08/07 511 1.705 2.216

2 Tranche 24/11/06 1.374 4.580 5.954
19/12/07 1.832 6.107 7.939

16/04/08 50 162 212

3* Tranche 02/04/07 2.562 8.542 11.104
21/01/08 1.708 5.695 7.403

19/03/08 1.708 5.695 7.403

4* Tranche 03/04/08 17.970 2.765 20.735
25/09/08 11.980 1.843 13.823

17/10/08 11.980 1.843 13.823

15/09/10 2.080 318 2.398

5* Tranche 05/05/10 4.555 701 5.256
26/11/10 6.074 934 7.008

09/02/12 1.349 207 1.556

6" Tranche 31/03/11 1.447 223 1.670
09/02/12 3.223 496 3.719

71.758 46.332 118.090

Estes recursos sao provenientes da CDE e da RGR. Os recursos da
CDE sao enquadrados como subven¢do econdmica, em razdo de nao
haver a obrigatoriedade da devolugdo dos valores recebidos junto a
Eletrobras, desde que sejam cumpridas e atendidas todas as exigéncias
contratuais. J4 os recursos provenientes da RGR deverdo ser pagos em
prestacdes mensais.

O periodo de caréncia do principal é de 24 meses e o prazo de
amortizagdo € de 120 meses.
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a.2.2) Eletrobras — Financiamento

A Eletrobrés concedeu a Companhia trés linhas de financiamento para
construcdo de linhas de transmissdo, subestacdes e ampliacdo de
subestagoes.

Os recursos destas linhas de financiamento sdo provenientes da RGR,
e deverdo ser pagos em prestacOes mensais. O periodo de caréncia
destas linhas de financiamento € de 24 meses, com prazo de
amortizagcdo de até 60 meses. Os contratos terdo pagamentos mensais
de juros.

Os saldos por contratos sdo demonstrados abaixo:

Data Contrato Saldo
24/07/06 2562 2.837
24/07/06 2566 4.568
01/07/09 2754 26.270

Saldo da Divida 33.675

a.3) CCB — Cédula de Crédito Bancario Unibanco

Em 28 de junho de 2006, a Companhia obteve empréstimo junto ao
Unibanco no valor total de R$650.000, cujos recursos foram destinados para
o pagamento de parcela do saldo de juros das FRNs e para o resgate
antecipado da totalidade de suas Debéntures em circulagdo.

Em 30 de setembro de 2010 o referido contrato foi aditivado no valor de
R$568.625, passando as 26 Cédulas Seriadas a serem registradas por uma
unica cédula de crédito bancdrio. As principais alteracdes foram: reducio da
taxa contratual de juros para CDI + 1,7% a.a (Taxa efetiva — CDI + 1,77%
a.a.) e alteracdo do vencimento final para 01 de outubro de 2018, com
periodo de caréncia de 48 meses para pagamento do valor principal. A
Companhia pagou comissdo de renegociacdo de 0,70% sobre o valor do
contrato, no montante de R$3.980 a qual foi capitalizada e serd amortizada
ao longo do contrato.

O contrato prevé pagamentos semestrais de juros e a amortizacdo serd
realizada em 5 parcelas anuais a partir do 48° més.

O referido contrato prevé ainda, as seguintes garantias: penhor de acdes de
emissdo da Companhia detidas pela AES Guaiba II Empreendimentos Ltda.,
cessdo fiducidria de determinados direitos creditorios e recursos descritos no
Contrato de Cessao Fiducidria em Garantia e Outras Avencas. O valor dos
direitos creditorios equivale a 15% do montante liquido da arrecadacdo
proveniente do fornecimento de energia elétrica.
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ad)

a.5)

Consumidores

O empréstimo denominado “Consumidores” refere-se a convénios de
devolucdo de valores, provenientes basicamente da expansdo da rede de
distribuicdo, adiantados pelos consumidores interessados no fornecimento de
energia elétrica, para financiar as suas ligagdes. Estes valores, até 1998,
eram devolvidos em quatro anos a partir da data de conclusdo da instalacdo,
sem a incidéncia de juros ou atualizacdes monetdrias. Os adiantamentos
recebidos apds o exercicio de 1998 passaram a ser devolvidos no prazo de
um ano, atualizados pela variagdo do IGP-M.

A partir de 2003, houve vdrias alteragdes regulatérias nas regras de
participagdo financeira de obras destinadas ao atendimento de consumidores,
sobretudo a publicacdo da Resolugdo n°. 223 da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL que alterou os prazos e as modalidades de
devolugdes.

Assim, a partir de 29 de abril de 2003 as obras que se enquadram nos
critérios da universalizacdo, cujos recursos foram antecipados ou a obra
tenha sido executada pelo interessado passardo a ter seus valores restituidos
pela concessiondria em 45 dias ou no final do ano previsto para
universalizacdo do Municipio, conforme o caso, atualizados pela variacao
mensal do IGP-M, acrescidos de juros a razdo de 0,5 % ao més, aplicaveis
entre a data da ligacdo da unidade consumidora e a data da devolucao.

BNDES - Finame

Em 31 de mar¢o de 2012, a Companhia possuia 3 linhas de financiamento
dessa categoria, conforme segue:

a.5.1) BNDES — FINAME - Banco Safra

Trata-se de contratos firmados com o Banco Safra para financiamento
de equipamentos no montante de R$1.363 cujo vencimento final se
dard em 2012, com amortizagdes mensais do principal. A taxa de juros
contratada € TJLP + 3,55% ao ano, sendo os juros pagos
mensalmente.

a.5.2) BNDES — Finame — Banco Itau

Em dezembro de 2011, a Companhia obteve junto ao Banco Itai um
financiamento no montante de R$1.904 para a compra de veiculos
cujo vencimento final serd em 2016, com 54 amortiza¢des mensais do
principal, apds a caréncia de 6 meses. A taxa de juros contratada é de
10,0% ao ano, sendo o pagamento de juros trimestral durante a
caréncia, em seguida mensal.
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a.5.3) BNDES — Finame — Banco Itaui

Em dezembro de 2011, a Companhia obteve junto ao Banco Itati um
financiamento no montante de R$2.432 para a compra de
transformadores cujo vencimento final serd em 2016, com 36
amortizagdes mensais do principal, apds a caréncia de 24 meses. Em
janeiro de 2012, houve a liberacdo adicional de um crédito no
montante de R$632. A taxa de juros contratada é de 8,7% ao ano,
sendo o pagamento de juros trimestral durante a caréncia, em seguida
mensal.

a.6) Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamentos mercantis financeiros referem-se
basicamente a arrendamentos de equipamentos de informdtica e ndo contém
clausulas sobre pagamentos contingentes, renova¢do, op¢do de compra ou
que impdem restri¢des sobre pagamentos de dividendos e juros sobre capital
préprio ou de limites em indicadores financeiros.

O saldo de contratos de arrendamento mercantil financeiro, em 31 de margo
de 2012, registrados pela Companhia era de R$1.165 (R$1.260 em 31 de
dezembro de 2011) no passivo, e R$1.260 (R$1.144 em 31 de dezembro de
2011) no ativo. Este arrendamento mercantil deverd ser liquidado da
seguinte forma: R$534 até um ano e R$631 até trés anos, nao havendo
pagamento acima de 4 anos. Os pagamentos de arrendamento mercantil
foram de R$87 durante o trimestre findo em 31 de margo de 2012.

A garantia do arrendamento mercantil € o valor residual dos ativos, no
montante de R$1.057 em 31 de margo de 2012 e de R$1.144 em 31 de
dezembro de 2011.

a.7) FINEP

Em marco de 2012 a Companhia obteve um financiamento junto a
instituicdo FINEP no montante de R$6.296 para o financiamento de projetos
de inovacdo, cujo vencimento final serd em 2020, com 81 amortizagdes
mensais do principal, apés a caréncia de 20 meses. A taxa de juros
contratada € de 5% ao ano, sendo o pagamento de juros mensal, inclusive
durante a caréncia do principal.

16.2 Os valores relativos ao principal de empréstimos e financiamentos apresentam a
seguinte composicdo de moeda e indexadores:

a) Moeda estrangeira

31.3.2012 31.12.2011
US$ R$ % US$ R$ %
Taxa Fixa - - 100,00 992 1.861 100,00
Total - - 100,00 992 1.861 100,00
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b) Moeda nacional

Versdo: 1

31.3.2012 31.12.2011
R$ % R$ %
IGPM 6.760 1,04 6.594 1,02
CDI 554.305 84,93 553.686 85,50
TILP 5.904 0,90 5.698 0,88
Taxa fixa 85.723 13,13 81.627 12,60
Total 652.692 100,00 647.605 100,00

16.3 Em 31 de marco de 2012, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos, e
financiamentos, e o custo de transa¢do a amortizar, atualmente classificadas no

16.4

passivo ndo circulante t€m os seguintes vencimentos:

Custo de transacao a

Moeda nacional . Saldo Liquido
amortizar
R$ R$ R$
2013 11.590 (2.750) 8.840
2014 126.737 (3.020) 123.717
2015 127.161 (2.534) 124.627
2016 125.185 (1.987) 123.198
2017 120.618 (2.018) 118.600
2018 a 2020 130.094 - 130.094
2021 22023 2.266 - 2.266
643.651 (12.309) 631.342

Os custos de transagd@o sao considerados no cdlculo da taxa efetiva de juros e sdao
apropriados ao resultado de cada exercicio de acordo com a mesma.

A variacdo percentual das principais moedas estrangeiras e dos principais
indicadores, base de atualizacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures,

teve o seguinte comportamento:

31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012
R$ R$ %
USS$ (Ptax) 1,8221 1,8758 (2,86)
TILP (¥) - - 6,00
IGP-M (%) . . 324
CDI (*¥%*) - - 9,52

(*) Indice acumulado nos tltimos doze meses.
(**) Indice do ltimo dia do periodo.

31.12.2011

%

12,58
6,00
5,10
10,87
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16.5 A movimentacido dos empréstimos e financiamentos, debéntures e encargos de

dividas é como segue:

Saldo Inicial
31122011
49.629

Moeda Nacional e Estrangeira
Instituicdes Financeiras / Credores

Eletrobrds - Luz para todos

Eletrobris - Finel 30.738
CCB - Unibanco 571.301
Eletrobrds Itaipu 1.861
BNDES - Finame 5.712
FINEP -

Consumidores 6.594
Arrendamento mercantil 1.260
Total 667.095

1 R
11.911 18.189 (110)

L . X Custos de
Ingressos Provisio Variacio Pagamentos Baixas

Empréstimos ~ Governamentais (*)

4572 722 (2.073)
- 338 - (2.936) - -
16.958 - (34.573) - 619
- 17 (110) (1.768) - -
632 139 - (535)
6.296 14 - -
383 - - (216) -
28 (87) 37

Saldo Final
31.3.2012

(1.894) 50.956
515 28.655
554.305

Subvencoes

- 5.948
(1.349) 4.961
6.761
1.165

(42.188) 37 619

(2.728) 652.751

(*) A movimentacdo das subvencdes governamentais estd demonstrada na nota

n°17.

17. Subvencoes Governamentais

A composic¢do do saldo de subvengdes governamentais € como segue:

Subvencdes governamentais

Eletrobras - Luz para todos
Eletrobrds - Finel

FINEP

Total

Circulante
Nao Circulante

Total

31.3.2012 31.12.2011

7.903 6.009
5.020 5.535
1.349 -

14.272 11.544
2.122 1.817

12.150 9.727

14.272 11.544

As subvencdes governamentais foram recebidas para o Programa Nacional de
Universalizacio do Acesso, Uso da Energia Elétrica "Luz para Todos”, para o
financiamento de projetos de inovagao através do FINEP e para construcdo de linhas
de transmissdo, subestacdes e ampliacdo de subestacdes. Nao existem condi¢des ou
contingéncias ndo cumpridas pela Companhia atreladas a essas subvengdes.

A movimentagdo das subvengdes governamentais no trimestre findo em 31 de margo
de 2012 é como segue:

Saldo Inicial Recebidas Baixadas no Saldo Final
31.12.2011 durante o periodo resultado 31.3.2012
Eletrobras - Luz para todos 6.009 2.131 (237) 7.903
Eletrobras - Finel 5.535 - (515) 5.020
FINEP - 1.360 (11) 1.349
Total 11.544 3.491 (763) 14.272
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18. Obrigacoes com Entidade de Previdéncia Privada

Conforme descrito na nota n° 3.11, a Companhia patrocina planos de beneficios
suplementares de aposentadoria e pensdo para seus empregados e ex-empregados e
respectivos beneficidrios. A Fundacdo CEEE de Seguridade Social - Eletroceee € a
entidade responsavel pela administracdo do plano de beneficios patrocinado pela
Companhia e tem como objetivo principal a suplementacio dos beneficios
previdencidrios dos participantes. O plano de beneficios foi constituido de acordo com
as caracteristicas de “beneficio definido”, com regime financeiro de capitalizacao,
utilizando como método atuarial o crédito unitario projetado e o ativo liquido do plano
de beneficios € avaliado pelo valor justo.

Os custos de patrocinio do plano de pensdo e eventuais déficits (superdvits) do plano
sdo contabilizados em atendimento a Deliberacdo CVM n°® 600/2009.

As contribuicdes, os custos e o passivo atuarial, quando aplicdveis, sdo determinados
anualmente, com base em avaliacdes realizadas por atudrios independentes no
encerramento do exercicio social, sendo as ultimas efetuadas para a data base 31 de
dezembro de 2011.

O plano de beneficio suplementar de aposentadoria e pensdo, de acordo com estudo
atuarial elaborado na data-base 31 de dezembro de 2011, apresentou déficit; entretanto,
ndo existem ativos e passivos atuariais a serem reconhecidos em 31 de marco de 2012,
em funcdo das perdas atuariais diferidas.

As despesas/(receitas) projetadas para o exercicio de 2012 sdo as seguintes:

2012
Custo do servigo corrente bruto (com juros) 2.111
Juros sobre obrigacgdo atuarial 28.988
Rendimento esperado dos ativos (32.065)
Amortizacdo de (ganhos) ou perdas atuariais ndo reconhecidos 1.012
Total da receita projetada para o exercicio 46

A Companhia possui um valor de R$1.394, referente a empréstimos junto a Fundacio
Eletroceee referente a contrato de confissdo de divida, assumido em decorréncia do
desmembramento do contrato total com a Companhia Estadual de Energia Elétrica —
CEEE, em 1997. As amortizagdes sao mensais e, como garantia, foi oferecida a
arrecadacdo de venda de energia mantida em cobranca junto a diversos bancos.

Os saldos referentes ao empréstimo Eletroceee estdo assim representados:

Indice Taxa
LA de atualizacao de juros (a.a.) Total
31.3.2012 INPC 9% 1.394
31.12.2011 INPC 9% 2.406
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19. Provisao para Litigios e Contingéncias e Depésitos Judiciais

A composicdo do saldo das provisdes para litigios e contingéncias e depdsitos judiciais
€ como segue:

Passivo Ativo
Contingéncias Deposito judicial

31.3.2012 31.12.2011 31.3.2012 31.12.2011
Trabalhista (a) 22.651 24.297 19.944 18.964
Processos fiscais (b) 1.503 1.475 120 120
Complementacdo tempordria de proventos e
para Plano de Aposentadoria Incentivada — PAI (c) 2006 2363 ) )
Processos civeis (d) 13.547 13.466 4.843 4.346
Multas regulatdrias (e) 11.716 12.884 - -
Meio ambiente (f) 7.346 7.346 - -
Outras 998 1.586 - -
Total 59.767 63.417 24.907 23.430
Circulante 40.658 42.959 - -
Nio Circulante 19.109 20.458 24.907 23.430
Total 59.767 63.417 24.907 23.430

a)

b)

Trabalhistas: Os processos trabalhistas movidos por ex-funciondrios e terceirizados
da Companhia requerem, em geral, o pagamento de horas extras, adicional de
periculosidade e insalubridade e equivaléncia salarial para o desempenho de
fungdes similares. Os valores dos depdsitos judiciais relativos as reclamagdes
trabalhistas sdo decorrentes de interposi¢des de recursos nas diversas instancias de
defesa no judicidrio, adicionados aos depdsitos consignados para garantia do
pleito. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia registrou
provisao nas categorias de sub-rogados da Companhia Estadual de Energia Elétrica
- CEEE, empregados proprios, terceirizados e acdes de indeniza¢do no montante
de R$22.651 para cobrir os provéveis gastos futuros com processos judiciais desta
natureza. A expectativa de desembolso estd determinada que: (i) em até 1 ano
R$10.646, (ii) em até 2 anos R$6.568 e (iii) em até 3 anos R$5.437.

Processos fiscais: existem processos fiscais de natureza geral. A Administragdo da
Companhia, com base em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece
provisdo para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada
provéavel.

Provisdo para complementacdo tempordria de proventos e para Plano de
Aposentadoria Incentivada — PAI: em decorréncia de acordo coletivo de trabalho, a
Companhia € responsavel pelo pagamento do beneficio de complementagcdo da
aposentadoria por tempo de servico ao participante regularmente inscrito na
Fundagao Eletroceee, que, em 31 de dezembro de 1997, ndo havia cumprido todos
os requisitos para frui¢do do mencionado beneficio pela Fundagdo, mas que havia
tido a aposentadoria concedida pela Previdéncia Oficial. O beneficio deve ser pago
pela Companhia até o atendimento dos requisitos necessdrios para que O
participante possa receber o beneficio através da Funda¢do. A Companhia
provisionou o valor integral dos compromissos futuros das complementacdes
salariais daqueles que, na data acima mencionada, exerceram os direitos da
aposentadoria oficial, ajustado a valor presente pela taxa de 7% a.a.
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d) Causas Civeis: as causas civeis correspondem a pedidos de indenizag¢do por corte
de luz, danos em equipamentos causados pela rede elétrica, anulacdo de débitos
cobrados com base em recuperagdo de consumo, indeniza¢do por danos em geral
causados na rede elétrica, entre outros. Com base em relatério emitido por
assessores juridicos a provisdo para contingéncias civeis é de R$13.547, cuja
probabilidade de perda € considerada provavel. A Administracdo da Companhia
tem expectativa de que o desembolso ocorra da seguinte forma: R$2.396 em mais
de 1 ano e R$11.151 em até 1 ano. Adicionalmente, a Companhia possui, para fins
de cobertura de risco de responsabilidade civil, apdlice de seguro com cobertura de
até R$30.000.

e) Multas Regulatdrias: as penalidades regulatdrias sdo sancdes aplicadas pelo 6rgao
regulador por supostos descumprimentos de regras setoriais. Estas penalidades, até
o momento, estdo sendo discutidas em processos administrativos, os quais devem
obedecer ao tramite legal perante a ANEEL. Conforme opinido dos nossos
consultores internos, esses processos possuem probabilidade de perda provavel.

f) Causas ambientais: a Companhia e a coligada AES Florestal estdo
envolvidas em um tnico caso relativo a passivos ambientais, localizado em uma
Unidade de Tratamento de Postes (UTM) recebida pela Companhia em novembro
de 1997, ap6s o processo de privatizagdo da CEEE, e que foi operada pela AES até
dezembro de 2005. Em fevereiro de 2006, em virtude de problemas no processo de
privatizacdo a CEEE retomou a posse do ativo.

Durante o periodo em que esteve na posse da Unidade de Tratamento de Madeira
(UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS, a Companhia identificou a
existéncia de passivo ambiental na drea da Fabrica, relativo a época em que a
CEEE havia operado a UPM, decorrente de produtos quimicos usados no processo
produtivo. A Companhia comunicou os fatos as autoridades competentes
(Ministério Publico Estadual e ()rgﬁo Ambiental Estadual (FEPAM).

Apés a comunicacdo da existéncia do passivo, o Ministério Publico Estadual
instaurou um Inquérito Civil n® 24/2005, que instruiu Ac¢do Civil Publica ajuizada
em 13/03/2008 em face da CEEE, CEEE-D, a Companhia e a coligada AES
Florestal (empresas que operaram a Faibrica até a descoberta do passivo
ambiental).

Antes do ajuizamento da Ac¢do Civil Publica pelo Ministério Publico foi contratada
uma empresa de consultoria ambiental para dar continuidade aos estudos
ambientais, estruturando todos os documentos e avaliacdes ambientais que foram
desenvolvidos.

Adicionalmente ao estudo técnico, o trabalho da empresa de consultoria envolveu
a realizac@o dos planos de conten¢do da contaminacdo através da remocao para os
focos ativos de contaminacdo. Estes planos sdo compostos por atividades técnicas
a serem desenvolvidas e cronograma fisico-financeiro. Os valores estimados para a
realizacdo do plano de contencdo da contaminagdo, previstos no relatério técnico
foi de R$29.380.
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Em fungdo da existéncia da acdo civil publica, associada a finalizacdo das
avaliacOes técnicas ambientais e de acordo com os pareceres juridicos elaborados
por renomados escritérios juridicos, foi provisionado o montante de R$7.346
milhdes, correspondente a 25% dos custos de conten¢do da contaminacao.

Em outubro de 2011, foi deferida medida liminar exclusivamente contra a CEEE
determinando a contencdo e remog¢ao dos focos de contaminacdo. Em 31 de marco

de 2012 a a¢do encontrava-se em fase de instrugdo.

A movimentagdo das contingéncias classificadas como provéveis foi como segue:

31.12.2011 Atualizagles/ _ Lty LGl 31.3.2012
Ingressos X Reclassificacoe:

Contingéncias trabalhistas 24.297 2.363 (3.136) (873) 22.651
Contingéncias fiscais 1.475 37 - 9 1.503
Complementagdo tempordria de proventos e para Plano de

Aposentadoria Incentivada — PAI 2.363 ) B G5 2.006
Contingéncias civeis 13.466 3.990 (1.273) (2.636) 13.547
Multas regulatérias 12.884 296 (1.464) - 11.716
Meio ambiente 7.346 - - - 7.346
Outras 1.586 @ (172) (409) 998
Total 63.417 6.679 (6.045) (4.284) 59.767

Conforme preceitua o Pronunciamento Técnico CPC 25 (IAS 37) Provisoes, passivos
contingentes e ativos contingentes, aprovado pela Deliberacio CVM n° 94, de 15 de
setembro de 2009, seguem resumidas abaixo as discussdes judiciais classificadas como
de probabilidade de perda possivel, e portanto, ainda ndo registradas contabilmente. A
avaliacdo das probabilidades estd embasada em relatérios preparados pelos consultores
juridicos da Companbhia.

Valor de Contingéncia Estimada

Notas 31.3.2012 31.12.2011

19.1 Acdes Trabalhistas - Empregados 1.239 1.209
19.2  Acdes Trabalhistas - Sub-Rogados 6.196 3.102
19.3  Acodes Trabalhistas - Terceirizados 5411 4.441
19.4 Execugdes Fiscais Municipais 839 850
19.5 Auto de Infragdo ICMS 11.361 11.134
19.6  Acdes Civeis - Especiais 18.702 20.443
19.7  Acdes Civeis - Massa 2.704 2.826
19.8 Acdes de Termos de Convénio 3.171 3.170

19.1 Acgdes Trabalhistas - Empregados

Sete agdes ajuizadas por ex-trabalhadores contratados diretamente pela
Companhia, a partir de 11 de agosto de 1997. Os pedidos t€m como fundamento
horas-extras, sobreaviso, adicional de periculosidade e diferencas salariais
reclamados pelos autores das a¢des judiciais.

19.2  Acdes Trabalhistas — Sub-Rogados
Trinta e quatro acdes ajuizadas contra a Companhia por ex-trabalhadores, que

até 11 de agosto de 1997 eram empregados da CEEE e que, a partir de entdo,
tiveram seus contratos de trabalho sub-rogados a Companhia.
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19.3

19.4

19.5

19.6

19.7

Acdes Trabalhistas — Terceirizados

Oitenta e duas agdes ajuizadas por empregados ou ex-empregados de empresas
prestadoras de servicos ou de empreiteiras contratadas pela Companhia.

Execucdes Fiscais Municipais - Diversas

Trata-se de Execucdes Fiscais, promovidas por diversas Municipalidades que
buscam o recolhimento de supostos débitos relativos ao Imposto Predial
Territorial Urbano — IPTU e ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN.

Auto de Infracio ICMS - aplicacdo de decisao judicial sobre demanda
contratada

A Companhia recebeu Autuacdo Fiscal (Auto de Lancamento Fiscal), no qual a
Autoridade Fiscal Estadual constitui crédito tributdrio contra a Companhia, pelo
pretenso descumprimento de ordem judicial exarada nos autos de processo
judicial (Mandado de Seguranca n. 001/1.05.0355252-0), que determinou que
houvesse incidéncia do ICMS em relagdo apenas a energia efetivamente
consumida (kWh). Em suma, o fisco estadual pretendeu fazer a Companhia
tributar o ICMS sobre rubrica de demanda (kW) e néo sobre consumo (kW/h).

Os fundamentos de defesa da Companhia sdo no sentido de reafirmar o estrito
cumprimento da ordem judicial, sendo impossibilitada de agir em sentido
diverso, por expressa vedacdo legal. Ainda, a Companhia ressalta em sua defesa
a expressa manifestagdo pretérita do proprio fisco estadual no sentido de
tributacdo do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida (em kWh),
em relagdo a outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem
judicial proferida em processo diverso, ao caso do processo judicial que
originou o auto de langcamento.

Acgdes Civeis — Especiais

Sao assim chamadas as acdes que contém grande repercussao econdmica e valor
da causa superior a R$30. Os assuntos de maior recorréncia neste grupo dizem
respeito a acdes indenizatdrias por falha no servico de distribuigcdo, acidentes
com a populacdo e fraudes. Em 31 de margo de 2012, essas acdes indenizatdrias
totalizam quinhentas e cinquenta e quatro.

Acdes Civeis — Massa

Nesta categoria de acdes propostas contra a Companhia, a contingéncia dos
processos € apurada conforme a média das condenagdes, considerando o niimero
de entradas/baixas, o objeto da acdo, o percentual de perda apurado e a média
das condenagdes.

Versdo: 1
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19.8 Acgdes de Termos de Convénio

Trata-se de demandas judiciais nas quais a parte autora alega ter firmado
contrato com a distribuidora de energia para a realizacio de obras de
instalacdo/expansdo de rede de energia elétrica (especialmente drea rural), tendo
contribuido financeiramente para tais obras.

A parte autora, geralmente, requer o valor da contribuicdo sob a alega¢do de que
h4 contrato que prevé a devolucdo dos valores ou, nas hipdteses em que ndo ha
previsdo de devolucdo dos valores, que a quantia investida reverterd para o
patrimdnio da distribuidora, devendo, portanto, ser devolvida, sob pena de
enriquecimento sem causa da concessiondria.

Cartas de fianca e caucio

Em 31 de mar¢o de 2012, a Companhia possui cartas de fianga para compra de
energia. As principais cartas de fiancas da Companhia estdo demonstradas abaixo:

Natureza Quantidade Valor Taxa a.a.
Contratos de financiamentos 7 73.440  0,60% a 1,25%
Contratos comerciais 73 56.278  0,80% a 1,25%
Financeira 1 3.063 1,00%

20. Encargos Tarifarios e do Consumidor a Recolher

31.3.2012 31.12.2011

CIRCULANTE

Conta de desenvolvimento energético - CDE 7.397 6.733
Quota para a CCC - Sistemas isolados 10.040 10.040
Quota para a reserva global de reversao 6.381 5.734
Outros encargos 555 656
Total 24.373 23.163
NAO CIRCULANTE

Quota para a reserva global de reversao 2.242 3.382
Total 2.242 3.382
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21. Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética

Em conformidade com a Lei n°. 9.991/2000 e disposi¢des posteriores correlatas, as
concessiondrias de servicos publicos de distribui¢do de energia elétrica, devem aplicar,
anualmente, um percentual minimo de 1% de sua receita operacional liquida em
projetos de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D e de Eficiéncia Energética, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL. Desse modo, os saldos registrados pela
Companhia referentes a pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética sdo
compostos da seguinte forma:

31.3.2012 31.12.2011

CIRCULANTE

Eficiéncia energética 15.359 15.135
Pesquisa e desenvolvimento 2.603 3.196
Empresa de pesquisa energética 347 272
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnoldgico 694 543
Total 19.003 19.146
NAO CIRCULANTE

Eficiéncia energética 18 724
Pesquisa e desenvolvimento 5.012 4.730
Total 5.030 5.454

As despesas com pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética no trimestre findo
em 31 de mar¢o de 2012 estdo divulgadas na nota n° 25.

A movimentac¢do do saldo foi como segue:

. N Atualizacio
31.12.2011 Provisdes Pagamentos  Aplicacdes Monetéria 31.3.2012
Eficiéncia energética 15.859 2432 - (3.256) 342 15.377
Pesquisa e desenvolvimento 7.926 973 - (1.458) 174 7.615
Empresa de pesquisa energética 272 486 (411) - 347
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolGgico 543 973 (822) - - 694
Total 24.600 4.864 (1.233) (4.7149) 516 24.033
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22. OQOutras Obrigacoes

31.3.2012 31.12.2011

CIRCULANTE

Outras taxas de iluminagdo ptblica 8.491 7.467
Concessiondrias e permissiondrias de energia elétrica (*) 32.187 31.988
Consumidores - Créditos Resolugio 024/00 1.870 603
PIS/COFINS diferenca de aliquota - 2.658
Lei 12.111 (**) 552 445
Consignagdo a pagar 1.113 1.724
Adiantamento de clientes 1.026 1.321
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 331 331
Outras 4.378 3.821
Total 49.948 50.358
NAO CIRCULANTE

Outras 487 479
Total 487 479

(*) Vide notan® 36.1.2

(**) A Lei 12.111/2009 dentre outras atribui¢des deu nova redacgdo ao art. 1° da Lei n°
9.991/2000, a qual estabelece que as distribuidoras de energia elétrica que
operam nos Sistemas Interligado ficam obrigadas a recolher ao Tesouro Nacional,
até 31 de dezembro de 2012, o adicional de 0,30% sobre a receita operacional
liquida. Estabelece ainda que os referidos recursos serdo utilizados para
ressarcimento aos Estados e Municipios que tiverem eventual perda de receita
decorrente da arrecadacdo de ICMS incidente sobre combustiveis fosseis
utilizados para a geracdo de energia elétrica, ocorrida nos 24 (vinte e quatro)
meses seguintes a interligacdo dos respectivos Sistemas Isolados ao Sistema
Interligado Nacional - SIN.

23. Patrimoénio Liquido
23.1 Capital social:

O capital social autorizado da Companhia é de R$1.500.000. A Companbhia,
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo independente de reforma
estatutdria, estd autorizada a aumentar o capital social até o limite do capital
social autorizado emitindo as acOes ordindrias e/ou preferenciais de uma ou
mais classes, guardando ou nio propor¢do com as espécies e classes existentes.
O preco de emissdo das agdes para aumento de capital deverd ser fixado pelo
Conselho de Administracdo ou pela Assembléia Geral, conforme as respectivas
competéncias legais, sendo facultado a esta delegar poderes ao Conselho de
Administragdo.

Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social de

R$433.236 esta representado por 279.298 agdes sem valor nominal, das quais
214.243 sdo ordindrias e 65.055 sdo preferenciais
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23.2

23.3

Versdo: 1

Cada acdo ordindria terd direito a um voto na Assembléia Geral. As acdes
preferenciais nao tém direito a voto, mas t€m prioridade no reembolso do capital
e direito a receber dividendos ndo cumulativos de no minimo 6% da parte do
capital social integralizado propria a essa espécie de agdes. As agodes
preferenciais adquirirdo direito a voto caso os dividendos ndo sejam pagos

durante 3 exercicios sociais.

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2012 e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 ndo houve emissdo ou resgate de acoes.

Composi¢ao aciondria:

Acionistas

AES Guaiba I Empreendimentos Ltda
Outros
Total das acoes

Acionistas

AES Guaiba I Empreendimentos Ltda
Total das agoes

Reservas

31.3.2012
Ordinarias
Quantidade %
214.223 99,99
20 0,01

31.12.2011
Ordinarias
Quantidade

%

99,99
0,01

214.243 100,00

100,00

Preferenciais
Quantidade %
65.055 100,00

Preferenciais
Quantidade

%
100,00

65.055 _ 100,00

100,00

A composicao das reservas € a seguinte:

31.12.2011

1.089
2.475
1.864

5.428

31.3.2012
Composicao dos saldos das reservas:
Reservas de capital
Agio na emissio 1.089
Remuneragdo de bens e direitos 2.475
Outorga de op¢do de compra de agdes (i) 1.879
5.443
Reserva de lucro:
Reserva legal (ii) 36.028
Reserva estatutaria (iii) 175.481
Reserva especial para dividendo obrigatério ndo distribuido (iv) 172.796
384.305

36.028
175.481
172.796

384.305

i) E composta por outorga de acdes ou op¢ao de compra de acdes preferenciais
da The AES Corporation aos administradores, empregados ou pessoas
naturais que prestam servicos a Companhia.

ii) De acordo com a legislacdo societdria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios
preparados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil para a
reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins de distribuicdo de

dividendos.
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23.4

23.5

iii) Em 2 de dezembro de 2011 foi aprovada pela Assembléia Geral
Extraordindria a criacdo da Reserva Especial para refor¢o do capital de giro
e financiamento da manutencdo, expansdo e do desenvolvimento das
atividades que compdem o objeto social da Companhia. O saldo da referida
reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, exceto as para
contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo poderd
ultrapassar o valor do capital social. A Companhia poderd destinar até 75%
do lucro liquido ajustado a essa reserva estatutdria.

iv) Reserva especial para dividendo obrigatério nao distribuido é decorrente da
parcela de dividendos devido ao sécio controlador originada pelo &gio
auferido na incorporacio reversa da controladora AES Guaiba I em abril de
1998, retida a época por deliberagc@o do sécio controlador.

Ajustes de avaliacdo patrimonial (Outros resultados abrangentes)

Em 31 de mar¢o de 2012 o saldo do ajuste de avaliacdo patrimonial era
composto pela atualizagdo dos bens do ativo financeiro de concessdo, no
montante de R$11.046 (R$10.094 em 31 de dezembro de 2011). Este saldo esté
sendo apresentado liquido do imposto de renda e da contribuicdo social.

Dividendos declarados.

Em 31 de mar¢o de 2012 o saldo é de RS 471.342 (R$ 471.342 em 31 de
dezembro de 2011) refere-se aos dividendos dos exercicios de 2007 a 2011
pendentes de pagamento por forca das restricdes contidas no Despacho n° 1.580
da ANEEL (retencdo de dividendos do acionista controlador) e Clausulas do
Contrato de Penhor de Ac¢des, firmado em conjunto com a emissdo das Cédulas
de Crédito Bancario, a Companhia ndo poderd, temporariamente, distribuir os
dividendos em favor do acionista controlador até que sejam liquidadas suas
obrigacdes regulatorias.

A Companhia considera que as condicdes do despacho acima foram satisfeitas
pela retengcdo dos dividendos destinados até o exercicio de 2010, portanto, a
partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia poderd
pagar dividendos em favor do seu acionista controlador.

24. Resultado por Acio

31.3.2012 31.3.2011
Numerador:
Lucro liquido do periodo 59.726 54.719
Denominador
Média ponderada do nimero de a¢des ordindrias 213.433 213.433
Média ponderada do nimero de a¢des preferenciais 65.050 65.050
Lucro por a¢io
Lucro basico e diluido por ac¢do ordindria 192,7264 174,7496
Lucro basico e diluido por agdo preferencial 285,8032 267,8264

Versdo: 1
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25.

Versdo: 1

Em 31 de mar¢o de 2012 e 2011, as quantidades de acdes da Companhia ndo sofreram

alteracoes.

Nao houve transacdes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agOes ordindrias
entre a data do balanco patrimonial e data da conclusdo destas informagdes contdbeis.

O plano de pagamento baseado em a¢des ndo tem efeito dilutivo na Companhia, uma
vez que o plano € baseado nas ac¢des de sua acionista controladora AES Corp., além do
valor ser considerado imaterial para fins de cdlculo. Desta forma, o lucro por acdo
bésico e diluido € igual em todos os periodos apresentados.

Receita Operacional Liquida

31.3.2012 31.3.2011
Nimero de Niimero de
consumidores consumidores

Receita da Prestacdo do Servico de Distribuiciio de Energia Elétrica faturados (*) MWh (*¥) R$ faturados (*) MWh (¥) R$
Classe de consumidores:

Residencial 1.006.008 670.182 292.125 980.935 614.963 245.402
Industrial 8.263 579.191 176.448 8.207 627.293 172.535
Comercial 85.708 352793 148.594 85.236 329.465 130.794
Rural 107.812 576.081 88.184 106.134 551.974 78.415
Poder Piblico 8.546 50.087 22771 8.243 47.859 20.534
Tluminagdo publica 111 55.604 11.896 111 56.609 11.338
Servigo piiblico 859 53.544 18.568 847 52.994 16.689
Encargo de capacidade emergencial - - - - - (1)
Remuneragio do ativo financeiro 10.644 4.078
Transferéncias para atividades de distribuicdo (**) - - (412.307) - - (418.612)
Subtotal - Fornecimento 1.217.307 2.337.482 356.923 1.189.713 2.281.157 261.172
Outras

Pis/Cofins diferenca de aliquota 4.395 7.897
Nio faturado - - 17.398 - 11.266
Disponibilizagdo do sistema de transmissao e distribuigdo - TUSD 22 144.842 12.885 13 78.193 10.258
Transferéncias para atividades de distribuigdo (**) - 412.307 - 418.612
Remuneragdo do ativo financeiro - TUSD 264 79
Energia elétrica de curto prazo (Nota 27) - (1.472) - - -
Suprimento de energia elétrica 3 21.542 3.248 3 20.386 2.539
Receita de construgio - 70.103 - 52.409
Outras receitas - - 6.095 - - 10.439
Receita Operacional Bruta 1.217.332 2.503.866 882.146 1.189.729 2.379.736 774.671
Quota para reserva global de reversao 4.972) (2.331)
Encargo de capacidade emergencial - 1
Eficiencia energética, P&D, FNDCT e EPE (4.864) (4.216)
Conta de desenvolivimento energético - CDE (22.190) (20.200)
Conta de consumo de combustivel - CCC (30.119) (27.153)
Encargos do consumidor - Proinfa (665) (403)
Encargos do consumidor - Lei n® 12.111 (1.459) (1.265)
ICMS (156.655) (137.089)
Cofins - corrente (61.715) (54.892)
Pis - corrente (13.399) (11.917)
Deducdes a Receita a Bruta (296.038) (259.465)
Receita Operacional Liquida 1.217.332 2.503.866 586.108 1.189.729 2.379.736 515.206
()

Informagdes ndo revisadas pelos auditores independentes.

(**) Em atendimento as instru¢des e orientacdes da ANEEL, a concessiondria
realizou transferéncia da receita da atividade de comercializagdo para a
atividade de distribui¢do, adotando para fins de valorizagao a tarifa definida pelo

Orgdo Regulador.
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26. Custo do Servico de Energia Elétrica

27.

28. Custo de Operacao - Outros Custos

Energia elétrica comprada para revenda:

Itaipu

CGTEE

Comercializa¢do no CCEE (Nota 27)

Compra - CCEAR

MCSD - Trocas livres

(-) Créditos PIS/Cofins

Subtotal

Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa
Total

Encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicao:

Tarifa de transmissdo - CEEE conexao
Tarifa de transmissdo - Eletrosul conexao
Tarifa de transmisséo - Itaipu transporte
Outras tarifas de transmissao - Rede bdsica
Encargos uso rede elétrica - ESS

Tarifas de transmissdo - CUSD RGE
Encargo de energia de reserva - EER
Total

)

Versdo: 1

MWh (%) R$
31.3.2012 31.3.2011 31.3.2012 31.3.2011

517.156 519.540 (49.178) (46.766)
- 20.474 - (2.158)
321.231 209.915 (17.295) (6.259)
1.738.171 1.742.648 (178.670) (153.569)
114.847 114.266 (11.583) (11.772)

- - 29.791 25.512
2.691.404 2.606.843 (226.935) (195.012)
50.612 45.597 (10.640) (8.756)
2.742.016 2.652.440 (237.575) (203.768)

31.3.2012 31.3.2011

(5.590) (5.092)
(332) (299)
(4.480) (4.228)
(52.393) (43.592)
(828) (392)
(1.715) (1.683)
(3.078) (1.434)
(68.416) (56.720)

Informagdes ndo revisadas pelos auditores independentes.

Compra e Venda de Energia Elétrica de Curto Prazo no Ambito da Cimara de

Comercializaciao de Energia Elétrica

Compras

Ajustes divulgados pela CCEE no valor da compra de energia

referente a exercicios anteriores

Compra de energia elétrica referente ao periodo
Total compra energia elétrica de curto prazo (Nota 26)

Vendas

Venda de energia elétrica referente ao periodo (Nota 25)

Total compra energia elétrica de curto prazo

Baixa do ativo intangivel de concessio
Baixa do ativo financeiro de concessdo
Perdas no estoque

Indenizagdo por danos elétricos e ndo elétricos
Arrendamento e aluguéis

Tributos Estaduais

Publicidade

Seguros

Tributos - IPTU

Outros

Total

31.3.2012 31.3.2011
1.760 4.819
(19.055) (11.078)
(17.295) (6.259)
(1.472) -
(1.472) -
31.3.2012 31.3.2011
(6.375) (2.640)
(307) (156)
436 (583)
(590) (853)
(351) (380)
(572) (456)
(201) (410)
(139) (128)
(223) (207)
(406) (226)
(8.728) (6.039)
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29. Resultado Financeiro

31.3.2012 31.3.2011
Receitas Financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 4.795 3.474
Acréscimo moratdrio - consumidores 3.163 2.946
Multas 6.029 5.191
Ajuste a valor presente - ICMS CIAP (3.162) 480
Subvengdes governamentais 763 548
Recebimento referente a aplicaco financeira massa falida Banco Santos - 712
Outras 139 210
Total 11.727 13.561
Despesas Financeiras
Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional (18.172) (18.956)
Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira a7 (215)
Outros encargos (3.060) (3.392)
Transferido para o custo das imobiliza¢des em curso 2.070 3.963
Custos de Empréstimos - Amortizacdo 619) (668)
Subvengdes governamentais (763) (548)
Multas RNT (1.032) (1.502)
Multas Moratérias, Compensatdrias e Sancionatdrias (337) 777)
DIC/FIC/DMIC (*) (3.481) (5.587)
Correcdo monetdria - Compra de crédito ICMS Uruguaiana (Nota 31) (56) (269)
Juros sobre valores nio repassados de CIP 2003/2009 - (4.833)
Atualizacdo monetdria - contingéncias (884) (1.033)
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF (72) (429)
Outras (2.413) (501)
Total (28.836) (34.747)
Variacoes Monetirias e Cambiais Liquidas
Moeda nacional (1.015) (2.246)
Moeda estrangeira 829 703
Total (186) (1.543)
Total Liquido (17.295) (22.729)

(*) DIC, FIC e DMIC sao indicadores que refletem a qualidade do fornecimento de
energia elétrica prestada aos clientes. Os indicadores DIC (Duragcdo de
Interrup¢cao por Unidade Consumidora) e FIC (Freqiiéncia de Interrup¢do por
Unidade Consumidora) indicam por quanto tempo e o numero de vezes
respectivamente que uma unidade consumidora ficou sem energia elétrica durante
um periodo considerado. O DMIC (Duragdao Maxima de Interrupcao por Unidade
Consumidora) é um indicador que limita o tempo mdximo de cada interrupgao,
impedindo que a concessiondria deixe o consumidor sem energia elétrica durante
um periodo muito longo.
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30. Imposto de renda e Contribuicdo Social

O imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro liquido sdo calculados com
base nas aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo 25% para o Imposto de
Renda e 9% para a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. Os tributos diferidos
relativos a provisdes temporariamente indedutiveis e sdo registrados nas contas
patrimoniais (nota n° 7). A composicao da base de cdlculo e dos saldos desses tributos
¢ a seguinte:

Imposto de Renda Contribuicéo Social

31.3.2012 31.3.2011 31.3.2012 31.3.2011
a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Correntes (14.532) (2.761) (5.363) (1.021)
Diferidos (7.598) (17.868) (2.738) (6.435)
Total (22.130) (20.629) (8.101) (7.456)
b) Demonstracéo do célculo dos tributos - Despesa:
Resultado antes dos tributos 89.957 82.804 89.957 82.804
Adicoes (exclusdes):
Despesas Nao Dedutiveis 48 88 48 88
Contribui¢des e Doagdes Nao Dedutiveis - 22 - 22
Outros (48) (1) - 11
Total das adigdes (exclusdes) - 109 48 121
Base de célculo 89.957 82.913 90.005 82.925
Aliquota nominal 25% 25% 9% 9%
Despesa com tributos as aliquotas nominais 22.489 20.728 8.101 7.463
Incentivos Fiscais (PAT/Rouanet) (359) (68) - -
Ajustes de bases anteriores - outros - [€10) - (W)
Total da despesa (receita) com tributos 22.130 20.629 8.101 7.456

Em 2009, foi sancionada a Lei n° 11.941/2009, resultado da conversido em lei da
Medida Proviséria n® 449/2008, criando o chamado Regime Tributdrio de Transicdo
(“RTT”), o qual, em sintese, busca neutralizar os impactos da adocdo das novas
praticas contdbeis instituidos pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da prépria
Lei n° 11.941/2009. Para os anos-calendario de 2008 e 2009, o RTT foi optativo e
passou a ser obrigatdrio a partir do ano-calenddrio de 2010.

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢do, e desde 2008 vem
registrando imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre ajustes oriundos da
adocdo das novas praticas contdbeis (CPC’s), ndo gerando impactos de caixa. Tal
regime vigerd até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos tributdrios dos
novos métodos e critérios contdbeis, a qual ainda ndo tem previsao.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia apresenta saldos de prejuizos fiscais a
compensar no montante de R$1.194.426 (R$1.219.963 em 31 de dezembro de 2011) e
de base negativa de contribui¢do social no valor de R$1.194.464 (R$1.220.001 em 31
de dezembro de 2011). Conforme legislacdo vigente o limite de compensacdo destes
prejuizos € de 30% do lucro real apurado em cada exercicio. Estes valores nao tem
prazo de prescri¢do e os respectivos créditos fiscais diferidos foram constituidos nos
montantes compenséveis considerando o prazo da Concessao.
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31. Partes Relacionadas

Versdo: 1

A Companhia € controlada diretamente pela AES Guaiba II Empreendimentos Ltda., a
qual, por sua vez, € uma controlada indireta da AES Corp.

31.1 As principais transagdes e saldos entre partes relacionadas em 31 de margo de
2012 estdo demonstradas a seguir:

31.2

31.3.2012 31.12.2011
Passivo Circulante
AES Big Sky (ii) 1.210 802
AES Uruguaiana - Compra de crédito de ICMS (i) 7.883 11.752
9.093 12.554
31.3.2012 31.3.2011
Resultado
AES Big Sky (ii) (408) (195)
AES Uruguaiana - Correcdo monetdria - Crédito ICMS (Nota 29) (i) (56) (269)
(464) (464)
(1) O saldo remanescente que a Companhia possui a pagar com a AES

(i)

Uruguaiana é referente a transferéncia do crédito de ICMS entre as
empresas, em anos anteriores. Através do despacho n°® 492 datado de 9 de
fevereiro de 2012 publicado pela ANEEL, foi anuido o Primeiro Aditivo ao
Termo de Promessa de Aquisi¢cdo de Crédito Tributério, firmado entre a
Companhia (cessiondria) e a AES Uruguaiana, pelo valor de R$11.507,
valor atualizado até 30 de abril de 2011. Em 31 de marco de 2012, a
Companhia efetuou o pagamento no montante de R$3.925 referente a 1°
parcela da promessa de aquisicao de crédito tributério.

As operagdes com a AES Big Sky correspondem aos contratos de licenga e
manuten¢do de uso do software SAP e prestacio de servicos de
gerenciamento e administragdo da plataforma SAP, incluindo hospedagem
no datacenter, suporte, gerenciamento de rede, correio eletrOnico e
determinadas tarefas correlacionadas. As operacdes com a AES BIG SKY
foram aprovadas pela ANEEL por meio dos despachos n°s. 1.877 e 1.334.
A renovacdo dos referidos contratos e novas contratagdes estdo em
processo de anuéncia na ANEEL.

A remuneracdo da Alta Administragdo - de acordo com a orientagdo contida na
Deliberacio CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008, a Companhia estd
divulgando a remuneracdo de sua alta administracdo. Nos trimestres findos em
31 de marco de 2012 e de 2011, a remuneragdo foi conforme segue:

Descricao 31.3.2012 31.3.2011
Beneficios de curto prazo (a) 669 1.126
Beneficios pés-emprego (b) 15 26
Outros beneficios de longo prazo (c) 19 23
Remuneracgio Baseada em agdes (d) 15 29
Total 718 1.204
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a) Compostos por ordenados, saldrios e contribui¢cdes para a previdéncia social
e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica, moradia,
automoveis e bens ou servi¢os gratuitos ou subsidiados);

b) Compostos por pensdes e outros beneficios de aposentadoria;

c¢) Compostos por licenca remunerada, gratificacio por tempo de servigo,
participacdo nos lucros, gratificacdes e outras compensagdes diferidas;

d) Sao beneficios a empregados relacionado com pagamentos baseados em
acoes, em que os funciondrios prestam servicos em troca de titulos

patrimoniais.

A remuneracd@o da alta administracdo da Companhia € determinada por um comité
de remuneracdo, sendo consideradas as performances individuais e as tendéncias de

mercado.

32. Seguros

Em 31 de marco de 2012, a cobertura de seguros estabelecida pela Administracdo da
Companhia, para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, € como segue:

Periodo de vigéncia

Risco de
Responsabilidade Civil 01/06/11
Responsabilidade de Executivos 15/02/12
Riscos Operacionais 29/03/11
Frota veiculos - RCF 31/08/11
Vida em grupo 01/11/11

até

01/06/12
15/02/13
01/04/12
31/08/12
01/11/12

Importancia segurada

30.000
10.000
1.666.200 (*)
RCFV Garantia Unica 1.000
25 X salario

(*) A Companhia renovou a apdlice em 01 de abril de 2012. A importancia assegurada

passou de R$1.666.200 para R$1.780.000.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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33. Instrumentos Financeiros

33.1 Consideracdes gerais

Versdo: 1

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros, cujos limites de
exposi¢cao aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela
Administracdo. A Companhia limita os seus riscos de crédito através da
aplicacdo de seus recursos em institui¢Oes financeiras de primeira linha. Todas as
operacOes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade na rubrica dos

seguintes instrumentos financeiros:

a) Caixa e equivalentes de caixa (nota n°4);
b) Investimentos de curto prazo (nota n°4);
c¢) Consumidores, concessiondrias e permissiondrias (nota n° 5);
d) Contas a receber — acordos (nota n° 8);

e) Devedores diversos;
f) Outros créditos (nota n° 10);

g) Caucdes e depositos vinculados (nota n° 19);
h) Ativo financeiro de concessdo (nota n® 11);

i) Fornecedores (nota n° 14);

j) Empréstimos e financiamentos - incluem encargos (nota n° 16);

k) Custo a amortizar (nota n° 16);

1) Subveng¢des governamentais (nota n°® 17);
m) Contas a pagar de partes relacionadas (nota n° 31);

n) Dividendos declarados e;
0) Outras obrigagdes (nota n° 22).

33.2 Valor justo

Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de

mercado estdo demonstrados a seguir:

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Ativo financeiro de concessdo

Total

PASSIVO

Empréstimos e financiamentos - incluem encargos
Custos a amortizar

Subvencdes governamentais

Total

31.3.2012 31.12.2011

Valor Valor de Valor Valor de

Contabil Mercado Contibil Mercado
42.121 42.121 30.636 30.636
111.529 111.529 155.808 155.808
300.342 300.342 201.531 201.531
453.992 453.992 387.975 387.975
667.071 667.071 682.034 682.034

(14.320) (14.320) (14.939) (14.939)

14.272 14.272 11.544 11.544
667.023 667.023 678.639 678.639
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Nivel I - precos cotados nos mercados ativos para ativos € passivos
idénticos
Nivel II - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito

significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis,
direta ou indiretamente; e
Nivel Il -  técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis

no mercado.

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Ativo financeiro de concessdo
Total

PASSIVO

Empréstimos e financiamentos - incluem encargos
Custos a amortizar

Subvengdes governamentais

Total

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Ativo financeiro de concessdo
Total

PASSIVO

Empréstimos e financiamentos - incluem encargos
Custos a amortizar

Subvengdes governamentais

Total

Valor de mercado

33.3 Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa

Investimentos de curto prazo

Consumidores, concessiondrias e permissiondrias
Contas a receber - acordos

Devedores diversos

Caugdes e depdsitos vinculados

Outros créditos

Ativo financeiro de concessao

Total

PASSIVO

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos - incluem encargos
Custos a amortizar

Subvengdes governamentais

Contas a pagar com partes relacionadas
Dividendos declarados

Outras obrigagdes

Total

31.3.2012 Nivel I Nivel IT Nivel IIT
42.121 12.147 29.974 -
111.529 - 111.529 -
300.342 - 300.342 -
453.992 12.147 441.845 -
667.071 - 667.071 -
(14.320) - (14.320) -
14.272 - 14.272 -
667.023 - 667.023 -
Valor de mercado
31.12.2011 Nivel I Nivel IT Nivel III
30.636 14.445 16.191 -
155.808 - 155.808 -
201.531 - 201.531 -
387.975 14.445 373.530 -
682.034 - 682.034 -
(14.939) - (14.939) -
11.544 - 11.544 -
678.639 - 678.639 -
31.3.2012
Emprésti e Disponiveis Outros passivos
recebiveis para venda financeiros Total
42.121 - 42.121
- 111.529 111.529
354.519 - 354.519
14.688 14.688
6.291 - 6.291
24.907 - 24.907
38.210 - 38.210
- 300.342 300.342
438.615 453.992 892.607
455.277 455.277
667.071 667.071
(14.320) (14.320)
14.272 14.272
9.093 9.093
471.344 471.344
50.435 50.435
- - 1.653.172 1.653.172

Versdo: 1
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31.12.2011
Emprésti e Disponiveis Outros passivos
recebiveis para venda financeiros Total
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa - 30.636 - 30.636
Investimentos de curto prazo - 155.808 - 155.808
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 303.282 - - 303.282
Contas a receber - acordos 15.518 - - 15.518
Devedores diversos 6.969 - - 6.969
Caugdes e depdsitos vinculados 23.430 - - 23.430
Outros créditos 9.333 - - 9.333
Ativo financeiro de concessdo - 201.531 - 201.531
Total 358.532 387.975 - 746.507
PASSIVO
Fornecedores - - 426.723 426.723
Empréstimos e financiamentos - incluem encargos - - 682.034 682.034
Custos a amortizar - - (14.939) (14.939)
Subveng¢des governamentais - - 11.544 11.544
Contas a pagar com partes relacionadas - - 12.554 12.554
Dividendos declarados - - 471.344 471.344
Outras obrigagdes - - 50.837 50.837
Total - - 1.640.097 1.640.097

33.4 Informagdes sobre liquidez

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um
nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos
financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para
contratacdo de operagdes de hedge para mitigacdo dos riscos financeiros da
Companhia, bem como a operacionalizac¢do e controle destas posi¢des.

33.5 Informagdes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros
derivativos

A Deliberagio CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as
companhias abertas devem divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes
qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos financeiros,
principalmente aqueles representados por operagdes com derivativos.

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes
financeiras ao qual a Companhia estava exposta na data base de 31 de margo de
2012, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de
30 de marco de 2012 foi extraida a projec@o do indexador SELIC/CDI para o ano
de 2012 e este definido como o cendrio provavel; a partir deste calculadas
variagdes de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a receita financeira bruta nido levando em
consideracgdo incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data
base utilizada da carteira foi 31 de marco de 2012 projetando para um ano e
verificando a sensibilidade do CDI com cada cendrio.

Indexador CendrioI Cendrio Il Cenario Provavel Cenrio IIT Cenirio IV
Selic / CDI 4,72 7,08 9,44 11,79 14,15
Posi¢ao em 31.03.2012

Aplicacdes Financeiras (Equivalentes de Caixa) 29.974
Aplicagdes Fi iras (Investi de Curto Prazo) 111.529

Operacio Risco Cenario I Cenario IT Cenario Provavel Cenario III Cenario IV
Aplicacdes Fi iras (Equival de Caixa) CDI 1.414 2.121 2.828 3.535 4.242
Aplicacdes Financeiras (Investimentos de Curto Prazo) CDI 5.261 7.892 10.523 13.153 15.784
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Andlise de sensibilidade das dividas

Versdo: 1

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas as
quais a Companhia estava exposta na data base de 31 de marco de 2012, foram
definidos 05 cendrios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 30 de mar¢o
de 2012, foi extraida a projecdo dos indexadores CDI / IGP-M / DOLAR e assim
definindo-os como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas variagcdes

de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de marco de
2012, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos

mesmos em cada cenério.

Saldo de
Principal em
31.03.2012

Queda
de 25% de 50%

cpI 7,08% 472%
CCB - Unibanco CDI+1,7% a.a. 568.625 50.610 36.962

Operacio Taxa de Juros

IGPM
Consumidores

3,55% 2,37%
IGPM+6,00% a.a. 6.760 660 575

TJLP 4,50% 3,00%
BNDES Safra TILP+3,55% a.a. 972 80 65
BNDES Itati TILP+2,70% a.a. ¢ TILP+4% a.a. 4932 395 318

Projecio Despesas Financeiras - 01 Ano

Aumento
de 25% de 50%

11,79% 14,15%
77.847 91.495

Base Case

9,44%
64.228

4,73% 591% 7,10%
745 829 914

6,00% 7,50% 9,00%
95 110 125
306 548 624

TOTAL 51.744 37.920

65.374 79.334 93.158

33.6 Fatores de risco que podem afetar os negdcios da Companhia

As operacdes da Companhia compreendem a distribui¢ao de energia elétrica em
118 municipios, compreendendo a regido metropolitana de Porto Alegre até a
fronteira com Uruguai e Argentina, atendendo a aproximadamente 1.2 milhdo
de consumidores. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o

negocio da Companhia podem ser assim descritos.
) Nzo revisado pelos auditores independentes.

33.6.1 Risco de crédito

A Companhia estd obrigada, por forca de regulamentacdo do setor de
energia elétrica e por cldusula incluida no contrato de concessdo, a
fornecer energia elétrica para todos os clientes localizados na sua drea de
concessdo. De acordo com a regulamentagdo do setor de energia elétrica,
a Companhia tem o direito de cortar o fornecimento de energia elétrica
dos consumidores que nao efetuem o pagamento das faturas.

33.6.2 Riscos de taxa de juros e indexadores

A Companhia possui empréstimos relevantes remunerados pela variagcdo
do DI, acrescidos de juros entre 1,1% a 1,7% ao ano. Consequentemente,
o resultado da Companhia € afetado pela variagao desse indice.
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33.6.3

As aplicagdes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos com
liquidez didria e estdo ajustadas pelo valor das quotas desses fundos em
31 de marco de 2012.

Os pagamentos de energia comprada de Itaipu também sdo afetados pela
volatilidade do fator de risco de taxa de cambio (ddlar norte-americano),
mas a Companhia estd protegida através do mecanismo da Conta de
Compensac¢do de Variagdes de Itens da Parcela A/CVA.

Risco de preco

Procedimentos de Regulacdo Tarifaria — PRORET

Por meio da Audiéncia Publica (AP) n°® 048/2010, a ANEEL submeteu
proposta de composic¢do e formato para os Procedimentos de Regulacdo
Tarifaria — PRORET.

A Referida AP n° 048/2010 resultou na publicagdo da Resolucgdo
Normativa n°® 435, de 24/05/2011, que definiu a estrutura do PRORET,

de modo a consolidar a regulamentagdo relativa aos processos tarifarios.

Revisao Tarifaria Periddica

Em conformidade ao contrato de concessdo, a Companhia passa pelo
processo de revisdo tarifdria periddica a cada 5 anos. A 3* revisdo
tarifaria da Companhia esta prevista para ocorrer em abril de 2013.

Em 10 de setembro de 2010 e 10 de janeiro de 2011, a ANEEL submeteu
a Audiéncia Publica n® 40/2010 as metodologias e os critérios gerais para
o terceiro ciclo de revisdes tarifarias periddicas das concessiondrias de
servico publico de distribuicdo de energia. Apds andlise das
contribuicbes recebidas, a ANEEL aprimorou as propostas
metodoldgicas e as submeteu a segunda etapa de Audiéncia Publica, no
periodo de 16 de marco a 3 de junho de 2011, de modo a proporcionar
aos interessados a oportunidade de oferecer contribui¢des adicionais para
a metodologia e critérios a serem adotados.

Por fim, a Resolu¢do Normativa n°® 457, de 8 de Novembro de 2011,
alterada pela Resolucdo Normativa n° 463, de 22 de Novembro de 2011,
aprovou o Moddulo 2 dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria —
PRORET, o qual definiu a metodologia e os procedimentos gerais para
realizacdo do Terceiro Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas das
Concessiondrias de Distribuicao de Energia Elétrica — 3CRTP.

Versdo: 1
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Adicionalmente, através da Audiéncia Publica n® 120/2010, foram
discutidas alteragdes na Estrutura Tarifdria das Distribuidoras, a serem
aplicadas em grande parte na préoxima revisdo tarifaria. Essas alteracoes
foram consolidadas no Médulo 7 dos Procedimentos de Regulacdo
Tarifaria — PRORET, aprovado pela Resolu¢do Normativa n° 464, de 28
de Novembro de 2011.

A partir da adocdo do IFRS, as variagdes entre os valores recebidos nas
tarifas e os valores efetivamente desembolsados pela Companhia
(denominados ativos e passivos regulatorios) deixaram de ser
reconhecidos quando de sua ocorréncia e passaram a ser contabilizados
no resultado quando de seu faturamento pelo fornecimento de energia
gerando assim volatilidade nos resultados da Companbhia.

Reajuste Tarifario Anual

No reajuste anual, que ocorre entre as revisdes tarifdrias, as empresas
distribuidoras de energia elaboram os pleitos para reajuste das tarifas de
energia elétrica, com base em férmula definida no contrato de concessao,
que considera para os custos ndo gerencidveis (Parcela A), as variagdes
incorridas no periodo entre reajustes e, para os custos gerencidveis
(Parcela B), a variagdo do IGP-M, ajustado pela aplicagdao do Fator X,
conforme mencionado no tépico anterior.

Adicionalmente, a ANEEL abriu a Audiéncia Pablica n°® 078/2011, com
periodo para envio de contribuicdo de 22/12/2011 a 23/3/2011, com o
objetivo de colher “subsidios e informacgdes adicionais para regulamentar
os procedimentos de cdlculos relativos aos processos de reajuste tarifario
anual das concessiondrias de distribuicio de energia elétrica e dos
componentes financeiros pertinentes, constantes dos Modulos 3 e 4 dos
Procedimentos de Regulacdo Tarifaria — PRORET”.

A regulamentacdo proposta nos médulos 3 e 4 ainda ndo foi aprovada
pela ANEEL.

33.6.4 Risco de mercado

O portfélio de contratos de energia da 2011 consiste nos seguintes
componentes: Contrato de Itaipu e Proinfa; e Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR’s.
De acordo com o Decreto MME n° 5.163/2004, as distribuidoras devem
efetuar contratos regulados de compra de energia somente através de
leildes publicos federais, com duragdo estabelecida pelo préprio MME.
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33.6.5

Os custos associados a compra de energia sdo compostos por itens nao
gerencidveis. A legislacdo atual estabelece que as empresas de
distribuicdo devem garantir o atendimento a cem por cento dos seus
mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no repasse
dos custos de aquisi¢do de energia elétrica, até cento e trés por cento do
montante total de energia elétrica contratada em relacio a carga anual de
fornecimento da Distribuidora. Os principais fatores de incerteza na
compra de energia estdo relacionados a previsdo de 5 anos da carga e a
expectativa de pregos futuros. Tais fatores podem implicar em
penalidades por insuficiéncia de contratagdo, quando a contratagdo for
inferior a 100%, e em custos ndo repassaveis as tarifas de fornecimento,
quando a contratacdo for superior a 103%. Para mitigacdo desses riscos,
ha instrumentos de contratacio de energia elétrica previstos pela
regulamentacdo tais como leildes de ajuste, MCSD (Mecanismo de
Compensagdo de Sobras e Déficits), opcao por reducdo dos CCEAR’s de
energia existente devido a (i) migrac@o de clientes ao mercado livre, (ii)
acréscimos na aquisicdo de energia decorrentes de contratos celebrados
antes da edicdo da Lei n° 10.848/2004, e (iii) outras variagdes de
mercado.

A estratégia de suprimento de energia busca assegurar que o nivel de
contratacdo permanec¢a na faixa entre 100% e 103%, minimizando os
custos com a compra de energia requerida para atender todos os clientes
cativos. Adotou-se, dessa forma, uma abordagem de gestdo de risco na
compra de energia focada na identificacdo, mensuracdo e gestdo dos
riscos de volume e precos, além da utilizagdo de ferramentas de
otimizac¢do para suporte na decisido de contratacdo de energia.

Conforme disposto na Portaria MME n° 45, de 9 de marco de 2007 e nas
regras estabelecidas pela Resolu¢do Normativa ANEEL n° 305, de 18 de
maio de 2008, a eventual exposi¢do no nivel de contratacdo a qual as
Distribuidoras possam ser submetidas, por fatos alheios a sua vontade,
podera ser repassada a tarifa da Distribuidora. Este repasse deverd ser
concedido desde que atendidas as condicdes dispostas na portaria
anteriormente mencionada. Adicionalmente, cabe a ANEEL analisar a
isencdo da aplicacdo de penalidade por eventual ndo atendimento a
obrigacdo de contratacio da totalidade de seu mercado.

Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no
ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre as atividades da
Companhia.
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33.6.6

33.6.7

33.6.8

33.6.9

Operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Para o trimestre findo em 31 de marco de 2012 e para o exercicio findo
em 31 dezembro de 2011, a Companhia ndo possuia quaisquer operagdes
com instrumentos financeiros derivativos.

Risco de aceleracdo de dividas

A Companhia tem contratos de empréstimos e financiamentos, com
clausulas restritivas “covenants” normalmente aplicdveis a esses tipos de
operacoes, relacionadas a atendimento de indices econdmico-financeiros,
geracdo de caixa e outros. Essas cldusulas restritivas foram atendidas e
ndo limitam a capacidade de conduc¢d@o do curso normal das operacoes.

Risco de Volatilidade dos Custos da “Parcela A”

O reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios tem a finalidade de
neutralizar os impactos econdmicos no resultado em funcdo dos
aumentos dos custos ndo gerencidveis denominados de “Parcela A”
ocorridos entre o periodo do reajuste tarifirio anual. As Normas
Internacionais de Contabilidade ndo permite o registro destes ativos e
passivos. Dessa forma, com a adogdo das referidas normas, o resultado
da Companhia estd sujeito a volatilidade decorrente das variagdes do
aumento destes custos entre o periodo do reajuste tariféario.

Gestao de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital de acordo com as
condi¢des econdOmicas, para possibilitar pagamentos de dividendos,
retorno de capital aos acionistas, bem como a captacdo de novos
empréstimos, entre outros instrumentos que julgar necessario.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e
financiamentos, menos caixa e equivalentes de caixa.

2011 2010
Empréstimos e financiamentos 667.023 678.639
Caixa e equivalentes de caixa 42.121 30.636
Investimentos de curto prazo 111.529 155.808
Divida liquida 513.373 492.195
Patrimdnio liquido 885.466 825.007
Divida liquida / Patrimonio Liquido 58% 60%
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34.

35.

Informacoes por Segmento

A Administragdo da Companhia é o 6rgdo responsdvel por revisar regularmente as
informacdes financeiras, de forma a alocar os recursos e analisar o desempenho da
Companhia. A Companhia é administrada como uma tnica operacdo, uma vez que
suas receitas operacionais decorrem substancialmente do fornecimento de energia
elétrica para consumidores finais na regido Centro Oeste do Estado do Rio Grande do
Sul. Sendo assim, a Administracdo da Companhia ndo utiliza informacdes por
segmento para analisar o desempenho da Companhia.

Ativos e Passivos Regulatorios

Em funcdo da adoc¢do das normas internacionais de contabilidade, a Companhia
reverteu integralmente os saldos dos ativos e passivos regulatérios. Caso os ativos e
passivos regulatérios ndo tivessem sido revertidos, a Companhia teria registrado em
suas informagdes contdbeis os seguintes saldos:

ATIVO 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE
Outros créditos 23.525 13.978
Despesas pagas antecipadamente 66.312 32.645
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 89.837 46.623
ATIVO
NAO CIRCULANTE
Outros créditos - 4.367
Despesas pagas antecipadamente 2.242 10.272
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 2.242 14.639
TOTAL DO ATIVO 92.079 61.262
PASSIVO 31.3.2012 31.12.2011
CIRCULANTE
Credores diversos 263.357 186.395
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 263.357 186.395
PASSIVO
NAO CIRCULANTE
Credores diversos 18.520 54.397
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 18.520 54.397
PATRIMONIO
Lucros (Prejuizos) acumulados (179.530) (34.537)
Resultado do exercicio (10.268) (144.993)
TOTAL PATRIMONIO (189.798) (179.530)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO 92.079 61.262
31.3.2012 31.3.2011
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (12.684) (33.262)
CUSTO OPERACIONAIS
Custo com Energia Elétrica
Energia elétrica comprada para revenda 984 (859)
Encargos do uso do sistema de transmissdo e distribui¢do 7.681 (7.361)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS 8.665 (8.220)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 3.333 (162)
Despesas financeiras (8.450) (5.429)
Variagdes monetdrias e cambiais, liquidas (1.132) (694)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (6.249) (6.285)
RESULTADO (10.268) (47.767)
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A composicdo dos ativos e passivos regulatérios em 31 de margo de 2012 por ciclos
sdo as seguintes:

Saldos em 2012
Ciclo Ciclo
2010/2011 2011/2012 Total
Ativo Circulante
CVA - CCC 185 - 185
CVA - Rede Bésica 353 22.864 23.217
CVA - ESS 403 - 403
CVA - CDE 114 3.029 3.143
CVA - PROINFA - 2.628 2.628
CVA - Transporte Itaipu 53 1.158 1.211
Redugao de tarifa de uso do sistema distribui¢ao -TUSD - 1.935 1.935
Redugao de tarifa - subsidios cooperativas - 19.084 19.084
Redugao de tarifa - irrigagdo e aqiiicultura - 2.505 2.505
Programas sociais governamentais - Baixa Renda - 1.843 1.843
PA Rede Basica Fronteira - 1.099 1.099
Recomposicdo Supridoras 243 - 965 965
Financeiro - Garantias Financeiras - 311 311
Financeiros CUSD - 643 643
RGR - Recuperar - 4.560 4.560
Programas Sociais Governamentais - PLPT - 11.985 11.985
Recdlculo Descontratagido Furnas - 14.120 14.120
SubTotal 1.108 88.729 89.837
Ativo Nao Circulante
RGR - Recuperar - 2.242 2.242
SubTotal - 2.242 2.242
Total 1.108 90.971 92.079
Passivo Circulante
CVA - CCC - (437) (437)
CVA - Energia Itaipu - variagdo cambial (331) (5.019) (5.350)
CVA - Energia Itaipu - alteracdo preco (107) (1.479) (1.586)
CVA - ESS - (12.377) (12.377)
CVA - PROINFA (30) - (30)
CVA - Aquisi¢do Energia (2.042) (206.371) (208.413)
Financeiro - Tarifa A1l - (757) (757)
CVA - Sobrecontratagdo - (22.252) (22.252)
CVA - Neutralidade - (12.155) (12.155)
SubTotal (2.510) (260.847) (263.357)
Passivo Nao Circulante
CVA - Energia Itaipu - variagdo cambial - (341) (341)
CVA - Energia Itaipu - alteragio prego - (122) (122)
CVA - Sobrecontratagdo - (18.057) (18.057)
SubTotal - (18.520) (18.520)
Total (2.510) (279.367) (281.877)
Total Geral - Liquido (1.402) (188.396) (189.798)

PAGINA: 78 de 90



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

36. Assuntos Regulatorios

36.1 Energia no curto prazo — CCEE

36.1.1 Comercializacdo de Curto Prazo

36.1.2

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o saldo da conta de
consumidores, concessiondrias e permissiondrias (nota n° 5) e o da conta
de fornecedores (nota n° 14) incluem a contabilizacdo dos valores
referentes & comercializacdo de energia no curto prazo compostos da
seguinte forma:

31.3.2012 31.12.2011
CCEE a receber
Estimativa referente a comercializacdo de margo/12 12.452 1.072
Comercializagao conforme pré-fatura janeiro/2011 - 8
Subtotal 12.452 1.080
Comercializagdo do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002 20.505 20.505
Corregio monetaria do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002 9.764 9.620
Subtotal (*) 30.269 30.125
Total (Nota 5.1) 42.721 31.205
CCEE a pagar
Estimativa referente a comercializagdo de margo/12 (14.036) (2.323)
Estimativa referente ao ESS de marco/12 (1.857) (1.427)
Subtotal (15.893) (3.750)
Comercializagido do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002 (62.229) (62.229)
Corre¢do monetdria, juros e multa do periodo
de setembro de 2000 a dezembro de 2002 (135.667) (132014
ESS do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002 (15.014) (15.014)
Subtotal (*) (212.910) (209.257)
Total (Nota 12) (228.803) (213.007)

(*) Os montantes relativos a comercializa¢do realizada no periodo de 1°
de setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2002, relativos as
transacdes de compra e venda de energia realizadas no ambito da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, sendo
ajustados, nos exercicios de 2002 e 2003, com base em informagdes e
célculos preparados e divulgados pela CCEE, podem estar sujeitos a
modificagdes dependendo da decisdo dos processos judiciais em
andamento, conforme descrito no item 36.1.2 desta nota.

Exposi¢ao decorrente de precos entre submercados

Em 2001, a Companhia decidiu por ndo utilizar o mecanismo de alivio
de exposi¢do em relacdo a energia de Itaipu. Em virtude da diferenca de
precos entre os Submercados Sul e Sudeste, a Companhia teve registrada
em seu favor uma exposicdo positiva. Em 16 de maio de 2002, a
ANEEL, sob o pretexto de interpretar corretamente as regras do extinto
“Mercado Atacadista de Energia” (MAE) considerou ilegal a opcdo da
Companhia, mediante a publicacdo do Despacho n° 288, sob a alegacdo
de que o alivio de exposi¢@o seria mandatorio. Além disso, o Despacho
n° 288 da ANEEL eliminou o direito que a Companhia tinha a receber os
valores que haviam sido registrados em seu favor em decorréncia da
diferenca de precos nos Submercados Sul e Sudeste, fazendo com que a
Companhia de credora liquida passasse a devedora do mercado.
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A Companhia, todavia, ndo concordando com tal decisdo da ANEEL
estd utilizando todos os meios legais disponiveis para contestar esse
despacho. Assim, em 23 de agosto de 2002, a Companhia ajuizou acio
em face da ANEEL, visando a anula¢do do Despacho n° 288 e buscando
os créditos resultantes da exposi¢do positiva. Em 25 de outubro de 2002,
0 juizo da 15* Vara Federal da Sec¢do Judicidria do Distrito Federal, em
antecipacdo de tutela proferida na acdo n° 2002.34.00.026509-0,
determinou que a ANEEL se abstivesse de impor a Companhia o teor do
Despacho n° 288, mormente no tocante ao refazimento de suas
Informagdes contdbeis, bem como que a ANEEL diligenciasse junto ao
CCEE no sentido de comunicar que fosse contabilizado em favor da
mesma o resultado da exposicdo positiva verificada no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2001.

Em 13 de novembro de 2002 a ANEEL interpds Agravo de Instrumento,
solicitando a revogagdo dos efeitos da liminar concedida a Companbhia,
tendo sido deferido liminarmente o efeito suspensivo da decisdo até o
julgamento final do recurso. Em 20 de julho de 2005, a Quinta Turma do
Tribunal Regional Federal da 1* Regido julgou improcedente o Agravo
de Instrumento n° 2002.01.00.040870-5 interposto pela ANEEL,
restabelecendo, com isso, integralmente, os efeitos da antecipacdo de
tutela deferida no processo n° 2002.34.00.026509-0, determinando a
realizacdo de recontabilizacdo e liquidacdo que desconsiderassem os
efeitos do Despacho n° 288. Em abril de 2006, a ANEEL interpos
Recurso Especial contra a decisdo proferida em sede de Agravo de
Instrumento, o qual foi recebido sem efeito suspensivo. Em junho de
2008 o Supremo Tribunal de Justica n@o conheceu desse Recurso
Especial (RESP) interposto pela ANEEL.

Todavia, a ANEEL ndo cumpriu de pronto a medida liminar, sendo
necessdria uma série de medidas judiciais para que a Agéncia efetivasse
a liquidacdo dos valores.

Apés diversas intimagdes para cumprimento da decisdo liminar, a
ANEEL determinou que a CCEE realizasse a recontabilizagdo e
liquidagdo. Em outubro de 2008, a CCEE divulgou que a Companhia
tinha uma diferenca a receber de aproximadamente R$418 milhoes,
referente ao periodo de 2001, abrangido pela liminar. Em novembro de
2008, a CCEE implementou o plano de liquidagdo. Diversas empresas
atingidas pela nova liquidacao ingressaram com vérias medidas judiciais,
tais como, mandados de seguranca e suspensdes de liminares, e
obtiveram éxito. Em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o
valor aproximado de R$27.783 de empresas que nao obtiveram liminares
(Em funcdo da revogacdo da liminar, conforme descrito abaixo, a
Companhia registrou um passivo no mesmo montante, que atualizados
para o trimestre findo de 31 de mar¢co de 2012, corresponde a
aproximadamente R$31.988, vide nota n°® 22).
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Porém, em 12 de novembro de 2008, a liminar obtida foi revogada pelo
Juiz de primeiro grau na parte em que impunha a ANEEL a obrigacdo de
contabilizar em favor da Companhia o resultado da exposi¢do positiva
verificada no balanco financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2001. Além disso, o juiz de primeiro grau determinou a inclusdo no
processo das empresas que podem ser afetadas pela decisdo de
ilegalidade do Despacho n° 288. A Companhia recorreu por meio da
interposi¢do de um agravo de instrumento, tendo sido concedida nova
decisdo liminar, em 02 de dezembro de 2008, para reativar em parte a
liminar anterior, impedindo que a Companhia seja alvo de cobrangas dos
valores que haviam contra ela sido apurados na liquidagdo em que o
Despacho n°® 288/02 foi empregado. Nessa mesma decisdo liminar no
Agravo de Instrumento, a Desembargadora (Magistrada de Segundo
Grau) suspendeu o processo até o julgamento do agravo e dos Mandados
de Seguranca.

O Agravo de Instrumento teve seu mérito julgado pelo Tribunal
Regional Federal da 1* Regido por decisdo publicada em 30 de julho de
2010, que manteve a impossibilidade de que: (i) fossem contabilizados e
liquidados valores desconsiderando os efeitos do despacho n°® 288, e (ii)
a AES fosse cobrada por qualquer valor relativo ao despacho n® 288.

As decisdes referentes aos Mandados de Seguranca foram publicadas em
19 de outubro de 2009 e concederam a seguranga tdo sO para que o0s
efeitos da tutela antecipada ndo recaiam sobre os terceiros que nao
integraram o processo n° 2002.34.00.026509-0, em que se discute a
ilegalidade do Despacho n° 288. A Companhia opds embargos de
declaracdo a essa decisdo, que foi julgado em decisdo publicada em 26
de fevereiro de 2010, que desacolheu o recurso. Ato continuo, houve a
interposi¢do de Recursos Ordindrios por algumas das impetrantes dos
mandados de seguranca, bem como a interposi¢do, pela Companhia, de
Recursos Especiais contra as decisdes que julgaram os mandados de
seguranca, recursos esses que foram admitidos na origem e ainda
pendem de julgamento perante o STJ — até o dia 06/04/2012, apenas um
dos Recursos Especiais foi julgado pelo STJ; trata-se do Recurso
Especial 1251064/DF (decisdo publicada em 27/03/2012), que teve seu
provimento negado, sendo que a Companhia ja opOs embargos
declaratdrios, ainda pendentes de julgamento) .

Todas as empresas que deveriam efetuar pagamentos em decorréncia da
nova contabiliza¢do determinada pela CCEE em cumprimento a liminar
foram citadas e apresentaram suas contestacdes. A Companhia
apresentou réplica a essas contestacdes em 09 de dezembro de 2009. As
partes requeridas postularam provas documental e pericial. Em 06de
dezembro de 2011, foi indeferida a prova pericial e deferida prova
documental suplementar. Apds a apresentacdo dos documentos
suplementares, o processo seguird para sentenca.
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A Companhia mesmo ndo concordando com o ()rgﬁo Regulador e
mantendo o questionamento judicial do Despacho n° 288, registrou, por
tratar-se de ativo contingente, provisao para perdas sobre esse crédito no
montante de R$437.800, conforme:

R$
Saldo no exercicio findo em 31/12/2001 373.942
Receita registrada no exercicio de 2002 63.858
(-) Provisdo para perda com créditos referente a exposi¢ao decorrente de precos (437.800)

entre submercados registrada durante o exercicio
Saldo liquido na conta de Consumidores e revendedores -

36.2 Conta de compensac¢do de variacdo de custos da parcela “A” — CVA

A Lei n° 10.438/2002, em conjunto com diversas Portarias Interministeriais,
sendo a ultima a de n° 361, datada de 26 de novembro de 2004, criou
mecanismo de compensagao das variagdes ocorridas nos custos nao gerenciaveis
incorridas pelas distribuidoras de energia a partir de 26 de outubro de 2001.
Esses custos sdo representados, principalmente por: (1) tarifa de repasse de
poténcia proveniente de Itaipu Binacional; (2) tarifa de transporte de energia
elétrica proveniente de Itaipu Binacional; (3) quota de recolhimento a conta de
consumo de combustiveis — CCC; (4) quota de recolhimento a conta de
desenvolvimento energético — CDE; (5) tarifa de uso das instalacdes de
transmissdo integrantes da rede bdsica; (6) compensagdo financeira pela
utilizagc@o dos recursos hidricos; (7) encargos de servigcos de sistema — ESS; (8)
quotas de energia e custeio do Programa de Incentivo Fontes Alternativas de
Energia Elétrica — Proinfa; e (9) custos de aquisi¢ao de energia elétrica.

Cabe destacar também que os seguintes itens de custo da Parcela A tém a data
de alteracdo de seus valores concatenada com a data de revisdo ou reajuste
tarifdrio da distribuidora: (1) energia comprada estabelecida nos contratos
iniciais; (2) quota de reserva global de reversdao — RGR; (3) taxa de fiscalizagdo
de servigos de energia elétrica; (4) encargos de conexdo, inclusive aqueles
decorrentes da entrada em operacdo de novos ativos de conexao; (5) encargos de
uso dos sistemas de distribuicio e (6) quota de recolhimento a conta de consumo
de combustiveis — CCC.

36.2.1 Periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001 - Variacdo de itens da
parcela “A”

A Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na
Lei n°® 10.438 de 26 de abril de 2002, estendeu o tratamento dado as
variagdes dos custos ndo gerencidveis a partir de 25 de outubro de 2001,
também para o periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001. Esses
custos seriam recuperados através de aumento tarifario extraordindrio,
condicionado a adesdo ao Acordo do Setor Elétrico proposto pelo
Governo Federal e desisténcia de todos os pleitos e do direito de
reclamar valores relativos a recuperacdo de custos ndo gerencidveis
ocorridos até a data de 31 de dezembro de 2000, tanto em nivel

administrativo quanto em nivel judicial.
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Discordando dessa condi¢@o por entender ser ela danosa a concessdo, a
Companhia decidiu, em reunido do Conselho de Administracdo realizada
em 29 de julho de 2002, nao aderir ao referido acordo. Dessa forma, ndo
foi assegurado a Companhia o direito ao aumento tarifario extraordinario
para recuperacdo dos valores relativos a variagdo dos itens da Parcela
“A”, no montante de R$67.505, e os mesmos foram revertidos para o
resultado em 31 de dezembro de 2002, como item extraordinario.

A Companhia ajuizou diversas acOes judiciais na Justica Federal de
Brasilia, relativas aos custos de Parcela “A” ndo repassados as tarifas ao
longo do periodo da concessdo, nas quais foi realizada pericia técnica
que reconheceu o prejuizo a ser repassado as tarifas. Em 2006 foram
realizados laudos periciais em todas as acdes, tendo a Companhia
apresentado manifestacdo de ampla concorddncia com o perito,
oportunidade em que também impugnou o laudo do assistente técnico da
ANEEL.

A Companhia e a ANEEL apresentaram alegacdes finais entre junho e
julho de 2007. Todos os processos estavam conclusos para sentenga em
agosto de 2007.

Em 09 e 10 de agosto de 2010, seis desses processos foram sentenciados.
Quatro dos seis processos foram julgados procedentes, determinando-se
que o aumento dos custos da Parcela A causou impacto nas tarifas e que
estes custos deverdo ser repassados as revisoes tarifdrias. Uma das seis
acoes foi julgada parcialmente procedente para condenar a ANEEL a
indenizar a Companhia na importincia de R$189 por servigos realizados
no periodo de dezembro de 1999 a julho de 2000 sem a contrapartida
tarifaria, conforme apurado no laudo pericial, acrescido de correcio
monetdria a partir de cada més da prestacao de servicos e de juros de 1%
a0 meés a partir da citagdo. A udltima acdo sentenciada
(2002.34.00.032146-9) entendeu existir litispendéncia parcial com a
acao 2002.34.00.032143-8 em relagdo ao periodo de 1° de janeiro a 31
de marco de 2001, e julgou improcedente o pedido.

Em 16 de agosto de 2010, a Companhia opds embargos de declaracao
contras as quatro sentencas de procedéncia e contra a sentenca de parcial
procedéncia e em 24 de agosto de 2010, interpds recurso de apelagdo a
sentenca de improcedéncia. Os embargos de declaracio foram
desacolhidos, tendo a Companhia interposto recurso de apelagdo nessas
cinco a¢des em novembro de 2010.

As duas acdes restantes foram sentenciadas em novembro de 2010, com
o acolhimento do pleito revisional da Companhia. No mesmo més foram
opostos embargos de declaracio pela Companhia, que restaram
desacolhidos. Assim, em fevereiro de 2011 a Companhia interpos
recurso de apelacdo em ambos os feitos.
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Todos os recursos ja se encontram conclusos com a Desembargadora
Relatora e possuem por escopo principal o acolhimento do pedido
indenizatério da Companhia, em detrimento do pleito revisional de
tarifas.

37. Compromissos

O principal insumo da Companhia € a energia elétrica, e a sua contratacdo ocorre,
essencialmente, através de leildes publicos regulamentados pela ANEEL.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratacdo de energia por meio de
leildes em um esfor¢o para reestruturar o Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer
incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de
geragdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de
processos competitivos de leildes publicos de energia.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia possuia trés tipos bdsicos de acordos de
fornecimento: (i) quotas de compra de energia de Itaipu, que se estendem até 2027, (ii)
quotas de suprimento de energia de projetos do Proinfa; e (iii) compras através de
Leildo (nota n° 26).

As obrigagdes de compra da Companhia com Itaipu sdo vinculadas ao Dolar e,
portanto, a Companhia estd exposta ao risco das taxas de cambio em caso de
valorizacdo do Ddélar frente ao Real (nota n°® 33.6.2).

Adicionalmente, a Companhia incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicao
e de transmissdo, cujas tarifas sdo homologadas pela ANEEL (nota n° 26).

A Companhia também possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais
como: Conta de Consumo de Combustivel - CCC, Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE, Reserva Global de Reversdo - RGR e Taxa de Fiscalizacdo de
Servicos de Energia Elétrica - TFSEE, cujo as tarifas também s3o homologadas pela
ANEEL.
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Notas Explicativas

38. Evento subsequente

A Ageéncia Nacional de Energia (ANEEL) autorizou o reajuste médio das tarifas de
energia da Companhia em 6,38%, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2012,
correspondendo a um efeito médio de 5,63% a ser percebido pelos consumidores
cativos, para o ciclo 2012/2013. O reajuste econdomico foi de 10,38% e o financeiro de
-4,00%, conforme demonstrado abaixo:

Reajuste Tarifario 2012

Encargos setoriais -1,68%

Energia Comprada 9,62%

Parcela A Encargos de transmissdo 1,36%
subtotal A 9,31%

Parcela B 1,07%
IRT Economico 10,38 %
Neutralidade da parcela A -0,50%
CVA - Itens parcela A -8,49%
Outros componentes financeiros 0,00%
Limite de repasse DSP 3865/2010 (redu¢do contratos Furnas) -0,53%
Subsidios Tarifarios 5,52%
IRT Financeiro -4,00 %
IRT total 6,38 %

O reajuste foi homologado através da Resolu¢do Homologatéria n° 1.280, de 17 de
abril de 2012, publicada no Didrio Oficial da Uniao em 20 de abril de 2012, e entrou
em vigor no dia 19 de abril de 2012.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Durante o primeiro trimestre findo em 31 de mar¢o de 2012 e 31 de marco de 2011, a
Companhia efetuou o pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social no montante
de R$10.921 e R$5.519, respectivamente.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo das informacgdes trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Diretores da
AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A.
Porto Alegre - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A., contidas no Formulario de
Informag@es Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de marco de 2012 e as respectivas demonstraces do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

Administracéo é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediérias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstracdo Intermediaria e das informagdes contabeis de acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional
IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacao
dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informag6es contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracao de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2012,
elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informacgdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes Trimestrais -
ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracdo foi submetida
ao mesmo procedimento de revisdo descrito anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.
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Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes as demonstracdes financeiras relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e as informag6es
contabeis intermediarias relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2011, apresentadas para fins de comparacéao,
foram anteriormente auditadas e revisadas, respectivamente, por outros auditores independentes, que emitiram relatérios datados de
24 de fevereiro de 2012 e 27 de abril de 2011, que nao contiveram qualquer modificacéo.

Porto Alegre, 27 de abril de 2012.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/F-7-RS

Wiladimir Omiechuk
Contador CRC 1RS041241/0-2
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGCAO DOS DIRETORES

Os Diretores da AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.016.440/0001-62, com sede na Rua Dona Laura, 320, 14° andar, Bairro Rio Branco, CEP 90430-090, na Cidade de Porto
Alegre/RS, em observancia as disposi¢des constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério sobre a revisdo das
informacgdes trimestrais dos Auditores Independentes da Companhia, KPMG Auditores Independentes, bem como que reviram,
discutiram e concordam com as Informagdes Trimestrais da Companhia referentes ao primeiro trimestre do exercicio social de 2012.

Porto Alegre, 27 de abril de 2011.

Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares

Diretor Presidente

Antonio Carlos de Oliveira
Diretor Geral

Rinaldo Pecchio Junior
Diretor Financeiro e de
Relac¢des com Investidores

Eduardo Girardi
Diretor de Operacdes

Giovani Ferreira Cruz
Diretor Comercial

Paulo Camillo Vargas Penna
Diretor de Relag8es Institucionais e Comunicagéo
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARAGCAO DOS DIRETORES

Os Diretores da AES SUL DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.016.440/0001-62, com sede na Rua Dona Laura, 320, 14° andar, Bairro Rio Branco, CEP 90430-090, na Cidade de Porto
Alegre/RS, em observancia as disposi¢des constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, DECLARAM que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério sobre a revisdo das
informacgdes trimestrais dos Auditores Independentes da Companhia, KPMG Auditores Independentes, bem como que reviram,
discutiram e concordam com as Informagdes Trimestrais da Companhia referentes ao primeiro trimestre do exercicio social de 2012.

Porto Alegre, 27 de abril de 2011.
Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares

Diretor Presidente

Antonio Carlos de Oliveira
Diretor Geral

Rinaldo Pecchio Junior
Diretor Financeiro e de
Relac¢des com Investidores

Eduardo Girardi
Diretor de Operacdes

Giovani Ferreira Cruz
Diretor Comercial

Paulo Camillo Vargas Penna
Diretor de Relag8es Institucionais e Comunicagéo
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