CONCESSIONARIA DO CENTRO ADMINISTRATIVO DO DISTRITO FEDERAL S.A. - CENTRAD

CNPJ/MF: 10.671.035/0001-06

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, acompanhadas das notas explicativas. Permanecemos a disposicao de V.Sas. para qualquer esclarecimentos necessarios. Distrito Federal, 31 de Dezembro de 2017.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro - Em milhares de reais
2017 2016

Demonstracéo do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro

Ativo Passivo e patriménio liquido 2017 2016 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Circulante Circulante 2016
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 674 75 Financiamentos (Nota 9 (a)) 76.536 27.786 | Operacoes continuadas
Estoques (Nota 7) 10.426 13.300 Debéntures (Nota 9 (b)) 44.424 30.748 Receitas liquidas (Nota 13) 338.712  300.289
Impostos a recuperar 566 1.337 Fornecedores e outras contas a pagar 766 339 Custos de construcéo (Nota 14) (74.852) (87.237)
Outros ativos 249 218 Impostos, taxas e contribuicoes 1.468 1.007 | Lucro bruto 263.860 213.052
11.915 14.930 Obrigagoes sociais e trabalhistas 242 516 Despesas gerais e administrativas (Nota 15) (7.053) (7.592)
Nao circulante 123.436 60.396 | Lucro operacional 256.807 205.460
Realizavel a longo prazo Nao circulante Resultado financeiro
Aplicacao financeira - 67 Financiamentos (Nota 9 (a)) 850.304 810.833 Receitas financeiras 148 447
Ativo financeiro da concesséao (Nota 8) 1.995.593 1.636.597 Debéntures (Nota 9 (b)) 109.053 106.425 Despesas financeiras (33.048) (48.483)
1.995.593 1.636.664 Tributos sobre contraprestacéo (Nota 10 (a)) 111.985 91.702 Resultado financeiro, liquido (Nota 16) (32.900) (48.036)
Imobilizado 25 40 Tributos diferidos (Nota 10 (b)) 220.589 144.966 | Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 223.907 157.424
1.995.618 1.636.704 Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota11) 2360 - Imposto de renda e contribuicao social
1.294.291 1.153.926 correntes e diferidos (Nota 10 (c)) (76.139) (53.500)
Patriménio liquido (Nota 12) Lucro liquido do exercicio 147.768 103.924
Capital social 159.518 154.792 | Lucro basico por agéo das operagdes continuadas
Reservas de lucros _430.288 _ 282.520 atribuivel aos acionistas da Companhia
. N . . _589.806 __437.312 (expresso em R$ por acéo) (Nota 17) __ 093 __ 072
Total do ativo 2.007.533 1.651.634 | Total do passivo e patriménio liquido 1.651.634 As notas explicativas da administragéo sao
As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracéo das mutacdes do patriménio liquido - Em milhares de reais risco financeiro: A Companhia participa em operagoes envolvendo instrumentos
Reservas de lucros financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras, contas
Capital Reserva Reserva Reserva de realizacao Reserva de Lucros areceber de clientes, contas a pagar a fornecedores, financiamentos e debéntures,
social __legal especial de investimentos lucros a realizar acumulados ___Total | com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacdes. (a)
Em 12 de janeiro de 2016 135.000 8.930 42.416 71.521 55.729 — 313596 | Risco de liquidez: E o risco da Companhia n&o dispor de recursos liquidos
Lucro liquido do exercicio - - - - - 103.924 103.924 | suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
Aumento de capital (Nota 12 (a)) 19.792 - - - - — 19.792 | descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
Destinacéo do resultado (Nota 12 (b)) — 5.196 24.682 - 74.046 (103.924) — | previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sao estabelecidas premissas de
Em 31 de dezembro de 2016 154.792 _14.126 _ 67.098 71.521 129.775 — 437.312 des?mbolsost e f,recgblmentotsg futuros, sendo sua ,prO(Jjec«?O ‘dmonﬂora‘da
- i — — — — — continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa
L‘_ucro Ithtgdo dolte)|<e;\(l:|<:lo 12 4726 147.768 141;22 suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio. (b) Risco
Dgf;ﬁ]f;géoed%apé :ulga c?oa( Notga%)z ®) T e 35098 - 105.285 (147 768_) -/5 | com taxas de juros: O risco associado ¢ oriundo da possibilidade da Companhia
Em 31 de dezembro de 2017 159.518 _21.514 102.193 71521 235.060 — 589.806 | COMer em perdas por causa de flutuagbes nas taxas de juros que aumenter as

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. InformacGes gerais: A Concessiondria do Centro Administrativo do Distrito
Federal S.A. - CENTRAD (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede no Distrito Federal, constituida em 6 de fevereiro de 2009,
tendo como objeto social a construcdo, operagdo e manutencdo do Centro
Administrativo do Distrito Federal (‘CADF”), na forma de Edital de Concorréncia de
Parceria Publico-Privada (“PPP”) n. 01/2008 e do Contrato de Concessédo
Administrativa assinado com o Governo do Distrito Federal (“‘GDF”). Em 8 de abril
de 2009, foi firmado contrato de concessao entre a entao Secretaria de Estado de
Obras do Distrito Federal, hoje Secretaria do Estado de Infraestrutura e Servicos
Piblicos e a CENTRAD, mediante licitacdo publica regida pelo Edital de
concorréncia n® 01/2008, cujo objeto é a construcao, operacao e manutencéo do
Centro Administrativo a ser utilizado pelos érgaos e entidades da administracdo
direta e indireta, integrantes da estrutura administrativa do GDF. O prazo de
vigéncia do contrato é de 22 anos, contados a partir do inicio das obras, e o prazo
de exploracao da operacao e manutencao é de 21 anos, considerando o inicio da
operacdo. Até 31 de dezembro de 2017, foi efetuada a entrega parcial de 31,41%
(ndo revisado) referente a FASE | do empreendimento. O Centro Administrativo do
Distrito Federal encontra-se com cerca de 97% (noventa e sete por cento) de
avanco fisico das obras concluidas, sendo que os 3% (trés por cento) restantes
aguardam a aprovacao e assinatura de aditivo ao Contrato de Concessao em
razdo do pedido unilateral de alteracdo de escopo promovido pelo Poder
Concedente. Adicionalmente, o Poder Concedente estd avaliando as medidas
necessdrias que possibilitardo o inicio da ocupacéo do Centro Administrativo. A
CENTRAD tem cumprido com todas suas obrigacoes estabelecidas no Contrato
de Concessdo Administrativa assinado com o GDF. Entretanto, em razéo do
desequilibrio contratual gerado por modificacdes unilaterais de escopo impostas
pelo Poder Concedente, bem como da continua manutencdo da situacdo de
inadimpléncia em diversas frentes em que se encontra o Poder Concedente no
ambito do Contrato de Concessdo, a Companhia ingressou, em 25 de maio de
2017, com requerimento de instauracdo de arbitragem perante o Centro de
Arbitragem e Medicdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC). A
arbitragem, forma de solugéo de controversas prevista no Contrato de Concessao,
tem como finalidade principal a busca de solucao para as questdes pendentes
acima expostas, inclusive com o aditamento e reequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessao a favor da Companhia e com vistas a plena continuidade
da execucdo contratual. O Procedimento Arbitral foi autuado sob o n° 55/2017/
SECS3, tendo a Terracap sido notificada do Requerimento de instauracdo em
06/06/2017 e o GDF em 13/06/2017. A CENTRAD e GDF suspenderam o
procedimento arbitral e instauraram um ambiente de negociacédo para as questoes
pendentes envolvendo o Contrato de Concessao. Participam da mesa de
negociacdo entre CENTRAD e GDF: Ministério Publico de Contas do Distrito
Federal, Controladoria Geral do Distrito Federal, Procuradoria Geral do Distrito
Federal e o Ministério Publico do Distrito Federal. Recentemente o prazo para que
as partes cheguem em um acordo foi estendido para julho de 2018. A Companhia
é controlada pela Centrad Holding S.A. (“Centrad Holding” ), sendo esta controlada
em conjunto pela Via Engenharia S.A. (“VIA”) e OP Centro Administrativo S.A. (‘OP
Centrad”), controlada indireta da Odebrecht S.A. (“ODB"). Perspectivas
econdmicas e financeiras: Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes no montante
de R$ 111.521 (2016 R$ 45.466). Para equalizar os efeitos do capital circulante
liquido negativo e visando a continuidade operacional da Companhia, a
Administracdo estd em negociacdo com: (i) as instituicoes financeiras para a
postergacao de pagamentos de suas obrigagdes de curto prazo relacionadas aos
financiamentos; e (i) o Poder Concedente com o objetivo de possibilitar o inicio da
ocupacao do Centro Administrativo e consequentemente iniciar o recebimento das
contraprestagcdes mensais no curto prazo. Lava Jato: Como é de conhecimento
plblico, desde 2014, encontram-se em andamento investigacbes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras
autoridades publicas, no contexto da chamada Operacao Lava Jato. As referidas
investigacdes envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht. No contexto dessas investigacdes, ressalta-se que a Companhia nao
foi objeto de qualquer mandado de busca e apreensao. Em 12 de dezembro de
2016 a Odebrecht S.A. firmou Acordo de Leniéncia com o Ministério Publico
Federal, j& homologado, responsabilizando-se pelos atos ilicitos praticados, no
ambito da referida Operagao, pelas empresas integrantes do Grupo Odebrecht. A
Administracdo avalia que nao havera impacto decorrente de indenizacdes e multas
no ambito desta Companhia. As presentes demonstracoes financeiras foram
autorizadas pela Diretoria da Companhia em 10 de abril de 2018. 2. Resumo das
principais politicas contdbeis: As principais politicas contabeis aplicadas na
preparacdo destas demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados. 2.1 Base de preparagdo: As demonstracdes financeiras foram
preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragoes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao. As demonstragdes financeiras foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor. A preparacdo das
demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contébeis. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3. Nao houve outros elementos componentes de
resultados abrangentes além do lucro liquido nos exercicios apresentados, razdao
pela qual ndo foi apresentada a demonstracao do resultado abrangente. 2.2 Caixa
e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os
depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanca de
valor. 2.3 Ativos financeiros: 2.3.1 Classificacao: A Companhia classifica seus
ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as categorias de empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os instrumentos
financeiros foram adquiridos. 2.3.2 Reconhecimento e mensuragcdo: Os
empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo
contabilizados, inicialmente, pelo valor justo e, pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem “Caixa e equivalentes de caixa”, “Ativo financeiro da concessao”
(Notas 6 e 8 respectivamente) e “Aplicacao financeira”. 2.3.3 Impairment de
ativos financeiros: A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncias
objetivas de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros estd registrado
por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). O montante da perda por
impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil do ativo é reduzido e o
valor do prejuizo é reconhecido na demonstracdo do resultado. 2.4 Ativo
financeiro da concessao: O ativo financeiro da concessao é representado pelo
direito a faturar do contrato de PPP com o GDF, por intermédio da Secretaria do
Estado de Infraestrutura e Servicos Publicos (Nota 1), reconhecido pelo fato da
Companhia possuir um direito incondicional de receber caixa do Poder Concedente
pelos servicos de construcdo, operacdo e manutencdo do Centro Administrativo
pelo periodo de 21 anos, contados a partir da entrega primeira fase da
infraestrutura. O saldo do ativo financeiro da concessao é, inicialmente, registrado
pelo seu valor justo e, subsequentemente, pelo método do custo amortizado. 2.5
Estoques: Os estoques sdo demonstrados ao custo e o método de avaliacdo é o
da média mével ponderada. Os saldos contemplam os materiais destinados a
construcao e manutencao. 2.6 Financiamentos e debéntures: Sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidacao
é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os
financiamentos e debéntures estiverem em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros. Os custos de financiamentos e debéntures, que sdo diretamente
atribuiveis & aquisicao, construcao ou producao de um ativo qualificavel, que é um
ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar
pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo
do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca.
Demais custos de financiamentos e debéntures sao reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos. 2.7 Fornecedores e outras contas a pagar:
Fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos

no curso normal dos negécios. Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo _podem, portanto, sofrer alteracdes. 4. Gestéao de risco financeiro: 4.1 Fatores de

e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
de taxa efetiva de juros. Na pratica o valor justo ndo difere do valor faturado pelos
fornecedores em funcéo do prazo médio de pagamento. 2.8 Imposto de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos: O imposto de renda e contribuicdo
social corrente sao apresentados liquidos, no passivo quando houver montantes a
pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total
devido na data de divulgacdo das demonstragoes financeiras. Impostos diferidos
ativos, quando aplicével, sdo reconhecidos na extens@o em que seja provavel que
o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das
diferencas temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas
e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracdes. Impostos diferidos passivos sdo integralmente
reconhecidos. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo
liquido no balango quando ha o direito legal e a intencao de compensé-los quando
da apuracéao dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade
legal e mesma autoridade fiscal. Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos
sobre todas as diferencas tempordrias tributéveis e os impostos diferidos ativos
sd@o reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas
quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que tais diferencas tempordrias dedutiveis possam ser
utilizadas (Nota 10 (c)). 2.9 Tributos sobre contraprestacao: Os tributos sobre a
contraprestacdo contemplam o Programa de Integracdo Social (“PIS”),
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (‘COFINS”) e o Imposto
Sobre Servico de Qualquer Natureza (“ISS”) as respectivas aliquotas 0,65%, 3% e
2%. S@o calculados com base na receita de construcdo e atualizacao do ativo
financeiro, sendo que o reconhecimento ocorre mensalmente na demonstragao do
resultado. 2.10 Beneficios a empregados: Obrigacoes de aposentadoria: A
Companhia mantém convénio de ades@o de um plano de contribuicdo definida
junto a Odeprev - Odebrecht Previdéncia (‘ODEPREV”), entidade fechada de
previdéncia privada, instituida pela controladora indireta ODB, constituindo-se em
uma de suas patrocinadoras conveniadas. A ODEPREV proporciona aos seus
participantes um plano de contribuicao definida, onde é aberto um fundo individual
de poupanca para aposentadoria, no qual s@o acumuladas e administradas as
contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes e as contribuicdes
mensais e anuais das patrocinadoras. No que se refere ao pagamento dos
beneficios estabelecidos para o referido plano, as obrigacées da ODEPREYV estao
limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao
regulamento do plano de contribuicdo definida, ndo podera exigir nenhuma
obrigac@o nem responsabilidade por parte das companhias patrocinadoras para
garantir niveis minimos de beneficio aos participantes que venham a se aposentar.
2.11 Reconhecimento da receita: A receita compreende o valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servicos no curso normal
das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece a receita quando seu valor
pode ser mensurado com seguranca, € provavel que beneficios econdémicos
futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos
para as atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas levando
em consideracdo as especificacoes da prestacdo de servico. (a) Receita de
contratos de construcao; A receita de construcao foi estimada considerando os
gastos incorridos pela Companhia na formagao da infraestrutura e a respectiva
margem de construcdo, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da Companhia na formagédo do seu ativo financeiro, presente no
contrato de concessao publica, uma vez que a Companhia adota como pratica a
terceirizagdo dos servigos de construgao, com riscos de construcdo assegurados
nos contratos de prestacao de servicos e por seguros especificos de construcéo. A
receita de construc@o é determinada e reconhecida de acordo com o método de
custo acrescido da margem, mediante incorporagao da margem de construcdo de
0,7 % somados a aliquota de 5,65% dos impostos incidentes sobre o faturamento
e aplicados aos respectivos custos incorridos no més de competéncia. As receitas
de construcao sao reconhecidas pelo valor justo a receber em virtude dos servicos
prestados, por referéncia ao estagio de conclusao da construcao. A contrapartida
da receita de construcao é o ativo financeiro da concessao. (b) Atualizacao do
ativo financeiro da concessao: A receita de atualizagao do ativo financeiro da
concessao representa a atualizacdo do valor a receber pela concessao durante o
periodo do contrato. A atualizacao do ativo financeiro da concessao é reconhecida
pelo custo amortizado com base no tempo e na taxa de juros efetiva de 1,3 % ao
més sobre o montante do principal. A receita operacional liquida inclui a atualizacao
do ativo financeiro da concessao durante o periodo do contrato, uma vez que a
geracao desta receita faz parte dos principais objetivos de negécio da Companhia.
(c) Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo
decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.
A Companhia somente apresenta receita de cardter financeiro referente,
basicamente, a rendimentos de aplicacdes financeiras (Nota 16). 2.12 Lucro por
acao: A Companhia efetua os célculos do lucro por acéo utilizando o niimero
médio ponderado de acdes totais em circulagéo, durante o periodo correspondente
ao resultado, conforme pronunciamento técnico CPC 41 (Nota 17). 2.13 Provisao
para contingéncias: As provisoes para acdes judiciais sao reconhecidas quando:
a Companhia tem uma obrigacdo presente ou nao formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de
recursos seja necessdria para liquidar a obrigacdo; e o valor tiver sido estimado
com seguranca. A Companhia é parte envolvida em processos civeis em
andamento e a avaliagdo de risco estd amparada por seus assessores legais
externos. 2.14 Normas novas que ainda ndo estao em vigor: As seguintes
novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estao em vigor para o exercicio
de 2016. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). CPC 48 -
“Instrumentos  Financeiros” aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do CPC 48 foi
traduzida e divulgada em dezembro de 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de
2018, e substitui a orientacdo do CPC 38, que diz respeito & classificacdo e a
mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteracdes que o CPC 48
traz sao: (i) novos critérios de classificacao de ativos financeiros; (i) novo modelo
de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas,
em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das
exigéncias para adocao da contabilidade de hedge. A administrac@o entende que
adocdo dessa norma trard impacto na classificacao dos ativos financeiros, porém
nao trard impactos significativos no reconhecimento de mensuragao dos mesmos.
CPC 47 - “Receita de Contratos com Cliente” - Essa nova norma traz os principios
que uma entidade aplicara para determinar a mensuragéo da receita e quando ela
é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida
quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente, assim, o
principio de controle substituira o principio de riscos e beneficios. Ela entra em
vigor em 12 de janeiro de 2018 e substitui o CPC 17 - “Contratos de Construcéo” e
CPC 30 - “Receitas” e correspondentes interpretacdes. A administracdo nao
espera efeitos significativos pela sua adocao. Nao ha outras normas IFRS ou
interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. 3. Estimativas e
premissas contabeis criticas: Com base em premissas, a Companhia faz
estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o préximo
exercicio social, estdo contempladas a seguir. (a) Reconhecimento de receita:
Na apuracéo do valor justo da receita de contratos de construcdo, a Companhia
utilizou o custo total incorrido, acrescido da margem de construcéo estimada pela
administracdo em 0,7%. (b) O imposto de renda e contribuicdo social diferidos:
As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem
os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que a renda estiver
relacionada com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no
resultado abrangente; nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos s&o calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e os
valores contdbeis das demonstracdes contabeis. As aliquotas desses tributos,
definidas atualmente para determinac@o desses créditos diferidos, s@o de 25%
para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social. Impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que

despesas financeiras dos financiamentos. (c) Risco de crédito: O risco de crédito
é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre do risco de realizacao
da aplicacéo financeira, contas a receber em aberto e operacdes compromissadas.
Os limites de riscos individuais s&o determinados com base em classificacoes,
internas ou externas, de acordo com os limites determinados pelo Conselho de
Administracao. A utilizacao de limites de crédito € monitorada regularmente. Nao foi
ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragcdo ndo
espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes. 4.2
Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os
de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A Companhia monitora o capital
com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida
liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total
de financiamentos e debéntures subtraido do montante de caixa e equivalentes de
caixa e aplicacdo financeira. O capital total é apurado através da soma do
patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial com a divida
liquida. Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

017 2016
Total de financiamentos e debéntures (Nota 9) 1.080.317 975.792
Menos:
Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (674) (75)
Aplicagéo financeira - (67)
Divida liquida 1.079.643 975.650
Total do patriménio liquido 589.806 437.312
Total do capital 1.669.449 1.412.962

Indice de alavancagem financeira - % 65 69
5. Instrumentos financeiros por categoria:
Empréstimos e recebiveis 2017 2016

Ativos, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Ativo financeiro da concessao (Nota 8)
Aplicacao financeira

674 75
1.995.593 1.636.597
67

1.996.267

1.636.739

Outros passivos financeiros 2017 2016
Passivos, conforme o balanco patrimonial

Financiamentos (Nota 9 (a)) 926.840 838.619

Debéntures (Nota 9 (b)) 153.477 137.173

Fornecedores e outras contas a pagar 766 339

1.081.083 976.131

6. Caixa e equivalentes de caixa: 2017 2016

Caixa 2 2

Bancos conta movimento 73
75

7. Estoques: 2016
Materiais de instalagdes elétricas 736
Materiais para fachada e piso 5.602
Adiantamento a fornecedores para estoque 6.962
13.300

8. Ativo financeiro da concessao: Refere-se ao direito de faturar o Poder
Concedente pelo Contrato de PPP com o GDF (Nota 1).

(i) Composicao: 2017 2016
Setor publico
Direitos a faturar (*) 1.956.568 1.597.572
Faturas emitidas ao Poder Concedente -
Servicos de construgéo (**) 39.025 39.025
1.995.593 1.636.597

(*) Compreende a receita de infraestrutura calculada com base no custo total
incorrido, acrescido de margem de construcdo. (**) Saldo vencido do contas a
receber, referente as notas fiscais emitidas para o Poder Concedente em
virtude da evolugdo fisica da construcdo e entrega parcial do CADF. A
Companhia entende ndo ser necessdria a constituicao de provisdo para
perdas, uma vez que o prazo de pagamento das notas fiscais encontram-se
em negociagdo com o Poder Concedente, com expectativa de recebimento a
partir do inicio da operagéao.

9. Financiamentos e debéntures: (a) Financiamentos:

2017 2016
Caixa Econémica Federal 926.840 838.619
Passivo circulante (76.536) 27.786)
Passivo ndo circulante 850.304 810.833

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais
_ 2017

2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes do imposto de renda e
da contribuic&o social 223.907  157.424
Ajustes:
Depreciacao 15 18
Juros sobre financiamento, debéntures e
amortizacao dos custos de transacéo (Nota 9 (e))  104.525 134.051
Margem de construcao 556) (652)
Atualizacao do ativo financeiro (Nota 13) (279.069) (225.119)
Tributos sobre a atualizagéo do ativo financeiro 15.767 12.718
64.589 78.440
Variagao nos ativos e passivos:
Ativo financeiro da concessao (74.852)  (87.237)
Estoques 2.874 1.555
Impostos a recuperar 771 -
Outros ativos (31) 369
Fornecedores e outras contas a pagar 427 289
Obrigacdes sociais e trabalhistas (276) (120)
Impostos, taxas e contribuicdes (56) (471)
Fluxo de caixa aplicado nas operacdes (6.554) (7.175)
Juros pagos (Nota 9 (e)) — 8.626)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais. (6.554) _(15.801)
Fluxos de caixa das atividades de ir imentos.
Resgate de aplicagao financeira 67 8.563
Caixa liquido proveniente das
atividades de investimentos 67 8.563
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 11) 2.360 7.192
Aumento de capital (Nota 12 (a)) 4.726 -
Caixa liquido proveniente das
atividades de financiamentos 7.086 7.192
Aumento (reducao) de caixa e
equivalentes de caixa, liquido 599 (46)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 75 121
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 674 75

As notas explicativas da administracdo sao
parte integrante das demonstracoes financeiras

de concessdo. (c) Reconciliacao da despesa de imposto de renda e da
contribuicao social correntes e diferidos:

2017 2016

Lucro antes do imposto 223.907 157.424
Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CS) - 34%  (76.163)  (53.524)
Exclusdes (adicdes) permanentes, liquidas 24 24
Encargo fiscal (76.139) 53.500)
Imposto de renda (IR) e contribuicao social (CS) - diferidos ~ (75.622)  (53.017)
Imposto de renda (IR) e contribuicao social (CS) - correntes.. (517) (483)
(76.139) _(53.500)

11. Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”): Durante o
exercicio de 2017, a Companhia recebeu o montante de R$ 7.086 (2016 - R$
7.192), referente a AFAC da acionista Centrad Holding. 12. Patrimonio
liquido: (a) Capital social: Em 27 de abril de 2016, foi aprovado em
Assembléia Geral Extraordindria o aumento do capital social da Companhia
em R$ 14.505, com a emiss@o de 14.505.000 agdes ordinarias sem valor
nominal pela acionista Centrad Holding, mediante capitalizacao de AFAC. Em
29 de dezembro de 20186, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria o
aumento do capital social da Companhia em R$ 5.287 com a emissao de
5.287.000 agoes ordinarias sem valor nominal pela acionista Centrad Holding,
mediante capitalizacao de AFAC. Em 20 de novembro de 2017, foi aprovado
em Assembléia Geral Extraordindria o aumento do capital social da
Companhia em R$ 4.726 com a emiss&o de 4.726.350 acdes ordinarias sem
valor nominal pela acionista Centrad Holding, mediante capitalizacdo de
AFAC. Em 31 de dezembro de 2017, a composi¢do do capital social é:

2017 2016

Acbes Partici- Acbes Partici-

nomi- pacao nomi- pacao

Acionista Capital nativas (%) Capital nativas (%)
Centrad

Holding ...... 159.518 159.518.350 100 154.792 154.792.000 100

(b) Reservas de lucro: Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia
as seguintes reservas de lucro: (i) Reserva legal: A reserva legal é constituida
anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera
exceder a 20% do capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido
do montante de reserva de capital, exceda 30% do capital social. A Companhia
destinou, em 2017, para a reserva legal o valor de R$ 7.388 (2016 - R$ 5.196).
A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente
podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. Em 31 de
dezembro de 2017, a Companhia possui o montante de R$ 21.514 (2016 - R$
14.126) a titulo de reserva legal. (ii) Reserva especial: De acordo com o
Estatuto Social, s@o assegurados aos acionistas dividendos minimos
obrigatérios equivalentes a 25% do lucro liquido, ajustado em consonancia
com a legislagdo em vigor. Entretanto, e na prerrogativa do artigo 176
parégrafo 3, conforme orcamento da Companhia, a Administragdo propds a
retengdo dos dividendos minimos obrigatérios relativos a lucros realizados no
montante de R$ 35.095 (2016 - R$ 24.682), em reserva especial. Em 31 de
dezembro de 2017, a reserva especial totalizava R$ 102.193 (2016 - R$
67.098). (iii) Reserva de lucros a realizar: A Administragdo da Companhia
seguindo instrugbes do acionista, destinou a essa reserva em 2017 o
montante de R$ 105.285 (2016 - R$ 74.046). Essa reserva é constituida com
base em lucros nao realizados de acordo com os incisos | e Il do paragrafo 1°
do artigo 197 da lei 6.404/76, alterada pela lei 11.638/07, cuja realizacdo
futura se dara nos termos da legislacdo pertinente. Em 31 de dezembro de
2017, a Companhia possui o0 montante de R$ 235.060 (2016 - R$ 129.775) a
titulo de reserva de lucros a realizar. (iv) Reserva para realizacdo de
ir i itos: A Administragdo da Companhia seguindo instrucdes do

Em 28 de junho de 2013, a Companhia firmou contrato de financiamento no
montante total de R$ 604.084 com a finalidade de construgdo do CADF. A
liberacao dos recursos foi realizada mediante a solicitacdo da Companhia,
obedecendo ao prazo de utilizacdo de 24 meses. O financiamento tem
vencimento em 204 meses, com periodo de caréncia para amortizacdo do
principal de 30 meses. Até a presente data, foi liquidado o montante de R$
58.748.

(b) Debéntures:

Valor unitario Qtde. 2017 2016

12 série 100 500 76.338 68.218
22 série 100 500 _77.139 _68.955
153.477 137.173

Passivo circulante (44.424) (30.748
Passivo néo circulante 109.053 106.425

A Companhia realizou, em 11 de julho de 2013, a primeira emissao publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, sendo a primeira e a segunda
séries subscritas e integralizadas na mesma data. As debéntures da terceira
serie serdo integralizadas para liquidagdo da primeira e segunda séries, pelo
valor unitério atualizado pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”). Foi liquidado até a presente data o montante de R$ 23.026, referente
a liquidacdo parcial dos juros. (c) Prazo de vencimento: O montante das

operagdes de longo prazo tem a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:
0
2018 - 50.308
2019 99.803 66.593
2020 101.422 71.553
2021 102.612 76.363
2022 89.066 68.247
2023 92.315 75.418
2024 75.233 64.699
2025 até 2030 398.906 _ 444.077
959.357 _ 917.258

(d) Garantias: Os financiamentos mantidos pela Companhia estao garantidos
pela Cessao Fiducidria dos seus direitos e créditos e o penhor da totalidade
das acdes representativas do capital social de titularidade da Acionista.
(e) Movimentacao:

Saldo em 1 de janeiro de 2016 850.367
Juros provisionados (Notas 14 e 16) 131.919
Juros pagos (8.626)

Amortizacao do custo de transacdo (Notas 14 e 16) 2.132

Saldo em 31 de dezembro de 2016 975.792
Juros provisionados (Notas 14 e 16) 102.777
Amortizacao do custo de transacdo (Notas 14 e 16) 1.748
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.080.317

10.Tributos sobre contraprestacao e tributos diferidos: (a) Tributos sobre
contraprestagao:

2017 2016
ISS 39.131 31.952
PIS 12.974 10.640
COFINS 59.880 49.110
111.985 1.702

(b) Composicao do imposto de renda e da contribuicao social e diferidos.
2017 2016
Ativo (passivo) fiscal diferido — —
Prejuizo fiscal e base negativa (2.016)  (2.069)

Adicao do custo de construcao (*)
Receita de construgéo e atualizacao do ativo financeiro (*)

(420.947) (381.304)
643.552 _528.339
220.589 144.966
422963 383.373
(643.552) (528.339)
(220.589) (144.966)

realizados na medida dos

Ativo fiscal diferido - ndo circulante

Passivo fiscal diferido - ndo circulante
(*) Os saldos serdos recebimentos das
constraprestacdes do Poder Concedente, que ocorrera ao longo do contrato

acionista, constituiu essa reserva em 2014 no montante de R$ 71.521,
excedente da destinacdo do resultado, apds a distribuicdo dos dividendos e da
constituicao da reserva legal em funcdo do artigo 199 da Lei n® 11.638/07, que
determina que o saldo das reservas de lucros nao podera ultrapassar o capital
social. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui o montante de R$
71.521 (2016 - R$ 71.521) a titulo de reserva para realizagao de investimentos.

13. Receitas liquidas: 2017 2016
Receita de construcdao 79.928 93.152
Atualizacao do ativo financeiro - ICPCO1 279.069 225.119
Impostos e contribuicao sobre servico (20.285) (17.982
338.712  300.289
14. Custos de construcao: 2017 2016
Custo de servicos - subempreiteiros (3.158)  (1.554)
Juros sobre empréstimos e debéntures (70.495) (84.221)
Amortizacao do custo de transagao (1.199) 1.462)
(74.852) (87.237)
15. Despesas gerais e administrativas: 2017 2016
Gastos com pessoal (2.188)  (3.002)
Auditoria, consultoria e assessorias (3.731)  (2.995)
Despesas administrativas (763) (834)
Outros (371) (761)
(7.053) _(7.592)
16. Resultado financeiro: 2017 2016
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicag&o financeira 148 447
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e debéntures (32.282) (47.698)
Amortizagéo do custo de transagao (549) (670)
Outros (217) (115
(33.048) (48.483)
Resultado financeiro, liquido (32.900) (48.036)

17. Lucro basico por agéo: O lucro basico por acdo é calculado mediante a
divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média
ponderada de agdes ordindrias emitidas durante os exercicios findos em:

2017 2016
Lucro liquido do exercicio atribuivel ao
acionista da Companbhia titular das a¢oes 147.768 103.924
Quantidade média ponderada de
acoes ordindrias emitidas (milhares) 159.518 144.884

Lucro bésico por acdo (em Reais por a¢do) ___ 093
18 Contingéncias: Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui uma
acao no montante de R$ 204.000 (2016 - R$ 204.000), de natureza civel,
envolvendo risco de perda classificada como possivel. A acéo judicial foi movida
contra a Companhia pelo Ministério Publico do Distrito Federal com o objetivo de
impedir o pagamento pelo GDF de contraprestacdes devidas a CENTRAD.

19. Seguros (N&o auditado):

0,72

Bens segurados Riscos cobertos Cobertura
Riscos operacionais e danos materiais na
infraestrutura incluindo alagamentos, danos

Riscos elétricos, desmoronamento, reparos e

Operacionais reformas, entre outros 658.264

Responsabilidade Danos corporais e/ou materiais causados a 50.000

Civil Geral terceiros, assim como danos morais. por evento

(*) Modalidade em revisao junto ao poder concedente para nova contratacao.
A DIRETORIA
Roberto de Mendonca Braga - Diretor Geral
Marco Anténio Lopes - Diretor Admistrativo e Financeiro
Roberto de Mendonca Braga - Diretor de Operacdes
Mario Destro Filho - CRC SP-122117-T/DF

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Contabeis

Aos Acionistas e Administradores da Concessionaria do Centro Administrativo
do Distrito Federal S. A. - CENTRAD - Distrito Federal - DF - Opini&o:
Examinamos as demonstracbes contdbeis da Concessionaria do Centro
Administrativo do Distrito Federal S. A. - CENTRAD (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Concessionaria do Centro Administrativo do
Distrito Federal S. A.- CENTRAD em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na se¢@o a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo @ Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cdédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao. Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional:
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes contabeis, em
razao do desequilibrio contratual gerado por modificagdes unilaterais de escopo
do Contrato de Concessao impostas pelo Poder Concedente, bem como da
continua manutencg@o da situacao de inadimpléncia nas diversas frentes em que
se encontra o Poder Concedente em relacdo a esse contrato, a Companhia
apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes em 31 de
dezembro de 2017 no montante de R$ 111.521 mil. Além disso, em que pesem
0 processo de arbitragem instaurado pela Companhia e a retomada das
negociagdes junto ao Poder Concedente, ndo ha, até o momento, qualquer
definicdo sobre a retomada e execugdo do Contrato de Concess&o. Esses
eventos e condigdes indicam a existéncia de incerteza significativa que pode
levantar duvida relevante quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo deste assunto.
Enfases: Operacao Lava Jato: Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1
as demonstracdes contdbeis, como é de conhecimento publico, desde 2014,

encontram-se em andamento investigagcées e outros procedimentos legais
conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas, no
contexto da chamada Operagéo Lava Jato. As referidas investigacdes envolvem
empresas, ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht. No contexto dessas
investigacoes, ressalta-se que a Companhia néo foi objeto de qualquer mandado
de busca e apreensdo. Em 12 de dezembro de 2016 a Odebrecht S.A. firmou
Acordo de Leniéncia com o Ministério Publico Federal, j& homologado,
responsabilizando-se pelos atos ilicitos praticados, no ambito da referida
Operagao, pelas empresas integrantes do Grupo Odebrecht. A Administracédo
avalia que ndo havera impacto decorrente de indenizagbes e multas no &mbito
desta Companhia. Nossa opinido nao estd ressalvada em relacdo a esse
assunto. Realizacéo do ativo financeiro da concessao: Conforme descrito na
nota explicativa n® 8, a Companhia apurou, de acordo com o estabelecido no
Contrato de Concessao, ativo financeiro da concessdo no montante de R$
1.995.593 mil. Contudo, em funcéo dos aspectos ja mencionados no paragrafo
acima “Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional”,
a realizagéo do ativo financeiro da concessao registrado nas demonstragoes
contdbeis da CENTRAD depende dos desdobramentos e da conclusdo da
referida negociagdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacédo a esse
assunto. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria
(PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um
todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.
Contrato de concessa@o com o poder concedente: Conforme mencionado na
nota explicativa n® 1, a Companhia ingressou em 25 de maio de 2017 com
requerimento de instauragao de arbitragem perante o Centro de Arbitragem e
Mediacao da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC) para resolver
questdes pendentes relacionadas ao contrato de concessdo. Em um segundo
momento a CENTRAD e o GDF suspenderam o procedimento arbitral e
instauraram um ambiente de negociacao para discussao das referidas questdes
pendentes. Resposta de auditoria ao assunto: Este assunto foi considerado
significativo para nossa auditoria tendo em vista que o resultado deste processo
de negociagdo em curso do contrato de concessdo pode causar impactos
relevantes nas demonstragdes contabeis da Companhia. Nossos procedimentos
de auditoria incluiram, entre outros: (a) circularizagdo de advogados; (b) analise
dos contratos e documentos relacionados a referida negociacao; (c) Indagacéo a
administracéo para obtencéo de informagdes atualizadas sobre o andamento do

processo de negociagdo. Com base no resultado dos procedimentos de auditoria
acima descritos, ndo identificamos ajustes materiais de auditoria, tampouco
pontos de controle relacionados a esse assunto e, portanto, julgamos ser
razodaveis os saldos e as divulgacdes sobre esses assuntos nas demonstracoes
contabeis. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstracoes contabeis: A administracdo é responsavel pela elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a administragao é
responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia
s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao
das demonstracdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel
de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgdo relevante nas demonstragoes contébeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgéo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais; ¢ Obtemos

entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia; ¢ Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administracao; « Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional; ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a
estrutura e o contedo das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgagoes e
se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que
foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na
auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente, e que, dessa
maneira constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicag&o para o interesse publico.

I B D O Sao Paulo, 10 de abril de 2018
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