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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.751.135
Preferenciais 1.366.992
Total 3.118.127

Em Tesouraria

Ordinarias 510
Preferenciais 116
Total 626
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reuniéo do Conselho de 17/02/2012 Dividendo 10/04/2012 Ordinaria 0,60000

Administracdo

Reuniéo do Conselho de 17/02/2012 Dividendo 10/04/2012 Preferencial 0,66000

Administracdo

Reunido do Conselho de 17/02/2012 Juros sobre Capital Proprio 10/04/2012 Ordinaria 0,18000

Administracdo

Reunido do Conselho de 17/02/2012 Juros sobre Capital Proprio 10/04/2012 Preferencial 0,19800

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 43.376.714 42.427.946
1.01 Ativo Circulante 6.389.460 6.369.530
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.465.704 2.562.911
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.463.321 192.482
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.463.321 192.482
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.463.321 192.482
1.01.03 Contas a Receber 679.244 1.095.247
1.01.03.01 Clientes 499.726 876.926
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 179.518 218.321
1.01.03.02.01 Ganho néo Realizado sobre Derivativos 111.268 180.647
1.01.03.02.02 Juros a Receber 68.250 37.674
1.01.04 Estoques 1.046.384 1.284.592
1.01.04.01 Produtos Acabados 219.883 250.392
1.01.04.02 Produtos em Elaboracao 76.532 67.642
1.01.04.03 Matérias Primas 536.217 552.544
1.01.04.04 Materiais de Producéo 22.823 21.728
1.01.04.05 Almoxarifado e Outros 195.701 396.495
1.01.04.06 Provisdo para Perdas -4.772 -4.209
1.01.06 Tributos a Recuperar 478.310 561.159
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 478.310 561.159
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social a Recuperar 182.511 254.689
1.01.06.01.02 Impostos Indiretos a Recuperar 295.799 306.470
1.01.07 Despesas Antecipadas 553.167 546.649
1.01.07.01 Despesas Antecipadas de Marketing 553.167 546.649
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 703.330 126.490
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 400
1.01.08.02.01 Ativos Mantidos para Venda 0 400
1.01.08.03 Outros 703.330 126.090
1.01.08.03.01 Créditos com Pessoas Ligadas 87.792 95.633
1.01.08.03.02 Qutros ativos 74.894 30.457
1.01.08.03.03 Dividendos e/ou Juros s/ Capital Préprio 540.644 0
1.02 Ativo Nao Circulante 36.987.254 36.058.416
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.869.602 1.999.213
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 59.434 55.855
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 59.434 55.855
1.02.01.06  Tributos Diferidos 828.498 928.853
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 335.441 348.025
1.02.01.06.03 Créditos Tributarios com Reestruturagdo Societaria 493.057 580.828
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 103.189 80.242
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 103.189 80.242
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 878.481 934.263
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais, Compulsoérios e de Incentivos 459.542 471.504
1.02.01.09.04 Superévit de Ativos - Instituto Ambev 18.506 18.506
1.02.01.09.05 Ganho néo Realizado sobre Derivativos 18.218 39.380
1.02.01.09.06 Impostos a Recuperar 243.698 251.070
1.02.01.09.07 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 6.547 11.484
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1.02.01.09.08 Outros 131.970 142.319
1.02.02 Investimentos 29.961.230 28.899.648
1.02.02.01 Participacbes Societarias 29.961.230 28.899.648
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 29.961.230 28.899.648
1.02.03 Imobilizado 4.658.584 4.640.258
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 3.518.049 3.517.142
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.140.535 1.123.116
1.02.04 Intangivel 497.838 519.297
1.02.04.01 Intangiveis 497.838 519.297
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 215.980 237.439
1.02.04.01.03 Agio 281.858 281.858
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 43.376.714 42.427.946
2.01 Passivo Circulante 9.776.871 10.403.001
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 116.785 188.302
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 106.931 176.448
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 9.854 11.854
2.01.02 Fornecedores 2.237.253 3.343.005
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.157.993 3.216.812
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 79.260 126.193
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 707.682 1.135.787
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 203.262 405.042
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 70 2.284
2.01.03.01.02 Demais Tributos e Contribui¢cdes Federais 164.990 361.750
2.01.03.01.03 Diferimento de Impostos sobre Vendas 38.202 41.008
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 500.642 725.855
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.778 4.890
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.792.966 1.655.741
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 545.028 407.895
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 478.772 364.083
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 66.256 43.812
2.01.04.02 Debéntures 1.247.938 1.247.846
2.01.05 Outras Obrigagbes 4.837.215 4.006.810
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.998.675 1.547.095
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 1.918.095 1.473.625
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 80.580 73.470
2.01.05.02 Outros 2.838.540 2.459.715
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.519.253 2.022.941
2.01.05.02.05 Perdas nédo Realizadas sobre Derivativos 272.462 339.983
2.01.05.02.07 Juros a Pagar 38.368 60.064
2.01.05.02.08 Outros Passivos 8.457 36.727
2.01.06 Provisdes 84.970 73.356
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 84.970 73.356
2.01.06.01.01 Provis@es Fiscais 40.058 32.858
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 33.606 29.806
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 2.624 2.331
2.01.06.01.05 Provisbes Outras 8.682 8.361
2.02 Passivo Néo Circulante 6.290.457 6.413.625
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.798.380 1.782.110
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.798.380 1.782.110
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.554.395 1.594.475
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 243.985 187.635
2.02.02 Outras Obrigacbes 4.215.422 4.329.179
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.370.047 3.462.048
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 3.370.047 3.462.048
2.02.02.02 Outros 845.375 867.131
2.02.02.02.03 Prov.p/Beneficios Assist.Médica e Outros 195.529 194.216
2.02.02.02.04 Fornecedores 18.976 24.832
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.02.02.05 Demais Tributos e Contribui¢des 145.591 148.656
2.02.02.02.06 Outros Passivos 41.453 30.586
2.02.02.02.07 Perdas nédo Realizadas sobre Derivativos 212.219 236.502
2.02.02.02.08 Diferimento de Impostos sobre Vendas 231.607 232.339
2.02.04 ProvisGes 276.655 302.336
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 276.655 302.336
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 130.428 135.426
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 109.417 122.847
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 36.810 44.063
2.03 Patrimdnio Liquido 27.309.386 25.611.320
2.03.01 Capital Social Realizado 8.321.408 8.303.936
2.03.02 Reservas de Capital 7.043.186 7.030.058
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acdes 4.991.391 4.991.391
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 1.041.990 1.041.990
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria 1.674 2.750
2.03.02.07 Pagamento Baseados em Ac¢Bes 448.006 435.075
2.03.02.08 Gastos com Emisséo de A¢les 117 117
2.03.02.09 Resultado de A¢Bes em Tesouraria -138.842 -140.115
2.03.02.10 Subvencéao de Investimentos 698.850 698.850
2.03.04 Reservas de Lucros 12.581.184 12.581.184
2.03.04.01 Reserva Legal 208.832 208.832
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 1.030.977 1.030.977
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 697.865 697.865
2.03.04.10 Reserva Estatutaria para Investimentos 10.643.510 10.643.510
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.775.731 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 9.054 46.304
2.03.06.01 Hedge de Fluxo de Caixa 9.054 46.304
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -1.050.424 -997.025
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -1.370.753 -1.353.137
2.03.08.01 Ganhos (Perdas) Atuariais -1.372.226 -1.354.610
2.03.08.02 Ganhos (Perdas) de Participag&o na variagdo de Capital 1.473 1.473
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 3.012.804 3.467.645
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.493.645 -1.435.883
3.03 Resultado Bruto 1.519.159 2.031.762
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 857.997 268.971
3.04.01 Despesas com Vendas -678.058 -713.183
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -179.625 -218.131
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 101.500 174.441
3.04.04.01 Outras receitas (despesas) operacionais 101.500 174.441
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.614.180 1.025.844
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.377.156 2.300.733
3.06 Resultado Financeiro 24.660 -19.179
3.06.01 Receitas Financeiras 176.239 200.536
3.06.02 Despesas Financeiras -151.579 -219.715
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.401.816 2.281.554
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -55.363 -192.880
3.08.01 Corrente 59.498 -178.985
3.08.02 Diferido -114.861 -13.895
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 2.346.453 2.088.674
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.346.453 2.088.674
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 PN 0,79000 0,71000
3.99.01.02 ON 0,72000 0,64000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 PN 0,79000 0,70000
3.99.02.02 ON 0,72000 0,64000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.346.453 2.088.674

4.02 Outros Resultados Abrangentes -108.265 -153.455

4.02.01 Ganhos (perdas) na conversao de operagdes no exterior -53.399 -72.531

4.02.02 Reconhecimento integral de ganhos (perdas) atuariais -17.616 -15.734

4.02.03 Hedge fluxo de caixa-ganhos (perdas), reconhecido no PL -33.932 -44.073
(Reserva hedge)

4.02.04 Hedge fluxo de caixa-ganhos (perdas), excluido do PL -44.393 7.538
(Reserva hedge) e incluido no resultado

4.02.05 Hedge fluxo caixa-ganhos (perdas), varia¢é@o do IR diferido 41.075 -28.655
no PL (reserva hedge) e outros movimentos

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.238.188 1.935.219
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 205.673 1.153.793
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 949.801 1.493.829
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 2.346.453 2.088.674
6.01.01.02 Depreciag¢éo, amortizagcdo e impairment 194.515 174.964
6.01.01.03 Perda por impairment no contas a receber e demais contas 12.567 8.168
a receber e nos estoques
6.01.01.04 Aumento/(reducao) nas provisdes e beneficios a 2.651 458
funcionarios
6.01.01.05 Resultado financeiro liquido -24.660 19.179
6.01.01.06 Outros itens ndo-monetarios no lucro -43.280 7.538
6.01.01.07 Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis -1.155 -1.901
6.01.01.08 Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda 425 162
6.01.01.09 Despesas com pagamentos baseados em agées 21.102 29.551
6.01.01.10 Despesa com imposto de renda e contribuigdo social 55.363 192.880
6.01.01.11 Participacéo nos resultados de controladas e coligadas -1.614.180 -1.025.844
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -744.128 -340.036
6.01.02.01 Reducao/(aumento) no contas a receber e demais contas a 838.695 183.477
receber
6.01.02.02 Reducao/(aumento) nos estoques 227.183 -338.778
6.01.02.03 Aumento/(redugdo) nas provisdes e outras contas a pagar -1.839.637 81.291
6.01.02.04 Juros pagos -55.864 -190.478
6.01.02.05 Juros recebidos 19.612 38.456
6.01.02.06 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos 65.883 -114.004
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.459.619 -367.212
6.02.01 Proventos da venda de imobilizado 7.992 10.137
6.02.03 Aquisicdo de imobilizado -203.360 -404.011
6.02.06 Proventos liquidos/(aquisigao) de titulos de divida -1.263.825 24.605
6.02.07 Proventos liquidos/(aquisi¢éo) de outros ativos -426 2.057
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 156.739 -1.797.427
6.03.01 Aumento de capital 5.945 210
6.03.02 Proventos de empréstimos 252.054 56.172
6.03.03 Proventos/recompra de a¢Bes em tesouraria -197 -62
6.03.04 Liquidacéo de empréstimos -63.835 -57.695
6.03.05 Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros 37.183 4.659
6.03.06 Dividendos (pagos)/recebidos -74.411 -1.800.711
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -1.097.207 -1.010.846
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.562.911 1.617.743
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.465.704 606.897
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.303.936 7.030.058 12.581.184 0 -2.303.858 25.611.320
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.303.936 7.030.058 12.581.184 0 -2.303.858 25.611.320
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 17.472 13.128 0 -570.722 0 -540.122
5.04.01 Aumentos de Capital 17.472 -11.527 0 0 0 5.945
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 197 0 0 0 197
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -585.691 0 -585.691
5.04.08 Pagamento Baseado em agdes 0 24.458 0 0 0 24.458
5.04.12 Outros 0 0 0 14.969 0 14.969
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.346.453 -108.265 2.238.188
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.346.453 0 2.346.453
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -108.265 -108.265
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 -53.399 -53.399
5.05.02.06 Hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 -37.250 -37.250
5.05.02.07 Ganhos (perdas) atuariais 0 0 0 0 -17.616 -17.616
5.07 Saldos Finais 8.321.408 7.043.186 12.581.184 1.775.731 -2.412.123 27.309.386
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.613.780 7.417.451 11.251.538 0 -1.920.906 24.361.863
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.613.780 7.417.451 11.251.538 0 -1.920.906 24.361.863
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 20.568 10.359 -1.813.861 -373.557 0 -2.156.491
5.04.01 Aumentos de Capital 20.568 -15.560 0 0 0 5.008
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -62 0 0 0 -62
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.813.861 0 0 -1.813.861
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -372.290 0 -372.290
5.04.08 Pagamentos baseados em acdes 0 28.665 0 0 0 28.665
5.04.09 Acdes adquiridas em poder do FINOR 0 -2.988 0 0 0 -2.988
5.04.10 Transferéncia de ag6es - Plano 0 246 0 0 0 246
5.04.11 Resultado sobre agbes em tesouraria 0 58 0 0 0 58
5.04.12 Outros 0 0 0 -1.267 0 -1.267
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.088.674 -153.455 1.935.219
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.088.674 0 2.088.674
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -153.455 -153.455
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -72.531 -72.531
5.05.02.06 Hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 -65.190 -65.190
5.05.02.07 Ganhos (perdas) atuariais 0 0 0 0 -15.734 -15.734
5.07 Saldos Finais 7.634.348 7.427.810 9.437.677 1.715.117 -2.074.361 24.140.591
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 5.524.372 5.918.791
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.515.279 5.908.937
7.01.02 Outras Receitas 10.635 11.210
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -1.542 -1.356
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.918.022 -2.809.627
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.338.894 -2.302.670
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -572.439 -499.688
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -6.689 -7.269
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.606.350 3.109.164
7.04 Retencdes -186.121 -169.699
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -186.121 -169.699
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.420.229 2.939.465
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.794.336 1.229.883
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.614.180 1.025.844
7.06.02 Receitas Financeiras 176.239 200.536
7.06.03 Outros 3.917 3.503
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.214.565 4.169.348
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 4.214.565 4.169.348
7.08.01 Pessoal 249.139 302.624
7.08.01.01 Remuneracao Direta 170.039 212.741
7.08.01.02 Beneficios 29.923 32.457
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.471 11.251
7.08.01.04  Outros 38.706 46.175
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.477.004 1.550.451
7.08.02.01 Federais 479.886 590.069
7.08.02.02 Estaduais 994.148 957.128
7.08.02.03 Municipais 2.970 3.254
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 141.969 227.599
7.08.03.01  Juros 128.896 212.110
7.08.03.02  Aluguéis 13.073 15.489
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 2.346.453 2.088.674
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 585.691 372.290
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.760.762 1.716.384
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 45.822.291 46.139.418
1.01 Ativo Circulante 14.287.643 14.679.440
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.711.508 8.076.241
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.464.198 193.385
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.464.198 193.385
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.464.198 193.385
1.01.03 Contas a Receber 2.081.843 2.512.479
1.01.03.01 Clientes 1.815.524 2.001.243
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 266.319 511.236
1.01.03.02.01 Ganho néo Realizado sobre Derivativos 171.875 455.976
1.01.03.02.02 Juros a Receber 94.444 55.260
1.01.04 Estoques 2.365.102 2.238.517
1.01.04.01 Produtos Acabados 663.626 548.896
1.01.04.02 Produtos em Elaboracao 184.939 123.962
1.01.04.03 Matérias Primas 1.150.692 1.221.925
1.01.04.04 Materiais de Producéo 59.994 51.463
1.01.04.05 Almoxarifado e Outros 322.802 309.384
1.01.04.06 Provisdo para Perdas -16.951 -17.113
1.01.06 Tributos a Recuperar 761.454 857.769
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 761.454 857.769
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 221.148 291.327
1.01.06.01.02 Impostos Indiretos a Recuperar 540.306 566.442
1.01.07 Despesas Antecipadas 701.495 620.498
1.01.07.01 Despesas de Marketing 701.495 620.498
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 202.043 180.551
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 400
1.01.08.02.01 Ativos Mantidos para Venda 0 400
1.01.08.03 Outros 202.043 180.151
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 202.043 180.151
1.02 Ativo N&o Circulante 31.534.648 31.459.978
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.079.050 2.956.034
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 241.147 242.106
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 164.892 165.851
1.02.01.01.04 Titulos Mantidos Até o Vencimento 76.255 76.255
1.02.01.03 Contas a Receber 1.635 1.549
1.02.01.03.01 Clientes 1.635 1.549
1.02.01.06  Tributos Diferidos 1.618.321 1.447.135
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.125.264 866.307
1.02.01.06.03 Créditos Tributarios com Reestruturacdo Societéria 493.057 580.828
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.217.947 1.265.244
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais, Compulsérios e de Incentivos 546.308 556.071
1.02.01.09.04 Superdvit de Ativos - Instituto ambev 18.506 18.506
1.02.01.09.05 Instrumentos Financeiros Avaliados a Valor Justo 22.520 57.356
1.02.01.09.06 Impostos a Recuperar 351.715 361.516
1.02.01.09.07 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 12.265 16.295
1.02.01.09.08 Outros 266.633 255.500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1.02.02 Investimentos 20.412 21.681
1.02.02.01 Participaces Societarias 20.412 21.681
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 20.412 21.681
1.02.03 Imobilizado 9.223.878 9.265.210
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 7.353.572 7.369.364
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 28.024 29.716
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.842.282 1.866.130
1.02.04 Intangivel 19.211.308 19.217.053
1.02.04.01 Intangiveis 1.734.097 1.763.034
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 1.734.097 1.763.034
1.02.04.02 Goodwill 17.477.211 17.454.019
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 45.822.291 46.139.418
2.01 Passivo Circulante 12.554.096 14.407.913
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 346.882 430.234
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 213.037 379.603
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 133.845 50.631
2.01.02 Fornecedores 4.590.184 6.113.858
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.130.175 4.511.565
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.460.009 1.602.293
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.363.354 2.673.570
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.560.974 1.626.689
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 961.767 793.864
2.01.03.01.02 Demais Tributos e Contribui¢cdes Federais 558.366 789.299
2.01.03.01.03 Diferimento de Impostos sobre Vendas 40.841 43.526
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 750.882 979.567
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 51.498 67.314
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.965.121 2.212.078
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 717.275 964.232
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 483.885 841.379
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 233.390 122.853
2.01.04.02 Debéntures 1.247.846 1.247.846
2.01.05 Outras Obrigagbes 3.173.634 2.876.528
2.01.05.02 Outros 3.173.634 2.876.528
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.539.065 2.042.199
2.01.05.02.04 Perdas nédo Realizadas sobre Derivativos 463.751 583.527
2.01.05.02.05 Conta Garantida 4.957 12.306
2.01.05.02.06 Juros a Pagar 59.004 88.289
2.01.05.02.07 Outros Passivos 106.857 150.207
2.01.06 Provisbes 114.921 101.645
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 110.293 95.127
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 54.869 45.257
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 41.472 36.546
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 3.020 2.724
2.01.06.01.05 ProvisBes Outras 10.932 10.600
2.01.06.02 Outras Provisfes 4.628 6.518
2.01.06.02.02 Provisbes para Reestruturacido 4.628 6.518
2.02 Passivo Néo Circulante 5.723.359 5.902.660
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.862.965 1.890.208
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.862.965 1.890.208
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.590.478 1.632.385
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 272.487 257.823
2.02.02 Outras Obrigacbes 2.747.679 2.799.550
2.02.02.02 Outros 2.747.679 2.799.550
2.02.02.02.03 Prov.p/Beneficios Assist.Médica e Outros 1.583.531 1.602.941
2.02.02.02.04 Fornecedores 22.739 27.917
2.02.02.02.05 Demais Tributos e Contribui¢des 276.748 261.462
2.02.02.02.06 Perdas ndo Realizadas sobre Derivativos 223.091 281.022
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.02.02.07 Outros Passivos 149.944 144.673
2.02.02.02.08 Diferimento de Impostos sobre Vendas 491.626 481.535
2.02.03 Tributos Diferidos 666.390 734.484
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 666.390 734.484
2.02.04 ProvisGes 446.325 478.418
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 446.241 476.552
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 229.633 235.297
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 143.240 158.480
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 73.368 82.775
2.02.04.02 Outras Provisdes 84 1.866
2.02.04.02.02 Provis6es para Reestruturagédo 84 1.866
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 27.544.836 25.828.845
2.03.01 Capital Social Realizado 8.321.408 8.303.936
2.03.02 Reservas de Capital 7.043.186 7.030.058
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acdes 4.991.391 4.991.391
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 1.041.990 1.041.990
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria 1.674 2.750
2.03.02.07 Pagamento Baseado em Acdes 448.006 435.075
2.03.02.08 Gastos com Emisséo de A¢des 117 117
2.03.02.09 Resultado de A¢Bes em Tesouraria -138.842 -140.115
2.03.02.10 Subvencéo de Investimentos 698.850 698.850
2.03.04 Reservas de Lucros 12.581.184 12.581.184
2.03.04.01 Reserva Legal 208.832 208.832
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 1.030.977 1.030.977
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 697.865 697.865
2.03.04.10 Reserva Estatutaria para Investimentos 10.643.510 10.643.510
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.775.731 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 9.054 46.304
2.03.06.01 Hedge de fluxo de caixa 9.054 46.304
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo -1.050.424 -997.025
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -1.370.753 -1.353.137
2.03.08.01 Ganhos (Perdas) Atuariais -1.372.226 -1.354.610
2.03.08.02 Ganhos (Perdas) de Participagdo na variagdo de Capital 1.473 1.473
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 235.450 217.525
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 7.235.714 6.562.098
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.312.738 -2.107.089
3.03 Resultado Bruto 4.922.976 4.455.009
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.911.437 -1.701.614
3.04.01 Despesas com Vendas -1.747.371 -1.513.829
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -303.611 -322.644
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 139.185 134.773
3.04.04.01 Outras receitas (despesas) operacionais 139.185 135.311
3.04.04.02 Receitas (despesas) especiais 0 -538
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 360 86
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 3.011.539 2.753.395
3.06 Resultado Financeiro -59.997 -45.489
3.06.01 Receitas Financeiras 207.945 228.873
3.06.02 Despesas Financeiras -267.942 -274.362
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.951.542 2.707.906
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -584.856 -601.866
3.08.01 Corrente -783.441 -582.406
3.08.02 Diferido 198.585 -19.460
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 2.366.686 2.106.040
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 2.366.686 2.106.040
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 2.346.453 2.088.674
3.11.02 Atribuido a Sécios N&ao Controladores 20.233 17.366
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 PN 0,79000 0,71000
3.99.01.02 ON 0,72000 0,64000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 PN 0,79000 0,70000
3.99.02.02 ON 0,72000 0,64000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 2.366.686 2.106.040

4.02 Outros Resultados Abrangentes -109.592 -147.812

4.02.01 Ganhos (perdas) na conversao de operagdes no exterior -54.726 -66.888

4.02.02 Reconhecimento integral de ganhos (perdas) atuariais -17.616 -15.734

4.02.03 Hedge fluxo de caixa-ganhos (perdas), reconhecido no PL 15.094 -25.018
(Reserva hedge)

4.02.04 Hedge fluxo de caixa-ganhos (perdas), excluido do PL -89.614 -57.554
(Reserva hedge) e incluido no resultado

4.02.05 Hedge fluxo de caixa-ganhos (perdas), excluido do PL 37.270 17.382
(Reserva hedge) e incluido no resultado

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 2.257.094 1.958.228

4.03.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 2.238.188 1.935.219

4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 18.906 23.009
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 707.103 1.235.566
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 3.435.636 3.127.023
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 2.366.686 2.106.040
6.01.01.02 Depreciag¢éo, amortizagcdo e impairment 379.125 344.658
6.01.01.03 Perda por impairment no contas a receber e demais contas 32.636 17.001
a receber e nos estoques
6.01.01.04 Aumento/(reducao) nas provisdes e beneficios a 33.409 23.974
funcionarios
6.01.01.05 Resultado financeiro liquido 59.997 45.489
6.01.01.06 Outros itens ndo-monetarios no lucro -56.972 -39.173
6.01.01.07 Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis 2.705 -2.229
6.01.01.08 Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda 425 162
6.01.01.09 Despesas com pagamentos baseados em agées 33.129 29.321
6.01.01.10 Despesa com imposto de renda e contribuigdo social 584.856 601.866
6.01.01.11 Participacéo nos resultados de controladas e coligadas -360 -86
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -2.728.533 -1.891.457
6.01.02.01 Reducao/(aumento) no contas a receber e demais contas a -35.668 324.904
receber
6.01.02.02 Reducao/(aumento) nos estoques -170.908 -361.097
6.01.02.03 Aumento/(redugdo) nas provisdes e outras contas a pagar -1.970.877 -1.106.925
6.01.02.04 Juros pagos -59.273 -228.239
6.01.02.05 Juros recebidos 197.482 85.786
6.01.02.06 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -689.289 -605.886
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.634.136 -573.272
6.02.01 Proventos da venda de imobilizado 8.157 7.635
6.02.02 Recebimento de empréstimos concedidos 0 295
6.02.04 Aquisicdo de imobilizado -365.613 -580.760
6.02.06 Proventos liquidos/(aquisi¢ao) de titulos de divida -1.270.543 -1.632
6.02.07 Proventos liquidos/(aquisi¢éo) de outros ativos -6.137 1.190
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -319.986 -1.889.903
6.03.01 Aumento de capital 5.945 210
6.03.03 Proventos de empréstimos 706.756 78.832
6.03.04 Proventos/recompra de a¢Bes em tesouraria -197 -62
6.03.05 Liquidacéo de empréstimos -982.880 -145.220
6.03.06 Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros 16.921 -13.726
6.03.07 Pagamento de passivos de arrendamento financeiro -1.029 -871
6.03.08 Dividendos (pagos)/recebidos -65.502 -1.809.066
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -110.365 -52.027
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -1.357.384 -1.279.636
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.063.935 5.908.299
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.706.551 4.628.663
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.303.936 7.030.058 12.581.184 0 -2.303.858 25.611.320 217.525 25.828.845
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.303.936 7.030.058 12.581.184 0 -2.303.858 25.611.320 217.525 25.828.845
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 17.472 13.128 0 -570.722 0 -540.122 -981 -541.103
5.04.01 Aumentos de Capital 17.472 -11.527 0 0 0 5.945 0 5.945
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 197 0 0 0 197 0 197
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -585.691 0 -585.691 0 -585.690
5.04.08 Pagamento Baseado em agoes 0 24.458 0 0 0 24.458 0 24.458
5.04.12 Outros 0 0 0 14.969 0 14.969 -981 13.987
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.346.453 -108.265 2.238.188 18.906 2.257.094
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.346.453 0 2.346.453 20.233 2.366.686
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -108.265 -108.265 -1.327 -109.592
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -53.399 -53.399 -1.327 -54.726
5.05.02.06 Hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 -37.250 -37.250 0 -37.250
5.05.02.07 Ganhos (perdas) atuariais 0 0 0 0 -17.616 -17.616 0 -17.616
5.07 Saldos Finais 8.321.408 7.043.186 12.581.184 1.775.731 -2.412.123 27.309.386 235.450 27.544.836

PAGINA: 20 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.613.780 7.417.451 11.251.538 0 -1.920.906 24.361.863 202.979 24.564.842
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.613.780 7.417.451 11.251.538 0 -1.920.906 24.361.863 202.979 24.564.842
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 20.568 10.359 -1.813.861 -373.557 0 -2.156.491 -32.099 -2.188.590
5.04.01 Aumentos de Capital 20.568 -15.560 0 0 0 5.008 0 5.008
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -62 0 0 0 -62 0 -62
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.813.861 0 0 -1.813.861 -30.440 -1.844.301
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -372.290 0 -372.290 0 -372.290
5.04.08 Pagamentos baseados em agdes 0 28.665 0 0 0 28.665 0 28.665
5.04.09 Agdes adquiridas em poder do FINOR 0 -2.988 0 0 0 -2.988 0 -2.988
5.04.10 Transferéncia de ag6es - Plano 0 246 0 0 0 246 0 246
5.04.11 Resultado sobre a¢des em tesouraria 0 58 0 0 0 58 0 58
5.04.12 Outros 0 0 0 -1.267 0 -1.267 0 -1.267
5.04.13 Reestruturacdes 0 0 0 0 0 0 -1.659 -1.659
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.088.674 -153.455 1.935.219 23.009 1.958.228
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.088.674 0 2.088.674 17.366 2.106.040
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -153.455 -153.455 5.643 -147.812
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -72.531 -72.531 5.643 -66.888
5.05.02.06 Hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 -65.190 -65.190 0 -65.190
5.05.02.07 Ganhos (perdas) atuariais 0 0 0 0 -15.734 -15.734 0 -15.734
5.07 Saldos Finais 7.634.348 7.427.810 9.437.677 1.715.117 -2.074.361 24.140.591 193.889 24.334.480
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Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 11.373.378 10.091.475
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.296.534 10.064.020
7.01.02 Outras Receitas 86.878 33.287
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -10.034 -5.832
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.626.575 -4.425.543
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.653.582 -2.642.875
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.954.324 -1.772.656
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -18.669 -10.012
7.03 Valor Adicionado Bruto 6.746.803 5.665.932
7.04 Retencdes -360.459 -334.648
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -360.459 -334.648
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 6.386.344 5.331.284
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 177.591 233.155
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 360 86
7.06.02 Receitas Financeiras 207.945 228.873
7.06.03 Outros -30.714 4.196
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 6.563.935 5.564.439
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 6.563.935 5.564.439
7.08.01 Pessoal 636.399 641.416
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 499.732 515.850
7.08.01.02 Beneficios 56.716 49.141
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.598 15.018
7.08.01.04  Outros 63.353 61.407
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 3.275.144 2.515.325
7.08.02.01 Federais 1.475.127 1.183.992
7.08.02.02 Estaduais 1.795.131 1.326.592
7.08.02.03 Municipais 4.886 4.741
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 285.706 301.658
7.08.03.01  Juros 250.302 272.761
7.08.03.02  Aluguéis 35.404 28.897
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 2.366.686 2.106.040
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 585.691 372.290
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.760.762 1.716.384
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 20.233 17.366
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AMBEV DIVULGA RESULTADO DO PRIMEIRO
TRIMESTRE DE 2012 EM IFRS

Sdo Paulo, 30 de abril de 2012 - Companhia de Bebidas das Américas — Ambev [BOVESPA:
AMBV4, AMBV3; e NYSE: ABV, ABVc] anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2012
(1T12). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado o contrario,
sdo apresentadas em reais nominais, de acordo com os critérios do padrdo contabil internacional
(IFRS) e devem ser lidas em conjunto com os relatérios financeiros trimestrais do periodo findo
em 31 de marcgo de 2012, arquivados na CVM e apresentados a SEC.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Receita Liquida (ROL): A receita liquida cresceu 9,8% no primeiro trimestre, sendo que o
volume organico aumentou 4,3% enquanto a receita liquida por hectolitro cresceu 5,3%. O
crescimento de industria no Brasil, na Argentina e no Canada contribuiu positivamente para este
aumento, assim como os ganhos de participacdo de mercado tanto em cerveja como em
refrigenanc no Brasil e o reajuste de precos em nossos mercados.

Custo dos produtos vendidos (CPV): O CPV por hectolitro cresceu 5,4% no trimestre
principalmente devido aos maiores custos de matérias-primas (especialmente de aclcar em
refrigenanc no Brasil) e embalagens (impulsionado pela resina PET em refrigenanc no Brasil e na
LAS), compensados parcialmente por ganhos em hedge de moeda e pela comparacgdo favoravel
com o custo de cerveja no Brasil do 1T11, que foi impactado por latas importadas.

Despesas com vendas, gerais e administrativas (SG&A): O SG&A (excluindo depreciagao e
amortizacdo) aumentou 10,5% no trimestre principalmente em decorréncia da inflacdo e da
diferente alocagdo no tempo dos investimentos comerciais e de marketing em nossas principais
operagdes, assim como de maiores despesas logisticas no Brasil e na Argentina.

EBITDA, Margem Bruta e Margem EBITDA: Nosso EBITDA normalizado totalizou R$ 3.390,3
milhdes no 1T12, um crescimento organico de 8,8%. A margem bruta manteve-se praticamente
estavel no trimestre, com expansdo nas operacbes de cerveja Brasil, Hila-ex, refrigenanc LAS e
Canada. A margem EBITDA contraiu 40 pontos-base para 46,9%, apesar da expansdo em todas
as nossas operacgdes, com excecdo dos negdcios de refrigenanc Brasil e de cerveja LAS.

Geragao de caixa operacional e Lucro liquido: A geracdo de caixa operacional no trimestre
foi de R$ 1.258,2 milhdes (uma reducao de 36,6% comparada com o 1T11), enquanto nosso
lucro normalizado alcangou R$ 2.346,4 milhGes (+12,3%) devido ao crescimento de EBITDA e a
menor despesa com imposto de renda. O lucro por agao normalizado (LPA) cresceu 11,8%.

CAPEX: No primeiro trimestre investimos R$ 365,6 milhdes como parte do nosso planejamento
para o ano, direcionado principalmente para ampliacdo da nossa capacidade produtiva no Brasil
por regiao e por embalagens.

Retorno aos acionistas e disciplina financeira: Pagamos R$ 2,5 bilhdes em dividendos e
juros sobre capital préprio (JCP) a partir de 10 de abril de 2012. Além disso, em 16 de abril
anunciamos uma transacdo para criar a companhia lider de bebidas no Caribe, com um
desembolso de caixa de aproximadamente R$ 2,3 bilhdes esperado para o segundo trimestre de
2012.

Segregamos neste relatério o impacto do resultado orgdnico das mudancas de escopo e diferengas de cdmbio. As mudangas de escopo
representam o impacto de aquisicées e vendas de ativos, o inicio ou término de atividades ou a transferéncia de atividades entre segmentos,
mudangas de estimativas contabeis ano contra ano e outras premissas que os administradores ndo consideram parte do desempenho de negdcio.
Exceto quando especificado em contrdrio, variagdes percentuais no documento sdo orgénicas e normalizadas por natureza. Sempre que utilizado
neste relatdrio, o termo “normalizado” se refere as medidas de desempenho (EBITDA, EBIT, Lucro Liquido, LPA) antes de receitas e (despesas)
especiais. Receitas e (despesas) especiais sdo receitas ou despesas que ndo ocorrem no curso normal das atividades da Companhia. Estas sdo
apresentadas de forma separada dada a importéncia delas para o entendimento do desempenho da Companhia devido a sua natureza ou
magnitude. Medidas normalizadas sdo medidas adicionais utilizadas pela administracdo, e ndo devem substituir as medidas calculadas em
conformidade com as IFRS como indicadores do desempenho da Companhia. Comparagées, exceto quando especificado em contrdrio, referem-se
ao primeiro trimestre de 2011 (1T11). Os somatérios podem ndo conferir devido a arredondamentos.
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Destaques financeiros - consolidado

Comenta

R$ milhdes

Total volumes 40.796,6
Cerveja 29.476,0
RefrigeNanc 11.320,6
Receita liquida 6.562,1
Lucro bruto 4.455,0
Margem bruta 67,9%
EBITDA 3.098,0
Margem EBITDA 47,2%
EBITDA normalizado 3.098,5
Margem EBITDA normalizado 47,2%
Lucro liquido - Ambev 2.088,7
Lucro liquido normalizado - Ambev 2.089,2
No. de agdes em circulagdo (milhdes) 3.103,5
LPA (R$/acgao) 0,67
LPA normalizado 0,67

42.230,4
30.255,9
11.974,6

7.235,7
4.923,0
68,0%
3.390,3
46,9%
3.390,3
46,9%
2.346,4
2.346,4
3.117,5
0,75
0,75

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

30 de abril de 2012
Pag. 2

% %

Reportado Orgéanico

3,5% 4,3%
2,6% 3,7%
5,8% 5,8%
10,3% 9,8%
10,5% 9,7%
10 bps bps
9,4% 8,9%
-40 bps -40 bps
9,4% 8,8%
-40 bps -40 bps
12,3%
12,3%
11,8%
11,8%

Nota: O calculo por agdo é baseado nas agdes em circulagdo (total de agGes existentes menos agdes em tesouraria).

PAGINA: 24 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

ambev e
Pag. 3

SUMARIO

Durante o primeiro trimestre de 2012 nosso EBITDA normalizado consolidado totalizou R$
3.390,3 milhGes, um crescimento organico de 8,8%, com nosso volume consolidado
aumentando 4,3% como resultado do crescimento de volume em todas as regides onde
operamos.

Comenta

No Brasil, o resultado da receita liquida do segmento de cerveja foi impulsionado pelo aumento
do volume de 4,0% no trimestre devido ao crescimento da industria e ao ganho de 70 pontos-
base de participacdo de mercado (uma média de 69,0% no trimestre). Inovacdo continua a ser
fundamental para a nossa estratégia de expansdo de receita, sendo que Antarctica Sub-Zero e
Skol 360 trouxeram as maiores contribuicdes para o aumento do volume mainstream, enquanto
Budweiser e Stella Artois continuaram a impulsionar o crescimento das nossas marcas premium.
Ja nosso volume de refrigenanc cresceu 7,4% devido a expansdo da industria e ao ganho de 40
pontos-base de participacdo de mercado (média de 18,1% no trimestre). Em ambos os
negocios, no entanto, a receita liquida por hectolitro foi impactada negativamente pelo aumento
de impostos sobre vendas federais e estaduais, resultando no crescimento abaixo da média
esperada para o ano, como haviamos antecipado. Em relacdo aos custos, o CPV por hectolitro
aumentou 2,2%, enquanto a diferente alocagdo no tempo das despesas comerciais e de
marketing, assim como as maiores despesas com distribuicdo, causaram um aumento do SG&A
de 10,0%. Consequentemente, nosso EBITDA normalizado no Brasil aumentou 5,9% no
trimestre, com a margem EBITDA reduzindo 40 pontos-base (sendo que cerveja Brasil expandiu
10 pontos-base e refrigenanc contraiu 310 pontos-base).

“Apesar do tempo um pouco mais frio e chuvoso no Brasil, da comparacdo dificil da receita
liquida por hectolitro e dos maiores impostos, fomos capazes de tirar proveito do crescimento da
indUstria e ganhar participagdo de mercado por meio da execucdo da nossa estratégia comercial.
O destaque do nosso desempenho comercial neste primeiro trimestre no Brasil foi nossa
execugdo no Carnaval, em que concentramos muitos esforgos e recursos nao apenas para
investimento em Skol, Brahma e Antarctica, mas também no mercado”, diz Jodo Castro Neves,
Diretor Geral da Ambev.

HILA-ex apresentou um aumento no volume de 4,7% e um EBITDA negativo de R$ 16,7 milhdes
no trimestre. Jodo Castro Neves comenta: “No primeiro trimestre novamente alcangamos
expansao de receita e volume, resultado que é consistente com nossa estratégia de longo prazo
para a regido. Além disso, em 16 de abril anunciamos uma transagao transformacional para
nossas operagdoes na Hila-ex. A alianca estratégica com a E. Ledén Jimenes para o Caribe
representard uma mudanca de patamar de desempenho operacional e financeiro na Hila-ex.
Estamos muito entusiasmados com essa transagao pela possibilidade que ela traz de expandir
nossos negocios no Caribe, de fortalecer a marca Presidente internacionalmente e de criar novas
oportunidades de desenvolvimento para nossa gente.”

A LAS contribuiu com um crescimento de volume de 3,2% e um EBITDA normalizado de R$
683,7 milhGes no periodo, apresentando novamente um sélido crescimento organico de EBITDA
tanto em cerveja como em refrigenanc, apesar das pressdes competitivas e de custos. “A LAS
alcangou um crescimento de EBITDA de 22,1% no primeiro trimestre, impulsionado pelo bom
desempenho de nossas marcas mainstream e premium e pela implementagdo da nossa
estratégia de pregos, mesmo com a continua pressdo nos custos. O mercado de cerveja em
geral continuou a se recuperar e ao mesmo tempo conseguimos manter nossa participagdo de
mercado na regido”, diz Francisco S&, Presidente da América Latina Sul.

No Canadd, a Labatt apresentou crescimento de volume organico de 1,9% e EBITDA
normalizado de R$ 248,7 milhdes no trimestre, aumento de 7,0% em relagdo ao 1T11l. "O
primeiro trimestre foi muito positivo para a Labatt, entregamos um forte crescimento de receita
e volume, com expansao de EBITDA”, diz Bary Benun, Presidente da Labatt.
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A geracdo de caixa operacional do trimestre foi de R$ 1.258,2 milhdes e terminamos o periodo
com uma posicdo de caixa liquido de R$ 4.342,7 milhGes. Segundo Nelson Jamel, Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores da Ambev: “Finalizamos o 1T12 com uma posicao de
caixa liquido similar a de dezembro de 2011. Todavia, esta posicdo ndo contempla o pagamento
de dividendos e JCP de R$ 2,5 bilhGes realizado em abril e o ja antecipado desembolso de R$ 2,3
bilhGes relacionado a transacao envolvendo a Cerveceria Nacional Dominicana.”

Comenta

Para o restante do ano, o aumento da renda disponivel deve contribuir para que o volume no
Brasil volte a crescer em 2012, com um maior equilibrio entre volume e precos em comparagao
com 2011. Continuamos com a expectativa de crescimento de receita liquida por hectolitro em
linha com a inflagdo para o ano, e o CPV por hectolitro deve crescer abaixo da inflagdo.
Finalmente, a respeito dos nossos planos de capex, continuamos preparados para investir até R$
2,5 bilhGes em 2012 dependendo do nivel dos impostos federais.
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Ambev — Demonstracao de resultado consolidada

Resultado consolidado

Conversdao

%

Pag. 5

%

R$ milhdes Escopo Moeda Organico Reportado Organico
Receita liquida 6.562,1 (25,4) 58,1 640,9 7.235,7 10,3% 9,8%
Custo produto vendido (2.107,1) 20,7 (19,1) (207,2) (2.312,7) 9,8% 9,9%
Lucro bruto 4.455,0 (4,8) 39,1 433,7 4.923,0 10,5% 9,7%
SGRA total (1.836,5) 1,6 (21,7) (194,5) (2.051,0) 11,7% 10,6%
Outras rec operacionais 135,3 - 0,8 3,1 139,2 2,9% 2,3%
Lucro operacional (EBIT normalizado) 2.753,8 (3,2) 18,2 242,3 3.011,1 9,3% 8,8%
Receitas e (despesas) especiais antes do EBIT (0,5) - - 0,5 - ns ns
Resultado financeiro (45,5) (60,0) 31,9%

Participagdo nos resultados de coligadas 0,1 0,4 ns

Imposto de renda (601,9) (584,9) -2,8%

Lucro liquido 2.106,0 2.366,6 12,4%

Atribuido para Ambev 2.088,7 2.346,4 12,3%

Atribuido a ndo controladores 17,4 20,2 16,5%

Lucro liquido normalizado 2.106,6 2.366,6 12,3%

Atribuido para Ambev 2.089,2 2.346,4 12,3%

EBITDA normalizado 3.098,5 (3,2) 21,5 273,5 3.390,3 9,4% 8,8%
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Ambev - Resultados consolidados

A combinagdo dos resultados na América Latina Norte (LAN), na América Latina Sul (LAS) e no
Canada, apds a eliminacdo de operacbes entre empresas do grupo, corresponde ao nosso
resultado consolidado. Os nimeros mostrados abaixo refletem o resultado da forma como foi

Comenta

reportado.
Volume (milhoes de hectolitros)
50 -
45 A 40,9 40,8 42,2
40 | 37,3
35 -
30 -
25 -
20 -
15 4
1709 1T10 1T11 1T12
Receita liquida por HL (R$ CPV por HL (R$
175 - 171,3 56 - 54,8
170 -
4 -
165 160,8 > 51,6
160 52 1 50,9
155 4 1518 4496 50 - 48,8
150 - _
145 1 48
140 ] 46 1
135 ; . : a4 1
1709 1710 1711 1T12 1709 1T10 1T11 1T12
EBITDA normalizado (R$ MM)
4,000 - 48% - 47,2%
2.8065 30985 3.390,3 47% 46,9%
3.000 - 2.582,9 Y%
47%
2.000 - 46% 4 45,7%  45:8%
0, -
1.000 - 46%
‘J 45% A
0 T T T 45%
1109 1710 111 1T12 1T09 1T10 1T11 1T12
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Comenta

A tabela a seguir apresenta o resultado consolidado da Ambev para o 1T12.

O EBITDA normalizado da Ambev foi de R$ 3.390,3 milhdes no trimestre, um crescimento
organico de 8,8%.

Ambev Converséo % %

R$ milhées 1T11 Escopo de Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 40.796,6 (305,7) 1.739,6 42.230,4 3,5% 4,3%
Receita liquida 6.562,1 (25,4) 58,1 640,9 7.235,7 10,3% 9,8%
ROL/hI 1608 06 14 85 713 6,5% 5,3%
CPV (2.107,1) 20,7 (19,1) (207,2) (2.312,7) 9,8% 9,9%
CPV/hI (516) 01 (0,5) (2.8) (54,8) 6,0% 5,4%
Lucro bruto 4.455,0 (4,8) 39,1 433,7 4.923,0 10,5% 9,7%
Margem bruta 67,9% 68,0% 10 bps bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.704,6) 1,6 (20,5) (178,9) (1.902,4) 11,6% 10,5%
SG&A deprec.&amort. (131,9) - (1,2) (15,6) (148,7) 12,7% 11,8%
SG&A total (1.836,5) 1,6 (21,7) (194,5) (2.051,0) 11,7% 10,6%
Outras rec operacionais 135,3 - 0,8 3,1 139,2 2,9% 2,3%
EBIT normalizado 2.753,8 (3,2) 18,2 242,3 3.011,1 9,3% 8,8%
Margem EBIT normalizado 42,0% 41,6% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 3.098,5 (3,2) 21,5 273,5 3.390,3 9,4% 8,8%
Margem EBITDA normalizado 47,2% 46,9% -40 bps -40 bps
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América Latina Norte (LAN

Comenta

Nossa regido da LAN é integrada por cerveja Brasil, refrigenanc Brasil e os paises da HILA-ex.

A operacdo da LAN alcancou um EBITDA normalizado de R$ 2.457,8 milhdes no trimestre,
representando um crescimento organico de 5,9%.

LAN consolidado Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 29.118,5 1.401,5 30.520,0 4,8% 4,8%
Receita liquida 4.719,1 10,7 330,2 5.060,0 7,2% 7,0%
ROL/hI 82,1 04 34 6538 2,3% 2,1%
CPV (1.462,3) (6,7) (105,9) (1.574,9) 7,7% 7,2%
CPV/hi (50,2) 0,2) (12) (516) 2,8% 2,3%
Lucro bruto 3.256,8 4,0 224,3 3.485,1 7,0% 6,9%
Margem bruta 69,0% 68,9% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.204,0) (4,8) (125,3) (1.334,1) 10,8% 10,4%
SG&A deprec.&amort. (103,3) (0,7) (14,3) (118,3) 14,5% 13,9%
SG&A total (1.307,3) (5,5) (139,6) (1.452,4) 11,1% 10,7%
Outras rec operacionais 137,6 (0,0) 9,5 147,1 6,9% 6,9%
EBIT normalizado 2.087,1 (1,4) 94,2 2.179,8 4,4% 4,5%
Margem EBIT normalizado 44,2% 43,1% -110 bps| -100 bps
EBITDA normalizado 2.322,2 (0,4) 136,0 2.457,8 5,8% 5,9%
Margem EBITDA normalizado 49,2% 48,6% -60 bps -50 bps
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Ambev Brasil

Comenta

As operacgdes da Ambev no Brasil alcancaram um EBITDA normalizado de R$ 2.474,5 milhGes no
trimestre, um crescimento de 5,9% e uma contragcdo na margem EBITDA de 40 pontos-base
para 50,4%.

Nosso desempenho no Brasil neste trimestre resultou numa leve expansdo de margem na
operacao de cerveja, sendo que o crescimento de receita foi principalmente decorrente do
aumento de volume de 4,0%. Em refrigenanc, apesar do aumento de 7,4% do volume no
trimestre, o EBITDA normalizado cresceu 2,8% pressionado pelo aumento das commodities.

O aumento do CPV por hectolitro foi de 2,2%, sendo que os ganhos nos hedges de moeda e a
comparacao favoravel com o 1T11, devido as latas importadas em cerveja, compensaram
apenas parcialmente os maiores custos de embalagens e matérias-primas, principalmente resina
PET e aclcar.

O SG&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, cresceu 9,8% impactado principalmente pela
inflacdo, pelas maiores despesas com distribuicdo e pela diferente alocagdo no tempo das
despesas comerciais.

Brasil consolidado Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 27.519,5 1.325,6 28.845,1 4,8% 4,8%
Receita liquida 4.595,7 310,6 4.906,3 6,8% 6,8%
ROL/hI 67,0 31 1701 1,9% 1,9%
CPV (1.378,7) (98,9) (1.477,6) 7,2% 7,2%
CPVI/hI (50,3 () (512) 2,2% 2,2%
Lucro bruto 3.217,0 211,7 3.428,7 6,6% 6,6%
Margem bruta 70,0% 69,9% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.143,8) (111,9) (1.255,7) 9,8% 9,8%
SG&A deprec.&amort. (95,0) (12,5) (107,5) 13,1% 13,1%
SG&A total (1.238,8) (124,4) (1.363,2) 10,0% 10,0%
Outras rec operacionais 136,9 11,1 148,0 8,1% 8,1%
EBIT normalizado 2.115,1 98,4 2.213,5 4,7% 4,7%
Margem EBIT normalizado 46,0% 45,1% -90 bps -90 bps
EBITDA normalizado 2.336,5 138,0 2.474,5 5,9% 5,9%
Margem EBITDA normalizado 50,8% 50,4% -40 bps -40 bps
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Cerveja Brasil

Comenta

Brasil - cerveja Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 20.761,7 823,3 21.585,0 4,0% 4,0%
Receita liquida 3.895,4 238,2 4.133,6 6,1% 6,1%
ROL/hI 87,6 39 1915 2,1% 2,1%
CPV (1.087,0) (37,0) (1.123,9) 3,4% 3,4%
CPV/hI (52,4) 03 (52, -0,5% -0,5%
Lucro bruto 2.808,4 201,3 3.009,7 7,2% 7,2%
Margem bruta 72,1% 72,8% 70 bps 70 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.000,4) (102,8) (1.103,2) 10,3% 10,3%
SG&A deprec.&amort. (72,0) (10,0) (82,0) 13,8% 13,8%
SGR&A total (1.072,4) (112,8) (1.185,2) 10,5% 10,5%
Outras rec operacionais 110,4 6,6 117,0 6,0% 6,0%
EBIT normalizado 1.846,4 95,1 1.941,5 5,1% 5,1%
Margem EBIT normalizado 47,4% 47,0% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 2.018,6 129,1 2.147,7 6,4% 6,4%
Margem EBITDA normalizado 51,8% 52,0% 10 bps 10 bps

Nosso volume de cerveja no Brasil apresentou um aumento organico de 4,0% no trimestre
devido a expansdo da industria e a maior média da participacao de mercado no 1T12, que foi de
69,0%, 70 pontos-base maior que o 1T11.

A ROL por hectolitro aumentou 2,1% no primeiro trimestre principalmente em funcdo do
aumento de precos e do maior peso da distribuicdo direta, compensados parcialmente pelo
aumento dos impostos sobre vendas (tanto estaduais quanto federais).

O CPV por hectolitro reduziu 0,5% no trimestre como resultado dos ganhos de moeda
decorrentes da nossa politica de hedge, combinados com a comparacdo favoravel devido a
importacao de latas no 1T11.

SG&A, excluindo depreciacdo e amortizacdo, aumentou 10,3% no periodo devido a inflagdo, ao
maior volume, as maiores despesas de vendas e marketing para suportar nossa estratégia
comercial durante o Carnaval e, em menor medida, as maiores despesas com distribuicdo
impactadas também pelo aumento do peso da distribuicdo direta.

O EBITDA normalizado de cerveja no Brasil aumentou 6,4%, atingindo R$ 2.147,7 milhdes no
trimestre.
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Converséo % %
R$ milhdes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 6.757,8 502,3 7.260,1 7,4% 7,4%
Receita liquida 700,3 72,4 772,7 10,3% 10,3%
ROL/hI 03,6 28 1064 2,7% 2,7%
CPV (291,7) (62,0) (353,7) 21,2% 21,2%
CPVI/hI (43.2) (55) (48,7) 12,9% 12,9%
Lucro bruto 408,6 10,4 419,0 2,6% 2,6%
Margem bruta 58,3% 54,2% -410 bps| -410 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (143,4) (9,1) (152,5) 6,3% 6,3%
SG&A deprec.&amort. (23,0) (2,5) (25,5) 10,9% 10,9%
SGR&A total (166,4) (11,6) (178,0) 7,0% 7,0%
Outras rec operacionais 26,5 4,5 31,0 16,9% 16,9%
EBIT normalizado 268,7 3,3 272,0 1,2% 1,2%
Margem EBIT normalizado 38,4% 35,2% -320 bps| -320 bps
EBITDA normalizado 317,9 8,9 326,8 2,8% 2,8%
Margem EBITDA normalizado 45,4% 42,3% -310 bps| -310 bps

Nosso volume de refrigenanc do Brasil aumentou 7,4% no 1T12, com ganho de 40 pontos-base
de participacdao de mercado diante de um melhor desempenho da industria.

A ROL por hectolitro apresentou um crescimento organico de 2,7% no periodo devido aos
reajustes de precgos, parcialmente compensados pelo aumento dos impostos sobre vendas (tanto
estaduais quanto federais).

O CPV por hectolitro cresceu 12,9% principalmente em fungcdo dos maiores custos de acglcar e
de resina PET, parcialmente compensados pelos ganhos com hedge de moeda.

SGRA, excluindo depreciagdo e amortizagdo, cresceu 6,3% principalmente como resultado da
inflagdo e de maiores despesas com distribuicdo impactadas pelo aumento de volume.

O EBITDA normalizado de refrigenanc no Brasil aumentou 2,8%, totalizando R$ 326,8 milhdes
no trimestre.
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HILA-ex — Consolidado

Comenta

HILA-Ex

Converséo % %
R$ milhbes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume total ('000 hl) 1.599,0 75,9 1.674,9 4,7% 4,7%
Volume cerveja ('000 hl) 528,3 57,4 585,7 10,9% 10,9%
Volume refrigenanc ('000 hl) 1.070,7 18,5 1.089,2 1,7% 1,7%
Receita liquida 123,4 10,7 19,6 153,7 24,5% 15,8%
ROL/hI 77,2 64 82 918 18,9% 10,6%
CPV (83,7) (6,7) (7,0) (97,3) 16,3% 8,3%
CPV/hI (52,3) (4.0) (18) (58,0 11,0% 3,4%
Lucro bruto 39,7 4,0 12,6 56,4 41,8% 31,7%
Margem bruta 32,2% 36,7% 450 bps 440 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (60,2) (4,8) (13,4) (78,4) 30,2% 22,3%
SG&A deprec.&amort. (8,3) (0,7) (1,9) (10,8) 30,3% 22,3%
SG&A total (68,5) (5,5) (15,3) (89,2) 30,2% 22,3%
Outras desp/rec operacionais 0,7 (0,0) (1,6) (0,9) ns ns
EBIT normalizado (28,0) (1,4) (4,3) (33,7) -20,3%| -15,2%
Margem EBIT normalizado -22,7% -22,0% 80 bps 10 bps
EBITDA normalizado (14,3) (0,4) (2,0) (16,7) -16,7%| -14,0%
Margem EBITDA normalizado -11,6% -10,8% 70 bps 20 bps

O volume de HILA-ex aumentou 4,7% no 1T12 em fungdo do crescimento da industria na regido

e dos ganhos de participacdo de mercado em alguns dos paises onde operamos, como, por
exemplo, na Republica Dominicana.

A ROL por hectolitro aumentou 10,6% como resultado dos aumentos de preco na maioria dos
paises nos quais operamos, enquanto o CPV por hectolitro cresceu 3,4% no trimestre,
principalmente devido a inflacdo, parcialmente compensada pelos menores custos com
embalagens.

O SG&A, excluindo depreciacdo e amortizagdo, cresceu 22,3% no 1T12 principalmente em
fungao da inflagao, das maiores despesas com distribuicao decorrentes do aumento do volume e
da diferente alocagao no tempo das despesas de vendas e marketing.

O EBITDA normalizado da HILA-ex diminuiu organicamente R$ 2,0 milhdes no trimestre,
totalizando um EBITDA negativo de R$ 16,7 milhdes.
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América Latina Sul (LAS

Comenta

Nossa operacdo da LAS apresentou crescimento orgénico de EBITDA de 22,1% e EBITDA
normalizado de R$ 683,7 milhdes no trimestre, enquanto a margem alcancou 47,3%. Nosso
volume de cerveja cresceu 2,8%, principalmente como resultado do crescimento da indUstria na
Argentina. Alcancamos melhores resultados na operagdo de refrigenanc, apesar da crescente
pressdo nos custos, devido principalmente a indUstria e a ganhos de participagdo de mercado na
Argentina, e aos aumentos de pregos para compensar a inflagao.

LAS consolidado Conversiao % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 9.533,6 302,5 9.836,1 3,2% 3,2%
Receita liquida 1.158,9 12,5 275,3 1.446,7 24,8% 23,8%
ROL/hI 216 13 242 u71 21,0% 19,9%
CPV (425,6) (2,5) (102,7) (530,8) 24,7% 24,1%
CPVI/hI (44.6) (03) (CA] (54,0) 20,9% 20,3%
Lucro bruto 733,4 10,0 172,5 915,9 24,9% 23,5%
Margem bruta 63,3% 63,3% bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (229,4) (1,8) (46,4) (277,5) 21,0% 20,2%
SG&A deprec.&amort. (18,8) (0,0) (1,4) (20,2) 7,8% 7,6%
SG&A total (248,2) (1,8) (47,8) (297,8) 20,0% 19,3%
Outras desp/rec operacionais (4,5) 0,8 (4,3) (8,0) 77,4% 95,2%
EBIT normalizado 480,7 9,0 120,49 610,1 26,9% 25,0%
Margem EBIT normalizado 41,5% 42,2% 70 bps 40 bps
EBITDA normalizado 551,9 9,9 121,9 683,7 23,9% 22,1%
Margem EBITDA normalizado 47,6% 47,3% -40 bps -60 bps
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LAS - Cerveja

Comenta

LAS - cerveja Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 6.041,5 169,3 6.210,8 2,8% 2,8%
Receita liquida 854,4 16,8 179,2 1.050,4 22,9% 21,0%
ROL/hI “i4 2,7 250 19,1 19,6% 17,7%
CPV (240,1) (4,8) (51,6) (296,5) 23,5% 21,5%
CPVI/hI (39.7) (08) (72) 477 20,1% 18,2%
Lucro bruto 614,3 12,0 127,6 753,8 22,7% 20,8%
Margem bruta 71,9% 71,8% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (162,2) (2,7) (30,9) (195,8) 20,7% 19,0%
SG&A deprec.&amort. (11,4) (0,2) (0,1) (11,7) 2,2% 0,8%
SGR&A total (173,7) (2,8) (30,9) (207,4) 19,4% 17,8%
Outras desp/rec operacionais 4,7) 0,8 (3,7) (7,6) 61,3% 78,5%
EBIT normalizado 435,9 10,0 92,9 538,8 23,6% 21,3%
Margem EBIT normalizado 51,0% 51,3% 30 bps 10 bps
EBITDA normalizado 492,7 11,1 92,6 596,4 21,0% 18,8%
Margem EBITDA normalizado 57,7% 56,8% -90 bps| -100 bps

O volume de cerveja apresentou um crescimento organico de 2,8% no trimestre como
consequéncia do forte crescimento no mercado argentino. Tivemos um forte desempenho das
nossas principais marcas na regido, que cresceram em volume e em participacao de mercado.

A ROL por hectolitro cresceu 17,7% em termos organicos no trimestre impulsionada pelos
ajustes de prego para compensar a inflagao e por iniciativas de gestao da receita.

O CPV por hectolitro aumentou 18,2% no periodo como resultado dos maiores custos de
matérias-primas, mao-de-obra e energia.

O SG&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, cresceu 19,0% no trimestre em fungdao do
impacto da inflagdo sobre as despesas com distribuicdo e fixas (principalmente devido aos
maiores gastos com mao-de-obra) e do maior investimento de marketing em nossas marcas.

A operacao de cerveja da LAS apresentou um aumento de EBITDA de 18,8% no trimestre,
totalizando R$ 596,4 milhdes.
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LAS - RefrigeNanc

Comenta

LAS - refrigenanc Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 3.492,1 133,2 3.625,3 3,8% 3,8%
Receita liquida 304,5 (4,3) 96,1 396,3 30,1% 31,5%
ROL/hI 87,2 (12) 233 093 25,4% 26,7%
CPV (185,5) 2,3 (51,1) (234,3) 26,3% 27,6%
CPV/hl (53,9 06 22 (64.,6) 21,7% 22,9%
Lucro bruto 119,1 (1,9) 44,9 162,0 36,1%| 37,7%
Margem bruta 39,1% 40,9% 180 bps 180 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (67,2) 0,9 (15,5) (81,8) 21,8% 23,1%
SG&A deprec.&amort. (7,3) 0,1 (1,3) (8,6) 16,6% 18,4%
SG&A total (74,5) 1,0 (16,9) (90,3) 21,3% 22,6%
Outras desp/rec operacionais 0,2 (0,0) (0,6) (0,4) ns ns
EBIT normalizado 44,8 (0,9) 27,5 71,3 59,3%| 61,3%
Margem EBIT normalizado 14,7% 18,0% 330 bps 330 bps
EBITDA normalizado 59,2 (1,1) 29,3 87,3 47,6% 49,5%
Margem EBITDA normalizado 19,4% 22,0% 260 bps 270 bps

O volume das operagdes de refrigenanc na LAS aumentou 3,8% no periodo em fungdo do
crescimento da indUstria e de ganhos de participagdo de mercado, também impactado pelo
continuo crescimento da marca Twister na Argentina, uma agua saborizada nao-carbonatada.

A ROL por hectolitro registrou crescimento de 26,7% no trimestre como resultado dos aumentos
de preco para compensar a inflagdo e de uma gestdo mais eficiente dos gastos comerciais.

O CPV por hectolitro aumentou 22,9% no 1T12 devido aos maiores custos com aglcar, resina
PET, sucos e mao-de-obra.

SGRA, excluindo depreciacdo e amortizacdo, cresceu 23,1%, principalmente em fungao das
despesas com pessoal, com distribuicdao e do investimento em nossas marcas.

O EBITDA normalizado de refrigenanc aumentou organicamente 49,5% no trimestre com uma
expansdo da margem de 270 pontos-base, totalizando R$ 87,3 milhdes.
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Canada - Labatt

Comenta

Canada Conversio % %

R$ milhbes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Orgéanico
Volume ('000 hl) 2.144,5 (305,7) 35,6 1.874,4 -12,6% 1,9%
Receita liquida 684,0 (25,4) 34,9 35,5 729,0 6,6% 5,4%
ROL/hI 3190 39,2 86 21 3889 21,9% 3,4%
CPV (219,2) 20,7 (9,9) 1,4 (207,0) -5,5% -0,7%
CPV/hl (102,2) (5.7) (5.3) 28 (110,4) 8,1% -2,6%
Lucro bruto 464,9 (4,8) 25,0 36,9 522,0 12,3% 8,0%
Margem bruta 68,0% 71,6% 360 bps 170 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (271,1) 1,6 (13,9) (7,3) (290,7) 7,2% 2,7%
SG&A deprec.&amort. (9,9) (0,5) 0,2 (10,2) 3,0% -1,9%
SG&A total (281,0) 1,6 (14,4) (7,1) (300,9) 7,1% 2,5%
Outras desp/rec operacionais 2,2 0,0 (2,1) 0,2 ns ns
EBIT normalizado 186,1 (3,2) 10,6 27,7 221,3 18,9% 15,2%
Margem EBIT normalizado 27,2% 30,4% 310 bps 260 bps
EBITDA normalizado 224,49 (3,2) 11,9 15,6 248,7 10,8% 7,0%
Margem EBITDA normalizado 32,8% 34,1% 130 bps 50 bps

O volume do 1T12 aumentou 1,9% em comparagao com o ano anterior, como resultado do
crescimento de 3,6% do volume doméstico, parcialmente compensado pela redugdo nas
exportagdes. A participacdo de mercado permaneceu estavel em torno de 41%, enquanto a
industria apresentou melhor desempenho principalmente devido ao clima favoravel e a
recuperagao parcial da economia.

A ROL por hectolitro cresceu 3,4% em fungdo da nossa estratégia de precos, enquanto o CPV
por hectolitro diminuiu 2,6% no trimestre comparado ao mesmo periodo do ano anterior, como
resultado dos ganhos com hedge de moeda e da menor depreciagao.

O SGR&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, aumentou 2,7% no 1T12 devido a inflacdo e ao
aumento dos investimentos em vendas e marketing em relagao ao ano anterior.

O EBITDA normalizado cresceu 7,0% no trimestre, totalizando R$ 248,7 milhdes, uma expansao
de margem de 50 pontos-base.

O escopo reportado no Canadd refere-se a transferéncia gradual de fornecimento de volume
para a NAB (North American Brewers) relacionado a concessdo da licenca perpétua das marcas
de cerveja da Labatt para venda exclusiva nos EUA.
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Outras receitas/(despesas) operacionais

Outras receitas operacionais aumentaram de R$ 135,3 milhdes no 1T11 para R$ 139,2 milhdes
neste trimestre.

Comenta

Outras receitas/(despesas) operacionais 1T11 1T12

R$ milhoes

Subvengdo governamental/AVP de incentivos 126,1 128,5

fiscais

(Adigdes)/reversdes de provisdes (2,8) (0,7)

(Perda)/ganho na alienagdo de imobilizado,

; ; . . 2,1 (3,1)

intangivel e ativo mantido para venda

Outras receitas (despesas) operacionais 9,9 14,5
135,3 139,2

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido da Ambev piorou R$ 14,5 milhGes no 1T12, devido principalmente
a despesas com instrumentos derivativos, menores ganhos com instrumentos ndo derivativos e
maiores impostos sobre transacgdes financeiras, compensados por menores despesas e maiores
receitas de juros.

Resultado financeiro liquido 1T11 1T12

R$ milhdes
Receitas de juros 69,0 73,6
Despesas com juros (159,0) (54,5)
Ganhos/(perdas) com derivativos 42,9 (28,2)
Ganhos/(perdas) com instrumentos ndo-derivativos 42,2 18,1
Impostos sobre transagdes financeiras (12,3) (39,5)
Outras receitas/(despesas) financeiras liquidas (28,3) (29,5)

Resultado financeiro liquido (45,5) (60,0)

A divida total da Companhia reduziu em R$ 274,2 milhGes, de R$ 4.102,3 milhdes em dezembro
de 2011 para R$ 3.828,1 milhdes em margo de 2012.

Dezembro 2011 Margo 2012

Detalhamento da Divida Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

Moeda Local 2.089,2 1.632,4 3.721,6 1.731,7 1.590,5 3.322,2

Moeda Estrangeira 122,9 257,8 380,7 233,4 272,5 505,9

Divida Consolidada 2.212,1 1.890,2 4.102,3 1.965,1 1.863,0 3.828,1

Caixa e Equivalentes a Caixa 8.076,2 6.711,5

AplicagBes Financeiras Correntes 193,4 1.464,2

Conta garantida (12,3) (5,0)
Divida / (Caixa) Liquido (4.155,0) (4.342,7)
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Provisao para imposto de renda e contribuicao social

Comenta

A aliquota nominal ponderada do periodo foi 32,7%, comparada com a aliquota de 32,9% do
1T11, enquanto a aliquota efetiva no 1T12 foi 19,8%, comparada com uma aliquota de 22,2%
no exercicio anterior. Esta diminuicdo deve-se principalmente aos beneficios fiscais de maiores
juros sobre capital préprio e a outros ajustes tributarios relativos ao imposto de renda.

A tabela abaixo mostra a reconciliacdo para provisdo de imposto de renda e contribuicdo social.

Imposto de renda e contribuicdo social

R$ milhées

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 2.707,9 2.951,5

Ajuste na base tributavel

Receita financeira liquida e outras receitas ndo tributaveis (119,4) (94,5)
Subvengdo governamental relativa aos impostos sobre vendas (99,1) (89,7)
Participagdo nos resultados de controladas (0,1) (0,4)
Despesas ndo dedutiveis para fins de imposto 74,4 16,5
2.563,7 2.783,4
Aliquota nominal ponderada agregada 32,9% 32,7%
Impostos - aliquota nominal (843,4) (908,8)
Ajuste na despesa tributaria
Juros sobre capital proprio dedutiveis 126,6 137,3
Beneficio da amortizagdo de agio 30,2 30,2
Outros ajustes tributarios 84,8 156,4
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (601,9) (584,9)
Aliquota efetiva de impostos 22,2% 19,8%

Participacao dos nao controladores

Nosso resultado de participacdo dos ndo controladores foi uma despesa de R$ 20,2 milhdes no
1T12 comparado a uma despesa de R$ 17,4 milhdes no 1T11.

Lucro liquido

A Ambev apresentou um lucro liquido de R$ 2.346,4 milhdes no 1T12, comparado a R$ 2.088,7
milhdes no mesmo periodo do ano anterior, o que representa um aumento de 12,3%.
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Reconciliacdao entre EBITDA normalizado e lucro liquido

O EBITDA normalizado e o EBIT sao medidas utilizadas pela Administragdo da Companhia para
medir seu desempenho.

O EBITDA normalizado é calculado excluindo-se do lucro liquido do exercicio os seguintes
efeitos: (i) Participagcdo de nao controladores, (ii) Despesa com imposto de renda, (iii)
Participacdo nos resultados de coligadas, (iv) Resultado financeiro liquido, (v) Receitas e
(despesas) especiais, e (vi) Despesas com depreciagdes e amortizagoes.

O EBITDA normalizado e o EBIT ndo sdao medidas contdbeis utilizadas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, em IFRS ou nos Estados Unidos da América (US GAAP), e ndo devem ser
considerados como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na condicdo de indicador de liquidez.
Nossa definicdo de EBITDA normalizado e EBIT podem ndo ser comparaveis ao EBITDA
normalizado e ao EBIT ou ao EBITDA normalizado ajustado conforme definido por outras
empresas.

Reconciliagao lucro liquido - EBITDA

Lucro liquido - Ambev 2.088,7 2.346,4
Participagdo dos ndo controladores 17,4 20,2
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social 601,9 584,9
Lucro antes de impostos 2.707,9 2.951,5
Participagdo nos resultados de coligadas e subsidiarias (0,1) (0,4)
Resultado financeiro liquido 45,5 60,0
Receitas (despesas) especiais 0,5 -
EBIT normalizado 2.753,8 3.011,1
Depreciacdo & amortizacao - total 344,7 379,1
EBITDA normalizado 3.098,5 3.390,3

Composicao acionaria

A tabela abaixo mostra o detalhamento da composicdo acionaria da Ambev em 31 de margo de
2012.

Composicdo Acionaria Ambev

ON %Circ PN %Circ Total %Circ
Anheuser-Busch InBev 1.296.288.468 74,0% 633.262.210 46,3%] 1.929.550.678 61,9%
FAHZ 299.077.066 17,1% 0 0,0% 299.077.066 9,6%
Mercado 155.259.844 8,9% 733.614.205  53,7% 888.874.049  28,5%
Em circulagédo 1.750.625.378 100,0%| 1.366.876.415 100,0%] 3.117.501.793 100,0%
Tesouraria 509.953 115.815 625.768
TOTAL 1.751.135.331 1.366.992.230 3.118.127.561
AgOes em Negociagdo BM&FBovespa 151.128.415 8,6% 440.322.721 32,2% 591.451.136 19,0%
Acdes em Negociagdo NYSE 4.131.429 0,2% 293.291.484  21,5% 297.422.913 9,5%

Versdo: 1
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TELECONFERENCIA DE RESULTADOS DO 1T12

Comenta

Palestrantes Joao Castro Neves
Diretor Geral da Ambev

Nelson Jamel
Diretor Financeiro e de Relacbes com Investidores

Idioma Inglés
Data 30 de abril de 2012 (segunda-feira)
Horario 12:00 (horario de Brasilia)
11:00 (horario da costa leste dos EUA)
Telefones Participantes dos EUA + 1(877) 317-6776
Participantes Internacionais + 1 (412) 317-6776
Cddigo Ambev

Solicitamos ligar com 15 minutos de antecedéncia a teleconferéncia.

Webcast: A teleconferéncia também sera transmitida ao vivo através da internet, disponivel no
website da Ambev: http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=3689

Playback: O replay da teleconferéncia estara disponivel no site da Ambev uma hora apds o término no
mesmo link acima. Para acessar o replay da teleconferéncia pelo telefone, favor ligar para:
Participantes dos EUA: +1 (877) 344-7529 / Participantes de outros paises: +1 (412) 317-0088 /
Codigo 10012382# (tecla sustenido) - discar “1” para comegar o replay.

Para obter informagoes adicionais, favor contatar o Departamento de Relagoes com

Investidores:
Lucas Lira Tatiana Rodrigues
(+55 11) 2122-1415 (+55 11) 2122-1414
lucas.lira@ambev.com.br tatiana.rodrigues@ambev.com.br

www.ambev.com.br/investidores

Informacdes contidas neste documento podem incluir consideracdes futuras e refletem a percepcao atual e
perspectivas da diretoria sobre a evolugdo do ambiente macro-econémico, condicées da industria,
desempenho da Companhia e resultados financeiros. Quaisquer declaragbes, expectativas, capacidades,
planos e conjecturas contidos neste documento, que ndo descrevam fatos histdricos, tais como informagoes
a respeito da declaracdo de pagamento de dividendos, a direcao futura das operagoes, a implementacdo de
estratégias operacionais e financeiras relevantes, o programa de investimento, e os fatores ou tendéncias
que afetem a condigao financeira, liquidez ou resultados das operacdes, sdo consideracdes futuras de
significado previsto no "U.S. Private Securities Litigation Reform Act” de 1995 e contemplam diversos riscos
e incertezas. Ndo ha garantias de que tais resultados venham a ocorrer. As declaracées sdo baseadas em
diversos fatores e expectativas, incluindo condicbes econdémicas e mercadoldgicas, competitividade da
industria e fatores operacionais. Quaisquer mudancas em tais expectativas e fatores podem implicar que o
resultado real seja materialmente diferente das expectativas correntes.
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Comenta

Ambev - Informacéo financeira segmentada
Variagdo organica

Ambev Bras

Cerveja Brasil RefrigeNanc Total Ambev Brasil

iTi1 iT12 % iT11 1T12 % iTi1 1T12 Y%
20.762  21.585 4,0% 27.519 28.845 4,8%
R$ milhdes
Receita liquida 3.895,4 4.133,6 6,1%| 700,3 772,7 10,3%| 4.595,7 4.906,3 6,8%
% total 59,4% 57,1% 10,7% 10,7% 70,0% 67,8%
cpPv (1.087,0)  (1.123,9) 3,4%| (291,7) (353,7)  21,2%]| (1.378,7) (1.477,6) 7,2%
% total 51,6% 48,6% 13,8% 15,3% 65,4% 63,9%
Lucro bruto 2.808,4 3.009,7 7,2%| 408,6 419,0 2,6%| 3.217,0 3.428,7 6,6%
% total 63,0% 61,1% 9,2% 8,5% 72,2% 69,6%
SG&A (1.072,4) (1.185,2) 10,5%| (166,4) (178,0) 7,0%| (1.238,8) (1.363,2) 10,0%
% total 58,4% 57,8% 9,1% 8,7% 67,5% 66,5%
Outras rec/(desp) operacionais 110,4 117,0 6,0% 26,5 31,0 16,9%| 136,9 148,0 8,1%
% total 81,6% 84,1% 19,6% 22,2% 101,2% 106,3%
EBIT normalizado 1.846,4 1.941,5 5,1%| 268,7 272,0 1,2%| 2.115,1  2.213,5 4,7%
% total 67,0% 64,5% 9,8% 9,0% 76,8%  73,5%
EBITDA normalizado 2.018,6 2.147,7 6,4%| 317,9 326,8 2,8%| 2.336,5 2.474,5 5,9%
% total 65,1% 63,3% 10,3%  9,6% 75,4%  73,0%
Receita liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
CPV -27,9% -27,2% -41,7% -45,8% -30,0% -30,1%
Lucro bruto 72,1% 72,8% 58,3% 54,2% 70,0% 69,9%
SG&A -27,5% -28,7% -23,8% -23,0% -27,0% -27,8%
Outras rec/(desp) operacionais 2,8% 2,8% 3,8% 4,0% 3,0% 3,0%
EBIT normalizado 47,4% 47,0% 38,4% 35,2% 46,0% 45,1%
EBITDA normalizado 51,8% 52,0% 45,4% 42,3% 50,8% 50,4%
Receita liquida 187,6 191,5 2,1% 103,6 106,4 2,7% 167,0 170,1 1,9%
CPV (52,4) (52,1) -0,5% (43,2) (48,7) 12,9% (50,1) (51,2)  2,2%
Lucro bruto 135,3 139,4 3,1% 60,5 57,7 -4,5% 116,9 118,9 1,7%
SG&A (51,7) (54,9) 6,3% (24,6) (24,5) -0,4% (45,0) (47,3) 5,0%
Outras rec/(desp) operacionais 5,3 5,4 1,9% 3,9 4,3 8,8% 5,0 5,1 3,1%
EBIT normalizado 88,9 89,9 1,1% 39,8 37,5 -5,8% 76,9 76,7 -0,2%
EBITDA normalizado 97,2 99,5 2,3% 47,0 45,0 -4,3% 84,9 85,8 1,0%

Ambev - Informacdo financeira segmentada
Variagéo orgéanica

Canada Ambev
LAS HER S Consolidado
1T11 1T12 % 1T11 1T12 % 1T11 1T12 % 1T12 %

9.534 9.836 3,2% | 1.599 1.675 4,7% 2.145 1.874 1,9% | 40.797 42.230  4,3%
R$ milhdes

Receita liquida 1.158,9 1.446,7 23,8%| 123,4 153,7 15,8% 684,0 729,0 5,4%| 6.562,1 7.235,7 9,8%
% total 17,7% 20,0% 1,9% 2,1% 10,4% 10,1% 100,0% 100,0%

cpv (425,6) (530,8)  24,1%| (83,7) (97,3) 8,3%| (219,2) (207,0) -0,7%| (2.107,1) (2.312,7) 9,9%
% total 20,2% 23,0% 4,0% 4,2% 10,4% 9,0% 100,0% 100,0%

Lucro bruto 733,4 915,9 23,5% 39,7 56,4 31,7% 464,9 522,0 8,0%| 4.455,0 4.923,0 9,7%
% total 16,5% 18,6% 0,9% 1,1% 10,4% 10,6% 100,0% 100,0%

SGRA (248,2)  (297,8) 19,3%| (68,5) (89,2) 22,3%| (281,0) (300,9) 2,5%]| (1.836,5) (2.051,0) 10,6%
% total 13,5% 14,5% 3,7% 4,3% 15,3% 14,7% 100,0% 100,0%

Outras rec/(desp) operacionais (4,5) (8,0) 95,2% 0,7 (0,9) ns 2,2 0,2 ns| 135,3 139,2 2,3%
% total -3,3% -5,8% 0,5% -0,7% 1,7% 0,1% 100,0% 100,0%

EBIT normalizado 480,7 610,1 25,0%| (28,0) (33,7) -15,2% 186,1 221,3 15,2%| 2.753,8 3.011,1 8,8%
% total 17,5% 20,3% -1,0% -1,1% 6,8% 7,3% 100,0% 100,0%

EBITDA normalizado 551,9 683,7 22,1%| (14,3) (16,7) -14,0% 224,4 248,7 7,0%| 3.098,5 3.390,3 8,8%
% total 17,8%  20,2% -0,5% -0,5% 7,2% 7,3% 100,0% 100,0%

Receita liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

o2V -36,7%  -36,7% -67,8%  -63,3% -32,0% -28,4% -32,1%  -32,0%

Lucro bruto 63,3% 63,3% 32,2% 36,7% 68,0% 71,6% 67,9% 68,0%

SG&A -21,4% -20,6% -55,5% -58,1% -41,1% -41,3% -28,0% -28,3%

Outras rec/(desp) operacionais -0,4% -0,6% 0,6% -0,6% 0,3% 0,0% 2,1% 1,9%

EBIT normalizado 41,5% 42,2% -22,7% -22,0% 27,2% 30,4% 42,0% 41,6%

EBITDA normalizado 47,6% 47,3% -11,6% -10,8% 32,8% 34,1% 47,2% 46,9%

Receita liquida 121,6 147,1 19,9% 77,2 91,8 10,6% 319,0 388,9 16,1% 160,8 171,3 5,3%
cpv (44,6) (54,0) 20,3% (52,3) (58,1)  3,4% (102,2) (110,4)  2,9% (51,6) (54,8)  5,4%
Lucro bruto 76,9 93,1  19,7% 24,9 33,7  25,7% 216,8 278,5  22,3% 109,2 116,6 5,3%
SGRA (26,0) (30,3) 15,6% (42,8) (53,3) 16,7% (131,0) (160,5) 16,6% (45,0) (48,6) 6,1%
Outras rec/(desp) operacionais (0,5) (0,8) 89,2% 0,5 (0,5) ns 1,0 0,1 -91,8% 3,3 3,3 -1,9%
EBIT normalizado 50,4 62,0 21,2% (17,5) (20,1) 10,0% 86,8 118,1 29,5% 67,5 71,3 4,4%
EBITDA normalizado 57,9 69,5 18,3% (8,9) (10,0)  8,8% 104,6 132,7  20,7% 76,0 80,3 4,4%
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

R$ milhdes

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes a caixa

Aplicagdes financeiras

Contas a receber e demais contas a receber
Estoques

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Ativos mantidos para venda

Ativo nao circulante

Aplicagdes financeiras

Contas a receber e demais contas a receber
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Beneficios a funcionarios

Investimentos

Imobilizado

Ativo intangivel

Agio

Total do ativo

Patrimonio liquido e passivo

Passivo circulante

Contas a pagar e demais contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Conta garantida

Imposto de renda e contribuigdo social
Provisdes

Passivo ndo circulante

Contas a pagar e demais contas a pagar
Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos
ProvisGes

Beneficios a funcionarios

Total do passivo

Patrimanio liquido

Capital social

Reservas

Lucros acumulados

Patrimonio liquido de controladores
Participagdo de ndo controladores
Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

30 de abril de 2012
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Marcgo 2012 Dezembro 2011
6.711,5 8.076,2
1.464,2 193,4
3.525,7 3.879,7
2.365,1 2.238,5

221,1 291,3
- 0,4
14.287,6 14.679,5
241,1 242,1
1.188,8 1.232,0
1.618,3 1.447,1
12,3 16,3
18,5 18,5
20,4 21,7
9.223,9 9.265,2
1.734,1 1.763,0
17.477,2 17.454,0
31.534,6 31.459,9
45.822,3 46.139,4
9.507,3 11.288,0
1.965,1 2.212,1
5,0 12,3
961,8 793,9
114,9 101,6
12.554,1 14.407,9
1.164,2 1.196,6
1.863,0 1.890,2
666,4 734,5
446,3 478,4
1.583,5 1.603,0
5.723,4 5.902,7
18.277,5 20.310,6
8.321,4 8.303,9
17.212,2 17.307,4
1.775,7 -
27.309,4 25.611,3
235,5 217,5
27.544,8 25.828,8
45.822,3 46.139,4
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

Versdo: 1

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

30 de abril de 2012

R$ milhGes 1T12 1Ti1
Receita liquida 7.235,7 6.562,1
Custo dos produtos vendidos (2.312,7) (2.107,1)
Lucro bruto 4.923,0 4.455,0
Despesas comerciais (1.747,4) (1.513,8)
Despesas administrativas (303,7) (322,6)
Outras receitas (despesas) operacionais 139,2 135,3
Lucro operacional normalizado 3.011,1 2.753,8
Receitas (despesas) especiais - (0,5)
Lucro operacional 3.011,1 2.753,3
Resultado financeiro liquido (60,0) (45,5)
Participacdo nos resultados de coligadas e subsidiarias 0,4 0,1
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao

social 2.951,5 2.707,9
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (584,9) (601,9)
Lucro liquido do periodo 2.366,6 2.106,0
Atribuido a:

Participagao dos controladores 2.346,4 2.088,7
Participacao dos nao controladores 20,2 17,4
n° de agGes em circulagdo (basico) 3.117,3 3.103,3
n° de agGes em circulagdo (diluido) 3.131,4 3.115,3
Lucro por agao preferencial (basico) 0,79 0,71
Lucro por agdo ordinaria (basico) 0,72 0,64
Lucro por agdo preferencial (diluido) 0,79 0,70
Lucro por acdo ordinaria (diluido) 0,72 0,64
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

R$ milhoes
Atividades Operacionais
Lucro liquido do periodo
Depreciagdo, amortizagdo e impairment
Perda por impairment no contas a receber e demais contas a
receber e nos estoques
Aumento/(redugdo) nas provisdes e beneficios a funciondrios
Resultado financeiro liquido
Outros itens ndo-monetarios incluidos no lucro
Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis
Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda
Despesa com pagamentos baseados em agdes
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social
Participacdo nos resultados de controladas e coligadas
Fluxo de caixa das atividades operacionais antes do capital
de giro e provisdes
Reducdo/(aumento) no contas e receber e demais contas a
receber
Redugdo/(aumento) nos estoques
Aumento/(redugdo) nas provisdes e outras contas a pagar
Geragao de caixa das atividades operacionais
Juros pagos
Juros recebidos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Proventos da venda de imobilizado e intangivel
Recebimento de empréstimos concedidos
Aquisicdo de imobilizado e intagiveis
Aquisicdo de aplicacao financeira de curto prazo e Proventos
liquidos/(aquisicdo) de titulos de divida
Proventos liquidos/(aquisicdo) de outros ativos
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aumento de capital
Proventos de empréstimos
Proventos/recompra de agGes em tesouraria
Liquidagdo de empréstimos
Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros
Pagamento de passivos de arrendamento financeiro
Dividendos (pagos)/recebidos
Fluxo de caixa de atividades financeiras

Aumento/(reducao) liquido no caixa e equivalentes a caixa

Caixa e equivalentes a caixa (liquido da conta garantida) no
inicio do periodo

Efeito de variagcao cambial

Caixa e equivalentes a caixa (liquido da conta garantida) no
final do periodo

Versdo: 1

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012
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2.366,6
379,1

32,6
33,4
60,0

(57,0)

2,7
0,4
33,1

584,9

(0,4)

3.435,6

(35,7)

(170,9)

(1.970,9)
1.258,2

(59,3)
197,5

(689,3)
707,1
8,2

(365,6)
(1.270,5)

(6,1)
(1.634,1)

5,9

706,8
(0,2)
(982,9)

16,9
(1,0)
(65,5)
(320,0)

(1.247,0)

8.063,9
(110,4)
6.706,6

2.106,0
344,7

17,0
24,0
45,5

(39,2)
(2,2)

0,2
29,3

601,9

(0,1)

3.127,0

324,9
(361,1)
(1.106,9)
1.983,9
(228,2)
85,8
(605,9)
1.235,6
7,6
0,3
(580,8)

(1,6)

1,2
(573,3)

0,2

78,8
(0,1)
(145,2)
(13,7)
(0,9)
(1.809,1)
(1.889,9)

(1.227,6)

5.908,3
(52,0)
4.628,7
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DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERINAS

Balancos patrimoniais:
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ativo Nota 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativo circulante
Caixa e equivalentes a caixa 1.465.704 2.562.911 6.711.508 3.076.241
Aplicagies financeiras 4 1463321 192,482 1.464.198 193385
Contas areceber e demads contas areceber 2231540 2074456 3525 R8T 3279570
Estogues 5 1.046 584 1.284.592 2365102 2238517
Imposto de renda e contribuiglo social a recuperar 182,511 254680 221142 291327
Ativos mantidos para venda - 400 - 400
6.389.460 6369 530 14287 643 14679440
Ativo nio circulante
Aplicagfies financeiras 4 39.434 55855 241.147 242.106
Contas areceber ¢ demals contas areceber 056617 984515 1.188811 1.231.992
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos f 28408 028 E53 1412321 1.447.135
Imposto de renda e contribuigio social a recuperar 6.547 11.484 12265 16.295
Eeneficios a funcionarios 18.506 18.506 12506 18506
Investimentos 7 29961 230 28 200 645 20412 21.681
Imobilizado g 4658.584 4640.258 QI3 ETE 9.265.210
Ativo intangfvel 215980 237.439 1.734.097 1.763.034
Agio o 281 858 281 858 17477 211 17.454.019
36987254 36058416 31534648 31459978
Total do ative 43376.714 42427 946 45822291 46139418

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis interinas.
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Notas Explicativas

Balancos patrimoniais (continuacgio):
Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Passivo e patrimonio liguido Nota 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Passivo circulante
Conitas apagar e dethais contas a pagar TEDE 265 2ETLAZ0 0507330 11282020
Empréstimos e financiamentos 10 1.792 966 1655741 1965121 2212078
Conta garantida - - 4057 12.306
Imposto de renda e contribuiglo soeial 70 2324 D& 1 TET 793864
Provistes 11 84.970 73.356 114921 101 45

9776871 10403 .001 12554 096 14407913
Passive nio circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 4.019 893 4134963 1.164.148 1.196 609
Empréstimos e financiamentos 10 1.798 580 1.732.110 1.862 965 1.890.208
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos f - - é66.390 734424
Provistes 11 276 655 302336 446 325 478 418
Beneficios a funciondrios 195529 124216 1.583.531 1602241

6290457 6413625 5723359 5.902.660
Total do passivo 16.067 328 16816 626 18277 455 20310573
Patriminio liguido 12
Capital social 8.321.408 B.303.036 8.321.408 8.303.938
Reservas 17.212.247 175307 384 17212247 17.307.384
Lucros acumulados 1.775.731 - 1775731 -
Patriminio liguide de controladores 27 309386 25611320 27309 386 25611320
Participacio de nio controladores - - 235450 217.525
Total do passivo e pairimdnio liguido 43376.714 42427 946 45822291 46.139418

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis interinas.
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Demonstracoes interinas dos resultados:
Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Receita Hguida 14 302504 3487 645 F235714 6562008
Custo dos produtos vendidos (1.493.645 114358585 [2.312.738) (2.107.085%
Luero bruto 1519159 2031762 49220976 4455009
Despesas comerciais (T5.058) (F13.183) (1747 3710 (1.513.82%
Despesas administrativas (17T9.625) (218.131) (303611) (312645
Outras receitas (despesas) operacionais 15 101.500 174441 139,185 135.311
Lucro operacional antes das receitas e (lespesas) especiais T620TH 1274880 2011179 2753 847
Receitas (despesas) eapeciais - - - (538)
Lucro operacional T629TH 1274889 3011179 2753309
Despesas financeiras 16 (151.579 (219.713) (267.942) (274.361)
Receitas financeiras 16 176.239 200536 207 945 123873
Resultado financeiro liguido 24 660 (19.179) (50907 (45480
Patticipagio nos resultados de controladas e coligadas ¥ 1.614.180 1025844 360 a6
Lucro antes do imposte de renda e coniribuicio social 2401 816 2281554 2951542 2707 906
Imposto de renda e contribuigio social 17 (55363 (1592 280) (584.856) (G01.266)
Lucro liguido do periodo 2346 453 2088674 2366686 2.106 040
Atribuido a
Participagdo dos controladores 2.5346 453 2088674 2346453 2.088 674
Participagdo dos ndo controladores - - 20233 17366
Lucro por agiio preferencial (hdsica) 0,79 0,71 0,79 0,71
Lucro por agio preferencial (diluido) 0,79 0,70 0,79 0,70
Lucto por agio ordindtia (hdsien) 072 064 0,72 0,64
Lucro por agio ordindtia (diluido) 072 0,64 0,72 0,64
Demonstracoes interinas do resultado abrangente:
Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011
(em milhares de reais)
Conireladera Consolidade
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Lucro liguido do periodo 2346453 2088674 2366686 2.106.040
Cranhos e (perdag) na conversio de operaglies no exterior (53.398) (T2.531) (54.726) (6l BEE)
Reconhecitmento integral de ganhos e (perdas) atuariais (17616 (15734 (17618 (15734
Hedges de fluxo de caira — ganhos e (perdas)
Reconhecido no patrimbnio Hgquido (Resetva de hedge) (33033 (44075 15004 (25.018)
Excluido do patrimdnio iguido (Reserva de hedge) e inchuido no resultado (44.393) 7538 (ERAELD (37.534
Watiagio do imposto de renda diferido no patrimdnio ¥ouwido (Reserva de hedge) e
outros movimentos 41.075 (28635 37.270 17.382
Total Hedges de fluxo de caxa (37.250) (65190 (37.250) (65190
Resultade liguido r hecido dir no patriminio liguido (108.265) (153455) (109 592) (147 812)
Resultade ahrangente 2238.188 1935219 2257094 1958228
Atribuido a:
Participagio dos controladores 2238 188 1935219 2238188 1935219
Participagio de nio controladores - - 18 904 23009

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis interinas.
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Demonstracoes interinas dos fluxos de caixa:
Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(em milhares de reais)

Coniroladora Conzolidado
Nota 311032012 311032011 31032012 310312011
Lucro ligaide do periodo 2346453 2.088.674 2366 688 2.108.040
Depreciagin, amortizagio e Snpairment 194 515 174 964 372,125 544 658
Perda por impairnent no contas a receber, estoques e demais contas a receber 12.567 2142 32436 17.001
Aumentof redagio) nas provisdes e beneficios a faneiondrios 2451 458 35.409 23974
Fesltado financeiro lijuida 16 (24 6&0) 12172 58937 45489
Perdaf{zanho) na venda de imobilizado e intangiveis (1.155) (1.901) 2.705 (2.229)
Perdafganho) na venda de ativos mantidos para venda 425 1a2 425 182
Despesa com pagamentos baseados em agfes 13 21102 258551 33128 295321
Despesa com imposto de renda e contribuigio social 17 553583 152880 584 858 &01.886
Partiripagio nos resultados de controladas e coligadas 7 [1.614.180) [1.0235.844) [360) [¢:1)
Chatros itens nio-monetirios inchiidos no hiero (43.280) 7.538 (56.972) [35.173)
Fluxo de caixa das atividades operarionais antes do capital de ziro e provisies 949.801 1.493.820 3.435.636 3.127.023
Reduciof mumenta) no contas a receber e demais contas a receber 238 AR5 183.477 (35.668) 324904
Fedugin aumento) nos estoques 227183 (338.778) [170.508) [361.097)
formentol redagie) nas provisfes e outras contas a pagar [1.839.637) 31201 (19708770 (1106925
G 4o de caiva das atividad, i i 176.042 1.419.819 1.258.183 1.983.905
Furos pagos (55.364) (120.478) (59.273) (228.23%)
Juros recebidos 12612 38.456 197482 85.786
Impasto de renda e contrbuigio social pagos £5283 (114.004) (529,289 (605.826)
Fluxo de caixva das atividades operacionais 205673 1153.793 707.103 1.235.566
Proventos da venda de imchilizado & intangiveis 3 7852 10.137 2.157 1835
Aquisigio de imobilizado & intangiveis 3 (203 360) (4040117 (365.613) (580.760)
fiquisigin de aplicagio financeira de curt praze = proventos ligudos/ aqusigio) de titdos de divida - 24605 . [1.632)
Proventos ligridasi aqrisigio] de outros atives (426) 2057 (5137 1190
Recebimento (pagamento) de empréstimaos [1.263825) - (1.270.543) 285
Fluxo de caixa das atividades de investimenio {1.459.619) (367.212) {1.634.136) 573.271)
Aumento de capital 12 5245 210 5945 210
Proventos de empréstimos 252054 56.172 06758 78.232
Proventos / recompra de agfes em tesouraria (197 (5] (1971 ()]
Liqridagio de empréstimos (63.835) (57 693) (982 820) (145.220)
Caizea liquide de oustos financeiras, exceto jaras 37183 4 659 15921 [13.726)
F o de passivos de 1 , financeira - - (1.029) (871
Dividendas (pagos] | recchidas (74.411) (1.200.711) (655020 (1.209.065)
Fluxo de caixa de atividades financeiras 156.73% (1.797.427) (319.986) {1.889.903)
Aumento/{reducio) liguido no caixa e equivalentes a caixa {1.097.207) {1.010.846) {1.247.019) {1.227.609)
Caixa e equivalentes a caixa (liguido da conta garantida) no inicio do periodo 2.562.911 1.617.743 8.0683.935 5903299
Efeito de variagio cambial - - (110.365) (52027
Caixa e equivalentes a caixa (liguido da conta ida} no final do period 1.465.704 606.897 6.706.551 4.628.663

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis interinas.
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Demonstracoes interinas do valor adicionado:
Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2012 e 2011

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03:2011

Receitas 5524372 5018.791 11373378 10091 475
WVendas mercadorias, produtos e servigos 5515279 5008937 11.206 534 10,064,020

Chatras receitas 10635 11210 36,878 33287

Provisio de créditos de Hquidagio duvidosa (1.5424) (1.356) (10,034 (3834

Insumos adquirides de terceiros (2018.022) (2.809.627) (4626 575) (4.425543)
Custos dos produtos, mercadotias e servigos vendidos (2338804) (2.302.670) (2.633.582) (2.642.875)

M ateriais, energia, servigos de terceiros e outros (372435 (499 68E) (1.954.324) (1.772656)

(Perda)/recuperagio de valores ativos (.G85 (7269 (15.665) (10.012)

Valor adicionado bruto 2606350 3.109.164 6.746 803 5665932
Retengies (186.121) (169 .699) (360 459) (334.648)
Depteciagio e amortizagio [186.121) (169699 (360.459 (334.648)

Valor adicionado liguido produzide 2420229 2939 465 6386344 5331.284
Valor adicionadoe recebide em transferéncia 1.794336 1229 883 177591 233155
Participagio nos resultados de controladas e coligadas 1414180 1.025844 360 26

Receitas financeiras 176,239 200536 207 945 228873

Cutros 397 3.503 (30714 4196

Valor adicionado total a distribuir 4214565 4.169 348 63563935 5564439
Distribuicio do valor adicionade 4214565 4.169 248 6563935 5564439
Pessoal 249139 302.624 636399 641 416
Remuneragdo direta 170032 212741 400732 515850

Beneficios 20033 32457 56,716 40,141

Fundo de garantia por tempo de servigo 10.471 11251 16.593 15018

Cutros 32706 46,175 63,353 61.407

Imposios, taxas e contribuigies 1477.004 1550451 3275144 2515325
Federais 470 286 590069 1475127 1183002

Estachiais 994148 Q57122 1795131 1.326.592

Municipais 2970 3454 4556 474

Remuneragio de capitais de terceiros 141.969 227 500 285706 301658
Turos 128206 212110 250302 274761

Aluguéis 13073 15430 35404 22307

Remuneracio de capitais proprios 2346453 2088674 2366 686 2.106.040
Turos sobre o capital proprio 85691 372290 285691 372290

Lucros retidos 1.760.762 1.716.384 1760762 1716384

Patticipagio ndo controladores lucros retidos - - 20333 17 366

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis interinas.
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Notas explicativas as demonstrac¢oes contabeis interinas

Versdo: 1

1. Informagdes gerais

2. Declaragdo da Administragdo

3. Sumdrio das principais politicas contdbeis

4. Aplicagdes financeiras

5. Estoques

6. Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

7. Investimentos

8. Imobilizado

9. Agio

10. Empréstimos e financiamentos

11. Provisdes

12. Patrimoénio liquido

13. Informagdes por segmento

14. Receita liquida

15. Outras receitas (despesas) operacionais

16. Despesas e receitas financeiras

17. Imposto de renda e contribui¢do social

18. Pagamento baseado em a¢des

19. Instrumentos financeiros e riscos
Garantias, obrigacdes contratuais para aquisi¢do de imobilizado, adiantamento de clientes e

20. outros

21. Contingéncias

22. Partes relacionadas

23. Eventos subsequentes
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1. INFORMA COES GERAIS

A Companhia de Bebidas das Américas — Ambev (referida como “Companhia” ou
“Ambev”), com sede em Sao Paulo, tem por objetivo, diretamente ou mediante
participac@o em outras sociedades, no Brasil e em outros paises nas Américas, produzir
e comercializar cervejas, chopes, refrigerantes, outras bebidas ndo alcodlicas, malte e
alimentos em geral.

A Companhia mantém contrato com a PepsiCo International Inc. (“PepsiCo”) para
engarrafar, vender e distribuir os produtos Pepsi no Brasil e em outros paises da
América Latina, incluindo Pepsi Cola, 7Up, Lipton Ice Tea, Gatorade e H20OH!.

A Companhia mantém contratos de licenciamento com a Anheuser-Busch Inc., para
produzir, engarrafar, vender e distribuir os produtos Budweiser no Brasil, no Canada e
no Paraguai. Além disso, a Companhia produz e distribui produtos Stella Artois sob
licenca da Anheuser-Busch InBev S.A/N.V. (“A-B InBev”) no Brasil, Canada,
Argentina e outros paises e, por meio de licenca concedida a A-B InBev, a mesma
distribui produtos Brahma em determinados paises da Europa, Asia e Africa.

A Companhia tem suas acdes negociadas na BM&FBOVESPA Bolsa de Valores S.A.,
Mercados e Futuros e na Bolsa de Valores de Nova lorque — NYSE por meio de
American Depositary Receipts — ADRs.

Principais eventos ocorridos em 2012:

Em janeiro de 2012, dando continuidade ao projeto de reorganizacdo operacional e
societdria do Grupo Ambev ocorreram os seguintes eventos: (i) aporte de capital com
ativos de distribuicio da empresa Ambev em sua subsididria CRBS S.A.; (ii)
incorporacdo da empresa Morena Distribuidora de Bebidas S.A. pela CRBS S.A..

Além disso, a Arosuco Aromas e Sucos Ltda. (“Arosuco”), entidade responsavel
preponderantemente pela producdo de concentrados, necessirios no processo de
producdo de refrigerantes, chds e isotdnicos, adquiriu, em janeiro de 2012, a totalidade
das quotas de emissdo da empresa Lachaise Aromas e Participacdes Ltda. (“Lachaise”),
que tinha como objeto social principalmente a produgdo de aromas, insumo necessario
na produ¢do de concentrados, reduzindo, assim, a necessidade do Grupo de adquirir

esse insumo de terceiros. Ato continuo, a Arosuco, visando a racionalizacdo e
simplificacdo da estrutura societaria do Grupo, incorporou a Lachaise.

Principal evento ocorrido em 2011:

Em fevereiro de 2011, no ambito de um projeto de reorganizacdo operacional e
societdria do Grupo Ambev, visando a melhor organizacdo contdbil, financeira e
gerencial de seus negdcios por meio da segregacdo das atividades de producdo e
distribuicdo do Grupo, proporcionando um aumento de eficiéncia econdmica, ganhos de
sinergias e diminui¢c@o de custos operacionais e financeiros resultantes da simplificacdo
da estrutura societdria atual, ocorreram os seguintes eventos: (i) Cisdo parcial da Ambev
Brasil Bebidas S.A. e Fratelli Vita Bebidas S.A., com a versdo das parcelas cindidas

Versdo: 1
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(incluindo todos os seus ativos de distribuicao) a Morena Distribuidora de Bebidas S.A.;
e (ii) Incorporacgdo da Fratelli Vita Bebidas S.A. pela Ambev Brasil Bebidas S.A., com a
versdo da totalidade do patrimonio da incorporada para a incorporadora.

As demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas foram aprovadas pela Diretoria
em 26 de abril de 2012.

2. DECLARACAO DA ADMINISTRACAO

As demonstracdes contdbeis interinas (consolidadas e individuais) foram preparadas de
acordo com a IAS 34 Informagdes Intermedidrias conforme emitida pelo Comité de
Normas Internacionais de Contabilidade (“IASB”) e de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermedidria conforme emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”), respectivamente. Essas informag¢des nio incluem
todos os requerimentos de demonstragdes contdbeis anuais ou completas e dessa forma,
devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes contdbeis consolidadas e
individuais preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(“IFRS”) e praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e aprovadas pela CVM, respectivamente. Portanto,
nestas demonstragdes contdbeis interinas em 31 de marco de 2012, ndo foram objeto de
preenchimento completo por razdo de redundincia em relacdo ao ja apresentado nas
demonstragdes contdbeis anuais (31 de dezembro de 2011), e conforme previsto no
Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°. 003/2011, as seguintes notas explicativas a citar:

(a) Sumdrio das principais politicas contdbeis (nota 3);

(b) Caixa e equivalentes a caixa (nota 4);

(c) Contas a receber e demais contas a receber (nota 6);

(d) Investimentos (nota 9);

(e) Ativo intangivel (nota 11);

(f) Contas a pagar (nota 13);

(g) Beneficios a funciondrios (nota 16);

(h) Receitas e despesas especiais (nota 21).

(i) Folha de pagamento e beneficios relacionados (nota 24);
(j) Informacdes adicionais sobre despesas operacionais por natureza (nota 25);
(k) Arrendamento operacional (nota 28);

(1) Contingéncias (nota 30);

(m) Aquisi¢des e baixas de subsididrias (nota 31);

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Nao ocorreram mudancas nas politicas contdbeis das demonstragdes contdbeis interinas
em 31 de marco de 2012, bem como em relacdo a métodos de cdlculos utilizados, em
relacdo aquelas apresentadas nas demonstra¢des contibeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011.
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4. APLICACOES FINANCEIRAS

Coniroladora Consolidado
3l/03r2012 3171272011 31/03/2012 3171272011
Adtivo circulamnie
Ativo financeiro mensurado ao valor justo por medo do resultado
matitido para negociagdo 1463321 192452 1.464.198 193.385
Ative nio circulante
Titwlos patrimoniais dispondveis para venda - - 160917 165,851
Titwlos mantidos até o vencimento 39434 55855 30.230 T6.255
59434 55855 241.147 242106

Titulos patrimoniais disponiveis para venda

O montante de R$160.917 (R$165.851 em 31 de dezembro de 2011) classificado como
titulos patrimoniais disponiveis para venda nas demonstracdes contdbeis interinas em 31
de mar¢o de 2012 ¢é referente a operacdo realizada entre a Ambev e a Cerveceria
Regional em 20 de outubro de 2010 registrado ao seu valor justo apurado na data dessa
aquisi¢ao, liquido de redug¢do do valor recuperavel do ativo.

5. ESTOQUES
Coniroladora Consolidado
31/03/2012 31122011 31/03/2012 31/12/2011
FProdutos acabados 219883 250392 663626 545 596
FProdutos em elaboragio 76532 a7 a2 134930 123962
I atérias-primas 536217 552.544 1.150.692 1221925
M ateriais de produgio 22823 21728 52004 51483
Almoxatifado e outros 110958 105.592 214986 206.555
Adiantamentos T0.631 FT.461 107 816 102.829
Adiantamentos de empresas do grupo 14112 213442 - -
Proviziio pata perdas (4773 (4.200 (16.951) (17.113)
1.046384 1284 592 2365.102 2238517

O valor da provisdo para perdas nos estoques, reconhecida no resultado na Controladora
foi de R$11.025 em 31 de margo de 2012 (R$6.812 em 31 de marco de 2011) e no
Consolidado R$22.607 (R$11.778 em 31 de marco de 2011).

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicio social e as correspondentes
diferengas tempordrias entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contdbeis das demonstra¢des financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinacdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social, no Brasil. Para as demais regides,
as aliquotas, incluindo as aplicdveis para distribuicdo de dividendos, estio demonstradas

abaixo:
HILA-ex de 25% a 27%
América Latina Sul de 7% a 35%
Canada de 5% a 31%

Versdo: 1
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O valor de imposto de renda e contribuicdo social diferidos por tipo de diferenca
tempordria esta detalhado a seguir:

Controladora

31/03/2012 31/12/2011
Ativo Passivo Liguido Ativo Passivo Liguido
Aplicagtes financeiras 3356 - 3154 3258 - 3256
Contas areceber e demais contas areceher 2211 - 23211 24041 - 24.041
Detivativos 2140 - 2.140 - (20.269) (20.269)
Estogues 1623 - 1623 1431 - 1431
Prejuizos fiscais a utilizar 121.561 - 121,561 18185 - 18185
Créditos tributérios de reestruturacio societdtia 493057 - 495057 580828 - 380828
Beneficios a empregados 46,060 - 44060 64978 - 64978
Imobilizado - (3202 (3.202) - (4.203) (4.203)
Agio 43983 - 42 953 SEETL - SEATL
ProvisBes 170,234 - 170234 185 421 - 185 421
Outros itens - (82.423) (32.425) 6454 - 6.454
Ativo / (passivo) tributirio diferido hruto 016.125 (87.627) 828408 953325 (24472) 928 853
Compensagio (E7.617) 87627 - (24.472) 24471 -
Ativo / (passive) tributirio diferide liguido 828498 - 828498 928853 - 928853
Consolidado

31/03/2012 31/12/2011
Ativo Passive Liquide Adtivo Passivo Liquido
Aplicagties financeiras 5491 - 5491 5491 - 5491
Contas areceber e demais contas areceber 217.430 - 27430 27673 - 27673
Deerivativos 16.601 - 16.601 8.561 (20.247) (11.628)
Estoques 9134 (1.906) 39,435 100756 (1.534 99323
Prejuizos fiscais a utilizar 431.124 - 431124 322833 - 322833
Créditos tributdrios de reestruturagio societdtia 493057 - 493057 580528 - 380828
Beneficios a empregados 434126 (62) 454124 478752 (54 478 698
Imahilizado 2605 (154640 (152035 2617 (150.345) (147.728)
Ativo intangivel 5510 (3417610 (336.251) 5538 (355.698) (330.162)
Agio 42083 - 42083 SEETL - 58671
Contas a pagar e demais contas a pagar - (3218210 (321821 - (303.01%) (303.01%)
Empréctimos e financiamentos - - - - (19.303) (19.303)
ProwvisBes 228553 (5.804) 221,639 270083 (4.328) 265755
Lucros auferidos emregime especifico de subsididria no exterior 34.805 - 34805 - (311.776) (311.776)
Cutros itens - (60.701) (60.701) 17233 - 17.233
Ativo / (passivo) tributirio diferido hruto 1839716 (B87.785) 951931 1879039 (1.166388) T12.651
Compensagio (221.395) 221395 - (431.904) 431904 -
Ativo / (passive) tributirio diferido liguido 1618321 (666 390) 951931 1447135 (734.484) 7124651

A Companbhia realiza a compensacdo entre saldos ativos e passivos de imposto de renda
e contribuicdo social diferidos somente quando estdo na mesma entidade e espera-se que
sejam realizados no mesmo periodo.

Prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social no Brasil sobre os quais o
imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram calculados, ndo possuem prazo
de prescrigdo.

Em 31 de marco de 2012 a expectativa de utilizacdo dos prejuizos fiscais € a seguinte:

Coniroladora Consolidado

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

2013 121.561 18.185 269202 160911
2014 - - 74606 T4.606
2015 - - D76 DT
A partir de 2016 - - T 640 77 640
121561 18.185 431.124 322833

Parte do beneficio fiscal correspondente aos prejuizos fiscais a compensar e diferencas
temporarias em subsididrias no exterior ndo foi registrado como ativo, ji que a
Administracdo ndo pode determinar se sua realizacdo é provavel.
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O prejuizo fiscal a compensar relacionado a esses ativos fiscais diferidos ndo
reconhecidos equivale a R$861.142 em 31 de margo de 2012 (R$789.930 em 31 de
dezembro de 2011). O total de ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos, relativos a
prejuizos fiscais a compensar nessas subsididrias, totalizam R$196.348 em 31 de margo

2

de 2012 e seu prazo de prescricio é em média de 5 anos (R$176.599 em 31 de

dezembro 2011).

A movimentacdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos estd demonstrada

abaixo:
Controladora Consolidado
Salde em 31 de dezenhro de 2011 028 853 7124651
Reconherido no resultado [114.241) 108 385
Reconhecido no resultado abrangente 14.527 13.438
Outros movithentos 21} 27257
Salde em 31 de marco de 2012 828.498 951931
7. INVESTIMENTOS

Movimentac¢ao dos investimentos mantidos pela controladora em controladas diretas:

31/03/2012 31/03/2011
Salde no inicio do exercicio 28 .899.648 25870257
Patticipagio nos resultados de coligadas e subsididtias 1.614.120 1.025.844
Dividendos recebidos e areceber (540 844 (801.57a)
Efeito de conversdo e investimentos em controladas (100.256) (100.445)
Reserva de hedge em controladas 20,700 (32.23%)
Pagamento bageado em agBes em controladas 3.406 (236)
Reestruturagdo societdna - incorporagdo de controladas 103 1856
Aumento de capital em controladas 63875 -
Ganhos f(perdas) atuariais em controladas - 1.466
Acuisiglo de fraghes de agbes 607
Cutros (3E5) -
Salde no final do periodo 20961230 25064727

Versdo: 1
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8. IMOBILIZADO

Coniroladora
31032012 314122011
Instalagbes e Thensilios e
T e edifs guip b b Em construgi Total Total
Custo de aguisicio
Saldo inicial 1.947.642 5.683.438 1.387.993 1.123.116 10.142.189 8.408.453
Aaquisighes - 221.458 221 458 2092833
Alienagdes (58.918) (10.287) (£9.183) (314.284)
Transfarénrias para outras categorias de ativos 25286 143.304 32860 (204.039) (2.589) (44.813)
Ontros (21.222) (1.485) (29.797) (52.504)
Saldo final 1.951.706 5.766.341 1.380.789 1.140.535 10.239.371 10.142.189
Depreciacio e Snpairment
Saldo inicial (862.266) 3.623.796) {L.015.869) {5.501L.931) {5.222.567)
Depreciagin (16.988) (108.475) (39.408) (182.871) (809.334)
Perda por redugio ao valor de recuperagio [5.599) [5.599) (23.570)
Alienagfies - 54297 8049 £2.346 294790
Transfaréncias para outras categorias de ativaos (1243 428 23544 2.588 56672
Chatros 3914 839 20927 25680 2078
Saldo final (875.524) 3.681.306) {L023.95T) {5.580.78T) {5.501.931)
Valor contahil:
31 de dezembro de 2011 1.085.376 2.059.642 372124 1.123.116 4.640.258 4.640.258
31 de margo de 2012 1.076.182 2.085.035 356.832 1.140.535 4.658.584
Conselidado
310372012 31/12/2011
1 N Instal - tersilios o
difi e Em constru Total Total

Custo de aguisigio
$alde inicial 3.700.452 11.724.073 2.527.726 1.866.130 19.818.381 16.448.080
Efeito de variagio canbisl [24.384) (62.950) (13.972) (10.622) (117.928) &14.968
Adquisighies por mein de comhinagdes de negeins - . . - - 2687
Adquisipdes 1.649 28227 3.169 356.122 329 167 3303522
Alienagdes (536) (87.645) (21.464) . (109 545) (497.225)
Transferéncias para outras catezorias de ativos 53819 2356953 41 467 (362 351) (17.112) (72.181)
Outros (143) 11 (364 5 (421) 12.140
Saldo final 3.730.857 11.852.668 2.536.562 1.842.284 19.962.371 19.818.381
Depreciagio e fmpairment
Saldo inicial (1.460.127) {7.247.088) (1.845.956) (10.553.171) 9.415.782)
Efeito de variagio canbial 5.540 34.126 2.201 48387 (359.248)
Depreciagio [28.25T) [229.301) (70.712) (328.270) (1.256.749)
Perda por redugin ac valor de recuperagio (18.669) - (18.659) (50.818)
Alienagdes 4 79909 18.871 98,784 449433
Transferéneias para outras categorias de ativos 1526 5973 4.188 12987 72.037
Chatzos (1.673) 251 2.401 273 2654
Saldo final (1.482.687) (7.373.799) {1.882.007) {10.738.493) (10.553.171)
Valor contihil:
31 de dezembro de 2011 2.240.328 4.476.985 681770 1.866.130 9.265.210 9.265.210
31 de margo de 2012 2.248.170 4.478.869 654555 1.842.284 9.223.878

As aquisicdes efetuadas no exercicio referem-se substancialmente a modernizagdo,
reformas, ampliacdo de linhas e construcdo de novas plantas com o objetivo de
aumentar a capacidade instalada, sendo a principal delas localizada no estado de

Pernambuco.

A capitalizagdo de juros sobre empréstimos, atribuida diretamente a aquisicdo e

2z

construcdo de ativos qualificdveis, € reconhecida principalmente a investimentos no
Brasil. A taxa de capitalizacdo dos juros praticada € de 11,29% ao ano.

Versdo: 1
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Versdo: 1

A Companhia arrenda méquinas e equipamentos € méveis e utensilios, os quais foram
contabilizados como arrendamento financeiro. O valor contabil dos ativos arrendados
no Consolidado é de R$28.024 em 31 de marco de 2012 (R$29.716 em 31 de dezembro
de 2011).

9. AGIO

Coniroladora Consolidado
31/03/2012 311272011 31/03/2012 31122011
Saldo inicial 281858 280353 17 454019 17.441.756
Efeito da vatiagdo cambial - - (2030 11.521
& opaizicdo de subsididria () - - 25.224 42

Chatros - 1.50% - -
Saldo final 281858 281 858 17477211 17454019

(1) A subsididria Arosuco aromas e Sucos Ltda. (“Arosuco”), adquiriu, em janeiro de 2012, a totalidade das quotas de emissdo da
empresa Lachaise Aromas e Participagdes Ltda. (“Lachaise”), por um montante de R$10.000, reconhecendo um dgio de R$25.224.

Testes do agio para verificacao de impairment

A unidade geradora de caixa a qual o 4gio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) tiver sido alocado deve ser testada anualmente para verificar a necessidade
de reducgdo ao valor recuperdvel e sempre que houver indicacdo de que a unidade possa
estar desvalorizada, comparando seu valor contabil, incluindo o dgio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill), com o valor recuperavel da unidade. Em 31 de margo de
2012 a Companhia ndo identificou nenhuma indicagdo de que alguma unidade geradora
de caixa pudesse estar desvalorizada. A aplicag@o do teste de realizacdo sera realizada
no decorrer do dltimo trimestre do exercicio corrente.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Coniroladora Consolidade
31/03/2012 31:12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Passivo circulante
Empréstimos bancanos com garantia 62643 589306 66.313 62682
Empréstitnos baticatios sem garantia 478375 346120 638 500 201 086
Debéntures ¢ Bovds emitidos 1247838 1.242.030 1247838 1242030
Oatros empréstimos sem garantia 4.010 2245 5361 2470
Arrendamentos financeiros - - 6610 7210
1.792 966 1.655.741 1.965.121 2212078
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Coniroladora Consolidade

Passivo niio circulante
Empréstimos bancanos com garantia 135675 147.304 165 567 178183
Empréstinos baticarios sem garantia 1.242.003 1210679 1.2659 880 1.280.094
Debiéntures e Bonds emitidos 280037 92124 280037 208124
Catros empréstimos sem garantia 1306735 126.003 136 266 133034
Atrendamentos financeiros - - 715 773
1.798 380 1.782.110 1.862 965 1.890.208

Captacoes

Durante o periodo, as principais captagdes foram R$185.316 no Brasil referente a linhas
Finem UMBNDES e Finem URTJLP e R$406.733 na Labatt referente a linha de capital
de giro junto ao Toronto Dominian Bank.

Liquidacoes

As amortizagdes no periodo totalizaram R$(60.664) no Brasil referentes as linhas de
crédito junto ao BNDES, entre elas Finem UMBNDES, Finem URTJLP e Cédula de
Crédito Bancdrio, R$(93.238) em LAS e R$(723.599) na Labatt, principalmente,
referente ao empréstimo em Real liquidado em 18 de janeiro de 2012.

Clausulas contratuais (‘“‘Covenants”)

Durante o periodo nao ocorreram alteracdes significativas das cldusulas contratuais
referentes a empréstimos e financiamentos contratados pela Companbhia.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia atende aos compromissos contratuais de suas
operacgdes de empréstimos e financiamentos.

11. PROVISOES
Controladera
Provisdes  Saldo em 31
Saldo em 31 de Provisies utilizadas e de marco de
dezembro de 2011 constiuidas revertidas 2012
Processos trihutirios, trabhalhistas, civeis e outros
Civels 119309 36 (210 11.165
Imposto sobre vendas 119 645 5033 4254 120724
Imposto de renda 48 439 1207 (80 49 762
Trabalhistas 152653 25320 (34.950) 143023
Outros 42 216 A6l (6.526) 36.951
Total 3754692 33.157 (47224) 361625
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Coniroladora
Total 1 ano ou menos 1-2 anos 2-5anes Mais de § anos
Processos iributarios, irabalhistas, civeis e ouiros
Civeis 11.165 2624 1707 3417 3417
Imposto sobre vendas 120724 28 366 18472 36.943 36 943
Imposto de renda 49 762 11.692 7614 15328 15228
Trabalhigstas 143023 33 606 21 883 43767 43767
Outros 36.951 8682 5653 11.308 11.30%
Total 261625 84970 55329 110.663 110663
Consolidado
Efeito das Provisies
Saldo em 31 de variacies nas Provisies utilizadas e Saldo em 31 de
dezembro de 2011  taxas de cimbiec  constiuwidas revertidas marco de 2012
Reestruturacio
Reorganizagio nio cotrente 2384 (36) - (3.636) 4712
Contingéncias
Civels 12398 - o2 (1.035) 17452
Imposto sobre vendas 162653 - 10,079 QF5N 162975
Imposto de renda 117901 (11% 15.621 (11.87¢) 1213247
Trahathistas 195026 - 39181 (49,4535 184712
Cutros 77.701 (2.191) 3878 (9.520) 65 262
Total contingéncias 571679 (2310) 68 851 (81.686) 556534
Total provisies 580.063 (2346) 68 851 (85322) 561.246
Consolidado
Total 1 ane ou menos 1-2 anes 2.5 anes Mais de 5 anos
Reestruturacio
Reotganizagio nio cotrente 4712 4628 24
Contingéncias
Civeis 17.452 3.020 2826 5773 5773
Imposto sobre vendas 162.975 38263 24.942 45 885 49 8835
Imposto de renda 121527 16.606 20985 41 963 41 968
Trabathistas 184712 41.472 28 645 57296 57206
Cutros 69 868 10.932 11.7828 23574 23574
Total contingéncias 556534 110293 89249 178.496 178.496
Total provisies 561246 114921 89333 178496 178496

O prazo estimado para liquidacdo foi baseado na melhor estimativa da Administracdo na
data das demonstracdes contdbeis.

Principais processos com perda provavel:

ICMS, IPI, PIS e COFINS

A Companhia e suas subsididrias possuem no Brasil diversos processos administrativos
e judiciais referentes aos tributos de ICMS, IPI, PIS e COFINS. Estes processos
envolvem compensacgdes, cumprimento de liminares judiciais para nao recolhimento de
imposto, creditamentos, entre outros. Em 31 de marco de 2012, os valores relacionados
a esses processos sao de R$120.724 (R$119.645 em 31 de dezembro de 2011) na

Controladora e R$162.975 (R$162.653 em 31 de dezembro de 2011) no Consolidado.
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Trabalhistas

A Companhia e suas subsididrias estdo envolvidas em aproximadamente 4.819
processos trabalhistas e que sdo considerados como provdveis de perda, envolvendo ex-
empregados da Companhia ou suas subsididrias como também ex-empregados de
empresas prestadoras de servigos. Tais processos envolvem principalmente horas extras,
seus reflexos e respectivos encargos. Em 31 de margo de 2012, o valor relacionado a
processos trabalhistas na Controladora e Consolidado é de R$143.023 e R$184.712,
respectivamente (R$152.653 ¢ R$195.026 em 31 de dezembro de 2011).

Outros Processos

A Companhia estd envolvida em diversos processos ajuizados por ex-distribuidores
principalmente no Brasil, os quais se referem principalmente a pedidos de indenizacio
pelo término da relag@o contratual de distribui¢do com a Companbhia.

Os processos com probabilidades possiveis estdo divulgados na nota explicativa 21 -
Contingéncias.
12. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

Acies do capital social
(em milhares de agtes) 31/03/2012 31/12:2011
Preferenciais Ordinarias Total Total
Mo final do exercicio anterior 1.366 662 1751135 3017797 3.104.361
Alteragdies no petiodo 330 - 330 13.436
1366992 1.751.135 3.118.127 3.117.797
Acies em tesouraria
(em milhares de agdies) 31/03/2012 31/12:2011
Preferenciais Ordinarias Total Total
Mo final do exercicio anterior 9 10 A8 1132
Alteragdes no periodo 18 - 18 (524
116 510 626 608

Nossas acdes ordindrias outorgam direito de voto nas assembleias de acionistas.
Ja nossas acdes preferenciais ndo dao direito a voto (exceto nas hipéteses previstas em
lei), porém tém prioridade na restitui¢do de capital em caso de liquidacdo e fazem jus a
um recebimento adicional de 10% sobre os dividendos pagos aos detentores de acdes
ordindrias. Conforme determina o estatuto social, a Companhia deve distribuir aos seus
acionistas, a titulo de dividendo obrigatdrio relativo a cada exercicio fiscal findo em 31
de dezembro, uma quantia ndo inferior a 35% dos lucros da Controladora apurados
conforme os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ajustados na forma da
legislacdo aplicavel, salvo em caso de incompatibilidade com a situag@o financeira da
Ambev. O dividendo obrigatério inclui os montantes pagos a titulo de juros sobre o
capital préprio.
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Alteragoes de capital durante o periodo de 2012:

Em Reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) realizada em 22 de margo de
2012, foi aprovado e homologado, dentro do limite do capital autorizado da Companhia,
nos termos do artigo 9° do seu Estatuto Social, bem como o artigo 168 da Lei n.
6.404/76, conforme alterada, um aumento de capital no valor de R$17.472, mediante a
emissdo de 330 mil a¢Ges preferenciais, sem direito de preferéncia, consoante o §3° do
artigo 171 da Lei n. 6.404/76 e as regras estabelecidas no Plano de Opcao de Compra de
Acdes da Companhia vigente, integralmente subscritas pelos beneficidrios das opgdes
outorgadas através do Programa de Opcdo de Compra de A¢des da Companhia para o
ano de 2012. Assim, o capital social da Companhia passou de R$8.303.936 para
R$8.321.408, dividido em 3.118.128 mil ac¢des, sendo 1.751.135 mil a¢des ordindrias e
1.366.992 mil acdes preferenciais, sem valor nominal.

Alteragdes de capital durante o periodo de 2011:

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de marco de 2011, foi
aprovado e homologado, dentro do limite do capital autorizado da Companhia, um
aumento de capital no valor de R$20.568, mediante a emissdo de 448 mil acdes
preferenciais, sem direito de preferéncia, consoante o §3° do artigo 171 da Lei n.
6.404/76 e as regras estabelecidas no Plano de Opcdo de Compra de Acgdes da
Companhia vigente, integralmente subscritas pelos beneficidrios das opcdes outorgadas
através do Programa de Opg¢do de Compra de A¢des da Companhia para o ano de 2011.
Assim, o capital social da Companhia passou de R$7.613.780 para R$7.634.348,
dividido em 3.104.809 mil ac¢des, sendo 1.743.889 mil ac¢des ordindrias e 1.360.920 mil
acoes preferenciais, sem valor nominal.

(b) Capital autorizado

Sem necessidade de reforma estatutaria, a Companhia estd autorizada a aumentar seu
capital até o limite de 3.500.000 mil a¢des, mediante deliberacio do Conselho de
Administracdo que decidird sobre as condicdes de integralizacdo, caracteristicas das
acoes a serem emitidas e preco de emissdo, determinando também se o capital aciondrio
serd aumentado por meio de colocagdo publica ou privada.

(c) Juros sobre capital préoprio (“JCP”) / Dividendos

Segundo a legislagdo brasileira, as empresas t€m a opg¢do de distribuir juros sobre o
capital préprio (“JCP”), calculado com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), que
sao dedutiveis para fins de imposto de renda e, quando distribuidos, podem ser
considerados parte dos dividendos obrigatérios.
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Eventos ocorridos durante o periodo de 2012:

Espécie ¢ Classe de Valor do Valor total do

Evento Aprovagio  Provemio Inicio Pgio. agiio provento poracio provento (R$ mil)

RCA 17/02/2012  Dividendos 10/04/2012 ON 0,6000 1050373

RCA 17/02/2012_ Dividendos 10/04/2012 PN 0,6600 901,928
1952303 (i)

RCA 17/02/2012  Turos sobre Capital Préprio 10/04/2012 O 0,1200 315113

RCA 17/02/2012  Juros sobre Capital Préprio 10/04/2012 P 0,1530 270,578

585691

(i) O valor de dividendos refere-se ao valor total aprovado para distribui¢do no exercicio, o qual foi deduzido do lucro

do exercicio de 2011.

Eventos ocorridos durante o periodo de 201 1:

Espécie e Classe de

Evento Aprovacio  Provenio Inicio Pgito. acio
RCA 28/02/2011  Diwidendos 22/03/2011 ON
RCA 28/02/2011  Dividendos 22/03/2011 PN

Valor do
provemto por agio provento (R$ mil)

Valor total do

0,5600
06160

976.280
837594

(d) Reservas de hedge

1813874

As reservas de hedge compreendem a parcela efetiva proveniente da variacdo liquida
acumulada do valor justo de hedge de fluxo de caixa na medida em que o risco
protegido ainda n@o impactou o resultado do exercicio — nota explicativa 19 -

Instrumentos financeiros e riscos.

(e) Reservas de conversao

As reservas de conversdo abrangem todas as diferencas cambiais decorrentes da

conversdo das demonstragdes contdbeis das operagdes no exterior.

(f) Ganhos e perdas atuariais

Os ganhos e perdas atuariais abrangem a expectativa em relagfo as obrigacdes futuras
nos planos de aposentadoria, consequentemente, os resultados destes ganhos e perdas
atuariais sao reconhecidos tempestivamente com base na melhor estimativa obtida pela
administracdo. Desta forma, a Companhia reconhece trimestralmente, os resultados
quanto a estas estimativas de ganhos e perdas atuariais, de acordo com as expectativas

apresentadas com base em laudo atuarial independente.

(g) Pagamento baseado em acoes

Diversos programas de remuneracio baseada em ac¢des e opcdes de agdes permitem que

os executivos adquiram a¢des da Companbhia.

A reserva de pagamentos baseados em agdes foi impactada pela despesa de R$21.102 e
R$29.551 na Controladora e R$33.129 ¢ R$29.321 no Consolidado em 31 de margo de
2012 e 2011, respectivamente (nota explicativa 18 - Pagamento baseado em acdes).
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(h) A¢oes em tesouraria

As acdes em tesouraria abrangem as acdes de emissdo propria readquiridas pela
Companhia. Os ganhos e perdas relacionados a realizacdo das transacdes de pagamento
baseado em acdes, leildo e outros sdo registrados na reserva ‘“Resultado sobre acdes em
tesouraria”.

Movimentacio das agies em tesouraria em milhares de reais

para os exercicios findos em 31/03/2012 31/03/2011
Mo inicio do exercicio 2.750 (4427
Fecotpra de agbes (197 ()]
Transferéncia de agdes para acionista do Plano (1.638) 244
Cotas cotrvertidas e agBes - FINOR - (2 PEE)
Plano de aghes 759 -
Mo final do periodo 1674 (7233)

(i) Incentivos fiscais

A Companhia possui incentivos fiscais enquadrados em determinados programas de
desenvolvimento industrial estaduais na forma de financiamento, diferimento do
pagamento de impostos ouredugdes parciais do valor devido. Esses programas
estaduais objetivam promover o incremento da geragdo de emprego, a descentralizacdo
regional, além de complementar e diversificar a matriz industrial dos Estados. Nesses
Estados, os prazos de caréncia, fruicio e as redugdes s@o previstas na legislagao fiscal.

Alguns Estados e o Ministério Publico propuseram Agdes Direta de
Inconstitucionalidade junto ao Supremo Tribunal Federal para questionar a
constitucionalidade de certas leis estaduais que instituem unilateralmente programas de
incentivos fiscais sem a aprovagédo prévia do Conselho Fazendério (Confaz).

A parcela prevista do resultado do periodo, relativa aos incentivos fiscais, que serd
destinada para a reserva de lucros por ocasido do encerramento do exercicio social em
31 de dezembro de 2012 e, portanto, nao sendo base para distribui¢do de dividendos, é
composta por:

Controladora 21/03/2012 31/03/2011
ICTWIS 59532 50 275
IE 3438 a7 a1l
62971 126 885

Consolidado
ICTWS 20 743 a9.101
IE 26,792 02785
116535 191 866
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13. INFORMACOES POR SEGMENTO

A informacdo por segmento € apresentada em zonas geograficas, uma vez que os riscos
e taxas de retorno sio afetados predominantemente pelo fato da Companhia operar em
diferentes regides. A estrutura gerencial da Companhia e as informagdes reportadas para
o principal tomador de decis@o estdo estruturadas da mesma maneira. A Ambev opera
seus negoécios por meio de trés zonas identificadas como segmentos reportiveis
(América Latina - Norte, América Latina - Sul e Canadd). A informacgfo de desempenho
por unidades de negdcios (Cervejas e RefrigeNanc), embora nio se qualifique como
segmento reportavel, também € utilizada pelo principal responsdvel pela tomada de
decisdes operacionais da Companhia e estd apresentada como informagdo adicional.
Internamente, a Administracio da Ambev utiliza indicadores de desempenho, como
lucro normalizado das operagdes antes do resultado financeiro e dos impostos sobre a
renda (EBIT normalizado) e lucro normalizado das operagdes antes do resultado
financeiro, impostos sobre a renda e despesas com depreciacdo e amortizacdo (EBITDA
normalizado) como medidores de performance de segmento para tomar decisdes sobre
alocagdo de recursos e andlise de desempenho. Estes indicadores sdo reconciliados com
0 lucro do segmento nos quadros apresentados a seguir.

As informagdes sdo apresentadas em milhares de reais (R$), com exce¢do do volume
que estd em milhares de hectolitros.

(a) Segmentos reportaveis — periodos findos em:

Amiérica Latina - noxte (i} América Latina - sul &if) Canadi Consolidade
(Ern milhares de reais) 310312012 JLU3T011 310312012 JLU3T011 310312012 JLU3T011 310312012 JLU3T011
Volume 30.520 0.119 9.836 9.534 1874 2144 42.230 40.797
Feceita Liguida 5.060.020 4719125 1.445.702 1158946 728992 684027 7235714 6.562.098
Custo dos produtos vendidos (1.574.507) (1.462344) (530.820) (425.590) (207.011) (219.155) (2.312.738) (2.107.089)
Lucro brute 1.485.113 3.256.781 915,882 733356 521,981 464872 4.922.976 4.455.009
Diespasas comercizis (1.221.704) (1.058.538) (257650 (213207) (268.01T) (241 684) (1.747.371) (1.513.825)
Despesas administrativas (230.643) (248.369) 40118) (34.956) (32850) (39.309) (303511 (322.694)
Outras raceitas (despesas) operacionais 147,050 137.594 (8033) (4.527) 168 2244 139.185 135311
Lucro jonal lizado (EBIT lizado) 2.179.816 2.087.068 610.081 480.656 221282 185.123 1.01L179 2.753.847
Raceitas (despesss) espaciais - - - (538) - - - (538)
Lucro operacional (EBIT) 2179816 2.087.068 610,081 480,118 221,282 186123 301L178 2,753,309
Fesltado financeivo lignids (51.071) 5393 (4.033) (20.758) (4893) (30.124) (59.997) (45.489)
Participacho no resultadn das coligadas - - - - 360 85 360 85
Lucro antes do imposto de renda e contribuigin social 2.128.745 2.002.461 606.048 459.360 216.749 156.085 2.951.542 2.707.906
Despesa com imposto de renda & contribuigho social (342.170) (419.329) (177.741) (134.145) (64.345) (47.858) (554856 (601 356)
Lucro liquido do periodo 1786.575 1672.632 428.307 325.211 151804 108.197 2.366.686 2.106.040
EBITDA normalizadoe 2.45T.875 2312323 683.730 551889 248.699 124398 3.390.304 3.098.507
Receitas (despesss) especiais - - - (538) - - - (538)
Depraciagio, amortizagin & impairment (exehindo despesas sspaciais) (278059 (235.155) (73.649) (71.233) (27417 (38.272) (379.125) (344 650)
Fesultado financeiro lignids (51.071) 5393 (4.033) (20.758) (4893) (30.124) (59.997) (45.489)
Participacho no resultads das coligadas - - - - 360 85 360 85
Despasa com imposto de venda & contribuigBo soeial (342.170) (419.829) (177.741) (134.149) (§4.945) (47.888) (554856 (601 356)
Lucro liguido do periodo 1.786.575 1.672.632 478.307 325211 151804 108.197 2.366.586 2.106.040
Margem EBITDA normalizado em % 48,6% 49,29 473% 47,69 34,1% 38% 46,9% 41,25
Aquisigio de imobilizadofintangivel 05 999 555.585 70717 42.503 16200 13.066 93915 611154
Adicio/Reversio provisses 36.504 24431 1246 708 9195 (496) 45,945 24641
Média de funciondrios em tempo integral 33680 316358 8359 1326 43554 4545 45.593 43929
31032012 JuzT011 31032012 JuzT011 31032012 JuzT011 310312012 JuzT011
Aivos do segmento 13778522 13.523.501 5835350 5559708 17.128.455 17.062.124 36.742.327 36,945,333
Eliminagio entre segmentos (1.290.4355) (1.305.1035)
Ativos nio segmentados 10.370.420 10.499.120
Total do ative 45.822.291 46.139.418
Passivos do segmento 9.595.444 11191721 2.007.513 2311841 2.390.502 2432053 13.994.459 15935615
Eliminagio eutrs ssgmentos (1.290.4358) (1.305.1035)
Passivos 1o segmentados 33.118.288 31.508.838
Total do passive 45.822.291 46.139.418

(i) América Latina — norte: compreende as operagdes no Brasil e HILA-ex (Equador, Guatemala, Reptiblica Dominicana e Peru).
(i1) América Latina — sul: compreende as opera¢des na Argentina, Bolivia, Chile, Paraguai e Uruguai.
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(b) Informagdes adicionais — por unidades de negdcio — periodos findos em:

América Latina - norie

311032012 311032011
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
Volume 12171 8.349 30.520 11290 T.819 10.11%
Eeceita Lipuida 4.19%.132 860858 5.060.020 3.25%.123 760.002 4.719.125
Custo dos produtos vendidos (1.160.2511 (4146561 (15748070 (1120297) (342.047) [1.462.3441
Lucro hruie 3.038.881 446.232 3.485.113 1838810 417.955 3.156.781
Diespesas comerciais (1.027.0100 (194 6534 (1.221.704) (888.118) (1708200 (1.058.938)
Despesas administrativas (206.207) (24.440) (230.647) (222003 (26.3686) (248 369)
Chatras receitas (despesas) operacionais 1ls.010 31.040 147.050 110441 27153 137.584
Lucre op ional lizado (EBIT lizado) 1911678 158.138 1179816 L839.146 247.922 1.087.068
Eeceitas (despesas) especials - - - - - -
Lucro operacional {(EBIT) 1911678 258.138 2.179.816 L.839.146 247.922 2.087.05%
Fesultado financeiro liquido (51.071) - (51.071) 5393 - 5393
Participagio no resaltado das colizadas - - - - - -
Lucro antes do imposto de renda e coniribuicio social L8T0.607 258.138 2.128.745 L844.532 247.922 2.092.451
Despesa com imposto de renda e contribuigio social (342.170) - (342.170) (415 825) - (415 325)
Lucro liguido do periodo L5218.437 158.138 L786.575 L414.710 247.922 L6T1.631
EBITDA normalizadoe 1.136.584 321291 TA5T8TE 1018435 303.788 1.312.213
Depreciagio, amortizagio & impar (exchindo despesas especiais) (214 .508) (63.153) (278.05%) (175 285) (55.868) (235.155)
Resultadn financeiro ligrds (510713 - (51071 5393 - 5393
Participagio no resaltado das colizadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda e contribuiglo social [342.170) - [342.170) (412 2329 - (4159529
Lucro liguido do periodo L5218.437 158.138 L786.575 L414.710 247.922 L6T1.631
Margem EBITDA normalizado em % 50,9% 3T,3% 48,6% 51,0% 40,0% 49, 2%
Brasil
31031012 31032011
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
Volume I1.585 T.260 18.845 10.762 6.758 IT.510
Feceita Liguida 4.133 840 2705 4.9086.345 3895425 700286 4.595.721
Custo dos produtos vendidos (1.123 548) (353.665) (1.477.611) (1.0286.582) (281.703) (1.378.687)
Lucre hrute 3.009.694 419.040 3.428.734 1.308.443 408.591 3.217.034
Deespesas comerciais (985.875) (160.300) (1.146.175) (856.3598) (147.524) (1.003.520)
Despesas administrativas [199267) [17.653) (216.960) (216.015) (12.365) (234.554)
Cratras receitas (despesas) operacionais 1182530 50985 147855 110582 26450 136872
Lucro ional lizado (EBIT lizado} 1.941.542 272012 2.213.554 L.846.414 268.688 2.115.102
Receitas (despesas) especiais - - - - - -
Lucre operacional {(EBIT) 1941.542 172012 2.213.554 L846.414 168.688 1.115.102
Resltado financeiro liquido (43.524) - (43.524) B.028 - 029
Participagio no remltads das coligadas - - - - - -
Lucro antez do imposio de renda e coniribuigio social L397.618 272.012 2.16%.630 LB54.443 268.688 1.123.131
Diespesa com imposto de renda e contribuiglo social (341 493) - [341.493) [416.008) - [41&.008)
Lucro liguido do periodo L556.125 272012 L828.137 L438.435 268.688 LT0T.123
EBITDA normalizado L147.T44 316.803 2.474.547 1.018.638 317.866 1.336.504
Receitas (despesas) especiais - - - - - -
Depreciagio, amortizagio & impar (exchindo despesas especiais] (206 202) (54.791) (260.993) (172.224) (49.178) (221 .402)
Resltado financeiro liquido (43.524) - (43.524) B.028 - 029
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda e contribuiglo social (341 493) - [341.493) [416.008) - [41&.008)
Lucro liguido do periodo 1.556.125 272012 1.828.137 1.438.435 268.688 LT07.123
Margem EBITDA normalizade em % 51.0% 41,3% 50,4% 51L8% 45,4% 50,8%
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HILA-ex
3110372012 3110372011
(Em milhares de reais) Cerveja Refrigeranie Total Cerveja Refrigeranie Total
Volume 586 Loge L&T5 518 LoT1 L1599
Receita Liquida B5492 28.123 153,675 B3.692 58,708 123.404
Custo dos produtos vendidos (36.305) (&60.531) (97.298) (33.3135) (50.5342) (83.657)
Lucroe hrute 19.187 17.192 56372 30.383 9304 39.747
Despesas comerviais (41.135) (34.394) (75.529) (31.722) (23.298) (55.018)
Despesas administrativas (65361 (6.7471 (13.683) (5.588) (74871 (13.483)
Chatras receitas (despesas) operacionais (9E0) 75 [205) 59 BE3 722
Luero op ional lizado (EBIT lirado) {19.864) {13.874) (33.738) {T.268) (20.766) (28.034)
Receitas (despesas) especiais - - - - - -
Lucre operacional (EBIT) {19.864) {13.874) {33.738) {T.268) {20.766) {28.034)
Resltado financeiro liquido (7.147) B (7.147) (2638 . (2.636)
Participagio no resltado das coligadas - - - - - -
Lucre antes do imposto de renda e contribuicio social {27.011) {13.874) (40.885) {2.904) {20.766) {30.6T0)
Diespesa com imposto de renda e contribuigio social (5771 - (&77) (3.821) - [3.821)
Lucre liguido do periodo {27.688) {13.874) {41.562) {13.715) {20.766) {34.491)
EBITDA normalizade {11.160) {5.512) {16.672) (203) {14.078) {14.281)
Receitas (despesas) especiais - - - - - -
Depreciagio, amortizanio & supar (exchiindo despesas especiais) (8.704) (8.362) (17.066) (7.065) (6.688) (13.753)
Resultado financeiro Lipudo (71471 - (7.147) (2.638) - (2.636)
Participagio no resltado das coligadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda e contribuigio social (6771 - (B77) (3.821) - [3.821)
Lucre liguido do periodo (27.688) {13.874) {41.562) (13.725) (20.766) (34.491)
Margem EBITDA normalizado em % S17,0% -6,3% -10,8% 0,3% -23,6% 11,6%
América Latina - sul
31032012 31032011
(Exm milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
Volume 6.211 3.628 0.336 6.042 3.492 9.534
Feceita Liguda 1.050.372 396,330 1446702 854 416 304 530 1.158.946
Custo dos produtos vendidos [256.526) (234.234) (530.820) (240.113) (1854771 [425.550)
Lucro hrutoe TE3.846 162.036 215.882 614.303 112.053 T33.356
Despesas comerriais (173.066) (84.584) (257.650) (141.418) (717897 (213.207)
Despesas administrativas (34.383) (5.735) (40.118) (322713 (2.695) (34.966)
Outras receitas (despesas) operacionais (7.617) (418) (8.033) (4.722) 195 (4.527)
Lucro op ional lizade (EBIT lizade} £38.780 71301 610,081 435.892 44.T64 480,656
Receitas (despesas) espesiais - . . (538) - (538)
Lucro operacional (FBIT} £38.780 71301 &610.081 435.354 44.T64 480.118
Fesultado finaneeiro liquido (3.676) (357 (4.033) (20.524) (164) (20.758)
Participagio no resltado das colizadas - - - - - -
Lucro antes do imposio de renda e contrihuigio social 535.104 T0.944 G06.048 +414.T60 44,600 452,360
Diespesa com imposto de renda e contribuigio social (177.271) (470 (177.741) (133.639) (5107 [134.14%)
Lucro liguido do pexiodo 35T.833 T0.474 428.307 281121 44,020 325211
EBITDA normalizade £96.414 37.316 633.730 491716 £9.173 £51.889
Receitas (despesas) espesiais - . . (538) - (538)
Depreciagin, amortizanio & impairment (exchinds despesas especiais) (57.634) (16.015) (73.649) (56.824) (14 4097 (71.233)
Fesultado finaneeiro liquido (3.676) (357 (4.033) (20.524) (164) (20.758)
Participagio no resltado das colizadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda e contribuigio social (177.271) (470 (177.741) (133 639 (5107 [134.14%)
Lucro liguido do periodo 35T.833 T0.474 428,307 281121 44,080 325211
Margem EBITDA normalizade em % 56,8% 22,0% 47,3% 51,1% 19,4% 41,6%
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Canada
31/03/2012 31/03:2011
[Em milhaves de reais) Cerveja Total Cerveja Total
Volume 1374 1374 2.144 2.144
Feceita Liprida 728592 728592 634027 634027
Custo dos produtos vendidos (207.011) (207.011) (219.155) (219.155)
Lucro bruie 521981 521981 464.872 464.872
Despesas comerciais (268017 (268017 (241 £34) (241 £34)
Despesas administrativas (32,8300 (32,8300 (39.30%) (39.30%)
Chitras receitas [despesas) operacionais 188 188 2244 2244
Lucro op ional lizado {(EBIT lizado} 221282 221282 186.123 186.123
Receitas (despesas) especiais - - - -
Lucro operacional (EBIT) 221282 221282 186.123 186.123
Resltads financeirs kiquida (4893 (4893 (30,1241 (30,1241
Participagio no remltado das colizadas 360 360 i1 i1
Lucro antes do inpostoe de renda e conirihuicio social 216.749 216.749 156.085 156.085
Diespesa com imposto de renda e contribuiglo social [64.945) [64.945) [47.888) [47.888)
Lucro liguide do periodo 151.804 151.804 108.197 108.197
EBITDA normalizado 248.699 248.699 224395 224395
Receitas (despesas) especiais - - - -
Depreciagio, amortizagio & supai (exchindo despesas especiais) (27.417) (27.417) (38.272) (38.272)
Femltado financeira liprida (4.8393) (4.8393) (30.124) (30.124)
Participagio no remltado das colizadas 360 360 i1 i1
Diespesa com imposto de renda e contribuiglo social [64.945) [64.945) [47.888) [47.888)
Lucro liguide do periodo 151.804 151.804 108.197 108.197
Margem EBITDA normalizado em % 34,1% 34,1% 32.8% 32.8%
2
14. RECEITA LIQUIDA
Controladora Consolidado
31/03:2012 31/03:2011 31/03/2012 31/03/2011
Receita bruta de wendas e ou servigos 6200353 7175604 14.441 216 12.455 767
Dedughies da receita bruta (3.187.549) (3.707.959) (7.205.502) (5.3973 66
3012804 3467645 T235714 6562098

As deducdes da receita bruta contemplam os impostos e abatimentos. Servicos prestados
por distribuidores, tais quais divulgacdo de nossas marcas, servigos logisticos e
localizacdo estratégica em lojas ndo sdo considerados como redutores de receita quando
separavelmente identificados.

15. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Coniroladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Subvencgio governamental e ajuste a valor presente de incentivos fiscais 83264 80.050 128548 126.078
(Adigtes)/reversies de provistes 2519 (3.580) (F28) (2.804
(Perdd)/ganho na alienagio de imobilizado, intangivel e ativo mantido para venda 730 1.739 (3.130 2.066
Receita de aluguéis - 61 590 201
Rateio despesas com controladas - 04,909 - -
Cutras receitas (despesas) operacionais 14987 1.264 13.905 2.170

As subvencdes governamentais estdo relacionadas a incentivos fiscais de ICMS
concedidos por alguns Estados do Brasil.

O rateio de despesas refere-se a divisao dos custos e despesas arcados pela Controladora

entre esta e as demais empresas do Grupo Ambeyv, realizada anualmente com base na
proporcao do lucro bruto de cada uma delas.
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16. DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
Despesas Financeiras 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Despesas com jutos (67.513) (154284 (82240 (180375
Tutos capitalizados 22098 17.311 28305 30393
Perdas com derivativos ndo considerados como hedge accounfing (60.543) (38905 (132.34%) (71.496)
Juros sobre continggneias fiscais (4.948 (2.028) (6.663) (3.294)
Juros e vatiagio cambial sobre miituo - - 200 -
Variagio cambial - (1177 (9335 -
Impostos sobre transagiies financeiras (212710 (225 (39.473) (12273
Despesas com flanga bancdria (14768 (14.04% (15053 (1422
Cutros custos financeiros, incluindo tavas bancérias (46460 (6.358) (10.741) (14.005
(151579) (219.715) (267 .942) (274362)

A despesa com juros é apresentada liquida do efeito dos instrumentos derivativos que
protegem o risco de taxa de juros da Ambev — consultar também a nota explicativa 19 -
Instrumentos financeiros e riscos. A despesa com juros reconhecida em passivos
financeiros protegidos ou nio por operagdes de hedge e a despesa liquida com juros dos
instrumentos derivativos relativos a hedge sdo subdivididas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Despesas com Juros 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Pagsivos financeiros mensurados pelo custo amortizado (FLE5) (58.226) (85.165 (F7.544
Hedge de valor justo - itens protegidos 862 (37645 625 (28215)
Hedge de walot justo - instrumentos de hedge 4.476 (57215 4.476 (57215
Hedge de fluxo de caixa - dos itens protegidos - - (5.370 (44.697)
Hedge de fluxo de caixa - (instramentos de hedge - reclassificado do
patriminio Hyuido) - - 2598 18852
(67 513) (154.284) (82.840) (189373)

Os ganhos e perdas cambiais sdo apresentados liquidos do efeito dos instrumentos
derivativos de cambio designados para contabilizagdo como hedge. A subdivisdo entre
os itens cambiais protegidos e os resultados dos instrumentos de protecdo relacionados,
podem ser resumidos por tipo de relacionamento de hedge, como segue:

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Hedge de valor justo - itens protegidos - 38237 - 38237

Hedge de walot justo - instrumentos de hedge - (32391 - (32391

Hedge de fluxo de caixa - itens protegidos - (22831 5.303
Hedge de fluxo de caixa - (instramentos de hedge - reclassificado do

patriminio Hyuido) - - 23054 (5293

Crutros - 154 225 144

Os resultados relativos a hedge de fluxo de caixa relacionam-se basicamente ao
empréstimo em reais levantado no Canadd, que foi liquidado em 18 de janeiro de 2012.
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Coniroladora Consolidado
Periodo findo em: Periodo findo em:
Receitas Financeiras 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Receita de juros 3374 77924 T3633 111.138
Ganhos com detivativos ndo considerados como hedge accounting 00317 85475 102258 114385
Ganhos com inefetividade do hedge 1112 - 1241 -
Ganhos com instrumento financeiro ndo detivativo (valor justo por
meio do resultada) 21772 - 27219 -
Juros e vatiagio cambial sobre miituo 27315 35317 200 -
Watiagio cambial 673 - - 477
Cutros resultados financeiros 1.309 1.820 2.794 2.873
176239 200536 207945 228873
A receita de juros tem a seguinte composi¢@o por origem de ativo financeiro:
Conireladora Consolidado
Periodo findo em: Periodo finde em:
Receitas de Juros 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Caixa e equivalentes a caixa 26 561 20 489 70208 65787
Aplicagdo financeira em titulo para negociagio T.180 15660 3425 3.164
Cranhos com instramento financeiro ndo detivativo (ralor justo por meio do resultada) - 41775 - 43187
33.741 77924 73633 111.138
Reconhecido diretamente no resultado abrangente
Coniroladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Hedge de fluxo de caixa - ganhos e (perdas)
Reconhecimento no patrimdnio Hgquido durante o petiodo de hedge
de fluxo de caixa (33.932) (44.073) 15094 (25.018)
Excluido do patrimdnio Hguido e inchuido no resultado do exercicio (44.395) T.538 (296140 (575540
Watiagio do imposto de renda diferido no patrimdnio lguido e outros
movimentos 41.075 (28655 37270 17 382
(37250) (65.190) (37250) (65.190)
Ganhos e (perdas) na conversio de operacies no exterior
Walor justo dos hedges de investimento liguido 45 208 11714 45 208 11714

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribuicdo social reconhecidos no resultado do exercicio estido

demonstrados como segue:

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Iposto de renda e contribuicio social corrente 50408 (178.985) (783.441) (582.406)
Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias (218237 9458 91083 7910
Imposto diferido sobre prejuizos fiscais 103 376 (23.383) 107 502 (27.370)

Total do impostio de renda diferido (114.861) (13.895) 198585 (19 460)

Despesa de imposto de renda e contribuiciio social (55363) (192.880) (584 856) (601 866)
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A reconciliagdo da taxa efetiva com a taxa nominal média estd demonstrada como
segue:

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Lucro antes do imposto de venda e contribuigio social 2401816 2281554 2951542 2.707 906
Ajuste nabase tributivel
Feceita financeira liquida e outras receitas nio tributdveis - - (P4.53% (119,423
Subvencio governamental relativa aos impostos sobre vendas (59.532) (59 275) [29.743) (99.100)
Patticipagio nos resultados de controladas (1.614.180 (1.025244 (380 [E]
Diespesas ndo dedutiveis para fins de imposto 11.837 54.089 16.493 74.365
739941 1250524 2783399 2563.662
Aliquota nominal ponderada agregada 34,00% 34,00% 32,65% 32,90%
Tmposios — aliquota nominal (251 580) (425.178) (908.780) (843.445)
Ajuste na despesa tributiria
Subvengio governamental relativa ao imposto de renda 4.570 53944 27.350 TRELT
Juros sobre capital proprio dedutiveis 137339 126,579 137339 126,579
Beneficio fiscal da amortizagio de dgio nos liveos fiscais 30.106 30.106 30188 30.188
Imposto retido na fonte sobre dividendos & outras receitas (3.706) (456) (12364 (27720
Perdas reconhecidas em operagdes no exterior, ndo dedutiveis - - [23.921) (8.734)
Provizdes contingenciais de imposto de renda - - - -
Outros ajustes tributdrios 27 908 22123 165292 43 685
Imposio de renda e contribuicio social (55363) (192.880) (584 856) (601 866)
Aliquota efetiva de imposi 231% 8.45% 198204 2223%

Os principais eventos ocorridos no exercicio e que impactaram a aliquota efetiva foram:

(a) aumento do resultado em companhias que possuem aliquota média de imposto
inferior a 34%; (b) aumento da despesa de juros sobre capital proprio; e (c) menor
adicdo de despesas indedutiveis.

A Companhia possui incentivos fiscais de imposto de renda concedidos pelo Governo
Federal para incentivar o desenvolvimento econdmico e social em algumas areas das
regides do Norte e Nordeste do pais. Esses incentivos sdo registrados no resultado
conforme o regime de competéncia e destinados no final do ano para a conta de reservas
de incentivos fiscais.

18. PAGAMENTO BASEADO EM ACOES

Como parte de sua politica de remuneragdo, a Ambev utiliza-se de planos semelhantes a
planos de pagamento baseado em agdes como parte da sua politica de beneficios. Em
2012, conforme regulamento atual do plano foram emitidas 637 mil unidades de ac¢des
diferidas a um valor justo estimado de R$45.898 e 25 mil unidades de opgdes a um
valor justo de R$1.734, cujo montante sera contabilizado como despesa ao longo do
periodo de caréncia.

O valor justo médio ponderado das opgdes e premissas utilizadas na aplicagdo do
modelo de precificacio de op¢cdo da Ambev para as outorgas de 2012 e 2011 estdo
demonstrados abaixo:
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Walor justo das opgles concedidas 3779 22,43
Frego da agdo 70,06 5581
Frego de exercicio 0,06 46,39
Estitmativa de wolatilidade 31.8% 33,7%
Catéricia (et anog) 3 4
Estimativa de dividendos de 0% a 5% de 0% a 3%
Taxa de juros livre de tisco 2,1% a 11,2% (i) 3,1% 2 11,9% (1)

(i) Informagdes baseadas em médias ponderadas dos planos concedidos, exceto pela estimativa de dividendos e taxa de juros livre de
risco.

(ii) Os percentuais contemplam as outorgas de opcdes de acdo e ADRs no periodo, onde a taxa de juros livre de risco das ADRs é
calculada em ddlar americanos.

O nimero total de opcdes em aberto estd demonstrado a seguir:

Em lofes de mil 31/03/2012 31/2/2011
Dpcdes em aberto em 17 de janeiro 29562 26253
Cppdes owtorgadas durante o periodo 25 5624
Opcdes exercidas durante o periodo (17 (1.728)
Crppdes canceladas durante o periodo (185 (287
Opeies em aberto no final do periodo 20228 29562

A faixa de precos de exercicio das opgdes em aberto vai de R$11,74 (R$11,92 em 31 de
dezembro de 2011) a R$69,37 (R$67,10 em 31 de dezembro de 2011) e o prazo
contratual médio remanescente € de cerca de 8,58 anos (8,59 anos em 31 de dezembro
de 2011).

Das 29.228 opg¢des em aberto (29.562 em 31 de dezembro de 2011), 2.840 sdo
exerciveis em 31 de marco de 2012 (2.974 em 31 de dezembro de 2011).

O preco médio de exercicio ponderado das opcdes estd demonstrado a seguir:

Em BRI por agdo 31/03/2012 31122011
Crppdes em aberto em 1o, de janeiro 28,87 247
Opedes outorgadas durante o periodo 62 37 55,09
Cppdes canceladas durante o periodo 3524 2375
Cppdes exercidas durante o periodo 19,09 13,56
Dpcdes em aberto no final do periodo 2835 29 87
Cppdes exerciveis no final do periodo 12,60 13,21

Para as opgdes exercidas durante o periodo de 2012, o preco de mercado médio
ponderado na data do exercicio foi de R$74,74.

Para liquidar opg¢des de agdes, a Companhia pode usar a¢des em tesouraria. Além disso,
o limite atual do capital autorizado da Companhia € considerado suficiente para atender
a todos os planos de op¢des caso seja necessdria a emissdo de novas agdes para fazer
frentes as outorgas concedidas nos Programas.
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O numero total de acdes adquiridas no ambito do plano de agdes pelos funciondrios,
cuja entrega € diferida para um momento futuro sob determinadas condi¢des (acdes
diferidas), estd demonstrado a seguir:

Em lofes de mil 31/03/2012 31/2/2011
Apdes diferidas em aberto em lo. de janeiro 1392 -
Mowas agfies diferidas durante o periodo 637 1.411
Acdes diferidas entregues durante o periodo - -
Aches diferidas canceladas durante o periodo (] (19
Acides diferidas em aberio no final do exercicio 2023 1392

Adicionalmente, alguns funciondrios e administradores da Companhia receberam
opgdes para aquisicdo de acdes da controladora A-B-InBev cujo custo (compensation
cost) estd reconhecido no resultado em contrapartida do patrimoénio liquido, nas
demonstragdes contdbeis de 31 de marco de 2012.

As transacdes com pagamento baseado em agdes acima descritas resultaram em despesa
de R$21.102 e R$29.551 na Controladora e R$33.129 e R$29.321 no Consolidado em
31 de mar¢o de 2012 e 2011, respectivamente, registrados na rubrica de despesa
administrativa.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS
1) Fatores de riscos

Exposicdo em moeda estrangeira, taxa de juros, precos de commodities, a liquidez e o
risco de crédito surgem no curso normal dos negécios da Companhia. A Companhia
analisa cada um desses riscos tanto individualmente como em uma base interconectada,
e define estratégias para gerenciar o impacto econdmico sobre o desempenho da
Companhia em consonancia com sua Politica de Gestdo de Riscos Financeiros.

A utilizagdo de derivativos pela Companhia segue estritamente as determinacdes da
Politica de Gestdo de Riscos Financeiros aprovada pelo Conselho de Administragdo. O
objetivo da Politica € fornecer diretrizes para a gestao de riscos financeiros inerentes ao
mercado de capitais no qual a Ambev executa suas operacdes. A Politica abrange 4
pontos principais: (i) estrutura de capital, financiamentos e liquidez, (ii) riscos
transacionais relacionados ao negdcio, (iii) riscos de conversio de balangos e (iv) riscos
de crédito de contrapartes financeiras.

A Politica estabelece que todos os passivos e ativos financeiros em cada pais onde
mantemos operagdes devem ser mantidos em suas respectivas moedas locais. A Politica
também determina os procedimentos e controles necessdrios para identificacdo, sempre
que possivel, mensuracdo e minimizag@o de riscos de mercado, tais como variagdes nos
niveis de cambio, juros e commodities (principalmente aluminio, trigo e acticar) que
possam afetar o valor de nossas receitas, custos e/ou investimentos. A Politica
determina que os riscos atualmente registrados (por exemplo, cAmbio e juros) devem ser
protegidos por meio de contratagdo de instrumentos derivativos. Riscos existentes mas
ainda ndo reconhecidos (por exemplo, aquisicdo futura de matérias-primas ou bens do

Versdo: 1

PAGINA: 75 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

Notas Explicativas

imobilizado) devem ser protegidos com base em previsdes pelo periodo necessario para
a Companhia se adaptar ao novo cendrio de custos, que pode variar de dez a quatorze
meses, também com a utilizacdo de instrumentos derivativos. Em sua maioria, os riscos
de conversdao de balango ndo sdo protegidos. Qualquer excec¢do a Politica deve ser
aprovada pelo Conselho de Administracdo.

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos abaixo:

1.1) Risco de moeda estrangeira

A Companhia incorre em risco cambial sobre empréstimos, investimentos, compras,
dividendos e despesas/receitas com juros sempre que eles sdo denominados em moeda
diferente da moeda funcional da subsididria. Os principais instrumentos financeiros
derivativos utilizados para administrar o risco em moeda estrangeira sdo contratos de
futuros, swaps e non deliverable forwards.

Risco de moeda estrangeira em atividades operacionais

Quanto ao risco de moeda estrangeira em compromissos firmes e operagdes previstas, a
politica da Companhia é a contratacio de hedge operacional para operagdes cuja
expectativa de realizagéo é provavel. Estes instrumentos firmados em moeda estrangeira
sdo designados como hedge de fluxo de caixa.

Risco de moeda estrangeira sobre investimentos liquidos em operacoes no exterior

A Companhia realiza operacdes de hedge para mitigar a exposi¢do relacionada com
parte de seus investimentos em operacdes estrangeiras. Estes derivativos foram
devidamente classificados como hedge de investimento liquido.

1.2) Risco de taxa de juros

A Companbhia aplica uma abordagem dinamica de hedge de taxa de juros segundo a qual
a composi¢ado de destino entre a divida de taxa fixa e flutuante € revisto periodicamente.
O objetivo da politica da Companhia € alcancar um equilibrio ideal entre custo de
captacdo e a rentabilidade das aplicagdes financeiras, tendo em conta as condi¢des do

mercado, bem como a estratégia de negdcios.
Hedge sobre Bonds (risco de taxa de juros sobre empréstimos em Real)

Em julho de 2007 a Ambev International Finance Co. emitiu um Bond em Real (Bond
2017), no valor de R$300.000, que tem juros de 9,5%, pagos semestralmente e com
vencimento final em julho de 2017.

A Ambev contratou operagdes de swap para cobertura do risco de variagdo de taxa de
juros dos titulos de 2017. Estes instrumentos derivativos foram designados como hedge
de valor justo.
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Hedge de investimentos em titulos de divida (risco de taxa de juros sobre titulos em
Real)

A Ambev investiu no periodo em titulos do governo (renda fixa). Esses instrumentos
estdo incluidos na categoria de mantidos para negociagdo. A Companhia também
adquiriu contratos futuros de taxa de juros, a fim de compensar a exposi¢do a taxa de
juros real de titulos do governo. Embora ambos os instrumentos sejam mensurados pelo
valor justo, com as mudangas registradas no resultado do exercicio, ndo existe a
estrutura de hedge accounting.

1.3) Risco de commodities

Parte significativa dos insumos da Companhia é composta de commodities, as quais
apresentam, historicamente, oscilagdes relevantes de precos. A Companhia, portanto,
utiliza o preco fixo de compra de contratos e instrumentos derivativos sobre
mercadorias para minimizar a exposi¢do a volatilidade dos precos das commodities. A
Companhia tem posi¢des importantes para os seguintes produtos: aluminio, agicar e
trigo. Estes instrumentos derivativos, no conceito de transacdes altamente provaveis
estdo em conformidade com IAS 39 e CPC 38 e, portanto, foram designados como
hedge de fluxo de caixa.

1.4) Risco de crédito

Concentracdo de risco de crédito no contas a receber

Parte substancial das vendas da Companhia é feita a distribuidores, supermercados e
varejistas dentro de ampla rede de distribuicdo. O risco de crédito é reduzido em virtude
da grande pulverizag@o da carteira de clientes e dos procedimentos de controle que o
monitoram. Historicamente, a Companhia ndo registra perdas significativas em contas a
receber de clientes.

Concentragdo de risco de crédito de contraparte

A fim de minimizar o risco de crédito de seus investimentos, a Companhia adotou
politicas de alocacdo de caixa e investimentos, levando em consideracdo limites e
avaliagdes de créditos de instituicdes financeiras, ndo permitindo concentragdo de
crédito, ou seja, o risco de crédito € monitorado e minimizado, pois as negociagdes sdo
realizadas apenas com um seleto grupo de contrapartes altamente qualificado.

A definicdo das instituicdes financeiras autorizadas a operar como contrapartes da
Companhia esta descrita em nossa Politica de Risco de Crédito. A Politica estabelece
limites maximos de exposi¢do a cada contraparte com base na classificag¢do de risco e na
capitalizacdo de cada contraparte.

A Companhia adota, com a finalidade de minimizar o risco de crédito junto as suas
contrapartes nas operacdes significativas de derivativos, cldusulas de ‘“gatilhos”
bilaterais. De acordo com estas cldusulas, sempre que o valor justo de uma operacio

Versdo: 1

PAGINA: 77 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

Notas Explicativas

Versdo: 1

superar uma percentagem de seu valor nocional (geralmente entre 10% e 15%), a parte
devedora liquida a diferenca em relag@o a este limite em favor da parte credora.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia mantinha aplica¢gdes financeiras relevantes nas
seguintes instituicdes financeiras: Banco do Brasil, BNP Paribas, Bradesco, Merrill
Lynch, Deutsche Bank, Itai-Unibanco, Citibank, Toronto Dominion Bank, ING, JP
Morgan Chase e Santander. A Companhia possuia contratos de derivativos com as
seguintes instituicdes financeiras: Barclays, BNP Paribas, Bradesco, Citibank, Merrill
Lynch, Morgan Stanley, Deutsche Bank, Itai-Unibanco, JP Morgan Chase, Santander,
ScotiaBank, Societe Generale, e TD Securities.

O valor contédbil dos ativos financeiros representa a exposicdo mdxima de risco de
crédito da Companhia. Os valores contabeis de caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, contas a receber de clientes e demais contas a receber, excluindo
pagamentos antecipados, impostos a recuperar e instrumentos financeiros derivativos
estdo apresentados liquidos das provisdes de impairment reconhecidas e representam a
exposicdo maxima de risco de crédito em 31 de marco de 2012. Ndo havia nenhuma
concentragdo de risco de crédito com quaisquer contrapartes em 31 de margo de 2012.

1.5) Risco de liquidez

A Companhia acredita que os fluxos de caixa das atividades operacionais, caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo, junto com os instrumentos
derivativos e acesso a facilidades de empréstimo € suficiente para financiar as despesas
de capital, o passivo financeiro e pagamento de dividendos no futuro.

2) Instrumentos financeiros

A administracdo desses instrumentos € efetuada por estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A contratagdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo € feita pela andlise periddica da
exposicdo ao risco que a Administragio pretende cobrir (cAmbio, taxa de juros etc.).

Todas as operacdes com instrumentos financeiros, segregadas por categoria, estdo
reconhecidas nas demonstra¢des contdbeis da Companhia, conforme o quadro abaixo:

Coniroladora

Ativos mensurados
Empréstimes e aovalor justopor  Derivativos usados para Mantidos até o Disponivel para
recebiveis  meio do resuliado kedge Vencimento venda Total

31 de margo de 2012

Atives, conforme o halanco patrimonial

Caixa ¢ equivalentes de caixa 1.463.704 - - 1.463.704
AplicagBes financeiras - 1463321 - 0434 - 1.522755
Contas areceber de clientes & demads contas a receber excluindo

pagamentos antecipados e impostos a recuperar 1.875.403 1.875.403

Instramentos financeiros derivativos 52307 70679 - 129 486

Total 3341107 1522128 704679 59434 - 4993348

PAGINA: 78 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Versdo : 1

Notas Explicativas

Consolidado
Ativos mensurados
Enpréstimos e ao valor justo por Derivatives usados para Mantidos até 0 Disponivel para
recehiveis  meio do resuliado hedge Vencimento venda Total
31 de margo de 2012
Adtivo: forme o balanco
Caixa ¢ equivalentes de caixa 6.711.508 - - - - 6.711.508
AplicagBes financeiras - 1.464.1928 - 80220 160917 1.705.345
Contas areceber de clientes e demais contas a receber excluindo
pagamentos antecipados s impostos a recuperar 2795942 - - - 2793942
Instrumentos financeiros derivativos - 105573 83.821 - - 194,394
Total 9507450 1569771 88821 80.230 160917 11.407.189
Comntroladora
Ativos mensurados
Empréstimos e ao valor justo por Derivativos usados para Mantidos até 0 Disponivel para
recebiveis  meio do resuliado hedge Vencimento venda Total
31 de dezembro de 2011
Atives, conforme o halango pairimonial
Caixa e equivalentes de caixa 2562011 - - - - 2562011
Aplicaghes financeiras - 192432 - 55355 - 248337
Contas areceher de clientes & demais contas a receber excluindo
pagamentos antecipados e impostos & recuperar 1672507 - - - - 1632507
Instrumentos financeiros detivativos - 71914 148113 - - 220,027
Ativos mantidos para venda - - - - 400 400
Total 4195418 264396 148.113 55855 400 4.664.182
Consolidado
Ativos mensurados
Empréstimos e ao valor justo por Derivatives usados para Mantidos até ¢ Disponivel para
recebiveis  meio do resultado hedge Vencimento venda Total
31 de dezembro de 2011
Atives, conforme o halanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 8.076.241 - - - - 2.076.241
Aplicaghes financeiras - 193385 - T6.255 165851 435.491
Contas areceher de clientes e demais contas a receber excluindo
pagamentos antecipados e iupostos 4 recuperat 2921972 - - - - 2921972
Instrumentas financeiros detivativos - 166 435 346 207 - - 513332
Ativos mantidos para venda - - - - 400 400
Total 109938213 350820 346897 76255 166251 11947436
Coniroladora
Passives Passivos mensurados an
mensurados pel valor jusio por meio do  Derivativos usados Ouiros Passivos
custo amortizado resultado para hedge Financeiros Total
31 de margo de 2012
Passive fo o halango
Contas a pagar e demais contas pagar excluindo impostos arecolher 10.620.503 - - 10,620.503
Instramentos financeiros detivativos - 406,452 78228 434.680
Empréstimos & financiamentos 3.591.346 - - 3591346
Total 14211849 406452 78228 14696529
Consolidado
Passives Passivos mensurados an
mensurados pel valor justo por meio do  Derivatives usades Outros Passivos
custo amortizado resultado para hedge Financeiros Total
31 de margo de 2012
Passive fo o halango
Contas a pagar e demais contas pagar excluindo impostos arecolher 3.347.142 - - 8.347.142
Instramentos financeiros detivativos - 424,290 262552 636.842
Empréstimos & financiamentos 3828 026 - - 3828 086
12175228 424290 262552 12862070

Total
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Coniroladora
Passivos  Passivos mensurados a0
mensuradospels  valorjusiopormeiodo  Derivativos usados  Ouiros Passivos
custo amortizado resultado para hedge Financeiros Total
31 de dezembro de 2011
Passivo forme o balanco i ial
Contas a pagar & demais contas pagar exchindo impostos a recolher 10.98% 947 - - - 10988947
Instrumentos financeiros derivativos - 559621 16.264 - 576.435
Empréstimos e financiamentos 3.437.851 - - 3.437.851
Total 14.426.798 550621 16864 - 15003283
Consolidado
Passives Passivos mensurados an
mensurados pelo valor justo por mejo do  Derivativos usados Outros Passivoes
custo amortizado resultado para hedge Financeiros Total
31 de dezembro de 2011
Passivo, forme o balangco i ial
Contas a pagar & demais contas pagar exchuindo impostos a recother 5 572438 - - 9522438
Instrumentos financeiros detivativos - S60.001 304548 - B64.549
Empréstimos e financiamentos 4.102 286 - - - 4.102.386
Total 13.624.724 560001 304548 - 14489273

Classificacio de instrumentos financeiros por tipo de mensuracao do valor justo

De acordo com a IFRS 7 e CPC 40, a classificacdo de valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia, em 31 de margo de 2012 estd demonstrada abaixo:

Controladora
31/03/2012 31/12/211
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 MNivel 2 Nivel 3 Toial
Ativos Financeiros
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 1316532 20559 - 1.522.128 0759 223 637 - 264396
Detivativos - Hedge de Fluxo de Caixa 5677 22870 - 28547 1679 114948 - 116627
Derivativos - Hedge de Valor Justo - 12072 - 12072 - 15293 - 15293
Derivativos - Hedge de Investimento 24,060 - - 24060 16.193 - - 16.193
1346269 246538 - 1592807 58.631 353878 - 412509
Passivos Financeiros
Passivos financeiros mensurados a0 valor justo pormeio do resultado 39135 367317 - 406 452 41412 518209 - 359621
Derivativos - Hedge de Fluxo de Caixa 12360 1440 - 14300 10.162 - - 10,162
Detivativas - Hedge de Valor Justo - - - - - - -
Detivativas - Hedge de Investimento 19597 44322 - 63919 6702 - - 6702
71.601 413079 - 484.680 58276 518209 - 576485
Consolidado
31/03/2012 31/12/211
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos Financeiros
Ativos financeitos mensurados ao valor justo por meio do resultado 1316 678 253093 - 1.569 771 TI015 220.305 - 359320
Detivativas - Hedge de fluxo de caixa 22187 24502 - 46 689 21.796 293615 - 315411
Detivativas - Hedge de valor justo - 12072 - 12072 - 15293 - 15293
Detivativas - Hedge de investimento 24 060 - - 24060 16.193 - - 16.193
1362925 295,667 - 1658592 117.004 589.713 - 706,717
Passivos Financeiros
Passivos financeiros mensurados a0 valor justo por meio do resultado 43 431 330,859 - 424.200 49.142 510859 - 560,001
Detivativas - Hedge de fluxn de caira 21520 177114 - 192 634 94388 203558 - 297 246
Detivativas - Hedge de valor justo - - - - - - - -
Detivativos - Hedge de investimento 19 597 44321 - 63918 6302 - - 6.702
84548 602294 - 686.842 150132 714417 - 864 549

Nivel 1 - Precos cotados (sem ajuste) em mercados;

Nivel 2 - Outros dados além daqueles cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacdes e direitos direta (por exemplo, precos em mercados ativos) ou

PAGINA: 80 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

Notas Explicativas

indiretamente (por exemplo, técnicas derivadas de valorizacdo que utilizam dados de
mercados ativos); e

Nivel 3 - Dados para precificagio ndo presentes em mercados ativos. Ndo hd
instrumentos classificados nesta categoria.

2.1) Instrumentos financeiros - Derivativos

Para atingir seus objetivos, a Companhia e suas subsididrias utilizam-se de derivativos
de cambio, juros e commodities. Os instrumentos derivativos autorizados pela Politica
de Gestao de Riscos Financeiros sdo contratos futuros negociados em bolsa, deliverable
forwards, non deliverable forwards, swaps e op¢des de compra. Em 31 de marco de
2012, a Companhia e suas subsididrias ndo possuiam nenhuma operacdo de target
forward, swaps com verificacdo ou quaisquer outras operacdes de derivativos que
impliquem em alavancagem além do valor nominal de seus contratos. As operacdes de
derivativos s@o classificadas por estratégias de acordo com o seu objetivo, conforme
demonstrado abaixo:

i) Hedge financeiro - operacdes contratadas com o objetivo de prote¢do do
endividamento liquido da Companhia contra as variagdes de cambio e taxas de juros. Os
derivativos utilizados para proteger os riscos relacionados ao Bond 2017 foram
designados como instrumentos de Hedge de Valor Justo. Dessa forma, seus resultados,
mensurados conforme seu valor justo sdo reconhecidos em cada exercicio de apuracio
no resultado financeiro. Os derivativos utilizados para proteger os riscos relacionados ao
Bond da QIB com vencimento em 2012 foram designados como instrumentos de Hedge
de Fluxo de Caixa. O resultado destas operagdes, apurados pelo seu valor justo, sdo
alocados em conta do patriménio liquido e reconhecidas na demonstracdo do resultado
no mesmo exercicio durante o qual o risco (objeto de hedge) impacta a demonstracio do
resultado (por exemplo, quando a despesa com juros varidvel é reconhecida) até o
momento do reconhecimento do item protegido, quando os resultados acumulados sdo
alocados na conta contdbil correspondente.

ii) Hedge operacional - operagOes contratadas com o propdsito de minimizar a
exposicdo, apOs eventuais efeitos fiscais, da Companhia a flutuagdo de cambio e precos
de matérias-primas, investimentos, equipamentos e servi¢os a serem adquiridos. Todos
os derivativos alocados nesta estratégia sdo designados como instrumentos de Hedge de
Fluxo de Caixa. Dessa forma, os resultados liquidos destas operacdes, apurados pelo seu
valor justo, sdo alocados em conta do patriménio liquido at¢é o momento do
reconhecimento do item protegido, quando os resultados acumulados sdo alocados na
conta contdbil correspondente.

iii) Hedge fiscal - operagdes contratadas com o objetivo de minimizar o impacto fiscal
no Brasil do efeito cambial proveniente de operacdes entre a Companhia e suas
subsididrias localizadas no exterior, uma vez que a Companhia mantém operacdes, cuja
variagdo cambial tem efeitos tributdrios assimétricos. Em 31 de marco de 2012, essas
operacdes compreendem principalmente contratos de mutuo e titulos de divida langados
no exterior, em um montante total de US$1.755.073 equivalentes a R$3.197.919.

Versdo: 1
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Buscando eliminar os efeitos desta assimetria tributdria a Companhia contratou
instrumentos derivativos cujos resultados sd3o mensurados a valor justo e sdo
reconhecidos seguindo o Regime de Competéncia, em cada exercicio de apuracdo, na
rubrica Imposto de Renda e Contribuicao Social.

iv) Hedge de investimento - operacdes contratadas com o objetivo de minimizar a
exposicao das diferencas de cimbio decorrentes da conversdao do investimento liquido
nas subsididrias da Companhia localizadas no exterior por conta de traducdo de balanco.
A parte efetiva do hedge é alocado no patrimonio liquido e ocorrendo inefetividades
este resultado € contabilizado diretamente no resultado financeiro.

Em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os montantes contratados destes
instrumentos derivativos e 0s seus respectivos valores justos, assim como os efeitos

acumulados no periodo estdo demonstrados na tabela abaixo:

Coniroladora
Finalidade / Risco / Instrumenio Walor Nocional Valor Jusio
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativo Passive Ativo Passive

Moeda estrangeira Contratos futuros (1) 2475824 1472216 3579 (12.2690 2060 (10062
Moeda estrangeira Non Deliverable Forwards 341205 1.146 002 22870 (1440 114541 (378)
Commodify Contratos futuros (1) 13.036 26202 92 - 7 ]
Hedge Operacional 2830155 2650433 28547 (14309) 116 608 (10540)
Moeda estrangeira Contratos futuros (@) (1.071.8500 (07 A1) 39349 (32410 39752 (39.562)
Moeda estrangeira Swaps (23410 (B 266) - (209.018) - (207 420
Moeda estrangeira Nown Defiverable Forwards 54a.630 (26227 - 1430 25344 (23067
Tazxas de Juros Contratos futuros (@) (1.480.0000 134,000 244 (5.90%) 247 (566E)

Tazxas de Juros Swwaps 300.000 300.000 12072 - 15293 -
Hedge Financeiro (1.708.061) (68.164) 57665 (245.706) 80.636 (270.675)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) 42.364 117708 739 (BlT) a0 (14668
Moeda estrangeira Swaps / Non Deliverable Rorwards (2.528.5850 (2626.120) 18475 (1595290 5830 (273.5902)
Hedge Fiscal (2486.225) (2508.414) 19214 (160.746) 6590 (288.568)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) (1.651.005) (2.460.48T) 24060 (19.597) 16.193 (6.702)

Moeda estrangeira Non Deliverable Forwards (763.280) - - (44320 - -
Hedge de hvestimento (2416.287) (2460487) 24060 (63919) 16.193 (6.702)
Total Derivativos (3.780418) (2386.632) 129486 (484 .680) 220027 (576.485)
Comsolidado

Finalidade / Risco / Instrumenio Valor Nocional Valor Jusio
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ative Passive Ative Passivo

Moeda estrangeira Contratos futuros () 2475824 1.478 216 5579 (12.56%) 2061 (10.06%)
Moeda estrangeira Ton Deliverable Forwards 1338619 2255789 31.025 (61T 70731 (20913
Moeda estrangeira Deliverable Forwards 305213 404 583 - (3210 1.734 (724
Commodify Contratos futuros (i) 463 512 500,437 Ay (17.748) 67206 (102.678)
Commodity Swaps 663 563 708110 10674 (131.159) 03579 (175 .388)
Hedge Operacional 5338731 5347135 93455 (208.604) 235311 (309.119)
Moeda estrangeira Contratos futuros (3) (1.071.250) (407 A11) 35349 (32410 39752 (39 562)
Moeda estrangeira Swaps (2.341) (8.266) - (209.018) - (207 420
Moeda estrangeira Ton Deliverable Forwards 375431 527 562 - (G012) 199 566 (25.554)
Taxas de Juros Contratos futuros (f) (1.420.000) 134.000 244 (5.908) 247 (566)
Taxas de Juros Swaps 117 245 483 632 18072 (225 15295 (330)
Hedge Financeiro (2.061.415) 729317 57665 (253573) 254858 (273542)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) 42364 32074 739 ElN 1.141 (1224
Moeda estrangeira Swaps / Won Deliverable Rorwards (2.528 589 (2626.120) 18.475 (159.929) 5830 (273002
Hedge Fiscal (2486225) (2594044) 19214 (160.746) 6971 (275.186)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) (1.651.005) (2.460 48T) 24.060 (19.597) 16.192 (6.702)

Moeda estrangeira Now Deliverable Forwards (763 282) - - (44.323) - -
Hedge de Ivestimenio (2416.287) (2460.487) 24060 (63.919) 16.192 (6.702)
Total Derivativos (1.625.196) 1021921 194394 (686.842) 513332 (864 549)

(i) Os contratos futuros sdo negociados em bolsas organizadas de futuros, enquanto que os demais instrumentos financeiros
derivativos sao negociados diretamente com institui¢des financeiras.
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A Companhia auferiu ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos no
periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2012 e 2011 conforme o quadro

abaixo:
Controladora (if) Consolidado (if)
Resuliado periodo (ii): Resuliado periodo:
Finalidade / Risco / Tnstr 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Moeda estrangeira Contratos futuros 19529 (46911 19329 (47 700
Moeda estrangeita Now Deliverable Forwards (33.555) 2436 (33555 (6.195)
Moeda estrangeira Deliverable Forwards - - 0509 691
Commodity Contratos futuros 04 402 4939 204
Commodity Swaps - - 34782 27082
Hedge Operacional (33932) (44.073) 15094 (25.018)
Moeda estrangeira Contratos futuros 15728 41.419 15728 41.419
Moeda estrangeira Swaps (5.356) (80.735) (5356) (52553
Moeda estrangeira Now Deliverable Forwards 14.429 (363) (19.158% 1373
Taxas de juros Contratos futuros 6.084 6.135 6084 6.135
Taxas de jutos Swaps 4477 (36.090) 4588 (36.090)
Hedge Financeiro 35362 (69.634) 1.885 (39.716)
Moeda estrangeira Contratos futuros 36.165 5774 36165 5774
Moeda estrangeita Swaps £ Now Deliverable Forwards 0588 22078 0588 22076
Hedge Fiscal 45753 27850 45753 27850
Moeda estrangeira Contratos futuros 45047 11.714 45047 11714
Moeda estrangeira Now Deliverable Forwards 4151 - 43251 -
Hedge de vestimenio 49298 11.714 49208 11.714
Total Derivativos 96 481 (74.143) 112,030 (25.170)

(ii) O resultado de R$(33.932) na Controladora e R$15.094 no Consolidado referente ao hedge operacional foi reconhecido no
patriménio liquido (reserva de hedge), assim como o resultado das operacdes de hedge de investimento R$49.298 que por sua vez
foi alocado como Ganhos e (perdas) na conversao de operagdes no exterior, conforme demonstragdo do lucro abrangente.

O efeito de R$45.753 relacionado aos derivativos designados como hedge fiscal, foi reconhecido no resultado de imposto de renda e

contribuig¢do social.

O resultado das operacgdes de hedge financeiro de R$35.362 na Controladora e R$1.885 no Consolidado foi registrado em sua
totalidade no resultado financeiro.

Os instrumentos financeiros derivativos em 31 de marco de 2012 apresentavam as
seguintes faixas de vencimentos de Valor Nocional e Valor Justo por instrumento:

Finalidade / Risco / Instrumento

Muoeda estrangeira
Muoeda estrangeira
Commodify
Hedge Operacional
Moeda estrangeira
Noeda estrangeira
NMoeda estrangeira
Taxas de Juros
Taxas de Juros
Hedge Financeiro
Muoeda estrangeira
IMMoeda estrangeira
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira
NMoeda estrangeira
Hodge de Investimento
Total Derivativos

Contratos futuros
MNon Deliverable Forwards
Contratos futuros

Contratos futuros

Swaps

MNow Deliverable Forwards
Contratos futuros

Swaps

Contratos futuros
Swaps / Non Deliverable Forwards

Contratos futuros
MNow Deliverable Forwards

Coniroladora
Valor Nocional
2012 2013 2014 2015 =2015 Total

2147 348 327973 24753824
341205 - 341.205
13034 - 13036
2502177 327978 2830155
(1071850 - (1.071.350)
(14.15m 11.309 (2.:341)

- 546 630 - - 546630

70000 (250.000) (11500000 (150.000) N (1.480.000)

- - - - 300,000 300,000
(1.016.000) 307 939 (1.150.000)  (150.000) 300.000 (1.708.061)
42364 - - - - 42364
(21T558T) (353.002) (2.528.58%
(2.133223) (3532.002) (2486.225)
(1.195 450 (455.525) (1.631.005)
(763 280 - (F65.282)
(1.960.762) (455 525) - - - (2416.287)
(2.607 808) (172.610) (1.150.000)  (150.000) 300.000 (3.780418)
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Finalidade / Risco / Instrumento

Noeda estrangeira
Noeda estrangeira
NMoeda estrangeira
Commodify
Commodify

Hedge Operacional
Muoeda estrangeira
IMMoeda estrangeira
IMMoeda estrangeira
Taxas de Juros
Taxas de Juros

Hedge Financeiro
Noeda estrangeira
NMoeda estrangeira

Hedge Fiscal
Muoeda estrangeira

Hedge de hvestimento
Total Derivativos

Contratos futuros (1)

MNow Deliverable Forwards
Deliverable Forwards
Contratos futuros (1)
Swaps

Contratos futuros ()
Swaps

Forwards

Contratos futuros ()
Swaps

Contratos futuros (1)
Swaps / Now Deliverable Forwards

Contratos futuros ()
MNon Deliverable Forwards

Finalidade / Risco / Instrumento

Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Commadity
Hedge Operacional
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Taxas de Juros
Taxas de Juros
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Hedge de hvestimenio
Total Derivativos

Contratos futuros
Mon Deliverable Forwards
Contratos fituros

Contratos futuros

Swaps

Mow Deliverable Forwards
Contratos fituros

Swaps

Contratos futuros
Swaps £ Mon Deliverable Forwards

Contratos futuros
Mow Deliverable Forwards

Finalidade / Risco / Instrumento

Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Commodify
Commodity
Hedge Operacional
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Taxas de Juros
Taxas de Juros
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira
Moeda estrangeira
FHedge de Dvestimento
Total Derivatives

Contratos futuros (D
Forwards
Deliverable Forwards
Contratos fituros ()
Swaps

Contratos futuros (D
Swaps

Fovwards
Contratos fituros ()
Swaps

Contratos fituros ()
Swaps ¢ Mon Deliverable Forwards

Contratos futuros (D
Nom Deliverable Rorwards

Analise de Sensibilidade

Consolidado
Valor Nocional
2012 2013 2014 2015 =2015 Total
2.147 348 32797 2475824
1.215 266 119353 1338619
23458 T1.755 3953213
356263 107249 463.512
304361 271202 665563
4.441.194 807 537 5338731
(1.071 2500 - (1.071.850)
(14150 11509 (2341
(20,094 455535 - - 375431
70.000 (250.0000 (1.150.0000) (150.0000 - (1.420.000)
(182155 - - - 300.000 117345
(1278249) 216834 (1.150000)  (150.000) 300.000 (2061 415)
42364 - - - 42.364
(2.175.358T) (353.002) (2528 589)
(2.133223) (353.002) (2486.225)
(1.195 4200 (455535 (1 £51.005)
(765280 - (FA5.282)
(1.960.762) (455 525) - - - (2416287)
(931.040) 305844 (1.150000)  (150.000) 300.000 (1.625.196)
Coniroladora
Valor Jusio
2012 2013 2014 2015 =2015 Total
(6.323) (963 (7.290)
21.430 - 21.430
o3 - o3
15200 (962) 14238
6939 - 6939
(446 (08 5T (209 018)
- 1430 - - 1.630
h O] (5635 ] - (3.664)
- - - - 18072 12072
6492 (206 943) (5.659) @ 18072 (188.041)
73) - . . . 73
(120623 (20771 (141 454
(120.761) (20.771) (141532)
3094 1369 4.463
(44320 - (44.320)
(41.228) 1369 - - - (39.859)
(140.297) (227.307) (5.659) @ 18.072 (355.194)
Consolidado
Valor Juste
2012 2013 2014 2015 =2015 Toial
(6.323) (983 (7.290)
7349 (3244) (10.552)
(4.397) 314 (5.211)
2181 1248 9.429
(72747 (21736 (101.483)
(89.641) (25 508) (115.149)
6939 - 6939
(446 (A8 5T (209 018)
(3.196) (23161 - - (6.012)
m (1 (5.659) @ . (5.664)
(223) - - - 18072 17847
3071 (211.389) (5.659) (&3] 18072 (195.908)
78) - - - - 78)
(120 657 (20771 (141 454
(120.761) (20.771) (141.532)
3004 1369 4,443
(44.32) - (44.322)
(41.228) 1.369 - - - (39.859)
(248 559) (256.299) (5.659) @ 18072 (492.448)

A Companhia mitiga seus riscos em ativos e passivos financeiros ndo derivativos
substancialmente, por intermédio de contratacdo de instrumentos derivativos. Neste
contexto, a Companhia identificou os principais fatores de risco que podem gerar
prejuizos para as suas operagdes com instrumentos financeiros derivativos, com isso,
desenvolveu uma anélise de sensibilidade com base em 3 (trés) cendrios que poderdo
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gerar impactos nos resultados e/ou no fluxo de caixa futuros da Companhia, conforme
descrito abaixo:

1 - Cenério Base: manutencdo dos niveis de preco de cambio, juros e commodities nos
mesmos niveis observados em 31 de margo de 2012.

2 - Cendrio Adverso: deterioragdo de 25% no fator de risco principal de cada transacdo
em relacdo ao nivel verificado em 31 de margo de 2012.

3 - Cendrio Remoto: deterioracdo de 50% no fator de risco principal de cada transacéo
em relacdo ao nivel verificado em 31 de margo de 2012.

Adicionalmente aos cendrios mencionados acima, a Companhia utiliza o célculo do
VaR (Value at Risk) paramétrico para mensurar os possiveis efeitos nos resultados das
operacdes de derivativos. O VaR é uma medida estatistica desenvolvida por meio de
estimativas de desvio padrdo e de correlagdes entre os retornos dos diversos fatores de
risco. Este modelo tem como resultado a perda limite esperada para um ativo, em um
determinado exercicio de tempo e intervalo de confianca. De acordo com esta
metodologia, utilizamos como parametros para o célculo, a exposi¢c@o potencial de cada
instrumento financeiro, um intervalo de confianga de 95% e um horizonte de 21 dias, os
quais estdo apresentados em modulo, conforme tabelas a seguir em 31 de margo de

Versdo: 1

2012:

Comntroladora
. . . : Cenario Cenario Cenarin
Fator de Risco Instrumenio Financeiro Risco Base Adverse Remots VaR (R$)
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalorizagio do dolar (72900 (626 2461 (1245200 264212
Moeda estrangeira  Non Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euto 21430 (63.394) 142213 31264
Commodity Contratos futuros Desvalotizagio das commodifies g (3.161) (6.420) 1622
Hedge Operacional
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalotizagio do dalar 65939 (261.024) (528.987) 102949
Moeda estrangeira  Swaps Aumento da taxa de jutos (153373 (153373 (153373 127
Moeda estrangeira  Swaps Desvalorizagio do dlar e do euro (55645 (35645 (55645 273
Moeda estrangeira  Non Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euto 1630 (135028 (2T1.685) 52503
Taxas de juros Contratos fituros Aumento da taxa de jutos [eR] (3.764) (5.856) -
Taxas de juros Swaps Aumento da taxa de juros 12072 (147 487y (130.051) 28E15
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira  Contratos futuros Walotizagdo do ddlar (78 (10 665 (21.2800) 4068
Moeda estrangeira  Swaps # Non Deliverable Forwards Valorizagio do dolar (141 454 (736000 (1.405.748) 242 862
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira  Contratos futuros Walotizagdo do dolar 4463 (408 288) (321.03% 158.578
Moeda estrangeira  Nown Deliverable Forwards Walotizagdo do ddlar (44328 (235 843) (426.063) T3.504
Hedge de hvestimento
Consolidado
. . . : Cenario Cenario Cenarin
Fator de Risco Instrumenio Financeiro Risco Base Adverse Remots VaR (R$)
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalorizagio do dolar (7200 (626 2461 (1245200 264212
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euro (10598 (345247 (G79.902) 61226
Moeda estrangeira  Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euro (3.211) (104015 (202.818) 21040
Commodity Contratos futuros Desvalorizagio das commodifies 0429 (106 445 (222327) 04321
Cammodify Swaps Desvalotizagio do ddlar e do euro (101485 (287 87d) (434.267) 93813
Hedge Operacional
Moeda estrangeira  Contratos futuros Dresvalotizagio do ddlar 6030 (261.024) (528.0ET) 102949
Moeda estrangeira  Swaps Aumento da taxa de juros (153375 (153373 (153373 187
Moeda estrangeira  Swaps Desvalotizagio do dalar (35 545 (35 545 (25.645) 273
Moeda estrangeira  Forwards Dresvalotizagio do ddlar e do euro (6.013) (P9 268 (193.727) (2,200
Taxas de juros Contratos futuros Aumento da taxa de juros (5 B (576 (5850 -
Taxas de juros Swaps Aumento da taxa de jutos 17347 (193251 (221.353) 15328
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira  Contratos futuros Walotizagdo do délar (7E) (10 66y (21.2600 4068
Moeda estrangeira  Swaps # Non Deliverable Forwards Valorizagio do dolar (141 454 (P73 a00) (1405748 242 BA2
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira  Contratos futuros Walotizagdo do ddlar 4463 (402 288) (321.03%) 158 576
Moeda estrangeira  Nown Deliverable Forwards Walotizagdo do ddlar (44328 (235 842) (426.063) T3.504

Hedge de hwestimento
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Além de apresentarmos os efeitos possiveis nos resultados individuais das operagdes de
derivativos, apresentamos na andlise os efeitos das operacdes de derivativos contratadas
para protecdo patrimonial em conjunto com os objetos de hedge de cada transacio.

Coniroladora
. . Cenario Cenario Cenario
T agdo Risco Base Adverso Remoto
Hedge cambial . , 10.755 676530 (1363315
Desval do dé1
Compras de insumos BEVAIDIEAFED (0 Coiar & suo (10.755) 676,570 1362315
Hedge commodifies . 28 3160 (6.420)
d & dits
Compra de insumos Quedano prego das commodifies ) 3.161 6.420
Hedge cambial . , 3385 (13.610) (30609
Desval do dél
Compra de capex FEVAIONEARED (0 Bolar e fut (3.385) 13.610 30,605
Hedge Operacional 14.238 (693301)  (1400.840)
Compras uperacionais (14.238) 693301 1.400.840
Efeito Liquido ] ) ]
Hedge cambial o . (47 078) (401.315) (806.526)
Divida luida Valorizagio de moeda estrangeira 47076 401815 206.526
Hedge de jutos . (140.965) (300.360) (283.424)
Aumento da taxa d
Despesa eom jugos IEALD da Laxa B8 oS 140965 300,260 223424
Hedge Financeiro (188041)  (702675)  (1.089.950)
Divida liguida e juros 188.041 702675 1.089.950
Efeito liquido ] } ]
Hedge cambial o . (141.533) (24270 (1.427.008)
Val do del
Despesas fiscais FHzagEn g setar 141.532 784270 1427008
Hedge Fiscal (141532)  (T84270)  (1427.008)
Despesas fiscais 141532 784270 1427008
Efeito Liquido ] ] ]
Herdge de investimento _— . (39859 (643.930) (1248002
Val do del
Despesas fiscais DHEAGED £0 cotar 39359 643,970 1243002
Hedge de Investimento (39859)  (643930)  (1.248.002)
Despesas fiscais 39.859 643930 1248.002

Efeito liguido - ; .
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Consolidado
Cendrio Cenirio Cendrio
Transagi Ris
apdo o Base Adverso Remoto
Hedge cambial e , (123314 (1309362  (2496.409)
Desval do sl
Compras de insumos Esvionzagan o golar € sue 123314 1309 363 2.496 409
Hedge commodifies . 0429 (106.4459) (222327
Compras de insumos Quedano prego das commodifies (9.429) 106.449 272327
Hedge cambial o, , (1.264) (33.522) (65.779)
Compra de caper Desvalorizagho do délar ¢ euro 1264 33572 65779
Hedge Operacional (115149)  (1449833)  (2784.515)
Compras operacionais 115149 1449833 2784515
Efeito liquido ] ] ;
Hedge cambial . _ (54718) (366.656) (72.562)
Val de moeda estr
Difvicta liguida DHERGHD B8 MOECE BElEngerd 54718 366656 722568
Hedge de jurcs . [141.190y (346,625 (3747260
Aumento da tava d
Despesa com jusos 1enln ga L B qutns 141.190 346624 374726
Hedge Financeiro (195908)  (T13280)  (1.103.294)
Divida liquida e juros 195.908 713280 1.103.294
Efeito Liquido ) ] ]
Hedge cambial . . (141.532) (84270 (1.427.008)
Despesas fiscais Valorizagio do ddlar 141 532 734.270 1.427 008
Hedge Fiscal (141532)  (784270)  (1427.008)
Despesas fiscais 141532 784270 1.427.008
Ffeito Liquido ; . ]
Herdge de invesfimento _ . (39859 (643 930 (1243002
Despesas fiscais Valerizagéo do délar 39 359 643.930 1242002
Hedge de Investimento (39859)  (643930)  (1248.002)
Despesas fiscais 39,859 643930 1248002
Efeito liquido ] ) ]

Apuracio do valor justo de derivativos

A Companhia avalia os instrumentos financeiros derivativos calculando o seu valor
presente por meio da utilizacdo das curvas de mercado que impactam o instrumento nas
datas de apurag@o. No caso de swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva sio
estimadas de forma independente e trazidas a valor presente, onde a diferenca do
resultado entre as pontas gera o valor de mercado do swap. Para os instrumentos
financeiros negociados em bolsa, o valor justo é calculado de acordo com os precos de
ajustes divulgados pelas mesmas.

Margens dadas em garantia

Para atender as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos e/ou contrapartes
contratadas em determinadas operacdes de instrumentos financeiros derivativos, a
Companhia mantinha em 31 de marco de 2012 um montante de R$327.344 na
Controladora e R$375.495 no Consolidado em aplicagdes de liquidez imediata ou em
espécie, classificado como caixa e equivalentes a caixa (R$275.249 na Controladora e
R$343.774 no Consolidado em 31 de dezembro de 2011).

2.2) Instrumentos financeiros de dividas

Os passivos financeiros da Companhia representados principalmente pelas operagdes
de BNDES, emissido de titulos de divida e debéntures estdo contabilizados a valor de
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custo, atualizados monetariamente de acordo com o método de taxa efetiva, acrescidos
de variacdes monetdrias e cambiais, conforme indices de fechamento de cada exercicio.
J4, o Bond emitido pela Ambev com vencimento em 2017 é designado como item
objeto de hedge de valor justo, como tal, as variacdes do valor justo dos fatores de risco
protegidos por hedge sdo reconhecidas no resultado em contrapartida ao valor das
respectivas dividas.

Caso a Companhia tivesse adotado o critério de reconhecimento de seus passivos
financeiros a valor de mercado, teria apurado uma perda adicional, antes do imposto de
renda e da contribuicdo social sobre o lucro, de aproximadamente R$(28.989) na
Controladora e no Consolidado em 31 de margo de 2012 (R$(36.759) na Controladora e
R$(55.618) no Consolidado em 31 de dezembro de 2011), conforme demonstrado na
tabela a seguir:

Controladora
31/03/2012 31/12/2011
Passive financeiro Contahil Mercade Diferenca Contahil Mercado Diferenca
ENDES/CCE 1918786 1918786 - 1.763.460 1.763.460 -
Eond 2017 280937 316950 (27.013) 208124 301 662 (3.538)
Diebéntures 1247932 1249914 (1.976) 1.242.030 1.281.251 (33221
Incentivo fiscal 134685 134685 - 128 228 128 228 -
3501346 3620335 (28.980) 3437851 3474610 (36.759)
Consolidado
31/03/2012 31/12/2011
Passive financeiro Contihil Mercado Diferenca Contahbil Mercado Diferenca
Capital de Giro B (Labatf) 146 261 146 261 - 473 676 497 535 (18.85%
Financiamentos internacionas (owtras moedas) 42050 42050 - 140 646 140646 -
ENDES/CCE 1952342 1952342 - 1797723 1.797.723 -
EBond 2017 280937 316950 (27.013) 208124 301 662 (3.538)
DebéEntures 1.247 938 1249914 (1.976) 1.242.030 1.281.251 (332210
Incentivo fiscal 142227 142227 - 135.504 135,504 -
Arrendamento financeiro 7325 7325 - 5583 5583 -
3828086 3857075 (28.98M) 4102286 4157904 (55.618)

O critério utilizado para apuragcdo do valor de mercado dos titulos de divida foi com
base em cotacdes de corretores de investimento, em cotagdes dos bancos que prestam
servicos a Ambev e no valor de mercado secundério dos titulos em 31 de marco de
2012, sendo de aproximadamente 105,65% para o Bond 2017 e 100,16% para as
Debéntures 2012 (100,55% para o Bond 2017 e 102,66% para as Debéntures 2012 em
31 de dezembro de 2011).

20. GARANTIAS, OBRIGACOES CONTRATUAIS, ADIANTAMENTO DE
CLIENTES E OUTROS

Coniroladora Consolidado

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Caugdes 02174 200 245 08174 200 245

Outros compromissos - - 520054 438 835

808174 890845 1418228 1338680

Compromissoz contratuais com fornecedores 14328832 14.232.180 14003323 14.067.140
Compromissos contratuais - Bond 17 300.000 - 300.000 -

14628 832 14238180 15205323 14.967.140
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Em 31 de marco de 2012, as caugdes e outros compromissos da Controladora e
Consolidado totalizavam R$898.174 ¢ R$1.418.228 respectivamente, incluindo o valor
de R$459.452 e R$546.308 em garantias em dinheiro. Os depdésitos em dinheiro para
garantia sdo apresentados como parte do contas a receber. Adicionalmente, para atender
as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos e/ou contrapartes contratadas em
determinadas operacdes de instrumentos financeiros derivativos, a Companhia mantém,
em 31 de margo de 2012 na Controladora e no Consolidado, um montante de R$327.344
e R$375.495 em aplicacdes de liquidez imediata ou espécie - veja nota explicativa 19 -
Instrumentos financeiros e riscos (topico margens dadas em garantia).

A maior parte do saldo de compromissos contratuais refere-se a obrigagdes com
fornecedores de embalagens.

A Controladora é garantidora do Bond emitido pela Ambev International Finance Co.
Ltd. (controlada integral) no valor de R$300.000 a 9,5% a.a. com vencimento em 2017.

O vencimento de compromissos contratuais em 31 de marco de 2012 e 2011 estd
demonstrado a seguir:

Coniroladora Consolidado

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Menos de 1 ano 2T88 373 2475366 2908 620 2730 665
Entre 1 e 2 anos 2278286 2015482 2385062 2.164.954
Maiz de 2 anos 0582373 0747 332 0.210.741 10,062,521
14 628832 14238.180 15205323 14 967.140

21. CONTINGENCIAS

A Companhia tem passivos contingentes relacionados com ag¢des judiciais decorrentes
do curso normal dos negécios.

Os passivos contingentes provaveis estdo totalmente provisionados, conforme detalhado
na nota explicativa 11 - Provisoes.

Adicionalmente a Companhia tem acdes de naturezas tributdria, civel e trabalhista,
envolvendo riscos de perda, classificados pela Administracdo como possiveis, para as
quais nao ha provisdo constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

Coniroladora Consolidado

31/03/2012 31/122011 31/03/2012 31/122011

PIS e COFING 256 935 229 404 284221 3087338
ICMS e [PL 1836 887 1 384 436 2537 883 2167 401
IFPT e CSLL 4,430,841 4,540,553 6,980,009 F034.259
Traballistas 45 8la 25455 114.190 128,726
Civels 09107 09 168 212.302 214,792
Outros 628721 717.179 T4 281 Ta5 663
7358107 7086395 10861 886 10609579
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Principais processos com probabilidade de perda possivel:

Nao ocorreram mudancas nos demais processos com probabilidade de perda possivel
para 31 de marco de 2012, em relacdo aqueles apresentados nas demonstracdes
contédbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Contingéncias ativas

Em 31 de margo de 2012, a Companhia ndo possui contingéncias de natureza ativa cuja
probabilidade de ganho seja provével.

22. PARTES RELACIONADAS
Politicas e praticas quanto a realizacao de transacées com partes relacionadas

A Companhia adota préticas de governanga corporativa e aquelas recomendadas e/ou
exigidas pela legislacdo que lhe € aplicével.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia compete ao Conselho de Administracio a
aprovacdo de quaisquer negdcios ou contratos entre a Companhia e/ou qualquer de suas
controladas, administradores e/ou acionistas (incluindo os sécios, diretos ou indiretos,
dos acionistas da Companhia). Ao Comité de Compliance da Companhia cabe
assessorar o Conselho de Administragdio da Companhia em assuntos relativos as
transacOes com partes relacionadas.

E vedado ao administrador intervir em qualquer operagio social em que tiver interesse
conflitante, ainda que em tese, com o da Companhia, bem como na deliberagdo que a
respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe cientificd-los do seu
impedimento e fazer consignar em ata de reunido do Conselho de Administra¢do ou da
Diretoria a sua ndo participagdo da deliberagao.

E regra da Companhia que as transacdes com partes relacionadas sigam condigdes
razodveis e comutativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a
Companhia contrataria com terceiros e estejam claramente refletidas nas demonstracdes
contdbeis e sejam refletidas em contratos escritos.

Transacoes com membros da Administracio

Além dos beneficios de curto-prazo os diretores sdo elegiveis a beneficios pds-emprego,
como, por exemplo, beneficios de aposentadoria e assisténcia médica e odontoldgica.
Adicionalmente, administradores sdo elegiveis ao Plano de Opgdes de Compra de
Acdes, conforme mencionado na nota explicativa 18 - Pagamento baseado em agdes.
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O total das despesas com Administradores da Companhia estd demonstrado a seguir:

Coniroladora e Consolidado
31/03/2012 31/0372011

Beneficins de curto prazo a funciondrios (1) 5778 8.781
Pagamento baseado em agdes (i) 3083 F.125
Total remuneracio ao pessoal chave da Administracio 14.761 15886

(i) Corresponde substancialmente a honorarios dos Administradores e participa¢do no resultado (incluindo bénus por desempenho).

(ii) Corresponde ao custo das op¢des concedidas aos Administradores. Nos valores acima ndo constam a remunera¢do do Conselho
Fiscal.

Exceto pela remuneragdo descrita acima e pelos programas de op¢des de compra de
acdes da Companhia (veja nota explicativa 18 - Pagamento baseado em acgdes), a
Ambev ndo possui nenhum tipo de transa¢do com os administradores tampouco saldos
pendentes a receber ou pagar em seu balango patrimonial.

Transacoes com os acionistas da Companhia
a) Assisténcia médica, odontoldgica e outros beneficios

A Fundagdo Zerrenner ¢ uma das acionistas da Companhia, com 17,08% do capital
votante e 9,59% do capital total. A Fundag¢do Zerrenner ¢ também uma entidade
legalmente independente, cujo principal objetivo € proporcionar aos funciondrios, ativos
e certos inativos, da Ambev, no Brasil, assisténcia médica e odontoldgica, auxilio em
cursos de formacdo técnica e superior e instalagdes para assisténcia e auxilio a idosos,
por meio de iniciativas diretas ou acordos de assisténcia financeira com outras
entidades. Em 31 de marco de 2012 e 2011, as responsabilidades atuariais relativas aos
beneficios proporcionados diretamente pela Fundag¢do Zerrenner eram integralmente
cobertos pelos ativos da Fundacdo Zerrenner mantidos para tal fim, os quais excedem
em montante significativo o valor dos passivos atuariais nessa mesma data. A Ambev
reconhece os ativos (despesas antecipadas) desse plano na extensio do valor do
beneficio econdmico disponiveis para a Companhia, proveniente de reembolsos ou
redugdes de contribuicdes futuras.

As despesas incorridas pela Fundag@o Zerrenner, no Brasil, para fornecer os beneficios
acima mencionados aos funciondrios da Ambev totalizaram, em 31 de marco de 2012,
R$34.600 (R$28.408 em 31 de margo de 2011), sendo R$31.116 (R$24.825 em 31 de
mar¢o de 2011) relacionados aos funciondrios ativos e R$3.484 (R$3.583 em 31 de
marc¢o de 2011) relacionados aos funciondrios inativos.

b) Reserva especial de dgio

Como resultado da incorporagdo da InBev Holding Brasil S.A. em 2005, a Companhia
vem auferindo, anualmente, beneficio fiscal decorrente de amortizacdo de agio, nos
termos da Instrucdo CVM n° 319/99. O saldo da reserva especial de agio, em 31 de
marco de 2012 totaliza R$1.041.990 (R$1.041.990 em 31 de dezembro de 2011) e
poderad ser utilizado para futuros aumentos de capital nas propor¢des descritas acima.
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c) Arrendamento de ativos

A Companhia, por meio de sua controlada BSA Bebidas Ltda., possui um contrato de
arrendamento de ativos (grafica) coma Fundacdo Zerrenner, no valor total de
R$64.800, pelo prazo de 10 anos, com vencimento em 31 de marco de 2018.

d) Aluguel do imovel da Administracdo Central da Ambev (AC)

A Fundacdo Zerrenner e a Ambev possuem contratos de locacdo de dois conjuntos
comercias, no valor total de R$6.425, com vencimento em 28 de janeiro de 2013.

e) Licenciamentos

A Companhia mantém contratos de licenciamento com a Anheuser-Busch Inc., para
produzir, engarrafar, vender e distribuir os produtos Budweiser no Brasil e também, por
meio de suas subsididrias Labatt Brewing Company Limited (“Labatt Canadd”) e
Cerveceria Paraguaya (“Cervepar”), no Canadd e no Paraguai, respectivamente. Além
disso, a Companhia produz e distribui produtos Stella Artois sob licenca da A-B InBev
no Brasil, Canad4, Argentina e outros paises. Neste contexto, a Companhia registrou
R$691 (R$530 em 31 de margo de 2011) e R$41.805 (R$35.132 em 31 de margo de
2011) como receita e despesa de licenciamento, respectivamente.

f) Debéntures

A Fundacdo Zerrenner possui 1.329 debéntures da Companhia em 31 de marco de 2012
no montante de R$13.619.

Entidades sob controle conjunto

A Ambev consolida proporcionalmente a sua participacdo, linha a linha do balango e
resultado as entidades sob controle conjunto. As participagdes incluem duas entidades
distribuidoras no Canada (Brewers Retail Inc e Brewers' Distributor Ltd.) e duas
entidades no Brasil (Ice Tea do Brasil Ltda. e Agrega Inteligéncia em Compras Ltda.).

Os seguintes valores representam a participagdo da Ambev nessas entidades e foram
incluidas nas demonstragdes contdbeis consolidadas:

Consolidadoe

31/03/2012 317272011

Ativo citculante 108 312 124208
Ativo ndo circulante 237227 240975
Passivo citculante 205012 217780
Pageivo nio circulante 202 085 304207
Resultado operacional 5384 drary
Luecro atribuivel aos acionistas 35009 12782
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Transac¢oes com coligadas

Abaixo estdo sumarizadas as transacdes da Ambev com coligadas:

Consolidado

31/03:2012  31/03/2011

Feceitas 4020 3464
Pagsivo circulante 3517 Q308

As transacdes com coligadas incluem duas entidades na Argentina (Eco de Los Andes
S.A. e Agrega S.A.) e duas entidades no Canad4 (Guinness Canada Limited e Agrega
Canada Limited).

Transacoes da Controladora com partes relacionadas

31/03/2012 3171272011
Empréstimos/ Mittuo a Empréstimos/ Mittuo a
Circulanie Contas a Receber (i) Contas a Pagar (i) Pagar Conias a Receber (i) Conias a Pagar (i) Pagar
AB InBev 1227 - - 2218 (12m -
Anbev Bebidas 1582 (38.998) . (63.881)
Arosuco 3934 (534257 . (545.516)
B3A 4695 - - 797 B95%)
CRB3 - (374385) - 16.334 -
Cympay 72 (194390 . a0 (176.398)
InBev 58440 @1514) - 56,297 2759
Lahatt Holding 4811 @437 . 2826 @311
Londrina . (244834 . . (170.525)
Malteria Fampa. 98 (1039 . 101 (1124)
Malteria Uriguay 24 (465 520 - 24 75714 -
Manthists 387 (216 @5.133) i 5876 @16 (17.654) (i)
Morena . . . . - .
Peru 1757 (@42 . 2146 (1192) .
QB 4144 (2933 @07 7338 =ETL) (1357
Ontras 1063 2410 - 946 2.360) .
87792 (1545 465) (53210) 95633 (1528.084) 19.011)
31/03/2012 31/12/2011
Empréstimos. Mituo a Empréstimos/ Mituo a
Nio circulanie Mhituo a Receber Pagar Miituo a Receber Pagar
BEA 5.537 - 3516 -
Disbam - (7.465) - (7.540)
Dunvegat - (2222000 (ip) - (906 216) (i)
Eagle 20.579 - 6376 -
Monthiers 41618 (2.029.084) (i) 42289 (2091 621) (i
HCAQ - (240,892 (i) - (246 275) (i)
QIR - (209796 - (209 796)
Rosvik 22151 - 13330 -
kol 10,639 - 9727
Crutras 1647 - 1.004 -
103.189 (3370047) 80242 (3462.048)

(1) O saldo contempla as operacdes comerciais (compra e venda) e reembolso de despesas entre as empresas do grupo.

(ii) Parte dos referidos saldos corresponde as transagdes cujo efeito fiscal € objeto de hedge como descrito na nota explicativa 19 —
Instrumentos financeiros e riscos.

Muituos a receber:

Correspondem a contratos de miutuos celebrados com controladas integrais da

Companhia, com vencimento indeterminado, sem incidéncia de juros e sem garantias.

Empréstimos / Miituos a pagar:

O contrato celebrado com a Ambev International Fund (antigamente Ambev

International) corresponde a uma fixed rate note (“FRN”), com vencimento em 2017,
denominada em ienes, remunerada a 1,50% ao ano, com juros pagos semestralmente.
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O contrato celebrado com a controlada QIB corresponde a um titulo de divida,
denominado Bond 2019, com vencimento em 2019, denominado em reais, remunerado a
13,20% ao ano, com juros pagos anualmente.

Os contratos com as controladas Dunvegan e Monthiers correspondem a contratos de
mutuos, denominados em reais, com vencimento de 8 anos, remunerados a uma taxa de
12,50% ao ano, com juros pagos semestralmente e contratos denominados em ddlares
americanos, com vencimento de 10 anos, remunerados pela taxa Libor + 3%, com juros
pagos semestralmente.

O contrato celebrado com a controlada NCAQ corresponde a contrato de miituo,
denominado em doélares, com vencimento de 10 anos, remunerado pela taxa Libor +
3%, ambos com juros pagos semestralmente.

31/03/2012 31/03/2011

Compras /
Compras / Rateio Prestagiio Rateio

Prestagfio Servicos Despesas ¢/ Royalties / Resultado Servigos / Despesasc/  Ruyalties Resultado
Empresa / Alugusis Vendss  Comtrolad Benefici nancei Aluguéis Vendas  Comiroladas  Bemeficios  Fimanceiro
Agrega 3000y - - - - (3.000) - - - -
Anbev Bebidas (62877 30,661 - - - (150911 72182 64494 -
Anbev International - - - - - - - - 13738
Arosuco 173179 7831 - - - (156357 7908 16741 -
BSA (31360 13517 - - - (24010) 0779 -
CRES 2051 682828 - - 20766 3410
Cympay (23.656) - 4967 (22996) - - -
Dunvegan - - - - 1521 - - - - 10.021
Fundagio Zemenner (=73 - - (5089 - (&) - - (4647 -
InBev k5 13 - (1856) - - - -
Lendrina (56.114) 2963 - - - (45.956) 2100 7964 -
Malteria Urnguay - - 12708 (102961 - - 6630
Monthiers - 2870 - - - 6.464
Morena (112320 - (23.403) 214871 2265 -
NCAQ - 5149 - - - 3806
QIE @950 - 6923 (1053 - - 6923
Outras - 141 - - 2 (1.1mm 506 33 @ 1531

(473553) 747954 B (6.945) 27315 (532575) 328412 94009 5541y 35317

Em setembro de 2011 o Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Jipiter
(Fundo exclusivo da Ambev) adquiriu da Ambev (Controladora) a totalidade das a¢des
da Ambev International Fund (anteriormente Ambev International) passando a
consolidar a carteira.

Denominagdes utilizadas:

Agrega Inteligéncia em Compras Ltda. (“Agrega”)

Ambev Brasil Bebidas S.A. (“Ambev Bebidas™)

Ambev International Finance Co. Ltd. (“Ambev International”)
Anheuser-Busch InBev NV/S.A. (“A-B InBev”)

Arosuco Aromas e Sucos Ltda. (“Arosuco”)

BSA Bebidas Ltda. (“BSA”)

CRBS S.A. (“CRBS”)

Cerveceria y Malteria Payssandd S.A. (“Cympay”)

Cervejarias Reunidas Skol Caracu S.A. (“Skol”)

Companhia Cervecera Ambev Peru S.A.C. (“Peru”)
Distribuidora de Bebidas Antarctica de Manaus Ltda. (“Disbam”)
Dunvegan S.A. (“Dunvegan”)

Eagle Distribuidora de Bebidas S.A. (“Eagle”)

Fratelli Vita Bebidas S.A. (“Fratelli Vita”)

Fundagao Zerrenner (“Fundagido Zerrenner”)

InBev Hoding Brasil S.A. (“InBev”)

Labatt Holding A/S (“Labatt Holding”)
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Londrina Bebidas Ltda. (“Londrina”)

Malteria Pampa S.A. (“Malteria Pampa”)

Malteria Uruguay S.A. (“Malteria Uruguay”)
Monthiers S.A. (“Monthiers”)

Morena Distribuidora de Bebidas S.A. (“Morena’)
NCAQ Sociedad Colectiva (“NCAQ”)

Quilmes International (Bermuda) Limited. (“QIB”)
Rosvik do Brasil Ltda. (“Rosvik™)

Controladores

A Companhia é controlada pela Interbrew International B.V. (constituida na Bélgica),
AmBrew S/A (constituida em Luxemburgo) e Fundacdo Zerrenner, que juntas detém
71,0% das acdes da sociedade. Os 29,0% remanescentes das acdes sdo detidos por
diversos acionistas.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

(1) Em 13 de abril de 2012 a Companhia e a E. Le6n Jimenes S.A. ("ELJ"), detentora de
83,5% da Cerveceria Nacional Dominicana S.A. ("CND"), anunciaram um acordo para
combinagdo de seus negdcios no Caribe.

No fechamento desta operacdo, Ambev Brasil Bebidas S.A. ("Ambev Brasil"), uma
subsididria integral de capital fechado da Companhia, e a ELJ tornar-se-3o acionistas
da Tenedora CND S.A., uma empresa holding que deterd 83,5% das acdes da CND e
100,0% das acdes da Ambev Dominicana S.A. ("Ambev Dominicana"), de forma que
inicialmente a Ambev Brasil possuird uma participagdo indireta de 41,76% em
CND. Esta participagdo indireta da Ambev na CND serd adquirida por um pagamento
em dinheiro de aproximadamente US$1,0 bilhdo e pela contribuicio da Ambev
Dominicana.

Em outra operacdo, a Ambev Brasil adquirird uma participag¢do adicional na CND de
9,3%, que pertence atualmente a Heineken N.V. ("Heineken"), por US$237 milhdes na
data de fechamento, quando a Ambev passard a deter uma participacdo indireta total em
CND de aproximadamente 51%.

Apdés o fechamento das operagdes, ainda sujeitas a condicdes precedentes e
usuais, Ambev consolidard integralmente os resultados da CND.

(i1) Na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 27 de abril de 2012, foram
aprovadas as seguintes destina¢des no capital social da Companbhia:

i) Aumento do capital social no valor minimo de R$258.918 e valor maximo de
R$ 432.285, mediante a emissdio de: (a) no minimo 3.157 mile no
maximo 4.264 mil acdes ordindrias, sem valor nominal; (b) no minimo 1.506
mil e no maximo 3.328 mil a¢des preferenciais sem valor nominal. Uma vez
decorrido o prazo para exercicio do direito de subscricdo pelos acionistas da
Companhia, caberd ao Conselho de Administracio proceder ao rateio de
eventuais sobras e, conforme o caso, efetuar a homologacdo integral ou parcial
deste aumento de capital, desde que se atinja o valor minimo mencionado acima.
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ii) Aumento de capital no montante de R$110.965, sem emissdo de novas agoes,
correspondente a capitalizacio de 30% do beneficio fiscal auferido pela
Companhia com a amortizacio parcial da reserva especial de dgio no exercicio
social de 2011.

iii) Aumento do capital no montante de R$3.290.295, sem emissdo de novas
acdes, mediante a capitalizagdo parcial de parte do saldo da Reserva de
Investimentos constante do Patrimdnio Liquido da Companbhia.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Bebidas das Américas - Ambev

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Bebidas das Américas - Ambev
("Companhia"), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012, que
compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsével pela elaboragéo das informag6es contébeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediérias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacédo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracao das Informagbes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conclusao sobre as informacdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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Outros assuntos

Demonstragdes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas, referentes ao periodo
de trés meses findo em 31 de margo de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo
nas informacg®@es intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais — ITR e considerada informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢gGes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com
base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram adequadamente elaboradas
de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 27 de abril de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Eduardo Rogatto Luque
Contador CRC 1SP166259/0-4
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo Normativa CVM 480/09, o Diretor Geral e os Diretores da
Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes contabeis e com as conclusfes expressas no
relatério dos auditores independentes.

Composicao da Diretoria:

Jodo Mauricio Giffoni de Castro Neves - Diretor Geral

Nelson José Jamel - Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores
Ricardo Tadeu Almeida Cabral de Soares - Diretor de Vendas

Ricardo Manuel Frangatos Pires Moreira - Diretor de Refrigerantes
Marcio Froes Torres - Diretor Industrial

Milton Seligman - Diretor de Relag6es Corporativas

Pedro de Abreu Mariani - Diretor Juridico

Vinicius Guimarédes Barbosa - Diretor de Logistica

Sandro de Oliveira Bassili - Diretor de Gente e Gestéo

Jorge Pedro Victor Mastroizzi - Diretor de Marketing
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo Normativa CVM 480/09, o Diretor Geral e os Diretores da
Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes contabeis e com as conclusfes expressas no
relatério dos auditores independentes.

Composicao da Diretoria:

Jodo Mauricio Giffoni de Castro Neves - Diretor Geral

Nelson José Jamel - Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores
Ricardo Tadeu Almeida Cabral de Soares - Diretor de Vendas

Ricardo Manuel Frangatos Pires Moreira - Diretor de Refrigerantes
Marcio Froes Torres - Diretor Industrial

Milton Seligman - Diretor de Relag6es Corporativas

Pedro de Abreu Mariani - Diretor Juridico

Vinicius Guimarédes Barbosa - Diretor de Logistica

Sandro de Oliveira Bassili - Diretor de Gente e Gestéo

Jorge Pedro Victor Mastroizzi - Diretor de Marketing
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