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Liquida/EBITDA para 2,9x no 1T11.

Resultados 1T11

Venda de Conpacel e KSR contribuiu para a reducéo do indicador Divida

Principais Indicadores 1T11 4T10 1T10 1Tli'_r\156 lle'T\fd UIt’\iAn:;ZSlZ
Producéo de celulose (1000 t) 1.319 1.330 1.267 -1% 4% 5.106
Vendas de celulose (1000 t) 1.259 1.254 1.281 0% -2% 4.887
Producéo de papel (1000 t) 29 26 29 9% -1% 115
Vendas de papel (1000 t) 36 30 28 19% 30% 129
Receita liquida (R$ milhdes) 1.548 1.563 1.511 -1% 2% 6.320
EBITDA pro forma (R$ milhdes) @ 607 606 597 0% 2% 2.536
Margem EBITDA (%) 39% 39% 39% 0 p.p. 0 p.p. 40%
Resultado Financeiro  (R$ milhdes) 11 35 (337) -67% - (16)
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social (32) (58) 132 -45% - (251)
Lucro liquido  (R$ milhdes) 389 162 9 140% 4317% 983
Divida Bruta (R$ milhdes) 10.256 12.022 13.540 -15% -24% 10.256
Caixa (R$ milhdes) 2.297 2.205 2.684 4% -14% 2.297
Divida Liquida (R$ milhdes) 7.959 9.816 10.856 -19% -27% 7.959
EBITDA ajustado (R$ milhdes) © 624 665 637 -6% 2% 2.736
Divida Liquida/EBITDA UDM (x) © 2,9 3,6 5,6 -0,7 2,7 2,9
Investimento de Capital (R$ milhdes) 266 332 173 -20% 54% 1.084

(1) Exclui os resultados de Conpacel e KSR para os periodos em andlise (Vide pagina 19).

(2) Ajustado em itens n&o recorrentes, sem impacto caixa.

(3) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcagéo a mercado de instrumentos derivativos e apuragdes de juros.
(4) Inclui o valor justo dos derivativos.

(5) Célculo considera o EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR.

Destaques do trimestre

| | | | | aw

As informacgdes provenientes das operag¢des de Conpacel e KSR foram reclassificadas no Balango
Patrimonial, Demonstragdo do Resultado e Demonstracdo do Fluxo de Caixa na rubrica
“Operagbes Descontinuadas” em conformidade com o IFRS. Para permitir um melhor
entendimento dos resultados ap6s a alienacdo destes ativos, as analises foram elaboradas neste
documento desconsiderando os mesmos, exceto quando indicado de outra forma.

Divida liquida de R$ 7.959 milhdes, reducéo em relagdo ao 4T10 (19%) e ao 1T10 (27%).

A divida liquida representou 2,9x o EBITDA dos ultimos doze meses (4T10: 3,6x e 1T10: 5,6x).
Concluséo da venda dos ativos do Conpacel e KSR para a Suzano Papel e Celulose.

Emisséo do Eurobond Fibria 2021 no valor de US$ 750 milhdes com cupom de 6,75% a.a.
Producéo de celulose alcancou 1,3 milh&o t, estavel em relagdo ao 4T10 e 4% superior ao 1T10.
Vendas de celulose de 1,3 milh&o t, estavel em relacédo ao 4T10 e redugdo de 2% sobre o0 1T10.

O custo caixa de producéo de celulose no 1T11 foi de R$ 446/t, aumento de 5% sobre 0 4T10 e de
8% em relagdo ao 1T10. Na comparagdo com a média de 2010, foi 1% inferior.

EBITDA pro forma de R$ 607 milhdes, estavel em relagdo ao 4T10 e 2% superior ao 1T10.
Margem EBITDA de 39%, estavel em rela¢éo ao 4T10 e ao 1T10.

Lucro liquido de R$ 389 milhdes (4T10: R$ 162 milhdes e 1T10: R$ 9 milhdes).

Marcelo Castelli, Diretor de Operagdes Florestais, Suprimentos, Papel e Estratégia, assumira a
Presidéncia da Fibria a partir de 01 de julho.

Eventos subsequentes

’
’

Distribui¢cdo de dividendos no montante de R$ 264 milhdes aprovada.
Aumento no preco lista de celulose em US$ 30/t para todas as regides, a partir de abril de 2011.

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 1° trimestre de 2011 (1T11) s&o apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos
em reais, ndo auditados e elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societéaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a
consolidagéo proporcional de 50% eliminando todos os efeitos das operagdes intercompanhia.

Informagdes base 29/04/2011:

Valor de Mercado
R$ 11,6 bilhdes
US$ 7,6 bilhdes
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Sumario Executivo

As informacdes provenientes das operacdes de Conpacel e KSR foram reclassificadas no
Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado e Demonstracdo do Fluxo de Caixa na
rubrica “Operac¢des Descontinuadas” em conformidade com o IFRS. De forma a permitir um
melhor entendimento dos resultados apds a alienagcdo destes ativos, as andlises foram
elaboradas neste documento desconsiderando os mesmos, exceto quando indicado de
outra forma.

O primeiro trimestre de 2011 reforcou a consisténcia dos fundamentos de oferta e demanda
do setor de celulose de mercado. A recuperacao da demanda asiatica por celulose de fibra
curta, a diferenca entre o preco da fibra longa e fibra curta e o efeito da desvalorizacdo do
dolar permitiram a Fibria anunciar, em meados de mar¢co, um aumento de preco de US$ 30/t
para todas as regifes vigentes a partir de abril. Neste contexto, o preco lista de celulose
passou a ser US$ 880/t para Europa, US$ 930/t para a América do Norte e US$ 780/t para a
Asia.

A producao de celulose de 1.319 mil t no 1T11 foi 1% inferior ao 4T10, sobretudo em funcéo
do menor numero de dias de producdo (28 dias em fevereiro). Em relagdo ao 1T10, o
aumento de 4% reflete a maior eficiéncia operacional.

As vendas de celulose totalizaram 1.259 mil t no 1T11, estavel em relacdo ao 4T10 e queda
2% em relacdo ao 1T10 devido ao menor volume de vendas para a América do Norte
parcialmente compensado pela maior demanda da Europa.

Apesar do aumento de 5% em relacdo ao 4T10, 0os maiores custos com madeira e
manutencdo decorreram do maior raio médio e de uma parada no digestor da Unidade
Jacarei. Portanto, mesmo considerando tais efeitos relacionados a operacdo do 1T11, o
custo caixa ficou dentro das expectativas da Companhia, como resultado da exceléncia
operacional e dos ganhos de sinergia, amenizando a pressdo de custos enfrentada pela
maior parte das commodities. Quando comparamos com o 1T10, houve um aumento de 8%,
da mesma forma, em funcéo principalmente do maior custo com transporte de madeira (raio
médio) e com madeira de terceiros. O custo caixa de produgéo de celulose no 1T11 foi de
R$ 446/t, 1% inferior & média do ano de 2010.

A Companhia deu continuidade as iniciativas que tém como objetivo minimizar a inflagédo de
custos, como por exemplo: (i) a revitalizacdo da operacédo de branqueamento da fabrica A
da Unidade Aracruz, que contribuira para a reducdo do consumo especifico de quimicos,
energia, agua e geracao de efluentes e (ii) o projeto na Unidade Jacarei para destinacéo de
residuos sélidos de forma a aumentar a reciclagem destes residuos e, consequentemente,
aumentar a geracao de energia renovavel e reduzir o consumo de combustiveis fosseis na
Unidade.



O EBITDA pro forma, que exclui o resultado de Conpacel e KSR, totalizou R$ 607 milhdes
no 1T11 (margem de 39%), estavel em relagcdo ao 4T10. Em relacdo ao 1T10, o aumento de
2% é explicado pelo maior preco médio liquido de celulose em reais. A margem EBITDA
para os trés periodos em analise ficou estavel em 39%.

O resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 11 milhGes, comparado ao resultado
positivo de R$ 35 milhdes no 4T10, devido principalmente a variagcdo da marcagdo a
mercado dos derivativos, em fun¢do do menor volume das operacBes de Non-deliverable
forward (NDF) (1T11: US$ 499 milhdes e 4T10: US$ 737 milhSes). Em relacdo ao resultado
negativo de R$ 337 milhGes registrado no 1T10, a variagdo se deu principalmente em
funcdo do efeito da variacdo cambial ocorrida naquele trimestre, em que o doélar se
valorizou 2,3% frente ao real, e incidiu em um montante de divida maior.

A divida bruta ao final de marco totalizou R$ 10.256 milhdes, queda de 15% (R$ 1.766
milhdes) em relacdo ao 4T10, posto que os recursos da venda dos ativos Conpacel e KSR
foram destinados majoritariamente a reducédo do endividamento. Quando comparamos com
0 1T10, a queda de 24% (R$ 3.284 milhdes) decorreu principalmente da amortizagdo da
divida oriunda das perdas com derivativos da Aracruz e do efeito da desvalorizagdo do
dolar. A posigéo de caixa da Companhia, incluindo o valor justo dos derivativos, totalizou R$
2.297 milhdes, dos quais 69% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de
renda fixa. A divida liquida ficou em R$ 7.959 milhdes, queda de R$ 1.857 milhdes (19%)
em relagdo ao 4T10 e de R$ 2.897 milhdes (27%) quando comparada ao 1T10. Esses
efeitos contribuiram positivamente para uma nova reducdo na alavancagem da companhia,
que alcangou 2,9x no 1T11. O gréfico abaixo apresenta a evolu¢do do indicador divida
liquida / EBITDA:

1T10 2T10 3T10 4T10 111

*Célculo considera o EBITDA ajustado dos Ultimos 12 meses, incluindo oresultado de Conpacel e KSR.

A Fibria realizou importantes melhorias no perfil do seu endividamento através de acdes que
promoveram principalmente o alongamento do prazo médio e a diminuicdo do saldo total da
divida bruta. Dentre estas acdes destacamos a liquidacdo antecipada de empréstimos no
montante de US$ 1,4 bilh&o referentes a pré-pagamentos de exportacdo, cujos vencimentos
das parcelas de principal eram distribuidos entre os anos de 2012 até 2018. Estas
liquidacdes ocorreram com recursos oriundos da emissdo do Eurobond Fibria 2021, no
montante de US$ 750 milhdes e cupom de 6,75% a.a., e com recursos advindos da venda
de Conpacel e KSR, no montante de R$ 1,5 bilhdo.



Como resultado, o prazo médio da divida bancéaria total foi alongado de 74 meses no 4T10
para 79 meses no 1T11 e o percentual da divida do curto prazo foi reduzido de 17% no
4T10 para 12% no 1T11. O saldo de caixa representava 1,9x a divida de curto prazo do
1T11, comparado a 1,1x no trimestre anterior.

A valor presente liquido (VPL), as sinergias capturadas totalizaram R$ 2,7 bilh&es, ou 117%
do estimado até o final de 2010. As acdes para atingirmos nosso objetivo em 2011
continuam a ser implementadas. Os ganhos acumulados desde o inicio do projeto até o
primeiro trimestre de 2011 somam aproximadamente R$ 3,1 bilhdes a VPL, comparados a
meta de R$ 3,4 bilhdes a VPL ao final de 2011.

O 1T11 foi marcado por avancos na expansdo da base florestal para o projeto Trés Lagoas
Il. Evoluimos na negociacéo de terras e concluimos o arrendamento de aproximadamente
70 mil hectares de efetivo plantio. Iniciamos o ciclo de plantio nestas novas terras que
somado aos 30 mil hectares excedentes da operacdo da Unidade Trés Lagoas e a compra
de madeira garantira ao final deste ano mais da metade dos 150 mil hectares necessarios
ao projeto.

Mercado de Celulose

A demanda por papéis de Imprimir e Escrever (I&E) apresentou crescimento pelo quarto
més consecutivo. Até fevereiro este aumento foi 1,3% em comparacdo a0 mesmo periodo
de 2010. Os segmentos de papéis revestidos e nado revestidos mantiveram um padrao de
crescimento. Ao final do més de fevereiro, o papel revestido apresentou aumento de 5,2%,
enquanto o nado revestido cresceu 1%. Os maiores produtores de papel de Imprimir e
Escrever anunciaram aumentos de prego (US$ 40/t em média) para abril, como resultado da
pressao nos custos e uma expectativa de maior demanda no segundo semestre de 2011.
Para o segmento de papéis sanitarios a perspectiva é que a demanda global tenha
encerrado 2010 com um crescimento de 3,4%.

Revestido - mécanico : -0,5%

Revestido - sem
madeira: 5,2%

Néo R

evestido - sem madeira: 1,0%

Nao Revestido - mecanico:|-3,2%

-100 -50 0 50 100 150 200 250
Fonte: PPPC

A demanda global por celulose geralmente inicia 0 ano em um ritmo mais lento, porém no
1T11 foi observado um aumento de 6,1% em comparacdo ao 1T10. Na base mensal, a



demanda em marco atingiu 4 milhdes de toneladas, tornando-se o maior nivel registrado na
historia. O comportamento do mercado de fibra curta tem sido diferente da fibra longa em
2011. Apés um periodo de alto volume de embarques em dezembro, a demanda por
celulose de eucalipto continuou a crescer, registrando alta de 1,3% ao final de marco. Em
relacdo a fibra longa, a demanda cresceu significativamente na China no 1T11,
apresentando um crescimento de 73% com relacdo ao 1T10. Parte deste crescimento em
fibra longa é explicado pelo crescimento da producdo de modified wood dissolving pulp

(MWDP), uma alternativa a falta de algodao na regido para a produgéo de tecidos.
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Os estoques globais dos produtores de celulose continuam dentro de uma faixa normalizada
e fecharam o més de marco em 32 dias de oferta. Os estoques de fibra longa estdo em 24
dias e os de fibra curta em 40 dias de oferta. JA no lado do consumidor, esse namero
continua abaixo da faixa normalizada em 20 dias de oferta.

As paradas programadas para manutencdo atingirdo seu pico no segundo trimestre de
2011. A previsdo é que 1,5 milhdo de toneladas de producéo de celulose de mercado sairdo
do mercado no periodo (metade do volume em fibra curta e metade em fibra longa),
comparada a reducéao de 900 mil toneladas no primeiro trimestre. As paradas programadas
para manutencéo das unidades da Fibria ocorrerdo entre abril e agosto.
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E importante destacar que o impacto da taxa de cambio continuara a influenciar o mercado
de celulose, dada a continua desvalorizagdo do délar contra as moedas locais dos
produtores, acarretando em aumento de custos.

O equilibrio entre oferta e demanda no mercado de celulose devera ser mantido ou mesmo
tornar-se mais consistente durante o segundo semestre de 2011, posto que a demanda por
celulose tende a crescer com o periodo de paradas para manutencao.

Producao e Vendas — Celulose e Papel

1T11 vs. 1T11 vs. Ultimos 12

Produgao (mil f) 1711 4110 1710 4T10 1T10 meses
Celulose 1.319 1.330 1.267 -1% 4% 5.106
Papel 29 26 29 9% -1% 115
Volume de Vendas (mil t)

Celulose Mercado Interno 116 101 108 15% 7% 432
Celulose Mercado Externo 1.143 1.153 1.173 -1% -3% 4.455
Total Celulose 1.259 1.254 1.281 0% -2% 4.887
Papel Mercado Interno 31 28 26 12% 18% 116
Papel Mercado Externo 5 2 2 124% 172% 13
Total Papel 36 30 28 19% 27% 129
Total 1.295 1.284 1.309 1% -1% 5.016

A producéo de celulose da Fibria alcancou 1.319 mil t no 1T11, comparada a 1.330 mil t no
4T10 e a 1.267 mil t no 1T10. A reducdo de 1% em relacdo ao 4T10 deveu-se
principalmente a menor quantidade de dias de producdo neste trimestre (28 dias em
fevereiro). Em relagdo ao 1T10, o nivel de producdo 4% superior deveu-se a eficiéncia
operacional. Os estoques de celulose somaram 794 mil t (52 dias), 7% superiores aos do
4710 — 739 mil t (48 dias).

As vendas de celulose totalizaram 1.259 mil t no 1T11, estavel em relagdo ao volume do
4T10, apesar da sazonalidade do periodo. Com relacdo ao 1T10, a queda de 2% reflete o
menor volume de vendas para América do Norte, parcialmente compensado pela maior
demanda da Europa. As exportacBes de celulose representaram 91% do volume de vendas
no trimestre, sendo que a regido de maior demanda foi a Europa, alcancando 46% do total.

No segmento de papel, a producao do 1T11 ficou em 29 mil t, 9% superior a producdo do
4T10 e estavel em relacdo ao 1T10. As vendas de 36 mil t no trimestre foram 19%
superiores ao 4T10, principalmente devido a venda dos estoques de papel de Conpacel.
Em relacdo ao 1T10, as vendas foram 27% superiores também em funcdo da venda dos
estoques de papel de Conpacel e em decorréncia do bom desempenho da venda de papéis
térmicos impulsionada pelo crescimento das operacdes nas casas lotéricas e aumento no
numero de emissdes de notas fiscais (Programa Nota Fiscal Paulista).



Analise do Resultado

Receita Liquida (R$ milhdes) 1711 4T10 1T10 12&%55' lzﬁigs' UE:ZZZSZ
Celulose Mercado Interno 118 106 91 12% 29% 440
Celulose Mercado Externo 1.296 1.330 1.304 -3% -1% 5.357
Total Celulose 1.414 1.436 1.395 -1% 1% 5.796
Papel Mercado Interno 107 107 99 0% 8% 434
Papel Mercado Externo 11 6 3 74% 247% 30
Total Papel 118 113 102 5% 15% 464
Subtotal Celulose e Papel 1.532 1.549 1.497 -1% 2% 6.260
Receita ASAPIR* + Portocel 16 15 14 5% 12% 59
Total 1.548 1.564 1.511 -1% 2% 6.320

*Asapir foi constituida com parte do acervo liquido recebido da empresa Ripasa S.A. Celulose e Papel, ocorrido em 31 de agosto de 2008, cujo objetivo foi viabilizar a
concretizacéo do Consdrcio Paulista de Papel e Celulose — Conpacel e néo foi alienada juntamente com os ativos de Conpacel.

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 1.548 milhdes no 1T11, 1% inferior ao
4T10 e 2% superior ao 1T10. A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.414 milhdes no
1T11, uma redugdo de 2% quando comparada a R$ 1.436 milhdes no 4T10, devido ao
efeito da reducao do preco médio liquido em reais. Em relagdo ao 1T10, a receita liquida de
celulose foi 1% superior. Apesar do aumento de 12% no preco médio da celulose em délar
do 1T10 para 1T11, a desvalorizagdo do ddlar frente ao real no periodo ficou em 8%. Desta
forma o efeito liquido do preco foi um aumento de 3%. Este aumento foi parcialmente
compensado pelo menor volume de vendas (2%) no periodo. A receita liquida de papel
apresentou aumento de 5% e 15% em relacdo ao 4T10 e 1T10, respectivamente, devido a

venda dos estoques de papel de Conpacel.

O custo do produto vendido (CPV) de R$ 1.227 milhdes foi 2% inferior ao do 4T10 em
decorréncia principalmente da reducdo do custo caixa observada no trimestre anterior,
impactando positivamente o CPV neste trimestre. Em relagdo ao 1T10, o CPV apresentou
aumento de 9% devido principalmente aos fatores que impactaram no aumento do custo

caixa conforme mencionado abaixo.

N&o obstante o aumento de 5% em relacdo ao 4T10, os maiores custos com madeira e
manutenc¢ao sao resultado do maior raio médio e de uma parada no digestor da Unidade de
Jacarei. Assim, excluidos esses efeitos, o patamar de custo caixa ficou dentro das
expectativas da Companhia, dados a exceléncia operacional e ganhos de sinergia, que
mitigaram a pressdo de custos enfrentada pela maior parte das commodities. Quando
comparamos com o 1T10, houve um aumento de 8%, da mesma forma, em funcdo
principalmente do maior custo com transporte de madeira (raio médio), e com madeira de
terceiros. O custo caixa de producdo de celulose no 1T11 foi de R$ 446/t, 1% inferior a
média do ano de 2010. A tabela a seguir apresenta a evolucao do custo caixa de produgao

e as explicagBes para as principais variagdes no trimestre e no ano:

413

1T10

425

4T10

446

1T11



Custo Caixa de Produgéo R$/t

4T10 425
Maior gasto com madeira (maior raio médio) 11
Maior gasto com manutencao 7
Maior gasto com matéria-prima 3
Melhor resultado com utilidades (1)
Outros 1
1T11 446
Custo Caixa de Producéo R$/t
1T10 413
Maior gasto com madeira (maior raio médio e madeira de terceiros) 28
Maior gasto com quimicos 16
Maior gasto com manutencao 9
Menor consumo especifico de madeira 9)
Melhor resultado com utilidades (8)
Volume e Cambio (6)
Outros 3
1T11 446

Outros Fixos
Pessoal 49
6%
Manutengao
11%
Outras

Pessoal oytros Fixos
6% 5%

Manutengao
10%

Outras Madeira

Variavei Madei Variaveis A6%
ariaveis adeira 1% — 0
20  [— 43% ’
Embalagens Embalagens
204 1%
Combustivei Combustiveis
10% 9%
Quimicos Quimicos
22% 22%
B Custos Varidveis Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 65 milhdes no 1T11, aumento de 5% em relacéo ao
4710, em funcao principalmente dos reajustes de servicos portuarios e aumento com
gastos de armazenagem. Em relacdo ao 1T10, o aumento de 5% se deve principalmente ao
maior custo fixo e reajustes de servigos portuarios.

As despesas administrativas totalizaram R$ 75 milhdes, reducdo de 10% em relagdo ao
4T10 em virtude principalmente de menores gastos com servicos de terceiros e menor
impacto com contingéncias trabalhistas e tributarias. Com relagdo ao 1710, o0 aumento de
R$ 5 milhdes (8%) se deve a gastos relativos a reajustes de salérios e encargos, e projetos
de sustentabilidade.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 13 milhdes no
1T11, contra uma despesa de R$ 27 milhdes no 4T10 (reducéo de R$ 14 milhGes), em
funcdo de um melhor resultado na venda de ativo imobilizado e da reavaliagcdo do ativo
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biolégico (CPC 29), ocorrido no trimestre anterior. Em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, a reducao de R$ 31 milhdes na despesa ocorreu, em virtude também da maior
receita na venda de imobilizado e uniformizagéo de critérios no 1T10.

597 606
O EBITDA pro forma totalizou R$ 607 milhGes no 1T11 (margem de 39%), estavel em
relacdo ao 4T10. Em relacdo ao 1T10, o aumento de 2% ¢é explicado pelo maior preco
médio liquido de celulose em reais. A margem EBITDA para os trés periodos em analise 1710 4T10
ficou estavel em 39%.
357 968
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Resultado Financeiro

(RS milhes) 1T11  4T10  1T10 1T41T11‘és' lTllTll‘és'
Receitas Financeiras 115 151 38 -24% 203%
Juros sobre aplicag@es financeiras a7 51 50 -8% -6%
Resultado de derivativos* 68 100 (12) -32% -
Despesas Financeiras (A71) (169) (181) 1% -6%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (46) (46) (55) 0% -16%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (125) (123) (126) 2% -1%
Variagdes Cambiais e Monetarias 150 162 (187) -7% -
Variagdo cambial divida 181 142 (242) 27% -
Outras variagdes cambiais e monetarias (31) 20 55 - -
Outras Receitas e Despesas Financeiras (83) (109) @) -23% -
Resultado Financeiro Liquido 11 35 (337) -69% -

*Variagcdo Marcagdo a mercado + ajustes recebidos/pagos

A receita financeira foi de R$ 115 milhdes, sendo que R$ 47 milhGes referem-se a receita de
aplicagdes financeiras e R$ 68 milhdes referem-se ao resultado de derivativos. A diminui¢do
em R$ 36 milhGes em relagdo ao 4T10 deveu-se principalmente ao menor volume das
operacdes de NDF contratadas (1T11: US$ 499 milhdes e 4T10: US$ 737 milhdes). Em
relacdo ao 1T10, o aumento ocorreu em virtude da desvalorizacdo do ddlar e do aumento
de nocional de NDF.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos somaram R$ 171
milhdes no 1T11, estaveis em relagdo ao 4T10. A reducdo de R$ 10 milhGes em relagédo ao
1T10 deveu-se aos efeitos do plano de gestdo do endividamento, em que a empresa
liquidou ou pré-pagou operacBes com cupom mais elevado, e contratou novas operacdes
com custo mais atrativo.
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A receita financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda
estrangeira foi de R$ 181 milhées, decorrente da desvalorizagdo do délar em relagéo ao real
de 2,3% no periodo, comparado a receita de R$ 142 milhdes no 4T10 (desvalorizagéo do
dolar em relacdo ao real de 1,7%). Em relacdo ao 1T10, a variagdo deveu-se a valorizagcéo
de 2,3% do dolar em relacdo ao real ocorrida no 1T10, que incidiu em um montante maior
de divida e, portanto levou a uma despesa de R$ 242 milhdes.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 83 milhdes,
reducdo de 23% em relacdo ao 4T10 devido principalmente ao menor impacto de juros em
decorréncia do pagamento da divida remanescente com 0s ex-acionistas da Aracruz. Em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, a variacdo ocorreu em funcdo da reversédo de
R$ 73 milhdes da atualizagdo monetaria da provisdo para contingéncias referente a
incidéncia de CSLL, observada no 1T10.

Derivativos

A Politica de Gestédo de Riscos de Mercado da Fibria permite que a Companhia utilize
instrumentos financeiros derivativos para a protecdo das oscilagdes de taxas de juros sobre
seu endividamento e também para protecdo do fluxo de caixa liquido em moeda
estrangeira.

Os derivativos contratados pela Fibria visam exclusivamente protecdo e sdo instrumentos
convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na
CETIP (Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos), sendo que os ajustes de
caixa sao observados apenas nos respectivos vencimentos. A marcacdo a mercado dos
instrumentos financeiros derivativos em 31/03/2011 foi positiva em R$ 152 milhdes, contra a
marcacao de R$ 133 milhdes em 31/12/2010, perfazendo uma variagdo de R$ 19 milhdes.
O efeito caixa da realizacao de operacdes no periodo foi de R$ 49 milhdes. A soma desses
valores totalizou R$ 68 milhdes no resultado financeiro. A tabela a seguir reflete a posi¢éo
dos derivativos em aberto ao final do 1T11:

12



Valor de referéncia

(nocional) Valor justo

1T11 4T10 1T11 4T10
Contrato de Swap Prazo (até)
Posicéo Ativa
lene Fixo (Iene para Doélar)* jan/14 ¥ 4755 ¥ 4755 R$ 106 R$ 112
Délar Libor (Libor para Fixed) jul/14 $ 300 $ 317 R$ 473 R$ 509
Real CDI (Real para Délar) set/18 R$ 416 R$ 422 R$ 491 R$ 485
Real TILP (Real para Délar) jun/17 R$ 462 R$ - R$ 428 R$ -
Total: Posigdo Ativa (a) R$ 1498 R$ 1.106
Posicéo Passiva
Doélar Fixo (lene para Délar)* jan/14 $ 45 % 45 R$ (89 R$ (95)
Délar Fixo (Libor para Fixed) jul/14 $ 300 $ 317 R$ (485) R$ (524)
Délar Fixo (Real CDI para Délar) set/18 $ 243 3% 247 R$ (430) R$ (445)
Délar Fixo (Real TILP para Délar) jun/17 $ 276 $ - R$ (422) R$ -
Total: Posigdo Passiva (b) R$ (1.427) R$ (1.064)
Resultado Liquido (a+b) R$ 71 R$ 42
Contrato a Termo
Posicdo Vendida
NDF (Délar) fev/12 $ 499 $ 737 R$ 79 R$ 91
Total: Contrato a Termo (c) R$ 79 R$ 91
Opcdes
Opcao de Dolar fev/12 $ 45 % - R$ 2 R$ -
Total: Opgdes (d) R$ 2 R$ -
Resultado Liquido (a+b+c+d) R$ 152 R$ 133

* Paridade Real / lene 1T11:0,01961, 4T10: 0,0205

Em linha com a estratégia de protecdo do seu fluxo de caixa, além das operagfes de venda
de délares a termo através de NDF, a companhia realizou Zero Cost Collar Exportador,
instrumento que consiste na combinacdo simultinea de op¢Bes de compra e venda de
dolares, com mesmo valor nocional e vencimento, sem qualquer alavancagem ou
pagamento de prémio.

A contratacao de opcbes segue a mesma estratégia das operacées de NDF, com o intuito
de protecao do fluxo de caixa de 12 meses da Companhia a fim de minimizar os efeitos da
apreciacgéo do real frente ao délar.

Resultado Liquido

O lucro liquido do 1T11 de R$ 389 milhdes foi 140% superior ao resultado do 4T10 (R$ 162
milhdes) em virtude principalmente do resultado proveniente da venda do Conpacel e KSR.
Em comparacdo ao 1T10, o resultado liquido foi superior em R$ 380 milhdes, devido a
venda desses ativos e ao resultado financeiro negativo de R$ 337 milhdes registrado no
1T10, efeito de 2,3% da desvalorizacdo do real frente ao délar naquele periodo.
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O gréafico a seguir apresenta os principais fatores que influenciaram o resultado liquido do
1T11, a partir do EBITDA do mesmo periodo:

Lucro Liquido
(R$ milhdes)

68

16t - - a7
361 968 . @D . — [

Resultados 1T11

(171) (83)
607
(434) 389
__
(124)
(32)
EBITDA pro Efeitos ndo Ebitda Variagdo Derivativos ~ Outrasvariagdes Jurossobre  Rec. Financeira Outrasreceitas e Outros (*) IR Operagdes IRICS Lucro Liquido
formalTll recorrentes/nédo Cambial Divida cambiaise empréstimos sobre aplicagdesdesp. financeiras descontinuadas 1T11
caixa monetarias
(*) O valor total contempla a soma da Depreciag&o, Amortizagao, Exaustéo, Equivaléncia e Outros
Endividamento
Divida Bruta (R$ milhdes) 1T11 4T10 1T10
Divida Bruta Total 10.256 12.022 13.540
Divida Bruta em R$ 2.291 3.158 5.111
Divida Bruta em US$ 7.965 8.865 8.429 B
Prazo Médio (meses) @ 79 74 62 Enleldamem(zj Bruto
or Moeda
% parcela de curto prazo 12% 17% 23% P
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios ~ © 2.297 2.205 2.684
Divida Liquida 7.959 9.816 10.856 22%
Divida Liquida/EBITDA (x) © 2.9 3,6 5,6

Binclui Cesta de Moedas BNDES
@Nao inclui divida com ex-acionistas da Aracruz
®nclui valor justo dos derivativos

@calculo considera o EBITDA ajustado dos Gltimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR

O saldo de divida bruta, em 31 de marco de 2011, era de R$ 10.256 milhdes,
representando uma reducédo de R$ 1.766 milhdes (15%) em relacdo ao 4T10 tendo em vista
que os recursos advindos da venda dos ativos do Conpacel e da operacdo de distribuicao
de papel KSR foram destinados majoritariamente a redugdo do endividamento, além da
desvalorizacdo do délar frente ao real. Em relacdo ao 1T10, a reducdo foi de R$ 3.284
milhdes (24%) em funcado, além da alienacdo dos ativos, da amortizacdo da divida com os
ex-acionistas da Aracruz e a desvalorizagdo do dolar frente ao real.

Do total da divida bruta, 78% estavam indexados em moeda estrangeira. Da parcela de
divida indexada a moeda local, cerca de R$ 630 milhGes estavam relacionados ao saldo
remanescente da divida junto aos ex-acionistas da Aracruz, que sera liquidada em
01/07/2011. A posicéo de caixa em 31 de marco, incluindo o valor justo dos derivativos, era

78%

= Moeda Nacional
m Moeda Estrangeira

Endividamento Bruto
por Instrumento

u Pré-Pagamento = Bond
BNDES = Ex-acionistas Aracruz
uNCE = Outros
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Resultados 1T11

de R$ 2.297 milhdes. Desta forma, a divida liquida em 31 de marco de 2011 foi de R$ 7.959
milhdes, 19% inferior ao 4T10 e 27% inferior ao 1T10.

O custo médio da divida bancéaria em moeda nacional no 1T11 foi de 8,9% a.a. e 0 custo
em moeda estrangeira ficou em 6,3%, considerando o aumento da curva forward da Libor
no periodo.

O gréfico a seguir apresenta as movimentacdes da divida bruta ocorridas no trimestre:

CDI Libor
mPré mTILP
= UMBNDES

1.636

12.022

171 40 10.256
|
(3.432) (181)
Divida Bruta Dez/10 Captacdes Amortizagdo/Pagto Apropriacdo Juros Variacdo cambial QOutros Divida Bruta Mar/11

Juros

Do total de R$ 1.636 milhdes de captacdes no periodo, destacamos:

- Emissdo de Eurobond Fibria 2021 no valor de US$ 750 milhdes, com vencimento em 10
anos e cupom de 6,75% a.a.

- Captacbes de ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio), no montante total de USD 150
milhdes, com vencimento em 2012, e cupom de 2,09% a.a.

Do total de R$ 3.432 milhdes de amortizacbes e pagamentos de juros do periodo,
destacamos:

- Liquidacdo de parcela da divida junto aos ex-acionistas da Aracruz, no montante de R$
856 milhdes.

- Liguidacdo antecipada de contrato de Pré-Pagamento de Exportacdo no formato Club
Deal, no montante de US$ 600 milhdes.

- Ligquidacdo antecipada de contrato de Pré-Pagamento de Exportacdo bilateral, no
montante de US$ 200 milhdes.

- Liguidacdo antecipada de contrato de Pré-Pagamento de Exportacdo no formato Club
Deal iniciado em setembro de 2010, no montante de US$ 600 milh&es.
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O gréafico a sequir apresenta o cronograma de amortizacdo da divida total da Fibria:

1.151

2011

759

291
468

2012

Cronograma de Amortizacéo
(R$ milhdes)

627 912 665 596
298 361 90
2013 2014 2015 2016

® Moeda Estrangeira = Moeda Nacional

Investimento de Capital

(R$ milhdes) 1T11 4T10 1T10
Expanséo Industrial 4 5 10
Expanséo Florestal 23 13 6
Subtotal Expansao 27 18 16
Seguranca/Meio Ambiente 15 29 9
Manutencgéo de Florestas 138 144 112
Manutencgéo, Tl, P&D, Modernizagédo 70 122 24
Subtotal Manutencao 223 295 145
50% Veracel 16 18 12
Total Fibria 266 332 173

Resultados 1T11

5.546
342

5.204

2017 a 2021

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 266 milhdes. Com relacdo ao
4710, houve uma reducdo de R$ 66 milhdes (20%). Na comparagdo com o 1T10, o
aumento no CAPEX foi de R$ 93 milhdes (54%), principalmente em fun¢éo dos gastos com

modernizacdo como a revitalizacdo da operacao de branqueamento da fabrica A na

Unidade Aracruz e o projeto na Unidade Jacarei para destinagao de residuos solidos.
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Mercado de Capitais

150
Média diaria: Média diaria:
US$42,0 milhdes 6 2,7 milhdes de

100 titulos

50

jan-11 fev-11 mar-11 jan-11 fev-11 mar-11

ENYSE BM&FBovespa ®NYSE BM&FBovespa

O volume médio diario negociado das ac¢des da Fibria foi de aproximadamente 2,7 milhdes
de titulos. O volume financeiro médio diario no 1T11 foi de US$ 42 milhdes, sendo US$ 22
milhdes na NYSE e US$ 20 milhdes na BM&FBovespa.

Dividendos

A distribuicdo do dividendo minimo obrigatério referente ao exercicio de 2010, no montante
de R$ 142.179 mil, bem como a distribuicdo do montante retido referente ao exercicio de
2009, no valor de R$ 121.958 mil, foi aprovada em AGO/E realizada no dia 28 de abril.
Fardo jus ao valor dos dividendos os acionistas da Companhia na data de 28 de abril de
2011. O pagamento esta previsto para o dia 31/05/2011. As acdes da Fibria estdo sendo
negociadas como ex-dividendos a partir de 29/04/2011.

Governanca Corporativa
Sucessao da Presidéncia da Diretoria

O Conselho de Administracdo da Fibria Celulose S.A., em linha com seu compromisso de
transparéncia com o mercado, comunicou no dia 02 de marco de 2011, o processo
sucessorio de sua Presidéncia da Diretoria Executiva, a cargo de Carlos Augusto Lira
Aguiar desde a criacdo da Empresa, em 1° de setembro de 2009. De acordo com o
processo planejado, Marcelo Strufaldi Castelli, Diretor de Operacdes Florestais,
Suprimentos, Papel e Estratégia, assumira a Presidéncia Executiva a partir de 1° de julho
de 2011. Ap6s completar a transicao de seu cargo, Carlos Aguiar assumird uma posicdo no
Conselho de Administracao da Fibria a partir de 2012.
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Manual de Participacao em Assembleia

Em linha com as melhores praticas de governanca corporativa, a Fibria publicou em abril o
Manual para Participacdo em Assembleia, nas versdes em portugués e inglés. Com o
objetivo de facilitar a compreensdo e acesso a informacao sobre as matérias a serem
deliberadas nas Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria realizadas, conjuntamente
no dia 28 de abril, o manual compilou em um Unico documento todas as informacdes
necessarias para promover a compreensao da pauta e facilitar a participacdo de todos os

acionistas.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Preco*

Andlise das Varia¢des da Receita Liquida | 1° TRI 2 011 X 4° TRI 2010

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno
N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

Vendas - Tons

1T11

5.932
9.083
15.426
30.441

3.204
2.229
5.433
35.874

116.220
1.142.998
1.259.218
146.661
1.148.431
1.295.092

4T10

1.524
9.332
16.760
27.616

2.422
2.422
30.038

101.257
1.153.013
1.254.270

128.873
1.155.435
1.284.308

LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP
Preco Médio - R$/T ons

Faturamento - R$ mil

1T11 4T10
13.035 3.171
22.284 24.327
71.866 79.237
107.185 106.736
5.367 1
5.557 6.279
10.924 6.280
118.109 113.016
117.432 105.632
1.296.331 1.330.047
1.413.763 1.435.679
224.617 212.367
1.307.255 1.336.327
1.531.872 1.548.695

Andlise das Variacdes da Receita Liquida | 1° TRI 2 011 X 1° TRI 2010

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno

N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

*Na&o inclui Asapir e Portocel

Vendas - Tons

1T11

5.932
9.083
15.426
30.441

3.204
2.229
5.433
35.874

116.220
1.142.998
1.259.218
146.661
1.148.431
1.295.092

1T10

1.352
11.397
13.576
26.325

1.183
1.183
27.508

108.182
1.172.609
1.280.791

134.506
1.173.792
1.308.299

1T11

2.197
2.453
4.659
3.521

1.675

2.493
2.011
3.292

1.010
1.134
1.123
1.532
1.138
1.183

4T10

2.081
2.607
4.728
3.865

1.600

2.593
2.592
3.762

1.043
1.154
1.145
1.648
1.157
1.206

LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP
Preco Médio - R$/T ons

Faturamento - R$ mil

1T11 1T10

13.035 2.512
22.284 27.051
71.866 69.770
107.185 99.332

5.367 -
5.557 3.147
10.924 3.147
118.109 102.479
117.432 91.299
1.296.331 1.303.477
1.413.763 1.394.776
224.617 190.631
1.307.255 1.306.624
1.531.872 1.497.255

1T11

2.197
2.453
4.659
3.521

1.675

2.493
2.011
3.292

1.010
1.134
1.123
1.532
1.138
1.183

1T10

1.857
2.374
5.139
3.773

2.659
2.659
3.725

844
1.112
1.089
1.417
1.113
1.144

Variagcao %

Tons Fat. P¢ Med

289,3 311,0 5,6
2.7 (8.4) (5,9)
(8,0) (9.3) (1,5
10,2 0,4 (8,9)
(8,0) (11,5) (3,8)

124,3 73,9 (22,4)
19,4 4,5 (12,5)
14,8 11,2 (3,2)
(0,9) (2.5) 1,7

0,4 (1,5 (1,9
13,8 58 (7,2)
(0,6) (2.2) (1,6)
0,8 (1,1) (1,9
Variacao %

Tons Fat. P¢ Med
338,7 419,0 18,3
(20,3) (17,6) 34

13,6 3,0 (9,3)
15,6 7,9 (6,7)
88,4 76,6 (6,2)

359,2 247,2 (24,4)

30,4 15,3 (11,6)

7.4 28,6 19,7
(2.5) (0,5) 2,0
1,7) 14 3,1

9,0 17,8 8,1
(2,2) 0,0 2,3
(1,0) 2,3 3.4
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Anexo |l — DRE

Demonstracao de Resultados Trimestrais

Fibria - Consolidado R$ Milhdes
1T11 4T10 1710 Variagdo %

Operacdes R$ AV% R$ AV% R$ AV% 1T11/4T10 1T11/1T10

Receita Liquida 1,548  100% 1,563 100% 1,511  100% -1% 2%
Mercado Interno 238 15% 230 15% 203 13% 3% 17%
Mercado Externo 1,310 85% 1,333 85% 1,308 87% -2% 0%

Custo Produtos Vendidos (1,227)  -79% (1,252)  -80% (1,130) -75% -2% 9%
Custos relacionados a produgdo (1,206) -78% (1,225) -78% (1,112) -74% -2% 8%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS (21) -1% (28) -2% (18) -1% -25% 14%

Lucro Bruto 321 21% 311 20% 381 25% 3% -16%

Desp.Vendas (65) -4% (62) -4% (62) -4% 4% 5%

Desp.Administrativas (75) -5% (83) -5% (70) -5% -10% 8%

Resultado Financeiro 11 1% 35 2% (337) -22% -67% -103%

Equivaléncia Patrimonial (0) 0% (0) 0% (0) 0% 0% -82%

Outras Rec (Desp) Operacionais (13) -1% (27) -2% (44) -3% -50% -70%

LAIR 179 12% 174 11% (131) -9% 3% -237%

Imposto de Renda Corrente 3 0% (14) -1% 73 5% -125% -95%

Imposto de Renda Diferido (35) -2% (44) -3% 59 4%

Operagdes descontinuadas

Resultado Liquido proveniente de operagdes descontinuadas 365 61 16

Resultado Financeiro 0 8 4)

IR / Contribui¢éo Social (124) (23) 3)

Resultado Liquido do exercicio 389 25% 162 10% 9 1% 140% 4208%

Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 387 25% 160 10% 8 0% 142% 5029%

Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas néo-controladores 2 0% 2 0% 1 0% 8% 35%

Depreciagdo, Amortizacéo e Exaustdo 436 28% 458 29% 392 26% -5% 11%

EBITDA 968 658 614

Valor justo de ativos biolégicos - 0% 9 1% - 0%

Baixa de Imobilizado (8) -1% 3 0% 4 0%

Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 21 1% 28 2% 18 1%

Resultado de alienagao de ativos/depreciacdo (357) -23% (33) -2% 0%

EBITDA Ajustado (*) 624 39% 665 38% 637 38% -6% -2%

Resultado proveniente de operagdes descontinuadas a7) (59) (40)

EBITDA Pro forma 607 39% 606 39% 597 39% 0% 2%

(*) Margem EBITDA calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (1T11: R$ 1.613 milhdes, 4T10: R$ 1.769 milhdes e 1T10 : R$ 1.675 milhdes)
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Anexo Il — Balanco Patrimonial

Balanco Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa
Titulos e Valores Mobiliarios
Derivativos

Contas a receber de Clientes
Estoques

Impostos a Recuperar
Disponivel para venda

Demais contas a receber e outros ativos
NAO CIRCULANTE (RLP)
Titulos e Valores Mobiliarios
Derivativos

Impostos diferidos

Disponivel para venda
Impostos a Recuperar

Demais contas a receber e outros ativos
Investimentos

Imobilizado

Ativo Biologico

Intangivel

TOTAL ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos

Derivativos

Fornecedores

Saléarios e Encargos Sociais

Impostos e Taxas a Recolher

Juros s/capital / Dividendos a Pagar
Contas a pagar com aquisicao de agdes
Disponivel para venda

Demais contas a pagar e outros passivos
NAO CIRCULANTE (LP)

Financiamentos

Provisdo para Contingéncias

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido
Impostos e Taxas a Recolher

Contas a pagar com aquisicao de agdes
Demais contas a pagar e outros passivos
Acionista nao controlador

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva de Reavaliagao

Reserva de Lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Acdes em tesouraria

TOTAL PASSIVO

MAR/ 11

4.850
750
1.395
75
1.030
1.165
355
80
2.636

77
1.199

535
825

8
12.823
3.497
4.883
28.697

MAR/ 11

2.331
645

387

81
132
266
605

215
10.573
9.006
156
1.174
76

160

25
15.768
8.379

5.769
1.619
(10)
28.697

DEZ/ 10

5.899
431
1.641
81
1.138
1.014
282
1.196
115
2.820

52
1.332
26

501
819

8
12.979
3.551
4.906
30.163

DEZ/ 10

3.192
624

424
122

63

266
1.441
96

156
11.566
9.958
155
1.222
75

156

23
15.381
8.379

5.382
1.619
(10)
30.163

R$ MilhGes
MAR/ 10

5.033
550
2.120

1.164
823
247
129

2.509

27

1.341

374
767

15
13.988
3.754
5.417
30.716

MAR/ 10

3.911
1.027
13
473
84

60

8
2.132

113
11.720
9.776
132
968

61

605
176

21
15.064
8.379

10
5.054
1.619

)

30.716
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

Demonstracdo do fluxo de caixa (R$ milhGes)

LUCRO LiQUIDO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI GAO SOCIAL
Ajustes para reconciliar o L.liquido ao caixa gerad o pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagéo, exaustédo, amortizagdo

(+) Variagdo Cambial e Monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Equivaléncia patrimonial

(+) Ganho na alienagéo de investimentos

(+) Variagao no valor justo e ativos biolégicos

(+) Perda na alienacéo de imobilizado

(+) AVP de contas a pagar por aquisi¢ao de agoes

(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros

(+) Apropriacao de juros s/ financiamento

(+) Apropriagéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores/créditos partes relacionadas

Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores
Impostos e Taxas a recolher
Saléarios e contrib. sociais
Demais contas a pagar / Adtos a empresas do grupo

Caixa proveniente das operagoes
Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios
Juros pagos sobre financiamento
Imposto de renda e contribui¢do social pagos

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Atividades de Investimento
Aquisicdo de controle acionério, liquido do caixa adquirido
Aquisicao de imobilizado
Ativos intangiveis e outros
Titulos e valores mobiliarios
Receita na venda de imobilizado
Contratos de derivativos liquidados
Receita na venda de investimento

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Atividades de Financiamento
Financiamentos
Captacdes de financiamentos
Pagamento de financiamentos - principal
Outros

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Efeitos de variag@o cambial em disponibilidades

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras
Caixa e aplica¢des financeiras no inicio do exercicio

Caixa e aplicagdes financeiras no final do exercicio

1°TRI 11
544

494
(150)
(68)

(357)
1
20
21
171
(45)

71

(165)

(43)
46

™
(41)

19

99
87

526

(856)
(264)

193
22

49
1.509

651
1.636
(2.471)
(833)
(25)
319

431
750

4°TRI 10
243

488
(162)
(100)

(24)
5
48
26
169

(55)

(128)
(38)
(24)
17)

104

(14)
®3)
78

19
(225)
(1)

389

(355)
(15)
39
12
27

(292)

271
(400)

(129)

(14)
(46)
480
434

1° TRI 10
(119)

405
187
11
0

95
(42)
181
@7

(284)

(32)
101

76
18
(39)
(18)

20
(153)
(7)

379

(1.043)
(185)
1.187
1

7

(33)

795
(1.252)

(457)
16
(95)

645
550
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Resultados 1T11

Anexo V — Dados Econémicos e Operacionais

1T11vs. 1T11 4T10vs. 1T10vs.

Taxa de Cambio (R$/US$) 1711 4T10 3T10 2T10 1710 4T09 4T10 vs.AT10 3T10 4709
Fechamento 1,6287 1,6662 1,6942 1,8015 1,7810 1,7412 -2,3% -8,6% -1,7% 2,3%
Médio 1,6674 1,6972 1,7493 1,7926 1,8040 1,7393 -1,8% -7,6% -3,0% 3,7%

1T11vs. 1T1lvs. Ultimos 12

Distribuigdo de vendas de celulose por regido 1T11 4T 10 1T10 4T10 1710 Meses
Europa 46% 38% 40% 8p.p. 6p.p. 41%

América do Norte 20% 30% 28% -10p.p.  -8p.p. 26%

Asia 25% 23% 24% 2p.p. 1p.p. 23%

Brasil e Outros 9% 9% 8% 0p.p. 1p.p. 10%

Preco lista de celulose, por regido (US$/t) abr/11 ma r/11 fev/11 jan/11 dez/10 nov/10 out/10 set/10 ago/10 ju/a o jun/10 mai/10 abr/10 mar/10
América do Norte 930 900 900 900 900 900 900 900 900 950 950 920 870 820
Europa 880 850 850 850 850 870 870 870 870 920 920 890 840 790
Asia 780 750 750 750 750 800 800 800 800 850 850 850 800 750
Indicadores Financeiros 1711 4T10 3T10 2T10 1T10 4709 3709 2709

Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 29 3,6 39 4,7 5,6 6,5 72 72

Divida total / Capital total (divida bruta + patriménio) 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo 4,0 24 20 2,2 11 13 0,8 0,9
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