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Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2011 — A Valid (BM&FBovespa: VLD3 - ON) anuncia os

resultados do 2° trimestre de 2011 (2T11). As informacdes financeiras e operacionais a seguir sao

4

apresentadas em base consolidada incluindo nossas subsidiarias diretas e indiretas Trust, Valid
Argentina, Interprint, Valid Espanha e Incard!, de acordo com a legislagdo Societaria, com
excecdo do investimento societario de 30% na M4U, cujo resultado € apresentado via

equivaléncia patrimonial.

DATA COTAGAO DE FECHAMENTO VALOR DE MERCADO
10 de Agosto de 2011 VLID3 R$ 17,00 R$ 963,05 milhdes

DESTAQUES

\\ Receita Liquida Consolidada 12,2% superior ao 2T10;
\\ O EBITDA’ apresentou um aumento de 16,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2010;
\\ O Lucro Liquido: Consolidado foi de R$ 33,2 milhdes, 43,4% acima do 2T10;

\\ Crescimento de 16,4% da Receita no 1S11 em comparacao com o 1510, superando as

expectativas.

150% participago
2 EBITDA ajustado por despesas ndo-recorrentes

3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes
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RESULTADOS TRIMESTRAIS

RELEASE DE RESULTADOS 2T10 2111 Var% 6M10 6M11 Var%

Resultados financeiros (R$ milhoes)

Receita liquida 188,9 2120 12,2% 359,0 418,0 16,4%
EBITDA? 39,0 45,6 16,8% 76,5 88,7 15,9%
Margem EBITDA? 206% 20,9% 03p.p. 21L3% 20,1% -1,2p.p.
Lucro Liquido Ajustado3 23,1 33,2 43,4% 42,2 56,4 33,5%
Margem liquida 122% 156% 34p.p. 11,8% 135% 1,6p.p.
Volume de Vendas (em milhdes)

Meios de Pagamento (CartGes) 47,8 44,7 -6,5% 81,0 93,6 15,6%
Identificagao-CNH e Identidade(Documentos emitidos) 3,6 3,4 -5,6% 7,5 6,8 -9,3%
Telecom (CartSes) 12,1 17,2 42,1% 24,1 31,6 31,1%

Reconciliagcao do EBITDA (R$ milhoes)

Lucro operacional 27,5 34,6 53,4 66,3
Despesas/(receitas) financeiras 3,7 2,5 6,6 6,2
Depreciagao 79 7,1 15,6 14,2
Outras Receitas/Despesas Operacionais -0,1 -0,1 0,4 0,1
Equivaléncia patrimonial 0,0 0,4 0,0 0,8
Resultados ndo recorrentes 0,0 1,1 0,5 1,1

EBITDA 39,0 45,6 76,5 88,7

Margem EBITDA 20,6% 20,9% 21,3% 21,2%

Meios de Pagamento (R$ milhGes)

Receita liquida 83,6 98,6 17,9% 160,2 1993 24,4%
% da Receita liquida 443% 46,5% 2,2p.p. 446% 47,7%  3,1p.p.
EBITDA Ajustado 7,9 15,3 93,7% 13,1 30,4 132,1%
Margem EBITDA 94% 155% 6,1p.p. 82% 153%  7,1p.p.
% do EBITDA total 203% 336% 133p.p. 17,1% 343% 17,2p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 47,8 44,7 -6,5% 81,0 93,6 15,6%

Sistemas de Identificagdao (R$ milhoes)

Receita liquida 56,6 61,1 80% 1099 1191 8,4%
% da Receita liquida 300% 288% -1,2p.p. 30,6% 285% -2,1p.p.
EBITDA Ajustado 204 19,1 -6,6% 41,0 383 -6,7%
Margem EBITDA 36,0% 31,2% -4,8p.p. 37,3% 321% -52p.p.
% do EBITDA total 52,3% 41,8% 10,5p.p. 536% 43,1% -10,5p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 3,6 3,4 -5,6% 7,5 6,8 -9,3%

Telecom (R$ milhdes)

Receita liquida 48,7 52,3  7,4% 88,9 99,6  12,0%
% da Receita liquida 258% 247% -1,1p.p. 248% 238% -1,0p.p.
EBITDA Ajustado 10,7 11,2 47% 22,4 20,0 -10,7%
*Equivaléncia Patrimonial 0,0 1,2 0,0 2,3

Margem EBITDA 220% 191% -2,9.p. 252% 153% -9,9p.p.
% do EBITDA total 27,4% 246% -2,8p.p. 293% 226% -6,7p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 12,1 17,2 42,1% 24,1 31,6 31,1%

* Valor da equivaléncia patrimonial

1 EBITDA ajustado por despesas nao-recorrentes

2 Margem de EBITDA sem considerar a equivaléncia patrimonial

3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Neste trimestre, encerramos com um EBITDA de R$ 45,6 milhdes, resultado 16,8% superior ao 2T10 e
5,8% acima do 1T11, com destaque para a divisao de meios de pagamento que reportou um EBITDA
93,7% acima na comparacao com o mesmo periodo de 2010. Mesmo com estes resultados positivos,

ainda nao atingimos a velocidade de cruzeiro esperada para o ano de 2011.

O lucro liquido foi de R$ 33,2 milhdes, representando um aumento de 43,4% comparando-se com o
mesmo periodo do ano passado, quando reportamos um ganho de R$ 23,1 milhGes. Na comparagao com
o primeiro trimestre deste ano, tivemos um incremento de 43,1% e, quando a base de comparagao sao

0s seis primeiros meses de 2011, a variacao foi de 33,5% ante o mesmo periodo de 2010.

A divisdo de Meios de Pagamentos foi a que melhor performou neste periodo. Apesar de apresentar
gueda no volume de 6,5%, apresentou receita liquida 17,9% superior ao 2T10 e EBITDA 93,7% acima
na comparacao com o mesmo trimestre de 2010. A produgdo dos cartdes smart aumentou 100,3% em
relacao ao ano passado e 7,9% ante o 1T11, contribuindo para o incremento da receita e confirmando a
tendéncia de continuidade na migracdo da base dos bancos de cartdes magnéticos para cartdes com

chip.

Na divisao de Sistemas de Identificacdao, ainda estamos sofrendo com os problemas ocorridos no
trimestre anterior e operando com volumes abaixo da nossa expectativa, o que afeta diretamente o
resultado da area. No més de junho vencemos, mais uma vez, a licitagdo do DETRAN CE para a emissao
de CNHs, durante os préximos 5 anos. Apesar de os volumes ndo serem expressivos, o contrato
contempla o aumento no escopo de servicos e reforga nosso driver de crescimento para esta divisao

durante o ano de 2011.

Na area de Telecom, tivemos uma receita liquida de R$ 52,3 milhdes, o que representa um incremento
de 7,4% em relacao ao 2T10 e 10,6% se comparada com o 1T11, onde a receita liquida foi de R$ 47,3
milhdes. O EBITDA do trimestre foi de R$ 11,2 milhdes, 4,7% superior aos R$ 10,7 milhdes

apresentados no mesmo periodo do ano passado e 27,3% acima do que tivemos no 1T11.

Durante este trimestre também demos inicio a operacionalizacao da Valid Certificadora, com a
contratacdo de funcionarios para as areas técnicas e de operagdes, bem como, estamos em fase de inicio
de atividades para a construcao de data centers e preparacao da documentagao requerida para a

homologagao da empresa junto ao ICP Brasil.
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Como parte de nossa estratégia de crescimento e criacdo de valor para nossos acionistas, prosseguimos

com a analise de aquisicdes que possam agregar valor aos nossos negocios. Estudamos possibilidades de
aquisicoes adjacentes aos negdcios da Companhia e que possam aumentar o portfélio de servigos

prestados a nossos clientes.

Mantemos nossa expectativa de crescimento do EBITDA, um nimero que sera entre 8% e 12% superior
ao registrado em 2010. Acreditamos que os proximos trimestres apresentardo bons resultados e estamos

confiantes no trabalho que vem sendo realizado por nossa equipe.

Atenciosamente,

Sidney Levy

Presidente do Conselho de Administragao
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PERFORMANCE FINANCEIRA

A segmentacao por produto das linhas de cartdes e servigos graficos foi reorganizada por especialidade (
Telecomunicagdes, Meios de Pagamentos e Identificacdo) que sdo as solucOes Valid para atender a
clientes cada vez mais exigentes. A Companhia possui experiéncia e tecnologia para atender ao mercado

e estd preparada para enfrentar os desafios gerados pelas transacdes mobile.

Oferecendo solugdes para a interacdo segura entre pessoas e instituicdes e garantia de autenticidade de
documentos e informagdes, constituimos parcerias comerciais com grandes instituicdes financeiras,

governamentais e de telefonia.

A Receita Liquida consolidada atingiu R$ 212,0 milhdes, 12,2% superior ao 2T10 e, quando comparamos
os semestres, 16,4% acima da reportada no 1S10. Destacamos a divisdo de meios de pagamento que
teve receita liquida 17,9% superior ao mesmo periodo em 2010, contribuindo com 46,5% da receita

liquida da companhia.

Receita Liquida 2T11

A composicao da Receita Liquida pode ser vista no grafico
ao lado. Em relagao ao 2T10, os percentuais de cada
divisdo ndo variaram de forma significativa. Porém, dentro
de cada segmento, ocorreram algumas alteragdes
importantes, sendo que a principal delas é que produtos

com mais tecnologia — e, portanto, maior valor agregado -

passaram a ter maior relevancia em termos de receita

para a empresa.
m Sistema de Identificacdo B TelecomunicagOes
H Meios de Pagamentos

O EBITDA no 2T11 totalizou R$ 45,6 milhdes, o que representou um crescimento de 16,8% se

comparado com o 2T10.

A margem EBITDA consolidada atingiu 20,9% no periodo, aumentando 0,3p.p em relacdo ao 2T10.
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Em relacdo a composicao do EBITDA entre as
divisbes, temos um consideravel aumento da
relevancia do segmento de Meios de
Pagamentos. Este movimento se deu devido ao
aumento do volume de cartdes smart bancarios
e queda no numero de CNHs emitidas na base

de comparagao.

A composicdo esta mais equilibrada do que o

realizado no mesmo periodo de 2010.

EBITDA Consolidado (em milhoGes)

1° Trimestre

#2010

88,7

2° Trimestre 1° Semestre

42011

O Lucro Liquido Ajustado da Companhia passou de R$ 23,1 milhdes no 2T10 para R$ 33,2 milhdes no

2T11, o que representou um aumento de 43,4% entre os periodos e 43,1% quando comparado com o

1T11. A margem liquida do trimestre foi de 15,6%, avancando 3,4 p.p. em relacdo mesmo periodo de

2010.
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MEIOS DE PAGAMENTOS

A tecnologia revoluciona a cada dia o setor de Meios de Pagamentos. A Valid acompanha de perto as

oportunidades de atender aos desejos de um consumidor que exige cada vez mais seguranca e

comodidade, seja através de cartdes magnéticos, chips ou transacdes mobile. S3o muitos anos de

experiéncia atuando nesse segmento tdo desafiador para grandes instituicdes financeiras e varejistas.

Com 160 milhdes de extratos entregues mensalmente, 800 milhdes de cheques no Ultimo ano e milhdes

de cartdes produzidos em 3 fabricas, a Valid é responsavel pela producao de 26% dos cartdes do Brasil e

70% dos cartdes bancarios da Argentina.

A divisao de Meios de Pagamentos é composta por:

P Smart Cards

e Cartoes =

== (CartOes Magnéticos

Meios de Pagamentos
|

P Conta-Corrente
p— Faturas

— Extratos —
f— FGTS

= Impressao Eletronica

__ Cartdes Financeiros com

Chip
Controle Logistico
RFID
Controle de Estoques
Contactless

Private Label

Crédito

Débito

Comerciais

Dados variaveis

Personalizados

Neste trimestre, embora o volume de cartdes produzidos no periodo tenha sofrido uma reducao de 6,5%

em relacdo ao mesmo periodo de 2010, a Receita Liquida da divisdo atingiu R$ 98,6 milhdes, superando
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0 2T10 em 17,9%. A evolucao da Receita Liquida em relagcdo ao volume de cartdes produzidos pode ser

explicada pela intensificacao da producao de cartdes com maior valor agregado (smart cards).

O EBITDA atingido no 2T11 foi de R$ 15,3 milhdes, 93,7% maior que os R$ 7,9 milhdes do 2T10.

A margem EBITDA teve um avanco de 6,1 p.p, passando de 9,4% no 2T10 para 15,5% no 2T11.

A migracao de tarjas magnéticas para os varios tipos de tecnologia com chip sera uma das fontes de

crescimento da receita nos préximos anos.

O futuro se desenvolve na combinagao do uso do chip e da utilizacdo do telefone celular como meio de

pagamento.

60
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20

10

Volume de Cartoes Vendidos

48,9 47,8
44,7
33,2
T 2010
4 m2011
1° Trimestre 2° Trimestre
EBITDA (R$ milhdes)
16 15,1 15,3
14
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10 79
8 2010
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SISTEMAS DE IDENTIFICAGAO

Lider no fornecimento de carteiras de identidade e habilitacao no Brasil, produzindo 81% das carteiras
nacionais de habilitacdo emitidas no pais, a Valid esta presente nos maiores Estados Brasileiros e possui

como seus principais clientes governos estaduais e outros 6rgaos publicos.

Com uma infraestrutura de 84 sites, presente em 14 estados e com aproximadamente 1.800 funcionarios
para esse segmento, nosso portifdlio de produtos e servicos nesse segmento pode ser assim

apresentado:

informacoes

{ Documentos com
personalizadas

CNH

Impressao de alta
seguranca

Solucoes de
identificacdo civil e
criminal

Propriedade de veiculos

Sistemas de Identificacdo

producao

Gestao integrada e
descentralizada

Selo de autentificacdo
para cartorio

Biometria

Dados biograficos

Reconhecimento Facial

A Receita Liquida da divisao foi de R$ 61,1 milhdes, resultado 8,0% superior ao reportado no 2T10, que

foi de R$ 56,6 milhdes e ainda 5,3% acima do resultado obtido no 1° trimestre de 2011.

O EBITDA atingiu R$ 19,1 milhdes, cedendo 6,6% quando comparado com o mesmo periodo de 2010 e

Captura online de
imagens biométricas

Gerenciamento
eletronico de
documentos

mantendo-se praticamente estavel na comparacdo com o 1T11. Tivemos uma margem EBITDA de

Valid SolugGes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.
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31,2% no 2T11, 4,8p.p abaixo daquela apresentada no 2T10, entretanto, acreditamos em margem anual
para 2011 ao redor de 33%.

Ainda estamos sofrendo com a reducdao de volumes das CNHs emitidas em virtude dos problemas
ocorridos no 190 trimestre e que ainda impactaram nossos resultados no 2T11. No final do primeiro
trimestre deste ano, o DETRAN SP sofreu alteracdes na sua forma de gestdao, como uma forma de
melhorar a eficiéncia do processo. Porém, os resultados dessa mudanca ainda ndo puderam ser sentidos
e estima-se que no Estado ja exista um volume significativo de pedidos de emissdao de CNHs parados,

devido a atual morosidade no processo.

Como a estrutura de atendimento é mantida, a queda de volumes impacta diretamente no resultado
deste segmento. Ainda assim, acreditamos que a demanda ndo deixou de existir e confiamos na

recuperacao dos resultados ao longo dos préximos trimestres.

CNHs e ID vendidos ] o o
(milhdes de unidades) Receita Liquida (R$ milhoes)

45 s 70
60

3,5

0
1° Trimestre 2° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre
EBITDA (milhoes) Margem EBITDA (%)
25 45
20,6 20,4 40 38,6

19,2
18,0 35

1° Trimestre 2° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre

* Reorganizagdo da area com a otimizagdo de processos
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Uma nova oportunidade para os préximos anos no segmento de identificacdo é o RIC (Registro de
Identificacao Civil). De acordo com a legislacao regulamentada em Maio de 2011, que criou o Sistema os
Estados passaram a ser responsaveis pela criagdo e atualizacdo do cadastro de cidaddos, pela

transmissao desses dados para o 6rgao central e pela emissao e distribuicao do RIC.

A implementacdo do RIC aperfeicoa a tecnologia empregada na producdao de nossos documentos e

multiplica o tamanho do mercado potencial.

A Valid possui tecnologia e estrutura para a emissdao da quantidade estimada no cronograma de

lancamento, além de ja ter a expertise na prestacao desse tipo de servico.
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TELECOMUNICACOES

A Valid comecou a atuar diretamente no mercado de servicos para a area de telecomunicacdes em 2009

e ja produz 20% dos cartdes SIM emitidos no Brasil.

Com a aquisicdo da Valid Espanha em 2010, adquirimos um sistema operacional préprio de SIM Cards,
além de um grupo de P&D, pronto para o desenvolvimento de softwares. Passamos a ser o fornecedor
preferencial do grupo Telefonica, com vendas em 12 paises da America Latina. Com participacao
societaria de 50% na Incard, a Valid obteve o fornecimento preferencial para o grupo Telecom Itdlia

Mobile.

O negdcio de Telecom da Companhia conta com o seguinte mix de produtos:

— SIM Cards
Cartdes Pré-pago
b Recarga Virtual

Telecomunicagdes

Emissdo de conta telefonica

Extratos

Servicos graficos para empresas
de telefonia

No 2T11 a Receita Liquida da divisdo totalizou R$ 52,3 milhGes, versus R$ 48,7 milhdes reportados no

2T10, apresentando um incremento de 7,4% entre os periodos.

No periodo analisado, o EBITDA atingido foi de R$ 11,2 milhdes, apresentando um crescimento de 4,7%

em relagao ao 2T10 e uma melhoria de 27,3% em relacao ao 1T11.
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60

50

40

30

20

10

i
P
e
o
o
P
i
i
e
e

Receita Liquida (R$ milhoes)

52,3
47,3 48,7
40,2
— 2010
I 2011

1° Trimestre 2° Trimestre

Margem EBITDA (%)

35

29,1

30
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22,0 19,1
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16,3 2010

m2011

1° Trimestre 2° Trimestre

O volume também apresentou um 6étimo resultado: passando de 12,1 milhdes de SIM Cards produzidos

no 2T10 para 17,2 milhdes no 2T11, obtivemos um aumento de 42,2%.

Diante deste quadro, a estratégia da Valid tem como pilares a inovacao — com desenvolvimento préprio e

agregacao de novas tecnologias - , a seguranca operacional em todas as suas solucdes, a constituicao de

relacionamentos comerciais de longo prazo — fundados em sélida confianca matua entre os parceiros — e,

principalmente, a capacidade de executar e entregar, cumprindo, de forma agil e objetiva, os

compromissos assumidos.

Valid SolugGes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.
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FLUXO DE CAIXA

A geracao de caixa no segundo trimestre de 2011 atingiu R$ 36,1 milhdes, resultado 125,6% superior ao
mesmo periodo do ano passado. As principais movimentagdes foram as seguintes: (i) reducao de R$ 8,8
milhdes na conta de clientes, devido ao recebimento de valores que estavam em atraso no segmento de
identificacdo; e (ii) elevacdo do nivel de estoques em R$ 4,7 milhdes para atender a demanda das
divisoes de Meios de Pagamentos e Telecom.

Foram utilizados em atividades de investimentos imobilizados no 2T11 R$ 5,2 milhdes. Para o ano de
2011, mantemos a projecao de aproximadamente R$ 35 milhGes em investimentos imobilizados.

Foram pagos no trimestre R$ 2,3 milhdes a titulo de dividendos, R$ 8,5 milhdes a titulo de juros sobre
capital proprio, R$ 36 milhdes relativos a primeira parcela de amortizacao da divida e R$ 11,1 milhdes de
juros sobre as debéntures. Neste trimestre, foram investidos R$ 3,5 milhdes em recompra de acdes da
Companhia.

As atividades acima resultaram em uma reducao das disponibilidades de R$ 30,5 milhdes, que deduzidos
do saldo inicial em caixa de R$ 124,8 milhdes, totalizaram um saldo final em caixa de R$ 94,2 milhdes no
2T11.

Posicao no 2T11 R$ milhGes
Caixa Inicial 124,8

Geracgdo de Caixa Operacional 36,1

Capex (5,2)

Recompra de agoes 3,5)

Dividendos / JCP (10,8)

Empréstimos e Financiamentos (47,1)

Outros (0,1)

Caixa Final 94,2
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ENDIVIDAMENTO

Para o pagamento da aquisicdo da Interprint, foram emitidas 18.000 debéntures simples, nao

conversiveis em agles, nominativas e escriturais, em série Unica, espécie quirografaria, sob garantia

firme, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00, perfazendo o montante total de R$ 180 milhdes. O

prazo da emissdo é de 5 anos, com caréncia de 3 anos e pagamento semestral de juros. A remuneracao,

definida pelo processo de bookbuilding, foi fixada pela taxa média do Depdsito Interfinanceiro acrescidos

de 1,50% ao ano.

No 2T11, foi paga a 1° parcela da divida, no valor de R$ 36 milhdes. A 2° parcela sera paga no dia

20/10/2011.

Divida Bruta

Caixa

Divida Liquida

Divida Liquida / * EBITDA

* EBITDA / * Despesa Financeira

* Acumulado nos 12 Ultimos meses.

Valid SolugGes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.

R$ Milhoes

146,8
94,2
52,6
0,28

12,18
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A corretora Ital, passou a fazer a cobertura de nossas agdes. Com a expectativa de um preco-alvo de R$

25,50 por agao, a recomendacao para os analistas € de COMPRA.

Além do Ital, temos a cobertura de nossas agbes também realizadas pelo Banco Fator, que teve uma
recomendacao de COMPRA, com prego-alvo de R$ 27,00 para Dez/11, o que corresponde a um potencial

de valorizacao de 59% em relagdo a cotacdo de 10/08/11.

Principais Acionistas:

Acionista

VINCI PARTNERS

RIO BRAVO

ABERDEEN

CREDIT SUISSE HG
Diretoria + Adminstradores
AgOes em Tesouraria
Outros

Total

* Posigdo atualizada dia 30/06/2011

COMPORTAMENTO DA ACAO

Total de Agoes

5.434.130

4.522.950

4.437.250

2.876.819

1.542.496

412.690

37.423.665

56.650.000

%
9,59%
7,98%
7,83%
5,08%
2,72%
0,73%

66,06%

100,00%

Ll i
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 2T11

TELECONFERENCIA

Em Portugués: Em Inglés:
Sexta-feira, 12/08/2011 Friday, 08/12/2011
10:00 (BRT) 11:00 (US ET)

Tel: +55 (11) 3127-4971 Tel: +1 (973) 935-8893
Codigo: Valid Cddigo: 80120381
Webcast:

Portugués: http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=2890

Inglés: http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=2892

RELACOES COM INVESTIDORES

Para informagdes adicionais, entre em contato com a area de RI:

Carlos Affonso S. D’Albuquerque Website de RI:

Diretor Financeiro e de RI www.valid.com.br/ri

+55 (21) 2195-7202

affonso@valid.com.br

Rita Carvalho
Gerente Financeiro e de RI
+55 (21) 2195-7230

rita.carvalho@valid.com.br

Av. Presidente Wilson, 231 — 16° andar — Rio de Janeiro — R]
CEP: 20030-905
Tel: +55 (21) 2195-7200

Valid SolugGes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS

(Em R$ milhoes)

Receita bruta de vendas e servigos
Impostos e devolugdes

Receita de vendas liquida

Custos das mercadorias e servigos
Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuicdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Resultado ap6s os impostos sobre o lucro
Reversdo dos juros sobre o capital proprio

Resultado liquido do exercicio

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2T10 2T11 2710 2T11
141,2 170,2 219,7 246,8
(19,7) (25,1) (30,8) (34.8)
121,6 145,0 188,9 212,0
(99,9) (114,2) (142,9) (154,7)
21,6 30,9 46,0 57,3
(5:2) (7,7 (9,3 (13,9)
(5.0 (7,6) (5,6) (7.1)
1,7) 0,1 0,2 0,1

15,2 15,3 - 0,8
24,9 31,1 31,3 371
0,4 1,6 2,2 2,8
(12,1) (24,2) (13,1) (25,0)
13,2 8,5 20,4 14,9
0,6 (1,4) (4,2) (5,0)
0,0 3,7 (2,3) 0,9
13,9 10,8 13,9 10,8
7,2 19,7 7,2 19,7
21,1 30,5 21,1 30,5
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DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

6M10 6M11 6M10 6M11
Receita bruta de vendas e servigos 268,4 338,8 417,7 485,9
Impostos e devolugdes (37,3) (48,3) (58,7) (67,9)
Receita de vendas liquida 231,1 290,5 359,0 418,0
Custos das mercadorias e servigos (191,5) (229,3) (271,7) (306,3)
Resultado bruto 39,6 61,2 87,3 111,7
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (10,4) (14,5) (15,8) (24,0)
Despesas administrativas (9,8) (15,3) (11,2) (16,6)
Outras receitas (despesas) operacionais (1,7) 0,1 0,2) 0,2)
Resultado de equivaléncia patrimonial 29,8 28,4 - 1,6
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 47,5 59,9 60,1 72,4
Receitas financeiras 1,1 3,9 4,6 6,0
Despesas financeiras (17,0) (29,9) (18,4) (31,9)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 31,5 33,9 46,3 46,6
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 0,4) (6,6) (10,6) (13,5)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 0,2) 4,7 (4,8) (1,0)
Resultado apos os impostos sobre o lucro 30,9 32,0 30,9 32,0
Reversao dos juros sobre o capital proprio 7,2 19,7 7,2 19,7
Resultado liquido do exercicio 38,1 51,8 38,1 51,8
Numero de acdes 51,0 56,2 51,0 56,2
Resultado liquido por acao (R$) 0,75 0,92 0,75 0,92
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(Em R$ milhoes)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de caixa

gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciagdo
Amortizacdo
Provisdo para contingéncias
Provisdo para perdas sobre créditos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre debéntures
Opgdes de outorga reconhecidas

Variagdes nos ativos e passivos
Clientes
Impostos e contribuigbes a recuperar
Estoques
Dividendos a receber
Depositos judiciais
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Outras contas a receber

Aumento (diminuigdo) passivos circulantes

Fornecedores
Salarios e encargos sociais a pagar
Obrigagdes fiscais a recolher
Parcelamento de débitos fiscais
Provisdo para contingéncias
Outros passivos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel
Aquisicdo e baixa de agdes em tesouraria
Dividendos recebidos

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos
Juros sobre capital proprio pagos
Debéntures
Pagamento de juros sobre debéntures

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
Ajuste acumulado de conversdo

Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2T10 2T11 2T10 2T11
16,3 20,9 37,9 39,1
21,1 30,5 21,1 30,5
4,9 4,4 8,7 59
0,8 0,8 0,8 0,8
- 0,0 (0,4) (0,6)
- 0,0 0,7 0,0
(0,0 3.7) 2,3 (0,9
(15,2) (15,3) - (0,8)
4,7 4,2 4,7 4,2
0,0 - 0,0 -
(11,6) (14,6) (21,9) (3,0)
(15,8) (2,8) (30,0 8,8
2,5 (6,1) 1,3 (10,0)
1,1 (5,1) 0,7 (4,7)
(0,2) (0,6) (0,3) (0,6)
: : : (08)
(1,7) (2,1) (6,8) (2,9)
(1,1) (4,2) 6,5 (3:2)
3,8 5,9 4,2 6,3
(0,1) 2,5 3,6 6,2
- - (013) (014)
0,2 21 (0.8 17
4,7 6,3 16,0 36,1
(6,2) (2,5) (7.1) (5:2)
(0,2) (0,0) (0,2) (0,1)
(3,7) (3,5) (3,7) (3,5)
3,5 0,0 - 0,9
(6,6) (6,0) (11,0) (7,9)
(1,6) (2,3) (1,6) (23)
(5.9 (8,5) (5.9 (8,5
- (36,0) - (36,0)
(8,9) (11,1) (8,9) (11,1)
(16,4) (57,8) (16,4) (57,8)
- - 0,9 0,9
(18,3) (57,4) (124) (30,5)
27,0 99,2 88,0 124,8
8,8 41,7 75,7 94,2
(18,3) (57,4) (12,4) (30,5)
Pagina | 21

Valid SolugGes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.

\



RELEASE DE RESULTADOS %\ 2T11
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Em R$ milhGes

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de caixa

gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciacao
Amortizacdo
Provisdo para contingéncias
Provisdo para perdas sobre créditos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre debéntures
Opgdes de outorga reconhecidas

Variagdes nos ativos e passivos
Clientes
Impostos e contribuigdes a recuperar
Estoques
Dividendos a receber
Depositos judiciais
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Outras contas a receber

Aumento (diminuicdo) passivos circulantes

Fornecedores
Salarios e encargos sociais a pagar
Obrigac0es fiscais a recolher
Parcelamento de débitos fiscais
Outros passivos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel
Aquisicdo e baixa de acdes em tesouraria
Dividendos recebidos
Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos
Juros sobre capital proprio pagos
Debéntures
Pagamento de juros sobre debéntures
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Ajuste acumulado de conversdo

Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

Saldos do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

CONTROLADORA CONSOLIDADO
6M10 6M11 6M10 6M11
28,4 38,2 69,2 71,5
38,1 51,8 38,1 51,8
9,4 8,5 15,6 11,7
1,5 1,6 1,5 1,6
0,3) 0,3) (0,8) (2,7)
- 0,0 0,7 0,0
0,2 (4,7) 4,8 1,0
(29,8) (28,4) - (1,6)
9,1 9,7 9,1 9,7
011 - 0,1 0,0
(8,2) (35.1) (28,7) (35,5)
(15,9) (19,8) (46,4) (12,5)

3,0 (6,2) (2,2) (14,7)
1,0 (6,1) 0,6 (10,1)
(0,4) (0,8) (0,5) (0,8)
- - - (0,8)
(2,4) (2,3) (8,4) (6,0)
2,6 (1,0) 11,7 0,9
4,7 0,5 4,9 1,2
0,5 3,1 11,2 9,9
- - (0,6) (0,8)
(1,4) (2,6) 1,2 (1,9)
20,2 3,1 40,5 36,0
(14,1) (7,5) (18,0) (10,4)
(39,3) 0,0 (31,9) 0,1)
0,1 (6,8) 0,1 (6,8)
35,0 10,0 - 0,9
(18,3) (4,3) (49,7) (16,4)
(7,3) 9,2) (7,3) (9,2)
(5,9) (8,5) (5.9 (8,5)
- (36,0) - (36,0)
(8,9) (11,1) (8,9) (11,1)
(22,0) (64,8) (22,0) (64,8)
- - (112) (013)
(20,1) (66,0) (32,4) (45,5)
28,8 107,7 108,1 139,7
8,8 41,7 75,7 94,2
(20,1) (66,0) (32,4) (45,5)
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BALANCO PATRIMONIAL
(em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2010 Jun 2011 Dez 2010 Jun 2011
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 107,7 41,7 139,7 94,2
Clientes 68,1 87,9 125,8 138,3
Provisdo para perdas sobre crédito (1,2) 0,7) (1,3) (0,9)
Contas a receber com partes relacionadas 1,5 0,4 - -
Impostos e contribuicdes a recuperar 13,8 20,0 28,2 42,9
Estoques 68,7 74,8 85,0 95,1
Dividendos a receber 10,0 - - -
QOutras contas a receber 1,4 2,9 3,6 5,5
Despesas antecipadas 0,1 1,6 0,4 4,0
Total do ativo circulante 270,2 228,5 3814 379,2
Ativo ndo circulante
Depositos judiciais 53 6,0 7,8 8,6
Impostos e contribuigdes a recuperar - - 0,2 0,2
Impostos diferidos ativos 6,4 11,1 13,1 16,8
Outras contas a receber - - 0,1 0,1
Investimentos 234,0 306,4 2,3 2,9
Imobilizado 161,7 160,7 232,0 230,7
Intangivel 51,7 5,7 170,0 168,4
Total do ativo ndo circulante 459,1 490,0 425,5 427,8
Total do ativo 729,3 718,5 806,9 807,0
PASSIVO Dez 2010 Jun 2011 Dez 2010 Jun 2011
Passivo circulante
Fornecedores 21,9 20,8 39,3 40,2
Contas a pagar com partes relacionadas 0,0 - - -
Empréstimos e financiamentos - - 0,5 0,7
Debéntures-Juros 76,2 74,8 76,2 74,8
Salarios e encargos sociais a pagar 26,7 27,2 32,1 33,3
Obrigag0es fiscais a recolher 14,9 18,0 27,9 37,8
Parcelamento de débitos fiscais - - 0,7 0,6
Dividendos e juros sobre capital proprio 9,2 11,9 9,2 11,9
Outras contas a pagar 1,4 1,6 2,4 3,0
Total do passivo circulante 150,3 154,3 188,3 202,4
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos - - - -
Debéntures Principal 108 72 108 72,0
Parcelamento de débitos fiscais - - 3,2 2,5
Provisdo para contingéncias 10,9 10,6 26,3 23,6
Impostos diferidos passivos - - 15,6 19,6
Contas a pagar-aquisicao de empresas - - 4 4,0
Outras contas a pagar 51 2,4 6,4 3,8
Total do passivo nao circulante 124,0 85,0 163,6 125,4
Patrimonio liquido
Capital social 260 360 260 360,0
AgOes em tesouraria (1,2) (8,0) (1,2) (8,0)
Reserva de capital 6,1 6,1 6,1 6,1
Reserva de lucros 184,9 84,9 184,9 84,9
Ajustes acumulados de conversdo (3,3) (3,6) (3,3) (3,6)
Proposta de dividendos/juros sobre capital proprio adicionais 8,5 - 8,5 -
Lucro (prejuizo) do periodo - 39,8 - 39,8
Total do patriménio liquido 455,1 479,2 455,1 479,2
Total do passivo e patrimonio liquido 729,3 718,5 806,9 807,0
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