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Nossa missao: ser a
energia que movimenta
e llumina a vida.

O Grupo Neoenergia investe e ajuda o Brasil
a se desenvolver de maneira sustentavel.

Parque Edlico Mel 2 — RN

RS 2,9 Bilhoes de
Investimentos, em 2013, em
geracao e distribuicao.

Principais destaques de 2013

—e Inicio da construcao
da Hidrelétrica Baixo Iguacu (PR),
de 350,2 MW

—e Antecipacao do desvio
do rio da Hidrelétrica Teles Pires
(entre MT e PA), de 1.820 MW

—e Conclusao das obras de
10 parques eolicos (RN e BA),
de 288 MW

—e |nicio da construcao da primeira
linha de transmissao de 500 kV,
(entre a PB e RN)

— 4.010 MW entre usinas em
construcao e operacao

DEMONSTRATIVOS Ebitda - R$ 2,1 bilhdes | Lucro Liquido - R$ 877,1 milhoes
FINANCEIROS 2013 Receita Operacional Bruta - R$ 14,4 bilhoes
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B MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,

Em 2013, o Conselho de Administracao, em conjunto com a Diretoria, revisou a missao, a visao de futuro
e os valores do Grupo Neoenergia. Com essa iniciativa e face aos novos desafios apresentados para o setor
energético no Brasil, o Grupo renovou seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel do pais e
reformulou o enunciado de sua Missé&o: “Ser a energia que movimenta e ilumina a vida para o bem-estar e o
desenvolvimento da sociedade”. Essa é a razao de ser do Grupo Neoenergia. E esse compromisso se confirmou
por meio dos investimentos feitos pelo Grupo na geracao, distribuicéo e transmissao de energia.

Na érea de geracéo, foram priorizados os investimentos em energia de fonte renovavel. No sudoeste do
Parana, foi iniciada a construgéo da hidrelétrica Baixo Iguacu, com investimentos previstos de R$ 1,6 bilho,
para uma capacidade instalada de 350,2 MW, o suficiente para abastecer uma populacéo de 1 milhao de
habitantes. Na divisa do Mato Grosso com o Pard, a construcéo da hidrelétrica Teles Pires foi acelerada,
antecipando inclusive o prazo para a realizacao do desvio do rio. A previsao é de que o empreendimento seja
concluido no segundo semestre de 2014 e entre em operacéo no inicio de 2015. Teles Pires somara 1.820
MW ao sistema elétrico brasileiro, o suficiente para abastecer 5 milhdes de habitantes.

No ano passado, a Neoenergia também finalizou a construcao de 10 parques eélicos no Nordeste, 7 no Rio
Grande do Norte e 3 na Bahia, totalizando investimentos de R$ 1,2 bilhdo, em parceria com a Iberdrola.
Com esses empreendimentos e os 10% que possui na usina Belo Monte, no Pard, o Grupo devera chegar a
2019 com 4.010 MW de capacidade instalada, tornando-se um dos maiores geradores privados de energia
do Brasil.

Em distribuicdo, o Grupo investiu R$ 1,6 bilhdo na ampliacdo e modernizacdo da rede elétrica para levar
energia com ainda mais qualidade, eficiéncia e seguranca aos 9,9 milhdes de clientes nos estados da Bahia,
de Pernambuco e do Rio Grande do Norte. Merece destaque a aquisicao de equipamentos para a instalacao,
em 2014, das Redes Elétricas Inteligentes em Fernando de Noronha (PE) e a aquisicao de veiculo de inspecéo
embarcada, com tecnologia de termovisao. Com essa inovacao, sera possivel inspecionar 80 km de rede/dia,
com um nivel de confiabilidade quatro vezes maior que os padrées convencionais. Ambos sao exemplos de
projetos pilotos desenvolvidos e coordenados pela Celpe, distribuidora do Grupo em Pernambuco.

Vale ressaltar que os investimentos em distribuicéo de energia realizados pela Neoenergia foram determinantes
para a reducéo de perdas de energia nos trés estados. Essa queda foi de 1,8 pontos percentuais em PE, de 1,7
pontos percentuais na Bahia e de 0,7 pontos percentuais no Rio Grande do Norte.

Destacamos também a contribuicao do Grupo Neoenergia para a realizacao dos jogos da Copa do Mundo
no Nordeste. Em 2013, foram investidos R$ 60 milhdes, em obras relacionadas a Copa, com o objetivo de
ampliacdo e manutencao preventiva da rede elétrica da COELBA, CELPE e COSERN. Depois de inaugurar a
primeira usina de geracao solar da América Latina dentro de um estédio de futebol, Pituagu, em Salvador-BA,
a Neoenergia, por meio de suas distribuidoras Celpe, Coelba e Cosern, implantou, dentro da Itaipava Arena
Pernambuco, estadio-sede da Copa 2014, a Usina Solar Sao Lourenco da Mata. Esse investimento foi de
R$ 10 milhdes e permitiu a instalacao de 1 megawatt/pico, equivalente ao consumo de 6 mil habitantes. O
Grupo continua em campo para entregar, entre 2014 e 2015, outras trés usinas de geracéo solar: uma delas
dentro da Itaipava Arena Fonte Nova, também sede da Copa 2014, e outras duas em Fernando de Noronha.
O investimento total de R$ 24,5 milhGes nas cinco usinas faz parte do P&D estratégico lancado pela Aneel e
do Programa de Eficiéncia Energética da Celpe e Coelba.

Ainda na linha da inovacao com sustentabilidade, o Programa de Eficiéncia Energética “Nova Geladeira”
substituiu, até o final de 2013, 246 mil geladeiras velhas por novas e doou 2,3 milhdes de ldmpadas
fluorescentes. Com isso, desde o inicio do programa, o Grupo promoveu uma economia no consumo de
energia de cerca de 301,9 GWh/ano , o equivalente a uma usina de 62,7 MW, que daria para abastecer 214
mil residéncias com consumo médio de 100 KWh/més. A Neoenergia também liderou, na Bahia, em parceria
com a Philips e empresas varejistas, 0 movimento para estimular a troca de lampadas incandescentes e
fluorescentes por LED, com descontos de 75% na compra desse produto para seus clientes.

Seja na cidade ou nas regides mais isoladas do Nordeste, o Grupo nao mede esforcos para levar energia com
qualidade a todos os seus clientes. A Neoenergia é responsével pelo maior nimero de ligacdes realizadas
no pais por meio do Programa Luz Para Todos, do Governo Federal. Em 2013, foi atingida a marca de 677
mil ligaces rurais, totalizando R$ 4 bilhdes de investimentos feitos pelo Grupo, com a participacéo de suas
distribuidoras e dos governos estadual e federal.

Transformac&o socioeconémica nas regides onde atua, respeito pelo cliente, foco nas pessoas, atuacao sem
fronteiras, integridade, sustentabilidade e criacao de valor para seus acionistas. Esses valores, aliados a
transparéncia e a solidez do Grupo, levaram a agéncia de rating S&P reafirmar, em 2013, pelo quarto ano
consecutivo, a nota maxima para a Neoenergia na escala nacional (brAAA) e grau de investimento na escala
global (BBB-). Esse reconhecimento espelha os resultados obtidos pelo Grupo, cujo Ebitda alcancou R$ 2,1
bilhdes no ano e o lucro liquido somou R$ 877 milhdes. Ainda, a energia vendida aumentou 6,1% nos trés
estados, enquanto no Brasil esse crescimento foi de 3,5%.

Ciente da sua contribuicao para o desenvolvimento sustentavel do Pais, o Grupo Neoenergia, por meio de seus
5.100 colaboradores diretos, esta preparado para prosseguir com o seu plano de investimentos em geracéo e
distribuicéo de energia, e com o proposito firme de ser admirado pelos seus clientes, governo e colaboradores
e reconhecido, nacionalmente, como referéncia em inovagao, padroes de operacéo, qualidade de atendimento,
rentabilidade e crescimento.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA
Presidente do Conselho de Administracao

m 1. CONJUNTURA ECONOMICA

O crescimento da economia brasileira em 2013 apresentou uma evolugéo em relacéo ao ano de 2012
de 2,3%. Em relacao aos principais indicadores econémicos do Brasil, o PIB cresceu abaixo dos paises
da América Latina e a inflacdo tem tendéncia de crescimento. Na regiao Nordeste, que concentra maior
parte dos ativos do Grupo Neoenergia, o ritmo de atividade foi freado devido aos efeitos da seca sobre a
renda agricola e 0 moderado avanco do setor industrial. Apesar destes fatos, a Regiao Nordeste ainda deve
seguir com um crescimento no PIB acima das outras regioes do Brasil, mantendo a trajetéria que ocorreu
em 2012. Os indices que influenciam no reajuste das tarifas e custos do setor elétrico sdo importantes
e constantemente monitorados pelo o Grupo Neoenergia. O IPCA sofreu um aumento em 2013 onde o
acumulado atingiu 5,91% em comparagé&o com o registrado em 2012 que registrou 5,84%. Por outro lado
0 IGP-M sofreu uma reducéo de 2,31 p.p. passando de 7,82% a.a em 2012 para 5,51% a.a. em 2013.

B 2. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Neoenergia S.A. é uma sociedade por acdes de capital aberto, constituida em 14.02.1996,
originalmente sob a denominacéo de Guaraniana S.A. com o objetivo principal de atuar como holding,
participando no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de distribuicéo, transmissao,
geracao e comercializagao de energia elétrica.

A Neoenergia estd presente no Setor Elétrico desde 1997, quando venceu o leildo de privatizacéo
da COELBA- Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia. No mesmo ano adquiriu a COSERN -
Companhia Energética do Rio Grande do Norte, ambas com concessdes vencendo no ano de 2027.
Em 2000, a Neoenergia arrematou a CELPE — Companhia Energética do Estado de Pernambuco, cuja
concessao vence em 2030. O negécio incluia o compromisso de construcao de uma usina termoelétrica
no Estado. Sendo assim, ainda em 2000 iniciaram-se as obras da UTE Termopernambuco.

Em abril de 1999, foi outorgada a Companhia a concessao de uso de bem publico para exploracéo do
aproveitamento hidrelétrico denominado Itapebi, cuja participacao da Neoenergia é de 42%. A UHE
Itapebi foi a primeira usina construida pela Neoenergia.

Em 2004 o Grupo Neoenergia se reestruturou e implementou um novo modelo de Governanca
Corporativa. O Grupo passou a operar com um quadro diretivo tnico, com conselheiros da holding
presentes nas principais controladas. Foram instaurados Comités para auxiliar o Conselho na tomada
de decisao, conforme descrito a seguir no capitulo de Governanga Corporativa. Este também é o ano da
entrada em operacao da Termopernambuco.

Em 2005 retomou seu crescimento em geracao que hoje é composto pelas empresas Afluente G,
Itapebi, Termopernambuco, Rio PCH |, Corumba Ill, Baguari |, Goias Sul, Bahia PCH |, Energética
Aguas da Pedra, Termopernambuco, Energyworks, Capuava Energy e, por meio da joint venture com
a Iberdrola, pelos Parques Edlicos Arizona 1, Caetité 1, Caetité 2, Caetité 3, Calango 1, Calango 2,
Calango 3, Calango 4, Calango 5 e Mel 2.

Afluente T, SE Narandiba e Potiguar Sul sao as controladas da Neoenergia que atuam no segmento
de transmissao. A Afluente T é composta por ativos instalados nas Subestacbes de Tomba, Funil,
Itagiba, Ford, Pélo e Camacari Il e em 2012, a Companhia venceu o leilao para ampliar a subestacao
Brumado I, que sera construido e operado pela Narandiba, proprietaria da Subestacao Narandiba. Em
2013 a Neoenergia venceu o leilao de transmissao da ANEEL 001/2013 adquirindo o direito construir
e instalar as Subestacbes Campina Grande (PB) e Ceara Mirim Il (RN), o que sera feito através da
empresa Potiguar Sul.

No segmento nao operacional de geracéo estao as empresas: Teles Pires Participacoes, Belo Monte
Participacoes e Geracao Céu Azul.

B 3. GOVERNANCA CORPORATIVA

As préticas de Governanca Corporativa da Neoenergia seguem as diretrizes recomendadas pelo Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) para assegurar a transparéncia e a equidade nos negécios,
bem como o respeito aos direitos das partes interessadas. O modelo permite o aproveitamento da sinergia
dos negécios entre as empresas que integram a holding e a unificagéo de processos, com ganhos de escala.
A estrutura de governanca é composta por Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e Diretoria
Executiva, com o apoio de comités que contribuem para as deliberacdes e tomadas de decisao. O
Acordo de Acionistas orienta a atuacao dos conselheiros e estabelece cléusula para abstencao de voto
sobre temas que possam representar conflito de interesses.

Conselho de Administragao

E integrado por dez representantes dos acionistas eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria e seus
respectivos suplentes, com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleicdo. Entre os titulares,
quatro séo indicados pela Iberdrola, quatro pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil (Previ) e dois pelo Banco do Brasil - Banco de Investimentos (BBBI).

Conselho Fiscal

Com funcao independente, é composto por trés membros titulares e igual ntimero de suplentes. Os
membros sao eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria para mandatos de um ano. Reune-se mensalmente
e encontros extraordinérios podem ocorrer sempre que se julgar necessario ou for convocado.
Diretoria Executiva

E responséve;l pela gestao dos negécio§, sendo composta atualmente por sete membros, incluindo a
diretora-presidente. Seus integrantes sdo nomeados pelo Conselho de Administracao para mandatos
de trés anos, passiveis de renovacéo. Os diretores se retinem ordinariamente, uma vez por semana ou
sempre que convocados por qualquer um de seus pares. A Diretoria das empresas Controladas pela
Neoenergia esta estruturada de forma matricial na qual os Diretores estatutarios da holding também
sao diretores de todas as Controladas da Neoenergia.

Comités

Instalados apenas na Neoenergia, séo trés diferentes Comités: de Auditoria, Financeiro e de
Remuneracao e Sucessao. Cada um dentro de seu escopo € responsavel pelas grandes decisoes
administrativas do_dia-a-dia da empresa e pelo planejamento e acompanhamento de acoes
estratégicas. Cada Comité é formado por 03 membros titulares e seus respectivos suplentes, indicados
pelo Conselho de Administracéo.

B 4. AMBIENTE REGULATORIO

4.1. Geracao

No ano de 2013 podemos destacar algumas questdes importantes que ocorreram no setor elétrico:
Medida Proviséria 579, alteracdo na metodologia de célculo das tarifas de transmissao (TUST),
Resolucdo CNPE 03/13, nivel de armazenamento dos reservatorios, e Portaria MME 455/12, e
aprovacao da metodologia aplicavel ao 3° ciclo de revisdo periédica das RAPs das concessionérias de
servico publico de transmissao.

A Medida Proviséria 579 foi editada em 11/09/2012 e transformada na Lei 12.783 em 11/01/2013,
tendo como objetivos a desoneracao dos encargos setoriais e a renovacao das concessdes vincendas
de geracao, transmissao e distribuicdo, resultando na reducédo da tarifa de energia elétrica para o
consumidor final. Apenas as concessdes outorgadas antes da Lei n® 8.987/95 foram impactadas por
esta nova regulamentacao.

As empresas de geracdo do grupo Neoenergia nao foram diretamente afetadas pela MP 579, visto que
suas concessdes foram outorgadas apés a publicagao da Lei n° 8.987/95. No entanto, a renovacéo das
concessoes das empresas de transmissao proporcionou a reducéo da tarifa de uso do sistema de transmissao
— TUST do nivel tarifario da transmisséo, o que representou um ganho para as empresas de geracao.

A Resolucéo Normativa n°® 117/04 estabilizou o valor da TUST dos agentes de geracdo no periodo de
01/jul05 a 30/jun/13, prevendo o seu recalculo a partir de 01/jul/13, quando a ANEEL poderia rever
a metodologia de célculo da TUST. Nesse sentido, a Resolu¢do Normativa n® 559/13 determinou uma
alteracdo na metodologia de célculo da tarifa de transmissao. Os valores de TUST vigentes a partir
de 01/jul/13 foram calculados a partir do valor médio da TUST projetada para os proximos 10 anos,
de modo a refletir o custo de ampliacéo da rede de transmisséo. O novo regulamento visa reduzir as
incertezas dos agentes em relacao a variagao anual da TUST ao longo do tempo.

A aplicacao da nova metodologia, combinada com o recélculo da TUST a partir de 01/jul/13, propiciou
uma reducéo de custos adicional para as empresas de geracao da Neoenergia.

Outra alteracéo regulatéria importante durante o ano de 2013 foi a edicdo da Resolucao n® 3/2013
pelo Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE. A referida Resolucéo alterou a forma de rateio
do custo dos Encargos de Servico do Sistema — ESS por Seguranca Energética, necessérios para
manutencéo da seguranga do Sistema Interligado Nacional - SIN em periodos de recesséao hidroldgica.
Nestes periodos, torna-se necessario o acionamento de usinas térmicas em patamares superiores
aos estabelecidos pelos estudos energéticos realizados pelo ONS, com o objetivo de evitar a reducao
acentuada do nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas.

Tal alteracéo teve impacto direto sobre as empresas de geracao do grupo Neoenergia, que ficaram
sujeitas ao pagamento de um custo elevado e nao previsto. Para contornar esse problema, o grupo
Neoenergia, por meio das associagoes de classe do setor elétrico, impetrou uma acao judicial
para suspender os efeitos da Resolucdo CNPE 03/13. Tal acdo permitiu que uma liminar judicial
suspendesse a cobranca dos encargos apurados para as empresas de geracao associadas (incluindo as
geradoras do grupo), até que o mérito da questao seja apreciado pela justica.

Como consequéncia do periodo hidroldgico desfavoravel verificado durante os anos de 2012 e 2013, os

reservatorios das usinas hidrelétricas atingiram o nivel mais baixo em uma década. Tal situacao levou o
Operador Nacional do Sistema a elevar o nivel de despacho das usinas térmicas. Essa situacao, além de
acarretar em pagamento de ESS para os agentes, elevou o valor do Preco de Liquidacéo de Diferencas
- PLD, referéncia para a negociacao de energia no mercado de curto prazo.

Mais uma alteracéo regulatéria foi a publicacao da Portaria 455/12 pelo Ministério de Minas e Energia
— MME. A referida Portaria altera a sistematica de registro de contratos de compra e venda de energia,
que deixa de ser realizada ap6s o fechamento do més em curso (ex-post) e passa a ser realizada ao final
de cada semana de negociacao (ex-ante). Os agentes do mercado, especialmente os comercializadores
de energia, se assustaram com as mudancas nao previstas.

A Portaria MME 455/12 possui pouca influéncia sobre a forma de comercializacao da energia produzida
pelos empreendimentos de geracao do grupo Neoenergia. Estes empreendimentos possuem contratos
firmados na modalidade bilateral ou por meio de CCEARSs, onde o registro do contrato ja foi estabelecido
por todo o seu prazo de vigéncia.

Para as concessionérias de servico publico de transmisséo de energia elétrica, uma questéo importante,
foi a aprovacgdo, através da publicacdo das Resolugdes n® 490/12 e 553/13, que aprovaram,
pela ANEEL, os Submédulos 9.2 e 9.1 dos Procedimentos de Regulacdo Tarifaria — PRORET,
respectivamente, o quais definem a metodologia e os critérios gerais aplicaveis ao processo de revisao
periédica das Receitas Anuais Permitidas das concessionarias de servico publico de transmissao de
energia elétrica.

4.2. Distribuicao

4.2.1. Revisdo Tarifaria Extraordindria

Conforme citado no item 4.1 em 2013 tivemos a regulamentacao do Decreto n° 7805/2012 e a
Medida Proviséria n® 579/2012, que dispds sobre a desoneragao dos encargos setoriais e a renovagao
das concessoes vincendas de geracao, transmissao e distribuicao. Essas medidas definiram a data
limite de 05 de fevereiro de 2013 para realizacao da Revisao Tarifaria Extraordinaria para calcular
as novas tarifas das distribuidoras de energia elétrica decorrentes dos efeitos da Medida Proviséria. A
revisao tarifaria extraordinaria entrou em vigor em 24 de janeiro de 2013 e resultou na reducéo média
para os consumidores de -20,03% nas tarifas da COELBA, -18,54% nas tarifas da CELPE e -18,73%
nas tarifas da COSERN.

Em 24 de Janeiro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n® 605/2013 que atribuiu a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE, além de suas finalidades originais, o custeio de varios dos descontos
incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servico publico de distribuicao de energia elétrica.
Na mesma data foi publicado o Decreto n® 7.891/2013 estabelecendo que os descontos custeados
pela CDE fossem retirados da estrutura tariféria das concessionarias de distribuicdo por ocasiao da
Revisao Extraordinaria. Ao longo de 2013, as Distribuidoras do Grupo Neoenergia receberam recursos
da CDE para custear os descontos concedidos, sendo que a COELBA recebeu R$ 142,9 milhdes, a
CELPE recebeu R$ 64,6 milhoes e a COSERN recebeu R$ 44,8 milhoes.

Em 07 de marco de 2013, foi publicado o Decreto n® 7.945/2013 estabelecendo que poderiam ser
repassados recursos da CDE para (i) neutralizar a exposicao ao risco hidrolégico dos contratos de cota
de garantia fisica; (ii) neutralizar a exposicao das concessionarias ao mercado de curto prazo em funcao
da frustracdo da alocacéo das cotas de garantia fisica das usinas renovadas, relativa a nao adesao em
conjunto com a nao realizacao do leilao para recontratagao do montante de reposicao de 2013; e (iii)
cobrir os custos com o ESS - encargo de servicos de sistemas adicionais de despacho térmico em razao
de seguranca energética. Em relacao a esses itens, foram repassados recursos da CDE referente ao
periodo de jan/13 a dez/13 & COELBA no valor de R$ 275,3 milhdes, para a CELPE no valor de R$
192 milhoes e para a COSERN no valor de R$ 89 milhoes.

4.2.2. Revisdo Tarifaria Periédica

A ANEEL definiu a metodologia para o 3° ciclo de revisoes tarifarias através da Resolucado Normativa
n° 457 de 08 de novembro de 2011. Para nossas trés distribuidoras a nova metodologia de revisao
tarifaria foi aplicada e seus efeitos percebidos a partir de abril de 2013, quando da 32 revis&o tarifaria
das empresas, conforme previsto no contrato de concessao.

A Taxa de Remuneracao de Capital (WACC), que no 2° ciclo de revisoes foi de 9,95% (apds impostos),
foi definida para o 3° ciclo de revisoes como 7,50% (apds impostos). Para as empresas localizadas
nas éreas de atuacdo da SUDENE e SUDAM, a ANEEL, fixou taxa diferenciada, considerando a
possibilidade de obtencao de beneficio fiscal, estabelecido em lei. Tendo em vista que a decisao
administrativa desnatura beneficio fixado em lei, as empresas ingressaram com acéo judicial através
da ABRADEE, Associacéo Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica, obtendo liminar em junho
de 2012 junto a justica federal, mantendo o beneficio e em marco de 2013, julgamento de mérito
favoréavel na Justica Federal em primeira instancia.

Para o estabelecimento dos niveis regulatérios de custos operacionais foi utilizada uma nova
metodologia, baseada em benchmarking e na anélise da eficiéncia média setorial, sendo reconhecida
nas tarifas a eficiéncia média. Foi também definida uma trajetéria de reducao dos custos operacionais
a ser aplicada ao longo do ciclo tarifario.

O Fator X foi calculado considerando a produtividade; a trajetéria de custos operacionais; e a qualidade,
nos reajustes anuais. O Fator de Produtividade para a COELBA, de 0,84%, para a CELPE de 1,27% e
para a COSERN de 0,89% foi estabelecido por benchmarking sendo analisada a produtividade média
setorial, considerando a evolucéo verificada do mercado, custos, redes e investimentos. Conforme
metodologia, o valor do componente T de trajetdria é limitado a +/- 2,0% (mais ou menos dois por
cento). O Componente Trajetéria da COELBA foi calculado em 2,00%, da CELPE de 0,51% e da
COSERN de 1,25%, baseado na diferenca entre o valor dos custos operacionais definidos no 2CRTP,
atualizados pelos ganhos de produtividade, e o limite mais préximo do intervalo de custos operacionais
eficientes definidos pelo método de benchmarking. O componente de qualidade sera aplicado em
funcéo da evolugao dos indicadores de qualidade do fornecimento da empresa (DEC e FEC), que é
apurado nos reajustes anuais entre as revisdes tarifarias.

Houve ampliacao do conjunto de receitas capturadas para modicidade tarifaria. Especificamente para
as receitas com ultrapassagem de demanda e excedente reativos, a ANEEL determinou sua destinacao
para Obrigacoes Especiais a partir da revisao tarifaria do 3° ciclo, objeto de questionamento judicial
pela Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, ainda em andamento.
Para perdas de receitas irrecuperaveis foi mantida a metodologia utilizada no 2° ciclo, com poucas
alteracoes. Os indices de inadimpléncia regulatéria passaram a ser estabelecidos por classe de
consumo. Para a parcela dos encargos setoriais foram reconhecidas as inadimpléncias reais de cada
empresa. Os indices definidos para as Distribuidoras do Grupo Neoenergia sobre a receita bruta
regulatéria para perdas de receitas irrecuperaveis foram: para a COELBA 0,97%, para a CELPE 0,98%
e para a COSERN 0,87%.

A metodologia utilizada para perdas de energia no 3° ciclo teve poucas alteracoes. A perda néo técnica
da COELBA foi definida em 6,16% sobre o mercado de baixa tenséo, enquanto as perdas técnicas
em 9,49% sobre a energia injetada, nao tendo havido definicao de trajetéria de reducéo para o ciclo
tarifario. Na CELPE a perda nao técnica foi definida em 14,00% sobre o mercado de baixa tensao,
enquanto a técnica em 8,22% sobre a energia injetada, excluida a do nivel de tensao A1. NA COSERN
g%rga nao técnica foi definida em 4,28% sobre o mercado de baixa tensao, enquanto a técnica em
Ao fim do processo a ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 1511, de 16 de abril de 2013,
aprovou o indice médio da 32 revisao tarifaria da COELBA em -6,06%, sendo -5,91% relativo a parcela
economica e -0,15% relativo aos componentes financeiros. Em média o efeito para os consumidores
foi de -7,92%, sendo que para os clientes de baixa tenséo, que representam 99,8% dos consumidores,
o percentual aplicado foi de -9,90%. Ja os consumidores industriais e comerciais de médio e grande
porte tiveram um percentual médio nas contas de -4,03%. As novas tarifas entraram em vigor no dia
22 de abril de 2013.

Na COSERN foi aprovado pela ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n® 1512, de 16 de abril de
2013, o indice médio da 32 revisao tarifaria da COSERN em 3,86%, sendo 4,11% relativo a parcela
economica e -0,25% relativo aos componentes financeiros. Em média o efeito para os consumidores
foi de 4,91%, sendo que para os clientes de baixa tenséo, que representam 99,8% dos consumidores,
o percentual aplicado foi de 3,84%. Ja os consumidores industriais e comerciais de médio e grande
porte tiveram um percentual médio nas contas de 7,33%. As novas tarifas entraram em vigor no dia
22 de abril de 2013.

Na CELPE foi aprovado pela ANEEL, através da Resolucado Homologatéria n® 1519, de 23 de abril de
2013, o indice médio da 32 revisao tarifaria da CELPE em 1,32%, sendo 1,60% relativo & parcela
econdmica e -0,28% relativo aos componentes financeiros. Em média o efeito para os consumidores
foi del,32%, sendo que para os clientes de baixa tensao, que representam 99,8% dos consumidores,
o percentual aplicado foi de 1,97%. Ja os consumidores industriais e comerciais de médio e grande
porte tiveram um percentual médio nas contas de 0,19%. As novas tarifas entraram em vigor no dia
29 de abril de 2013.

4.2.3. Modalidade Tariféria Branca e Bandeiras Tarifarias

A ANEEL, através da Resolugao Normativa n® 464 de 22 de novembro de 2011, criou a “tarifa branca”
para os consumidores de baixa tensao, que tera trés postos: ponta, fora de ponta e intermediario. A
proposta da tarifa branca é estimular o consumo em horéarios que a tarifa € mais barata, diminuindo o
valor da fatura no fim do més e a necessidade de expansao da rede da distribuidora para atendimento
do horario de pico. O consumidor, porém, tera a opcao de adotar ou nao a cobranga diferenciada, que
sera baseada nos horarios de pico da érea de concessao de cada distribuidora, e caso o consumidor
nao pretenda modificar seus habitos de consumo, a tarifa convencional continuara disponivel. Apesar
desta estrutura tarifaria ja estar em vigor, na prética a opcao por essa tarifa depende da padronizacao,
pelo INMETRO, dos medidores a serem utilizados.

Haverd, ainda, as chamadas “bandeiras tarifarias”, que poderdao mudar todo més, de acordo com a
variagao do Custo Marginal de Operacao (CMO) e do Encargo de Servicos de Sistema (ESS). Havera
as bandeiras verde, amarela e vermelha, refletindo melhor os custos de geracéo. Conforme Resolucao
Normativa n® 593/2013, publicada em 30/12/2013, o ano-teste iniciado em 1° de junho de 2013
foi prorrogado para até dezembro de 2014, enquanto que o inicio de aplicacéao foi adiado para 1° de
janeiro de 2015. Durante o ano de 2014, as distribuidoras deverao continuar divulgando nas contas
de energia qual bandeira estaria sendo aplicada e suas consequéncias na fatura. A agéncia divulga
més a més as bandeiras que estariam em funcionamento. Atualmente, para o consumo de 100 kWh, a
bandeira vermelha teria um acréscimo de R$ 3,00, a amarela de R$ 1,50 e para a verde nao haveria
nenhum valor adicional.

4.2.4. Regulamentacéo Técnica e Comercial

A ANEEL, por ocasido da revisao tarifaria periédica, publicou as Resolucées Autorizativas n°s 4.030,
4.037, 4.064 de 16 de abril de 2013 e de 23 de abril de 2013, que estabeleceu os novos limites dos
indicadores de continuidade (DEC e FEC) das Distribuidoras do Grupo Neoenergia para o periodo de
2014 e 2018. Também foi publicada a Resolucao Normativa n® 574 que estabeleceu a metodologia
e os limites para o indicador de atendimento comercial FER que sera fiscalizado anualmente, além de
estabelecer o indicador DER como monitoramento da qualidade de atendimento.

Em novembro de 2013, a ANEEL publicou a Resolucdo Normativa n® 581, a qual estabeleceu os
procedimentos e condicdes para a prestacdo de atividades acessérias e fornecimento de energia
elétrica. Esta resolucdo ampliou o rol de atividades permitidas e a utilizagao de estruturas ja existentes,
por exemplo, elaboracdo de projeto, construcdo, expansao, operacdo, manutencdo ou reforma de
subestacoes e redes de distribuicao e transmissao, além dos servicos de consultoria e eficientizacdo
energética.

Ainda em 2013, a ANEEL publicou o procedimento para comprovacéo do atendimento aos critérios
de elegibilidade a concessao da Tarifa Social de Energia Elétrica — TSEE e para validacdo do célculo
da Diferenca Mensal de Receita — DMR. Surgiram modificacoes no atendimento e cadastro, com o
aumento de informagoes solicitadas aos consumidores.

A Resolucao Normativa n°® 516, da ANEEL, que entrou em vigor em 1° de maio de 2013, aprimorou a
regulamentacao que trata do atendimento telefénico disposta na Resolucdo Normativa no 414/2010,
mais especificamente, alterando a metodologia de célculo dos indicadores do teleatendimento,
resumindo, assim, as principais regulamentacoes no ambito técnico e comercial em 2013.

4.2.5. Tarifa Média

A tabela abaixo apresenta a tarifa média de fornecimento em R$/MWh praticada nas distribuidoras do
Grupo Neoenergia. Apés a tabela é possivel visualizar, através dos graficos, a porcentagem que cada
segmento da cadeia produtiva representa na tarifa média.

fa Média de Fornecimento em R$/MWh

Classe COELBA CELPE COSERN
Residencial 389,57 346,91 365,35
Industrial 266,54 329,97 284,23
Comercial 426,44 395,18 390,78
Rural 182,21 199,49 195,17
Poder ptblico 342,88 369,70 364,99
Outros 202,99 225,38 246,95

Nota: Os impostos considerados
na tarifa foram o ICMS, PIS e COFINS

COELBA

@ Encargos Setoriais 4,37%

B Transmissao 2,40%

B Custo de Energia 34,17%

B Tributos 28,63%
Distribuicdo 30,43%

Encargos Setoriais 4,2%
Transmissao 1,9%
Custo de Energia 41,4%
Tributos 27,6%
Distribuigao 25,0%

Encargos Setoriais 4,10%
Transmissao 2,58%
Custo de Energia 41,33%
Tributos 26,10%
Distribuicdo 25,87%

4.2.6. Ouvidoria

A Ouvidoria é mais um canal de relacionamento da Distribuidora criado, especialmente, para registrar
e dar tratamento as Sugestées, Elogios e Reclamacdes de clientes, que nao foram solucionadas pelos
canais de atendimento. Através dessas manifestacoes, a Ouvidoria atua junto as &reas para orientar
quanto ao fiel cumprimento da regulamentacéo do setor elétrico, visando eliminar os riscos regulatérios.
O principal desafio da Ouvidoria € resgatar a satisfacéo do cliente.

Em 2013, a Ouvidoria da COELBA recebeu 39.791 manifestacoes das quais 3,8% foram reclamagcoes
de consumidores insatisfeitos com os servicos prestados pela Distribuidora. Os processos mais
reclamados foram: Urgéncia/Emergéncia, Prazo e Apresentacao e Entrega de Faturas com 22,4%,
21,2% e 18,1% do total de reclamacdes procedentes, respectivamente.

A Celpe recebeu 63.517 manifestagbes em 2013, das quais 9,45% foram reclamacdes de
consumidores insatisfeitos com os servicos prestados pela Distribuidora. Os processos mais reclamados
foram: interrupcdo de energia com 63% de procedéncia, ligacdo nova com 70% de procedéncia e
religagédo também com 70% de procedéncia.

Na Cosern foram realizadas 28.537 manifestacdes das quais 3,52% foram reclamacées de
consumidores insatisfeitos com os servicos prestados pela Distribuidora. Os processos mais reclamados
foram: Consumo, Irregularidade e Ligacdo nova com 33%, 27% e 15% do total de reclamacoes
procedentes, respectivamente.

B 5. DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

5.1. Distribui¢ao

O Grupo NEOENERGIA atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas COELBA no
Estado da Bahia, a CELPE no Estado de Pernambuco e a COSERN no Estado do Rio Grande do Norte.

Data do
Contrato de
Concessao

Vigéncia do
Contrato de
Concessao

Area de
Concessao

Municipios Atendidos

Bahia: 415 Municipios

COELBA  Alagoas: 01 Municipio (Delmiro Gouveia) 563 mil km®> 08/08/1997  07/08/2027
Tocantins: 01 Municipio (Dianapolis)
Pernambuco: todos os Municipios
CELPE Fernando de Noronha 98,5 mil Km2 30/03/2000 30/03/2030
Paraiba: 01 Municipio (Pedra de Fogo)
COSERN Rio Grande do Norte: 167 Municipios 53 mil Km2  31/03/1997  31/12/2027

Adicionalmente, pela atual regulamentacédo do setor elétrico, COELBA e CELPE vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres desde 2002 e Cosern, desde 2003, em seus respectivos
Estados.

COELBA CELPE COSERN

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
2.533 2.516 2.489 1.661 1.694 1.656 725 737 737

Indicadores Operacionais
Numero de Empregados

Numero de Clientes
por Empregado

Vendas por Clientes (MWh)
Vendas por Empregado (GWh)

2.006 2.074 2.161 1.900 1.920 2.015 1.065 1.645 1.645

296 2,82 291 324 3,09 320 339 344 3,52
594 585 6,28 6,13 593 6,44 500 6,00 6,00

Clientes por km? 9,00 9,26 9,50 32,02 33,00 33,85 22,00 23,00 23,00

5.1.1. Ndmero de Consumidores Ativos

Em 2013, o Grupo Neoenergia alcangou o patamar de 9,9 milhdes de consumidores ativos nas
distribuidoras, obtendo crescimento de 3,2%, representando incremento de 306 mil novos clientes,
em relagao ao ano anterior.

O crescimento apresentado em relacao a 2012 foi impulsionado, principalmente, pelo aumento de 264
mil (3,1%) novos clientes na classe residencial (convencional e baixa renda), que representa 87,8%
do total de consumidores do grupo e responsével por 45,2% da receita de fornecimento de energia do
mercado cativo em 2013.

Nimero de Consumidores (R$ mil)

9.683

1212

9.990

9.403

1164,

2011
@l COELBA

2012
B CELPE

2013
COSERN

5.1.1.1. Ndmero de Consumidores Baixa Renda

A Lein® 12.212 de 20 de janeiro de 2010 alterou as regras incidentes sobre a tarifa aplicavel a classe
Residencial Baixa Renda das distribuidoras de energia elétrica. Em funcao desta Lei, as distribuidoras
do Grupo Neoenergia tiveram reducao significativa na base de clientes com o descadastramento de
aproximadamente 2,037 milhdes de clientes com tarifa social (subsidiada). Até dezembro de 2013
as distribuidoras do Grupo Neoenergia totalizaram 3,726 milhdes de clientes cadastrados com a tarifa
subsidiada.

O quadro, a seguir, demonstra os efeitos apresentados em cada uma das distribuidoras em funcéao da
Lei n®12.212/2010:

Quantidade de Cliente Baixa Renda

Antes da S Saldo ap6s Saldo - C,adastro Saldo -

Perda Jul/10 Perdas Dez/11  Dez/12 até Dez/13 Dez/13
COELBA 2.596.124 1.162.787 1.433.337 1.960.016 81.896 2.041.912
CELPE 1.5691.383  721.545 869.838 1.256.651  40.240 1.296.891

COSERN 449.294 152.489 296.805 376.476 10.325 386.801
NEOENERGIA 4.636.801 2.036.821 2.599.980 3.593.143 132.461 3.725.604

Base: 31 de Dezembro de 2013
5.1.2. Energia Distribuida

A energia distribuida é a soma do que vendemos para o mercado cativo mais o que é distribuido para
o mercado livre, mais a energia entregue a outras concessionarias ou permissionarias de distribuicéao.
Em 2013 o Grupo Neoenergia totalizou um volume de 35.708 GWh, que representou um crescimento
de 8,6% em relacéo a 2012. O crescimento acumulado desde 2006 da energia distribuida no Grupo
foi de 52,6%, o Nordeste e o Brasil apresentaram um crescimento acumulado no mesmo periodo de
40,3% e 34,2%.

Crescimento Anual Acumulado Neoenergia 52,6%

Crescimento Anual Acumulado Nordeste

Crescimento Anual Acumulado Brasil ® 40,3%
© 34,2%

27.296
- 4082

9.535 9.984
13.679 14.262
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
I COELBA B CELPE COSERN
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5.1.3. Energia Vendida
A energia vendida é a soma de tudo que vendemos para o mercado cativo nas distribuidoras do Grupo. Em 2013, as distribuidoras consolidadas apresentaram um crescimento na energia vendida de 6,1% em
relacéo a 2012, equivalente a 1.761 GWh, influenciada pelo crescimento de 11,9% (1.327 GWh) na classe residencial, 6,0% (357 GWh) na classe comercial, além de 6,6% (455 GWh) nas demais classes.
Na classe industrial apresentou reducéo de 7,7% (378 GWh).

Classe 2011 2012
Clientes Volume Receita Cliente
(R$ milhoes) (mil) (GWh) (R$ milhoes) (mil)
COELBA
Residencial 2.389 4.477 5.356 2.716 4.600
Comercial 1.388 313 2.838 1.504 320
Industrial 1.051 21 3.570 928 20
Rural 244 200 1.137 304 206
Outras Classes 595 72 2.145 672 73
SUBTOTAL COELBA
CELPE
Residencial 1.471 2.741 3.933 1.658 2.851
Comercial 909 198 2.097 1.018 201
Industrial 689 13 1.997 595 12
Rural 132 174 557 147 156
Outras Classes 527 31 1.606 566 32
COSERN
Residencial 586 1.000 1.531 692 1.038
Comercial 356 76 851 409 78
Industrial 187 5 640 185 5
Rural 61 63 297 87 70
Outras Classes 197 20 622 226 20

CONSOLIDADO

Residencial 4.446 8.218 10.820 5.067 8.489
Comercial 2.653 587 5.786 2.930 599
Industrial 1.927 39 6.207 1.708 37
Rural 437 437 1.991 538 432
Qutras Classes 1.319 123 4.373 1.465 125

2013 Variagdo 2013/2012 - %
Volume Receita Cliente Volume Receita Clientes

(GWh) (R$ milhdes) (mil) (GWh) (R$ milhoes) (mil)

5.493 2.388 4.745 6.131 (12,1%) 3,2% 11,6%

2.827 1.282 332 3.018 (14,8%) 3,8% 6,8%

2.814 676 19 2.585 (27,2%) (5,0%) (8,1%)

1.351 263 208 1.470 (13,5%) 1,0% 8,8%

2.243 579 74 2.429 (13,8%) 1,4% 8,3%

(15,3%)

4.028 1.583 2.932 4.548 (4,5%) 2,8% 12,9%

2.208 915 203 2.308 (10,1%) 1,0% 4,5%

1.526 470 12 1.415 (21,0%) - (7,3%)
644 133 156 665 (9,5%) - 3,3%

1.631 475 52 1.708 (16,2%) 62,5% 4,7%

(10,2%)

1.636 659 1.076 1.805 (4,8%) 3,6% 10,3%
897 374 82 963 (8,4%) 4,7% 7,4%
567 149 5 529 (19,4%) - (6,7%)
407 80 72 420 (8,0%) 2,9% 3,2%
663 203 21 702 (10,4%) 5,0% 5,9%

11.157 4.630 8.753 12.484 (8,6%) 3,1% 11,9%

5.932 2.572 617 6.289 (12,2%) 3,0% 6,0%

4.907 1.295 36 4.529 (24,2%) (2,7%) (7,7%)

2.402 476 436 2.555 (11,5%) 0,9% 6,4%

4.537 1.257 147 4.839 (14,2%) 17,6% 6,7%

5.1.4.

BALANCO ENERGETICO

Em 2013 a energia injetada pelas distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou crescimento de 6,6%
equivalente a 2.603 GWh em relacéo a ao ano de 2012.

Legenda Em GWh
L2013 |

Contratos % 2012

36.658 87,34

36.564 92,87

Geracdo Propria % Mercado Préprio %
(6 [ 0,04 30.726 73,20

15 0,04 28.937 73,50

Perdas Rede Basica % Mercado Livre %
Loy | -1,69] 4.826 | 11,50

(726) -1,84 [DEELE Injetada 3.767 9,57

41974 |4 41974

Mercado Livre % 39.372 39.372 Perdas Distrib. %

4.826 |_11,50] 16245 | 1488

3.767 9,57 6.501 16,51

Intercambio % Intercambio %
M7 | 042] -mﬁ

167 0,42 167 0,42

Sobras %
(680 [ 162

(653) -1,66

Déficits %

238 0,60

5.1.5. ENERGIA CONTRATADA

No gréfico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020 para o mercado
das Distribuidoras do Grupo Neoenergia em 31/12/2013 baseada na expectativa de crescimento.

56.396
50.824 3.568
45,607 18160
42.980 45
39.149 I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Energia Contratada
5.1.6. INDICE DE PERDAS

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de
energia elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega,
e as perdas nao técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicéo e
instalacoes de consumo.

COELBA CELPE COSERN
LI 5%
15,9% =
13,7%
10,8% 11,5% 10,7%
0,9% 1,7%
9,9% 9,0%
2011 2012 2013 2011 2012 2013 | 2011 2012 2013

@ Perdas Técnicas B Perdas Nao Técnicas

No ano de 2013, as distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentaram uma diminuicao no indice
de Perdas Globais em relacdo ao ano de 2012. As distribuidoras atuam fortemente no combate as
perdas e ao longo do ano investiram cerca de R$ 129 milhdes com acdes de inspecéo, regularizagao
de consumidores clandestinos, substituicoes de equipamentos de medicao, melhoria no processo de
faturamento e blindagem de unidades com consumo relevante.

5.2.1. Usinas em Operagao

Participacao
Neoenergia

Capacidade
Instalada 2

Energia

Geracao em Operagao Assegurada

5.1.7. ARRECADACAO

O desempenho da arrecadacao é medido pelo Indice de Arrecadacao — IAR, definido pelo quociente
do valor total arrecadado com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios anteriores, em relacéo
aos valores faturados por fornecimento de energia no exercicio. O indice acima de 100% representa a
recuperacao de clientes em débito com a distribuidora.

COELBA CELPE COSERN
102,4% o1 6 102,2%
101,7% 101,0% 101,0% 2 100.4%
98,1% A%
’ 96,8%
2011 2012 2013 | 2011 2012 2013 | 2011 2012 2013

B Arrecadagido
5.1.8. INDICADORES DE QUALIDADE

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duracéo Equivalente de Interrupcao por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcao
por Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicao de energia elétrica. O calculo
desses indices considera a média mével dos Ultimos 12 meses.

DEC
Empresa 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Coelba 14,0 15,0 26,6 22,5 20,0 22,5
Celpe 15,5 16,5 17,1 16,8 19,3 22,1
Cosern 13,7 14,2 12,7 15,2 14,5 13,7
FEC
Empresa 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Coelba 7,0 7,5 11,2 10,0 8,9 8,9
Celpe 8,3 7,0 7,3 6,8 8,1 8,3
Cosern 8,2 7,9 7,0 9,1 7,9 8,7

5.1.9. ATENDIMENTO AOS CLIENTES

Procurando estar sempre ao lado do cliente, as distribuidoras do Grupo Neoenergia mantém uma
estrutura de atendimento que facilita o0 acesso aos servigos disponibilizados pela empresa, tais como:
rede de atendimento com 119 agéncias, canais de teleatendimento, site completamente reformulado
ampliando os servicos oferecidos e servico gratuito de SMS para registro de falta de energia.

O resultado da eficiéncia desta estrutura de servicos pode ser visualizado através do indicador de
qualidade do atendimento estabelecido pela ANEEL através da Resolucdo Normativa n® 574, a
FER — Frequéncia Equivalente de Reclamacao, que, basicamente, mede o nimero de reclamacoes
procedentes para cada grupo de 1.000 consumidores, o FER para COELBA, estabelecido pela ANEEL
para o ano de 2013, foi de 15, enquanto que o alcancado foi de 7,77, representando um resultado
48,20% menor do que a meta estabelecida. Na CELPE o FER estabelecido pela ANEEL para o ano
de 2013 foi de 39 e o alcancado foi de 10,34, representando um resultado 73,5% menor que a
meta estabelecida. E na COSERN o FER estabelecido pela ANEEL para o ano de 2013 foi de 35 e o
alcancado foi de 11,14, representando um resultado 68,17% menor que a meta estabelecida.

Outro importante indicador de qualidade dos servicos das distribuidoras € o Indice de Satisfacao com
a Qualidade Percebida (ISQP) que é avaliado pela ABRADEE nas distribuidoras com mais de 500 mil
clientes. Em 2013, o ISQP da COELBA, CELPE e COSERN alcancaram 77,8%, 76,9% e 80,6%.
Estes resultados apresentaram uma melhora de 1,8, 0,2 e 4 pontos percentuais em relacao a 2012.

5.1.10. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLPT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 destinado
a propiciar, até o ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da populagao do meio
rural e residencial baixa renda brasileira sem acesso a esse servico publico e foi prorrogado até o ano
de 2014, com a publicagao do Decreto n® 7.520, de 11 de julho de 2011.

Até 2013 os investimentos no Programa Luz para Todos realizados pelas distribuidoras do Grupo
Neoenergia alcancaram R$ 4,06 bilhdes e contou com a participacao financeira das Distribuidoras,
Governo Federal e Governo Estadual. Deste total, a COELBA, CELPE e COSERN investiram
respectivamente R$ 3,5 bilhdes, R$ 372 milhdes e R$ 187 milhoes. As distribuidoras do Grupo
Neoenergia realizaram até 2013 cerca de 677.109 ligacoes.

Programa Luz para Todos Cosern Celpe Coelba Consolidado
Ligacoes Previstas pelo Programa 57.579 102.157 583.850 743.586
Total Ligacoes Executadas 52.809 94.074 530.226 677.109
2009 52.809 93.200 353.209 499.218
2010 - - 75.637 75.637
2011 - - 39.888 39.888
2012 - - 26.726 26.726
2013 - 874 34.766 35.640
Em execucéao 2.069 8.083 53.624 66.477
5.2. GERACAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geracdo por meio de vinte e sete usinas geradoras, sendo
onze hidrelétricas, uma termelétrica, dez parques edlicos e cinco usinas de cogeracéo.

DEIEYGE]

Concessao / Energia Gerada

Vencimento em 2013 (GWh) Indice

Autorizacao

Disponibilidade Confiabilidade

AFLUENTE G

UHE Alto Fémeas | (BA) 100% 10,65 MW 8,55 MW
UHE Presidente Goulart (BA) 8 MW 7,2 MW
ITAPEBI

UHE lItapebi (BA) 42% 462,011 MW 214,3 MW
TERMOPE

UTE Termope (PE) 100% 532,72 MW 504,12 MW
RIO PCH |

PCH Pedra do Garrafao (RJ/ES) 70% 19 MW 11,91 MW
PCH Pirapetinga (RJ/ES) 20 MW 12,71 MW
GERAGAO CllI

UHE Corumba Il (GO) 66,23% 96,4 MW 50,9 MW
BAGUARI |

UHE Baguari (MG) 51% 140,00 MW 80,02 MW
BAHIA PCH |

PCH Sitio Grande (BA) 100% 25 MW 19,62 MW
GOIAS SUL

PCH Nova Aurora (GO) 100% 21 MW 12,37 MW
PCH Goiandira (GO) 27 MW 17,09 MW
ENERGYWORKS *

UTE Kaiser Jacarei (SP) 10,4 MW 7,9 MW 1
UTE Kaiser Pacatuba (CE) 5,6 MW 2,9 MW !
UTE Corn Mogi (SP) 100% 34,9 MW 30,0 MW 1
UTE Corn Balsa (PR) 10,7 MW 8,7 MW !
UTE Brahma Rio (RJ) 14,7 MW 11,6 MW !
UTE Capuava Energy (SP) 18,0 MW 12,0 MW !
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA

UHE Dardanelos (MT) 51% 261,0 MW 154,9 MW
PARQUES EOLICOS?

UEE Arizona 01* (RN) 28 MW 12,9 MW
UEE Caetité 1° (BA) 30 MW 13,3 MW
UEE Caetité 2° (BA) 30 MW 11,2 MW
UEE Caetité 3° (BA) 30 MW 11,2 MW
UEE Calango 15 (RN) 50% 30 MW 13,9 MW
UEE Calango 2° (RN) 30 MW 11,9 MW
UEE Calango 3° (RN) 30 MW 13,0 MW
UEE Calango 4° (RN) 30 MW 12,8 MW
UEE Calango 5° (RN) 30 MW 13,7 MW
UEE Mel 2% (RN) 20 MW 9,8 MW

'Energia garantida
2Capacidade Instalada da Usina

06/08/97 08/08/27 117,17 GWh 90,49% 99,66%
08/08/97 07/08/27

28/05/99 27/05/34 754,26 GWh 95,71% 99,91%
18/12/00 17/12/30 3.550,27 GWh 81,60% 88,00%
18/12/02 17/12/32 147,85 GWh 95,39% 97,75%
18/02/02 17/12/32

07/11/01 06/11/36 423,97 GWh 95,85% 99,86%
15/08/06 14/08/41 541,57 GWh 97,95% 99,68%
10/12/99 09/12/29 138,02 GWh 84,60% 99,32%
18/02/04 17/04/34 176,14 GWh 93,07% 98,29%
18/12/02 17/12/32

26/08/98 30/11/13 413,28 GWh 97,89% 99,10%
29/01/98 30/04/13

09/03/11 31/03/23

09/03/11 30/11/22

14/12/99 22/08/14

16/11/99 07/06/20

03/07/07 02/07/42 1.330,07 GWh 95,60% 99,14%
03/03/11 03/03/46 37,96 GWh

16/10/12 16/10/42 -

04/02/11 04/02/46 -

23/02/11 23/02/46 -

26/04/11 26/04/46 -

06/05/11 06/05/46 - - -
26/05/11 26/05/46 -

18/05/11 18/05/46 -

01/06/11 01/06/46 -

24/02/11 24/02/46 70,7 GWh

%0s indices de Disponibilidade e Confiabilidade nao foram incluidos, visto que, os parques estao passando por periodos de testes e adaptacao
“A Arizona 1 entrou em operacdo em agosto, portanto, sua Energia Gerada em 2013 é contabilizada a partir desta data

50 Parque Eolico foi concluida e encontra-se apto a operar, porém, estao aguardando a conexao com o sistema

5A Mel 2 entrou em operacédo em fevereiro portanto, sua Energia Gerada em 2013 é contabilizada a partir desta data

5.2.2. Novos Investimentos em Geracéao

O Grupo NEOENERGIA vem investindo bastante em geracao nos dltimos anos e pretende continuar
investindo. O gréfico a seguir, demonstra que a expansao da capacidade instalada atingird 4.010 MW
até 2019, com base nos empreendimentos j& conquistados.

Expansao da Capacidade Instalada

4.010
1.473 2.385
912
Baixo
Iguagu
1.625 Teles Belo 1.625
| Pires | Monte |
Dez13 | 2015 ! 2016 ! Total
a 2019

B Capacidade Instalada B Novos Negécios

Nota: A capacidade instalada demonstrada acima é calculada com base na participacdo da
NEOENERGIA e de seus sécios majoritarios em cada projeto. Na capacidade em operacao foram
considerados os oito parques que estdo aptos a operar e aguardando conexao com o sistema.

Geragio em Tipode  Participagio Capacidade  Energia Data da Concessao
Construcao Usina Neoenergia Localidade  Instalada Assegurada Autorizacao Vencimento
TELES PIRES
Teles Pires IO 50,19, RIOTEESTIES 1 8198 MW 9154 MW 07/06/11  06/06/46
BELO MONTE
PARTICIPCOES
BeloMonte  M0retica- yqg  RIOXDEU- ) o33 Mw 4570 MW 26008710 26/08/45
GERAGAO CEU
AZUL

’ Hidrelétrica - o Rio lguacu - 35 anos a partir da
Baixo Iguacu UHE 90% PR 350 MW 172,8 MW assinatura

5.3. Comercializacéo

Em 2013, a NC Energia contratou operacdes na ordem de 670 MWméd, realizando vendas totais
cerca de R$ 950,00 milhdes. Enfrentou um significativo aumento no Custo dos Bens do Servico
em decorréncia de alteraces regulatérias que restringiram os direitos de sazonalizacéo das garantias
fisicas das geradoras de energia incentivada, que provocaram a necessidade de compras adicionais
dessa modalidade de energia com vistas a atender as exigéncias de lastro.

5.4. Transmisséo

5.4.1. Em Operacéo

Entrada Prazo de
Operacdo Concessao

Participagao Locali-

zacao

Tipo Neoenergia
AFLUENTE T

Linhas de Transmissao
(Extensao Total 445 Km?)

LT 230 KV ltagiba - Funil C-1 BA 2009
LT 230 KV Brumado Il - Itagibé C-1 BA 2009
LT 230 KV Ford - Pélo C-2 BA 2009
LT 230 KV Ford - Camacari Il C-2 BA BA 2009
LT 230 KV Ford - Pélo C-1 BA 2009
LT 230 KV Ford - Camacari Il C-1 BA 2009
LT 230 KV Tomba - Governador ) 1982
Mangabeira C-1 BA Transmissédo ~ 87,8% 08/08/27
LT 230 KV Tomba - Governador 1085
Mangabeira C-2 BA
LT 138 KV Funil - Pogoes C-1 BA 1993
Subestacées Rede Basica
Pélo 2009
Ford 2009
Funil 2000
Tomba BA 1994
Brumado I 2002
Itagiba 2009
SE NARANDIBA S.A.
Subestacao de Narandiba Transmissédo  100% BA  04/06/11 27/01/39

5.4.2. Novos Negécios

Receita Anual Prazo de
Localizagao Permitida (RAP) Concessdo Investimentos

Caracteristicas

Subestacéo 230/69 kV 2 x Rio Grande R$ 30 anos R$ 23,1
Extremoz Il 150 MVA do Norte 2.493.761,32 milhdes
Subestacdo  transformador de 100 ; R$ R$ 13,9
Brumado Il MVA 230/138 kV Bahia 1 50547543 30@M05  ijnges
SE Camacari Il e 2 mddulos de entrada Bahia R$ Até R$ 11,2
SE Camacari IV de Linha em 230 kV 1.239.129,17 08/08/2027 milhoes
Campina : iee Paraiba e

Linha de Transmissao . R$ R$ 185,8

Grande Il Rio Grande 30 anos iy

e Ceara-Mirim 11 de 500 Kv do Norte  18.790.000,00 milhdes

B 6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

2012
Reapresentado

Variacao
13/2012

Dados Econdmico-Financeiros

Receita Operacional Bruta (R$ Mil) 16.188.111 14.404.571 (11,0%)
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 11.650.373 10.614.298 (8,9%)
EBITDA (R$ Mil)* 2.266.109 2.141.618 (5,5%)
Resultado do Servico - EBIT (R$ Mil) 1.580.762 1.455.625 (7,9%)
Resultado Financeiro (R$ Mil) - Exceto JSCP (114.160) (131.957) 15,6%
Lucro Liquido (R$ Mil) 1.049.210 877.144 (16,4%)
Ativo Total (R$ Mil) 21.249.307 20.459.145 (3,7%)
Divida Bruta (R$ mil) 6.234.889 7.185.305 15,2%
Divida Liquida (R$ mil)** 2.249.826 5.179.489 130,2%
Patrimonio Liquido (R$ Mil) 10.669.409 8.982.274 (15,8%)

Indicadores Econémico-Financeiros

Margem EBITDA 19,5% 20,2% 0,73 p.p.
Margem EBIT 13,6% 13,7% 0,15 p.p.
Margem Liquida 9,0% 8,3% (0,74) p.p.
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado

Financeiro) - Em vezes 19,9 16,2 18,2%
Divida Bruta/EBITDA 2,8 3,4 21,9%
Divida Liquida/EBITDA 1,0 2,4 143,6%
indice de Endividamento Liquido

(D. Bruta/(D. Bruta + PL)) 36,9% 44,4% 7,56 p.p.

Valor Patrimonial da Acao (R$ lote de

mil agdes) 1,82 1,54 (15,8%)
Lucro (Prejuizo) Liquido por Agao (R$) 0,18 0,15 (16,4%)
Dividendos e JSCP (R$ Milhdes) 600,63 344,96 (42,6%)

* EBITDA 12 meses.
** Divida liquida de disponibilidades.
p.p - pontos percentuais.

Atendendo a Instrugao CVM n°® 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacéo e Amortizacdo, LAJIDA) e, complementamos
que os calculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma instrucéo:

Conciliacao do “2012 o
EBITDA - RS Mil Reapresentado” HUE VA

Lucro Liquido 1.049.210 877.144 (16,4%)

Imposto de Renda e (194.597) (252.857) (29,9%)
CSLL - corrente e diferido

Receita Financeira 869.367 1.063.666 22,3%

Despesa Financeira (983.527) (1.195.623) (21,6%)

Amortizacao / Depreciagao (685.347) (685.993) (0,1%)

Partcipacao minoritaria (222.795) (193.667) 13,1%
m 7. ENDIVIDAMENTO
7.1. Perfil da Divida

A Companhia em conformidade com a Deliberacdo CVM n°® 694 de 2012, que determinou a aplicacéo
do CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto para o exercicio iniciados a partir de 01 de janeiro de
2013 alterou a metodologia de consolidacdo das demonstracdes contébeis. O normativo prevé que os
empreendimentos com controle conjunto devem ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
e nao mais consolidadas proporcionalmente. Devido a isto, os investimentos nos projetos Dardanelos,
Teles Pires, Edlicas e Norte Energia nao serao mais consolidados proporcionalmente e serao avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial. Portanto, o perfil do endividamento apresentado neste item
considera a metodologia descrita pela CPC 19 (R2), onde Dardanelos,Teles Pires, Edlicas e Norte
Energia nao contribuem para a composicéo da divida consolidada.

De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo NEOENERGIA busca permanentemente o alongamento
e a diversificacao dos instrumentos financeiros. O valor do endividamento total refere-se as dividas de
suas subsidiarias. Em dezembro de 2013, o Grupo contava com 88,1% da divida contabilizada no
longo prazo e 11,9% no curto prazo. De acordo com a evolucéo da divida consolidada, observa-se que
o Grupo Neoenergia vem obtendo éxito na estratégia de alongamento de prazo.

Em dezembro de 2013 a divida bruta consolidada do Grupo NEOENERGIA, incluindo empréstimos,
debéntures e encargos, foi R$ 7,185 bilhdes, apresentando um acréscimo de 15,2% em relagéo ao
mesmo periodo do exercicio anterior.
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Na composicao divida por indexador destaca-se o endividamento vinculado a TILP (39%), pois esta grande Empresa Tipo de Divida Valor Credor Custo Prazo Restauracao da Mata Atlantica
fatia da divida representa o nosso forte relacionamento com Bancos de Fomentos e Organismos Multilaterais. Agéncia de X N 0 Grupo Neoenergia ainda é signatério do Pacto para a Restauracio da Mata Atlantica, por meio do
Fomento R$ 2.373 mil FINEP 5% a.a 15/10/2020 Energia Verde. Iniciado em 2009, o programa concede descontos para quem troca eletrodomésticos
X - ) . 3% a.a/ antigos por novos, com Selo Procel A de economia de energia. Em 2013, foram recuperados 121
ograma de Vencimento da Divida (R$ mil) Aég%%ﬁtge R$ 28.094 mil BNDES TJLP+1,70%/ 15/06/2021 hectares por meio do plantio de 156.863 mudas de diferentes espécies de Mata Atlantica. £
2424 TILP+2,70% Educacao, Cidadania e Desenvolvimento S
: Cosern Agéncia de B Acreditando na educacdo como um agente de transformacéo da sociedade, o Grupo mantém uma ©
2.219 Fomento R$ 62.585 mil BNDES 15/04/2023 consolidada parceria com o Instituto Ayrton Senna desde 2006 para estimular acoes de melhoria E
] ) . LIBOR + do desempenho de alunos da rede publica de ensino. As iniciativas atendem a escolas publicas dos -3
1.930 658 Lei 4131 USD 85.000 mil Citibank1 0,97% a.a. 03/12/2018 Estados da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande do Norte e ja beneficiaram mais de 19 mil criangas %
1.446 Notas de Crédito . . o e 350 educadores nos trés estados. O Grupo também apoia, por meio de suas distribuidoras, iniciativas 3
1.317 1.354 Comerciais R$ 133.000 mil - Banco do Brasil 108% do CDI 18/11/2021 como Junior Achievement (de empreendedorismo), contribuindo com a formacao de mais de 9 mil S
- 350 32 Emissao - R alunos dos ensinos médio e fundamental. Por meio da Lei Rouanet, o Grupo Neoenergia também &
330 700 Debantures R$ 90.000 mil  Debenturistas  CDI + 0,57% 28/02/2016 apoiou o projeto “Amigos do Bolshoi”, cujo objetivo era realizar a inclusdo cultural de trés jovens de g
1.561 42 Emissdo - . . CDI + 0,8% baixa renda de Salvador. Ainda na linha das leis de incentivo, o Grupo concluiu o projeto Vila da Rainha, 3
£ 12 Série R$ 124.500 mil  Debenturistas aa ° 15/12/2017 para resgatar tracos arqueoldgicos na regiao de suas pequenas centrais hidrelétricas, situadas entre 0 3
987 1.096 G - Termopernambuco 42 Emissao - ) ) coI + AO 95% Rio de Janeiro e o Espirito Santo. =
654 B Geragéo 23 Serie R$ 555.500 mil  Debenturistas 0 15/12/2019 Préticas de cumprimento do Pacto Global
B Distribuigdo 42 Emissao - . X IPCA + A Neoenergia desenvolve acdes alinhadas aos compromissos voluntarios assumidos em agosto de
32 Série R$ 120.000 mil  Debenturistas 7350, 5, 15/12/2021 2007, quando aderiu aos dez principios universais do Pacto Global das Nacdes Unidas nos temas
2014 2015 2016 2017 2018 2019 ) <
22036 Agéncia de ‘ TILP + Direitos humanos, trabalho, meio ambiente e anticorrupcao. A empresa também é signatéria dos Oito
Fomento R$ 926.700 mil BNDES 175% a.a, 195/02/2036 Objetivos de Desenvolvimento do Milénio (ODM), que contribuem para a equidade e o desenvolvimento
Teles Pires . ) YTJLP + humano com acbes que buscam a redugéo de males como a miséria, o preconceito racial, a mortalidade
Repasse BNDES R$ 926.700 mil  Banco do Brasil 1.88% a.a. 15/06/2036 infantil por desnutricao e enfermidades e o analfabetismo.
Evolugao da Divida (R$ milhGes) A BTG Pactual/ Y .
Aégﬂ%ﬁtge R$2.370 milhdes Caixa Econémica 22%'7.2 :a 2042 B 10. GESTAO DE PESSOAS
Belo Monte Federal ’ <
Anei o A partir desse ano temos como misséo do Grupo é “Ser a gia que ta e ilumina a vida para
6.235 7.185 2.006 Agnciade  Rg2.573 milhdes  BNDES S Py 2042 o bem-estare o d vimento da sociedade, com eficiéncia, qualidade, segurang bilidade
: 5.179 Agéncia de . TILP +  respeito o individuo”.
- b i lgomento R$ 115.900 mil BNDES 2,18% a.a. 2029 A nova visao é “Ser admirada pelos clientes, g , i es e colaboradores e reconhecid:
arques Eolicos jonal te como referéncia em il o, padrées de operacdo, qualidade de atendimento,
5.118 2.250 Repasse BNDES R$ 149.972 mil Banco do Brasil WL * 2030 bilidad imento”
. . 1,93% a.a. rentabilidade e crescimento”.
6.334 F— AgEncade 7017 m1 Baneedo Bl 50/°a : 5027 ¢ gsnggggg d\gasltﬁsgé’)c(ij:sﬁr}gjgsmF;asrsimogzgtt:?irto: atuacdo dos colaboradores e, consequentemente, a
Fomento : r=redd 2023 ) :
1.117 852 Notal: Operacdes de swaps de protecio cambial contratadas 1. Seguranca: Colocamos a vida das pessoas em primeiro lugar.
- Operag P proteg 2. Pessoas: Valorizamos e inspiramos as pessoas.
Divida Bruta  Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida Divida Liquida m 8. INVESTIMENTOS 3 respeito a0 Cliente: Geramos valor para nossos clientes, por meio de servigos de qualidade e
Dez/12 Dez/13 Dez/13 Dez/13 Dez/12 - . - - i A
@ CurtoP L P A Companhia em conformidade com a Deliberacdo CVM n° 694 de 2012, que determinou a aplicagao 4. Inova(_gao e Empreer]dedorlsmo: Estimulamos o pensamento criativo e atuagao autonoma.
urto Prazo [l Longo Prazo do CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto para o exercicio iniciados a partir de 01 de janeiro de 5. Atuagao sem Fronteiras: Quebramos os limites organizacionais (4reas, empresas) para trabalharmos
2013 alterou a metodologia de consolidagéo das demonstragées contébeis. O normativo prevé que os ém equipe e geramos melhores resultado_s. . ) . .
empreendimentos com controle conjunto devem ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial 6. Sustentabilidade: Consideramos as dimensoes ambiental, social e econémica em todas as nossas
r Indexado e nao mais consolidadas proporcionalmente. Devido a isto, os investimentos nos projetos Dardanelos, demsoes_. ) ) - ) o
Teles Pires, Edlicas e Norte Energia nao serdo mais consolidados proporcionalmente e serdo avaliados 7. Criacao de Valor: Buscamos crescimento sustentavel (rentabilidade, comprometimento, eficiéncia),
pelo método de equivaléncia patrimonial. No entanto, os investimentos apresentados neste item com geragao de valor para o acionista, nossos colaboradores e a sociedade.
consideram todo o volume realizado por Dardanelos, Teles Pires, Edlicas e Norte Energia de acordo 8. Integridade: Fazemos o nosso trabalho com ética, honestidade, garantindo que a informagéo falada
com a participagdo da Neoenergia no negécio. seja clara, correta e confidencial.
O Grupo Neoenergia encerrou 0 ano de 2013 com um investimento total de R$ 2.883 milhdes, 9. Exceléncia: Abordamos os desafios com planejamento e cuidado com os detalhes.
. CDI43% direcionados R$ 1.606 milhdes & Distribuicdo, R$ 1.269 milhdes Geracdo e R$ 29 milhdes Diante desse novo cenario, foram eleitas algumas frentes de acao que visavam darosuporte_necessério
Transmissdo. Dentre os investimentos da Companhia, destacamos: a internalizacdo da nova Missao, a nova Visao e os novos Valores, que descrevemos a seguir.
B TJLP 39% 10.1. SAUDE E SEGURANCA
Investimentos 2013 (R$ mil) o .
- PR Dentre as principais acdes desenvolvidas em 2013, destacamos:
B PRE 15% Distribuicao 1.600.982 S - > - )
~ . eguranca do Trabalho (préprios e terceirizados): Programa de Prevencdo de Riscos
Geragao 1.268.890 Ambientais — PPRA; constitui¢do e coordenaco das Comissdes Internas de Prevengéo de Acidentes
B INPC 2% Transmissa 28.511
(g ransmissao . — CIPA; palestras e reunides de seguranca; inspecoes de seguranca em imdveis administrativos,
Total 2.898.383 subestacoes e turmas; formacao de brigadistas e planos de emergéncia; recepcdes e auditorias
IPCA 1% de salide e seguranca nas Empresas Prestadoras de Servicos — EPS; fiscalizacao de alojamentos;
B 9. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL realizagao do IX Seminario de Salide e Seguranca para EPS; controle e acompanhamento dos
indicadores de acidentalidade.
O Grupo Neoenergia reafirma constantemente seus compromissos socioambientais e seu respeito com « Seguranca da Populacao: realizacio de acoes diretas como palestras e inspecdes de seguranca:
- - : : guranc pulac C C p peg guranca;
0 Meio Ambiente e o desenvolvimento Sustentavel. treinamento para profissionais da construgéo civil; campanhas com orientacdes a sociedade
Sustentabilidade visando a prevencao de acidentes, veiculadas em diversas midias, tais como mensagem na conta
~ , . . . . . de energia, jornal e entrevistas em radio/TV.
7.2. CAPTACOES DE RECURSOS NO EXERCICIO: Para o Grupo Neoenergia, sustentabilidade, além de ser valor, ¢ um atributo que faz parte de sua ph
esséncia, que norteia seus negdcios, suas atitudes, sua missao: ser a energia que movimenta e ilumina 10.2. CAPAC/TAQAO E DESENVOLVIMENTO
Empresa Tipo de Divida Valor Credor Custo Prazo a vida das pessoas. No Brasil, 91% da energia elétrica sdo provenientes de usinas hidrelétricas, que Algumas iniciativas de treinamento marcaram o ano de 2013:
4,50% a.a./ estao entre as fontes mais limpas de geracao de energia. Podemos dizer que o Brasil ruma para a «  Formagéo de eletricistas, aproveitando colaboradores advindo da comunidade e do Programa
R$ 85.860 mil TILP+2,12% 15/06/2015 lideranca global em termos de energias limpas e que, neste contexto, o Grupo Neoenergia d4 uma Jovem Aprendiz;
Banco de BNDES zaigoil‘g; |mportalnte parcela de contribuigao. Até 2019, seus empreendimentos serao responsaveis pela geragao «  Realizacdo de assessment em 100% da lideranga, visando identificar profissionais com talento
Fomento 3 a‘/. de 2.54’| da energia do Brasil, tornando um ‘player’ de destaque na geragdo de energia de fonte para ocupar futuramente posicdes de lideranca, fortalecendo nosso processo de Sucessdo e
. o a.d. renovavel. promovendo a retencéo desses talentos;
R$ 279.665 mil TILP+1,70%/ 17/4/2023 . . . o o o X
' 709 Compromisso socioambiental e Continuidade do Programa de Estéagio que viabiliza o ingresso de estudantes em nossos quadros
TILP+2,70% dade do Prog igio que viabiliza o ingres antes en q
Organismo X o A preservacdo ambiental direciona a atuacdo do Grupo Neoenergia desde o planejamento de de estagiarios, viabilizando formacao e experiéncia em ambientes organizacionais, que tem como
Muftilateral R$ 12.206 mil Eletrobras 5% a.a. 31/01/2024 investimentos, obras e a execugdo dos projetos, incluindo a operacao de seus diferentes negécios objetivo tornar os estagiarios a base da cadeia de talentos da Organizagao, garantindo um poo/ de
Agéncia de ) . e a manutencao dos equipamentos. Todas as atividades sdo realizadas com respeito a legislagdo e profissionais preparados para ascender aos primeiros cargos dos niveis técnico e superior;
Fomento R$ 10.966 mil FINEP 5% a.a. 15/02/2019 de forma alinhada ao que determina o Sistema de Gestdo Ambiental (SGA), adotado desde 2005. ¢ Programa de Gestao FJe Desempenho - PGD foi totalmente revisa(do. em.20A1.3; além de implantar
. ) L LIBOR + Pautado na busca pela exceléncia, o SGA integra vérias acdes empresariais a préticas socioambientais uma nova metodologia, onde todos os colaboradores possuem objetivos individuais, o PGD contou
Lei 4131 USD 98,000 mil Citibank 0,97% a.a., 03/12/2018 responséveis, gerenciando o controle das licencas e condicionantes e assegurando a implantagao de com um novo sistema informatizado, auxiliando na consolidagao da filosofia de que o colaborador
Coelb USD 24.500 il JP M . LIBOR2,94% 115015 medidas mitigadoras e/ou compensatorias. € o protagonista de sua carreira.
oelba ) mi organ t 3 iversificaca i Outra importante evolucdo em nosso processo de formacdo e desenvolvimento de pessoas foi a
a.a.e Inovagéo e Diversificagao da Matriz p G p G p
CBanCO-S- g ) N s . P . implantacéo da #redeaprender, que é uma ferramenta de Educacao a Distancia (EAD) que viabiliza
omercials USD 9,900 mil Bank of América! 1L|7B(§%/R + 20/12/2018 Com |nvest|mentlos de R$ 1,2 bilho, a Forca Eol_lca dq Brasn, Joint venture entrg Neoenerglal_e a oferta de cursos online, promovendo a interagao, o aprendizado e a informacao, além de reforco a
) ooa-a Iberdrola, concluiu, em outubro de 2013, a construcao do tltimo de seus 10 parques edlicos na regido cultura de autodesenvolvimento e democratizacao do conhecimento.
Notas de Crédito R$ 300.000 mil 111,60% do 20/12/2018 Nordeste do Brasil. Juntos, estes parques tém capacidade instalada de 288MW, o suficiente para
Comerciais Banco do Brasil CDI atender a 767 mil habitantes. A Neoenergia investe, também, na geracao de energia solar. Depois de m 11. AUDITORES INDEPENDENTES
R$ 100.000 mil 108% do CDI 18/11/2021 inaugurar a primeira usina de geragéo solar fotovoltaica da América Latina em um estadio de futebol .
Sumitomo (Pituagu), em Salvador, na Bahia, o grupo inaugurou, dentro da Itaipava Arena Pernambuco, um dos Nos termos da Instrucgo CVM n® 381, de 14 de janeiro de 2003, destacamos que a Companhia
Mitsui Banking estadios-sede da Copa 2014, a Usina Solar Sao Lourenco da Mata, que tem poténcia instalada de 1 utiliza os servicos de auditoria independente fornecidos pela PricewaterhouseCoopers Auditores Inde-
MC_orphoraélonR LIBOR megawatt pico, equivalente ao consumo de seis mil habitantes. Na llha de Fernando de Noronha o pendentes, desde 11 de julho de 2012, que incluem a auditoria de suas demonstragées contabeis e
Titulos Externos USD 150.000 mil Ltd 'Z.L;ho Ba”kv £ 1.50% t28/12/2018 grupo também esta construindo duas usinas com parcerias distintas, que juntas terdo 1000 kWp de regulatorias, bem como a reviséo de informativos contéabeis, para um periodo de 2 (dois) anos. Até 31
Tokyo-lvtleitsﬁgisr?i oY% a.a poténcia instalada. de dezembro de 2013, a Companhia nao possui com os referidos Auditores nenhum outro contrato de
UF¥ Ltd. e BNP E ia e reducio de emissées de CO2 prestacao de servicos que néo o referente aos proprios servicos de Auditoria Independente.
Paribas O Grupo Neoenergia controla as empresas distribuidoras de energia elétrica em trés importantes A ptoll’t\im de atua:jgéo c{fthmpatnhia, quafntodé conttratagéo .de §e§rvigos néo-relacionadozé augitor[a
Organismo P o estados da regido Nordeste: Coelba, na Bahia, Celpe, em Pernambuco, e Cosern, no Rio Grande do Junto a empresa de auditoria externa, se fundamenta nos principios que preservam a independencia
: R$ 12.206 mil Eletrobras 5% a.a  30/12/2017 ' ' g 4 '
Multilateral $$ ° /121 Norte. Mais da metade dos clientes das distribuidoras é baixa renda e, por esta razao, desde 1998 a do auditor independente.
R$ 6.855 mil FINEP 4% 15/04/2023 Neoenergia investe cerca de R$ 413 milhdes em programas de eficiéncia energética, com o objetivo
A’génciatde R$ 43.200 mil 3% a.a/ 15/06/2021 de adequar o consumo desses clientes a sua capacidade de pagamento. Por meio do Programa Nova B 2. AGRADECIMENTOS
omento o ; ) § e - " !
Celpe R$ 153.290 mil BNDES -!|-—JJL|_F|;-:12’77%='/Z/ 15/04/2023 Gela(}elr_a, 246 mil geladeiras velha‘sAe !HEf'C'eanS f"'a'.“ .Syb§tltU|daS por geladeiras novas e mais Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
LIBOR’ econdmicas, com Selo Procel de eficiéncia energética. A iniciativa proporciona uma economia 256,9 colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos pliblicos com os quais
Lei 4131 UsD 17.000 mil Citibank! 0.97% + 03/12/2018 GWh/ano em energia, o equivalente a geracao de uma hidrelétrica de 53,3 MW. A geladeira velha é nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores
Ik aa., reciclada, a sucata é vendida e o dinheiro arrecadado é destinado a outros projetos realizados pelo membros do Conselho Fiscal, Conselho de Administracao aos nossos clientes e fornecedores, aos
CBanCO.S. R$ 220.000 mil Banco do Brasil 108% do CDI 18/11/2021 Grupo Neoenergia, como, o Vale Luz, que d& descontos na conta de energia aos clientes que doam Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos
omerciais lixo reciclavel.

Agentes do Setor.

B 13. BALANCOS SOCIAIS CONSOLIDADOS - INFORMAQAO ADICIONAL (NAO AUDITADO) - Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

R$ mil R$ mil N° de negros(as) que trabalham na empresa 730 734
Receita Liquida (RL) 10.614.298 11.650.373 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) 11% 10%
Resultado Operacional (RO) 1.455.625 1.580.762 N° de empregados portadores(as) de deficiéncia ou 194 135
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 555.559 480.256 necessidades especiais (1)
Valor Adicionado Total (VAT) 6.324.541 7.348.649 Remunerago bruta segregada por:

. % sobre % sobre % sobre q % sobre % sobre % sobre empregados 327.069 342.084

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1) R$ mil FPB RL VAT R$ mil FPB RL VAT D_ g
Alimentagao 32.629 5,87 031 052  29.970 6,24 0,26 0,41 f;’:;ﬁ::;’;g:’es 10218 11.808
Encargos sociais compulsorios 123.488 22,23 1,16 1,95 129.731 27,01 1,11 1,77 "
Previdéncia privada 29.085 524 0,27 0,46 23.962 4,99 0,21 0,33 au “ COES RELEVANTES QUANTO A0 ~
Satde 32.411 5,83 0,31 0,51 25.488 5,31 0,22 0,35 h 2013 2012
Seguranca e satide no trabalho 6.999 126 0,07 011 4037 0,84 0,03 0,05 re reo S— - -
Educacéo 2.265 0,41 0,02 0,04 1.832 0,38 0,02 0,02 o tQt O < P ol i
Cultura 219 0,04 - - - - - - otal de acidentes de trabalho
Capacitagéo e desenvolvimento profissional 7.006 1.26 0.07 011 8.406 1,75 0.07 011 Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () direcio (X) direcao (') todos(as) () direcio (X) direcao () todos(as)
Creches ou auxilio-creche 2435 0’44 0'02 0'04 2116 0'44 0’02 0'03 pela empresa foram definidos por: & e geréncias  empregados (as) ¢ e geréncias  empregados (as)
Esporte 601 011 001 001 62 005 T o 0s padrdes de seguranca e salubridade no (X)direco () todosfas) () todos(as) (X)direcdo () todos(as) () todosfas)

! ! ! ' ambiente de trabalho foram definidos por: egeréncias  empregados (as)  (X) Cipa egeréncias  empregados (as)  (X) Cipa
T 2. 2 2. 1 2
P:'Tiilim:Zo nos lucros ou resultados 42 gg? (7)151‘7‘ 8?10 82471 49 32; 1%25 3?12 82:; Quanto  liberdade sindical, ao direito de negociagéo (1) néo se (X) segue as { }incentiva e (') ndo se (X) segue as () incentiva e

pag . ’ ! ! . ’ ! ! coletiva e a representacao interna dos(as) | gd or segue a ! gd o segue a
Outros 12575 2,26 0,12 0,20 3.428 0,71 0,03 0,05 trabalhadores(as), a empresa: emolve  normas da o emolve  normas da o
Total - Indicadores sociais internos 294.243 52,96 2,77 4,65 280.911 58,47 2,41 3,81 ( )diecho ) todos(as) ( ) diecio ) todos(zs)
e . i - i

3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS Remil ~ osobe  esobre  %sobre  pgp  %esobre  esobre  %sobre A previdéncia privada contempla: ()direcd0 o gorincias  empregados (as) ()diregd0 ¢ cerincias  empregados (as)
Educacéo 566 0,04 0,01 0,01 818 0,05 0,01 2 - . - () direcao (X) todos(as) s () direcao (X) todos(as)
Cultura 55.790 383 0,53 0.88 56.415 357 0.48 077 A participacao nos lucros ou resultados contempla: () direcao egeréncias  empregados (as) (') direcéo e geréncias  empregados (xs)
Salide e saneamento 1.598 0,11 0,02 0,03 441 0,03 - 0,01 Na selegéo dos fornecedores, os mesmos padrdes ( ) nio sio ( ) néo sio
Esporte 149 0,01 - - 125 0,01 R - éticos e de responsabilidade social e ambiental considerados | ) 520 sugeridos (X) sao exigidos considerados | ) 30 sugeridos (X) sao exigidos
Combate a fome e seguranca alimentar - - - - - - - - adotados pela empresa:
Desenvolvimento social 609.490 41,87 5,74 9,64 244341 15,46 2,10 3,32 Qéjantobé I?]articlipagéq dos empregados em programas ( )né‘o se () apbia (X) organiza ( )né‘o se () apbia (X) organiza
Pesquisa e desenvolvimento tecnolégico 115.883 7,96 1,09 18 88214 5,58 0,76 1,20 e trabalho voluntario, a empresa: 0 e ncentiva 0 e incenfa

2013 2012

Contencioso Civel:
N total de reclamacoes e criticas de consumidores(as):

857
784.333
3.838.471

Qutros
Total das contribuicoes para a sociedade
Tributos (Exceto Encargos Sociais)

0,06
53,88
263,70

0,01
7,39
36,16

0,01 918
12,40  391.272
60,69 4.157.241

0,06
24,75
262,99

0,01
3,36
35,68

0,01
5,32
56,57

Total - Indicadores sociais externos 4.622.804 317,58 43,55 73,09 4.548.513 287,73 39,04 61,90 na empresa 300.043 338.045
i % sobre % sobre % sobre . % sobre % sobre % sobre no procon 2.268 2.981
4 - INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT na justica 13.471 20.329
Investimentos relacionados com a operagao da empresa 315.502 2,97 499  179.718 11,38 1,54 2,45 % das recl e criticas solucionad
Investimento em programas e/ou projetos externos 44.092 3,03 0,42 0,70 49.430 3,13 0,43 0,67 na empresa 97% 98%
Total dos investimentos em meio ambiente 359.594 3,39 5,69 229.148 14,50 1,97 3,12 o o
- P — no procon 84% 80%
Quantidade de processos ambientais, administrativos e 362 153 st 789 70%
judiciais movidos contra a entidade " ”atJ”i 'Qda a5 o Indenizacies a clent ° o
Valor das multas e das indenizagdes relativas a matéria ontante de multas € indenizacoes a clientes,
ambiental, determinadas administrativa efou judicialmente 37 1.105 determinadas por 6rgaos de protecdo e 40.198 35.003
Passivos e contingéncias ambientais 9.616 11.373 ? esa do °°”5“,m‘ or ou pe.a Justica . _
5 . INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2013 2012 Acoes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamacoes:
N° de empregados(as) ao final do periodo 5.139 5.236 1 - Contagem do prazo de 15 dias para suspensao do fornecimento pela data da apresentacéo da fatura e néo da emissao da mesma;
N° de admissdes durante o periodo 483 599 2 - Alteracdo nas planilhas dos processos de irregularidade no SAP/CCS;
N° de desligamentos durante o periodo 465 554 3 - Procedimento para aplicagéo de sazonalidade para consumidores nao industrial;
N° de empregados(as) terceirizados (1) 21.360 22,623 4 - Suspensao de cobranca de diferenca de consumo para consumidor regular com derivacéo do ramal para terceiros;
N° de estagiarios(as) (1) 441 371 5 - Orientacéo para classificacéo correta de Quadra de Esportes do poder publico;
N° de empregados acima de 45 anos 2.219 2.374 6 - Contratacéo de consultoria para diagnosticar e propor melhorias do processo de RDE, Irregularidade e Qualidade do Fornecimento.
N° de empregados por faixa etéria, nos seguintes intervalos: Observacoes:
menores de 18 anos 5 1 (1) - Os valores que compdem os indicadores sociais internos abrangem os colaboradores e os administradores. Nao possuimos os valores de terceirizados e autonomos.
de 18 a 35 anos 2.183 2.102 Contigéncias e passi balhi
de 36 a 60 anos 2.898 3.102 Numero de processos trabalhistas:
acima de 60 anos 53 31 movidos contra a entidade 1.793 1.758
N° de empregados por nivel de escolaridade, segregados por: julgados procedentes 640 980
analfabetos - - julgados improcedentes 177 224
com ensino fundamental 283 395 Valor total de indenizacdes e multas pagas por 8.572 16.861
com ensino médio 732 858 determinacao da justica : ’
com ensino técnico 1.532 1.918 Valor adicionado total a distribuir (em mil R$) Em 2013: 6.324.541 Em 2012: 7.348.649
com ensino superior 2.199 1.692 55,85% governo | 8,09% colaboradores(a) 63,25% governo | 5,88% colaboradores(a)
pos-graduados 393 373 Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 7,38% acionistas | 19,13% terceiros 11,21% acionistas | 13,57% terceiros
N° de empregados por sexo: 9,55% retido 6,10% retido
homens 3.920 4.058 7 - OUTRAS INFORMAGOES
mulheres 1.219 1.178 NEOENERGIA S.A CNPJ:01.083.200/0001-18
% de cargos de chefia por sexo: Esta empresa nao utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, néo tem envolvimento com prostituicao ou exploracao sexual de crianca ou adolescente e néo esté envolvida
! o o COM COrrupgao.
homens 74% 80% Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.
mulheres 26% 20%



,1 neoenergia
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BALANGCOS PATRIMONIAIS ERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de rea 5
ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO Controladora Consolidado g
Nota 31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12 ota 31/12/13 3(1R/:a2|4|:'le2 0(143:;;[3 31/12/13 3(1}}/;[32;;2 O(IR/gal':/’}eZ <
- - - - O
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre- CIRCULANTE sentado) sentado) sentado) sentado) S
CIRCULANTE sentado) sentado) sentado)  sentado) Fornecedores (18) 2.753 2.078 2422  1017.633 1106970  777.793 &
Caixa e equivalentes de caixa (6) 144.245 2.803.859 3.150.422 1.974.366 3.770.684  4.039.346 Empréstimos e financiamentos (19) 1.002 1.006 762 585.004 680.184 618.109 §
Contas a receber de clientes e demais contas a receber ~ (7) 62 62 62  1.823.106  2.056.384 2.072.667 Debéntures (20) - - - 266.800 436.551 441218 &
Titulos e valores mobilirios ®) 100 124.719 59.523 30418  171.044  157.522 Salarios e encargos a pagar 21 67 4.036 216 93.833 23075 65192 @
I Taxas regulamentares (22) - - - 64.276 97.681 107.784 =
Impostos e contribuicoes a recuperar (9) 114.115 108.708 101.025 538.547 445,584 364.676 Impostos e contribuicdes a recolher (23) 17.540 32.858 17.422 409.560 488.864 416.780 o
Estoques - - - 23.535 24.648 20.007 Dividendos e juros sobre capital proprio (24) 28.711 142.937 133.910 55.670 189.952 148.677 ;
Recursos CDE - - - 17.424 - - Provisdes (25) 12 13 - 131.836 64.824 46.227 ES
: ~ ~ ~ Obrigacoes de beneficios de aposentadoria (35) - - - 16.331 16.298 15.233
[E)e,?zezas e ?(Tfec'.pad?mzme 32'13? }éggi Zg'ggg Partes relacionadas 10 56 1.010 269.296 1.077 3736
ntidade de previdencia privada - - - : : : Concessdo do servigo pliblico (Uso do Bem Puiblico) - - - 3.105 2.974 3.647
Servigos em curso (11) - - - 50.812 68.071 66.220 Outros passivos circulantes (26) 25 - 5 476.590 272.042 254.849
Concessao do servico publico (ativo financeiro) (16) - - - 34.320 34.699 31.549 "I\"OA'{)Alélgglﬂxﬁ_Lrle.ANTE 50.120 182.984 155.747 3.389.934 3.450.492 2.899.245
t ti irculant 1 13. 10.1 10.1 . 104.12 .62
%U)TVXT. DO CIRCULANTE o 272 ;22 3 04(7) 4;1; 3 32(1) 12579 4 623 gég 6 63;1 90? 6 8;57) 462 Fornecedores 1g : : -, 101.676 83851 6L159
- : ' I e I : Empréstimos e financiamentos (19) 3.940 4.925 5911 4.899.371 4.333.428 3.655.715
NAO CIRCULANTE Debéntures (20) - - - 1.434.130 784.726  1.199.164
Contas a receber de clientes e demais contas a receber (7) - - - 416.451 582.295 911.048 Taxas regulamentares (22) - - - 33.390 53.129 78.002
Titulos e valores mobiliarios (8) 886 - - 1.032 43.335 8.673 :mpostos e contriguigées a recolhde; ’ ggg - - - %?-ggg lgggg 10.458
i R R R mpostos e contribuicoes sociais diferidos - . . -
Impostos e ;ontrlbwgoes a recuperar (9) 104.749 108.219 89.176 Provisdes 25) 99.176 91.604 86.365 351774 326.764 272.290
Partes relacionadas 6.164 34.525 56.856 - 6.690 52.192 Obrigacdes de beneficios de aposentadoria (35) - 499.463 706.081  501.637
Dividendos a receber 185.418 185.962 67.386 9.352 564 9.657 Partes relacionadas - - 23 - - -
Juros sobre capital proprio a receber 158.482 154.326 64.662 - - - Concessao do servico publico (Uso do Bem Publico) - - - 22.531 21.394 20.274
s ie difari Outros passivos nao circulantes 26) - - - 43.872 70.932 37.062
Impostos e contribuictes socials diferidos (10 29.687 27.728 29.164 774.985 981.079 867.360 TOTAL DO NAO, CIRCULANTE 103.116 96.529 92.299  7.414.050  6.405.289 5.835.761
Depositos judiciais (12) 121.430 121.247 95.764 432.729 382.370 298.638 PATRIMONIO LiQUIDO 27)
Entidade de previdéncia privada - - - 20.075 19.097 33.322 Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025  4.739.025
Concesséo do servico plblico (ativo financeiro) (16) - - - 2353666  2.081.666 805.744 Eeservas ge ;:apital . 52%%2? 6 4531%?2 6 00%42182 . 52%%2? 6 45%?3 6 Oogigg
; 50 ci eservas de lucro . 454, . . 454, .
Outros atives ndo cireulantes Y al% a2 e el 2574 Outros esuitados abrangentes 48486 (125:390) 66.812 48486 (1253900  66.812
nvestimentos _ 14 -0V0. -&90. 089 41U -V0b. : Proposta de distribuicao de dividendos adicional 71.698 14.598 194.023 71.698 14.598 194.023
Investimentos em coligadas e controladas 8.508.946 7.290.216 7.045.630 1.395.135 1.047.007 680.943 Prejuizos acumulados - (415.286) (478.496) - (415.286)  (478.496)
Outros investimentos - - - 15.691 19.333 18.812 Atribuivel a particilngéo dos (400.290)
Imobilizad 15 25.942 26.567 27268  2.863.034  2.676.076 2.651.051 acionistas contyoladores - - - : - -
I?thl :'\Z/ZI 0 217; 43.464 45.674 56.099 7.052.958 6.581.255 6.671.805 PATRIMONIO LIQUIDO 9.382.564 10.669.409 10.531.057 8.982.274 10.669.409 10.531.057
8! - . . . : : . . . . Participacao dos nag controladores - - - 672.887 724.117 717.564
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 9.263.574 7.901.427 7.457.964 15.830.083 14.551.406 13.124.165 TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO CONSOLIDADO N N R 9.655.161 11.393.526 11.248.621
TOTAL DO ATIVO 9.535.800 10.948.922  10.779.103 20.459.145 21.249.307 19.983.627 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 9.535.800 10.948.922  10.779.103 20.459.145 21.249.307 19.983.627

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstracées contabeis.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

milhares de reais

Reservas de Lucros

Em milhares de reais

Reserva deszzl;Y): R?;Z:gg: Resutl)tl;zg: Prejuizos Disrr:gfl?gs; g: Controladora Consolidado
Capital Social de Capital ~ Reserva Legal a Realizar de Lucros Abrangentes Acumulados Dividendos Adicionais Total Nota _31/12/13 314::;:3_ 3112113 3(];;2;::

Saldos em 1° de janeiro de 2012 4.739.025 2.288 493.683 - 5.551.907 61.400 - 194.023 11.042.326 sentado sentado)

Ajustes exercicios anteriores (*) - = B - (38.185) 5.412 (478.496) B (511.269) 1

Saldos em 1° janeiro de 2012 (Reapresentado *) 4.739.025 2.288 493.683 . 5513.722 66.812 (478.496) 194.023  10.531.057 RECEITA LIQUIDA (28) 2337 2826 10.614.298 11.650.373

P : > _ > " g g CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (29) - (7.771.134) (8.379.938)
Constituicao de lucros a realizar 73.046 (61.400) (11.646)

Lucro liquido do periodo - - - - - - 1.049.210 - 1.049.210 LUCRO BRUTO 2.337 2.826  2.843.164  3.270.435
Aprovagcéo da proposta de dividendos - - - - - - - (194.023) (194.023) Despesas com vendas (29) - (652.608) (1.032.142)
Outros resultados abrangentes: Despesas gerais e administrativas (29) (74.762) (27.823)  (660.499)  (571.169)
Resultado abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida - - - - - (130.802) - - (130.802) Resultado de participagoes societarias 827.749  853.211 (74.432) (86.362)
Destinagoes: Equivaléncia patrimonial (14)  917.425 949.566 16.408 11.159
Reserva legal - - 63.224 - - - (63.224) - - Amortizacéo de 4gio (14) (89.676) (96.355) (90.840) (97.521)
Reserva de retengéo de lucros - - - - 310.499 - (310.499) - - LUCRO OPERACIONAL 755.324 828.214 1.455.625 1.580.762
Juros sobre capital proprio - - - - - - (336.433) - (336.433) Receitas financeiras (30) 145.121 246.109  1.063.666 869.367
Dividendos intermediarios - - - - - - (249.600) - (249.600) Despesas financeiras (30) (25.237) (20.950) (1.195.623)  (983.527)

Dividendos adicionais - - - - - = (14.598) 14.598 - LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025 2.288 556.907 73.046 5.824.221 (125.390) (415.286) 14.598 10.669.409 RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 875.208 1.053.373 1.323.668 1.466.602
Reservas de Lucros Imposto de renda e contribuigéo social (10) 1.936 (4.163)  (252.857)  (194.597)
Reserva  Reservade Outros -  Proposta de Corrente (10) (1) (6.051)  (266.959)  (433.256)

Reserva de Lucros Prej Distribuicao de o

' . N ‘ - L5 Diferido (10) 1.957 1.888 (90.784) 96.906
Capital Social de Capital  Reserva Legal  _a Realizar _de Lucros  Abrangentes  Acumulados Dividendos Adicionais _____ Total Imposto de renda - SUDENE 10) B 150,545 190.271

Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025 2.288 556.907 61.400 6.152.537 6.451 - 14,598  11.533.206 posto de renc p ' ’

A Vs : . Amortizacéo agio e reversao PMIPL (10) - - (45.659) (48.518)
justes exercicios anteriores (*) - - - 11.646 (328.316) (131.841) (415.286) - (863.797) LUCRO ANTES DAS PARTICIPACOES DOS

i I R o * )

S s oo Peroro do 2012 (Reap °f) 4739023 2288 36,907 73.046 5824221 (125.390)  (115.280) 14598 10.669.909 ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 877.144 1.049.210 1070811 1.272.005
Aprovagéo da proposta de dividendos . . . . . . T (14.598) (14.598) Participacoes dos acionistas nao controladores - - (193.667)  (222.795)
Outros resultados abrangentes: LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 877.144 1.049.210  877.144  1.049.210

Resultado abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida - - - - - 173.876 - - 173.876 |(-JUd(_:R9_ BASICO DILUIDO POR AGAO: 015 018 015 018

Destinagoes: rdinaria 8 ) , s
Reserva legal - - 23.093 - - - (23.093) - - As notas explicativas da administrago séo parte integrante das demonstracées contabeis.
Reserva de retencéo de lucros - - - - 93.800 - (93.800) - -
Juros sobre capital proprio - - - - - - (122.701) - (122.701) A
Dividendos intermediarios - - - - - - (150.566) - (150.566) DEMON'STRAQOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Dividendos adicionais - - - - (2.050.000) - (71.698) 71.698  (2.050.000) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.739.025 2.288 580.000 73.046 3.868.021 48.486 - 71.698 9.382.564

* Reapresentacdo conforme descrito na nota n° 3.30

Em milhares de reais

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis.

= 2 A - - Controladora Consolidado
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 311213 31/12/12 31/12/13 31/12/12
= - Lucro do periodo 877.144 1.049.210 1.070.811 1.272.005
Em milhares de reais Outros resultados abrangentes
- Lo Reverséo de perda por participacao
A | A |
Reservas de Lucios tribufvel aos Acionistas Controladores relativa em investida vendida 26021 (26.019) 26021  (26.019)
Reserva Reservade  Ajuste de Outros Proposta de Participacao Efeitos dos planos de beneficios a
Canital Social d Rcese_rtval Reierva: deR LuIC_ros : |. a Pl: aliaca | A;‘ It t A P .| 208 pivid letﬂ::@ao de Total Cont Ided nao Total empregados das investidas 222.935  (168.536)  251.714  (190.081)
apital Social de Capita egal a Realizar e Lucros Patrimonial rangentes Acumulados Dividendos Adicionais otal Controladores otal B . I

Saldos em 1° de janeiro de 2012 4.739.025  2.288 493.683 - 5.551.907 . 61.400 194.023 11.042.326  940.658 11.982.984 Ganhos de participagao relativa em investida 718 9.774 718 9.775

Ajustes exercicios anteriores (*) - - - - (38.185) - 5412 (478.496) - (511.269)  (223.094)  (734.363) Tributos s/ resultados abrangentes (75.798)  53.979 (85.583) 61.304

Sgldg;f?(}; - J'aneirod *) 4.739.025 2.288 493.683 5.513.722 66.812  (478.496) 194.023 10.531.057 717.564 11.248.621 Outros resultados abiangentes do periodo

e eapresentado . . . K - 5. . - . K X . . . . X faui i
Aprovagéo de dividendos propostos - - - - - - - - (194.023)  (194.023) - (194.023) liquidos de impostos . 173876 (130802) 152870 (145.02)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 1.049.210 ~1.049.210 222.795  1.272.005 Total de resultados abrangentes do periodo,
Resultado abrangente de investidas - - - - - - (130.802) - - (130.802) (14.219) (145.021) liquidos de impostos 1.051.020 918.408 1.263.681 1.126.984
D'gstma(;()les: | 63.224 (63.224) Atribuivel 2
eserva lega - - . - - - . - - - - -
Reserva de lucros a realizar ) ) D 73.046 . . (61.400) (11.646) ) ) . . Acionistas controladores 1.051.020 918.408  1.051.020 918.408
Reserva de retencéo de lucros - - - - 310.499 - - (310.499) - - - - Acionistas nao controladores 212.661 208.576
Juros sobre capital proprio - - - - - - - (336.433) - (336.433) - (336.433) As notas explicativas da administracao séo parte mtegrante das demonstragées contabeis.
Dividendos adicionais - - - - - - - (14.598) 14.598 - (159.416) (159.416) =
Dividendos intermediérios - - - - - - - (249.600) - (249.600) (42.607)  (292.207) DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025 2.288 556.907 73.046 5.824.221 - (125.390)  (415.286) 14.598 10.669.409 724.117 11.393.526 -
Atribuivel aos Acionistas Controladores EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Reservas de Lucros
Reserva Reservade  Ajuste de Outros Proposta de Participagao Em milhares de reais
Reserva  Reserva de Lucros  Retencdo Avaliacdo  Resultados Prejuizos Distribuicao de de nao
Capital Social de Capital Legal aRealizar _de Lucros Patrimonial Abrangentes Acumulados Dividendos Adicionais Total Controladores Total Controlad c lidad

Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025  2.288 556.907 73.046 6.152.537 - 6.451 - 14.598 11.544.852  1.015.254 12.560.106 ontro acera 0nsoiado

Ajustes exercicios anteriores (*) - - - - (328.316) - (131.841) (415.286) - (875.443)  (291.137) (1.166.580) 311213 311212 311213 3171212

Saldos em 31 de dezembro de 2012 (Reapre- (Reapre-
(Reapresentado *) 4.739.025 2.288 556.907 73.046 5.824.221 - (125.390)  (415.286) 14.598 10.669.409 724.117 11.393.526 sentado) sentado)
Redugéo de capital social - - - - - - - - - - (46.400) (46.400) Receitas
Aumento de capital em controlada - - - - - - - - - - 3.050 3.050 Vendas de energia, servicos e outros 3.232 3.220 14.404.571 16.188.111
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - - - - (14.598) (14.598) - (14.598) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa - - (167.640) (577.721)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 877.144 - 877.144 193.667  1.070.811 Resultado na alienacao/desativacio de bens e direitos ~ (54.799) - (79.149)  (18.432)
_ll?rlzsnuslsz((j)gsa(l:);:}gsiggsde investidas - - - - - - 173.876 - - 173.876 18.994 192.870 (51.567) 3.220 14.157.782 15.591.958

Aquiicio de partcipacao adicona _ _ _ »  uo0290) _ » T, v sévica comprads para revenda : © (@.900.711) (4.506.199)
D jumoan . ntr " . ) . : Encargos de uso da rede bésica de transmissao - - (449.776) (736.853)

estinacoes: oS X .
Reserva legal B . 23.093 R R B B (23.093) B R B B Matérias-primas consumidas - - (299.274) (225.915)
Reserva de retengo de lucros R R R R 93.800 R R (93.800) R R R R Materiais, servicos de terceiros e outros (12.091)  (12.230) (2.565.566) (2.964.269)
Juros sobre capital proprio - - - - - - - (122.701) - (122.701) (28.915)  (151.616) . (12.091) ~ (12.230) (8.215.327) (8.433.230)
Dividendos adicionais - - - - (2.050.000) - - (71.698) 71.698 (2.050.000) (36.378) (2.086.378) Valor adicionado bruto (63.658) (9.010) 5.942.455 7.158.728
Dividendos intermediarios - - - - - - - (150.566) - (150.566) (51.790) (202.356) Depreciacao e amortizacao (92.854)  (99.549)  (697.989) (690.605)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.739.025 2.288 580.000 73.046 3.868.021 (400.290) 48.486 - 71.698 8.982.274 672.887  9.655.161 Valor adicionado liquido pi 1o pela entidad (156.512) (108.559) 5.244.466 6.468.123

* Reapresentacdo conforme descrito na nota n° 3.30 Valor adicionado recebido em transferéncia
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées contdbeis. Receitas financeiras 145.121 246.109 1.063.666 869.367
_ L Resultado de equivaléncia patrimonial 917.425  949.566 16.409 11.159
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 1.062.546 1.195.675 1.080.075  880.526
Valor adicionado total a distribuir 906.034 1.087.116 6.324.541 7.348.649
Em milhares de reais Distribucao do valor adicionado
Pessoal

Controladora Consolidado Controladora Consolidado Remuneragtes - - 2856.670  248.211
31/12/13 31/12/12  _31/12/13 _31/12/12 31/12/13 _31/12/12  _31/12/13 _31/12/12 Encargos sociais (exceto INSS) 21 563 67.709 63.682
?::tgrde‘; E::‘I;’de‘; Reapre- Reapre- Entidade de previdéncia privada 78 - 28.689 21.712
P . . sentado sentado Auxilio alimentacao 6 67 33.072 29.729

Lucro liquido do periodo antes dos impostos) 875.208 1.053.373  1323.668 1.466.602 Entidade de previdéncia privada - (32.026)  34.024 Convénio assistencial e outros beneficios - 1160 16178 18558

ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS utros passivos . K ncentivo a aposentadoria e demisséo voluntéria - X . R
Out 24 (5) 177.218 42.687 Incent tad! d lunta 4.000 24.784 30.878
Depreciacao e amortizacao 3.178 3.194 605.830 599.466 (20.914) 17.412  (523.005) (215.449) Proviséo para férias e 13° salario 40 - 65.683 64.738
Equivaléncia patrimonial (917.425) (949.566)  (16.408)  (11.142) CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS ~ 469.154  827.816 2.255.324 2.823.151 Plano de salide 118 145 27.081 14.764
Amortizagao de agio, liquida N 89.676 96.355 90.840 97.521 ATIVIDADE DE INVESTIMENTO Indenizages trabalhistas - - 21.550 21.478
Encargos de dividas e atualizagdes monetérias e 6517 6258 532086 612837 Integralizacao de capital em investidas (792.991) (336.879) (535.814) (371.562) Participagao nos resultados - - 43305 49.267
Valor justo do ativo financeiro da concessao i T (98.943) (86.083) Aquisicao de investimentos (7.228) N (516.912) (678) Administradores 1.747 6.079 10.107 16.975
Valor residual do ativo intangfvel/imobilizado baixado 715 5.840 89.539  185.974 Alienagéo de bens do ativo permanente - - 20.961 (525) Encerramento de ordem em curso - - 4.318 5.635
Provisdo (reversdo) para contingéncias civeis, Aquisicao de imobilizado (920) (636)  (302.010) (130.841) () Transferéncia para ordens - - (120.236) (153.488)
fiscais e trabalhistas 1.490 (491) 99.759 82.850 Aquisicao de intangivel (139) - (1.609.677) (2.098.343) Outros 1.387 - 3.487 (192)
Proviso para créditos de liquidacao duvidosa - - 37.277  412.848 Concessao servico publico (ativo financeiro) B . (30.982)  (15.944) 3.397 12.014 511.397  431.947
Outros impactos nao caixa no resultado 53.494 3.903 53.633 3.903 Aplicaca . g 65.196 611.296) (1.000.88 Governo
112853 218.866 2.767.481 3.364.776 plicacao em titulos e valores mobiliarios - (65.196) (611.296) (1.000.884)

REDUCAO (AUMENTO) DOS ATIVOS OPERACIONAIS Resgate de titulos e valores mobiliarios 123.733 - 820.568 962.194 INSS (sobre folha de pagamento) 472 193 72.851 70.022
Contas a receber de clientes e outros - - 134770 (85.325) GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES ICMs ) - 2370151 2.610.050
IR e CSLL a Recuperar (6.061) (13.697) 32420  (58.482) DE INVESTIMENTO (677.545) (402.611) (2.765.162) (2.656.583) PIS/COFINS sobre faturamento 895 326 636.016 1.160.927
Impostos e contribuicdes a recuperar 633 (37)  (36.155)  (88.853) ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO Imposto de renda e contribuigao social (1.936) 4163 252857  194.597
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio  372.243  612.426 499 312 Aumento(Redugao) de capital 22,526 . Obrigacdes intra-setoriais - - 182552 594.625
E(Set(i?rig: CDE (é ééé;) (4'641_) Captacédo de empréstimos e financiamentos 1.277.092 1.265.681 Outros (f;g) 4 éi; 3 5;;%2 4 6‘1‘;;‘2‘3
Depositos judiciais (183) (25.483)  (43519)  (73.276) iapt;géo fieddebé_ntqrefd . S a 42?;) (735) (?g?.ggg) 606 972-) Financiamentos ’ R RO
Despesas pagas antecipadamente - - (24.478) 9.536 mortizagao do principal de emprestimos € financiamentos . . E g P
Entidade de previdéncia privada - - 2.972 10.429 Amortizacao do principal de debéntures - - (421.495) (411.820) JALllros € variagoes cambiais 25'22{ 20'?;2 11??1232 9{322%
(F;artes relacionadas ot ) 35.613 18.416 36.909 32.5(751 Obrigagbes vinculadas - - 219.696  247.692 Oljjt%gsels 5079 8796

oncessao servico publico (ativo financeiro - - - 467 ivi ; i Sori - - E .
s o P (25.030) &) 87.022)  (77.914) Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio  (2.449.798) (771.029) (2.572.631)  (929.811) 25.688 21.075 1.209.930  996.948
377215 591.538 10.848  (326.176) UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES Acionist
i : : - : DE FINANCIAMENTO (2.451.223) (771.768) (1.286.480) (435.230) clomistas

AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS - Juros sobre capital proprio 122.701  336.433 122.701 336.433
Fornecedores 675 (344) 136472 386.426 AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E Dividendos distribuidos 150.566 249600 150566  249.600
Salérios e encargos a pagar (3.969) 3.820 758 27.807 EQUIVALENTES DE CAIXA (2.659.614) (346.563) (1.796.318) (268.662) Dividendos propostos 71.698 14.598 71.698 14.598
Encargos de dividas e swap pagos - (518)  (634.298) (475.482) Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.803.859 3.150.422 3.770.684 4.039.346 Lucro retido (reserva legal) 23,093 63.004 23,093 63204
Taxas regulamentares R - (54878)  (38.92) Caixa e equivalentes no final do periodo 144245 2.803.859 1.974.366 3.770.684 Reserva de retencio de | 93800 385355 93800  385.355
Imposto de renda (IR) e Contribuigao Social sobre VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA (2.650.614) (346.563) (1.796.318) (268.662) B e T ' ' : i

Lucro Liquido (CSLL) pagos - - (195.873)  (179.853) o o <097 . +/90. . Absorcao de prejuizos acumulados 415.286 - 415.286 -
Impostos e ContribuicGes a recolher, exceto IRe CSLL ~ (17.598)  15.436 (31.780)  63.422 TRANSACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA Participagao dos ndo controladores - - 193667  222.795
Partes relacionadas (46) (977)  190.862 Venda de participacao em Termoacu ainda no recebida  146.500  27.114  146.500 - 877.144 1.049.210 1.070.811 1.272.005
Indenizagoes/contingéncias pagas - (79.460)  (75. 555) Capitalizagao de juros e despesas financeiras nao caixa - 10.969 - Valor adicionado distribuido 906.034 1.087.116 6.324.541 7.348.649

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstragées contabeis.

As notas explicativas da administrago séo parte integrante das demonstracées contabeis.
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NOTAS LICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

0 Informacées Gerais

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por acoes de capital aberto
domiciliada no Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no
capital de outras sociedades. As controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sao dedicadas
primariamente as atividades de distribuicao, transmisséo, geracao e comercializagao de energia elétrica.
A sede da Companhia estéd localizada na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar - Flamengo - Rio de
Janeiro - RJ.
A Administracao da Companhia autorizou a conclusao da elaboracéo das demonstracoes contabeis em
26 de fevereiro de 2014 as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais
préximo, exceto quando indicado.
A Companhia possui participacoes diretas e indiretas nas seguintes controladas, empresas com
controle conjunto e coligadas. Segue a relacao de participacoes segregadas por atividade de negdcio:
Percentual da Participacdo (%)

31/12/13 31/12/12
Empresas Controladas Ref. Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUIGAO
COELBA 87,84 - 87,84 -
CELPE 89,65 - 89,65 -
COSERN 84,45 - 84,45 -
GERAGAO
AFLUENTE GERAQAO 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01
BAHIA PCH | 99,99 0,01 99,99 0,01
GERACAO Clll 99,99 0,01 99,99 0,01
GOIAS SUL 99,99 0,01 99,99 0,01
ITAPEBI 42,00 35,40 42,00 -
RIO PCH | 70,00 - 75,00 -
TERMOPERNAMBUCO 99,99 0,01 99,99 0,01
GERAGAO CEU AZUL (a) 99,99 0,01 99,99 0,01
ENERGYWORKS 99,99 0,01 99,99 0,01
CAPUAVA (c) - 100,00 - 100,00
TRANSMISSAO
AFLUENTE TRANSMISSAO 87,84 - 87,84 -
SE NARANDIBA 99,99 0,01 99,99 0,01
POTIGUAR SUL - 100,00 - -
COMERCIALIZACAO
NC ENERGIA 100,00 - 100,00 -
OUTROS
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01
NEOSERVICOS 100,00 - 90,65 9,35
NO&M 100,00 - - -
DAVINOPOLIS 100,00 - - -
Empresas com Controle Conjunto Ref.
GERACAO
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 51,00 - 51,00 -
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES (e) - 50,10 50,10 -
CALANGO | (a) 50,00 50,00 -
CALANGO Il (a) 50,00 50,00 -
CALANGO Il (a) 50,00 50,00 -
Geragdo em Operacao Tipo de Usina Localidade
AFLUENTE G
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - Séo Desidério - BA
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH Rio Correntina - BA
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA
TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTE C Portuario do Suape - PE
CELPE

Distrito de Fernando de Noronha - PE
Alto do Rodrigues - RN

Térmica a diesel
Termelétrica - UTE

Fernando de Noronha
TERMOAGCU (**)

RIOPCH I

Pedra do Garrafao Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ
GOIAS SUL

Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO
Goiandira Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO
BAGUARI | Hidrelétrica - UHE Rio Doce - MG
GERAGAO Clll

Corumb Il Hidrelétrica - UHE Rio Corumba - GO
BAHIA PCH | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - BA
DARDANELOS Hidrelétrica - UHE Rio Aripuana - MT
ENERGYWORKS

Termelétrica - UTE
Termelétrica - UTE

Av. Pres.Humberto de Alencar - SP
Rodoviaria Ceara - CE

Kaiser Jacaref
Kaiser Pacatuba

Corn Mogi Termelétrica - UTE Rua Paula Bueno - SP
Corn Balsa Termelétrica - UTE Rua Francisco Manuel da Cruz - PR
Brahma Rio Termelétrica - UTE Antiga estrada Rio Sao Paulo - RJ

Geracdo em Construcao Tipo de Usina Localidade

BAIXO IGUAGU Hidrelétrica - UHE Rio lguacu - PR

Belo Monte Hidrelétrica - UHE Rio Xingu - PA

TELES PIRES Hidrelétrica - UHE Rio Teles Pires - MT

PARQUES EOLICOS

Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN

Mel 2 Edlica Areia Branca - RN

Caetité 1 Edlica Caetité - BA

Caetité 2 Edlica Caetité - BA

Caetité 3 Edlica Caetité - BA

Calango 1 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN
Calango 2 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN
Calango 3 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN
Calango 4 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN
Calango 5 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN

(*) Cogeradoras que garantem o fornecimento em contratos bilaterais.
(**) Em maio de 2013 a Companhia acertou um acordo de compra e venda de sua participacao nessa
operacao. (Vide nota explicativa n® 14, item “g” e movimentacao de investimento)

9 Resumo das Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracdes financeira estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicao em contrario.

3.1 - Base de apresentagao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico

com excecao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais:

® 0s instrumentos financeiros derivativos sao mensurados pelo valor justo;

® 0s instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado sédo
mensurados pelo valor justo;

® 0s ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor justo;

e 0 ativo atuarial de beneficio definido é reconhecido como ativo do plano, acrescido do custo de
servico passado e perdas atuariais, deduzido dos ganhos atuariais e do valor presente da obrigacao
do beneficio definido, e é limitado conforme explicado na nota explicativa 3.21.

A preparacao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstragoes financeiras, estao divulgadas na nota explicativa n° 5.
(a) Demonstragdes financeiras consolidadas
As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os procedimentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo /nternational Accounting
Standards Board (IASB).
A apresentacao da Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacéo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As IFRS néo requerem a apresentacao dessa demonstracéo. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstracdo est4 apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstracdes contabeis.
(b) Demonstracdes financeiras individuais
As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as préticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPCs) e sado
divulgadas em conjunto com as demonstragoes financeiras consolidadas.
Nas demonstracoes financeiras individuais, as controladas e as operacdes em conjunto com ou
sem personalidade juridica sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial ajustada na
proporcao detida nos direitos e nas obrigacoes contratuais do Grupo. Os mesmos ajustes séo feito
tanto nas demonstracées financeiras individuais quanto nas demonstracoes financeiras consolidadas
para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Controladora. No
caso da Neoenergia, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracoes financeiras
individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstragoes financeiras separadas, apenas pela avaliagao
dos investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

3.2 - Conversao de saldos em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados

usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As

demonstragoes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia e, também, a moeda de apresentacéo do grupo.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras da Controladora e de suas Controladas, os ativos e

passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional

usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e

perdas resultantes da atualizacéo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente

na data da transagao e os encerramentos dos exercicios séo reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras no resultado.

Percentual da Participacéo (%)

31/12/13 31/12/12

Empresas com Controle Conjunto Ref Direta Indireta Direta Indireta
CALANGO IV ©) - 50,00 50,00 -
CALANGO V (2 - 50,00 50,00 -
MEL Il (2 - 50,00 50,00 -
ARIZONA | () - 50,00 50,00 -
CAETITE | () - 50,00 50,00 -
CAETITE Il (a) - 50,00 50,00 -
CAETITE 11l (@ - 50,00 50,00 -

OUTROS
BELO MONTE PARTICIPACOES (b) 99,00 1,00 99,00 1,00
TELES PIRES PARTICIPACOES (b) 50,55 - 50,55 -
FORCA EOLICA DO BRASIL (b) 50,00 - 50,00 -
FORCA EOLICA PARTICIPAGOES (b) - 50,00 - -

Empresas Coligadas

GERACAO
ENERGETICA CORUMBA 11 (d - 15,58 - 15,58
NORTE ENERGIA (@ - 10,00 - 10,00

(a) Empresas constituidas para construcao de novos empreendimentos em geracao ou transmissao, os
quais se encontram em fase pré-operacional.

(b) Empresas de propésito especifico para participacao em empresas de geracéo. Vide nota explicativa
n° 14.

(c) Participacéo através de EnergyWorks. Vide nota explicativa n® 14.

(d) Participacao através de Geracao ClII. Vide nota explicativa n® 14.

(e) Empresa constituida para construcao do empreendimento UHE Telespires com participacéo indireta
por meio da Telespires Participacdes. Vide nota explicativa n® 14.

6 Concessdes

O Grupo possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessoes, autorizacdes/permissdes
de distribuicdo, comercializacao, transmissao e de geracao de energia:

Nimero de Data de Data de
Distribuicao Municipios  Localidade Concessao  Vencimento
COELBA 415  Estado da Bahia 08/08/97 07/08/27
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/00 29/03/30
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronha 30/03/00 29/03/30
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/00 29/03/30
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/97 30/12/27
Data de Data de
Transmissao Localidade Concessdo  Vencimento
SPE SE Narandiba S.A. (SE Narandiba) Estado da Bahia 28/01/09 27/01/39
SPE SE Narandiba S.A. (SE Extremoz) Estado do Rio Grande do Norte 10/05/12 09/05/42
SPE SE Narandiba S.A. (SE Brumado) Estado da Bahia 27/08/12 26/08/42
SPE SE Narandiba S.A.
(LT C.GRANDE Il -CEARA MIRIM 2) Estado da Bahia 01/08/13 01/08/43
Afluente Transmissao de Energia
Elétrica S.A. (LT CAMAGARI IV - POLO) Estado da Bahia 12/04/10 07/08/27
Comercializacao Localidade Data de Autorizacao
NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000
Capacidad, Energia A d Energia Contratada Data da Concessao Data de
Instalada (MW) (MWmed) (Mwmed) Autorizacao Vencimento
10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 06/08/97 08/08/27
8,0 MW 7,2 MW 8,0 MW 08/08/97 07/08/27
462,0 MW 214,3 MW 214,3 MW 28/05/99 27/05/34
532,7 MW 504,1 MW 455,0 MW 18/12/00 17/12/30
4,1 MW 1,6 MW 1,6 MW 21/12/89 21/12/19
368,0 MW 331,0 MW 266,0 MW 09/07/01 08/07/31
19,0 MW 11,9 MW 11,0 MW 18/12/02 17/12/32
20,0 MW 12,7 MW 11,0 MW 18/02/02 17/12/32
21,0 MW 12,4 MW 12,0 MW 18/02/04 17/04/34
27,0 MW 17,1 MW 16,0 MW 18/12/02 17/12/32
140,0 MW 80,0 MW 39,3 MW 15/08/06 14/08/41
96,4 MW 50,9 MW 30,5 MW 07/11/01 06/11/36
25,0 MW 19,6 MW 19,0 MW 10/12/99 09/12/29
261,0 MW 154,9 MW 147,0 MW 03/07/07 02/07/42
10,4 MW (*) 7,9 MW 7,9 MW 1998 2028
5,6 MW (*) 2,9 MW 2,9 MW 1998 -
34,9 MW (*) 30,0 MW 30,0 MW 2003 2031
10,7 MW (*) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031
14,7 MW (*) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028
Capacidad Energia A d Energia Contratada Data da Concessao/ Data de
Instalada (MW) (MWmed) (Mwmed) Autorizacao Vencimento
350,0 MW 172,8 MW 121,0 MW - -
11.233,0 MW 4.571,0 MW 3.460,0 MW 26/08/10 26/08/45
1.820,0 MW 915,4 MW 778,1 MW 07/06/11 06/06/46
28,0 MW 12,9 MW - 03/03/11 03/03/46
20,0 MW 9,8 MW - 24/02/11 24/02/46
30,0 MW 13,3 MW - 16/10/12 16/10/47
30,0 MW 11,2 MW - 04/02/11 04/02/46
30,0 MW 11,2 MW - 23/02/11 23/02/46
30,0 MW 13,9 MW - 26/04/11 26/04/46
30,0 MW 11,9 MW - 06/05/11 06/05/46
30,0 MW 13,0 MW - 26/05/11 26/05/46
30,0 MW 12,8 MW - 18/05/11 18/05/46
30,0 MW 13,7 MW - 01/06/11 01/06/46

3.3 - Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdémicos serao gerados
para as Companhias integrantes do Grupo e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita
liquida é mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos,
abatimentos e encargos sobre vendas.

a) Receita faturada

Nas distribuidoras do Grupo os servigos de distribuicdo de energia elétrica sao medidos através da
entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado periodo. Essa medicéo ocorre de acordo com
o calendario de leitura estabelecido por elas. O faturamento dos servigos de distribuicao de energia
elétrica é, portanto, efetuado de acordo com esse calendario de leitura, sendo a receita de servicos
registrada na medida em que as faturas sao emitidas.

b) Receita nao faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor,
e a receita de utilizacdo da rede de distribuicdo néo faturada, calculada em base estimada visando
adequar as leituras ao periodo de competéncia, referente ao periodo apés a medicédo mensal e até o
Gltimo dia do més.

c) Receita de construgao

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deva registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) - Contratos de
Construcao (servicos de construcao ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Receitas (servicos de operacéo -
fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um (nico contrato de concessao.

As Companhias controladas do Grupo contabilizam receitas e custos relativos a servigos de construcao
ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestacéo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A
margem de construcao adotada é estabelecida como igual a zero, considerando que: (i) as atividades
fins das Controladas séao de distribuicao e transmisséo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcao
esta relacionada com a construcao de infraestrutura para o alcance de suas atividades fins, ou seja,
a distribuicdo e transmissdo de energia elétrica; e (iii) as Controladas terceirizam a construgéo da
infraestrutura com partes nao relacionada. Mensalmente, a totalidade das adicoes efetuadas ao ativo
intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcdo, apés deducao dos
recursos provenientes do ingresso de obrigacoes especiais.

d) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir
para as Controladas e para Controladora, e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.
A receita de juros é reconhecida pelo método custo amortizado pela taxa efetiva com base no tempo
e na taxa de juros aplicada sobre o montante em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo
financeiro em relacao ao valor contébil liquido inicial deste ativo. Adicionalmente, para os casos de
ativos avaliados a valor justos por meio do resultado, também sao efetuados ajustes de marcagao a
mercado desses ativos e reconhecidos no resultado financeiro.

3.4 - Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacao
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na
demonstracao do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicéo social (“IR e CS”) sao de 25% e 9%,
respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributével do exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro corrente,
as empresas do Grupo adotam o Regime Tributério de Transic&o - RTT, que permite expurgar os efeitos
decorrentes das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo
desses tributos.

As Controladas Coelba, Celpe, Cosern, e Termopernambuco tém direito a reducéo do Imposto de
Renda por meio do incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da exploragao (vide nota
explicativa n° 10). Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Controlada Itapebi usufruiu
deste incentivo.

exceto quando indicado de outra forma

0 imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporérias entre os valores contébeis de

ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. O

imposto de renda e contribuicao social diferido passivo ¢ integralmente reconhecido. O reconhecimento

do imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo ocorre na extensao em que seja provavel que

o lucro tributavel dos préximos anos esteja disponivel para ser usado na compensacéo do ativo fiscal

diferido, com base em projecoes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas

e em cenarios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo. Periodicamente, os valores

contabilizados sao revisados e os efeitos, considerando os de realizacao ou liquidacao, estéao refletidos

em consonancia com o disposto na legislacao tributaria.

Avaliagao dos impactos da Medida Proviséria 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria (MP) n® 627 que revoga o Regime

Tributério de Transicao (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteragdes no Decreto-Lei n®

1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislagao pertinente

a contribuicéo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adocdo de métodos

e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida

em lei comercial, que sejam posteriores a publicacdo desta MP, néo ter4 implicacao na apuracdo dos

tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico sobre potencial

tributacao de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicoes sobre o célculo de juros sobre capital proprio;

e inclui consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As disposices previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adocéo antecipada para 2014

pode eliminar potenciais efeitos tributérios, especialmente relacionados com pagamento de dividendos

e juros sobre capital proprio, efetivamente pagos até a data de publicacdo desta MP, bem como

resultados de equivaléncia patrimonial.

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagéo dessa nova norma

e concluiu que a ndo adocdo antecipada pode resultar em ajustes, especialmente relacionados com

juros sobre capital préprio e dividendos pagos excedentes ao Lucro tributavel. A Administracao aguarda

a evolucao e tratativas das emendas ao texto da referida Medida Proviséria para que possa decidir sobre

sua adocao antecipada dentro dos prazos estabelecidos pela referida norma tributaria.

3.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

® Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao forem recuperéaveis
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do
custo de aquisi¢cao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

© Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos

valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

3.6 - Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado (os mantidos para negociacao e os designados assim no reconhecimento inicial),

empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para

venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nédo

designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente

atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,

titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro de concessao, além de outros créditos realizaveis por caixa.

a.1) Mensuragao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da

seguinte forma:

® Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo

de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor

justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragao do resultado.

* Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou

determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracéo inicial, esses ativos financeiros

sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),

menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando-se em

consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacao

do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracdo de resultado.

As perdas por reducao ao valor recuperével sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.

 Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sao

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a avaliacéo inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando-se o método da taxa de juros

efetiva, menos as perdas por reducao ao valor recuperavel.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros néo derivativos que nao

sao classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou

(c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apbs mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados a valor justo, com

ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes

até a baixa do investimento, com excecao das perdas por reducéo ao valor recuperavel, dos juros

calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre

ativos monetéarios que sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

® Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

® As Controladas transferiram os seus direitos de receberem fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro
por forca de um acordo de “repasse”; e (a) as Controladas transferiram substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou (b) as Controladas nao transferiram nem retiveram substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiram o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros das empresas do Grupo sdo empréstimos e financiamentos, além dos derivativos

classificados como valor justo por meio do resultado. As empresas do Grupo determinam a classificacao

dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sé&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros das empresas do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas

a pagar, empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos.

b.1) Mensuracao subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:

® Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem derivativos.

® Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados subsequentemente pelo

custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros e os ajustes decorrentes da aplicacao do

método sao reconhecidos no resultado como despesas financeiras.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicado

ou alteragao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.

c) Valor justo de instrumentos financeiros

0 valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados

é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na

data do balanco, sem deducao dos custos de transacéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado

utilizando-se técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transacoes recentes de

mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;

anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.

3.7 - Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia firma contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicao de riscos

associados com variagoes nas taxas cambiais e nas taxas de juros.

A Companhia nao tem contratos derivativos com fins comerciais e especulativos (vide nota explicativa

n°33).

Os instrumentos financeiros derivativos s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que

o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos s@o apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo,

e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes

de mudancas no valor justo desses derivativos sao lancados diretamente na demonstracao de resultado,

no resultado financeiro.

3.8 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancérios a vista e as aplicacbes

financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao. Sao

classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - mantidos para negociacéo,

e estdo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas base das

demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pro rata, que equivalem aos seus valores justos.

3.9 - Contas a receber de clientes e outros

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia e uso da rede, faturado e nao faturado,

este por estimativa, servicos prestados, acréscimos moratérios, energia comercializada no ambito da

Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE e também por meio de contratos bilaterais

e outros, até o encerramento do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia. Sao

considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da proviséo para créditos de

liquidacéo duvidosa - PCLD reconhecida em valor considerado suficiente pela administracéo para cobrir

as provaveis perdas na realizacao das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja

recuperacao é considerada improvavel.

A PCLD é constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos

ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural,

poderes publicos, iluminagéo pUblica e servicos publicos vencidos ha mais de 360 dias. Considera

também, uma anélise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que

se obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se

na experiéncia da Administragao em relagao as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre

outros.

3.10 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de

encerramento das demonstracoes financeiras.

3.11 - Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de

manutencao e administrativo) estéo registrados ao custo médio de aquisicdo e nao excedem os seus

custos de reposicao ou valores de realizacao, deduzidos de provisoes para perdas, quando aplicavel.
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3.12 - Outros investimentos

Representam investimentos em bens imdveis, quotas de direitos sobre a comercializacdo de obra

audiovisual, que nao se destinam ao objetivo da concessao e estao registrados pelo custo de aquisicao,

liquidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

3.13 - Concessao do servico publico (ativo financeiro)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e que nao serao amortizados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicagdo das Interpretacoes

Técnicas ICPC 01 - (R1) Contrato de Concesséo e ICPC 17 - Contrato de Concessao: Evidenciacao e da

Orientagdo Técnica OCPC 05 - Contrato de Concessao.

Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado

WACC regulatdrio, que consiste na remuneracao do investimento e que é cobrada mensalmente na

tarifa dos clientes.

A atualizagao monetaria do ativo financeiro reconhecida no resultado é efetuada trimestralmente,

considerando a atualizacdo pelo IGPM, como forma de distribuir linearmente ao longo do exercicio o

reajuste da denominada Base Tarifaria, que é corrigida anualmente por esse indice. Diferencas entre

o valor justo contabilizado e o novo valor justo apurado séo reconhecidas no patriménio liquido como

Outros Resultados Abrangentes. Na data da reviséo tarifaria da Coelba e Cosern, que ocorre a cada

cinco anos, e da Celpe, que ocorre a cada quatro anos, (préxima revisao tarifaria prevista para abril

de 2017), o ativo financeiro poderéa ser ajustado ao valor justo de acordo com a base de remuneragao

determinada ao valor novo de reposicéo pelos critérios tarifarios.

3.14 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo deduzido da depreciacdo acumulada. Inclui

principalmente os ativos de geracao e ativos administrativos.

A depreciacao acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida (til efetiva dos bens.

3.15 - Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida

para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concesséo do servico piblico de energia

elétrica (direito de cobrar dos usuarios do servico publico por ela prestado), em consonancia com as

disposicoes das Deliberagdes CVM n° 553 de 12 de novembro de 2008, 677 de 13 de dezembro

de 2009 e 654 de 28 de dezembro de 2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 (R1) - Ativos

Intangiveis, os ICPC 01 - (R1) Contrato de Concessao e ICPC 17 Contrato de Concessao: Evidenciagao

e 0 OCPC 05 - Contrato de Concessao.

E avaliado ao custo de aquisicao/construcao, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por

reducéo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo intangivel

exceda o seu valor recuperavel. Tal conclusao é suportada pela metodologia de avaliacao da base de

remuneracéo utilizada para o calculo da amortizacéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros

contabeis estdo a custo histérico a base de célculo da amortizacéo regulatéria corresponde aos ativos

avaliados a valor novo de reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de

recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos

resultando um valor superior aquele registrado contabilmente (vide nota explicativa n® 17).

3.16 - Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar

eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam

indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor

contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o

valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do exercicio

quando identificadas. O teste de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis de vida

Gtil indefinida e agio por expectativa de rentabilidade futura é efetuado pelo menos anualmente (31 de

dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacéo do valor contabil.

O valor contébil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o

maior entre o valor em uso e seu valor justo liquido da despesa de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao

seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio

ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de

venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacéo

em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a

venda do ativo, ou, quando nao hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um

mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

Nas distribuidoras do Grupo houve a avaliacao do valor de recuperagao dos seus ativos com base no

valor presente do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracao sobre as tendéncias

futuras do setor elétrico e séo baseadas tanto em fontes externas de informagdes como dados histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecdes da Companhia até o

término da concessao, tendo como principais premissas:

e Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da economia
brasileira; e

* Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando
em consideracao o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, ndo ha perdas por desvalorizagao

a serem reconhecidas.

3.17 - Emprésti fi i tos e debént

As obrigacoes em moeda nacional e estrangeira sdo atualizadas pela variagdo monetéria e pelas

taxas efetivas de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos

financeiros, deduzidas dos custos de transacao incorridos na captacao dos recursos.

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicao, construcao ou producéo de ativos qualificados, nesse

caso o ativo intangivel correspondente ao direito de uso da infraestrutura para a prestacéo do servico

publico, estdo incluidos no custo do intangivel em curso até a data em que estejam prontos para o uso

pretendido, conforme disposicoes das Deliberacoes CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008 e 672,

de 20 de outubro de 2011, que aprovaram, respectivamente, o CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel e CPC

20 (R1) - Custos de Empréstimos.

Os ganhos decorrentes da aplicacao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos

ainda néo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados

para capitalizacéo.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

3.18 - Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversdo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica, com

a finalidade de prover recursos para reversao, expanséo e melhoria dos servicos plblicos de energia

elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos

vinculados & prestacdo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual. A partir de

1° de janeiro de 2013, a Lei n® 12.783 extinguiu a arrecadacao do RGR para parte significativa das

empresas do Grupo.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla destinagao:

pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas

hidrolégicas e; subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que

as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

A partir de 1° de janeiro de 2013, a Lei n° 12.783 extinguiu a arrecadacédo da CCC para parte

significativa das empresas do Grupo.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia

produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo

a universalizacéo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também séo definidos pela

ANEEL. A partir de 1° de janeiro de 2013, a Lei n® 12.783 reduziu em 75% a arrecadacédo da CDE.

d) Programas de Eficientizagao Energética (PEE)

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que

estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacéo nesses

programas.

e) Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizago incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica séo diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

f) Encargo do Servico do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado

Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado

mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geracéo.

g) Uso de bem publico

Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concessao para exploracao do potencial de energia

hidraulica, o qual é registrado pelo valor das retribuicées ao poder concedente pelo aproveitamento do

potencial hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.

h) Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos

A Compensacédo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que

as concessionarias e empresas autorizadas a produzir energia por geracao hidrelétrica pagam pela

utilizacdo de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

3.19 - Participacao nos resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base em uma

formula que leva em consideragao o alcance de metas operacionais e objetivos especificos,

estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. O valor atribuido a essa participacao é registrado

como despesa operacional.

3.20 - Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas

no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e na

Interpretacéo Técnica ICPC 08 - Contabilizacédo da proposta de pagamento de dividendos, as quais

determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacdes

estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social das empresas do Grupo estabelece que no minimo 25% do lucro liquido anual seja

declarado a titulo de dividendos, apés destinacéo da reserva legal.

Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracao deliberar

sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar

respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa

que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas destinagoes legais, as Companhias

registram a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do

exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como

“dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.

As empresas do Grupo distribuiram juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos

do Art. 9°, paréagrafo 7° da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e

considerados parte dos dividendos obrigatérios.

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio nao reclamados no prazo de trés anos sao revertidos

para as controladas.

3.21 - Beneficios a empregados

(a) Obrigacoes de aposentadoria

As empresas do Grupo operam varios planos de pensao. Geralmente, os planos s&o financiados por
pagamentos a seguradoras ou fundos fiduciarios determinados por célculos atuariais periédicos. O
Grupo tem planos de beneficio definido e, também, de contribuicao definida. Um plano de contribuicao
definida € um plano de penséo segundo o qual o Grupo faz contribuicdes fixas a uma entidade
separada e ndo tem obrigacdes legais nem construtivas de fazer contribuicoes se o fundo néo tiver
ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servico do
empregado no periodo corrente e anterior. Em geral, os planos de beneficio definido estabelecem um
valor de beneficio de aposentadoria que um empregado recebera em sua aposentadoria, normalmente
dependente de um ou mais fatores, como idade, tempo de servico e remuneragao.

O passivo reconhecido no balango patrimonial com relacao aos planos de pensao de beneficio definido,
é o valor presente da obrigacao de beneficio definido na data do balango, menos o valor justo dos
ativos do plano. A obrigacao de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes,
usando o método da unidade de crédito projetada. O valor presente da obrigacao de beneficio definido
é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros
condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios
serao pagos e que tenham prazos de vencimento préximos daqueles da respectiva obrigacédo do plano
de penséo.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajuste pela experiéncia e nas mudancas das premissas
atuariais séo registrados diretamente no patrimonio liquido, como outros resultados abrangentes,
quando ocorrerem.

Os custos de servicos passados sao imediatamente reconhecidos no resultado.

Com relacéo a planos de contribuico definida, o Grupo faz contribuicdes para planos de seguro de
pensao publicos ou privados de forma obrigatéria, contratual ou voluntaria. O Grupo nédo tem qualquer
obrigacéo adicional de pagamento depois de que a contribuicdo é efetuada. As contribuicdes séo
reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas. As contribuicoes feitas
antecipadamente s&o reconhecidas como um ativo na proporgcao em que um reembolso em dinheiro ou
uma reducéo dos pagamentos futuros estiver disponivel.

(b) Outras obrigacdes pds-emprego

A Coelba oferece beneficio de assisténcia médica pés-aposentadoria a seus empregados. O direito a
esses beneficios é, geralmente, condicionado & permanéncia do empregado na empresa até a idade de
aposentadoria e a conclusdo de um tempo minimo de servico. Os custos esperados desses beneficios
sao acumulados durante o periodo de emprego, usando a mesma metodologia contabil usada para os
planos de pensao de beneficio definido. Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base
na experiéncia e mudancas das premissas atuariais séo debitados ou creditados ao patriménio liquido,
em outros componentes do resultado abrangente. Essas obrigacoes séo avaliadas, anualmente, por
atuarios independentes qualificados.

3.22 - Provisoes

O Grupo registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracéo,
para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado de um acontecimento
passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necessaria para
liquidar a obrigac@o e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacéo.

O Grupo também esta sujeito a varias reivindicacdes, legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O julgamento das
Companhias do Grupo s@o baseados na opinido de seus consultores legais. As provisdes s&o revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstéancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisoes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

3.23 - Outros ativos e passivos cir € nao cir

Outros ativos e passivos, circulantes e nédo circulantes sujeitos a variacdo monetéria por forca de
legislacéo ou clausulas contratuais estao corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées contabeis. Os
demais estdo apresentados pelos valores incorridos na data de formacéo, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

3.24 - Operagoes de compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informacoes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracdo da Companhia, quando essas informagées nao estao disponiveis tempestivamente.
3.25 - Questdes ambientais

A Companhia capitaliza durante a fase de construcdo os gastos referentes a demandas ambientais
consubstanciada nas previsoes regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os
“condicionantes ambientais” exigidos pelos 6rgaos publicos competentes, para concessao das respectivas
licencas que permitirao a execucao dos projetos. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente - IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensagdes que devem ser realizados para
executar o projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o
empreendimento.

Na hipétese dos gastos decorrerem de convénios com ONG's e outros entes que promovem a
preservacao ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é
apropriado ao resultado como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacoes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento
em que haja a formalizacdo do compromisso, e sao quitadas em conformidade com os prazos
avencados entre as partes.

3.26 - Segmento de negécios

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 22 - Informacdes por segmento, correspondente ao
IFRS 8 - Operating segments, segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio das
quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais séo regularmente
revistos pelo principal gestor das operacoes da entidade para a tomada de decisoes sobre recursos a
serem alocados ao segmento e para a avaliacdo do seu desempenho e para o qual haja informacéo
financeira individualizada disponivel.

3.27 - Combinagao de negocios

Combinagdes de negocios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma
aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base no valor justo na
data de aquisicao, e o valor de qualquer participacado de nao controladores na adquirida. Para cada
combinacéo de negdcio, a adquirente deve mensurar a participacéo de nao controladores na adquirida
pelo valor justo ou com base na sua participacéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as
condicoes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui a segregacédo, por parte da adquirida, de
derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacdo de negécios for realizada em estégios, o valor justo na data de aquisicdo da
participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo nas datas
de aquisicao das parcelas adicionais, sendo os impactos reconhecidos na demonstracao do resultado.
Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente serd reconhecida a valor
justo na data de aquisicdo. Alteracoes subsequentes no valor justo da contraprestacdo contingente
considerada como um ativo ou como um passivo deveréao ser reconhecidas, de acordo com o CPC 38,
na demonstracao do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacéo contingente
for classificada como patrimonio, nao devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no
patriménio.

Inicialmente, o 4gio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo transferida em relagéao
aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se
a contraprestacéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstracao do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em
uma combinacéo de negécios é, a partir da data de aquisicao, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacao,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.
Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o 4gio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacéo ao apurar-se o
ganho ou a perda na alienacao. O 4gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relacéo a unidade geradora de caixa mantida.

3.28 - Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a
Deliberacdo CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC
03 (R2) - Demonstracao dos fluxos de caixa (“CPC 03"). As demonstragoes do valor adicionado foram
preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de
2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do valor adicionado (“CPC 09”).
A apresentacao da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacéo societaria brasileira e pelas préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As IFRS nao requerem a apresentacéo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstracao esta apresentacao como informacéo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstraces contéabeis.

3.29 - Novas e interpretacdes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas e interpretacoes de normas foram emitidas pelo IASB, mas nao estdo em
vigor para o exercicio de 2013. A adogao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, néo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

IFRIC 21 - “Taxas”. A interpretacdo esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma obrigacéo
de pagar taxas de acordo com a legislac@o. A obrigacdo somente deve ser reconhecida quando o evento
que gera a obrigacao ocorre. Essa interpretacédo ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2014.

IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacdo, a mensuracao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificacédo e mensuracao de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificagao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacao depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagéo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opcao de
valor justo é adotada para passivos financeiros, a porcao de mudanca no valor justo devido ao risco de
crédito da prépria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nao na demonstracao dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estéa avaliando o impacto total
do IFRS 9. A norma ¢é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda n&o entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre o Grupo.

3.30 - Reapr: cao das cifras ativas

Em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contéabeis e Correcao
de Erros e CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracdes Financeiras, os valores correspondentes aos
balancos patrimoniais consolidados e individuais de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e as informacdes
contabeis relativas as demonstracoes do resultado do exercicio consolidado e individual, dos fluxos
de caixa e dos valores adicionados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 estao
reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes decorrentes dos seguintes assuntos:

(a) Aplicagao retrospectiva do CPC 19 (R2)/IFRS 11 - Negdcios em conjunto, aprovada pela Deliberagao
CVM n° 694 de 2012, com implementacao obrigatéria para as demonstracées divulgadas a partir
de 1° de janeiro de 2013. As empresas enquadradas como empresas de controle conjunto nao séo
mais consolidadas proporcionalmente. Essas passaram a ser avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial.

(b) Aplicacao retrospectiva do CPC 33 (R1)/IAS 19 - Beneficios a Empregados aprovado pela Deliberacao
CVM N° 695, de 13 de dezembro de 2012. Os ajustes ocorreram nas controladas patrocinadoras de
planos de beneficio a empregados com reflexos no consolidado. Os ajustes decorrentes da alteracao
da regra contabil englobam as alteragdes relativas a remogao do mecanismo do corredor e o conceito
de retornos esperados sobre ativos do plano utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no célculo
do passivo atuarial.
(c) Correcéo de erro nas controladas de distribuicao na apropriacao de custos aos ativos vinculados a
infraestrutura da concessao.
Em decorréncia do processo de Revisao Tarifaria Periddica, as Controladas do segmento de distribuicao
do Grupo realizaram uma revisao dos custos nao considerados pela ANEEL na determinacéo da
Base de Remuneracdo Regulatéria - BRR utilizada para fins de definicao tarifaria, visando validar a
pertinéncia dos registros contabeis & luz das regras societarias.
Apbs essa revisao constatou-se que alguns gastos foram capitalizados como ativos sem terem aderéncia
as disposicdes contidas no CPC 27 e CPC 04, que estabelecem os critérios de reconhecimento de ativo
imobilizado e intangivel, respectivamente. Em decorréncia dessa revisao as Controladas procederam aos
ajustes retrospectivos dos registros contébeis indevidos, conforme dispée o CPC 23 - Retificacéo de Erro.
Os ajustes decorrentes da correcao dos erros identificados impactaram na reversao dos gastos
capitalizados indevidamente no ativo financeiro e intangivel, estorno da atualizagao monetaria sobre o
ativo financeiro e da amortizagdo acumulada dos montantes classificados como ativo intangivel, e no
aumento das despesas nos periodos em que as mesmas incorreram, liquidos dos efeitos tributarios e
que foram ajustados contra lucros acumulados no balanco de abertura.
Em 2013 os registros contabeis para reconhecimento dos ativos estdo em consonancia com as
referidas normas societérias.
(d) A Companhia e suas controladas alteraram, em 2012, a forma de interpretacao e da contabilizacao
de gastos em estudos e projetos. Desta forma, elas estdao demonstrando esses reflexos nestas
demonstraces contabeis e ajustando os saldos de 31 de dezembro de 2012 e 2011 para as bases
comparativas.
(e) Reclassificacoes
A seguir as principais reclassificacoes:
 Reclassificacao dos créditos a receber referentes ao Subsidio Baixa Renda do grupo de Outros ativos
circulantes para Contas a Receber e Encargos de Capacidade Emergencial e Aquisicdo de Energia
Elétrica de Contas a Receber para Outros Ativos Circulantes;
* Apresentacéo da divida liquida das garantias vinculadas;
® Os Impostos diferidos representam as diferencas temporérias determinadas pela comparacéo entre os
valores contabeis de ativos e passivos, conforme orientagao CPC 32;
® Reclassificagdo dos Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional do grupo de Outros passivos
circulantes para Taxas regulamentares.
(f) Correcao de erro no reconhecimento do diferencial de energia comercializada proveniente da
Eletronuclear.
A Lei n® 12.111 de 09/12/2009 alterou a regulamentacéo referente a comercializagao da energia
proveniente da Eletronuclear e estabeleceu que o pagamento a Eletronuclear da receita decorrente da
geracao da energia de Angra 1 e 2 fosse rateado entre todas as distribuidoras.
A Resolugao homologatdria n® 1.406 de 21/12/2012 definiu os valores do diferencial a ser pago a
Eletronuclear por cada distribuidora nos anos de 2013 a 2015 e estabeleceu a cobertura tarifaria por
meio de um componente financeiro a ser considerado nos processos tarifarios.
A seguir estao apresentados os efeitos desses ajustes e reclassificacoes sobre os saldos divulgados em
1° de janeiro e 31 de dezembro de 2012:
|. Balanco Patrimonial Consolidado de 01 de Janeiro de 2012 e 31 de Dezembro de 2012
(a) (b) (€ (d (e)

Reclassi-
ficacoes
Revisao Outros  para Melhor
ATIVO 01/01/2012 CPC 19 (R2) CPC 33 (R1) Tarifaria Ajustes _Apresentacao 01/01/2012
(Divulgado) (Reapresentado)
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4.255.486 (34.962) (181.178) 4.039.346
Contas a receber de clientes e
demais contas a receber 2.078.466 (19.593) 13.794 2.072.667
Titulos e valores mobiliérios 177.470  (180.685) - - 160.737 157.522
Impostos e Contribuigdes a recuperar ~ 365.262 (3.210) - - 12 2.612 364.676
Estoques 22.927 (2.920) - - - - 20.007
Despesas pagas antecipadamente 30.580 (1.380) (5.905) 23.295
Entidade de previdéncia privada 6.555 - - 6.555
Servicos em curso 156.008 (89.788) 66.220
Concessao do servico piblico
(ativo financeiro) 27.064 - - - 4.485 31.549
Qutros ativos circulantes 105.515 (932) - - 1 (26.959) 77.625
TOTAL DO CIRCULANTE 1.225.333  (243.682) - - 13 (122.202) 6.859.462
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e demais
contas a receber 907.912 - - - 3136 - 911.048
Titulos e valores mobiliérios 139.142 - - - (130.469) 8.673
Impostos e contribuigdes a recuperar  89.227 (51) - - - - 89.176
Partes relacionadas 39.192 9.681 - - - 3319 52.192
Dividendos a receber - 9.657 - - - - 9.657
Impostos e contribuictes sociais diferidos 335.265 (1.723) 76.408 103101 483 353.826 867.360
Beneficio fiscal - agio incorporado
da controladora 546.207 (546.207)
Fundos vinculados 55.065 - (55.055) -
Depdsitos judiciais 302.243 (562) - (3.043) 298.638
Entidade de previdéncia privada 37.5% - (4.274) - 33.322
Concessao do servigo piblico
(ativo financeiro) 1.097.347 - (339.799) 48.196 805.744
Outros ativos néo circulantes 25.744 - - - - 25.744
Investimentos 163873 535.832 699.755
Investimentos em coligadas e controladas136.081  544.862 680.943
Outros investimentos 21.792 (8.980) - - - 18.812
Imobilizado 3.780.995 (1.142.679) - 10.201 2.534 2.651.051
Intangivel 6.880613  (72.127) - (100.925) (12.709) (32.047) 6.671.805
TOTAL DO NAO CIRCULANTE  14.409.411  (661.922) 72.134 (337.623) 1.111 (358.946)  13.124.165
ATIVO TOTAL 21.634.744  (905.604) 72.134 (337.623) 1.124 (481.148)  19.983.627
Reclassificacoes
Revisao Outros  para Melhor

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO  01/01/2012 CPC 19 (R2) CPC 33 (R1) Taritéria Ajustes _Apresentacao 01/01/2012

(Divulgado) (Reapresentado)
CIRCULANTE
Fornecedores 798.956  (48.233) - 17.139 9.931 771.793
Empréstimos e financiamentos 812.252  (193.970) - - (173) 618.109
Debéntures 433525 7.693 - 441218
Salarios e encargos a pagar 65.496 (247) (57) 65.192
Taxas regulamentares 172.486 (1.346) - - ) (63.356) 107.784
Impostos e contribuigdes a recolher ~ 432.606 (4.414) 43.469 34474 610 (89.965) 416.780
Dividendos e juros sobre capital proprio 157.954 (9.191) - - - (86) 148,677
Provisdes 46.240 - (13) - 46.227
Obrigagdes com beneficios pés-emprego ~ 15.233 - - - - 15.233
Partes relacionadas 3.276 460 - - - - 3.736
Concessao do servico plblico
(Uso do Bem Publico) 3.045 (1.347) - - - 1.949 3.647
Outros passivos circulantes 256.917 (1.241) - - B (827) 254.849
TOTAL DO CIRCULANTE 3.197.986  (251.836) 43.469  34.474 11.736 (142.584) 2.899.245
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 61.159 - - 61.159
Empréstimos e financiamentos 4315250  (453.996) (205.539) 3.655.715
Debéntures 1.199.164 - - 1.199.164
Taxas regulamentares 102.654 (24.652) 78.002
Impostos e contribuigdes a recolher 10.458 - 10.458
Impostos e contribuicdes sociais diferidos  193.094 - (193.094) -
Provisdes 186.499 - - 13 85.778 272.290
Obrigacoes com beneficios pos-emprego  281.188 (8) 220457 - - 501.637
Concesséo do servico piblico
(Uso do Bem Pdblico) 67.246 (45.915) (1.057) 20.274
Outros passivos ndo circulantes 37.062 - - - - - 37.062
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.453.774  (499.919)  220.457 - 13 (338.564) 5.835.761
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 4.739.025 4.739.025
Reservas de capital 2.288 - 2.288
Reservas de lucro 6.045.590 - (38.185) 6.007.405
Qutros resultados abrangentes 61.400 - 5412 66.812
Proposta de distribuicéo de
dividendos adicional 194.023 - - - 194.023
Lucro/Prejuizo acumulado - - (135.544) (326.327) (16.625) - (478.496)
Total do patriménio liquido Controlador11.042.326 - (168.317) (326.327) (16.625) - 10.531.057
Participagao dos ndo controladores  940.658  (153.849) (23475) (45.770) - - 717.564
PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO TOTAL 21634744 (905.604) 72134 (331.623) 1124 (481.148) 19.983.627
@ (b) fl _ () d) e
Reclassi-
RH 1406/12 ficagoes
Energia Revisdo Outros para Melhor
ATIVO 31/12/2012 CPC 19 (R2) CPC 33 (R1) Eletronuclear Tariféria Ajustes Apresentacdo 31/12/2012
(Divulgado) (Reapre-
CIRCULANTE sentado)
Caixa e equivalentes de caixa 4.261.877  (493.157) - - - 1964 3.770.684
Contas a receber de clientes e
demais contas a receber 2.079.092  (22.708) - 2.056.384
Titulos e valores mobiliérios 186.112 (4.049) - (11.019)  171.044
Impostos e contribuigdes a recuperar ~ 461.470 (8.945) (6.941) - 445584
Estoques 21.620 (2.972) - 24.648
Despesas pagas antecipadamente 15.155 (1.396) (1.452) 12.307
Entidade de previdéncia privada 10.351 - - 10.351
Servicos em curso 68.071 68.071
Concesséo do servico piblico
(ativo financeiro) 34.699 - - 34.699
QOutros ativos circulantes 109.014 (905) 1 (3.981)  104.129
TOTAL DO CIRCULANTE 7.253.461  (534.132) (6.428)  (15.000) 6.697.901
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e
demais contas a receber 579.061 - 3234 582295
Titulos e valores mobilidrios 40.298 (7.982) 11.019 43.335
Impostos e contribuigdes a recuperar  114.892 (6.673) - 108.219
Partes relacionadas 3471 46 (2.320) 5493 6.690
Dividendos a receber - 564 - 564
Impostos e contribuigdes
sociais diferidos 651.209 1 146562 24.151 159.156 981.079
Depasitos judiciais 378.620 (562) - - - 4312 382370
Entidade de previdéncia privada 28.821 (9.724) 19.097
Concessao do servico plblico
(ativo financeiro) 2.580.049 1 -(498.382) 2.081.666
Outros ativos néo circulantes 22427 (7) - - - 22.420
Investimentos 322350 771436 - (26.019) (1.427) 1.066.340
Investimentos em coligadas e
controladas 295384 779.069 - (26.019) (1.427) 1.047.007
Outros investimentos 26.966 (7.633) - - 19.333
Imobilizado 4.554.709 (1.885.159) (7.764) 14.290 2.676.076
Intangfvel 6.824.999  (85.545) - -(141.893) (13.073) (3.233) 6.581.255
TOTAL DO NAO CIRCULANTE ~ 16.100.906 (1.213.882)  136.838 24,151 (481.119) (49.176) ~ 33.688 14.551.406
ATIVO TOTAL 23.354.367 (1.748.014)  136.838 24.151 (481.119) (55.604) 18.688 21.249.307
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Reclassi-
RH 1406/12 ficagdes
PASSIVOE Energia Revisio Outros para Melhor
PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2012 CPC 19 (R2) CPC 33 (R1) Eletronuclear Tarifaria Ajustes Apresentagdo 31/12/2012
(Divulgado) (Reapre-
CIRCULANTE sentado)
Fornecedores 1.097.359  (89.779) 56.642 (819)  43.567 1.106.970
Empréstimos e financiamentos 718867  (38.683) - - 680.184
Debéntures 436.551 - 436.551
Saldrios e encargos a pagar 93.864 (789) 93.075
Taxas regulamentares 129.479 (2.137) - - - - (29.661)  97.681
Impostos e contribuicdes a recolher 415144 (22.673)  46.448 9432 50.106  (157) (9.436)  488.864
Dividendos e juros sobre capital proprio  190.662 (4) - - - - (706)  189.952
Provisdes 65.700 (2) - - - (874) 64.824
Obrigages com beneficios pds-emprego  16.313 (15) - - - - 16.298
Partes relacionadas - - 1.077 1.077
Concessao do servico pliblico
(Uso do bem piblico) 4.249 (1.275) - - - - - 2974
Outros passivos circulantes 284.976 (1.748) - - - - (11.186)  272.042
TOTAL DO CIRCULANTE 3.453.164 (157.105)  46.448 66.074 50.106 (1.850) (6.345) 3.450.492
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 66.435 - 20.135 (2.719)  83.851
Empréstimos e financiamentos 5.340.773 (1.007.345) - 4.333.428
Debéntures 1.127.338  (342.612) 784.726
Taxas regulamentares 53.129 - - - - - 53.129
Impostos e contribuices a recolher ~ 10.219 - - - - - 9.436 19.655
Impostos e contribuigoes
sociais diferidos 6.537 (1.208) - 5.329
Provises 308.449 - 18315 326.764
Obrigacdes com beneficios
pds-emprego 284.789 (27) 421319 706.081
Concessao do servico plblico
(Uso do bem publico) 72497 (51.103) 21.3%
Qutros passivos néo circulantes 70.931 - - - - - 1 70.932
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 7.341.097 (1.401.087) 421.319 20.135 - (1.208) 25.033  6.405.289
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 4.739.025 4.739.025
Reservas de capital 2.288 - - - 2.288
Reservas de lucro 6.782.490  (11.646) (309.154) (7.516) - 6.454.174
Outros resultados abrangentes 6.451 1 (105.823) - - (26.019) (125.390)
Proposta de distribuicao de
dividendos adicional 14.598 - - - - - 14598
Lucro/prejuizo acumulado - 1 123524 (46.879)(465.405) (26.527) (415.286)
Total do patrimdnio liquido
Controlador 11.544.852  (11.644) (291.453)  (54.395)(465.405) (52.546) - 10.669.409
Participagdo dos nao controladores 1.015.254  (178.178)  (39.476) (7.663) (65.820) 724.117
PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuipo TOTAL 23.354.367 (1.748.014)  136.838 24,151 (481.119) (55.604) 18,688 21.249.307

1. Demonstracoes do Resultado Consolidado Referentes Exercicio findo em 31 de Dezembro 2012
CPC33 RH 1406/12
Revisdo (R1) Plano Energia  Outros

31/12/2012 CPC19(R2) _ Tarifdria _de Saide Eletronuclear _Ajustes 31/12/2012

(Divulgado) (Reapre-
sentado)
RECEITA LiQUIDA 11.810.628  (160.255) - - - 11650373
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (8.214.537) 40.232  (137.937) 9.082 (76.778) - (8.379.938)
LUCRO BRUTO 3.596.091  (120.023) (137.937)  9.082 (76.778) 3.270.435
Despesas com vendas (1.057.306) - - - 25.164 (1.032.142)
Despesas gerais e administrativas (582.343) 15.077 (3.903)  (571.169)
Resultado de participacdes societarias (99.027) 12.665 (86.362)
Equivaléncia patrimonial (1.506) 12.665 11.159
Amortizagao de 4gio (97.521) - - - - (97.521)
LUCRO OPERACIONAL 1857415  (92.281) (137.937)  9.082 (76.778) 21.261 1.580.762
Receitas financeiras 916.765  (11.514) (35.883) (25.101) 25100  869.367
Despesas financeiras (945.481) 37.939  (25.732) - - (60.253)  (983.527)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 1.828.699  (65.856) (199.552) (16.019)  (76.778) (3.892) 1.466.602
Imposto de renda e contribuigéo social (275.949) 29.746 40425 2.468 14719 (6.006)  (194.597)
Corrente (456.996) 29.746 - - (6.006)  (433.256)
Diferido 9.298 - 65489 5.446 16.673 96.906
Imposto de renda - SUDENE 220.267 (25.064)  (2.978) (1.954) 190.271
Amortizacéo 4gio e reversao PMIPL (48.518) - - (48.518)
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAQ()ES DOS
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 1.552.750  (36.110) (159.127) (13.551)  (62.059) (9.898) 1.272.005
Participages dos acionistas nao controladores  (276.619) 24464 20.050 1.647 7.663 (222.795)
LUCRO LiQuIDO DO PERi0DO 1276.131  (11.646) (139.077) (11.904)  (54.396) (9.898) 1.049.210

111. Demonstracao do Fluxo de Caixa Consolidado Referente ao Exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2012

Consolidado
31/12/12
Base de
Remuneragéao
Regulatoria,
CPC 19 (R2)
__Publicado e CPC 33 (R1) Reapresentado
Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 1.828.699 (362.097) 1.466.602
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.688.849 165.095 1.853.944
REDUCAO (AUMENTO) DOS ATIVOS OPERACIONAIS (262.758) (63.418) (326.176)
AUMENTO (REDUCAOQ) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS (334.225) 163.006 (171.219)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 2.920.565 (97.414) 2.823.151
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
GERAGAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO (3.034.261) 377.678 (2.656.583)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ~ 301.265 (736.495) (435.230)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA  187.569 (456.231) (268.662)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 4.074.308 (34.962) 4.039.346
Caixa e equivalentes no final do exercicio 4.261.877 (491.193) 3.770.684
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 187.569 (456.231) (268.662)
IV. Demonstragao do Valor Adicionado C lidado Refi ao E io findo em 31 de Dezembro
de 2012.
Demonstracao do Valor Adicionado
31/12/12
Base de
Remuneragdo
Regulatoria,
Publicado  CPC 19 (R2)

(Reclassificado*) e CPC 33 (R1) Reapresentado

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

Receitas 11.298.540 4.293.418 15.591.958
Insumos adquiridos de terceiros (5.841.189)  (2.592.041) (8.433.230)
Valor adicionado bruto 5.457.351 1.701.377 7.158.728
Depreciacao e amortizagao (505.869) (184.736) (690.605)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 4.951.482 1.516.641 6.468.123
Valor adicionad bido em ferénci 589.936 290.590 880.526
TOTAL VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 5.541.418 1.807.231 7.348.649
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal 331.876 100.071 431.947
Governo 3.336.641 1.311.108 4.647.749
Financiamentos 695.863 301.085 996.948
Acionistas 1.177.038 94.967 1.272.005
TOTAL VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 5.541.418 1.807.231 7.348.649

(*) Contempla as reclassificacdes para melhor apresentacéo.

0 Procedimentos de Consolidacao

As demonstracoes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas estabelecidas
pelo CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas e sao compostas pelas informacdes contabeis da
Neoenergia e de suas controladas.

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém
o controle. O Grupo controla uma entidade quando esté exposto ou tem direito a retorno variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos
devido ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas séo totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidacéo ¢ interrompida a partir da data em
que o Grupo deixa de ter o controle. As empresas controladas estéo abaixo relacionadas:

Percentual da Participacao (%)

31/12/13 31/12/12 01/01/12
Empresas Controladas Direta Indireta Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUIGAO
COELBA 87,84 - 87,84 - 87,84 -
CELPE 89,65 - 89,65 - 89,65 -
COSERN 84,45 - 84,45 - 84,45 -
GERAGAO
AFLUENTE GERAGAO 87,84 - 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
BAHIA PCH | 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
GERAQAO (]]] 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
GOIAS SUL 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
ITAPEBI 42,00 35,40 42,00 - 42,00 -
RIO PCH | 70,00 - 75,00 - 75,00 -
TERMOPERNAMBUCO 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
GERACAO CEU AZUL 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
NORTE ENERGIA - 10,00 - 10,00 - 10,00
ENERGYWORKS 99,99 0,01 - - - -
CAPUAVA - 100,00 - - - -
TRANSMISSAQ
AFLUENTE TRANSMISSAO 87,84 - 87,84 - 87,84 -
POTIGUAR SUL - 100,00 - - - -
SE NARANDIBA 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
COMERCIALIZACAO
NC ENERGIA 100,00 - 100,00 - 100,00 -
OUTROS
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01 99,99 0,01
NO&M 100,00 - - - - -
DAVINOPOLIS 100,00 - - - - -
NEOSERVIGOS 100,00 99,00 90,65 9,35 1,00 99,00
BELO MONTE PARTICIPAQOES 99,00 1,00 99,00 1,00 - -
TELES PIRES PARTICIPA(;OES 50,55 - 50,55 - 100,00 -

T oes com particip de nao controladores

Em 23 de dezembro de 2013, a Termopernambuco adquiriu participacao adicional de 35,4% das
acoes da Itapebi pela contraprestacao de R$ 503.748. O Grupo passou a deter 77,4% do capital da
Itapebi e baixou a participagao de nao controladores no montante de R$ 103.458. Adicionalmente,
registrou uma reducao no patriménio liquido atribuido aos acionistas da Controladora de R$ 400.290.
Os efeitos da mudanca de participacéo na Itapebi no patriménio liquido atribuido aos acionistas da
Companhia durante o exercicio estdo resumidos a seguir:

31/12/13

Valor contabil da participacao de nao controladora adquirida 103.458

Contraprestacao paga pela participagao nao controladora (503.748)
Agio na aquisicao de participacao nao controladora no patriménio liquido

atribuivel aos acionistas controladores (400.290)

Coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
Coligadas sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o
controle, geralmente por meio de uma participacéo societéria de 20% a 50% dos direitos de voto.
Acordos em conjunto sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com
uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sao classificados como operagoes em
conjunto (joint operations) ou empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) dependendo
dos direitos e das obrigacdes contratuais de cada investidor.
A Companhia alterou seus procedimentos em conformidade com a Deliberacdo CVM n° 694 de 2012,
que determinou a aplicacdo do CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto para o exercicio iniciado a partir
de 01 de janeiro de 2013. O normativo prevé que os empreendimentos com controle conjunto devem
ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e ndo mais consolidadas proporcionalmente.
Essa mudanca acarretou alteracoes, nas demonstracoes contabeis de abertura do periodo de 1° de
janeiro de 2012 e nas demonstracoes de 31 de dezembro de 2012. Esses ajustes estao demonstrados
na nota explicativa n° 3.30.
Os critérios contabeis adotados na apuracdo das informagdes das controladas foram aplicados
uniformemente. As principais préticas de consolidacéo adotadas foram:
 Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
e Eliminacéo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;
e Eliminacao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios entre as empresas.
® Destaque aos acionistas nao controladores nos balancos patrimoniais e nas demonstracoes dos
resultados.
Para fins de apresentacéo das demonstracées financeiras consolidadas, o agio pago pela Neoenergia
S.A. na aquisicao de investimentos, o qual é atribuido & concessao, foi classificado no ativo intangivel
mediante a aplicacdo do método de aquisicao previsto no CPC 15 (R1) - Combinacédo de negécios.
Adicionalmente, houve a classificagado dos gastos auferidos e capitalizados na controladora para
realizacéo de projetos de suas controladas, principalmente de térmicas j4 em operacao. Esses gastos no
consolidado foram alocados juntamente aos ativos atribuiveis construidos, considerados no imobilizado.

0 Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Julgamentos

A preparacao das demonstracoes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas
e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacoes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes financeiras. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacédo das politicas contabeis da Companhia, a Administracao identificou os
seguintes julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes
financeiras:

® Nota 7 - Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa;

® Nota 10 - Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferido;

® Nota 16 - Ativos Financeiros da Concessao;

o Nota 14 - Intangiveis;

* Nota 15 - Depreciacao;

e Nota 35 - Obrigacdes de beneficios de aposentadoria;

® Nota 25 - Provisdes;

® Nota 28 - Fornecimento nao Faturado de Energia Elétrica; e

® Nota 33 - Mensuragao pelo Valor Justo e Instrumentos Financeiros Derivativos.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no proximo periodo financeiro, séo discutidas
a seguir:

a) Bifurcacao dos bens da concessao do servigo publico - Ativo fi iro ind | e ativo i git
As Companhias Controladas do Grupo adotam a premissa de que os bens sao reversiveis no final do
contrato de concessao, com direito de recebimento integral de indenizacéo pelo poder concedente,
sobre os investimentos ainda ndo amortizados e estimou o ativo financeiro indenizével (distribuic&o)
oriundo da concessao, considerando os investimentos realizados e nao amortizados até o final da
concessao, sendo tais montantes classificados como ativo financeiro por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente. A parcela remanescente
a determinacéo do ativo financeiro (valor novo de reposicéo) classificada como um ativo intangivel em
virtude da sua recuperacéo estar condicionada & utilizacao do servico publico, neste caso, do consumo
de energia pelos clientes.

Com base nas disposicoes contratuais e nas interpretagdes dos aspectos legais e regulatérios, as
Companhias adotam a premissa de que serd indenizada pelo valor novo de reposicao ao final da
concessao. Essa determinacdo impactou a base de formacéo dos ativos que possuem clausula de
indenizacao prevista no contrato de concessao, norteado pela ICPC-01(IFRIC-12).

b) Contratos de construgao

Em atendimento ao CPC 17 e ICPC 01, a Companhia contabilizou receitas e custos relativos a servicos
de construcdo ou melhoria da infraestrutura, considerando que no negécio de distribuicdo de energia
elétrica no Brasil nao ha margem nos servigos de construcao.

Desta forma, a margem de construcao foi estabelecida como sendo igual a zero, ja que os valores
desembolsados na atividade de construcéo sao pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na
Base de Remuneracao Regulatéria da Sociedade. A atividade fim da Companhia é a distribuicao de
energia elétrica, ndo sendo prevista, na estrutura tarifaria, a remuneragao com margem diferente de
zero, sobre os servicos de construgao.

c) Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagoes
disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.
Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizacao com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.
d) Provisoes para riscos tributarios, civeis, regulatérios e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributérias, civeis, regulatérias e trabalhistas. A avaliacédo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacéo dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracoes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, concluses de inspegoes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

e) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente
pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo das contas a receber, levando
em consideracao as perdas histéricas e uma avaliagao individual das contas a receber com riscos de
realizacdo. A provisao é constituida com base nos valores a receber de consumidores residenciais
vencidos ha mais de 90 dias, consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias, consumidores
industriais, rurais, poderes publicos, iluminacao e servicos publicos vencidos ha mais de 360 dias, bem
como através de anélise criteriosa para os clientes com débitos relevantes.

f) Beneficios pds-emprego

O custo do plano de aposentadoria com beneficios definidos e o valor presente da obrigacao de
aposentadoria sao determinados utilizando métodos de avaliacao atuarial. A avaliacao atuarial envolve
o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensoes. A
obrigacao de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas
sao revisadas anualmente.

6 Caixa e Equivalente de Caixa

Controladora Consolidado

31/12/13 _31/12/12 _01/01/12 _31/12/13 _31/12/12 _01/01/12

(Reapre-  (Reapre-

sentado)  sentado)

Caixa e depositos bancarios a vista 138 73 147 68.304 63.363 57.130

Aplicacdes financeiras de

liquidez imediata:
Certificado de Depdsito

Bancério (CDB) - 1.197.621 1.159.882 13.088 1.242.905 1.239.928
Fundos de investimento 144,107 1.606.165 1.990.393 1.892.974 2.464.416 2.742.288

144.245 2.803.859 3.150.422 1.974.366 3.770.684 4.039.346

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancéarios a vista e aplicacdes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizacéo.
A carteira de aplicacdes financeiras é constituida, principalmente, por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por diversos ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco,
tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDBs, entre
outros. Os valores aplicados séo convertidos em cotas com atualizacéo diaria e o célculo do saldo do
cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.
As demais aplicacoes financeiras referem-se a Certificados de Depésito Bancario - CDBs, que
correspondem a operacées realizadas com instituicoes que operam no mercado financeiro nacional,
contratadas pela empresa a percentuais que variam de 95% a 101%, do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI), tendo como caracteristica alta liquidez e baixo risco de crédito.

0 Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

As contas a receber de clientes e outros estdo compostas da seguinte forma:

Consolidado

Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12

(Reap o) (Reap Y

Consumidores (a) 2.691.877 3.013.188 3.112.347
Titulos a receber (b) 109.936 141.383 93.870
Comercializacao de energia na CCEE (c) 101.302 132.045 84.287
Disponibilizacao do sistema de distribuicao 34.754 49.884 35.157
Servigos prestados a terceiros 17.714 19.090 22.601
Servicos taxados e adminstrativos 59.541 66.560 84.363
Subvencoes (d) 157.138 103.821 23.857
Outros créditos 64.938 73.776 87.817
() Proviso para créditos de liquidacéo duvidosa (e)  (997.643) (961.068) (560.584)
Total 2.239.557 2.638.679 2.983.715
Circulante 1.823.106 2.056.384 2.072.667
Nao circulante 416.451 582.295 911.048

(a) Consumidores

Consolidado

Saldos Vencidos Total PCLD

Saldos  Até 90 Mais de
Vincendos Dias 90 Dias _31/12/13 _31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre- (Reapre-  (Reapre-
sentado)  sentado) sentado)  sentado)

Setor Privado

Residencial 302.801 174.935 620.568 1.098.304 1.258.094 1.387.314 (682.073) (678.084) (345.373)
Industrial 131.435 15209 99.153 245797 262.379 310.712 (89.361) (72.837) (55.017)
Comercial, servicos

e outras 213.239 48964 104.892 367.095 424.401 441.133 (69.627) (68.836) (47.096)
Rural 45.184 16.815 81.562 143.561 170.088 164.010 (35.908) (45.218) (46.553)

692.659 255.923 906.175 1.854.757 2.114.962 2.303.169 (876.969) (864.975) (494.039)
Setor Piblico
Poder pblico

Federal 156379 5307 4126 24812 21968 21.104 (2.039) (1.638)  (1.484)
Estadual 155.463 5702 2.114 163279 168.650 174.611  (1.497) (1.106)  (1.438)
Municipal 145163 12.732 29.266 187.161 206.848 216.482 (25.853) (23.770) (29.912)
316.005 23.741 35506 375.252 397.466 412.197 (29.389) (26.514) (32.834)
lluminacéo
plblica 41.267 9649 9.996 60912  67.852 74271 (7.932) (3.095)  (2.456)
Servigo
pliblico 58.256  5.000 16.180  79.436  92.453  91.452 (12.646) (7.783) (11.656)
Fornecimento
néo faturado 321.520 - - 321.520 340.455 231.258 - - -
Consumidores  1.429.707 294.313 967.857 2.691.877 3.013.188 3.112.347 (926.936) (902.367) (540.985)
Circulante 2.288.132 2.446.627 2.284.266 (910.775) (886.646) (376.151)

Nao circulante 403.745  566.561 828.081 (16.161) (15.721)(164.834)
As contas a receber de consumidores de longo prazo no montante de R$403.745 em 31 de
dezembro de 2013 (R$ 566.561 em 31 de dezembro de 2012) representam os valores resultantes
da consolidacdo de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de
consumidores inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Inclui juros e
multa calculados pro rata temporis.

(b) Titulos a receber

Referem-se as contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com os
diversos agentes de mercado.

Consolidado
Saldos Vencidos Total PCLD

Saldos  Até 90 Mais de
Vincendos Dias 90 Dias _31/12/13 _31/12/12 _01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre- (Reapre-  (Reapre-
sentado)  sentado) sentado)  sentado)
Setor piblico 141 5 2 148 820 4.792 - (27) (44)
Setor privado 84.748 12.134 12906 109.788 140.563  89.078 (17.450) (17.031)  (6.523)
Total 84.889 12.139 12.908 109.936 141.383 93.870 (17.450) (17.058) (6.567)
Circulante 101,773 140.045  91.062 (17.053) (16.299)  (4.913)
Néo circulante 8.163 1.338 2.808 (397) (759)  (1.654)

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizagao monetéria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD s&o considerados recuperaveis pela Administracao
da Companhia.

(c) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializacao de energia no mercado de curto prazo no ambito
da Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista de Energia -
MAE) informados pela CCEE a partir da medicéo e registro da energia fornecida no sistema elétrico
interligado.

Os valores do nao circulante compreendem as operacdes realizadas no periodo de setembro de 2000
a dezembro de 2002 vinculados a processos judiciais em andamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizacao da CCEE para o periodo. Dada a incerteza de sua realizacéo as Companhias
constituiram Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa, em valor equivalente a totalidade do
crédito.

(d) Subvencao a baixa renda - Tarifa social

O Governo Federal, por meio das Leis n® 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e n® 10.438, de 26 de
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir
para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da
subclasse residencial baixa renda.

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubro de 2011 definiu as fontes para concessédo de
subvencao econdmica, a ser custeada com recursos da CDE e com alteragoes na estrutura tarifaria de
cada concessionaria. A Resolugao Normativa ANEEL n® 472, de 24 de janeiro de 2012 estabeleceu a
metodologia de célculo para apurar a Diferenca Mensal de Receita - DMR e o montante de recursos a
ser repassado a cada distribuidora para custear essa diferenca.

A referida subvencao é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a ANEEL
para aprovacao e homologacao através de Despacho, apos o qual ocorre o repasse.

(e) Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD

A Provisao para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica da ANEEL e apds criteriosa analise das contas a
receber vencidas, a Administracao da Companhia entendeu ser suficiente para cobrir eventuais perdas
na realizagao dos valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de proviséo calculado em relacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei
n° 9.430/96, esté adicionado ao lucro real e a base de célculo da contribuicao social sobre o lucro
liquido - CSLL.

Consolidado
Titulos Outros
Consumidores  a Receber Créditos Total

Saldos em 01 de janeiro de 2012 (reapresentado) (540.985) (6.567) (13.032) (560.584)
Adicoes (660.950)  (13.297)  (42.045) (716.292)
Reversoes 216.291 2.806 13.434  232.531
Baixados a reserva 83.277 - - 83.277
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (reapresentado) (902.367)  (17.058) (41.643) (961.068)
Adicoes (236.568) (3.599) (13.102) (253.269)
Reversoes 166.803 3.207 1.488  171.498
Baixados a reserva 45.196 - - 45.196
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (926.936) (17.450)  (53.257) (997.643)

Nas Distribuidoras do Grupo duas mudancas impactaram nas estratégias de cobranga das Companhias:
as decorrentes das regras comerciais promovidas pela resolugao ANEEL 414/10, que estabeleceu
restricoes aos cortes de consumidores inadimplentes; e os reflexos da Lei 12.212/10 e Decreto
7.583/11, que impactaram a politica de diferenciacao de tarifas existente para o grupo baixa renda.
Antes era considerando tao somente o consumo em kWh ou a auto declaracéo, para determinar se
o cliente era apto ou ndo a receber a tarifa diferenciada; com a referida lei passou a ser exigido o
seu efetivo cadastramento nos planos sociais do Governo, o NIS - Nimero de Identificagao Social, o
BPC - Beneficio de Prestagdo Continuada ou NB - NUmero do Beneficio. Tal alteracdo desencadeou
o descredenciamento de quase 2 milhdes de clientes, desses mais de 770 mil clientes somente na
Celpe, que passaram a ter sua fatura com a tarifa cheia, além de pagar o ICMS, encarecendo a conta
de energia desse segmento de clientes, e levando as Companhias a deixar de receber a respectiva
subvencao.

Dentre as empresas, a principal impactada em seu resultado, Celpe, com um o total de clientes
de cerca de 3,2 milhdes de consumidores, preventivamente, selecionou um grupo de clientes com
perfil vulneravel as mudancas acima citadas, definindo uma estratégia especifica de cobranca, sendo
denominado de Conjunto Monitorado, cerca de 360 mil clientes. Nesse conjunto a maior concentracéo
era de clientes da classe residencial e dentro da residencial a maioria possuia perfil de baixo consumo.
A Administragao da Companhia Celpe, através de seus 6rgaos representativos - Diretoria Executiva
e Conselho de Administracao, além do Comité de Auditoria, baseada em sua experiéncia das perdas
efetivas da Companhia e em seu melhor entendimento do cenério econémico e regulatério, ainda em
2011, resolveu dar um tratamento especial aos clientes mais vulneréaveis as mudancas regulatérias e
legais j& mencionadas acima.

0O Conjunto Monitorado seguiu seu cronograma previsto, ele somente deveria durar o tempo necessario
para que os lotes fossem devidamente acionados, e todas as acdes de cobranca realizadas. Nao houve
nenhuma alteracéo da politica de contabilizacdo da PCLD em 2012, tao somente o cumprimento do
cronograma inicialmente previsto e iniciado em julho de 2011 e finalizado em dezembro de 2012.
Logo, ndo houve nada em 2012 diferente de 2011, que tenha provocado alteracao na contabilizagao,
apenas e tdo somente a manutencao da mecanica da agao, isto ¢, aqueles clientes acionados que nao
responderam as acdes de cobranca, tiveram seus débitos lancados integralmente a PCLD.

Além disso, a partir do segundo semestre de 2011, a Companhia Celpe realizou uma readequacéo de seus
processos de cobranga, contemplando a restricao de acdes de reparcelamento e intensificando as agoes de
campo para os consumidores inadimplentes contumazes. Dessa forma, para aqueles consumidores que
nao responderam as novas agdes de cobranca, a Companhia realizou o provisionamento de seus débitos.

0 Titulos e Valores Mobiliarios

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se as aplicacoes financeiras de operacoes contratadas em
instituicoes financeiras nacionais, a precos e condicdes de mercado, que estdo vinculados como
contraparte de garantias oferecidas para participacao em leildes de energia, além de aplicacdes em
fundo exclusivo composto por papéis com vencimentos no longo prazo.

Agente Tipo de Consolidado
Financeiro Ref.  Aplicacéo Vencimento Indexador 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Disponiveis (Reapre- (Reapre-
para venda sentado) sentado)
Banco do Brasil Fundo de
Investimento (*) (o] - - 12
Banco do Brasil  (b)  Fundo BB Polo (*) CDI 974 40.636  73.002
Banco ltal (c)  Titulos Pblicos set-13 Selic - - 28675
Banco ltal CDB diversos CDI 11 10 2.267
Banco ltat LFT fev-13/mai-14 CDIC 766 65.663 999
Banco ltal CcbB out-13 [¢h] - - 307
Bradesco (b)  Fundo Recife (*) o] 5 11.684 4.782
Bradesco (b)  Fundo de Investimento (*) (o] 4 1.119 7.502
Bradesco CDB/CDI Diversos CDI - - 742
Bradesco LFT (*) CDI 867 16 552
Bradesco (a) CDB jan-13/set-13
/ abr-14 CDI 11 2.184 2.000
Bradesco LFT mar-13 CDI 529 33 226
Caixa Econdmica
Federal (a) CDB jun -13/jan-13/
fev-14/fev-17 CDI 1.614 7.374 5.555
Caixa Econdmica
Federal (c) CDB Diversos CDI 5.623 36.049 5.870
Caixa Econdmica
Federal (c) LFT Diversos CDI - - 6.261
Votorantim CbB dez-12 CDI - - 112
Votorantim CcbB dez-12 CDI - - 1.194
Votorantim CDB jun-13 CDI 2.651 2486 14616
Caixa Econdmica
Federal CDB Diversos CDI - - 10.951
Sul América Titulo de capitalizacao ~ set-13 TR 5 5 5
Caixa Econdmica
Federal (b)  Fundo de Investimento (*)  Variavel - 1.397 565
Banco ltadi (a) CDB jul-13 cDI 72 68 -
Caixa Economica
Federal (a) CDB diversos CDI - 1.684
Votorantim (a) CDB dez-13 CDI 21 44
Bradesco (b) LFT diversos CDI 765 -
Caixa Econdmica
Federal (b) CDB diversos CDI 5.871 - -
Total 19.789  170.452 166.195
Circulante 30.418 171.044 157.522
Nao circulante 1.032 43.335 8.673

(*) Aplicacoes sem vencimento pré-determinado

(a) Constituem garantia suplementar para pagamento de contrato de energia.

(b) Aplicacoes em fundo exclusivo composto por papéis com vencimentos no longo prazo.
(c) Aplicacdes compostas por papéis com vencimentos no longo prazo e/ou baixa liquidez.
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Consolidado

Tipo de Aplicacao Indexador  31/12/13 31/12/12 01/01/12

CDB CDI 15.874 49.899 43.614

Titulos Publicos SELIC/CDI 14.588 109.639 36.713

Fundo de Investimento CDl/Variavel 983 54.836 85.863

Outros TR 5 5 5
31.450 214.379 166.195

Circulante 30.418 171.044 157.522

Néo circulante 1.032 43.335 8.673

Os CDBs sao titulos emitidos por bancos de primeira linha com liquidez diaria, recompra garantida,
com variacao da taxa de juros com base no percentual do CDI, valorizagao diéria, com registro na
CETIP e com portabilidade total e imediata.

A mutacao dos titulos e valores mobiliarios é a seguinte:

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipado
corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuracdes tributarias mensais,
nos termos do artigo 2° da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de
aplicacoes financeiras, retencéo de drgéos publicos, retencao na fonte referente a servicos prestados e
saldo negativo do Imposto de Renda - IR e base de calculo negativa da CSLL.

(b) Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo estd composto
principalmente por ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicdes de
bens destinados a prestacao de servicos pela Companhia, registrado com base na Lei Complementar
n° 102, de 11 de julho de 2000.

(c) A Companhia e suas controladas Coelba, Celpe, Cosern e lItapebi impetraram Mandado de
Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, argiiindo a inconstitucionalidade da Lei n°® 9.718/98
que incluiu na base de célculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operacdes financeiras.
A matéria foi julgada pelo STF resultando na declaracao de inconstitucionalidade do alargamento da

Salgos em 1° de janeiro de 2012 (reapresentado) 166.195 base de calculo. Exaurido a fase recursal sem éxito para o Erério Federal, as Companhias obtiveram o
Aplicagdes 825233 direito de reconhecer o referido crédito, e, observando as exigéncias do CPC 25, procederam o registro
Resgates (784.457) " IS Ll " . - . -
Remuneragao 7.408 contabil do indébito tributario, que serd compensado com outros tributos federais apés homologacédo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (reap fo) 214.379 da Receita Federal do Brasil.
Aplicagdes 633.974 Adicionalmente, foi contabilizado pela Controlada Coelba, em outubro de 2013 o reconhecimento do
Resgates (821.700) direito do crédito referente ao PIS recolhido a maior, em razéo da majoracéo realizada pelos Decretos
Remuneracao 4.797 nos. 2.445 e 2.249, no periodo de setembro/88 a outubro/95, inclusive quanto a semestralidade da
Saldos em 31 de dezembro de 2013 31.450 base de célculo. Foi impetrado Mandato de Seguranga em 1998, cuja decisao foi favoravel a Coelba e
g a certidao do Transito em Julgado foi emitida em 29/10/2013.
0 Impostos i Contrlbmgoes a RecuPerar (d) Crédito decorrente do pagamento de parcelas adicionais a titulo de Recuperacéo Fiscal (REFIS),
Controladora Consolidado em virtude da existéncia de uma diferenca entre o valor do débito parcelado consolidado e o declarado
Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12 pela Coelba, derivado de multas moratorias calculadas sobre o IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. A Companhia
T (Reapre-  (Reapre- (Reapre- (Reapre- impetrou Agravo de Instrumento e obteve a suspensao da exigibilidade do crédito tributario. Vide nota
Circulante sentado)  sentado) sentado) sentado) explicativa n® 25 - Provises.
Imposto de Renda - IR (a) 107.502 101.252 92.719 251.273 208.160 188.362 (e) Refere-se principalmente ao INSS incidente sobre servicos de operagdo e manutencéo prestados
Contribuicéo Social sobre o pela controlada Neoserv.
Lucro Liquido - CSLL (a) 2746 2.956 3.843 65234 55032 28.305
Imposto sobre Circulagéo de @ Impostos e Contribuigcdes Sociais Correntes e Diferidos
Mercadorias - ICMS (b) - - - 105951 114.414 79.371
Programa de Integragao Social - PIS  (c) - - - 52890 13892 14.807 A composicéo dos tributos e contribuicées diferidos é a seguinte:
Contrlbuwgao para olFlnancwamento Consolidado
Ir?siiietiurzjgiﬁ;aslogleal - COFINS (c) - - - 42709 34,920 38.430 Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Seguridade Social - INSS © - - - 14671 11918 9172 o (Reap do)  (Reap do)
|0F 3.852 3.852 3.811 3.852 3.852 3.811 Imposto de renda e contribuicao social (1) 310.938 478.057 321.155
Imposto Sobre Servicos - 1SS - - 21 1.878 1.477  1.035 Diferido ativo 330.880 491.751 329.858
Outros 15 648 631 89 1.919 1.383 Diferido passivo (19.942) (13.694) (8.703)
114.115 108.708 101.025 538.547 445.584 364.676 Beneficio fiscal do agio e reversao PMIPL (I 452.034 497.693 546.206
Nao-Circulante Total 762.972 975.750 867.361
Imposto sobre Circulagao de Ativo 774.955 981.079 867.360
Mercadorias - ICMS . ) (b) - - - 102.262 105.731 85.052 Passivo (11.983) (5.329) R
Programa de Integracao So_ual -PIS (@ ° ) ° ° ) 303 (1) Imposto de renda e contribuicao social diferido
Contribuicao para o Financiamento ) ) . . S, .
da Seguridade Social - COFINS © ~ R ~ ~ 1173 As Compgnhlas do_ (%rupo_regl.strara.m 0s t(lbuto.s e coptnbmgoes sociais diferidos sobre as_d|fe~rengas
Recuperagéo Fiscal - REFIS (d _ _ . 2413 2413 2412 temporarias e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerao no momento da realizacao dos
Outros R - R 74 75 236 valores que deram origem as bases de calculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o
. R - 104.749 108.219 89.176 adicional de 10%, e a CSLL est4 constituida a aliquota de 9%. No quadro a seguir, estao demonstrados
Total 114,115 108.708 101.025 643.296 553.803 453.852 os tributos e contribuicdes sociais diferidos pelo liquido, conforme CPC 32:
Ativo Passivo
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Base de Calculo  Tributo Diferido  Base de Calculo Tributo Diferido  Base de Calculo Tributo Diferido  Base de Calculo  Tributo Diferido Base de Calculo  Tributo Diferido Base de Calculo Tributo Diferido
Imposto de Renda
Prejuizos fiscais 138.891 34726 153.674 38.419 2131 533 - - - - - -
Diferencas temporérias 818.099 204.585 1.464.440 315.739 955.101 242.203 (56.381) (14.096) (43.901) (9.466) (24.859) (6.115)
956.990 239.311 1.618.114 354.158 957.232 242.136 (56.381) (14.096) (43.901) (9.466) (24.859) (6.115)
Contribuicao Social
Prejuizos fiscais 138.891 12.502 153.674 13.831 93.462 8.412 - - - - - -
Diferengas temporarias 878.536 79.067 1.375.142 123.762 874.565 78.710 (64.969) (5.846) (46.979) (4.228) (28.759) (2.588)
1.017.421 91.569 1.528.816 131.593 968.027 81.122 (64.969) (5.846) (46.979) (4.228) (28.759) (2.588)
Total - 330.880 - 491.751 - 329.858 - (19.942) - (13.694) - (8.703)

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracédo e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperacao
dos valores de impostos diferidos reconhecidos como definido pelo pronunciamento técnico CPC 32 -
Tributos sobre o lucro, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 599, de 2009. Esses valores correspondem
as melhores estimativas da Administracéo sobre a evolucéo futura das controladas e do mercado que
as mesmas operam.

A seguir é apresentada reconciliacéo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacéo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

Consolidado
31/12/13 31/12/12
Ref. IR CSLL IR CSLL
(Reapresentado)
Lucro contabil combinado antes do imposto de
renda e contribuicéo social 1.323.668 1.323.668 1.466.602 1.466.602
Amortizacéo do agio e reversao da PMIPL (45.659) (45.659) (48.518)  (48.514)
Ajustes decorrentes do RTT (a) 112.368 107.661 51.205 50.473
Juros sobre capital proprio (311.899) (311.899)  (481.738) (481.738)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao
social apds ajuste RTT 1.078.478 1.073.771 987.551 986.823

Aliquota do imposto de renda e contribuicdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as

aliquotas da legislacao 269.620 96.639 246.889 88.812
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado
fiscal do periodo:
(+) Adicoes
Amortizacao agio participacao societéria 22.710 8.176 24.308 8.751
Perda de equivaléncia patrimonial - - 1.414 508
Jscp 39.949 14.382 38.029 13.690
Juros sobre obras em andamento - JOA - 17 - 17
Contribuicoes e doacoes 579 208 696 250
Multas indedutiveis 262 95 6.505 2.343
Depreciacéo veiculos executivos 243 88 303 109
Excesso despesas previdenciarias 4.330 1.559 3.986 1.435
Participacéo no resultado 294 105 825 298
Outras adicoes 21.212 9.905 5.577 5.496
89.579 34.535 81.643 32.897
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (4.102) (1.477) (3.810) (1.371)
Reversao da provisao do agio (12.481) (4.493) (13.709) (4.935)
Reversao da PMIPL (10.855) (3.484) (9.841) (3.543)
Incentivo fiscal SUDENE (150.545) - (208.879) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (3.308) - (8.428) -
Efeito regime lucro presumido (14.580) (4.399) (15.005) (4.703)
Outras exclusoes (27.816) (10.029) (7.567) (1.522)
(223.687)  (23.882) (267.239)  (16.074)
Imposto de renda e contribuicao social no periodo 135,512 107.292 61.293 105.635
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social gerado (compensado) 3.574 1.290 5.104 1.824
Diferido de diferenca temporéria de RTT (30.792) (9.678) (17.837) (9.940)
Imposto de renda e contribuicao social no resultado 108.294 98.904 48.560 97.519
Corrente 42.575 73.839 122.247 120.738
Recolhidos e Pagos 80.048 81.956 74.840 95.922
A pagar 36.269 11.661 11.830 12.556
Compensados e deduzidos 14.177 4.221 28.657 22.798
Impostos antecipados a recuperar (87.919) (23.999) 6.920 (10.538)
Diferido 65.719 25.065 (73.687) (23.219)
108.294 98.904 48.560 97.519

(a) Regime Tributério de Transicao

A Medida Proviséria n° 449/2008, de 03 de dezembro de 2008, convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributéario de Transicao, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos
novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n°® 11.638/07, na apuracao das bases de
célculos de tributos federais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatéria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracao das bases de calculos dos tributos federais da Companhia, conforme
determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicacao dos CPCs: Estrutura Conceitual
Bésica 00 - Reconhecimento de ativos e passivos regulatérios e baixa do ativo diferido, CPC 04(R1)
- Ativo Intangivel, CPC 08(R1) - Custo de Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores
Mobiliarios, CPC 20(R1) - Custos de Empréstimos, CPC 33(R1) - Beneficios a Empregados, CPC 38 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01(R1) - Contrato de Concessao.

(11) Beneficio fiscal - Agio incorporado

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o agio de aquisicao
incorporado e est4 registrado de acordo com os conceitos das Instrugdes CVM n°s 319/99 e 349/01.
0 é&gio tem como fundamento econémico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploragao
da concessao e tem origem na aquisicao do direito de concessao delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrugao CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as
alteracoes introduzidas pela Instrugao CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacéo do égio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos
acionistas, foi constituida uma provisao para manutencao da integridade do patriménio liquido de sua
incorporadora (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.
A amortizacao do agio, liquida da reversao da provisao e do crédito fiscal correspondente, resulta em
efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de calculo dos dividendos minimos
obrigatdrios.

Objetivando uma melhor apresentacao da situacdo financeira e patrimonial das controladas nas
demonstracdes financeiras consolidadas, o valor liquido total de R$ 452.034 (R$ 497.693 em
31/12/2012 e R$ 596.206 em 01/01/2012), que, em esséncia, representa o crédito fiscal, foi
classificado no ativo néo circulante como beneficio fiscal agio incorporado, com base na expectativa
de sua realizacao.

0O é&gio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploragao da concessao, desde junho de
2000, em 319 parcelas mensais para Coelba, agosto de 2001, em 336 parcelas mensais para Celpe,
dezembro de 2000, em 325 parcelas mensais para Cosern, maio de 2004, 248 parcelas mensais
para Termopernambuco e dezembro de 2006, em 325 parcelas mensais para Itapebi e segundo a
projecéo anual de rentabilidade futura, como determina a Resolugcdo ANEEL n° 195, de 7 de junho
de 2000 para Coelba, n® 192, de 31 de maio de 2001 para Celpe, n® 474, de 30 de novembro de
2000 para Cosern.

O Despacho n° 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortizacao
do agio na Coelba.

As curvas autorizadas por meio da Resolugao ANEEL n°® 474, de 30 de novembro de 2000, para a
amortizacdo dos &gios nas controladas, estao assim composta:

Curvas de Amortizacao de Agio
CELPE TERMOPE ITAPEBI

Ano  COELBA COSERN _CELPE TERMOPE ITAPEBI  Ano  COELBA COSERN

2011 0,04930 0,03983 0,04033  0,05320 0,08710 2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01010 0,00847
2012 0,04750 0,03842 0,03641  0,04640 007771 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00830 0,00727
2013 0,04420 0,03705 0,03480 0,04010 0,06660 2025 0,02680 0,02336 0,01773 - 0,00625
2014 0,04350 0,03741 0,03342 0,03510 0,05944 2026 0,02540 0,02235 0,01690 - 0,00536
2015 0,04340 0,03575 0,03202 0,03100 0,05205 2027 - 002138 0,01690 - 0,00461
2016 0,04180 0,03430 0,02918 0,02630 0,04534 2028 - - 0,01476 - 0,00396
2017 0,04010 0,03289 0,02798  0,02270 0,02878 2029 - - - - 0,00340
2018 0,03790 0,03153 0,02682  0,02100 0,01883 2030 - - - - 0,00292
2019 0,03680 0,03022 0,02573  0,01820 0,01558 2031 - - - - 0,00250
2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338 2032 - - - - 0,00215
2021 0,03280 002784 002238 001380 001149 2033 - - - - 0,00185
) servigos em Curso

31/12/13 31/12/12 01/01/12
Servico proprio 9.121 11.760 24.819
Servigos prestados a terceiros 40.151 55.026 40.281
Transf. fabric. reparo de materiais 1.540 1.285 1.120
Total 50.812 68.071 66.220

Os servicos em curso representam um processo de registro, acompanhamento e controle de valores,
que serao utilizados para apuracao de custos referentes aos servicos executados para terceiros ou
para a propria concessiondria e permissionaria. Quando da concluséo dos servicos esses custos serao
transferidos para outras contas patrimoniais e/ou de resultado a depender da natureza do servico.

@ Depésitos Judiciais

Estao classificados neste grupo os depdsitos judiciais recursais a disposicéo do juizo para permitir a
interposicéo de recurso, nos termos da lei.

Controladora Consolidado
Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre- (Reapre-  (Reapre-
sentado)  sentado) sentado) sentado)
Trabalhistas 1.785 1.879 1.870 142.346 115.827 93.172
Civeis 25 11 11 102297 82449 52.371
Fiscais: 119.620 119.357 93.883 163.686 174.499 145.216
PIS/COFINS (a) 99.684  99.421 93.883 104.532 115.625 110.402
IRRF sobre juros sobre
capital proprio 19.936 19.936 - 19.936 19.936 -
Incentivo fiscal SUDENE (b) - - - 8.508 7.928  7.329
Impostos Municipais (c) - - - 6.369 5.915 5.450
ICMS (d) - - - 6.258 5.882 5717
INSS - - - 9.171 8.629  6.636
CSLL - - - 867 813 759
I0F - - - 6.265 6.265  6.265
Outros - - - 1.780 3.506 2.658
Outros - - - 24.400 9.595  7.879
Total 121.430 121.247 95.764 432.729 382.370 298.638

(a) Em 2006, a Neoenergia impetrou 0 mandado de seguranca n°® 2005.51.01.009039-0 visando
impedir a cobranca de créditos tributarios de PIS/COFINS que supostamente deixaram de ser recolhidos
sobre o recebimento de juros sobre capital préprio (JSCP) sendo proferida sentenca nos autos do
referido processo concedendo a seguranca para declarar o direito da Neoenergia de nao recolher as
contribuicoes de PIS e COFINS sobre os valores recebidos a titulo de juros sobre capital préprio e
de suas controladas e coligadas, bem como a compensacao das parcelas recolhidas indevidamente
nos ultimos 10 anos, tendo a Fazenda Nacional interposto recurso de apelagao. Em 12/04/2010,
a 42 Turma Especializada do Tribunal Regional Federal da 22 Regidao deu provimento ao recurso de
apelacédo da Unido e a remessa necessaria, para reformar a sentenca favoravel a Neoenergia proferida
nos autos do referido mandado de seguranca. A Neoenergia efetuou o depésito judicial do valor do PIS
no montante de R$ 8.719 e da COFINS no montante de R$ 68.167, nos termos do artigo 63, §2° da
Lei n® 9.430/96. O restante do valor corresponde a atualizagdo monetéria desses saldos depositados.
(b) Na Coelba, em virtude da desisténcia do processo judicial impetrado contra a Receita Federal que
questionava a falta de exclusao da provisdo para a manutencéo da integridade do PL do célculo do
lucro da exploracéo, os depdsitos judiciais realizados tornaram-se disponiveis para levantamento pela
Unido. O saldo residual contabilizado corresponde aos depositos feitos em duplicidade em decorréncia
da notificacao feita pela Receita Federal através de carta cobranca, os quais estao sendo questionados
judicialmente.

(c) Na Coelba corresponde a depdsitos no montante de R$ 2.237 (R$ 2.174 em 2011) realizados
frente a necessidade de garantir apresentacdo dos devidos embargos a execucao de processos
referentes a autos de infracao referentes a substituicéo tributéria de ISS, remocao de galhos em dominio
publico, IPTU, TLF.

(d) Deposito judicial realizado com a finalidade de suspender o débito referente a auto de infracdo que
questiona o crédito indevido de ICMS sobre aquisicoes de ativos imobilizados.

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizagao
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos de depdsitos de natureza civel e trabalhista e para a
atualizacdo dos valores relativos a débitos tributarios (Taxa SELIC) para os depésitos de natureza
fiscal/tributaria.

@ Outros Ativos
Controladora Consolidado
Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre- (Reapre-  (Reapre-
sentado)  sentado) sentado) sentado)
Adiantamentos a empregados 28 13 3 5.631 8.774 2.816
Adiantamentos a fornecedores 63 23 42 29.752 42121 13.036
Servicos prestados a terceiros - - - 8.517 6.825  6.539
Alienacdes em curso - - - 1.120 2.096 1.614
RGR a compensar - - - 445 445 647
Precatério - Finsocial/PAES (a) - - - 5.145 9.240 13.152
Desativagoes em curso (b) - - - - - 7514
Dispéndios a reembolsar em curso  (c) - - - 15367 7.906 11.010
Cobranca extra judicial - - - 6.360 6.255 6.424
Uso mituo de postes - - - 8.338 7.801 6.584
Sub-rogacao CCC - - - 1.457 1.651 1.720
Titulos de crédito a receber - - - 1.638 1.638 1.638
Performance Administracéo (d) 15.120 15.120  15.120  15.120 15.120 15.120
Antecipacéo - Eletrobras (e) 167.974 - - 167.974 - -
Créditos de veiculagao de midia () 9.804 9.804 9.804 9.804 9.804  9.804
Outros créditos a receber 3.870 369 273 7.636 6.873 5.751
Total 196.859  25.329  25.242 284.304 126.549 103.369
Ativo circulante 13.704  10.147  10.107 93.348 104.129 77.625
Ativo néo circulante 183.155 15.182  15.135 190.956  22.420 25.744

(a) Precatérios Federais expedidos em julho de 2003 pela Coelba, com expectativa de realizagao
do saldo, que depende de aprovacéo em Lei de Orcamento Anual - LOA, em 10 (dez) prestacoes
anuais, iguais e sucessivas, com acréscimo de juros legais, ja tendo sido liberadas as 7 (sete) primeiras
parcelas anuais.

(b) Referem-se a gastos efetuados em obras de construcao/instalacao do padrao de entrada e do kit de
baixa renda do Programa Luz para Todos, a serem reembolsaveis através de subvencdes de recursos
do Governo Federal.

(c) Referem-se a gastos efetuados para reforma de equipamentos das usinas geradoras de energia
elétrica Baguari e EnergyWorks.

(d) Referem-se a valores a receber dos nao controladores da RIO PCH, a Performance Administracéo,
que serao pagos mediante repasse dos proventos (dividendos e JSCP) a que tem direito na empresa.
Esses recursos foram adiantados pela Neoenergia a eles para que pudessem realizar aportes para
conclusao das obras com a manutencao da participacao deles na Companhia.

(e) Referem-se a valores que a Coelba possui a receber da Eletrobras para a realizacao de servicos
técnicos que serdo executados pela distribuidora.

(f) Referem-se a adiantamento concedido pela Bandeirantes para veiculacao de midia.

@ Investimentos

Abaixo as informacdes sobre as investidas:

Acdes Possuidas  Participacéo Lucro/Prejuizo
Em Milhares) no Capital ~ Capital ~ Patriménio Liquido
Investidas Ref. Data-base Ordindrias Preferenciais Integralizado % _Realizado Liquido __no Periodo
COELBA 311213 98.122 67.179 87,84 542.163 2492289 495,129
311212 98.122 67.179 87,84 542.163 2015221 663.006
CELPE 31/12/13 66.023 864 89,65 590.174 1.548.592 106.764
31/12/12 66.023 864 89,65 590.174 1.385.724 (29.261)
COSERN 311213 110814 31.153 8447 179.787  888.171 207.669
311212 110.782 31.153 8445 179.787 72169 198.016
[TAPEBI 3112113 44.100 - 7740 25000  310.430 146.307
3112112 44.100 - 42,00 105000 398515 185.744
TERMOPE 3112113 262.59% - 100,00 214570  409.175 5.687
31/12/12 262.594 100,00 214570  404.668 (1.726)
Neoenergia O&M 3112113 7.082 10000 7.082 8.391 1.745
31/12/12 - 100,00 - - -
BAGUARI | (@ 3112113  87.133 10000  87.133 98.707 14117
3112112 76.000 10000  87.133 91.230 13.258
GOIAS SUL (b) 31/12/13  109.643 100,00 188446  194.988 7.895
31/12/12 109.643 100,00 189.19% 195.391 10.455
GERAQ[\O ci (c) 31/12/13  128.566 100,00 147575 161.791 19.847
311212 70.265 - 100,00 147575  165.430 17.075
RIOPCH | (d) 311213 74.166 - 7000 116118 126,107 11.220
3112112 74.166 - 7000 105951 115931 12.349
BAHIA PCH | (e) 31/12/13  49.174 - 100,00 108937  120.851 12.557
3112112 49.174 100,00 108937  121.728 14.669
SE NARANDIBA 31/12/13 16.000 100,00  51.375 57.519 7.797
31/12/12 16.000 - 100,00 42.090 45.024 3.837
AGUAS DA PEDRA (f) 31/12/13  145.557 - 51,00 - - -
31/12/12 145,557 - 51,00
TERMOACU (@ 311213 - - -
31/12/12 290.047 - 23,93 - - -
GERAGAO CEU AZUL 31/12/13 1 - 100,00 279.713 278583 (723)
31/12/12 1 100,00 5.231 4.824 (36)
NC ENERGIA 31/12/13 13.600 100,00 18877 25.547 15.949
3112012 13.600 100,00 13.600 31.405 31.589
NEOSERV (h) 31/1213 - 100,00 648 8.297 2.393
31/12/12 - 10000 7.730 16.888 3.648
GARTER 31/12/13 1 100,00 - - -
31/12/12 1 - 100,00 - 38 -
AFLUENTE GERAQAO (i) 3112113 9.812 6.718 87,84 30916 43.376 8.369
31/12/12 9.812 6.718 87,84 30916 45.165 10.872
AFLUENTE TRANSMISSAO (i) 311213 55416 67.179 87,84 63.085 77.503 19.441
3112012 55417 67.179 87,84  63.085 79.668 17.691
BELO MONTE PARTICIPAGOES () 31/12/13 198001 - 100,00 422,001  426.144 (3.774)
31/12/12 198.001 - 100,00 270.001  277.918 (1.596)
NORTE ENERGIA 31/12/13  180.010 - 10,00 1.717.325 (30.244)
31/12/12 180.010 - 10,00 1.447.569 (1.121)
ENERGYWORKS (k) 31/12/13  214.479 100,00 117.964 132.089 18.680
3112012 214479 100,00 117.964 126.791 14.623
CAPUAVA 311213 - 10000  11.456 16.329 5478
(k) 31/12/12 - - 10000 11.456 16.228 5719
ECIIl 31/12/13 - - 15,58 137.956 9.538
31/12/12 - - 15,58 - 127426 -
NEOINVEST 31/12/13 34.620 100,00 34.620 6.730 (6.257)
31/12/12 32.250 100,00 32.250 10.669 (3.205)
COMPANHIA HIDROELETRICA
TELESPIRES () 31/12/13 - - 50,10
31/12/12 - - 50,10
TELES PIRES PARTICIPAGOES () 31/12/13  192.99% - 50,55 -
3112112 192.99 - 100,00 (2.135) -
POTIGUAR SUL 31/12/13 1 - 50,00  12.000 12.002 2
31/12/12 - - 50,00 - - -
FORGC. EOLICA DO BRASIL (m) 31/12/13 - - 50,00
31/12/12 - - 50,00
FORGA EOLICA PARTICIPACOES (m) 31/12/13 198693 - 50,00
31/12/12 198.693 - 50,00
(a) BAGUARI |

A Baguari | Geracao de Energia S.A. foi constituida em 11 de janeiro de 2006, com o propésito de
participar do Consorcio UHE Baguari, com participacao de 51% da Neoenergia, e onde participam
também a SPE (49%) formada por CEMIG e Furnas. O Consorcio UHE Baguari é responsavel pela
construcéo e operacao da UHE Baguari, empreendimento localizado no rio Doce, no estado de Minas
Gerais. A energia sera gerada através de quatro unidades geradoras, totalizando uma capacidade
instalada de 140 MW. As obras para a implantacao da UHE se iniciaram em 10 de maio de 2007, e
sua entrada em operacao comercial ocorreu em 09 de setembro de 2009.

(b) GOIAS SUL

A Goiéas Sul foi criada com o propésito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova
Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Goiés. A energia sera gerada através de quatro unidades
geradoras sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW). As
obras para a implantagao das PCHs se iniciaram em 31 de julho de 2007 e a PCH Goiandira entrou em
operacao comercial em dezembro de 2010 e a PCH Nova Aurora em marco de 2011.

(c) GERACAO Clil

A Geracao ClII S.A. foi constituida com o propésito de participar do Consércio Empreendedor Corumba
Ill, com a participacao de 60%, onde também participam do consércio a Companhia Energética de
Brasilia (CEB) e a Companhia Energética de Goias (CELG). O Consorcio Empreendedor Corumba |11l
é responsével pela construcdo da UHE Corumbaé I, empreendimento localizado no rio Corumba, no
Estado de Goiés. A energia é gerada através de duas unidades geradoras, totalizando uma capacidade
instalada de 93,6 MW. As obras para implantagao da UHE iniciaram em 31 de agosto de 2007, e sua
entrada em operacao comercial ocorreu em 24 de outubro de 2009.

(d) RIOPCH I

A Rio PCH | foi constituida em 26 de janeiro de 2007, onde a Neoenergia tem participagédo majoritaria
em 70% e os 30% restantes pertencem a Performance Centrais Hidrelétricas Ltda., empresa que
possui a autorizagao das Pequenas Centrais Elétricas de Pirapetinga (20MW) e Pedra do Garrafao (19
MW), no rio Itabapoana, divisa dos estado do Rio de Janeiro e Espirito Santo. As PCHs Pirapetinga e
Pedra do Garrafao entraram em operacao comercial em agosto e setembro de 2009, respectivamente.
(e) BAHIAPCH |

A Bahia PCH | foi criada com o propésito de construir, operar e manter a Pequena Central Hidrelétrica
(PCH) Sitio Grande, localizada no Rio das Fémeas, municipio de S&o Desidério - BA. A energia é gerada
através de duas unidades geradoras que tem poténcia instalada de 25 MW. Sua entrada em operacao
comercial ocorreu em julho de 2010, com venda de energia através de contrato bilateral a partir de
dezembro de 2009.

(f) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A Neoenergia adquiriu no leilao de energia n° 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construcao da Usina Hidrelétrica
(UHE) de Dardanelos, com poténcia de 260 MW, localizada no rio Aripuana, no estado do Mato Grosso.
O Consorcio Aripuana, formado pela Neoenergia (51%), Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco
(CHESF) e ELETRONORTE, é responsavel pela construcdo da UHE Dardanelos. A UHE entrou em
operacédo comercial em agosto de 2011.

(g) TERMOACU

A Termoacgu é uma usina termelétrica que tem como acionistas a Neoenergia e a Petrobras. A energia
elétrica gerada é destinada a suprir as distribuidoras de energia elétrica do Grupo Neoenergia e o vapor
¢é usado pela Petrobras para injecao continua nos seus pocos de petréleo, aumentando sua producao
na regiao.

Em 18 de abril de 2005 foi firmado um Acordo de Acionistas que ratificou a transferéncia da gestéo
operacional do projeto Termoacu para a Petrobras, motivo pelo qual essa empresa foi consolidada na
Neoenergia proporcionalmente ao percentual de participacao. A Neoenergia continuara reconhecendo
em seu resultado individual (Controladora) e em sua demonstracéo separada a equivaléncia patrimonial
dos resultados auferidos pela Termoacu.

Em 8 de setembro de 2008, em razao de impasse em relacéo as condigdes comerciais da Termoacu, 0s
acionistas decidiram iniciar procedimento arbitral e firmaram um acordo de cooperacéo, garantindo o
inicio da operacéo e estabelecendo disposicées transitdrias até a concluséo do processo. Como parte do
acordo de cooperacéo, foi firmado contrato de locacao pela Termoagcu a Petrobras, que devera explorar,
operar e manter as instalagoes da Usina.

As partes acordaram que a decisdo do tribunal arbitral devera retroagir para abranger no calculo da
condenagéo o periodo de vigéncia do Acordo de Cooperacao.

Em 14 de maio de 2013 foi firmado junto a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, um acordo de compra
e venda de acdes onde a Neoenergia se compromete a alienar a totalidade das agdes que detém da
Termoagu pelo montante de R$ 146,5 milhdes. Em 12 de dezembro de 2013 a Companhia antecipou
o recebimento deste valor junto ao Banco do Brasil pelo montante atualizado de R$ 150,5 milhges. A
perda gerada para a Companhia nesta operagao foi de R$ 53,5 milhdes.

(h) NEOENERGIA SERVICOS

Em 8 de novembro de 2001, a Neoenergia, em sociedade com a NC Energia S.A. constituiu a Termo
NC Ltda., que a partir de 12 de julho de 2007 adotou a razao social de Neoenergia Servicos Ltda. -
NEOSERV. A Neoenergia detém em conjunto com a NC Energia 100% do capital total da NEOSERV.
(i) AFLUENTE GERAGAO E AFLUENTE TRANSMISSAO

A Afluente Geragao e Transmisséo de Energia Elétrica S.A. foi constituida em 31 de agosto de 2005,
atendendo a segregacédo de atividades na Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba
no processo de desverticalizacdo do setor elétrico brasileiro, determinado pelo Governo Federal e
em atendimento ao contrato de concessao firmado entre a Coelba e a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, que anui com a versao patrimonial e consequentemente transfere a concessao de
geracao e transmissao de energia elétrica para uma empresa subsidiaria.

A controlada comunicou, através de fato relevante, publicado em 16 de janeiro de 2009, que os
diretores da Afluente e da Imanisse Participagoes S.A. (“Imanisse”), ambas controladas pela Neoenergia
S.A., celebraram Protocolo e Justificacdo de Cisao Parcial da Afluente (“Protocolo de Ciséo”), tendo
por objeto a reestruturacéo societaria da Afluente, mediante a cisao parcial dos ativos e passivos
relacionados a atividade de transmissao desta controlada, e a incorporagao desta parcela cindida pela
Imanisse. Em reuniao de Diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, realizada no dia
1° de dezembro de 2009, foi aprovado o Processo de Cisao da Afluente. A cisao parcial da Afluente G
foi submetida a deliberacéo de seus acionistas em 29 de dezembro de 2009 e aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria de cada uma destas companhias, com a absorcéo da parcela cindida de seu
patriménio no montante de R$ 63.084, em virtude do acervo liquido vertido, pela Afluente T (atual
denominacéo social da Imanisse Participagoes S.A.).
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(j) BELO MONTE PARTICIPACOES

A Neoenergia possui a participacdo de 100% em Belo Monte Participacdes, empresa de propésito
especifico constituida para participar com 10% na Norte Energia S.A., empresa constituida para efetuar
a construcdo da usina hidrelétrica Belo Monte, no Rio Xingu, Estado Parad com a poténcia instalada
de 11.233 MW. Os principais acionistas na Norte Energia sdao as empresas do Grupo Eletrobras
(49,98%), Petros e Funcef (20%), Cemig e Light (10%) e Vale (9%).

(k) ENERGYWORKS

Em 3 de janeiro de 2011 a Neoenergia firmou contrato com o Grupo Iberdrola, seu acionista, para
compra da empresa de cogeracao EnergyWorks do Brasil Ltda., que possui seis plantas de geracéo de
energia elétrica e vapor, movidas a gas natural, instaladas em industrias dos estados de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Parana e Ceara.

A EnergyWorks tem uma capacidade instalada atual de 93 MW e producéo de 405 ton/h de vapor. A
empresa foi fundada nos Estados Unidos em 1995 pela Pacific Corporation e iniciou suas operacdes
em 1997, sendo a primeira de cogeracao a operar no Brasil com plantas na modalidade de Produtor
Independente de Energia & PIE.

() TELES PIRES

No dia 17 de dezembro de 2010, a SPE Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. adquiriu no leildao
de energia A-5, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a concesséo para a
construcao da Usina Hidrelétrica de Teles Pires e as respectivas instalacoes de transmissao possuindo
na época como acionistas o Grupo Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e
Odebrecht Participacoes e Investimentos (0,9%).

A Usina sera construida no rio Teles Pires, entre os municipios de Paranaita (MT) e Jacareacanga (PA) e
tera poténcia instalada de 1.820 MW. A parcela de energia produzida e negociada no leildo sera objeto
de contratos de comercializacao de energia, com prazo de duracéo de 30 anos e inicio de suprimento
em 1° de janeiro de 2015.

Em 2011, foi constituida a empresa Teles Pires Participacoes S.A. com o objetivo de captar recursos
para investimentos no projeto. A época, a SPE era controlada 100%pela Neoenergia S.A. - passando
esta entdo a ser controladora indireta da Companhia Hidrelétrica Teles Pires. Em 2012, as empresas
Furnas e Eletrosul também se tornaram sécias da Teles Pires Participacoes S.A, passando esta empresa
a deter 99,1% de participacao na Companhia Hidrelétrica Teles Pires.

(m) FORGA EOLICA DO BRASIL

Em agosto de 2010, a Neoenergia ingressou no segmento de fontes alternativas e, em conjunto com a
Iberdrola Renovables e a Iberdrola Renovaveis do Brasil, conquistou no 2° Leildo de Fontes Alternativas
promovido pela ANEEL, os contratos de venda de energia de nove parques eolicos (capacidade
instalada total de 258 MW. Os parques foram construidos na regido Nordeste, sendo dois no estado da
Bahia (Caetité 2 e Caetité 3) e sete no estado do Rio Grande do Norte (Arizona 1, Calango 1, Calango
2, Calango 3, Calango 4, Calango 5 e Mel 2). Também em parceria com a Iberdrola, a Neoenergia,
construiu na Bahia seu décimo Parque Edlico (Caetité 1) com capacidade de 30 MW, totalizando 288
MW de capacidade instalada em recursos edlicos. Os 10 parques estavam previstos para entrar em
operacao entre os meses de janeiro e setembro de 2013. Entretanto, apesar do término da fase de
construcao dos parques edlicos, o inicio das operacdes ocorrera somente quando a construcao das
linhas de transmissao for finalizada que esté prevista para junho de 2014.

A parceria entre as 3 empresas constituiu a Forca Edlica do Brasil S.A. - empresa controladora das SPEs
Caetité 1, Caetité 2, Calango 1, Calango 4 e Calango 5 e da FE Participacoes S.A. A FE Participacdes
S.A. foi constituida com o intuito de captar recursos para investimento em seus respectivos projetos
e por esta razéo é acionista direta das SPEs Arizona 1, Caetité 3, Calango 2, Calango 3 e Mel 2. Em
2011, a Iberdrola Renovéaveis do Brasil adquiriu a participacéo da Iberdrola Renovables na Forca Edlica
do Brasil, ficando igualitaria a participacéo acionaria da Neoenergia e da Iberdrola (50%).
Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo de investimentos:

Controladora
Saldos em 31 Redugéo de Outros Saldos em 31
de Dezembro  Aumento Capital e Venda  Resultados Equivaléncia Amortizacdo Divid de Dezembro
de 2012 de Capital de Participacao Abrangentes _Patrimonial de Agio e JSCP de 2013
NEOINVEST. 10.668 2.370 - - (6.309) - - 6.729
COELBA 2.155.960 - 86.566 435546  (33258) (103.058) 2.541.756
CELPE 1.666.790 - 60.308 96.911 (34.167)  (11.199) 1.778.643
COSERN 783.512 - - 263 175363 (14.543) (35.058)  909.537
[TAPEBI 190.984 - (33.600) 61.474 (2.351)  (64.845)  151.662
TERMOPE 426.627 - - 5.687 (3.458)  (1.183)  427.673
Neoenergia O&M - 7.082 - - 1.745 - (436) 8391
BAGUARI | 91.230 - - - 14.694 (7.217) 98.707
GOIAS SUL 195.390 - (750) - 7.895 (7.547)  194.988
GERAQAO Clll 165.430 - - - 19913 - (23583) 161.790
RIOPCH | 95.980 - - - 8.090 - (967)  103.103
BAHIA PCH | 121.728 - - - 12.557 - (13434 120851
SE NARANDIBA 45.024 9.285 - - 1.797 (4.586) 57.520
AGUAS DA PEDRA 185.449 - - - 33.974 (22.866)  196.557
TERMOAGU 172.157 - (199.994) 26.019 1818 - - -
GERAGAO CEU AZUL 4,824 274.482 - - (722) - - 278.584
NC ENERGIA 30682 6.000 - (547) 15.949 - (26.536) 25.548
NEOSERV 14.673 - (7.082) 1.267 2.393 (2.955) 8.29
GARTER 39 - - - - - 39
AFLUENTE GERAQAO 39.674 - - - 7.392 (8.969) 38.097
AFLUENTE TRANSMISSAO  69.983 - 17.078 (18.980) 68.081
BELO MONTE PART. 275.139 150.480 (3.736) - - 421.883
ENERGY WORKS 151.951 - 18.680 (1.899) (13.381)  155.351
BAHIA PCH Il 878 - - - - 878
TELES PIRES 181.172  357.499 (17.935) 520.736
FORGA EOLICA
DO BRASIL 214272 19.930 - - L1171 (1.973) 233.400
DAVINOPOLIS - 146 - - - - 146
TOTAL 7.290.216 827.274 (241.426) 173.876 917425  (89.676) (368.743) 8.508.946
Consolidado
Saldos em 31 Redugéo de Outros Saldos em 31
de Dezembro  Aumento Capital e Venda  Resultad ivaléncia Amortizacdo  Divi de Dezembro
de 2012 de Capital ~de Participacdo Abrangentes _Patrimonial de Agio e JSCP de 2013
AGUAS DA PEDRA 185.449 - - 33.974 (22.866) 196.557
TERMOACU 172.157 (199.994)  26.019 1818 - -
NORTE ENERGIA 271.463 153.459 - (4.173) - - 420.749
ENERGETICA CORUMBA ~ 22.494 - 1553 - (500) 23547
TELES PIRES
PARTIC\PAQOES 181.172  357.499 (17.935) 520.736
FORGA EOLICA
DO BRASIL 214272 19.930 - - 1171 (1.973) 233.400
DAVINGPOLIS - 146 - - - 146
Total 1.047.007 531.034 (199.994)  26.019 16.408 (25.339)  1.395.135
@ Imobilizado

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados da controladora e do consolidado estdo composto da
seguinte forma:

31/12/13 31/12/12 01/01/12
Depreciacao

Taxas Anuais

Médias Ponderadas Amortizagao Valor Valor Valor
Em Servico de Depreciacao (%) Custo _Acumulada _ Liquido _ Liquido _ Liquido
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4,00% 28.345 (3.731) 24614 25.744  26.880
Méquinas e equipamentos 4,68% 1.162 (747) 415 104 163
Veiculos 20,00% 302 (126) 176 17 31
Méveis e utensilios 9,42% 322 (267) 55 83 111
30.131 (4.871) 25.260 25.948 27.185
Em Curso
Terrenos 78 - 78 78 78
Magquinas e equipamentos 598 - 598 369 -
Méveis e utensilios - - - 168 -
Outros 6 - 6 4 5
682 - 682 619 83
Total 30.813 (4.871) 25942 26.567 27.268
(a) Corresponde basicamente ao edificio sede da Controladora localizado no Rio de Janeiro.
Consolidado
31/12/13 31/12/12 01/01/2012
Taxas Anuais
Médias Depreciagdo (-) Obrigagdes
Ponderadas de Amortizagio  Vinculadas Valor Valor Valor
Ref. Depreciacao (% Custo _ Acumulada _a Concessdo Liquido Liquido Liquido
(Reapre-  (Reapre-
Em Servico sentado)  sentado)
Terrenos 64.375 - 64.375 71.126 63.100
Reservatorios, barragens e adutoras 968.802  (120.732) 848.070  860.023  881.525
Edificages, obras civis e benfeitorias 4,00% 572.129  (178.626) 393503  409.619  424.307
Maguinas e equipamentos 500% 1.602.921  (495.478) - 1107443 1111620 1.164.795
Veiculos 20,00% 2214 (1.239) 975 670 1.192
Moveis e utensflios 9,00% 3.426 (2.417) 1.009 889 3.064
Outros - - - - - -
3.213.867  (798.492) - 2415375 2453947 2.537.983
Em Curso
Terrenos (b) 58.806 58.806 20.898 140
Reservatorios, barragens
e adutoras 73.69% 73694 11644 9.506
Edificagdes, obras civis
e benfeitorias (a) 105.367 105.367 5,598 2,010
Maquinas e equipamentos (a) 21.182 - - 21182 78.237 17.308
Veiculos 189 - - 189 329 -
Moveis e utensflios 2.089 - - 2.089 2.091 876
Material em depdsito 23.039 - - 23039 2129 21.290
Outros (a) 163.293 163293 82042 61.938
447,659 - - 222129 222129 113.068
Total 3.661.526  (798.492) - 2.863.034 2.676.076 2.651.051

(a) Referem-se principalmente a parcela do Grupo Neoenergia nos gastos incorridos no consércio
Geracao Céu Azul para construcao da UHE Baixo Iguacu no montante de R$ 207 milhdes.

(b) Corresponde a areas onde estdo as instalacdes ou que foram afetadas pela implementacao dos
projetos em construcéo, tais como: UHE Telespires e diversos parques eélicos. Permaneceram em
andamento até que todos os procedimentos regulatdrios de incorporacéo ao acervo de ativos do projeto
(“Unitizag&o”) sejam concluidos.

A movimentacédo do imobilizado consolidado é como segue:

Em Servico Em Curso
Depreciacao Obrigagdes Valor Obrigacdes Valor

Custo Acumulada _Especiais __Liquido Custo _Especiais __Liquido Total

Saldos em 01 de Janeiro de 2012

(reapresentado *) 3.125.808  (587.825) - 2.537.983 113.068 113.068 2.651.051
Adigoes - - - - 125939 - 125939 125939
Baixas (4.673) 4.088 - (585) 3218 - 3218 2633
Depreciaéo - (103.742) (103.742) - - - (103.742)
Transferéncias 64723  (44.432) 20291 (20.09%) (20.096) 195
Saldos em 31 de Dezembro de 2012

(reapresentado *) 3.185.858  (731.911) - 2453.947 222129 222.129 2.676.076
Adicdes - - - - 308.798 308.798 308.798
Baixas (56.815)  32.563 (24.252) - (24.252)
Depreciacéo - (99.144) (99.144) ) (99.144)
Transferéncias 84.824 - 84.824  (83.268) (83.268)  1.556
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 3.213.867  (798.492) - 2.415.375 447.659 447.659 2.836.034

() Concessao do Servigo Piiblico (Ativo Financeiro)

Os Contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica n® 10, de 7 de agosto de 1997 e

aditivos posteriores, n°® 26, de 30 de marco de 2000 e aditivos posteriores, e n° 08, de 31 de dezembro

de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entre a Uniao (Poder Concedente - Outorgante) e a Coelba,

Celpe, Cosern, Afluente T, SE Narandiba e Afluente G (Concessionaria - Operador), respectivamente,

regulamentam a exploracao dos servicos publicos de distribuicao, transmissao e geracéo de energia

elétrica pelas Companhias, onde:

® O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem (classe de
consumidores) os servicos devem ser prestados;

® O contrato estabelece padrées de desempenho para prestacao de servico publico, com relagao
a manutencdo e & melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem
como obrigacdo, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas mesmas condigdes em
que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir com essas obrigacoes, sao realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, os bens vinculados a
concessao podem ser repostos, algumas vezes, até o final da concesséo;

® Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

® O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo definidas as modalidades de
revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizagao dos investimentos e a
remuneracéo pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de energia elétrica das controladas,

a Administracao entende que estéo atendidas as condicdes para a aplicacéo da Interpretacéo Técnica

ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de Concesséo, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizacao de

concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de distribuicao e

transmissao de energia elétrica, abrangendo:

Distribuidoras:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinagao do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo

intangivel em virtude de a sua recuperacao estar condicionada a utilizagao do servigo publico, neste

caso, do consumo de energia pelos consumidores (vide nota explicativa n® 17).

Transmissoras:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente;

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela construcéo,

disponibilizacéo e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou

equivalentes de caixa. Esses valores sao mensurados pelo método de fluxos de caixa futuros estimados

de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo em montante suficiente para fazer face

aos custos para cumprimento das obrigacdes de operacdo e manutencdo previstas em contrato de

concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente

decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicao e transmisséo, que estava

originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel das controladas é recuperada através de

dois fluxos de caixa, a saber:

Nas Distribuidoras:

(a) Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissao do faturamento mensal

da medicao de energia consumida/vendida) durante o prazo da concesséo; e

(b) Parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Nas Transmissoras:

(a) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa & remuneragao anual

permitida (RAP) durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida séo determinados pelo

Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos participantes do setor

elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada; e

(b) Parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Segue composicao consolidada do ativo financeiro de concesséo:

Consolidado

Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12

Recebiveis 1) 135.515 97.790 96.687
Indenizacao (2)  2.252.471 2.018.575 740.606
Total 2.387.986 2.116.356 837.293
Circulante 34.320 34.699 31.549
Néo circulante 2.353.666 2.081.666 805.744

(1) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de retorno
dos projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneracao pela infraestrutura (RAP).
(2) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concessao.
A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concesséo) e aos recebiveis das
transmissoras esta assim apresentada:

Ref. Consolidado

Saldos em 01 de Janeiro de 2012 (Reapresentado*) 837.294
Adicoes 15.944
Baixas (67.426)
Amortizacao/reversao (31.743)
Transferéncias (a) 1.239.702
Remuneragéo recebiveis das transmissoras (b) 29.276
Atualizacao monetaria/valor justo (c) 93.318

Ref. Consolidado
Saldos em 31 de D bro de 2012 (Reap do*) 2.116.365
Adicoes 30.982
Baixas (11.183)
Amortizacao/reversao (20.419)
Transferéncias (a) 140.115
Remuneracao recebiveis das transmissoras (b) 33.183
Atualizagdo monetaria/valor justo (c) 98.943
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 2.387.986
Circulante 34.320
Néo circulante 2.353.666

(a) Transferéncia do Intangivel devido a remensuragdo da infraestrutura da concessao, em decorréncia
das novas taxas de depreciacdo para os ativos em servico outorgados no setor elétrico, conforme
Resolugao Normativa ANEEL n® 474/12 (vide comentérios nota explicativa 17) nas distribuidoras
Coelba, Celpe e Cosern, no montante de R$ 515.400, R$ 79.426 e R$ 91.349, respectivamente,
totalizando o montante de R$ 686.175. Também corresponde a transferéncia do intangivel pelo
processo de novos ativos incorporados nas distribuidoras anteriormente jé citadas nos montantes de
R$ 433.105, R$ 91.298 e R$ 64.626, respectivamente, totalizando R$ 589.029. Adicionalmente
houve uma transferéncia para ativo intangivel na geradora Afluente G no montante de R$ (312).

(b) Remuneracéo dada pela aplicagao da taxa interna de retorno dos projetos de transmissao sobre os
recebiveis de concessdo das empresas Afluente T e Narandiba.

(c) Atualizacéo do ativo financeiro das distribuidoras.

As concessoes das Companhias de distribuicao e transmisséo nao séo onerosas, desta forma, néo ha
obrigacoes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As concessoes
outorgadas tém prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concesséo prevéem a possibilidade
de prorrogacao da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da
concessionaria. Em caso de extincdo da concessao pelo advento do termo final do contrato ou outra
das hipoteses que prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversao, ao Poder Concedente, dos bens
vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos, avaliacoes e determinacdo do montante de
indenizacao devida as Companhias, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema
elétrico.

m Intangivel

Por natureza, o ativo intangivel da controladora e consolidado esta constituido da seguinte forma:

31/12/13 31/12/12 01/01/12
Taxas Anuais
Meédias Ponderadas Amortizacao Valor Valor Valor
Ref  de Amortizagao (%) Custo Acumulada  Liquido Liquido  Liquido
Em Servico
Direito de uso
de software 19,61% 20% 431 (276) 155 716 239
Outros 48.457 (5.721) 42.736 44.644 46.550
48.888 (5.997) 42.891 44.833 46.789
Em Curso
Outros 573 - 573 841 9.310
573 - 573 841 9.310
Total 49.461 (5.997) 43464 45674  56.099

(a) Corresponde gastos com estudos e projetos realizados para participacédo em concorréncias publicas
por concessoes diversas do segmento de energia, vencidas ou ainda a ocorrer.

311213 _31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre-
Taxas Anuais sentado)  sentado)
Meédias Ponderadas Amortizacao  Obrigacdes Valor Valor Valor
de Amortizagdo (%) Custo _Acumulada Especiais Liquido _Liquido _ Liquido

Em Servico
Direito de uso da concesso 528% 14.149.673  (6.550.441)  (1.675.040) 5.924.192 5.624.246 5.636.034
Agio atribuido a concesséo 4.57% 2.352 - - 2.352 - 2.352
Direito de uso de software 19,61% 4.356 (2.029) - 2.321 716 1.229
Outros 15 - - 15 378 46.776
14.156.396  (6.552.470)  (1.675.040) 5.928.886 5.625.340 5.686.391

Em Curso

Direito de uso da concesséo 1.537.169 (217.027) 1.320.142  953.058  975.857
Direito de uso de software 2.656 - - 2.656 911 248
Outros 574 - - 574 1.946 9.309
1.540.399 - (217.027) 1323372 955915 985.414
Total 15.696.795  (6.552.470)  (1.892.067) 7.252.258 6.581.255 6.671.805

De acordo com os artigos n° s 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalacoes utilizados na subtransmissao, distribuicao e comercializacédo de energia elétrica
sao vinculados a estes servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria, sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgao Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida (til-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicéo, para efeitos de determinacao da tarifa, bem como para
apuracao do valor da indenizacao dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessao. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada
para efeitos contabeis e regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida Util dos bens.

A movimentacao do saldo do direito de uso da concesséo estd demonstrada a seguir:

Em Servico Em Curso
Amortizacdo  Obrigagdes Valor Obrigacdes Valor

Custo _Acumulada _ Especiais Liquido Custo _ Especiais __Liquido Total
Saldos em 01 de Janeiro

de 2012 (Reapresentado®) ~ 13.062.504 (5.547.848) (1.828.265) 5.686.391 1.093.402 (107.988) 985.414 6.671.805
Adigoes - - - - 2.098.343  (247.692) 1.850.651 1.850.651
Baixas (388.934)  281.680 513 (106.741)  (16.037) (16.037) (122.778)
Amortizacao (639.037) 101687  (537.350) - - (537.350)
Transferéncias - intangiveis 1.467.170 (92.937) 1.374.233 (1.467.170)  92.937 (1.374.233) -
Transferéncias - ativos financeiros  (861.078) 118394  (742.684) (586.573)  88.842 (497.731)(1.240.415)
Transferéncias - outros 5538 (54.435) 388 (48509  (3.361) 11.212 7.851  (40.658)
Saldos em 31 de Dezembro

de 2012 (Reapresentado®) ~ 13.285.200 (5.959.640) (1.700.220) 5.625.340 1.118.604 (162.689) 955.915 6.581.255

Adigoes (97) 67 (136) (166) 1.609.677 (228.027) 1.381.650 1.381.484
Baixas (127.113) 90.377 - (36.736)  (12.877) (12.877)  (49.613)
Amortizacao (677.922)  108.960  (568.962) - (568.962)
Transferéncias - intangiveis 692.239 (94.617)  597.622 (692.239)  94.617 (597.622) -
Transferéncias - ativos financeiros ~ 279.339 - - 279339 (499.021)  79.567 (419.454) (140.115)
Transferéncias - outros 26.828 (5.352) 10.973 32.449 16.255 (495) 15760  48.209

Saldos em 31 de Dezembro

de 2013 14.156.396 (6.552.470) (1.675.040) 5.928.886 1.540.399 (217.027) 1.323.372 7.252.258

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel deve respeitar a vida
util estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura de
distribuicdo. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente, respeitando a vida Util
de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como resultado da utilizacéo desse
critério de amortizacéo, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma nao linear.

0 valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessao esta alocado como
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro). (Vide nota explicativa n°® 17).

A Resolucao Normativa ANEEL n° 474 de 7/2/2012 estabeleceu novas taxas de depreciacdo para
os ativos em servico outorgado no setor elétrico, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012,
determinando alteracao na vida (til-econdmica dos bens integrantes da infraestrutura de distribuicéo.
Anteriormente a edicao da Resolucdo ANEEL 474, a vida Util média do conjunto de ativos da Companhia
era em torno de 22 anos, variando entre 21 e 24 anos. Com a implementacdo da Resolucao ANEEL
474, a vida Util desses ativos passou a se situar entre 25 e 28 anos, com média de 26 anos, o que
corresponde ao acréscimo de 4 anos em relacéo a vida Util econdmica média anterior.

Considerando esse aumento da vida (til, houve uma diminuicdo da amortizacdo e um aumento da
parcela residual da infra-estrutura que a Companhia espera receber como indenizacao ao final do
periodo da Concessao. Como consequéncia, apés analise dos aspectos econdmicos, regulatérios e
o melhor entendimento técnico-contabil, foi efetuada uma redistribuicao da infra-estrutura que é
classificada no ativo intangivel e no ativo financeiro, sem alterar os demais procedimentos contabeis
decorrentes da adocéo do IFRIC 12/0CPC 5 - Contratos de Concessao.

As controladas realizaram os célculos para determinar a nova estimativa de valor da indenizagéo dos
bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo e do montante atribuivel ao ativo intangivel.
Considerando os aspectos econdmicos, regulatérios e o melhor entendimento técnico-contabil, essa
remensuracdo da infraestrutura resultou em uma reclassificacédo da conta de ativo intangivel para o
ativo financeiro (Vide nota explicativa n° 15 e 16), sem alterar os demais procedimentos contabeis
decorrentes da adocao do IFRIC 12/0CPC 5 - Contratos de Concesséo.

Obrigacoes vinculadas a concessao do servico pliblico de energia elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) representam as contribuicées da Unido, dos Estados, dos
Municipios e dos Consumidores, bem como as doacdes nao condicionadas a qualquer retorno em favor
do doador e as subvencoes destinadas a investimentos na concesséo do servico publico de energia
elétrica na atividade de distribuicéo.

As obrigacoes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens que
compoem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de reviséo tarifaria
periodica.

Ao final da concesséo o valor residual das obrigacoes especiais serd deduzido do ativo financeiro de
indenizagao.

Uso do Bem Publico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de concessdo de geradoras em que se entende que
o direito e a correspondente obrigacdo nascem para o concessionario simultaneamente quando da
assinatura do contrato de concessao (autorizacao), o ativo intangivel é inicialmente (no termo de posse)
mensurado pelo custo. No caso de outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja despendidos e a
despender no futuro devem ser reconhecidos a valor presente, conforme dispositivos do Pronunciamento
Técnico CPC 12 - Ajuste a Valor Presente. Em se tratando de outorga variavel, por exemplo, com base
na receita do periodo, seu montante deve ser registrado como despesa do periodo concomitantemente
a receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros do direito de Uso de Bem Publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost Of Capital - WACC”) na
data de inicio da concessao. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida
util econdmica da concessao, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de
desconto mais a inflacao do periodo.

@ Fornecedores

A Composicao do saldo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° de janeiro de 2012 é como segue:

Controladora Consolidado
31/12/13 31/12/12 01/01/12 _31/12/13 31/12/12 01/01/12
o (B Y

P \ p
Energia elétrica - - - 639.992 748.127 414.854
Terceiros - - - 634.873 748.127 410.964
Partes Relacionadas - - - 5.119 - 3.890
Encargos de uso da rede - - - 60.212 100.531 65.191
Terceiros - - - 60.212 100.531 65.191
Materiais e servicos 2.753 2.078 2.422 350.193 278.444 298.974
Terceiros 2.753 2.078 2.422 348.155 278.444 298.897
Partes Relacionadas - - - 2.038 - 77
Energia livre - - - 68.912 63.719 59.933
Total 2.753 2.078 2.422 1.119.309 1.190.821 838.952
Circulante 2.753 2.078 2.422 1.017.633 1.106.970 777.793
Nao circulante - - - 101.676 83.851 61.159

Os montantes classificados no néo circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre,
fixados pela ANEEL através do Despacho n° 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras as
geradoras, e que estdo sendo contestados pelos concessionarios de distribuicao, representados pela
ABRADEE, os quais impetraram Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de liminar (Processo n°®
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulacéo do
despacho. Em 28 de setembro de 2010 obteve-se o deferimento da antecipacao da tutela recursal e
em 22 de novembro de 2010 a liminar foi deferida.

@ Empréstimos, Financiamentos

Consolidado
Encargos Principal Total
Néo Nao

Composicdo da Divida Taxa Efetiva Circulante Circulante Circulante Circulante 31/12/13 31/12/12 01/01/12
(Reapre-  (Reapre-
Moeda Nacional sentado)  sentado)
Banco do Nordeste 10% a.a. 10979 21.992
10979 21.992

BNB 10% a10,50% a.a/
TILP +3.21% a.a. 1.416 78.820  250.153  330.389 430.760 525.773
(-) Custos de transacao - - (795 (1.102)  (1.897) (2675 (4172)
1416 - 78025 249.051 328492 428.085 521.601
BNB 6 10%a10,11% a.a. 1 - 26884 40327  67.282 94195 121.108
(-) Custos de transacéo - - (69) (40) (109) (210) (348)
71 - 26815  40.287  67.173  93.985 120760

BNDES 4,25% a 4,50% a.a/
TIPL+2,12% a3,12% a.a. 710 21,034 227.034 248778 269.869 195.646
(-) Custos de transacéo - - - - - -
Operagdes com swap - - - - - - -
710 - 21034 227.034 248778 269.869 195.646

BNDES FINEM 2,12%a8,06% a.a/

TILP +3,12% a4,30% a.a. 5.229 334437 1.466.432 1.806.098 1.555.593 1.471.083

(-) Custos de transagéo (70) (200) (270) (45)  (2.388)
Operagdes com swap - - - - - - -
5.229 - 334367 1.466.232 1.805.828 1.555.548 1.468.695
Eletrobras 5% a 5,45% a.a. - 38662 167.884 206.546 233.685 239.797
(-) Custos de transacéo - - (2690 (1.002)  (1.271)  (1.304) (725)
Operagdes com swap - - - - - - -
38393 166.882 205.275 232.381 239.072
FINEP TILP +2%ab5%aa/
5%a5,27%a.a. 223 22533 77.527 100.283 107.285 117.491
(-) Custos de transacao - - (221) (323) (544) (648) (809)
Operagdes com swap - - - - - - -
223 - 22312 77204 99.739 106.637 116.682
Santander - - - - - 88317 -
(-) Custos de transacao -
Operagdes com swap -
88.317
Banco do Brasil 12,15% a15,6% a.a/
CDI + 1% a.a./99,5% CDI 840 - 5385 582096 588321 699.381 760.787
(-) Custos de transacéo - - (65790 (2131) (27100 (3.109)  (5.365)
Operagdes com swap - - - - - (36.155) (14.735)
840 - 4806 579.965 585.611 660.117 740.687
Banco do Brasil 98,5 % CDI - - - 208000 208.000 356720 333.253
(-) Custos de transacéo - - (36) (174) (210)  (2.522)  (4.142)
Operacdes com swap - - - - - (7.821)  (3.187)
- (36) 207.826 207.790 346.377 325.924
BONDS BRL 12,19% a2 12,28% a.. 8225 - 400,000 408225 408225 408.225
(-) Custos de transacao - (865)  (1.158)  (2.023) (2.877) (3.627)
Operagdes com swap - - - - - - -
8.225 - (865) 398.842 406.202 405.348  404.598
FINEP 4% a.a. 28 - 3.167 12668  15.863 9.259 -
- - (45) (79) (124) (92)
28 - 3122 12589 15739 9.167
BNDES FINEM / FINAME 8 415 : - 153290 153.705 -
415 - - 153290 153.705
Outros TR +1,6%aa. /TR +
2,1%/55%aa. 5 - 7 - 12 17 52
(-) Custos de transacéo - - - - - - -
Operagdes com swap - -
5 7 - 12 17 52
Total Moeda Nacional 17.162 527.980 3.579.202 4.124.344 4.206.827 4.155.709
Moeda Estrangeira
Kreditanstalt fur
Wiederaufbau - KfW 72,5% CDI/
92% CDI 1 - 1625 3.536 5162 578  6.205
(-) Custos de transacéo - - - - - - -
Operacdes com swap - (221)  (L.022)  (1.243) (781) 334
1 - l404 2513 3918 5007 6539
Titulos Externos Libor +1,875% a.a 106,75%, 18
107,25%, 101,61%, 101,72%, - 6682 344407 351107 310745 273.156
(-) Custos de transagéo  103,27%, 100,40%,102,87% - - - - - - -
Operagdes com swap do CDI - - (40.090)  (29.871) (69.961) (27.489)  9.214
18 - (33408) 314.536 281.146 283.256 282370
BANK OF AMERICA Libor + 1,65% a.a. 461 - 9410 500.138 510.009 420549  16.456
(-) Custos de transacéo - - - - - - -
Operacdes com swap - - 25493 (90.242) (64.749) 2138  (1.731)
461 - 34903 409.896 445260 422.687 14725
Banco Tokio 110% CDI 491 - 1243 248317 250051 216.145 -
(-) Custos de transacéo - - - - - -
Operacdes com swap - - 9029 (348100 (25781) 7918
491 - 10272 213507 224270  224.063
440 - 2710 446106  449.256 -
- - 17.032 (12.973) 4.059
Subtotal 440 - 19742 433133 453315
70 - 1633 53889 55592
- 3.835 (2.538)  1.297
Subtotal 70 - 5.468 51351  56.889 - -
Total Moeda Estrangeira 1481 38381 1424936 1464798 935013 303.634
(-) Depositos em Garantia - - (104.767) (104.767) (128.228) (185.519)
Total 18.643 566.361 4.899.371 5.484.375 5.013.612 4.273.824
a) Captacdes de recursos no exercicio:
Coelba

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES - A Companhia recebeu R$ 85.860
para financiamentos de investimentos realizados em 2012, provenientes do Contrato de Abertura de
Limite de Crédito Rotativo n° 08.2.10.89.1, assinado em marco de 2009 e aditado em novembro de
2009, outubro de 2010, marco e novembro de 2011 e agosto de 2012.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES - A Companhia recebeu R$ 279.665
para financiamento de investimentos realizados em 2013, provenientes do Contrato de Abertura de
Limite de Crédito Rotativo n°® 13.2.02.94.1, assinado em maio de 2013 e aditado em junho de 2013.
Eletrobras - A Companhia recebeu R$ 12.206 para financiar parte dos investimentos realizados no
ambito do Programa Luz para Todos, através da Reserva Global de Reversao - RGR, provenientes do
Contrato de Financiamento n°® ECFS - 324/2011 (72 Tranche), assinado em janeiro de 2012 e aditado
em agosto de 2013.
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Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP - A Companhia recebeu R$ 10.966 para financiar o Projeto : Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, notas promissorias, imoveis
Data de Venci-
de Inovacao, provenientes do Contrato de Financiamento assinado em fevereiro de 2012. Fonte Assinatura  Moeda Objetivo Juros Swap_ mento Garantias administrativos, fianga bancaria ou aplicacdes financeiras vinculadas (contas reservas), cessao
Banco do Brasil - As Notas de Crédito Comerciais (NCCs) foram renovadas nos valores de R$ 300.000, BB ° ) _ Nao ) condicional de contratos, penhor dos direitos relacionados a concessao, manutencao de conta reserva
com prazo de 5 anos, vencendo em dezembro de 2018, custo de 111,60% do CDI, amortizagao anual 342,901,057 04/05/10  R$ Capital de Giro CDI + 1% aa aplicel 2015 Sem garantia ¢ aval da Neoenergia S.A. _3.
a partir do 36° més e juros trimestrais e R$ 100.000, com prazo de 8 anos, vencendo em novembro de BB 99.59% 0 total devido em moeda nacional no consolidado desdobra-se da seguinte forma: g
2021, amortizacdo anual a partir do 24° més, custo de 108% do CDI e juros trimestrais. 20/808527X 06/05/10 ~ R$  Capital de Giro 12,149% aa docpl 2014 Semgarantia g ’ Consoli S
Em dezembro de 2013 foram renegociados os Titulos Externos no montante de US$ 150,000, junto TIP + 182 a2/ onsolidado %
aos Bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, Mizuho Bank, Ltd., The Bank of Tokyo-Mitsubishi BNDESFINEM 240311 RS Distibuicio de Energia Eltica  TLP + 2182"/2.3. o 2018 0 31/12/13 31/12/12 01/01/12 3
UFJ Ltd. e BNP Paribas, alongando o seu prazo para dezembro de 2018, a serem amortizados em 3 2a/550%a, oPlcavel Moeda Nacional R$ % R$ % R$ % 2
parcelas semestrais a partir de dezembro de 2017, com custo de LIBOR + 1,50% a.a. e juros pagos BB ) . y Nio Juros pré-fixados 1.359.816 33,0% 1.829.275 43,5% 1.883.065 44.8% '%
semestralmente. 120/008635 00911 RS Capitel de Giro 985k 0Dl iz 2014 0 TILP 2.066.694 50,1% 1.667.237 39,6% 1.585.313 37.7% 8
Em dezembro de 2013, a Companbhia realizou captacdes de recursos em moeda estrangeira com base B . TILP + Ndo TR 7 _ 17 _ 52 -
na lei 4.131, nos montantes de US$ 98,000 junto ao Citibank, N.A., US$ 24,500 junto a0 JP Morgan, ~ BNDES 241201 RS Constugoda UHE Mepedl e, gpjczyey 2013 Conte Resenve - 607.827 169% 710208 169%  687.279 163% o
N.A. e US$ 9,900 junto ao Bank of América, N.A., com vencimentos em 03, 17 e 20 de dezembro de ) ) TP + Néo SELIC i o ) o . g
2018, amortizagdes bullet, com custos de LIBOR + 0,97% a.a., 2,94% a.a. e LIBOR + 1,70% a.a.,  BNDES 241201 RS Construcho da UHE tapebi 950, o gjcger 2013 Conta Reserva ol 4124344 4206827 4155709 =
respectivamente, a serem pagos trimestralmente. Em conexao com estas operagoes foram contratados . 6,625% a.a. Nio o.ta . e e e
swaps de protegio cambial. BNDES 30/06/05  R$  Construgdo Usina mada Tl apicael 2019 Principal 4.107.182 4.048.705 3.742.913
Celpe UNIRO-BNDES 3000394 RS Refinanciamento de Divida IGPM + 2014 Rece- Encargos 17.162 158.122 412.796
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES: a Companhia recebeu o volume de com BNDES 10,236% a.a. biveis O total devido em moeda estrangeira no consolidado desdobra-se da seguinte forma:
R$ 43.200 do BNDES para financiar parte dos investimentos realizados em 2012, provenientes do UNIAO- Refinanciamento de Divida “TILP+ Rece- Consolidado
contrato de financiamento n® 08.2.1089.1 assinado em marco de 2009 e aditado em margo e agosto ELETROBRAs 30094 RS com Eletrobras 10,236% a.a. 2014 biveis 31/12/13 31/12/12 01/01/12
;j;; ?(;éoz,grgarg? e novemfl_)ro de_: 2011 t(aj agosto dde _2012._ A ComganZh(iJalgecebeu gindado valor de BBRENME  30/12/97  US$  Acordo Divida Externa 4,0%a80%aa 2024 Moeda de Moeda de Moeda de
. , re erente ao |nanC|almento e parte .OS |nvestl|mentos e , proveniente do contrato I Fianca Bancéria, Aval Moeda Estranseira Origem RS % Origem RS % Origem RS %
n® 13.2.0294.1, assinado em maio de 2013 e aditado em junho de 2013. BNB 1 301304 RS Erifcagho 10%22. apluael 2013 Neonerae Aplcagio Dilarnote-americans 638320 1460881 997% 0741 930006  995% 158383 297095  978%
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP: a Companhia recebeu R$ 6.855 da FINEP, em agosto de p Financeira ) e ’ c° : : ! : " : ! :
2013, para financiar o seu Projeto de Inovacéo, proveniente do contrato de financiamento assinado BNB 3 291205 R$  Eletrificacio 115% aa. 2012 Euro L741 3917 03% 1983 5007 05% 249 6.539 22%
em novembro de 2011._ O contrato tem vencimento em dezembro de 20_18, sera amortizado em 61 BNBS 160408 RS Gio 1311% a2, 2009 TO'W' 1.464.798 935.013 303.634
parcelas mensais a partir de dezembro de 2013, com custo de 4% a.a. e juros pagos mensalmente. Expansiollh " Principal 1.463.319 934.134 303.552
Eletrobras: A Companhia recebeu R$ 579 da Eletrobras para custear a recuperagdo do seu sistema BNB 6 27/06/08  R$ ég?:ggs elhoramento 10% a.a. 2016 Encargos 1479 879 82
elétrico, proveniente do contrato de financiamento assinado em outubro de 2010. O contrato tem . . ) As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos
: . . ) e Investimentos nos Sistemas Néo Aval Neoenregia/ princip P G p
;%nlcgmento emtdeijzen;sro de 2017, sera amomzzlado etm 60 parcelas mensais a partir de janeiro de BNB | 23012004 RS e intas ¢ Redes 10% 22 aplicavel 2013 " Recebyveis/Fundo Liguidez tiveram as seguintes variagdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° de
, com custo de 7% a.a. e juros pagos mensalmente. ) . ) I )
Citibank: A Companhia realizou captacdo em moeda estrangeira para cobertura de caixa no valor de BNBII 27/11/06  R$ \r&fmgea!tger;%sesS\stemas 10%aa. glghocéve\ 2014 Aﬁae‘cyﬁsgnﬁgu'ﬁéo Liguidez janeiro de 2012: Variaco %
USD 17.000, equivalentes a R$ 39.100, com custo de Libor USD 3M mais taxa de 0,97% a.a., com Investimentos nos Sistemas TP +321%  Nio val Neoenregial variagao
swap para 104,5% do CDI. O contrato sera amortizado em parcela tinica no vencimento, em dezembro BNBIII 301007 RS Tinhas e Redes e apicvel 2022 Receb\'ve\s/Fgundo Lidez Moeda/Indexador 31/12/13 31/12/12 01/01/12
de 2018, e possui pagamento de juros trimestral. Nio EURO 19,90 10,73 9,25
Banco do Brasil: Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia realizou a rolagem de R$ 220.000 em BNDES 301107 R$  Construcéo Usina TP +2,27% aplicel 2024 Délar norte-americano 14,64 8,94 12,58
empréstimos junto ao Banco do Brasil, que tiveram seus vencimentos postergados para novembro de Néo IGP-M 5,51 7,82 5,10
2021, com amortizacdo em sete parcelas anuais a partir de novembro de 2015, pagamento de juros BNDES 30/06/08  R$  Construgdo Usina TILP +1,91% aplicéel 2023 FINEL . . 1,00
trais e custo de 108% do CDI. - N N
semes Financiamento para Construgdo  TILP +2,19%  Néo e 5,00 5,75 6,00
Cosem BNDES 2011207 RS " cing 22 aplicsvel  20%8 col 8,05 895 11,64
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - A Companhia recebeu em 2013 o montante o TP +181%  Nio SELIC 8130 8'66 11184
de R$ 90.679 para financiamento dos investimentos realizados em 2012 e 2013, provenientes dos BNDES 07/10/08 ~ R$  Construcéo Usina I aplicéel 2027 ' ' '
Contratos de Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo, sendo R$ 28.094 do o TIP +228%  Nio TR _ : . 019 038 1,26
contrato n® 08.2.1089.1, assinado em marco de 2009 e aditado em dezembro de 2009, marco de BNDES 07/08/08 RS Construgo Usina aa ! aplcéuel 2024 Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:
2010 e marco e novembro de 2011 e, R$ 62.585 do contrato n® 13.2.0294.1, assinado em 29 de ExpansiolMelhoramento Néo Consolidado
maio de 2013 e aditado em 27 de junho de 2013. BNDES 5 FINEM 09/06/05 RS "peties TP +5%a2 oojeae 2010 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP - A Companhia recebeu o montante de R$ 2.373 para Subtransmissiio e Distribuic s Custos Total Custos Total Custos Total
. : ) - . ) ; . icao o Nao
f2|r(1)a1n2c|ar Projetos de Inovacao, proveniente do Contrato de Financiamento assinado em setembro de ~ BNDESFINEM 230905 RS g Frovcir Fética TP+ 5%aa  icge 2010 Divida Transagdo Liguido _ Divida Transagio _ Liuido _ Divida Transaglo __ Liguido
: 1994 a Expanséo das Linhas e Redes 5% a.ae Nao - - - - - . . .
Citibank - A Companhia realizou captacdo em moeda estrangeira para cobertura de caixa no valor de ELETROBRAS 2007 RS dg Distribuicao e Luz para Todos 6,%% aa aplicavel 2019 ;811 286.707 9432) 284275 1180461 1243) 1176218 133;4 ;g (2 2?) 1323 Zg;
USD 85.000, equivalentes a R$ 197.500, com custo de Libor USD 3M mais taxa de 0,97% a.a., com BNDES 7- Expensio/Melhoramento Nao ) : 2430 i e (.23 L178. e (4.857)  1.088;
swap para 104,5% do CDI. O contrato serd amortizado em parcela Gnica no vencimento, em dezembro FNEM(og 2312009 R$ e Redes TILP + 1,82% aa aplcave 2016 Aval Neoenergia 2015 1097701 (1.872)1.095.829 961.054  (2.246) 958808  881.258 (2681) 878,577
de 2018, com pagamento de juros trimestral. BNDES 7 Exgansiolichoraento e _ 2016 1079148 (10151078133 832279 (874) 831405 755428 (L251) 754178
Banco do Brasil - Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia realizou a rolagem de R$ 133.000 em ANEM Py 231209 RS iR TULP +282% 22 gy 2016 Avl Neoenerga 2017 1284046 (51001283536 785602  (352) 785.250  239.96 (258) 238938
empréstimos junto ao Banco do Brasil, que tiveram seus vencimentos postergados para novembro de BANK OF . ) US$ + Libor + 107,85% . 2018 615.601 (329) 615272 308.547 (153)  308.394 172.649 (134) 172515
2021, com amortizagdo em sete parcelas anuais a partir de novembro de 2015, com pagamento de AMERICA 11/0411 US$ Capital de Giro 1,65% Dl 2016 Sem garantia 2019 507.021 3 507.024 388218 (12) 388006  363.298 - 363.298
jTL"OS semestrais ao custo de 108% do CDI. Data de Venci- Apds 2019 140054 (19) 140035 6457 0 645% 6218 - 628
ermope Fonte Assinatura  Moeda Obijetivo Juros Swap mento Garantias igans
Em 21 de maio de 2012, a controlada realizou captacao de recursos no montante de R$ 120.000, Expansio de Linhas ¢ Redes Io)t;IeOI/JrfiagoesG i S0 (6'174)5332'.1122) 62618 (808 4(‘:::?2;) 3850868 (14454 3(::;::;)
para pré-pagamento de sua divida com o BNDES e cobertura de caixa. A captacéo foi realizada em ELETROBRAS 2001 a RS de Distribuicdo, Linhas de 6 Nio 2013a Recebf ) Depositos em Garantias - - §
moeda estrangeira junto ao Banco Tokyo-Mitsubishi, com swap para taxa de 110% do CDI, prazo de 2006 Subtransmisszo e Aquisicdo paa. aplicavel 2018 MECEDIVESS Total i N . “:399-371 ) . 4.333.428 3655.715
5 anos, pagamento de principal ao final do contrato, pagamentos de juros trimestrais. A operagdo tem de Medidores A mutacao dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:
garantia da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval. BNB IV 27/06008  R$ Investimentos nos Sistemas de 10% aa. Néo 2016 Aval Neoenergia/ Consolidado
(b) Condigées restritivas financeiras (covenants): Linhes ¢ Redes ’ aplcdvel Recebiveis/Fundo Liguidez Moeda nacional Moeda estrangeira
Os contratos mantidos com o BNDE_S/FINENJ eos Tl'_tulos E_xternos contéhm cléusula§ restritivas_ que BNDES 2109 gs  Mmestimentosem Redes de HH; i g,gnz.a./ Nio 2016 Al Nesererga Passivo Nio Passivo Nio
requerem a manutencao de determinados indices financeiros com pardmetros pré estabelecidos. 2009-Aditivo Il Distrbuicao de Energia Elétrica %)y 5pg, 5 2plicavel Circulante  Circulante  Circulante  Circulante ~____ Total
Nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° de janeiro de 2012, as TP+ 1828/ Saldo em 01 de Janeiro
controladas atingiram todos os indices requeridos contratualmente. BNDES s P i oa,a. Néo N
Condicses contratuais dos empréstimos das c ladas em 31 de d bro de 2013: 2010Aditvoy  2Y10/10 RS Distribuicéo de Energia Elétrica 1J3L75+5 go/Sgg aplicéel 2015 Aval Neoenergia de 2012 (Reapresentado*) 586.985  3.383.205 31.124 272.510 4.273.824
Data d Venci BANCO DO e - i Ingressos 107.047 519.129 - 639.505 1.265.681
ata de enci- ' , o E .
Fonte Assinatura  Moeda Obietivo Jures Swap memto Garantias BRASIL 04/0510  R$  Capital de Giro CDI + 1% a.a. aplcével 2015 Sem garantia Enc:jlrgos y . 329.100 22.471 11.215 - 362.786
BB REN 01039 RS Pglo. BNDES TP NEo 2014 Contreto Liguidado BANCODO 50511 R§  CaptaldeGi 985%CDl N 9014 Sem garanti Loriacao monetara ¢ cambia ) ) o ooz S
MN-BNDES : 9,16% a.a. aplicavel BRASIL apital de iro 0% aplicavel em garanitia Swap - (13.956) 7.441 (7.268) (13.783)
BB REN MN- IGPM + Nao . BANCO DO ’ , 12.149% a.a ) Efeito cumulativo marcacao a mercado - (138) (357) (6.620) (7.115)
01/03/94  R$  Pgto. Eletrobras o 4 2014 Contrato Liquidado 11 1I0dd,
ELETROBRAS E 96%ae  aplcave ¢ BRL 0GOS0 RS Capltalde Gio 99.5% o (I 2014 Sem garanti Transferéncias 518586  (525607) 33618  (33.618)  (7.021)
" Fianca Bancaria, Aval ~ Na X A 806 i .
- Nao vl o 30 mortizacOes e pagamentos de juros ~ (913.525) (11) (31.697) (945.233)
BNB1 301104 R Eletrif 10% a.a. 0 2013 N Aol FINEP2009  14/1009  R$  Projeto de Inovacdo 5% a.a. ; 2018 Aval Neoenergia
i S Betfagio & aplicével Frooeiga ¢ fplcacao aplcive Mov. depésitos em Garantias (7.118)  64.409 - - 57.291
G Fianca Bancéria, Aval FINEP2012 251012 R$  Projeto de Inovacéo 5% a.a. gpalioca'vel 2020 Aval Neoenergia () Custos de transacdo 7.131 891 - - 8.022
BNB 3 29/12/05  R$ Eletrificacéo 10% a.a. apa\?céve\ 2012 Neoenergia e Aplicacdo TP+ 18222/ Saldos em 31 de Dezembro
Financeira +18aal \;
) o Al BNDESEINEN: 240311 RS Ditiigho e Erergia Eiética  TILP + 282% g;ﬁ’cével 2018 - de 2012 (Reapresentado®) 628206 3.450.393 51978  883.035 5.013.612
BNB6 270608 RS Ellifcagho Whaa N0 2016 Neoenerg e plcagio 2al550% 2. Ingressos 51391 684.103 © 541597 1277.091
P Financeira BNDES 7- Expansao/Melhoramento TILP +1,82%  Néo : Encargos 326.279 7.268 22.634 - 356.182
FINEM (08) 23/12/09 RS de Redes aa anlicével 2018 Aval Neoenergia e . _
BNDES 6 0112006 R$ Expansao/Melhoramento TILP + Néo 2011 Aval Neoenergia e Fundo o p Variagao monetaria e cambial - - 7.210 141.895 149.105
FINEM (A) de Redes 43%a.a. aplicavel de Investimento BNDES 7- 2312009 R$ Expansao/Melhoramento TILP +282%  Nao 2018 Aval Neognersia Swap 12.062 (5.640) 33.075 (131.136) (91.639)
BNDES 6 Expansao/Melhoramento TILP + Nao Aval Neognergia e Fundo FINEM (P8) de Redes aa. aplcével ’ : ; 5 ' ' ' ' |
01/12/06  R$ P . v, 2012 nerg R _ Efeito cumulativo marcagéo a mercado 283 (196) (4.109) (12.246) (16.268)
FINEM (B) de Redes 43%a.a. aplicavel de Investimento BNDES 7- Expansao/Melhoramento o Néo : .
. i ) FINEM 2312009 R$ R 55%aa. icavel 2018 Aval Neoenergia Transferéncias 677.157  (677.158) (1.790) 1.791 -
(Q8) de Redes aplicavel
BNDES 6 0112006 R$ Expansao/Melhoramento TILP + Nao 2013 Aval Neoenergia e Fundo L .
FINEM (C) de Redes 43%aa. aplicavel de Investimento o TIP+192%  Nao Aval da Neoenergia/ Amortizacdes e pagamentos de juros (1.162.353) - (69.136) - (1.231.489)
BNDES 15/04/2009 R$  Construcdo Usina ! 2024 g
TR+ 232 Nio Receita Propria, Aval ¢ a.a. aplicavel Conta Reserva Divida Mov. depésitos em garantias 7.119 16.683 - - 23.801
CEF/COHAB  Diversos R$  Eletrificacéo Conj. Habitacional 5.5% 4 2014 Governo do Estado e Investimento em Distribuicio Nio ) (-) Custos de transacio 4.998 (1.018) - - 3.980
5% a.a. aplicavel ; FINEP 2011 25/11/2011 R$ g Sirioulg 4% aa. , 2018 Aval Neoenergia & : : :
) Fianga Bancria e Eficiéncia Energética aplicavel ¢ Saldos em 31 de Dezembro de 2013  545.142  3.474.435 39.862  1.424.936  5.484.375
ECF 0018 UFIR 01/07/04 ~ R$  Universalizacéo UFIR + 6% a.a. glpah'océve\ 2016 Receita Propria
ECFOLISUFR 171105 RS Universalizagio UFIR + 6% 2. g‘j?ca,ve‘ 2017 Receita Popria @) Debéntures
ECF 1983 UFIR 11/02/00  R$  Eletrificacéo Rural UFIR + 6% a.a. gpj?céve\ 2012 Receita Propria Consolidado
ECF EMER- s 5 oo 31/12/13 31/12/12 01/01/12
GENCIAL 281010 R$ Expsngao/Melhoramemo 5% aa. Na‘(_)’ | 2015 R;ce\ta Propria e Nota Quantidade de Encargos Princinal
28711010 le Redes aplicave romissoria X » ) e . _ - 4L_ —
nvestimento em Disrbuica N Empresa Debéntures (*) Série Titulos Emitidos Remuneracdo  Taxa Efetiva Swap Circulante Circulante  Nao Circulante Total Total Total
FINEP 21204 RS aatregiica L0 *SReE s 2011 Al Nesnerg COELBA 3 Enissio Gnica 3000 VG + 108%aa. 1080%  IGPM+1395% aa. 317 7.08 - 7.365 12,595 17.470
) (TILP-6%) + Nio ) (-) Custos de transacao - - - - - -
FINEP 1410009  R$  Pesquisa e Desenvolvimento 5% aa. apliciel 2018 Aval Neoenergia Operagdes com swap R 16.648 R 16.648 30719 40398
P 72,5% Aval Governo do Estado/ 317 23.696 - 24.013 43314 57.868
A P06 EURO Diibugio RS Zaz w00l 2% Fedrl e Fanga e 6° Emissdo Unica 35392 CDI+06%aa 11,52% 622 78.676 - 79.298 158235 238.116
KFw 2 29059  EURO Distibuicio RuralSEsls  4,5% . 2t 016 Agggggfee’”gaﬁgfgt:ﬁggﬂa () Custos de transagdo - ®) - ©3) (326) (705)
o Nio o Operacdes com swap - - - - - -
ECF 1983 UFIR 11/02/00  R$  Eletrificacéo Rural UFIR+6% a.a. aplicael 2012 Receita Propria Néo aplicavel 622 78583 ~ 79.205 157.909 237.411
BNDES 7- Expanséao/Melhoramento TP +2,12%  Néo 7% Emissao Unica 80 106,70% CDI 12,90% - - - - 83313 80.280
FINENI (C3) 23/12/09  R$ de Redes vl aplcave 2015 Aval Neoenergia () Custos de ransagdo ) ) ) i @ )
BNDEST. | oanzn g Eiparséoehoramento TP +312%za M. 2015 Al Neoenergia Operagdes com swap - - - - - -
FINEM (D3) de Redes e nlicavel ¢ £3310 20185
BNDEST-  ogngpe Ry Dpamséolfehommento gy Nao 2015 Aval Neoenerga . § o . . . . ' '
FINEM (E3) de Redes ok aplicavel 8 CELPE 2% Emissao 12 40.000,00 108,5% do CDI Nao aplicével - - - - 99.113 202.843
BAIODO  0g0sl0 RS Rest da Divic 12140%aa  on 2014 Cean ) Custos de transagao - - - - (162) (808)
0 Operagdes com swap - - - - - -
Programa de Expanséo e ~ ~ ~ ~
Melnoramento do Sistera de CDI-6% Aval Governo do Estado/ - i PET) 91 20203
BID 23/03/86  US$  Transmisséo e Distribuicao de ~ 3,0% a.a.+ vc ° 2011 ) . 33 Emissdo Unica - 105% do CDI 0,00% Nao aplicavel - - - - - 83.289
sy aa. Federal e Fianca Bancéria
Energia Elétrica do Estado da (-) Custos de transagao R R R - R (76)
Bahia - 2¢ Etapa ~
Programa de Investimentos Néo Centralizagin recebvei, Oeregoes com 27 . . . . . .
BNB 2911004 R$ en% Distribuicdo 10% a.a. anlicavel 2012 Hipoteca, Fundo de Li- - - - - - 83.213
¢ i’ quidez e Avel Neoenergia 42 Emisséo Unica 36.000,00 111,3% do CDI Nao aplicavel 7.045 - 355.098 362.143 357.212 360.352
" y s Centralizagdo recebiveis, ~ = _
BNB IV 270608 gy ImestimentososSistemas o0, o NEo 5016 Fundo de Liguidez e Ava (¢) Custos de transagao 307 (389) (696) (L015) (1320
de Linhas e Redes aplicavel Neoenergia Operacdes com swap B B - . - -
s Centralizagdo recebives, 6.738 - 354.709 361.447 356.197 359.028
Melhoramento em Redes de o Nao I g ,
Transmissao e Distribuicao o dd aplicavel ; missao nica . +0b%aa 20 aplicave . - . E §
BNBY 2200808 RS 10% 22 2016 - Fundo de Liquidez e Avel COSERN 42 Emissa Uni 16.360 CDI + 0,6% No aplicével 283 35358 35.641 71885 108.793
: ' Necererg (-) Custos de transagao (69) (69) (245) (529)
Subtransmisséo e Distribuicio ~ TILP + Nao Aval Neognergia e Conta : g : )
BNDESIFINEM 0410006 RS "o Energy Eltrica £30%aa aplioavel 2011 Resea Operagles com swap - - - - - -
Subtransmissao e Distribuicdo ~ TILP + Nao Aval Neoenergia e Conta 283 35.289 - 35.572 71.640 108.264
BNDES/FINEM  12/12/07  R$ i Flo o s 2012
de Energia Elétrica ?ig % aéaiz aplicavel Reserva TERMOPE 22 emissdo i 40.000 105% CDI a.a No aplicavel 657 112.000 - 112,657 220879 318.177
+2,12aa. .
BNDESFINEM 160309 RS DistibuiciocefrergaEiétrica /TP 4 3125 N0 2015 vl Neoenerga (-) Custos de transagao 42 - - 42 829) (L176)
a.a/450% a.a. P Operacdes com swap - - - - - _
1999 a Expansao das Linhas e Redes de o Néo Nota Promissoria e Receita 235 112.000 - 112.235 220.050 317.001
ELETROBRAS 2009 RS Distribuicéo e Luz para Todos Yhaa. aplicavel 2022 Prépria 12 Emissdo 2 1GPM-+9.5% 2,963 ~ 90.000 92.963 _ _
Investimento em Distribuicao e o Nao ; s '
FINEP 23/12/04  R$ Eficéncia Energética TILP +5%a. a. aplcave 2011 Aval Neoenergia. (-) Custos de transagao - - (249) (249) - -
. . Nao . Operacdes com swap - - - - - -
FINEP 14/10009 RS Projeto de Inovacéo TILP + 5% a.a. aplcével 2018 Aval Neoenergia 2963 . 89.751 92714 . .
TIULOS 2812005 USS  Investimentos em Distiouigio 2" * 1875% 9, 40,001 2015 Sem garantia 42 emissdo e 12450 DI +08%aa 501 - 124500 125001 - -
EXTERNOS aa. +\C -
BANCO DO Néo () Custos de transagao - - (441) (441) - -
BRASIL 23/03/10  R$  Capital de Giro CDI + 1% aa aplcével 2015 Sem garantia Operagdes com swap - - - - - -
BANCO DO . ’ " 99,5% ' 501 - 124.059 124.560 - -
BRASIL 06/0510  R$ Capital de Giro 12,149% a.a. oDl 2014 Sem garantia 19 emissio P 55,550 CDI + 0.95% 2.z, 2970 . 555,500 557.770 . .
. . 5 Centralizacdo recebiveis, () Custos de t 3 - - (1.966) (1.966) - -
Ampliacéo e Modernizagao de o Nao ustos de transagao K X
BNB 09/09/10  R$ Redes de Distribuiczo 10% a.a. aplcével 2018 Ruenoté%:r;\;qmdez e Aval Operagdes com swap ) ) ) ) . )
BNY-BONDS . . o Nao . 2.210 - 553.534 555.804 - -
BRLOO1G 270411 R$  Reestruturagao da Divida 11,75% a.a. apliciel 2016 Sem garantia 1% emissio P 12000 IPCA+ 7.15% aa. 650 . 120000 120654 . .
BNDES 7- Expansao/Melhoramento o Néo ’ ~ z _ _ _ _
FINEM (04) 23/12/09 RS de Redes 5,5% aa aplcével 2016 Aval Neognergia ( )OCl;stos~ :e t:::sagao (425) (425)
. . peracdes com swap - - - - - -
BNDES/ Emergencial de Reducéo do o Nao .
Emergencial 140202 RS Consumo de Energia Elétrica SELC + 1% aa. aplicavel 2010 Recebiieis 654 - 119.575 120.229 - -
o o TILP +2,12 32 Néo ITAPEBI 32 Emissao 3 111% CDl a.a. 2.807 - 192.704 195.511 190.426 196.054
BNDES/FINEM  16/03/09 ~ R$ Distribuicao de Energia Elétrica ;JaLPAJr5 gﬂ,/lgaé aplcével 2015 () Custos de transagdo (158) ~ (202) (360) (520) ©677)
a.4,50% _
e s s e s on e Nao aplicavel 2 645 : 192 50é 195 15i 189 Qﬂé 195 37;
2001 a Distribuicdo, Linhas de o Néo Recebiveis/Nota 30 aplicéve . - . . . .
ELETROSRAS 009~ S Trasisio e Ao bed%ae apiuael 2018 “promissr Total 1232 249568 143130 1700930 1221217 1640382
¢ Hecores Circulante 266,800 136551 141218
Otimizagao e Desempenho da Néo 0ci
FINEP 23/12/04  R$ Rede de Distribuigao e TP +5%aa. e 2011 Nao circulante 1.434.130 784.726 1.199.164
Programas Comunitarios apiicave * a i 4 i 5
d (*) Nenhuma das debéntures relacionadas no quadro é conversivel em acoes.
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a) Captacoes de recursos no exercicio:
Termopernambuco

Em 28 de fevereiro de 2013, a Companhia registrou em série inica a emisséo de 9.000 debéntures
simples, todas nominativas e escriturais ndo conversiveis em acdes. O valor nominal unitério é de
R$ 10, totalizando o volume de R$ 90.000. A remuneracéo ¢é realizada por CDI + 0,57% ao ano e
sera paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento no dia 28 de agosto de 2013 e o Ultimo no
dia 28 de agosto de 2016. Adicionalmente, o valor nominal unitario das debéntures ser4 amortizado
em 2 (duas) parcelas iguais, semestrais e consecutivas, apds o periodo de caréncia de 2 (dois) anos
contados a partir da data de emissdo, sendo a primeira parcela paga em 28 de agosto de 2015 e a
segunda parcela paga em 29 de fevereiro de 2016. As debéntures sao simples, nao conversiveis em
acoes de emissao.

Em 15 de dezembro de 2013, a Companhia realizou sua 42 Emissao de Debéntures Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria. As Debéntures, objeto de oferta plblica
de distribuicdo com esforcos restritos de colocacéo, nos termos da Instrucdo CVM 476, tiveram como
destinacéo o financiamento da aquisicao, pela Emissora, de parte das acoes representativas do capital
social da Itapebi Geracdo de Energia S.A. e o saldo remanescente foi destinado para capital de giro da
Emissora. Foram emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures em trés séries, sendo 12.450 (doze mil,
quatrocentas e cinquenta) Debéntures da 12 Série com remuneracéo de CDI + 0,80% ao ano, 55.550
(cinquenta e cinco mil, quinhentas e cinquenta) Debéntures da 22 Série, com remuneragao de CDI +
0,95% ao ano e 12.000 (doze mil) Debéntures da 32 Série com remuneracao de IPCA + 7,15% ao
ano, conforme definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, totalizando R$ 800 milhdes. A
alocagao das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes. A 12 série tem
prazo total de 4 (quatro) anos, sendo o pagamento de juros semestrais e a amortizacao do principal
nos 3° e 4° anos. A 22 série tem prazo total de 6 (seis) anos, sendo o pagamento de juros semestrais
e a amortizacdo do principal nos 4°, 5° e 6° anos. A 32 série tem prazo total de 8 (oito) anos, sendo o
pagamento de juros anuais e a amortizacao do principal nos 7° e 8° anos.

(b) Condicaes restritivas financeiras (covenants):

As escrituras de emissoes das debéntures preveem a manutencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros preestabelecidos, como segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou
igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maior ou igual a 2.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° de janeiro de
2012, as controladas atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

(c) Garantias:

Para a 32 Emissao de debéntures nas empresas Coelba e Celpe foram dadas garantias de receita propria
e aval do acionista controlador. A 22 emisséo de debéntures da Termopernambuco é subordinada e
com garantia fidejussoria da Fiadora Neoenergia S.A, que se obriga pelo pagamento integral do saldo
do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo e, se for o caso, dos Encargos Moratérios, e de
todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora. Para as 32 e 42 emissoes
de debéntures da Termopernambuco as garantias sao de espécie quirografaria com garantia adicional
fidejussoria da Fiadora Neoenergia, que se obriga pelo pagamento integral do saldo do Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao e, se for o caso, dos Encargos Moratérios, e de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sao os seguintes:

31/12/13 31/12/12 01/01/12
Custos Total Custos Total Custos Total
Debéntures Transagdo  Liquido Debéntures Transacdo Liquido Debéntures Transacdo  Liquido
- - - - - - 381679 (1.237) 380442
2014 - - - 46411 (1.054) 245357 243218 (L121)  242.097
2015 263.571 (453)  263.118 215.988 (374) 215.614 252.394 (434)  251.960
2016 326.821 (550) 325.271 215.988 (188) 215.800 216.648 (241)  216.407
2017 357.692 (933)  356.759 107.984 (29) 107.955 108.325 (67)  108.258
2018 185.167 (656)  184.511 - - -
Apds 2018 305.127 (656)  304.471 - - - - - -
Total 1.431.318 (3.248) 1.434.130 786.371 (1.645) 784.726  1.202.264 (3.100) 1.199.164
A mutacao das debéntures é a seguinte:
Consolidado
Moeda nacional
Passivo
Circulante  Nao Circulante Total
Saldo em 01 de Janeiro de 2012 (Reapresentado*) 441.218 1.199.164 1.640.382
Encargos 128.464 - 128.464
Variacdo monetaria e cambial 467 107 574
Swap 3.299 3.392 6.691
Efeito cumulativo marcacéo a mercado (484) 92 (392)
Transferéncias 419.322 (419.322) -
Amortizacoes e pagamentos de juros (551.866) B (551.866)
() Custos de transacao (3.869) 1.293 (2.576)
Saldos em 31 de Di bro de 2012 (Reap lo*) 436.551 784,726  1.221.277
Ingressos - 890.000 890.000
Encargos 95.313 - 95.313
Variacao monetaria e cambial 924 (45) 879
Swap 2.691 483 3.174
Efeito cumulativo marcacao a mercado (232) (3) (235)
Transferéncias 241.216 (241.215) 1
Amortizacoes e pagamentos de juros (511.504) - (511.504)
(-) Custos de transacao 1.841 184 2.025
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 266.800 1.434.130  1.700.930
@ Salarios e Encargos a Pagar
A Composicao do saldo é como segue:
Consolidado
31/12/13 31/12/12 01/01/12
Salérios 12.684 16.478 11.336
Encargos sociais 9.477 9.169 7.695
Provisoes férias e 13° salario 33.365 29.093 26.219
Encargos sobre provisoes de férias e 13° salario 8.470 9.418 8.188
Provisao PLR 28.757 27.922 10.851
Outros 1.080 995 903
Total 93.833 93.075 65.192
@ Taxas Regulamentares
A Composicao do saldo é como segue:
Consolidado
Ref.  31/12/13 31/12/12 01/01/12
Reserva Global de Reversdo - RGR (a) 180 88 22.019
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 3.803 22.592 38.123
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.746 6.253 5.640
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico - FNDCT 4.689 5.009 4.188
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 828 854 1.304
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 56.057 76.507 37.474
Programa de Eficientizagao Energética - PEE (b) 25.626 30.131 63.291
Taxa de Fiscalizacdo Servico Publico de
Energia Elétrica - TFSEE 1.546 1.642 1.682
Compensacéo Financeira pela utilizacao de
Recursos Hidricos - CFURH 2.254 1.977 2.325
Encargo do Servico do Sistema - ESS 4 - 7.723
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 10 4.753 2.017
Ministério de Minas e Energia - MME 923 1.004 -
Total 97.666 150.810 185.786
Passivo circulante 64.276 97.681 107.784
Passivo nao circulante 33.390 53.129 78.002

(a) A Medida Proviséria n°® 579, de 12 de setembro de 2012, posteriormente convertida em Lei n°®
12.783, de 11 de janeiro de 2013, Art. 21, desobriga as distribuidoras, a partir de 1° de janeiro de
2013, do recolhimento da quota anual da RGR. Por sua vez, o Despacho n® 34, de 10 de janeiro
de 2013 revoga os Despachos que fixaram as quotas mensais de RGR do exercicio de 2012,
especificamente no que diz respeito as quotas que deveriam ser cobradas a partir de 15 de janeiro de
2013, com vistas a reducao das tarifas aos consumidores finais de energia elétrica.

(b) A Coelba, Celpe, Cosern e as Geradoras, conforme cada caso inerente a atividade, reconheceram os
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), liquidos
dos valores aplicados mas ainda nao aplicados nos Programas de Eficientizacao Energética - PEE e
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao
seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacéo, com base na Taxa SELIC, conforme as
Resolucdes ANEEL n° 300/2008 e 316/2008. Os valores desembolsados referentes aos projetos
que ja foram iniciados estao registrados na conta contabil Servicos em curso no ativo circulante e sao
liquidados quando da finalizacao de cada projeto.

@ Impostos e Contribuicoes a Recolher

A Composicéo do saldo é como segue:

Controladora Consolidado
311213 31/12/12 01/01/12 311213 31/12/12 01/01/12
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-
Circulante sentado) sentado) sentado) sentado)
Imposto de Renda - IR 16.657 11.235 119.502 159.109 99.775
Contribuicéo Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL 9 1.637 22.387 26.465 7.839
Imposto sobre Circulacéo de
Mercadorias - ICMS 2.642 11 1 148.680 159.943 188.616
Programa de Integracéo Social - PIS 12.168 2520 1.055 24.056 17.422 15.673
Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS 6 11.607 4.861 54.617 82.376 71.081
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1 226 100 8.882 9.617 12.450
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 124 1 9 2.390 2570 2.4%
I0F - 124 121 - 124 122
Imposto sobre Servicos - ISS - 10 10 4.242 3.608 7.430
Recuperacéo Fiscal - REFIS 150 - - 150
Parcelamento de Tributos 2.440 65 30 2.440 70 873
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 13.407 15.021 3.980
Outros - - 8.807 12.539 6.445
17.540 32.858 17.422 409.560 488.864 416.780
Néo-Circulante
Imposto de Renda - IR 1.378 6.951 7.275
Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias - ICMS 5.245 3.854 2.361
Programa de Integracéo Social - PIS 2.018 1.943 292
Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS 7.146 6.907 415
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - - 73 - 115
- - 15.860 19.655 10.458
Total 17.540 32.858 17.422 425.420 508.519 427.238

@ Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Em reunides do Conselho de Administracdo foram aprovadas as declaracoes de juros sobre capital e
dividendos da seguinte forma:

Valor Valor por Acao
Deliberacdo Provento Deliberado ON
2013
RCA de 18 abril de 2013 JSCP 43.449 0,007426349
AGO de 24 de abril de 2013 Dividendos 14.598 0,002494976
RCA de 28 de junho de 2013 JSCP 48.159 0,008231387
RCA de 24 julho de 2013 Dividendos 2.050.000 0,350389245
RCA de 22 de agosto de 2013 Dividendos 150.566 0,025734917
RCA de 30 dezembro de 2013 Jscp 31.089 0,005313727
2.337.861
2012
RCA de marco de 2012 JSCP 78.985 13,50024170
AGO de 24 de abril de 2012 Dividendos 194.023 33,16271940
RCA de 29 de junho de 2012 JSCP 56.893  9,72424190
RCA de 31 de agosto de 2012 Dividendos 249.600 42,66202771
RCA de 28 de setembro de 2012 JSCP 45.781 7,82503720
RCA de 28 de dezembro de 2012 JSCP 154.774  26,45426430
780.056

O pagamento dos juros sobre o capital proprio estd sendo considerado no cémputo do dividendo
minimo obrigatdrio.

O Artigo 9° da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de
imposto de renda e da contribuicéo social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas,
calculados com base na variacéo da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacéo societaria.

A base de calculo para os dividendos minimos obrigatdrios € como segue:

31/12/2013  31/12/2012
Dividendos Minimos sobre o Lucro Liquido
Acdes ordinérias 5.850.636 5.850.636
Dividendos Minimos sobre o Lucro Liquido Ajustado
Lucro liquido do exercicio 877.144 1.049.210
Absorcao de prejuizo acumulado (415.286) -
Constituicao da reserva legal - (63.224)
Base de célculo do dividendo 461.858 985.986
Dividendos Minimos Obrigatérios 115.465 246.497
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos e Propostos:
Dividendos adicionais 2.064.598 -
Dividendos intermediarios 150.566 249.600
Juros sobre capital proprio 122.701 336.433
Total Bruto 2.337.865 586.033
Imposto de Renda Retido na Fonte sobre os Juros sobre Capital Proprio 15%(*)  (7.007) (25.731)
(*) Na parcela de acionistas imunes néo ocorre a incidéncia de imposto de renda.
A formacéo dos saldos de dividendos e JSCP a pagar, é como segue:
Controladora
Saldos em 01 de Janeiro de 2012 133.910
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Declarados 780.056
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (25.731)
Pagos no periodo (745.298)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 142,937
Declarados 2.335.572
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (7.007)
Pagos no periodo (2.442.791)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 28.711

@ Provisoes

As provisoes constituidas consolidadas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:

Consolidado

Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatérias Ambientais Total

Saldos em 1° de Janeiro de 2012 119.533 85.050 101.737 12.197 318.517
Constituicao 54.163 60.353 1.019 17.479 2.286  135.300
Baixas/reversdo (61.407) (46.498) (69) (390) (108.364)
Atualizagao 23.712 15317 6.607 308 191 46.135
Saldos em 31 de Dezembro de 2012  136.001 114.222 109.294 17.787 14.284 391.588
Constituicao 46.368 86.195 1.581 3.848 137.992
Baixas/reversao (49.997) (50.303) (2.981) (3.427) (106.708)
Atualizacao 28.471 20.234 7.133 4.428 472 60.738
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 160.843 170.348 115.027 22.215 15.177 483.610

A Administracdo da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes
constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas
Referem-se a acoes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacéo/reenquadramento salarial, discusséo sobre

plano de cargos e salarios e outras, e também, acdes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros
(responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranga de parcelas indenizatérias e outras.

Consolidado

Valor Expectativa Valor Provisionado

Contingéncia Trabalhista Ref. Atualizado  Instincia _ dePerda 31/12/13  31/12/12 01/01/12

Ex-empregados da companhia 77241 13,223 Provével ~ 77.241 57.434 48096
219614 1% 2%e 3 Possivel

67962 13,22e3 Remota - - -

Ex-empregados de empreiteiras 63422 13,22e3 Provavel  63.422 62212 57.606
309.690 1%,2%e3* Possivel

49.724 1%, 2%e3 Remota - - -

Empregados 20180 13, 22e 3 Provavel ~ 20.180 16,355 13.831
32232 1323 Possivel

14258 13,203 Remota - - -

Total 854.323 160.843  136.001 119.533

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizacao de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Resolucao CNPE n° 03/2013

As empresas de geracdo e comercializacdo do Grupo Neoenergia, por meio das associacoes ao
qual participam, ajuizaram acdes judiciais visando a suspensao dos efeitos da Resolucdo CNPE n°®
03/2013, que instituiu, dentre outras disposicdes, uma nova forma rateio dos custos de despacho
térmico adicional, para garantia de suprimento energético, passando a ser rateado entre todos os
agentes do mercado de energia elétrica. Estes custos incorporam os chamados Encargos de Servico
do Sistema - ESS.

Entre maio/2013 e junho/2013 foram concedidas liminares no &mbito das acdes ordinarias ajuizadas
pelas Associacdes representantes dos agentes de geragcdo e comercializagdo, tornando sem efeito
o disposto nos artigos 2° e 3° da Resolugao CNPE n° 03/2013, impedindo o rateio dos custos
supracitados pelos agentes representados nas respectivas associagoes.

Em sintese, as teses defendidas nas agoes judiciais abrangem a inversao do 6nus da utilizacao do
Sistema, que conduz o produtor e/ou comercializador a arcar com tais custos em desacordo com as leis
e normativos aplicaveis ao Setor Elétrico, bem como a ofensa ao principio da reserva legal, e usurpacao
de competéncia do Congresso Nacional para criacéo de subsidio sem a edic&o de Lei e sem a previséo
de compensacao econdmico-financeira.

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos do Grupo classificaram o risco de perda
como possivel, motivo pelo qual nao se constitui provisao. O valor da contingéncia no consolidado é
de R$ 26.310.

Civeis

Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Civel Ref. Atualizado _Instancia _ dePerda 31/12/13  31/12/12  01/01/12
Clientes - tarifas plano cruzado (a 18690 1% 2%e3*  Provavel  18.690 17295 17.638
3639 1%,2%e3? Possivel - - -
7.1% 12,2%e3? Remota - - -
Indenizacao por perdas (b) 107.936 1% 2%e3? Provével  107.936 47.775 38.325
957.559 12 2%e3° Possivel - - -
21334 1%,2%e3° Remota - - -
Acidente terceiros/trabalho () 8113 12,223  Provael 8113 9681 10176
91.981 12, 22e3? Possivel
7705 1%,2%e3? Remota - - -
Comerc. energia e produtos (d) 7530 1%,22e3*  Provavel 7.530 6.225 3.402
9.832 1%, 2%e 3 Possivel - - -
19380 1%,2%e3° Remota - - -
Irregularidade de consumo ) 10290 1% 2%e3*  Provavel  10.290 8.690 6.910
32306 12, 2%e3 Possivel
1792 1822e3? Remota
Empréstimo compulsrio 19 13223 Provavel 19 16 14
5954 12, 2%e3? Possivel
86 1%,2%e3 Remota
1 1%,2°e3  Provavel 1
lluminacéo publica 4401 12, 22e3? Possivel
1816 1% 22e3 Remota - - -
Negativacdo SPC e Serasa 3388 12,2%e3? Provavel 3.388 2.090 1.107
6.909 12 2%e3 Possivel
385 1% 2%e3 Remota - - -
Societdrio agoes 880 1%,2°e3  Provavel 830 753 2.382
1446 18 2¢e3? Possivel - - -
Racionamento de energia elétrica 17 13, 22e3 Provavel 17 16 16
2656 12,2%e3 Possivel
6 1°2%e3 Remota
Cooperativas 18 12,223 Provavel - 18
Desapropriacdo 18315 1% 2%e3? Provével - 18315 -
Qutras 13.484 122232 Provavel  13.484 3.348 5.080
555.867 1%, 2¢e3? Possivel
37877 1%,2%e3* Remota - - -
Total 2.045.808 170.348 114.222 85.050

Nas controladas, os valores foram atualizados monetariamente pela variacao do INPC, acrescidos de
juros de 1% a.m.

a) Clientes - Plano Cruzado - Acbes movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
questionando a legalidade da majoracao da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano
Cruzado, conforme portarias n® 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de margo, ambas de 1986,
e pleiteando a restituicao de valores envolvidos.

b) Indenizagéo por Perdas - Referem-se a diversas acoes indenizatérias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcéo das atividades das Concessionarias. As agoes envolvem pedidos de ressarcimento
de danos morais e materiais em virtude de suspensao de fornecimento de energia e queima de
equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.

¢) Acidente terceiros/trabalho - Referem-se a diversas acGes civeis movidas por pessoas fisicas, nas
quais a Companhia e suas controladas séo ré, envolvendo danos morais e/ou danos materiais.

d) Comercializagdo de Energia, Servicos e Produtos - Referem-se a diversas agoes civeis e comerciais
movidas por pessoas fisicas e juridicas, nas quais as controladas sao ré, envolvendo repeticao
de indébito, revisdo de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo),
cancelamento de débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulagéo de divida
com pedido de tutela antecipada, execucao de titulo judicial, declaratéria de inexisténcia de débito.

e) Outras - Diversas acoes movidas por pessoas fisicas e juridicas envolvendo repeticao de indébito,
revisdo de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo), cancelamento de
débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulacao de divida, litigios com agentes
arrecadadores de contas de energia elétrica, bem como demanda relativa a multa contratual com
fornecedores de energia elétrica e servicos e outros.

Fiscais

Referem-se a acdes tributérias e impugnacdes de cobrancas, intimagdes e autos de infracéo fiscal.

Consolidado
Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Fiscal Ref. Atualizado Instincia _ de Perda 31/12/13  31/12/12  01/01/12
ICMS () 9% 1%,2%e3 Provavel 995 1.015 895
208684  132°e3 Possivel - - -
27 13 2%ed Remota - - -
1SS (b) 1870 13 2%e3? Provével 2.676 2.571 2.432
28785  13,2%e3 Possivel - - -
1958 15,223 Remota
CPMF - 13293 Remota
CSLL (d (1.937) 12, 22¢3 Provavel 179 189 184
47322 1%,2%e3 Possfvel
9.858 13,223 Remota
TLFIPTU (e) 4 1203 Provével 4 4 3
1136 13,22e3 Possivel
1475 1%,2%e3? Remota
REFIS ) 19299 12223 Possivel - - -
PIS/COFINS (@  97.089 1%,2%e3 Provavel  97.089 91331 85778
34447 1%,2%e3 Possfvel
COFINS (h) (4.060) 12,2%e3* Provavel 71 449 433
8762 13,2%e3 Possivel
22919 1%,2%e3 Remota
IRPJ/RRF (i) (5.881) 1%,2%e3* Provavel 490 503 490
716681  1%,2%e3? Possfvel
27.038 1%, 2%e3 Remota - - -
INSS (i)} 7900 1% 2%e3 Provavel 7.900 9.217 8,614
988  1%,22e3? Possivel - - -
20 18223 Remota
ITD §/ DOAGOES RECEBIDAS (k) 5515 1%,2%e3 Possivel
CIDE (1) 5407 13 2%e3? Possfvel
Taxas diversas (m) - Administrativa Possivel
Incentivo fiscal SUDENE 57 13,22e3 Provavel - - 57
() 519 12,2%e3 Possivel - - -
Outras (0) 5623 1%,2%e3 Provével 5.623 4.015 2.844
7077 13,223 Possivel - - -
385  1%,2%e3 Remota - - -
Total 1.265.244 115.027  109.294 101737

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacao da taxa SELIC.

(a) ICMS - Na Cosern referem-se a diversas agoes movidas pelos municipios do Rio Grande do
Norte objetivando a nulidade da remissédo do ICMS para a Cosern antes da privatizacdo da empresa,
compreendendo o periodo de marco de 1989 a junho de 1996, aonde os consultores legais entendem
que a maior parte dos valores cobrados ja se encontram prescritos e que a responsabilidade por
indenizar os municipios seria do Governo do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel alguma
condenacéo para a controlada, em virtude do nao recolhimento do ICMS no periodo supracitado, desde
que o crédito néo esteja atingido pela decadéncia ou prescricao. Entretanto, os valores ainda nao séo
passiveis de estimativa considerando a fase atual dos processos.
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Na Celpe refere-se a (i) autos de infragéo contra a Companhia decorrente da utilizagédo do ICMS do Ativo
Fixo nas aquisicoes de compras com entrega futura. A Celpe reconheceu o crédito e impugnou o auto de
infracao; (ii) auto de infracdo contra a Companhia em 06/2010 no montante de R$ 34.451 decorrente
de ICMS diferido nas aquisicdes de energia elétrica fora do Estado. A Celpe nao reconheceu o débito
e impugnou o auto de infracdo; (iii) autuacdo que ensejou a discussao sobre o valor do desconto,
mediante o limite da legislacado em vigor permitido e, autuacéo sobre isencdes; e (iv). auto de infracao
contra a Celpe em 09/2011 no montante de R$ 213.546 mil decorrente de isencao aos clientes Rurais
e Poder Publico. A Companhia reconheceu parcialmente a procedéncia do auto e recolheu o valor que
entende ser devido. A diferenca remanescente de 185.393 foi objeto de impugnacao administrativa.
Na Coelba, refere-se a (i) Autos de Infracéo lavrados pela Secretaria Estadual da Fazenda questionando
o aproveitamento de créditos do ICMS decorrentes da aquisicao de bens utilizados na atividade da
Companbhia, a luz do que dispde o Regulamento do ICMS/BA. A Companhia nao concorda com a
autuacdo imposta pelo Fisco estadual por entender que a utilizacdo dos referidos créditos estd em
sintonia com as disposicoes contidas na Lei Complementar 87/96. Para tanto, a Companhia tem
utilizado os meios de defesa necessarios para anular o langamento de oficio; (i) Auto de Infracao que
realizou a glosa do crédito do ICMS aproveitado em decorréncia da aquisicao de bens de informatica
e moveis destinados ao ativo permanente. A Companhia entende que o crédito é legitimo, por isso,
mantém impugnacao na esfera administrativa; (i) Auto de Infracao lavrado contra a Companhia
questionando a concessao da reducdo da base de célculo do ICMS aos consumidores tipificados
no artigo 80, incisos |, Il e Ill do RICMS/BA. A Companhia interpés impugnacdo administrativa ao
lancamento de oficio, argumentando que a definicao das classes de consumo dos consumidores segue
as determinacOes da legislacao regulatdria e que tais procedimentos ja foram ratificados pela propria
SEFAZ/BA, mediante solucbes de consulta acerca do objeto da autuacéao; e (iv) Autos de Infracao
lavrados pela SEFAZ/BA arguindo supostas divergéncias entre o imposto declarado no arquivo do
Convénio CONFAZ n°115/03 e o valor recolhido informado no demonstrativo de apuracdo do ICMS. A
Companhia protocolou defesa administrativa argumentando a inexisténcia de recolhimento a menor e
apontando que as causas da divergéncia residem no proprio layout do programa gerador do Convénio
115/03, que nao captura todas as operacdes realizadas pela Companhia. Nos autos da impugnacédo
administrativa foram juntadas todas as comprovacoes que afastam quaisquer dividas quanto a
integridade dos recolhimentos do ICMS realizados pela Companhia.

(b) ISS - Na Coelba refere-se a autos de infracao lavrados por diversos municipios questionando o
nao recolhimento do ISS proéprio e substituicao tributaria. A Coelba entende que as autuacdes nao
procedem, por isso, apresentou impugnacao administrativa para anular os efeitos dos autos de infracao.
Apesar disso, a Companhia optou constituir provisao contabil para os casos carentes de jurisprudéncias
convergentes a tese articulada na defesa. Na Celpe, refere-se & discussao sobre a nao-exigibilidade de
créditos relativos a autos de infracéo lavrados pela Prefeitura do Recife e algumas prefeituras de cidades
do interior do Estado, exigindo ISS sobre servicos taxados e servicos prestados por terceiros. Na Cosern,
refere-se a autos de infracdo lavrados pela Prefeitura de Natal e algumas prefeituras de cidades do
interior do Estado, exigindo ISS sobre servico prestado por terceiros.

(c) CPMF - Na Coelba, refere-se a auto de infracao cobrando a CPMF sobre os pagamentos de tributos
com vencimentos no periodo de setembro de 1998 a agosto de 2002, realizados através do SIAFI
(Sistema Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal). A Coelba procedeu & impugnacao
do auto de infracdo, juntando os extratos bancérios que comprovam a incidéncia da CPMF sobre
os pagamentos realizados. Entretanto o processo administrativo foi julgado procedente em primeira
instancia. A Coelba impetrou recurso para o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF, em
junho de 2007, e o processo encontra-se pendente de julgamento.

(d) CSLL - Na Coelba, refere-se ao Auto de infracédo lavrado pela Receita Federal questionando a
exclusao da depreciacao calculada sobre a correcao monetaria complementar (IPC/BTNF), na base de
célculo da CSLL. A Coelba interpds impugnacéo administrativa defendendo a correcéo do procedimento
adotado. Neste particular, as decisoes judiciais proferidas tem sido favoraveis as contribuintes.

(e) IPTU - Na Coelba refere-se a demandas em esfera administrativa envolvendo cobranca de IPTU nos
municipios de Salvador e Itabuna.

(f) REFIS - Refere-se a divergéncia no valor consolidado dos débitos declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/05. No entanto, a Receita Federal alega que ha saldo
devedor em desfavor da Coelba. Objetivando evitar embaracos a suas atividades operacionais pelo
cerceamento da concessao de certidoes negativas, a Coelba utilizou os instrumentos judiciais cabiveis
para suspender a exigibilidade do crédito tributario.

(g) PIS/COFINS - Coelba - correspondem a (i) Auto de Infracao lavrado pela Receita Federal, arguindo
auséncia de recolhimento das contribuicoes para o PIS e COFINS sobre as receitas financeiras. A
Coelba apresentou impugnacao administrativa a referida cobranca e aguarda manifestacéo do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Ressalte-se que a incidéncia do PIS e da COFINS sobre
receitas financeiras instituidas pela Lei 9718/98, foi objeto de declaracdo de inconstitucionalidade
pelo Supremo Tribunal Federal; (ii) Indeferimento pela Receita Federal de pedidos de compensacéo de
débitos fiscais com créditos de PIS e COFINS. A Companhia impetrou impugnacao restabelecendo a
suspensao da exigibilidade do crédito tributario.

(h) COFINS - Refere-se ao processo judicial onde a Cosern busca a compensacao tributéria do crédito
de COFINS relativo a pagamento superior ao efetivamente devido em dezembro de 2008. Na Coelba,
refere-se ao Auto de Infracdo lavrado em agosto de 2003 questionando o pagamento dos débitos de
COFINS, referente aos meses de novembro e dezembro de 1998 e janeiro a fevereiro de 1999. Esses
valores foram compensados com crédito de IRRF, pleiteado através do processo 10580.007.291/98-
41, porém nao foi observado o rito formal de compensacao que € a utilizacao da Declaracéo de
Compensacéao. Nao obstante a Coelba protocolou defesa judicial sob o argumento de que a forma nao
deve prevalecer sobre a esséncia, ou seja, o0 mero descumprimento de formalidades acessérias nao
deve prejudicar créditos fiscais legitimos (principio da esséncia sobre a forma). Processo aguardando
julgamento do mérito. Na Celpe, os procedimentos resultantes de autuacéo fiscal, pela Secretaria da
Receita Federal, envolvendo a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ainda
estdo em julgamento perante as instancias administrativas fiscais.

(i) IRPJ - Autos de infracao contra a Celpe sobre lucro inflacionario acumulado, realizado em valor
inferior ao limite minimo obrigatdrio, compensacao e antecipacao, todos ainda em julgamento perante
as instancias administrativas fiscais. Na Coelba, refere-se a auto de infracdo do ano-calendario
2003, motivado pela falta de retencéo do IRRF incidente sobre o pagamento de juros sobre capital
proprio. A Coelba interpds impugnacao administrativa sob o argumento que o procedimento adotado
esta lastreado nas disposicdes contidas no Parecer Normativo COSIT n. 01/2002. Autos de infragao
na Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco, decorrentes da falta de retengdo do IRRF
incidente sobre os juros sobre capital distribuido para a Neoenergia. As controladas entendem ser
indevida a sancao imposta pelo Fisco Federal, por entender que seu procedimento esta lastreado nas
disposicoes contidas no Parecer Normativo n.° 01/2002. Adicionalmente, nas controladas Coelba,
Celpe, Cosern, ltapebi e Termopernambuco houve autos de infracdo decorrentes da nao adicao da
despesa de &gio contabilizado no periodo de 2006 a 2010 nas bases de calculo do IRPJ e CSLL. As
controladas apresentaram impugnacao, pois entendem que esse agio, por ser derivado da expectativa
de rentabilidade futura, é dedutivel na apuracao desses tributos.

(j) INSS - Autos de infracdo em relacdo as contribuicoes sociais n&o recolhidas pelos prestadores de
servicos. Na Coelba, referem-se notificacdes fiscais de lancamento de débito - NFLD lavradas pelo
INSS decorrentes do instituto da solidariedade fiscal na contratacao de servicos. A Coelba apresentou
impugnacao argumentando que a imputacédo do débito ao contratante somente deve ocorrer apés
constatado a inadimpléncia do devedor principal. No entanto, foi constituida proviséo contabil referente
aos casos em que a Coelba nao dispoe das guias que comprovam o recolhimento das obrigacoes pelos
prestadores dos servicos

(k) ITD - Imposto sobre Transmissao “Causa Mortis” e Doacdo de Quaisquer Bens ou Direitos - Autos de
infrac&o lavrados pela SEFAZ/BA contra a Coelba cobrando o recolhimento do ITD sobre a transferéncia
de ativos de particulares para a concessao. A Coelba protocolou impugnacéo administrativa juntando
manifestacao do Superior Tribunal de Justica contraria a incidéncia do referido imposto sobre essas
operagoes

(I) CIDE - Autos de infracdo lavrados pela Receita Federal arguindo auséncia de recolhimento
da Contribuicdo de Intervencado do Dominio Econémico - CIDE. A Coelba apresentou impugnacao
administrativa argumentando a inexisténcia de base legal na época em que ocorreram os fatos
geradores. Processo encontra-se em curso no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.
(m) Taxas diversas - Refere-se a notificacdes fiscais envolvendo taxa de licenca para ocupacéo de areas
em vias e logradouros publicos e processos judiciais contra a cobranca da taxa de iluminacéo publica.
(n) Incentivo Fiscal Sudene - Coelba - corresponde a cobranca pela Receita Federal da multa de
oficio exigida no processo de Representacéo Fiscal decorrente da falta de exclusao da proviséo para
manutencéo da integridade do patriménio liquido no calculo do lucro da exploracéo.

(o) Outras - Diversos processos fiscais tais como, questionamento de consumidor contra a cobranca
de tributos em conta de energia, honorérios advocaticios de processos fiscais, etc. Inclui ainda
procedimento resultante de autuacdo fiscal contra a Celpe, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a CSLL e outros tributos, ainda em julgamento perante as instancias administrativas fiscais
e na Cosern referem-se a demandas em esfera administrativa ou judicial que envolvem matérias nao
enquadradas nas hipéteses anteriores, ou que digam respeito a mais de uma exacao fiscal.
Regulatdria

Consolidado

Valor Expectativa Valor Provisionado

Contingéncia Regulatéria Ref.  Atualizado Instancia de Perda 31/12/13 31/12/12
Auto de Infracdo ANEEL (a) 22215 17, 2%e3? Provével 22215 17.787
Total 22.215 22.215 17.787

(a) Termo de Notificacéo referente a fiscalizacdo da coleta de dados e apuracdo dos indicadores
de continuidade do fornecimento de energia elétrica, individuais e globais, de 2009 e 2010. Em
03/09/2012 a Coelba impetrou recurso administrativo na ANEEL.

Ambiental
Consolidado
Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Ambiental Atualizado _Instancia _ de Perda 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Licenca ambiental 15.177 17,22e3*  Provavel 15177  14.284 12.197
Total 15.177 15.177 14.284 12.197

A lItapebi firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da acado popular, impetrada
em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA, visando definir a compensacdo adicional de impactos sdcio-ambientais
decorrentes da implantacdo do empreendimento denominado Usina Hidrelétrica de Itapebi. As
deliberacoes contidas no acordo compreendem dentre outras: elaboracao de estudos, regularizacao
fundiaria das unidades, elaboracdo de plano de manejo e protecdo. Esse acordo foi valorizado em
R$ 8.042 e provisionado no balancgo de 31 de dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operacéo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA, a
Itapebi desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais compensatérias da exploracéo do
potencial hidrelétrico relacionadas a aquisicao de terras, assessoria ambiental, assessoria juridica,
administragao do meio ambiente, incluindo consolidacdo, monitoramento e protecao ambiental. O
custo orcado destes projetos foi estimado em R$ 12.868 e encontra-se registrado contabilmente.

@ Outros Passivos
A Composicéo do saldo é como segue:
Consolidado
Ref. 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Consumidores (a) 69.306 62.639 67.506
Empregados - adiantamento acordo coletivo 55 34 45
Plano de satde (fundo de reserva) (b) 4.347 10.497 13.146
Contribuicéo para custeio do servico de
iluminacéo publica - COSIP 2.537 8.997 6.564
Empréstimos compulsorios - ELETROBRAS 293 293 293
Convénios 7.974 256 169
Caugéo em garantia (c) 155.662 114.234 63.050
FGTS conta empresa 336 336 336
Encargos CBEE 116 1.807 1.868
Taxa iluminacao publica - TIP (d) 1.881 8.590 8.466
Adiantamentos recebidos (e) 211.461 44.430 45.759
Devolugéo recursos - ELETROBRAS - - 70.189
Cooperativas - Aquisicao de ativos (f) 46.655 73.318 -
Outras 19.839 17.543 14.520
Total 520.462 342.974 291.911
Circulante 476.590 272.042 254.849
Nao circulante 43.872 70.932 37.062

(a) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipagéao de recursos para
construcao de obras em municipios ainda nao universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes
de faturamento e outros.

(b) Fundo de Reserva constituido por contribuicoes sob a forma de pré-pagamento para o Plano de
Salide Bradesco da Coelba, por parte da controlada e participantes (empregados ativos, empregados
da FAELBA e assistidos - empregados inativos, aposentados e pensionistas), para atender as despesas
futuras com a assisténcia médica (ambulatorial e hospitalar) e odontolégica, de seus participantes
(titulares e dependentes). O saldo é atualizado mensalmente pela variacao de 100% do CDI.

(c) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servigos.

(d) Taxa lluminacao Publica - TIP - Corresponde a valores arrecadados a serem repassados as
Prefeituras.

(e) Adiantamentos recebidos - referem-se principalmente a adiantamentos para execugao de servicos
técnicos como deslocamento de postes, de rede de distribuicao e de linha de transmissao.

(f) Conforme estabelecido no Manual de Operacionalizacao Financeira do Programa Luz para Todos o
resultado do processo de encerramento do crédito do Contrato ECFS-239/2008 e aditivo, aprovado
pela Eletrobras, MME e Coelba, resultou em saldo a ser devolvido, no montante de R$ 70.189, a titulo
de restituicao de adiantamentos de recursos de RGR e CDE. Os recursos a serem devolvidos serao
atualizados pela taxa SELIC desde a data de aprovacao do processo de encerramento do crédito até o
dia do efetivo pagamento.

@ Patrimonio Liquido

Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° de janeiro de 2012, subscrito e integralizado
éde R$ 4.739.025.
A composicao do capital social realizado por classe de agdes (sem valor nominal) e principais acionistas
é a seguinte:
Lote de Mil Acoes
Acoes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 2.281.748 39,00%
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24%
BB - Banco de Investimentos S.A. 701.327 11,99%
Fundo Mdtuo Inv. em Acdes Cart. Liv. - BB Carteira Livre | 1.566.165 26,77%
Total 5.850.636 100,00%
R$ Mil

Acoes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 1.848.220 39,00%
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24%
BB - Banco de Investimentos S.A. 568.076 11,99%
Fundo Mdtuo Inv. em Acdes Cart. Liv. - BB Carteira Livre | 1.268.596 26,77%

Total 4.739.025
Reserva de Lucro

Reserva de Incentivo Fiscal nas controladas

A legislacao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regiao Nordeste, e que atuam
no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em
projetos de ampliacdo da sua capacidade instalada, conforme determina o Artigo 551, § 3°, do Decreto
n° 3.000, de 26 de marco de 1999.

Em atendimento a Lei n°® 11.638/07 e CPC n° 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do trimestre, e posteriormente sera
transferido para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou
para eventual absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no Artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Por conta disso, a Coelba, Cosern, Celpe, Itapebi e Termopernambuco formalizaram pleito a Sudene/Adene
e obtiveram o deferimento da redugao do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

100,00%

Empresa Laudo Constitutivo N° Reducao
COELBA 0145/2011 75%
COELBA 0144/2005 75%
COELBA 0039/2002 25%
CELPE 0157/2010 75%
CELPE 0039/2002 25%
COSERN 0183/2010 75%
COSERN 0038/2002 25%
ITAPEBI 0307/2003 75%
TERMOPE 0118/2005 75%
TERMOPE 0119/2005 75%

A Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco apuraram, respectivamente até 31 de dezembro
de 2012, os valores de R$ 136,802, R$ 0.00, R$ 44.866, R$ 35.811 e R$ 0.00 (R$ 143.060,
R$ 40.628, R$ 32.951, R$ 28.131 e R$ 11.497 em 31 de dezembro de 2011 respectivamente)
de incentivo fiscal SUDENE, calculados com base no Lucro da Exploracéo. Conforme descrito na nota
explicativa n® 3, em atendimento aos requerimentos da Lei n°® 11.638/07 o efeito do beneficio fiscal
passou a ser contabilizado no resultado do exercicio das controladas. As controladas excluem esse
efeito para fins e calculo dos dividendos, conforme permitido para Lei n® 11.638/07.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de Retencao de Lucros

A Lei das S.A. permite as sociedades reterem parcela do lucro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pela Assembléia Geral.

Em 31 de dezembro de 2013, a Neoenergia mantém em seu patrimonio liquido Reserva de Retengao de
Lucros, no montante de R$ 3.972.613 (R$ 5.920.669 em 31 de dezembro de 2012 e R$ 3.972.613
em 1° de dezembro de 2011) a qual foi constituida de acordo com o artigo n® 196 da Lei das S.A,
visando a realizacao de investimentos futuros.

Outros Resultados Abrangentes

No patriménio liquido, a demonstragao dos outros resultados abrangentes, em atendimento ao CPC
26 (R1), inclui os ganhos e perdas, nao realizados, decorrentes da mensuracéo a valor justo do ativo
financeiro disponivel para venda, liquida dos efeitos tributarios. Até 31 de dezembro de 2011 os
ajustes decorrentes da atualizacdo monetéria dos ativos financeiros de concessao nas distribuidoras
foram reconhecidos diretamente no patriménio liquido, impactando a Controladora quando da
aplicacdo da equivaléncia sobre esses resultados, correspondendo esses, a totalidade do Resultado
Abrangente auferido na Controladora até essa data. A partir de 2012 somente foram reconhecido
em Outros Resultados Abrangentes os ajustes a valor justo dos ativos financeiros de concessao das
distribuidoras, trazidos por equivaléncia; e demais resultados abrangentes auferidos na controladora
decorrentes de alteracées no capital social de suas investidas ajustados por equivaléncia diretamente
no patrimonio, pois nao decorreram do resultado do exercicio.

@ Receita Liquida
Segue a composicao da receita liquida da controladora e consolida por natureza e suas dedugdes:
Ref. _31/12/13 _31/12/12
Fornecimento de energia elétrica (a) 5.667.590 6.168.845
Receita de distribuicao, geragéo e comercializagéo 5.319.374 5.805.731
Remuneracao financeira wacc 348.216 363.114
Camara de Comercializagao de Energia - CCEE (b) 195.746 318.619
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 6.554.189 7.545.078
Receita de distribuicao 6.511.294 7.446.939
Remuneracao financeira wacc 42.895 98.139
Receita de concessao 33.184 29.271
Receita de construcao da infraestrutura da concesséo 1.403.800 1.905.148
Outras receitas (d) 550.062 221.150
Total Receita Bruta 14.404.571 16.188.111
(-) Dedugdes da receita bruta (e) (3.790.273)  (4.537.738)
Total 10.614.298 11.650.373

(a) Fornecimento de energia
A Composicéo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

Consolidado

N° de Consumidores
Faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/12/13 31/12/12 _ 31/12/13 _31/12/12 _31/12/13 _31/12/12
(Reapre- (Reapre- (Reapre-
Consumidores: sentado) sentado) sentado)
Residencial 8.713.960 8.438.933 12.499.419 11.157.382 4.635.306 5.066.091
Industrial 36.222 37.397 4.533.500 4.907.196 1.290.927 1.708.079
Comercial 613.346 595358 6.298.180 5.932.413 2.571.243 2.929.896
Rural 436.092  427.020 2.555.590 2.401.861  475.567  537.756
Poder publico 82.191 80.839 1.618.475 1.486.435 593.369 677.812
lluminacéo publica 28.019 27.341 1.455.757 1.329.879  285.033  310.858
Servico publico 15.294 14.408 1.731.919 1.689.151 377.405 475.673
Consumo proprio 804 745 33.145 31.775 - -
Suprimento 137 139 7.841.713 7.846.870 936.130  892.439
Fornecimento nao faturado - - - - (18.941) 109.195

Reclassificagao da receita pela

disponibilidade da rede elétrica -

consumidor cativo (1) - (3) - - (6.222.570) (7.127.350)

9.926.065 9.622.177 38.567.698 36.782.962 4.923.469 5.580.449

Subvencéo a tarifa

social baixa renda - - - - 744121  588.396
Total 9.926.065 9.622.177 38.567.698 36.782.962 5.667.590 6.168.845
(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°® 1.618 de 23/04/2008, a Companhia efetuou a segregacao
da receita de comercializacéo e distribuicao utilizando uma “tusd média” calculada a partir da tusd
homologada para consumidores cativos.

(*) Informacdes nao auditadas.
(b) Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE
Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram excedente/
falta de energia, comercializados no ambito da CCEE, foram informados pela mesma e referendados
pelas Companhias do Grupo.
(c) Disponibilizacao do sistema de distribuicao
A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicéo.

Consolidado
Disponibilizacao do Sistema de Transmissao e Distribuicao Ref. 31/12/13 31/12/12
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 331.619 417.729
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo (1) 6.222.570 7.127.349
Total 6.554.189 7.545.078
(1) Vide comentérios nota (a), acima.
(d) Outras receitas
Consolidado
31/12/13 31/12/12
(Reapre-
sentado)
Renda da prestacéao de servicos 105.069 88.917
Arrendamentos e aluguéis 58.465 62.116
Servico taxado 20.461 20.547
Taxa de iluminagéo plblica 15.735 16.267
Administracao de faturas de fraudes 2.081 (9.236)
Comissao servicos de terceiros 4.462 4.855
Multa infracao consumidor 6.987 6.439
Ressarcimento comercializacao de energia 166.015 14.946
Subvencgéo CDE 167.780 -
Outras receitas 3.007 16.299
Total 550.062 221.150
(e) Deducdes da receita bruta
As deducoes da receita bruta tém a seguinte composicao por natureza de gasto:
Consolidado
Deducdes da Receita Bruta 31/12/13 31/12/12
Impostos:
ICMS (2.370.151) (2.611.705)
PIS (212.943) (240.850)
COFINS (1.042.403)  (1.108.662)
1SS (8.996) (10.319)
Encargos Setoriais:
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR (10.627) (84.266)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (21.173) (75.516)
Subvencéo - Conta Consumo de Combustivel - CCC (16.783) (276.197)
Programa de Eficientizacao Energética - PEE (39.651) (45.330)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT (16.851) (16.564)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (8.426) (8.282)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (28.940) (27.591)
Encargos do Consumidor - PROINFA (5.395) (4.572)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (7.934) (24.844)
Outros - (3.040)
Total (3.790.273)  (4.537.738)
(f.1) Coelba

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 1.282 de 17 de abril de 2012, publicada no
Diério Oficial da Unidao do dia 20 de abril de 2012, homologou o resultado do Reajuste Tarifario
anual da Companhia, em 10,73%, sendo 7,53% relativo ao reajuste econémico e de 3,19% relativo
aos componentes financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 6,57% a ser percebido pelos
consumidores cativos. As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2012 com
vigéncia até 21 de abril de 2013. Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte,
atendidos em alta tensao, tiveram reajuste médio de 7,36%. Para os consumidores atendidos em baixa
tensao, que inclui os consumidores residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 6,15%.

(f.2) Celpe

A ANEEL, através da Resolucado Homologatdria n® 1.283, de 24 de abril de 2012, publicada no diario
oficial da uniao de 27 de abril de 2012, fixou em 7,71% o indice médio de reajuste tarifario para a
Companhia, sendo 7,70% relativos ao reajuste tarifario anual e 0,01% aos componentes financeiros.
O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores cativos é de 5,41%. Coincidentemente este
efeito médio se mantém o mesmo para os clientes atendidos tanto em baixa tensao (residéncias e
outros) quanto em alta tensao (indlstrias e comércio de médio e grande porte). As tarifas homologadas
pela ANEEL estardo em vigor no periodo de 29 de abril de 2012 a 28 de abril de 2013.

(f.3) Cosern

A ANEEL, através da Resolugao Homologatéria n® 1.279, de 18 de abril de 2012, publicada no diario
oficial da unido de 20 de abril de 2012, fixou em 10,28% o indice médio de reajuste tarifario para a
Companhia, sendo 9,70% relativos ao reajuste tarifario anual e 0,58% aos componentes financeiros.
0 efeito médio total a ser percebido pelos consumidores cativos é de 6,43% sendo 6,05% para os
atendidos em baixa tensao (residéncias e outros) e 7,35% para os de alta tenséao (indUstrias e comércio
de médio e grande porte). As tarifas homologadas pela ANEEL estarao em vigor no periodo de 22 de
abril de 2012 a 21 de abril de 2013.

@ Custos e Despesas Operacionais

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicéo por natureza de gasto:
Controladora

31/12/13 31/12/12
Pessoal (3.791) (5.935)
Administradores - (6.079)
Entidade de previdéncia privada (78) (193)
Material (47) (29)
Servigos de terceiros (10.554) (4.825)
Depreciacéo e amortizacao (3.178) (3.194)
Arrendamentos e aluguéis (451) (125)
Tributos (374) (67)
Provisces liquidas - Contingéncias (1.490) -
Alienacao/desativacao de bens e direitos (54.799) -
Outros (7.376)
Total Custos/Despesas (74.762) (27.823)
Consolidado
31/12/13  _31/12/12
Custos de
Bense Despesas Despesas
Servicos com Gerais e

Custos/Despesas Ref. _Vendidos Vendas Administrativas Total Total
Pessoal (a) (233.448) (107.457) (205.219) (546.124) (461.486)
Administradores - - (9.435) (9.435)  (18.770)
Entidade de previdéncia privada (11.618)  (4.162) (12.909) (28.689) (21.712)
Material (40.387)  (2.3563) (2.054)  (44.794)  (36.888)
Combustivel para producao de energia (296.990) - - (296.990) (224.025)
Servicos de terceiros (489.738) (286.130) (207.757)  (983.625) (904.691)

Taxa de Fiscalizacdo Servico
Energia Elétrica - TFSEE (19.790) - - (19.790)  (20.560)

Outorga da concessao pela
utilizagéo do bem publico - - - - 28
Outorga da concesséo pela utilizagao

de recursos hidricos - - - - (6.860)
Compensacao Financeira

Recursos Hidricos - CFRH (6.982) - - (6.982) (1.031)
Energia elétrica comprada

para revenda (b) (4.324.522) - - (4.324.522) (4.343.487)
Encargos de uso de rede (c) (422.390) B - (422.390) (720.033)
Depreciacéo e amortizacao (d) (488.748) (74.141) (32.264) (595.153) (587.826)
Arrendamentos e aluguéis (56.328)  (1.067) (7.385)  (13.780)  (13.164)
Tributos (2.148)  (2.070) (4.762) (8.980) (7.209)
Provisces liquidas - PCLD (3.225) (35.302) (38.527) (412.734)
Perdas conta a receber/consumidores - (129.113) (129.113)  (164.987)
Provisdes liquidas - contingéncias (262) - 4.672 4.410 10.793
Provisdes atuariais - - - - (8.463)
Custo de construcéo da

infraestrutura da concessao (1.403.798) - - (1.403.798) (1.905.147)
Alienacéo/desativacao de

bens e direitos (119) - (79.030)  (79.149)  (18.432)
Outros (e) (21.641) (10.813) (104.356) (136.810) (116.565)

Total Custos/Despesas (7.771.134) (652.608) (660.499) (9.084.241) (9.983.249)
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a) Custo e despesa de pessoal

Controladora Consolidado
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
(Reapre-
Pessoal sentado)
Remuneracoes (5.755) - (289.461) (247.506)
Encargos sociais (433) (563) (138.632) (131.714)
Auxilio-alimentagao (6) (67) (32.983) (29.728)
Convénio assistencial e outros beneficios (1.434) (1.160) (22.326) (19.245)
Rescisoes 4.000 (4.000) (21.679) (30.877)
Provisdo para férias e 13° salario (45) - (66.145) (64.758)
Plano de salide (118) (145) (26.892) (14.764)
Contencioso trabalhista - - (20.016) (21.479)
Participacao nos resultados - - (43.907) (49.266)
Encerramento de ordem em curso - - (4.314) (5.636)
(-) Transferéncias para ordens - - 120.231 153.487
Total (3.791) (5.935) (546.124) (461.486)
b) Energia elétrica comprada para revenda
Consolidado
31/12/13 31/12/12
Energia Elétrica Comprada para Revend. R$ MWh (*) R$ MWh (*)
Terceiros (4.389.374) 29.005.946  (4.241.800) 28.918.721
Partes Relacionadas (32.889) 7.125.863 (90.391)  7.233.325
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (457.399) 826.846 (215.732) 631.584
Proinfa (173.568) 760.484 (149.024) 776.850
Encargo de Energia de Reserva - EER (22.661) - (66.850) -
Recursos CDE 248.436 - - -
Créditos de PIS e COFINS 502.933 - 420.310 -
Total (4.324.522) 37.719.139  (4.343.487) 37.560.480
(*) Informacdes néo auditadas.
c) Custo com encargos de uso do sistema de transmissao
Consolidado
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao 30/09/13 31/12/12
(Reclas-
sificado)
Terceiros (326.515) (653.349)
Partes relacionadas (4.285) (242)
Encargo de Energia de Reserva - EER (426.470) (119.891)
Recursos CDE 307.757 -
Crédito PIS/COFINS 27.123 53.449
Total (422.390) (720.033)
d) Depreciagao e amortizacao
Consolidado
Depreciacao e Amortizacao 30/09/13 31/12/12
Quota de depreciacao e amortizacao no exercicio (606.940) (599.261)
(-) Depreciacao e Amortizacao transferida para ordens em curso (209) (221)
(-) Crédito PIS/COFINS 11.996 11.656
Depreciacao e Amortizacao residual no resultado (595.153) (587.826)
e) Outros custos e despesas operacionais
Controladora Consolidado
Outros Custos e Despesas Operacionais 30/09/13 31/12/12 30/09/13 31/12/12
Seguros - (8) (12.018) (11.526)
Doagdes e contribuicoes - (704) (1.484) (3.531)
Recuperagéo de despesa - - 7.499 7.742
Transporte - - - (16)
Publicacdes e avisos de desligamentos - - (23) (25)
Orgaos de classe do setor elétrico - - (6.036) (4.909)
Despesas de viagem - (38) (11.292) (8.368)
Consumo proprio e energia elétrica - - (12.076) (13.685)
Propaganda e publicidade - (116) (8.415) (6.846)
Indenizacao processos civeis e fiscais - - (52.581) (38.685)
Alimentacao - (8) (2.985) (2.064)
Multas ANEEL - - - -
Encerramento de ordem em curso - (1.917) (412) (2.956)
Contencioso trabalhista - Terceiros - - (5.414) (5.450)
Perda operacional - - (9.473) -
Contencioso trabalhista - Terceiros - - (14.404) (13.534)
Outros - (4.585) (7.696) (12.712)
Total (7.376) (136.810) (116.565)
@ Receitas e Despesas Financeiras
A Composicao da receita financeira é a seguinte:
Controladora
31/12/13 31/12/12
Renda de aplicacdes financeiras 124.281 236.047
Juros, comissoes e acréscimo moratorio de energia 20.834 10.062
Outras receitas financeiras 6 -
Total 145.121 246.109
Consolidado
Receita financeira 31/12/13 31/12/12
(Reapre-
sentado)
Renda de aplicacdes financeiras 219.014 332.663
Juros, comissdes e acréscimo moratorio de energia 174.948 173.358
Variacdo monetaria 187.289 79.827
Variagéo cambial 107.041 51.242
Operacdes swap 254.421 83.703
Receita financeira da concesséo 98.943 123.152
Outras receitas financeiras 22.010 25.422
Total 1.063.666 869.367
A Composicao da despesa financeira é a seguinte:
Controladora
Despesa financeira 31/12/13 31/12/12
Encargos de divida - (515)
Outras despesas financeiras (25.237) (20.435)
Total (25.237) (20.950)
(a) Corresponde basicamente ao PIS e COFINS sobre os JSCP recebidos das investidas.
Despesa financeira 31/12/13 31/12/12
(Reapre-
sentado)
Encargos de divida (424.670) (457.473)
Variacao monetaria (195.243) (150.451)
Variagéo cambial (239.366) (71.192)
Operagoes swap (171.361) (86.593)
Multas regulatérias (45.849) (67.922)
Perda acréscimos moratorios (2.089) (4.483)
Déficit avaliacao atuarial - Beneficios pds-emprego (33.178) (25.101)
Previdéncia privada (16.456) (43.839)
Outras despesas financeiras (67.411) (76.473)
Total (1.195.623) (983.527)

@ Participagao nos Lucros

A Companhia mantém o programa de participacéo dos empregados nos lucros e resultados, nos moldes da Lei
n° 10.101/00 e Artigo n° 189 da Lei n® 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras
previamente estabelecidas com os mesmos. O montante desta participacao no consolidado em 31 de dezembro
de 2013 foi de R$ 43.833 (R$ 49.266 em 31 de dezembro de 2012), a qual é considerado o beneficio de
curto prazo. A companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

@ Saldos e Transagoes com Partes Relacionadas

A Companhia mantém operacdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacoes estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
Natureza de 31/12/13 31/12/12
Empresas Ref. _Operacéo Mtivo  Passivo Resultado  Ativo Passivo Resultado
COELBA Energia fomecida 85.315 477.923 44.194 448.443
Uso da rede 1919 291 16.474 2050 147 19.562
Prestacéo de servico 4 26 2 (2)
Dividendos - 46.694
Juros sobre capital proprio 100.061 99.830
Debéntures -
Aplicagao / Emissao 4.381 - - 1.868
Aluguel/Comodato - 1.068 83 - -
Reembolso de despesa 13 (263) 31 (498)
Outros - 6 (67) 55 (67)
189.701 4691  495.161195.255 2101  467.438
CELPE Energia fornecida 80.395 - 553.798 70.798 498.783
Uso da rede 62 149 (1.931) 71 347 764
Prestacéo de servico 444 - 5301 437 5.619
Dividendos - 2.338 -
Debéntures -
Aplicacéo / Emissdo 5.461 994 2.749 1.461 (6.659)
Aluguel/Comodato 54 - 592 66 - -
86.416 1143  557.760 76.459 1.808  498.507
COSERN Energia fomecida 418 - 3307 405 3134
Uso da rede 5 65 13 111
Prestacéo de servico 218 2.819 87 2.734
Dividendos 2.187 - 12186 -
Juros sobre capital proprio 32.871 30.547
Debéntures -
Aplicacéo / Emissdo 375 1,643 371 984
Aluguel/Comodato - - - 17 - -
36.074 1.643 6.191 43.626 984 5.979

Empresas Ref.
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Natureza de
Operacao

Energia fornecida
Energia comprada

Uso da rede
Dividendos
Debéntures -
Aplicagéo / Emisséo
Reembolso de despesa
Outros

Aluguel/Comodato
Reembolso de despesa
Outros

Energia fornecida

Energia comprada

Uso da rede

Prestacéo de servico
Juros sobre capital proprio
Debéntures -

Aplicacéo / Emisséo
Aluguel/Comodato
Reembolso de despesa
Outros

Energia fornecida
Prestacéo de servico
Dividendos

Juros sobre capital proprio
Debéntures -

Aplicacéo / Emisséo
Reembolso de despesa

Energia fornecida

Energia comprada
Dividendos

Juros sobre capital proprio
Debéntures -

Aplicacéo / Emisséo
Aluguel/Comodato
Reembolso de despesa
Outros

Prestacéo de servico
Dividendos

Juros sobre capital proprio
Debéntures -

Aplicacao / Emissao
Reembolso de despesa

Adiantamento - AFAC
Outros

Energia fornecida

Energia comprada

Uso da rede

Dividendos

Juros sobre capital proprio

Consolidado

31/12/13

31/12/12

Ativo

1.182

24
1214

172
1712
523

238
616

8.572
66

10.021
45
333
27613
8.080

1.951
38.022
241

62.083
1.288

1.236

64.848

3.910

3.910

1
7.105
9.316

Debéntures - aplicacdo/emisséo

Reembolso de despesa

Energia fomecida
Energia comprada

Uso da rede

Prestacao de servico
Dividendos

Debéntures - aplicacao/
emisséo

Reembolso de despesa

Reembolso de despesa
Outros

Outros

Energia fornecida
Energia comprada
Prestacéo de servico
Dividendos

Debéntures - aplicacao/
emissao

Reembolso de despesa

Outros

Prestacéo de servigo

1.932
18.354

119
316
32.135

32.570
520
2.167
2,681
1.198
1.198

783
10.543

11.326

Debéntures - aplicacao/emissao

Adiantamento - AFAC
Outros

Energia fornecida
Energia comprada
Prestacéo de servico
Dividendos

344
9.437

Debéntures - aplicacao/emissao

Reembolso de despesa

2.127
11.908

Debéntures - aplicacao/emissao

Adiantamento - AFAC

Uso da rede -
Prestacéo de servico 164
Dividendos 5.4%
Debéntures - aplicacdo/emissao
5.660
Reembolso de despesa 495
Outros 2
497
Energia fomecida 278
Energia comprada -
Uso da rede 172
Prestacéo de servico 163
Dividendos 340
Debéntures - aplicacéo/emissdo
Reembolso de despesa -
Outros 5
958
Energia fornecida 6
Uso da rede -
Prestacéo de servico 755
Dividendos
Debéntures - aplicacéo/emissdo
Aluguel/comodato
Reembolso de despesa
761
Debéntures - aplicacéo/emisséo
Energia comprada
Uso da rede 4
Dividendos 34
Debéntures - aplicaco/emisséo
38
Debéntures - aplicaco/emissao
Outros
Debéntures - aplicaco/emissao
Energia fornecida 14
Dividendos 13.751
Juros sobre capital proprio  6.251
Debéntures - aplicagao/emissao
20.016
Dividendos 7.152
Debéntures - aplicagao/emissao
1.152
Debéntures - aplicagao/emissao
Dividendos 2.539
Debéntures - aplicagao/emisso
2.539

Passivo

100.824
44

4.494

105.362

58.944

314
5119

2.151
66.528

103
103
2,998
1.428
257
311
4.994

661

50
9
810

92

162

1124

172

172

775

162

937

592

100

692
401

401

2.121

2131

1.406
241
1.647
10
4331
652

4.983
11

5.168
5.168

7.152

280
1432

114
114
58
58

42
2

Resultado  Ativo

174.043 18.209

(639.002)
(428) 6
1.016

39
1180

(465.387) 20.450

19
-3
196 343
12,989 460
(344.700)
80 5
1337 n
9.548
4278
788 66

(329.506) 14.428
1.306 37
3.980 300

- 25.462

1.951

5.286 21.750

4022 274
(200.855)

- 36.326

510

351 -
1238

(196.482) 38.348

(20.582)
1.966
158

(20.582) 2.124
2

246
(7.783)

9.695
6.985

1932
(7.529) 18.612

(1.189)
652 64

1815
- 18701

1.305

1.278 20.070
520

- 2167

- 2681

- 1198

- 1198
1243 -
(7.080) -
2408 185
- 9577

1.298
- 4
(3.429) 11.064

2,000

- 700

- 2700
75 -
(4.79) -
2105 163
- 1891

- 2127
(2.615) 4.181

- 24739

- 24739
(3.424)

995 -

958

(2.429) 958

- 4%

- 495

1115 165
(24.465)

1.048 91
195

2372

(22.107) 2.628
73 8

(12.477)
4501 373
3.691

(22)
1.079
(7.925) 5.151

(31.315)
59 3

(31.256) 3

- 13751
6.761

24 20.526
7.209

- 1.209

565

- 965

Passivo Resultado

81.724
39

231

81.994

27.646

1.055
6.300

4.730
39.731

197
197
20.958
1.238
13

266

22475

1.560

68

1.628

891

172

1.063

100

100

773

112

885

49

49

555

58

613

386

77
463

1.979

63
1.077

3.119

1370
75

361

1.808

1
4,056

753
4.809

10
10
1121
1121

7.209

186
1.395

190
190
241
241

59
59

128.727
(575.097)
(426)

(446.796)

5439
(323.277)
62

892

(316.884)
380
3.584

3.964
3.241
(148.027)

(144.786)

(22.498)

(22.498)

(7.358)
6

(1.352)
1.889

759

2,648

(7.256)
2.275

(4.981)
257

257

(4.532)
2.000

(2.532)

(3.283)

(3.283)

873
(23.257)
1.098

(21.285)
92
(11.997)
3.498
(24)
(8.431)

(33.040)
4

(32.999)

29

29

Consolidado
31/12/13 31/12/12 31/12/12
Empresas Ref Natureza de Operacao Ativo Passivo  Resultado  Ativo Passivo  Resultado
Previ - Caixa de
Previdéncia dos
Funcionérios do
Banco do Brasil Dividendos - - - 1.558 -
10.274 (605) - 41.172 (562)
- 10274 (605) - 42.730 (562)
Iberdrola Energia S.A. Prestacéo de servico - 1.971 (59.829) - 265 (43.833)
Dividendos - - - - 5.966 -
Juros sobre capital proprio - 20.869 (2.339) - 65.774 (2.174)
- 22840 (62.168) - 72005  (46.007)
Fundo Mituo Invest.
em Acdes Cart.
Livre - BB Acdes Price Juros sobre capital prdprio - - - - 41.432
- - - - 41.432
521 Participacdes S.A. QOutros - - - 15 -
- . . 15 . .
Amara Brasil Prestacéo de servico (almoxarifado) - 705 (1.968) - 492 (3.914)
- 705 (1.968) . 492 (3.914)
Outros Minoritarios Dividendos - 7.19% - - 11.146 -
Juros sobre capital proprio - 4.375 (2.445) - 4129 (2.265)
Adiantamento - AFAC - 3.693 - -
- 1157 (2.445) 3.693 15.275 (2.265)
CALANGO 1 Energia fomecida 219 - 219 - - -
Energia comprada - 110 (441)
Uso da rede - - 1
Debéntures - aplicagao/
emissao - 40 - - 172 -
219 150 (221) - 172 -
CALANGO 2 Energia fomecida 174 - 174 - - -
Energia comprada - 23 (377)
Uso da rede - - 1
Debéntures - aplicagao/
emissao - 105 - - 414 -
174 198 (202) - 414 -
CALANGO 3 Energia fomecida 219 - 219 - - -
Energia comprada - 110 (441)
Uso da rede - - 1
Debéntures - aplicagao/
emissao - 108 - - 434 -
219 218 (221) - 434 -
CALANGO 4 Energia fomecida 290 - 290 - - -
Energia comprada - 102 (409)
Uso da rede - - 1
Debéntures - aplicagao/
emissao - 15 - - 193 -
290 17 (118) - 193 -
CALANGO 5 Energia fonecida 216 - 216 - - -
Energia comprada - 107 (347)
Uso da rede - - 1
Debgntures - aplicagao/
emissao - 19 - - 3% -
216 126 (130) - 396 -
MEL2 Energia fomecida - - 1.564 - - -
Energia comprada - 74 (290)
Debéntures - aplicacao/
emissao - 67 - - 46 -
- 141 1.214 - 46 -
ARIZONA 1 Energia fomecida 1771 - 7.259
Energia comprada - 9 (568)
Debéntures - aplicagao/
emisso - 120 - - 313 -
1m 219 6.691 - 313 -
CAETITE 1 Debéntures - aplicagao/
emissao - 32 - - 174
- 32 - - 174 -
CAETITE 2 Energia fomecida 4,694 - 4.694 -
Energia comprada - 91 (861)
Uso da rede - - 1
CAETITE 2 Debéntures - aplicacéo/
emissao - 61 - - 252 -
4.694 152 3.834 - 252 -
CAETITE 3 Energia fomecida 512 - 5.048 - - -
Energia comprada - 91 (870)
Uso da rede - - 1
Debéntures - aplicagao/
emissao - 74 - - 229 -
512 165 4179 - 229 -
Neoenergia O&M Prestacéo de servico - 2.829 (2.779) -
Dividendos 436 - -
Reembolso de despesa 99 - - - - -
535 2.829 (2.779) - - -
Portiguar Sul Debéntures - aplicagao/
emissao - 8
Outros 311 -
311 8 - - - -
Banco do Brasil S.A. (c) Empréstimos e financiamentos - 132.790 (18.754) 7.821 265.067  (23.093)
Outros - 1.392 (228) B 800 (325)
- 134182 (18.982) 7.821  265.867  (23.418)
BB - Banco do Brasil
Investimentos S.A. Juros sobre capital prdprio - 11.732 - - 19.500
(d) Aplicacdes financeiras 974 - - 40.636 - -
Empréstimos ¢ financiamentos - 219.911 (33.724) - - (27.803)
() Outros - 270373 - - - -
974 502.016  (33.724) 40.636 19.500  (27.803)
Fundacao Coelba de Previdéncia
Complement. - FAELBA Contribuicéo patronal (9.406)
- - - (9.406)
Celpos (b)  Contrato de mituo - 123567 (15.940) - (8.552)
Contribuigo patronal - 136.260 (1.665) - - (1.651)
- 259827  (17.609) - - (10.203)
Neoenergia S.A. Prestacéo de servico - - (L131) 46 70 (248)
Dividendos - 172829 (2.187) - 184.750 -
Juros sobre capital proprio - 158503 (32.871) - 154325 (30.547)
Debéntures - aplicacéo/
emissao - 913 - - 5443
Adiantamento - AFAC - 2.402 - - 2.402 -
Aluguel/comodato - 164 (1.658) - 108 (1.822)
Reembolso de despesa - - - - 33 (394)
Outros - 3.893 - - 31.332 -
- 338704  (37.847) 46 378463  (33.011)
Consolidado
Natureza de 31/12/13 31/12/12 _31/12/12
Empresas Ref. _Operacao Mivo  Passivo Resultado  Ativo Passivo Resultado
Previ - Caixa de Previdéncia
dos Funciondrios do
Banco do Brasil Dividendos - - - 1.558 -
Juros sobre capital proprio - 10.274 (605) - 41.172 (562)
- 10274 (605) - 42.730 (562)
Iberdrola Energia S.A. Prestaéo de servico - 1.971 (59.829) - 265 (43.833)
Dividendos - - - - 5.966 -
Juros sobre capital proprio - 20.869 (2.339) - 65.774 (2.174)
- 22840  (62.168) - 72.005  (46.007)
Fundo Mdtuo Invest. em Acdes
Cart. Livre - BB Agdes Price Juros sobre capital proprio - - - - 41432 -
- - - - 41432 -
521 Participacdes S.A. Outros - - - 15 - -
R - R 15 - R
Amara Brasil Prestacao de servico
(almoxarifado) - 705 (1.968) - 492 (3.914)
- 705 (1.968) - 492 (3.914)
Outros Minoritarios Dividendos - 7.19% - - 11.146 -
Juros sobre capital proprio - 4.375 (2.445) - 4129 (2.265)
Adiantamento - AFAC 3.693

- 151 (2.445) 3.693 15.275 (2.265)

(a) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela Neoenergia.

(b) Refere-se ao contrato de beneficio da controlada Celpe com a Celpos, com vigéncia até dezembro

de 2023, corrigido pelo INPC + 6% a.a.

(c) Contratos de Empréstimos e Aplicacdes Financeiras.

® Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n® 20/00863-5, com vencimento em 18 de abril de
2014, corrigido mensalmente com base no IRP.

© Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n® 342.901.057, com vencimento em 24 de abril de
2015, corrigido mensalmente com base no CDI.

® Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n® 20/00852-X, com vencimento em 14 de abril de
2014, corrigido anualmente com taxa efetiva de 12,149%.

® Banco do Brasil - Contrato BB AGRO 1 com vigéncia até abril de 2014, corrigido pela taxa de juros
de 12,149% a.a. (com swap de 99,5% do CDI). Contrato BB AGRO 2 com vigéncia até janeiro de
2014, corrigido pela taxa de juros de 98,5% do CDI.

(d) Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda Fixa com longo prazo de crédito privado.

(e) Refere-se ao valor a pagar ao Banco do Brasil pela aquisicdo de participacéo na ltapebi.

A Administracao da Companhia entende que todas as operagbes comerciais realizadas com partes

relacionadas estao em condicoes usuais de mercado.

A remuneracao total dos administradores para os doze meses findos em 31 de dezembro de 2013 é

R$ 3.830 (R$ 4.654 em 31 de dezembro de 2012) na controladora e no consolidado no montante de

R$ 4.711 (R$ 14.774 em 31 de dezembro de 2012), o qual é considerado beneficio de curto prazo.

A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisoes de contratos de trabalho.

www.elipsepublicidade.com.br
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@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os

Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39, e alteracdo da Deliberacdo CVM n° 684, de 30 de agosto de

2012, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 40(R1), as Companhias do Grupo efetuaram

uma avaliacéo de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes Gerais e Politicas

A administracao dos riscos financeiros das Companhias do Grupo seguem o proposto na Politica Financeira

do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na

Politica estao: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos

da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracdo de vencimentos e

diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através

de uma gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacées
contratadas, proporcionando maior controle das operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacdo de derivativos tem como propdsito Unico e

especifico de protecdo com relag@o a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicagoes financeiras, o Grupo segue a Politica de Crédito que estabelece limites e critérios

para avaliacao e controle do risco de crédito ao qual aempresa pode estar exposta. De acordo com essa politica,

a selecdo das instituicoes financeiras considera a reputacao das instituicoes no mercado e as operacdes sédo

realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital Social

As Controladas e a Controladora promovem a gestao de seu capital através de politicas que estabelecem

diretrizes qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Néo houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2013 e 2012.

Em 31 de dezembro de 2013, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa - sao valores classificados considerados como mantidos para
negociagao e por isso classificado como mensurados a valor justo por meio do resultado.

o Titulos e valores mobiliarios - ativos financeiros destinados para garantias de empréstimos, finan-
ciamentos e leiloes de energia sao classificados como mantidos até o vencimento e registrados con-
tabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também representam
os fundos exclusivos compostos por papéis adquiridos com vencimentos acima de 90 dias, consi-
derados como mantidos para negociacao e classificados como mensurados a valor justo por meio
do resultado.

© Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacdes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicéavel.

© Concessao do servigo publico (ativo financeiro) - Indenizagao - composto pelo reconhecimento das
indenizacoes previstas pela construcéo de ativos de distribuicdo, geracao e transmisséo que nao
foram amortizados durante o periodo de concesséo.

* Concessao do servico publico (ativo financeiro) - Recebiveis de transmissao - composto pelos rece-
biveis garantidos por contrato junto ao poder concedente pela construcao dos ativos de transmissao
disponibilizados ao Sistema Interligado Nacional - SIN. Estdo mensurados pelo custo amortizados
dado pela projecéo dos fluxos de caixa contratual descontado pela taxa de retorno do projeto.

© Fornecedores - decorrem diretamente das operagdes da Companhia e sado classificados como
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

© Concessao do servico publico (passivo financeiro) - Uso do bem publico - corresponde ao valor pre-
sente dos fluxos de caixa das obrigacao decorrentes da outorga ofertada para obtencao da concessao
de alguns dos projetos de geracao controlados pelo Grupo. Esses passivos estao classificados como
empréstimos e recebiveis e mensurados pelo custo amortizado. A taxa de desconto aplicada é a taxa
de retorno exigida a época da obtencéo do projeto.

© Empréstimos, financiamentos e debéntures.

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de

expansao das Companhias, a execucao e financiamento dos empreendimentos em construgao e em

operagao, além de eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

vV Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) - sao considerados como item objeto de
hedge, classificado como passivo financeiro mensurado a valor justo por meio do resultado.

v Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional - s&o classificados como passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estdo mensurados pelo custo amortizado, refletindo seus valores con-
tratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da operagao. Os valores justos destes empréstimos sao
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas
de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribuicao de energia,
com custos subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas prefixadas, e do
capital de giro da Companhia, com custos atrelados & CDI - Certificado de Depésito Interbancéario.

v Debéntures em moeda nacional - sdo classificados como passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo, e estdo mensurados pelo custo amortizado, refletindo seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo. Para fins de divulgacéo, as debéntures tiveram
seus valores justos calculados com base em taxas de mercado secundério da prépria divida ou divida
equivalente, divulgadas pela ANBIMA, sendo utilizado como projecéo dos seus indicadores as curvas
da BM&F em vigor na data do balanco.

vV Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira - sdo itens objeto de hedge, classificado como
passivo financeiro mensurado a valor justo por meio do resultado.

e Instrumentos financeiros derivativos.

Os derivativos sdo mensurados a valor justo por meio do resultado da mesma forma como as dividas a

eles atreladas. Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de protecéo, ela ndo aplica

a chamada contabilizacéo de hedge (hedge accounting).

v Operacéo com derivativo para protecéo contra variagdes cambiais - tem por objetivo a protecao
contra variacdes cambiais nas captacoes realizadas em moeda estrangeira e em moeda nacional
indexada a variacdo cambial sem nenhum carater especulativo. Esses se apresentam compondo ou
compensando os passivos financeiros objetos de protecao, pois serao liquidados em prazo e volumes
semelhantes.

V Operacéo com derivativo para troca de taxa de juros - consiste na troca do resultado financeiro
apurado pela aplicacao de taxa prefixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado
financeiro apurado pela aplicacdo, sobre 0 mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum
carater especulativo. Esses se apresentam compondo ou compensando os passivos financeiros
objetos de protecao, pois serédo liquidados em prazo e volumes semelhantes.

A Companhia nao possui outros instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativo

ou passivo no balanco patrimonial, tais como contratos futuros ou opgdes (compromissos de compra

ou venda de moeda estrangeira, indices ou agdes), contratos a termo ou qualquer outro derivativo,
inclusive aqueles denominados “exéticos”.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecao econdmica e financeira contra

a variacéo cambial, utilizando swap délar para CDI, IGP-M e troca de taxa de juros, utilizando swap de

taxa prefixada para CDI, conforme descrito a seguir:

v Operacéo de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicédo cambial, de forma que
os ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variacdo cambial sejam compensados pelos
ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

v Operacéo de “hedge” para o empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC), de forma que o
resultado financeiro apurado pela aplicacao de taxa prefixada seja trocado pelo resultado financeiro
apurado pela aplicacéo, sobre o mesmo valor, de 99,5% da taxa DI.

A politica do Grupo nao permite a contratacao de derivativos exdticos, bem como a utilizagao de

instrumentos financeiros derivativos com propésitos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de protecéo foram ajustados ao valor justo. A valorizacao ou a

desvalorizacdo do valor justo do instrumento destinado a protecao foram registradas em contrapartida

da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de protecao de fluxo de caixa, vigentes em 31

de dezembro de 2013 e 2012 sdo como segue:

Valores de Referéncia Efeito acumulado

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 31/12/13
Data de Valor a Receber/Recebido
Descricao Contraparte Data dos Contratos Vencimento  Posicao 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12 - a Pagar/Pago
Contratos de swaps:
Coelba
Swap
11/07/06 / 15/06/09 / USD 6M LIBOR + 1%
Bancos Santander e 22/06/10 / 26/08/10 / a.a./USD 6M LIBOR +
Ativa Citibank 10/12/10 26/06/2013  1875% aa. USD150000  USD 150.000 R$284912  R$282704  355.194 310422
Merill Lynch e BNP 18%?%%3{%?5
" errill Lynch e ,61%/101,72%,
Passiva Paribag 103.27%/100,40% e 8523 282333
10287% do COI
69.961 21.489 29.857
Swap
Ativa Banco Votorantim 30/07/04 2/01/14 USD + 134853% a.a. USD 1.373 USD 2.979 R$ 4.150 R$ 9.003 7.366 12.599
Passiva IGPM + 13,95% a.a. 24,014 13319
(16.648) (30.720) (2.100)
Swap
Ativa Banco de Tokyo 03/12/12 14/06/18 iwggg*/(gsau) bbor ysps0.000  USD50.000 R$104005  R$104005 113514 96.988
Passiva €Dl + 0,60% aa. 104416 104.305
9.098 (1.317) 9.123
Swap
. Bank of America 13/11/12/16/11/12/  14/06/2018/  117,65% * (USD Libor
Ativa o 19?1 1?12505?125201/3 20;12;2[]18/ w +1,7[]%(a.a.) USD209.900  USD 200.000 R$439.032  R$415500  498.233 409.944
ODI + 0,552% a.a/CDI
Passiva o 6?5/60%;3/?0/5%2' + 140,727 416.6%
do COI
57.507 (6752) 40.031
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010 5{%‘372"3193"“ 12,16% a.a. - - RSO R$100.000 - 143.693
Passiva 99,5 % do COI - 128.936
- 14751 (1462)
Swap
Ativa Citibank 21113 03/12/18 ;%{fggﬂ](ﬁsgg')b“f USD 98.000 - RS 225.400 - 225.0% -
Passiva 104,5% do COI 227.063 -
(1.973) - (1973)
Swap
Ativa JP Morgan 03/12/13 /1218 34588%aa. USD 24.500 . R$ 58.065 S 569% ;
Passiva 105% do CDI 58.291 -
(1.296) - (1.296)
116,650 (2543) 71581
Celpe
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26 Euro + 2% a.a. EUR 288 EUR 325 R$ 928 R$ 837 1.033 930
Passiva 72,5% do COI R$ 727 RS 785 77 748
306 182 (14)
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/16 Euro + 4% aa. EUR 1.202 EUR 1.966 R$ 3.877 R$ 4.534 3975 4857
Passiva 92% do COI R$3.037 RS 4.251 3.037 4260
938 597 146
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/10 14/04/14 12,16 a.a. - - R$ 0 R$ 196.552 - 208.356
Passiva 99,5% do ODI - 186.958 186.957
- 21.399 19277
Swap
htiva Banco Citibank 0312/13 wizg 40 n?é%fil%m USD 17.016 - R$ 39.868 S 30060 -
Passiva 104,5% do COI RS 39.388 39.388 -
(328) -
916 22178 19.409
Cosern
Swap
Ativa Bank Of American 08/04/2011 06/05/2016 g%%?MaLa'BOR + USD 9.482 USD 9.482 R§15000  R$15000 22461 19.777
Passiva CDI - 104,5% a.a. 15.219 15.162
1.242 4615 2211
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010 gg/"l'gj’zdgl%"‘ 12,16% aa. - - R$53.000 RS 53.000 - 76.157
Passiva 99,5 % do CDI - 68.336
- 7821 .
Swap
Ativa Citbank 03/05/2010 03/12/2018 gsl'%ﬁMaLa'BOR + USD 85.000 - RS 195.500 RSO 195.184 .
Passiva CDI - 104,5% a.a. 196.942 -
(1.758) - 3352
5.484 12436 5563
Termopernambuco
Swap
USD +2,95% a.a. 2013
Ativa Banco de Tokyo 031212 WOVIS 8 0IAASD +320% USD58.680  USD 58.680 R$137.903  R$120285  136.394 121.340
a
Passiva 110% DI USD 120000 USD 120.000 R$ 121221 R$120887 121221 120,887
15174 453 14721
Total 138.222 32524 111.274
Valor Justo Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados em

O Valor justo de um instrumento financeiro é o montante pelo qual o mercado precifica determinados
ativos e passivos financeiros, considerando o nédo favorecimento das partes envolvidas.

A Administracao do Grupo entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como para os
titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso a companhia
entende que o seu valor justo € similar ao valor contébil registrado, pois estes tém taxas de juros
indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que reflete as variacoes das condicoes de mercado.
Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada
¢é a de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operacdes foram fechadas com bancos de
fomento ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operacoes sao bilaterais e ndo possuem
mercado ativo nem outra fonte similar com condigcoes comparaveis as ja apresentadas que possam
ser parametro a determinacdo de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores
contabeis refletem o valor justo da operacao.

fundos restritos, dessa forma o valor justo esté refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcagdo a mercado, em conformidade com o Cédigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas.

Para os passivos financeiros classificados como mensurados a valor justo, aos quais séo as dividas
vinculadas aos instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecéo (hedge), a Companhia
adota a metodologia de determinacdo de valor justo projetando os fluxos com as caracteristicas
contratuais e a curva da BM&F. Para isso utiliza como taxa de desconto a taxa da ponta passiva do
swap contratado. Nao existe no mercado liquidez para as dividas em moeda estrangeira, por isso foi
adotada essa metodologia, considerando principalmente que a taxa da ponta passiva do swap reflete a
precificacao do mercado para o instrumento em questao.

A mensuracéo contabil da indenizagdo e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante a
aplicacao de critérios regulatdrios contratuais e legais j& descritos no item 3.13 desta demonstracéo. Para
esses ativos ndo existe mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estao refletidas
nos valores contabilizados, o Grupo entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

0 quadro a seguir apresenta os valores contébil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de dezembro de 2013, 2012 e Ol de janeiro de 2012, classificados pelas categorias de
instrumentos financeiros, conforme disposto no CPC 38 e a comparagdo com os seus valores justos:

31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Ativos Financeiros Contabil  Valor Justo Contabil  Valor Justo Contabil ~ Valor Justo
(Circulante/Nao Circulante)
Empréstimos e Recebibeis 3.273.826  3.273.826 3.622.015 3.622.015 3.698.326 3.698.326
Contas a receber de
clientes e outros 3.222.082 3.222.082 3.587.316 3.587.316 3.666.777 3.666.777
Recurso CDE 17.424 17.424 - - -
Concesséo do Servico Publico -
Recebiveis Transmissoras 34.320 34.320 34.699 34.699 31.549 31.549
Mantidos Até o Vencimento 15.690 15.690 65.922 65.922 59.980 59.980
Titulos e valores mobiliarios 15.690 15.690 65.922 65.922 59.980 59.980
Mensurados pelo Valor Justo
por Meio do Resultado 1.990.126 1.990.126 3.919.141 3.919.141 4.145.561 4.145.561
Caixa e equivalentes
de caixa 1974366 1.974.366 3.770.684 3.770.684 4.039.346 4.039.346
Titulos e valores mobiliarios  15.760 15.760 148.457 148.457 106.215 106.215
Disponivel para Venda 2.353.666 2.353.666 2.081.666 2.081.666 805.744 805.744
Concessao do Servico
Publico - Indenizagdo 2.353.666 2.353.666 2.081.666 2.081.666 805.744 805.744
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Contabil ~ Valor Justo Contabil ~ Valor Justo Contabil  Valor Justo

Passivos Financeiros
(Circulante/Nao Circulante)
Mensurado pelo

Custo Amortizado

Fornecedores

Empréstimos e
financiamentos

Debéntures *

Concesséo do servico
plblico (uso do bem
publico) - - - - -

Mensurados pelo
Valor Justo por Meio

(6.815.802) (6.809.043) (6.063.531) (5.983.454) (6.089.076) (6.127.496)
(1.119.309) (1.119.309) (1.190.821) (1.190.821)  (838.952)  (838.952)

(4.019.576) (4.019.576) (3.694.747) (3.694.747) (3.667.611) (3.667.611)
(1.676.917) (1.670.157) (1.177.962) (1.097.886) (1.582.513) (1.620.933)

do Resultado (1.488.810) (1.488.810) (1.362.179) (1.362.179) (664.082) (664.082)
Empréstimos e

financiamentos (1.621.176) (1.621.176) (1.381.657) (1.381.657) (616.318) (616.318)
Debéntures * (7.365) (7.365)  (12.595) (12.595) (17.471) (17.471)
Derivativos nao designados

como hedge accounting

BB AGRO - - 29.219 29.219 11.908 11.908
Bank of America 64.749 64.749 (2.137) (2.137) 1.731 1.731
Banco de Tokyo 25.781 25.781 (7.317) (7.317) - :
Titulos Externos 69.961 69.961 27.489 27.489 (9.214) (9.214)
32 Emissao Debéntures  (16.648) (16.648)  (30.720) (30.720) (40.398) (40.398)
Banco do Brasil - - 14.757 14.757 6.014 6.014
Citibank (4.059) (4.059) - - - -
JP Morgan (1.296) (1.296) - - -

Kreditanstalt fur

Wiederaufbau - KfW 1.243 1.243 781 781 (334) (334)

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo

por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracao de cada um, considerando a seguinte

classificagao conforme previsto pelo CPC 40:

* Nivel 1 - Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos.

* Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

® Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que ndo sao baseados em varidveis observaveis de mercado
(inputs nao observaveis).

31/12/2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos Financeiros
Disponivel para Venda
Concessao do servico plblico - Indenizagéo - - 2.353.666 2.353.666
Mantidos para Negociacao
Caixa e equivalentes de caixa 997.252 977.114 - 1.974.366
Titulos e valores mobiliarios 15.760 - - 15.760
31/12/2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Passivos
Passivos Financeiros
Mantidos para Negociagao
Bank of America - 647.913 - 647.913
Banco de Tokyo - 112.148 - 112.148
Titulos Externos - 351.107 - 351.107
32 Emissao Debéntures - 7.365 - 7.365
Citibank - 449.256 - 449.256
JP Morgan - 55.592 - 55.592
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfW - 5.161 - 5.161
Outros Passivos financeiros
Derivativos nao designados como hedge
Bank of America - 64.749 - 64.749
Banco de Tokyo - 25.781 - 25.781
Titulos Externos - 69.961 - 69.961
32 Emissao Debéntures - (16.648) - (16.648)
Citibank - (4.059) - (4.059)
JP Morgan - (1.296) - (1.296)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfW - 1.243 - 1.243
1.013.012  2.745.386 2.353.666  6.112.064

Fatores de Risco

® Riscos Financeiros

v Risco de variacdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacao nas taxas de cdmbio, que aumentem
os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e das debéntures em
moeda nacional indexada a variacdo cambial captadas no mercado. O Grupo, visando assegurar
que oscilacdes significativas nas cotagoes das moedas a que estd sujeito seu passivo com exposicao
cambial nao afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2012, operacoes de
“hedge” cambial, representando 100% do endividamento com exposicao cambial.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o Grupo apurou um resultado positivo nas operacoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 10.661.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade do risco da variacéo da taxa de cambio do délar
no resultado do Grupo, mantendo-se todas as outras varidveis constantes.

Para a anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracao da Sociedade
entende que h& necessidade de considerar os passivos com exposicéo a flutuacao das taxas de cambio
e seus respectivos instrumentos derivativos registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estéo protegidas por swaps, o risco de variagdo cambial
é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Cenario  Cenério  Cenario
Operagdo Moeda _Risco Cotacdo Saldo  Provével an ({1)]
Divida em Ddlar Dolar ($) Alta do Dolar 2,3426 1.654.646  (64.261) (80.327) (96.392)
Swap Ponta Ativa em Dolar 1.654.646  64.261  80.327 96.392
Exposicao Liquida - - - -
Divida em Euro Euro (€) Altado Euro  3,2265 4.805 (193) (241) (290)
Swap Ponta Ativa em Euro 4.805 193 241 290

Para o célculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos
para o periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do periodo. No
cenario |l esta projecao foi majorada em 25% e no cenério Ill em 50% em relacao ao cenario provavel.
Os derivativos para protecao contra a variacdo cambial sdo mensurados pelo valor justo e seus ajustes
sao reconhecidos no resultado financeiro da Companhia.

v Risco de taxas de juros e indice de pregos

Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de preco, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. O Grupo, com
o objetivo de acompanhar a taxa de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposicao a taxas
prefixadas, possui derivativo e utiliza swap de taxa prefixada para CDI. Ainda assim, o Grupo monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratagao de protecao contra o risco de volatilidade dessas taxas.

As Companhias do Grupo possuiam, em 31 de dezembro de 2013, aplicacoes financeiras atreladas
ao CDI, bem como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI e a TJLP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de variacdo cambial”, a empresa possuia swaps para
cobertura das dividas em moeda estrangeira e em moeda nacional indexada a variacdo cambial,
trocando a exposicéo a variagdo do Délar pela exposicao a variacado do CDI e IGP-M. Desta forma, o
risco da Companhia referente a essas operagdes passa a ser a exposicao a variacao do CDI e IGP-M.
As Companhias do Grupo possuiam contratos corrigidos por taxas pré-fixadas no montante de
R$ 1.659.936 registrados pelo valor contabil. Alteracdes nas taxas de juros nao influenciam o resultado
decorrente desses contratos, por este motivo ndo foram considerados na anélise de sensibilidade.
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A analise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado do Grupo de uma possivel mudanca nas
taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado do Grupo no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

Taxa no Cendrio  Cenario  Cenario
Operacao Indexador Risco _Periodo Saldo Provavel (1 ()
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda
doCDI  81% 1.709.571 137.676 103.257 68.838
Aplicacdes financeiras em SELIC  SELIC Queda
doSelic  82% 12 1 1 0
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos
e Debéntures
Dividas em CDI CDlI AltadoCDI  8,1% 2.018.378 162.545 203.182 243.818
Swap Ponta Passiva em CDI CDI AltadoCDI  8,1% 1.453.027 117.016 146.270 175.524
Divida em TJLP TILP Altada TJILP  5,0% 1.725.214  86.261 107.826 129.391
Divida em IPCA IPCA AltadalPCA 59%  120.229 7.106 8.882 10.658
Swap Ponta Passiva em IGPM  IGPM Alta da IGPM ~ 5,5% 24.085 1.331 1.664 1.996

Para o célculo dos valores no cenério provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos
para o periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas vigentes ao final do periodo. No cenario Il
esta projecéo foi majorada em 25% e no cenario Il em 50% em relacao ao cenario provavel. Para os
rendimentos das aplicacdes financeiras, os cenarios Il e Il consideram uma reducao de 25% e 50%,
respectivamente, em relacao ao cenario provavel.

v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos
recursos necessarios as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como
das fontes para obtencao desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa,
através de projecées de curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de
captacao de recursos, com a antecedéncia necesséria para a estruturacdo e escolha das melhores
fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracéo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicaces financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicées financeiras). As aplicacdes da Companhia séo concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2013 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de aplicagées no
curto prazo de R$ 1.974.366, sendo R$ 1.892.974 em fundos exclusivos e R$ 83.392 em outros
ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacdes das Companhias controladas
do Grupo, com empréstimos, financiamentos, debéntures, fornecedores e outros, por faixa de
vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual. Adicionalmente estdo inclusos as
previsoes de fluxo de vencimentos das obrigagdes vinculadas as garantias oferecidas pela controladora
a suas participadas de controle conjunto e coligadas.

31/12/2013
Fluxo de
Caixa

Valor  Contratual Até3 Acima de

Contabil Total _ Meses 2014 2015 2016 2017 2018 _ 5 Anos
Passivos Financeiros
nao Derivativos:
Empréstimos
efinancimentos  (5.640.752) (8.114.324) (102.347) (792.151) (983.849) (1.432.880) (1.736.953) (2.079.084) (987.060)
Debéntures (1.684.282) (2.382.210)  (7.490) (397.325) (442.233) (477.385) (461.448) - (596.329)
Fornecedores (1.119.309) (1.110.369) - (1.064.490) (11.134) - = - (34.745)
Passivos Financeiros
Derivativos
Nao designados como
hedge accounting:
Bank of America 64.749 149559  (7.931)  (27.841) (40322)  (22.740) 132761  115.633 -
Banco de Tokyo 25781 27.051 (2199 (7.407) (10774)  (9.946) 31778 25598 -
Titulos Externos 69.961 78.379 - 43372 35.007 - - - -
3% Emissao
Debéntures (16.648)  (16.930)  (16.930) - - - - - -
Banco do Brasil - - - - - - - - -
Citibank (4059 81609  (4813) (37.090) (47.038)  (44.107)  (34.073) 248729 -
JP Morgan (1.296) 6.704 (915 (3165  (4.964) (53000  (5.109)  26.157 -
Kreditanstalt fur
Wiederaufbau - KW~ 1.243 2.108 - 381 552 370 74 (18) 749

® Riscos Operacionais

V Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos das principais atividades realizadas pelas Companhias do Grupo que
séao de distribuicao, geracao e transmissao, existem limitacoes impostas pelo ambiente regulado, onde
cabe a esse agente determinar alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas
de cobranca e mitigacao dos riscos de crédito de seus participantes, os consumidores livres e cativos,
concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios
a companhia segue as disposicoes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigagao
do risco de crédito através da diversificacdo junto as instituices financeiras, centralizando as
aplicacoes em instituicoes de primeira linha. As aplicacoes da Companhia s&o concentradas em fundos
restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com
liquidez diaria.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questoes econdmicas ou regulatérias, ndo sao tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins das Companhias do Grupo, o Contas a receber de
clientes e outros. A seguir sao apresentadas as politicas e/ou riscos de créditos obtidos para esse ativo
por atividade:

Distribuidoras

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriunda da possibilidade das empresas virem a incorrer
em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores,
concessionarias e permissionarias. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento
do risco de inadimpléncia, o Grupo monitora as contas a receber de consumidores realizando diversas
acoes de cobranga, incluindo a interrupcao do fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus
pagamentos. No caso de consumidores o risco de crédito é baixo devido a grande pulverizacéo da
carteira. Todas essas agoes estdo em conformidade com a regulamentacéo da atividade.

Geradoras

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriundo da possibilidade da empresa vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e
para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber
realizando diversas acoes de cobranca. Além disso, os clientes da Companhia tém firmado um Contrato
de Constituicao de Garantia de Pagamento e Fiel Cumprimento das Obrigacdes.

Transmissoras

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros. Para os ativos financeiros oriundos da
atividade das Transmissoras existem limitacoes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse
agente determinar alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacao dos riscos de crédito de seus participantes. Este risco também é reduzido em funcéo da
Companhia manter contratos de fornecimentos de energia com empresas solidas, sendo seu principal
cliente uma empresa relacionada.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios
as transmissoras seguem as disposicoes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a
mitigacado do risco de crédito através da diversificacdo junto as instituicdes financeiras, centralizando
as aplicacoes em instituicoes de primeira linha. As aplicagcoes da Companhia sao concentradas em
fundos restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em
ativos com liquidez diaria.

A seguir a demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros consolidados pelo
Grupo. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de
provisao de reducao para recuperabilidade do ativo.

31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012

Mensurados pelo Valor Justo por Meio do Resultado

Caixa e equivalentes de caixa 1.974.366 3.770.684 4.039.346

Titulos e valores mobiliarios 15.760 148.457 106.215
Empréstimos e Recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 3.222.082 3.587.316 3.666.777

Concessao do servico publico - Recebiveis transmissoras 34.320 34.699 31.549

Recurso CDE 17.424 - -
Mantidos Até o Vencimento

Titulos e valores mobiliarios 15.690 65.922 59.980
Disponivel para Venda

Concesséo do servico publico - Indenizagéo 2.353.666 2.081.666 805.744

Adicionalmente a Neoenergia holding é avalista e ofereceu fianca para algumas operacdes de
empréstimos e financiamentos e emissdes de debéntures de suas participadas. A seguir esta
demonstrada a relacao com a exposicéo total de crédito da controladora decorrente dessas operacoes.

Empresa

Ref. Tipo de Aval

Credor

Empresas controladas (*)

CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
CELPE

CELPE
CELPE
CELPE
CELPE
COELBA
COELBA
COELBA
COELBA
COELBA
COELBA

COELBA

COELBA

COELBA

COELBA
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
COSERN
AFLUENTE T
BAGUARI I
BAHIA PCH |
GERAGAO Cll
GOIAS SUL
TAPEB]

SE NARANDIBA
SE NARANDIBA
SE NARANDIBA
TERMOPE
TERMOPE

TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
RIO PCH
BAGUARI |
TAPEB]
GOIAS SUL
NG ENERGIA
NG ENERGIA
NC ENERGIA
NC ENERGIA
NC ENERGIA
NG ENERGIA
TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
TERMOPE
NG ENERGIA

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Debéntures

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Empréstimos e Fi

BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNB

FINEP

FINEP

Outros Debenturistas
Citibank

BNB

BNB

BNB

FINEP

FINEP

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Debéntures

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Fi

BNB

BNB

FINEP

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

FINEP
CITIBANK
Banco do Brasil
BNDES

BNDES

BNDES

BNDES

Outros Debenturistas
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Outros Deb

(a) Empréstimos e Financiamentos

(a) Debéntures

(a) Debéntures

(a) Debéntures

(a) Debéntures

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancaria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
() Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianga Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(b) Garantia Corporativa

Empresas de controle conjunto (**)

CALANGO 1
CALANGO 4
CALANGO 5

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos

TELES PIRES PART. (a) Debéntures

CHIP
CHTP
CHTP
CHTP
CHTP
EAPSA
EAPSA
ARIZONA 1
ARIZONA 1
ARIZONA 1
CALANGO 2
CALANGO 2
CALANGO 3
CALANGO 3
MEL2
CAETITE 1
CAETITE 2
CAETITE 3
CAETITE 2
CAETITE 3
CALANGO 1
CALANGO 2
CALANGO 3
CALANGO 4
CALANGO 5

)

)

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancéria
(a) Fianca Bancaria
(a) Fianca Bancéria

Empresas coligadas (**)

NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
NORTE ENERGIA
Total

(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos
(a) Empréstimos e Financiamentos

Tokyo-Mitsubishi

Outros Debenturistas
Outros Debenturistas
Outros Debenturistas
Outros Debenturistas
BNDES

Ita

Itad

Itad

Alfa

Itat

Santander
Santander
Santander

Itad

Itad

Itad

Itadi

Itai

Itad

Itad

BNDES
BNDES
BNDES
Outros Debenturistas
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
BNDES
Itad
Itad
Ital
Ital
Itat
Itad
Itad

BNDES
BNDES
BNDES
Pactual
Pactual
CEF

CEF

Vencimento Custo do Contrato

15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/16
15/06/16
15/06/16
15/06/18
15/06/18
15/02/18
15/08/17
15/08/17
15/06/21
15/06/21
15/06/21
15/06/21
15/04/23
27/06/16

15/02/18
15/12/18
20/04/17
03/12/18
27/06/16
22/08/16
09/09/18
15/02/18
15/02/19
15/06/15

15/06/16

15/06/17,
15/02/18

e 15/06/18 /TP + 2,82% a.a.

€ 17/04/2023 TILP+2,70%

21/01/14
30/11/22
27/06/16
15/01/18
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/15
15/06/16
15/06/16
15/06/16
15/08/17
15/08/17
15/06/18
15/06/18
15/02/18
15/06/21
15/06/21
15/06/21
15/06/21
15/04/23
15/10/20
03/12/18
15/07/20
30/07/26
31/05/24
31/05/23
31/03/24
30/04/17
31/07/20
15/12/22
15/01/23
08/10/14
23/05/17

28/02/16
15/12/17
15/12/19
15/12/21
29/02/24
05/02/13
10/10/12
05/02/13
01/01/12
28/01/13
19/06/12
29/11/12
20112/12
01/03/13
05/07/12
18/07/12
05/07/12
04/07/12
06/07/12
11/06/13
Diversos

15/04/30
15/04/30
15/04/30
31/05/32
15/06/35
15/02/36
15/02/36
15/02/36
16/06/36
31/07/16
31017271
15/11/29
15/11/29
15/11/29
15/07/30
15/07/30
15/07/30
15/07/30
15/10/29
15/12/29
15/07/29
15/10/29
15/03/13
15/03/13
15/08/13
15/08/13
15/08/13
15/08/13
15/08/13

01/01/42
01/03/42
15/03/41
01/01/42
01/03/42
01/01/42
01/03/42

31/12/13

4.883.256
TP +2,12% a.a. 2458
TP +312% aa. 2459
jan-00 1.543
TILP + 182% aa. 17.142
TILP + 282% aa 17147
jan-00 5512
TILP + 1,82% a.a. 110.486
TILP + 282% aa. 110.529
jan-00 41.402
TILP + 182% aa. 1.888
TILP + 2,82% aa. 1.889
TILP + 1,70% 4.146
TILP + 2,70% 4.148
TILP + 1,70% 50.116
TILP + 2,70% 59.136
3% aa. 21.159

10% a.a. (Com o rebate é 7,5%
o Semi-Arido e 8,5% for a do Semi-Arido) 67.174

(TILP-6%) + 5% a.a. 27.601
4% a.a. 15.738
111,3% do CDI 366.449
LIBOR+0,97% 38.188
10,00% a.a. 419711
10,00% a.a. 4458
10,00% a.a. 224.663
5,00% a.a. 40.065
500% a.a. 10.890
450% a.a/TILP+2,12% aa.
TILP +3,12% aa. 24.166
5,50 % a.a/TILP + 1,82% a.a.
TILP + 2,82% a.a. 73.050
550 % a.a/TILP + 1,82% a.a.
600.303
15/06/2021 3% a.a./TILP+1,70%
280.281
VC + 10,80% a.a. 7.365
jan-00 16.898
jan-00 40.746
5% aa 12.784
TP +2,12% a.a. 81
TILP +3,12% aa. 87
TP +2,12% aa. 73
TILP + 3,12% a.a. 73
TP +2,12% a.a. 111
TP +312% aa. 111
TP +2,12% aa. 40
TILP +3,12% aa. 40
TP +2,12% aa. 1.59
TILP + 3,12% a.a. 1.596
45% aa 1.938
TILP + 1,82% a.a. 8.250
TP + 282% aa. 8.253
55% aa 2.982
TILP + 182% aa. 4072
TILP + 282% a.a. 4074
TILP + 1,82% 49.302
TILP + 2,82% a.a. 49321
55% aa 15.673
TILP+1,70% a.a. 1.229
TILP+2,70% a.a. 1.229
TILP+1,70% a.a. 21748
TILP+2,70% a.a. 21758
jan-00 4812
5% a.a. 3.458
LIBOR 3m+ 0,97% a.a. 196.097
45%aa. 3471
TILP+2,19% 168.714
TILP + 1,92% 80.065
TP + 1,91% 107.879
TILP+2,27% 99.730
112,5% CDI 203.601
4.5% aa. 32.046
25% a.a 1.561
25%aa 5.487
CDI + 0,5% 112.235
USD + 2,95% 1°anoe
3,20% 2° a0 5° ano 137.903
CDI +0,57% 92714
CDI + 0.8% aa. 124.560
CDI + 0,95% a.a. 555.803
IPCA + 7,15% a.a. 120.229
TLP + 2,28% 68.259
- 1.341
5819
2833
1912
2409
1.528
4241
729
1.190
1.927
159
10.059
2122
1.959
78738
83.075
1.923.257
TILP + 1,93% 36.180
TILP + 1,93% 37.39
TILP + 1,93% 36715
CDI +0,7% aa. 372.989
TILP + 1,88% aa. 215.350
TILP + 1,75% aa. 345.549
TILP + 1,88% a.a. 135.037
TP + 1,75% a.a. 135475
TILP + 1,88% a.a. . 131503
TLP+181% 183
TLP+181% 223.386
TILP+2,18% 23.488
TILP+2,18% 15.216
TILP+2,18% 5.086
TILP+2,18% 42515
TP 177
TILP+2,18% 43.090
TP 177
TILP+2,18% 33475
TILP + 1,93% 30.342
TILP + 1,93% 21.360
TILP + 2,18% 30.393
075% aa. 138
075% aa. 138
1,15% a.a. 261
1,16% a.a. 259
1,15% aa. 261
1,16% aa. 259
1,16% a.a. 259
1.029.861
TILP + 2,25% 166.410
TILP + 2,25% 298.347
TILP + 2,25% 151.724
TILP + 2,65% 35332
TILP + 2,65% 56.530
TILP + 2,65% 123.663
TILP + 2,65% 197.855
7.836.374

(a) Aval proporcional a participacao da Neoenergia no negécio.

(b) Corresponde as Cartas Corporativas emitidas pela Neoenergia para garantir os contratos de Compra e Venda de Energia
realizados pela NC Energia.

(*) M lados nos saldos
(%) M nao lados nos saldo
v Risco de vencimento antecipado

de dividas exp
lidados de dividas

no Balango.
p no Balango.

O Grupo possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritivas
que, em geral, requerem a manutencdo de indices econémico-financeiros em determinados niveis
(“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento
antecipado da divida (vide nota explicativas n°® 19 e 20).

v Risco quanto & escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo prolon-
gado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduzird o volume de dgua nos reservatorios dessas
usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado de curto prazo e
na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa
situacdo extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em reducéo de receita.

@} Compromissos (Nao auditado)

0Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sdo como segue:

Vigéncia 2013 2014 2015 2016 2017 _Apés 2017

COELBA 2013
22030 1.948.278 2.195.697 2.461.002 2.578.275 2.872.991 81.848.603

COSERN 2013
a 2042 584.955 673.583 754.684 842.480 958.718  26.237.482

CELPE 2013
a2042 1.904.358 2.027.333 2.204.727 2.398.249 2.646.432 62.888.990

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2013, e foram
homologados pela ANEEL.

@ Obrigagdes de Beneficios de Aposentadoria

Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
(Reap tado) (Reap PR
Obrigacoes das no balanco p |

Beneficios de planos de pensao 274.678 365.406 283.079
Beneficios de salide pos-emprego 241.116 356.973 233.791
515.794 722.379 516.870
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentado)

Desp hecidas na d ao de resultad
Beneficios de planos de pensao 32.414 30.706
Beneficios de salide pos-emprego 38.522 29.065
70.936 59.771
Remensuracdes atuariais reconhecidas no resultado abrangente no exercicio (142.358) 107.163
Remensuracdes atuariais acumuladas reconhecidas no resultado abrangente (35.195) 107.163

(a) Beneficios de planos de pensao

35.1 Coelba

A Companhia é patrocinadora da Fundagao Coelba de Previdéncia Complementar - FAELBA, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto
de Beneficios Previdenciarios n® 1 - (Plano CD - FAELFLEX) e Plano Previdenciario n® 2 - (Plano BD);
que tém por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes e aos seus beneficiarios,
uma renda pecuniéria de suplementacao de aposentadoria e pensao, em conformidade com os planos
a que estiverem vinculados.

O Plano n° 1 - FAELFLEX, com caracteristicas de contribuicao definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de pectlio por morte e por invalidez, foi implantado em
1998, com adeséo de mais de 98% dos participantes ativos (que migraram do Plano BD). O plano
de contribuicao definida (CD) por sua caracteristica de poupanca individual, nao apresenta déficit
ou superavit ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.
No entanto, além da poupanca individual, o FAELFLEX confere aos participantes beneficio de
recomposicao da reserva matematica nos casos de morte ou invalidez permanente ocorridas durante
a atividade laboral até os 62 anos de idade. Essa peculiaridade insere o FAELFLEX nas disposicées
contidas no CPC 33(R1), no que tange a realizacao de célculos atuariais.

O Plano n°® 2 - BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 1998. Eventuais
insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1 para 1) destinam-se a
cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a sua admisséo no plano.
35.2 Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacao Cosern de Previdéncia Complementar, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus
participantes, e respectivos beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementagao de aposentadoria e
pensao, conforme regulamentos dos planos de beneficios a que estiverem vinculados.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se & constituicdo de
reservas para cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, e sdqo acumuladas desde
sua admissao nos planos. No Plano de Beneficios Previdenciarios da FASERN - Regulamento 001
(Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias serao de co-responsabilidade da Companhia.

A partir de marco de 1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. 001,
de Contribuicdo Definida, ao qual estéo vinculados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001 proporciona aos seus participantes ativos benefi-
cios relacionados a possibilidade de ocorréncia de invalidez e morte durante a vida laborativa, classi-
ficados como beneficios de risco, totalmente custeados pela Companhia e pelos participantes autopa-
trocinados. Esses beneficios sao pagos sob a forma de pectlio, com pagamento Gnico ou parcelado, a
critério do participante ou de seus beneficiarios. Por suas caracteristicas, este plano nao apresenta défi-
cit ou superavit, ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.
35.3 Celpe

O Plano n° 1 - CELPOS CD, com caracteristicas de contribuicdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada, e caracteristicas de beneficio definido, nos beneficios de pectlio por morte
e por invalidez, foi implantado em 2006 (que migraram do Plano BD). A parcela CD do plano CELPOS
CD, por suas caracteristicas de poupanca individual (CD), nao apresenta déficit ou superavit, ja que
o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes. Ja a parte de risco,
referente ao pectlio por invalidez ou morte, é atuarialmente calculada e de acordo com as definicoes
da CVM 695/12, deve ser contabilizada como um beneficio BD.

O Plano n° 2 - CELPOS BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 2006. Eventuais
insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes. Com o propésito de anular o
passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado, equivalente a 4/5, a Companhia firmou
com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual previsto para ser amortizado até o ano de
2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos atuariais a amortizar existentes.

Os valores desse passivo da Celpe estao apresentados da seguinte forma:

Consolidado
Circulante Nao Circulante
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 13.809 13.087 12.361  123.478 129.942  134.916
Subtotal 13.809  13.087 12.361 123.478 129.942 134.916
Contribuicao da patrocinadora
Obrigacéo atuarial - - - 133.668 217.205  144.395
Participacao ativos 2.514 2.337 2.135 - -
Desligados PDV 8 874 737 71 159 189
Subtotal 2.522 3.211 2.872 133739 217.364  144.584
Total 16.331 16.298  15.233  257.217 347.306  279.500

As contribuicoes pagas ou provisionadas em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e 1° janeiro de 2012
foram as seguintes:

31/12/13 31/12/12 01/01/2012

FAELBA  FASERN CELPOS ~ FAELBA  FASERN ~CELPOS ~ FAELBA  FASERN CELPOS

Custo do imobilizado em curso ~ (1.735) 129 135 (3.359) 764 109 (2.745) 458 117
Despesas operacionais (8.231) (2819 14250  (5.958) 296 13244 (5392 (3611 12674
Total (9.972) (2.090) 14385  (9.317)  1.060 13353  (8.137)  (3.153) 12791

Avaliacao atuarial dos planos previdenciarios

Na avaliacao atuarial dos planos previdenciarios foi adotado o método do crédito unitario projetado. Os
pareceres atuariais, emitidos por atuério independente, considerando a situacao econémico-financeira
dos planos previdenciarios mantidos pelas Fundacoes, em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 1° de
janeiro 2012, estao resumidos a seguir, bem como as demais informacdes requeridas pela Deliberacéo
CVM n° 695 de 13 de dezembro de 2012 e CPC 33(R1).

Os valores reconhecidos no balanco patrimonial s&o os seguintes:

FAELBA
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor presente das obrigacoes
atuariais com cobertura 5.365 6.258 4955 251.491 305.127  252.081
Valor justo dos ativos do plano 4.235 3.412 1.357  398.189 490.757  384.537
Déficit/(superavit)
para planos cobertos 1.130 2.846 3.598 (146.698) (185.630) (132.456)
Passivo/(ativo) atuarial
liquido total 1.130 1.803 1.687 (14.982) (8.100)  (10.976)
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FASERN
N°1-CD N°2 - BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor presente das
obrigacées atuariais
com cobertura 687 762 578 64.093 78.883 65.216
Valor justo dos
ativos do plano 1.065 747 381 112.208 117.530 100.233
Déficit/(superavit)
para planos cobertos (378) 15 197 (48.115)  (38.647)  (35.017)
Efeito do limite de paragrafo 58b (1) - - - 43.546 33.003 31.857
Passivo/(ativo) atuarial
liquido total (378) 15 197 (4.569) (5.644) (3.160)
CELPOS
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor presente das
obrigacdes atuariais
com cobertura 793.735 941.969  786.488 835 729 843
Valor justo dos
ativos do plano (5622.701) (580.703) (472.191) (5.949) (4.876) (3.149)
Déficit/(superavit)
para planos cobertos 271.034 361.266  314.297 (5.114) (4.147) (2.306)
Passivo/(ativo)
atuarial liquido total 271.034 361.266 314.297 (542) (769) (680)

(1) Refere-se a parte do superdvit acumulado do Plano BD n&o atribuivel 8 Companhia na observancia
da proporcao contributiva (50%) no periodo em que se deu a constituicao do superdvit.
Os valores reconhecidos no resultado sao os seguintes:

FAELBA
N°1-CD N°2 - BD
31/12/13 31/12/12  01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Custo da obrigacéo de
beneficio definido incluido no
resultado da empresa (1.788) - (673) (1.146) (4.235)
Custo do servigo corrente
(com juros, liquido da contribuicao
do participante) - 381 277 - - -
Juros sobre as obrigacoes atuariais - 587 488 - - -
Rendimento esperado dos
ativos do plano (195) (264) - - -
Amortizacao de (ganhos)
ou perdas atuariais liquidos - 126 10 - - -
Total da despesa (receita)
a ser reconhecida (1.788) 900 511 (673)  (1.146) (4.235)
FASERN
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Custo do servico corrente
(com juros, liquido da
contribuicéo do participante) 87 60 48 - - -
Juros sobre as obrigacdes atuariais 68 70 58 6.823 6.850 6.150
Rendimento esperado
dos ativos do plano (72) (47) (81) (10.297) (11.324) (9.740)
Amortizacéo de (ganhos) ou
perdas atuariais liquidos - - 2.967 4.127 3.120
Total da despesa (receita)
a ser reconhecida 83 83 25 (507) (347) (470)
CELPOS
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12  01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Custo do servigo corrente
(com juros, liquido da contribuicéo
do participante) 2.042 1.415 914 73 62 87
Juros sobre as obrigacdes atuariais  87.037  83.559 71.403 70 101 105
Rendimento esperado
dos ativos do plano (53.737)  (53.719)  (46.420) (509) (381) (245)

Juros sobre o (limite maximo de

reconhecimento de ativo)/

passivo oneroso - - - 323 179 114
Total da despesa (receita)

a ser reconhecida 35.342  31.255 25.897 (43) (39) 61
As movimentacdes no valor presente da obrigacdo com beneficios definidos séo os seguintes:
FAELBA
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor das obrigacdes no inicio doano ~ 6.258 4.955 4237 305.127 252.081  234.587
Custo do servico corrente bruto (1) 662 381 277 72 55 2
Juros sobre obrigacéo atuarial 576 587 488 27.010 26.508 23.950
Efeito da alteracao de
premissas financeiras 9 7 9 (60.514)  45.015 12
Efeito da experiéncia do plano (628) 327 (55) 7.646 8.705 20.718
Beneficios pagos no ano (1.513) - - (27.851) (27.237)  (27.188)
Valor das obrigacdes calculadas
no final do ano 5.365 6.258 4956  251.491 305.127  252.081
FASERN
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12  01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12
Valor das obrigacdes no inicio do ano 762 578 489 78.882 65.216 59.753
Custo do servico corrente bruto (1) 87 60 48 - - -
Juros sobre obrigacéo atuarial 68 70 58 6.823 6.850 6.151
Contribuicéo de participantes
vertidas no ano 4 5 3 - - -
Efeito da alteracao de
premissas financeiras (234) 49 (20) (14.215) 14.140 5.238
Beneficios pagos no ano - - - (7.397) (7.324) (5.926)
Valor das obrigacoes calculadas
no final do ano 687 762 578 64.093 78.882 65.216
CELPOS
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12  01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor das obrigagdes no inicio doano 941.969  786.488  687.038 729 843 879
Custo do servico corrente bruto (1)~ 2.042 1415 914 73 63 87
Juros sobre obrigacao atuarial 87.037 83.559 71.403 70 101 105
Contribuicao de participantes
vertidas no ano 2.608 2.577 2.357 21 17 15
Efeito da experiéncia do plano (177.946) 125.961 80.375 (58) (295) (243)
Beneficios pagos no ano (61.975) (58.031)  (55.599) - - -
Valor das obrigacdes calculadas
no final do ano 793.735 941.969  786.488 835 729 843

(1) Com juros, liquido da contribuicao dos participantes.
As movimentagoes no valor justo dos ativos do plano sao as seguintes:

FAELBA
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12
Valor justo dos ativos no inicio do ano 3.412 1.357 1.832  490.757 384.537  365.643
Rendimento esperado no ano 350 188 264 44.088 41.058 38.064
Ganho/(perda) atuariais nos ativos do plano - (1.452) - - 7.994
Contribuicoes da patrocinadora 816 784 704 - - 12
Contribuicoes de participantes 9 7 9 - - -
Rendimento do valor justo
do ativo do plano (352) 1.076 (108.805)  92.398 12
Beneficios pagos pelo plano - - - (27.851) (27.237)  (27.188)
Valor justo dos ativos no final do ano 4.235 3.412 1.357 398.189  490.757 384.537
FASERN
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12
Valor justo dos ativos no inicio do ano 747 381 712 117.530 105.928 93.084
Rendimento esperado no ano 72 48 81 10.297 11.325 9.740
Ganho/(perda) atuariais
nos ativos do plano 47 192 (519) - - -
Contribui¢des da patrocinadora 195 121 104 - - -
Contribuicdes de participantes 4 5 3 - - -
Rendimento do valor justo
do ativo do plano - - (8.221) 7.601 3.334
Beneficios pagos pelo plano - - . (7.398) (7.324) (5.925)
Valor justo dos ativos no final do ano  1.065 747 381 112.208 117.530 100.233
CELPOS
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Valor justo dos ativos noiniciodoano  580.703  472.191  446.177 4.876 3.149 2.088
Rendimento esperado no ano 53.737 49.943 46.420 509 381 245
Ganho/(perda) atuariais nos
ativos do plano (83.195)  84.909 2.867 (308) 455 174
Contribuicoes da patrocinadora 30.824 29.114 29.968 852 874 626
Contribuicoes de participantes 2.608 2.577 2.357 21 17 15
Beneficios pagos pelo plano (61.975) (58.031)  (55.598) - - -
Valor justo dos ativos no final doano  522.702  580.703 ~ 472.191 5.950 4.876 3.148

Os percentuais de alocagao do valor justo dos ativos do plano ao total dos ativos, em 31 de dezembro
de 2013, 2012 e em 1° de janeiro 2012 sao os seguintes:

FAELBA

N°1-CD N°2-BD

31/12/13  31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12

Renda variavel 17,69%  16,50% 18,75% 1,13% 0,89% 1,11%
Renda fixa 76,88%  77,88% 75,31% 95,51%  96,80% 95,09%
Iméveis 1,43% 1,31% 1,71% 1,84% 1,36% 2,15%
Outros 3,99% 4,31% 4,23% 1,52% 0,95% 1,65%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

FASERN

N°1-CD N°2-BD

31/12/13 31/12/12  01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12

Renda variavel 22,63%  22,50%  26,10% 4,38% 3,96% 6,00%
Renda fixa 77,37%  77,50%  69,30% 94,85%  95,04% 93,00%
Imoveis - - - 0,77% 0,63% 0,50%
Outros - - 4,60% - 0,37% 0,50%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

CELPOS

N°1-CD N°2-BD

31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12  01/01/12

Renda variavel 15,00%  19,88%  21,13%  20,00%  20,90% 17,49%
Renda fixa 73,00%  66,67%  68,52% 76,00%  75,00% 77,57%
Iméveis 7,00% 5,00% 3,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outros 5,00% 8,45% 7,35% 4,00% 4,10% 4,94%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Principais premissas econémicas adotadas para os calculos atuariais referentes aos em 31 de dezembro

de 2013, 2012 e em 1° de janeiro 2012:

FAELBA
N°1-CD N° 2 -BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Taxa de desconto
nominal para a 9,20% 9,20% 10,99% 9,20% 9,20% 10,99%
obrigacéo atuarial
Taxa de rendimento
nominal esperada
sobre 0 ativos 9,20% 9,20% 11,35% 9,20% 9,20% 10,49%
do plano
indice estimado de
aumento nominal 7,10% 7,10% 7,10% 7,10% 7,10% 7,10%
dos salarios
indice estimado de 5 5 5
: Nao Nao Nao
gggﬂggrt]céf?ggmal aplicavel aplicavel aplicéavel 5,00% 5,00% 5,00%
Taxa estimada de
inflacdo no 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
longo prazo
0,15/ 0,15/ 0,15/
Taxa de rotatividade (tempo (tempo (tempo
esperada de servico de servico de servico Nula Nula Nula
+1) +1) +1)
Fator de capacidade 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
Tabua biométrica AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
de mortalidade geral segregada segregada segregada segregada por segregada por segregada por
g pOr SEXo  POr Sexo  pOr Sexo Sexo sexo Sexo
Tabua biométrica de Nao Nao Nao AT-83 AT-83 AT-83
de invalidos aplicavel aplicavel aplicével masculina masculina masculina
Tabua biométrica de Ligth- Ligth- Ligth- T~ S P
entrada em invalidez média média média Ligth-média  Ligth-média  Ligth-média
o 100% na 100% na 100% na
Probabilidade de Néo Néo Néo datada  datada  datada
a gosentadoria aplicavel —aplicavel aplicavel aposentadoria aposentadoria aposentadoria
P normal normal normal
FASERN
N°1-CD N°2-BD
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 31/12/12 01/01/12
Taxa de desconto
nominal para a 11,72% 8,89% 10,99% 11,72% 8,89% 10,99%
obrigacéo atuarial
Taxa de rendimento
Qgg;é”g; eastipvf)'fda 11,72%  889% 11,73% 11,72% 8,89% 10,73%
do plano
indice estimado de
aumento nominal 7,10% 7,10% 7,10% Nao aplicavel Nao aplicavel Nao aplicavel
dos salérios
indice estimado de = = =
- Nao Nao Nao o o 9
33?52;%?3{?5'”3' aplicavel aplicavel aplicavel 5,00% 5,00% 5,00%
Taxa estimada de
inflacéo no longo 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
prazo
Taxa de rotatividade 0,15/ 0,15/ 0,15/
esperada de (st:rrvigg de (st:rvizg de S;Tigg Nao aplicavel Néo aplicavel N&o aplicavel
+1) +1) +1)
Fator de capacidade 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
Téabua biométrica de AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
mortalidade geral segregada segregada segregada segregada por segregada por segregada por
pOr SeXo  por Sexo  Por Sexo Sexo Sexo sexo
Tabua biometrica Nao Nao Nao AT-83 AT-83 AT-83
de invalidos aplicavel aplicavel — aplicavel masculina masculina masculina
Ta . - Ligth- Ligth- yz . - - i .
gﬁ#gdlgoerpﬂemsgl%%z Ligth-média mle’géia mlgziia Nao aplicavel Nao aplicavel N&o aplicavel

(b) Beneficios de satide pés-emprego

A Coelba, a partir de 1° de maio de 2009, passou a estipulante do Seguro Coletivo Empresarial
de Reembolso de Despesas de Assisténcia Médico-Hospitalar da Bradesco Salide e de Assisténcia
Odontoldgica da Bradesco Dental. A Apdlice inclui, além dos funcionarios ativos e seus dependentes,
os ex-funcionarios, os aposentados e os pensionistas. Ha continuidade no oferecimento do plano apds
a aposentadoria, falecimento ou desligamento dos atuais funcionarios ativos.

O método de contabilizacéo, as premissas e a frequéncia das avaliacdes sao semelhantes aquelas
usadas para os planos de pensao de beneficios definido.

31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Média ponderada das pi para d
a obrigacao de beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 11,72% 9,20% 10,99%
2. Taxa de crescimento salarial N/A N/A N/A
3. Taxa de inflacéo estimada no longo prazo 5,00% 5,00% 5,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios N/A N/A N/A
Média ponderada de premissas para determinar
o custo/(receita) do beneficio definid
1. Taxa nominal de desconto 9,20% 10,99% N/A
2. Taxa nominal de crescimento salarial N/A N/A N/A
3. Taxa de inflagéo estimada no longo prazo 5,00% 5,00% 5,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios N/A N/A N/A
5. Tabua de mortalidade AT-2000 basico AT-2000 basico
segregada segregada
por sexo por sexo
Expectativa de vida esperada para
aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 19,5456 19,5456 19,5456
2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 19,5456 19,5456 19,5456

Além das premissas estabelecidas acima, a principal premissa atuarial é um aumento de longo prazo
nos custos de salide de 8,15% ao ano.

Os valores reconhecidos no balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e em 1° de
janeiro de 2012 foram R$ 241.116, R$ 356.973 e R$ 233.791 respectivamente.

Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
(Reapresentado) (Reapresentado)
Valor presente das obrigacoes nao financiadas 241.116 356.973 233.791
Passivo no balanco patrimonial 241.116 356.973 233.791
A movimentacao na obrigacao de beneficio definido é como segue:
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentado)
Em 1° de janeiro 356.973 233.791
Custo do servico corrente 6.322 3.964
Custo financeiro 32.200 25.101
Efeito da alteragao de premissas financeiras (91.297) 76.823
Efeito da experiéncia do plano (51.061) 30.339
Liquidacoes (12.022) (13.045)
Em 31 de dezembro 241.115 356.973
A movimentacao no valor justo dos ativos do plano é como segue:
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentado)
Em 1° de janeiro - -
Contribuicdes do empregador 12.022 13.045
Beneficios pagos (12.022) (13.045)
Em 31 de dezembro
Os valores reconhecidos na demonstragao do resultado sao como seguem:
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentado)
Custo do servico corrente 6.322 3.964
Custo financeiro liquido 32.200 25.100
Total incluido nos custos de pessoal 38.522 29.064

A Faelba nao possui ativos garantidores alocados para a cobertura dos beneficios por ela oferecidos,
sendo os mesmos pagos diretamente pela Faelba conforme sua ocorréncia.

Probabilidade Nao Nao Nao 100% na 100% na 100% na Em decorréncia de seu planos de assisténcia médica pés-emprego, o Grupo estd exposto a uma série
de ingresso em aplicavel  aplicavel  aplicavel data da data da data da de riscos, sendo que os mais significativos deles estao detalhados abaixo:
aposentadoria aposentadoria aposentadoria aposentadoria ! .
normal normal normal
Risco de inflagao
Algumas obrigacdes dos planos de pensao do Grupo sao vinculadas a inflacdo, sendo que uma inflacéo
maior levard a um maior nivel de obrigagdes (embora, em muitos casos, existam limites ao nivel de
CELPOS reajustes inflacionarios permitidos para proteger o plano contra taxas extremas de inflacao). A analise
N°1-CD N°2-BD de sensibilidade sobre as premissas adotadas esta demonstrada a seguir:
31/12/13 31/12/12 01/01/12 31/12/13 _ 31/12/12 _ 01/01/12 Andlise de sensibilidade nas hipoteses adotadas - Inflagdo médica
Taxa de desconto - P
nominal para a 11,72%  9,56%  10,99% 11,72% 9,56% 10,99% - Custos médicos - diminuicéo de 1,00% 215.260
obrigacao atuarial Hipdtese - inicial 8,15%
Taxa de rendimento Hipétese - final 8,15%
nominal esperada 13 729 9,56%  11,30% 11,71%  11,67%  11.49% b, Custos médicos - aumento de 1,00% 272,558
do plano Hipdtese - inicial 8,15%
indice estimado de Hipdtese - final 8,15%
aumento nominal 6,58% 6,58% 6,58% 6,58% 6,58% 6,58%
dos salérios Expectativa de vida
indice estimado de 5 5 5 A maior parte das obrigagdes do plano consiste na concesséo de beneficios vitalicios aos participantes.
aumento nominal o iae ichae 5,00% 5,00% 5,00% pare eac plano ) . 1105 80 partielp
dos beneficios aplicavel  aplicavel  aplicave Por essa razéo, aumentos na expectativa de vida resultardo em aumento nas obrigagoes dos planos.
Taxa estimada de As contribuicoes esperadas dos planos de beneficio de satide pos-emprego para o exercicio a findar em
g‘rgigao no longo 500%  500%  500% 5,00% 5,00% 500% 31 de dezembro de 2014 totalizam R$ 30.933.
0,15%/ 0,15%/ 0,15%/ Analise dos vencimentos esperados de beneficios ndo descontados de planos de pensao e beneficios
Taxa de rotatividade (Tempo (Tempo (tempo ' b .
esperada de Servico de Servico servico Nula Nula Nula de salide pos-emprego X
+1) +1) +1) Menos Entre Entre Mais de
Fator de capacidade 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 delano  12anos  2:5anos  _Samos  __Total
Tibua biométrica  AT2000  AT2000 AT 2000 AT2000  AT2000 AT 2000  Em 31 dedezembrode 2013
de mortalidade segregada segregada segregada segregada por segregada por segregada por Beneficios de salide pos-emprego 15.786 16.862 102.228 - 134.876
geral pOr SEX0  POr SeXo  Por Sexo Sexo Sexo Sexo 15.786 16.862 102.228 134.876
Tabua biométrica 2 2 2
H Nao Nao Nao UP-84 UP-84 UP-84 ~
gz m\z[)gtlﬂl(;isade aplicavel  aplicavel  aplicavel masculina masculina Masculina @ Informagoes por Segmento
Téabua biométrica o o o o ; o f o ;
idn?/ael?ctir:zda em LigEtOF/;aCcig Ligr?tol:/?agg Ligr?tol:/:a?:g 50% da FLI,Iag(I;Iat 50% da ,:Lrlag:; 50% da I:Lrlaggat Os segmentos operacionais da Companhia séo internamente organizados principalmente como entidade
juridica. A Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuicao, Geracao,
50% na 50% na 50% na ieos ioliyans . 2 f :
primeira primeira primeira Transmissao, Comercializacao e Administracdo central e Outros. A Companhia analisa o desempenho
elegibilidade a elegibilidade a elegibilidade a dos segmentos e aloca-lhes recursos baseando-se em diversos fatores, sendo as receitas e o lucro
apg;?:g?pda(g: apnggctfga‘g: apgﬁ?:éiafa‘gf, operacional os fatores financeiros preponderantes.
10% entre 10% entre 10% entre
Probabilidade Nio Nio Nio essa data essa data essa data As informacées sobre ativos e passivos por segmento nao estao sendo reportadas por nao serem
gggggrq?;(sjgr?? aplicavel  aplicavel  aplicavel apgsaer?tgtjaoﬂ: apgsgr?tgtjaoﬂg apoesgndtggao?i: utilizadas pela administracéo na gestdo dos segmentos. A administracao nao utiliza anélises por érea
normal e normal e normal e geogréfica para gestéo de seus negdcios.
100% na 100% na 100% na
elegibi\?daatgedg elegibillijdaatgedg elegibilcijda;?jedg Cada segmento é tratado de forma independente e detém profissionais com experiéncia propria em
aposentadoria aposentadoria aposentadoria cada segmento. As operacdes da empresa estao segmentadas de acordo com o modelo de organizacéo
normal. normal. normal. e gestao aprovado pela Administracéo.
INFORMAQ()ES POR SEGMENTO
Administracao
Distribuicao Geracao Transmissao Comercializacao Central e Outros Eliminacdes e Ajustes Consolidado
31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 _31/12/2012 _31/12/2013 _31/12/2012 _31/12/2013 _31/12/2012
RECEITA LIQUIDA 9.651.322 10.777.810  1.378.756  1.243.038 35.127 41182 798.248 694.875 30.294 21513 (1.279.449) (1.140.645) 10.614.298  11.650.373
CUSTO DO SERVICO (7.310.896) (8.028.092) ~ (926.468)  (794.365)  (14.544)  (23.519) (777.041)  (655.918) (21.634) (18.690) 1.279.449  1.140.646 (7.771.134)  (8.379.938)
LUCRO BRUTO 2.340.426  2.749.7118 452.288 448.673 20.583 24.263 21.207 38.957 8.660 8.823 - 1 2.843.164 3.210.435
Despesas com vendas (651.791)  (1.032.142) - - (817) - - - - - - (652.608)  (1.032.142)
Despesas gerais e administrativas (639.985)  (503.920) (39.344) (36.122) (620) (1.000) (43) (118) (81.459) (30.400) 952 391 (660.499) (571.169)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 2.890 4214 - - 1 2925 917.388 949.583 (903.871) (945.563) 16.408 11.159
(-) Provisao para desvalorizagao do Investimento - - - - - - - - - - - - - -
Amortizagao do Agio - - (1.164) (1.164) - - - - (89.676) (96.355) - ] (90.840) (97.521)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS ~ 1.148.650  1.213.656 414.670 415.601 19.146 23.263 21.165 41.764 754.913 831.651  (902.919)  (945.173)  1.455.625 1.580.762
Receita financeira 874.250 571.941 36.689 40.555 2.583 3315 3.827 7.164 146.317 246.855 - (463)  1.063.666 869.367
Despesa financeira (1.057.338)  (838.258)  (110.856)  (118.160) (368) (2.633) (1.125) (3.884) (26.231) (22.297) 296 1705  (1.195.622) (983.527)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 965.562 947.339 340.503 337.996 21.361 23.945 23.867 45.044 874.999  1.056.209  (902.623)  (943.931)  1.323.669 1.466.602
Imposto de renda e contribuicao social (156.0000  (115.578) (87.046) (56.590) (1.919) (2.417) (7.918) (13.455) 26 (6.556) (1) (1) (252.858) (194.597)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS NAO CONTROLADORES ~ 809.562 831.761 253.457 281.406 19.442 21.528 15.949 31.589 875.025  1.049.653  (902.624)  (943.932)  1.070.811 1.212.005
Atribuivel aos acionistas controladores - - - - - - - - - - (193.667)  (222.795)  (193.667) (222.795)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR SEGMENTO 809.562 831.761 253.457 281.406 19.442 21.528 15.949 31.589 875.025  1.049.653 (1.096.290) (1.166.727) 871.144 1.049.210
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@ Questoes Ambientais

A Companhia e suas controladas pautam sua conduta pela preservacédo do Meio Ambiente e respeito
a legislacao ambiental e vem garantindo a melhoria do Sistema de Gestdo Ambiental - SGA, criado
em 2005 cujas acdes voltadas para a sustentabilidade séo diversas e cada vez mais arraigadas ao
negécio da Empresa.

Em 2013, dentre as agdes voltadas a preservacéo do meio-ambiente destacam-se:

Manejo da Vegetacao - Projeto voltado para a melhoria da arborizacédo urbana e rural, através da
qualificacao de equipes que realizam a atividade de poda de arvores com moédulos de técnicas de
poda, ferramental adequado, planejamento da arborizacdo urbana, incentivo ao plantio de espécies
adequadas na via urbana e legislacao ambiental, realizado em parceria com as Prefeituras Municipais.
Foi elaborada a 22 edicéo do Guia de Manejo da Arborizacéo Urbana da Coelba.

Mapeamento de Ruido nas Subestacdes - Como uma das acoes do SGA, foi realizado o mapeamento
de ruido ambiental com avaliagbes pontuais nas areas externas e internas das subestacées da Coelba,
existentes em todo o Estado da Bahia. Os resultados obtidos destas medicdes demonstraram que
todas as subestacoes da Coelba, existentes no Estado da Bahia estdo de acordo com os pardmetros
de avaliagdo definido pela NBR 10151: 2000 - Avaliagdo do Ruido em Areas Habitadas, visando o
conforto da comunidade, garantindo assim a melhoria continua do SGA.

Rede Compacta/Linha Verde - Utilizacao de cabos elétricos protegidos evitando acidentes por contato

Gestdo Sustentavel de Residuos - Diversas acbes que contribuem para a melhoria da gestao dos
residuos gerados no processo produtivo da empresa, a exemplo de:

 Projeto Logisverde - reutilizacdo de carretéis de madeira proveniente da aquisicdo de condutores

usados nas redes e linhas da Coelba.

e Descarte de Lampadas Fluorescentes - coleta e descontaminacao de lampadas fluorescentes
queimadas de suas instalacoes, oferecendo este servico aos seus colaboradores, para as comunidades
de baixa renda que fazem parte do programa de eficiéncia energética da Companhia, e para o Centro
Administrativo do Estado da Bahia, através de um convénio firmado entre a concessionéria e o
governo do Estado.

e Coleta de Oleo Residual - com a Comanche Clean Energy que consiste em coletar o 6leo residual
produzido nas casas dos colaboradores e nos dois restaurantes da empresa para ser reciclado e
reutilizado no processo de producao de biodiesel.

A Companhia realiza ainda investimentos voltados & conservacéo do meio ambiente, que se encontram
inseridos nos Projetos e Programas de Investimentos, e que tem por motivadores os “condicionantes
ambientais”, que correspondem a compensacoes que devem ser realizados quando da execugao
dos projetos, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o
empreendimento.

Consolidado

Importancia Prémio

Riscos Data da Vigéncia _Segurada (R$) (R$)
Riscos nomeados - Subestacdes e usinas 08/10/2013 a 08/10/2014  200.672.003 ~ 414.400
Riscos nomeados - Imaveis proprios e locados 08/10/2013 a 08/10/2014  169.785.759  356.546
Responsabilidade civil geral - Operagoes 08/10/2013 a 08/10/2014 100.000  529.362
Veiculos 08/10/2013 a 08/10/2014 Tabela FIPE 46.385

Riscos nomeados - imdveis proprios, locados (de/ou para terceiros), almoxarifados, subestacoes e
usinas - pela apdlice contratada estao cobertos os principais equipamentos das subestacoes e usinas,
com seus respectivos valores segurados e limites maximos de indenizagao. Tem cobertura securitaria
bésica contra incéndio, queda de raio e explosao de qualquer natureza, sendo que as subestacoes e
usinas tém cobertura adicional contra danos elétricos e tumulto.

Responsabilidade civil geral - cobertura as reparacoes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das operacoes comerciais das Companhias. O Limite Maximo
de Indenizacéo - LMI contratado para a Apdlice de Responsabilidade Civil Geral das Companhias varia
conforme as companhias entre o intervalo de R$ 3.000 até R$ 8.000, aplicado por sinistro ou série de
sinistros resultantes de um mesmo evento.

A soma de todas as indenizagOes e despesas pagas pela presente apdlice de Responsabilidade Civil em
todos os sinistros reclamados durante a vigéncia, ndo podera exceder, em hipétese alguma, ao limite
agregado de uma vez e meia a importancia segurada.

com arvores, reduzindo a necessidade de poda da arborizacéo e melhorando o desempenho do sistema
elétrico.

Projeto de Educacdo Ambiental Ecotrilha (PEA) - O Projeto Ecotrilha em parceria com a Faculdade ambiente.

Areal e Odebrecht, voltado para criancas, jovens e adultos de escolas e instituicoes publicas e

Destacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com o meio

Transporte (Nacional e Internacional) - garante o pagamento de uma indenizagao ao segurado caso
os bens (novos ou usados) em transito, transportados através das vias maritimas, fluviais, lacustres,
aéreas, rodoviarias ou ferroviarias; devidamente averbados, sofram uma avaria (sinistro), em qualquer
localidade do territério nacional (transporte nacional) ou no exterior (transporte internacional).

ticul t sito de trabalh isitant : tancia d " biental Ativo Resultado Veiculos - coberturas bésicas de responsabilidade civil facultativa de veiculos, casco e acidentes
particu ares,. em _O pf°p°s' o detra a~ ar com os visitantes a |.n‘!por,an.0|a a que_s a0 .am enta 2013 2012 2011 2013 2012 2011 pessoais coletivos; e coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva

em nosso dia a dia, visando conservacao da fauna, flora mananciais hidricos, a biodiversidade e os . L . -
Recursos aplicados 278.782 162.396 84.763 46,772 30.145 40.047 por sete dias em caso de sinistro ou roubo. Os Veiculos sao segurados a valor de mercado, tomando

remanescentes de Mata Atlantica.

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os

Projeto Taboarte - Visa o desenvolvimento sustentével do artesanato de taboa em Maracangalha,
municipio de Sao Sebastido do Passé, realizado em parceria com o Sebrae, a Secretaria de Meio
Ambiente do Estado da Bahia e a Prefeitura de Sao Sebastido do Passé.

@ Seguros (Nao Auditado)

corretores de seguros contratados pela Companhia estd demonstrado a seguir:

como base a “Tabela Fipe”, nao tendo um valor fixo a titulo de importancia segurada.

@ Evento Subsequente

Projeto Despertar - Projeto desenvolvido em parceria com o Servico Nacional de Aprendizagem Rural,
para desenvolver o Programa Socioambiental em 50 municipios baianos para a rede de ensino de
escolas na area rural.

MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracao da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social
de 2013, compreendendo o relatério da administracao, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e, bem como a proposta de destinacéo de
lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pela contadora da Companhia e considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes,
PricewaterhouseCoopers e do parecer do Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria da
Companbhia.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2014.

Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente

Antonio Mauricio Maurano
Eduardo Capelastegui
Gonzalo Perez Fernandes
Jacques Pena
Jorge Luiz Pacheco

Liscio Fabio Brasil Camargo
Maria da Gléria Guimaraes dos Santos
Mario José-Ruiz Tagle Larrain (suplente)

Santiago Martinez

MEMBROS DA ADMINISTRAGCAO

Os seguros das Companhias integrantes do Grupo séo contratados conforme as respectivas politicas de
gerenciamento de riscos e seguros vigentes, com as principais apolices descritas a seguir:

Em 11 de fevereiro de 2014 a Termope assinou o Contrato de compra e venda de acdes referentes
a venda da participacao da Iberdrola Energia S.A. na ltapebi Geracdo de Energia S.A., passando a
deter participacédo de 58% da investida, conforme informado em fato relevante publicado no dia 12
de fevereiro de 2014.

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes e que reviram,
discutiram e concordam com as Demonstracdes Financeiras de 2013 da Neoenergia S.A.
Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2014
Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora-Presidente

Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta
Diretora de Planejamento e Controle

Alejandro Roman Arroyo
Diretor de Geragao

Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Lady Batista de Morais
Diretora de Recursos Humanos

José Eduardo Pinheiro Santos Tanure
Diretor de Regulacao

Gonzalo Goméz Alcantara
Diretor de Distribuicao

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da Neoenergia SA, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6.404/76, e suas posteriores alteragoes, examinou o relatério
da administracao e Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, compreendendo: balanco patrimonial,
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por
notas explicativas.

Com fundamento nas anélises realizadas e no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras, este Conselho opina no sentido de
que as Demonstracoes Financeiras, acima referidas, estao em condicoes de serem submetidas a apreciacéo e aprovacao dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2014.

Nilson Martiniano Moreira
Presidente

Magno Carlos Jobim
Marcos Lot

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

CONSELHO FISCAL

DIRETORIA EXECUTIVA

Marco Geovane Tobias da Silva
Presidente
Mario José Ruiz-Tagle Larrain

Vice-Presidente

Solange Maria Pinto Ribeiro

Diretora-Presidente

Nilson Martiniano Moreira

Presidente
Titulares Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta Erik da Costa Breyer
Gonzalo Pérez Fernandez Jorge Luiz Pacheco
Eduardo Capelastegui Saiz Jacques de Oliveira Pena Titulares Diretora de Planejamento e Controle Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Santiago Martinez Garrido Maria da Gléria Guimaraes dos Santos Alejandro Roman Arroyo Lady Batista de Morais
Antonio Mauricio Maurano Liscio Fabio de Brasil Camargo Carlos Magno Jobim Marcos Ricardo Lot
Diretor de Geragao Diretora de Recursos Humanos
Suplentes
José Mauricio Pereira Coelho Wilsa Figueiredo Gonzalo Goméz Alcantara José Eduardo Pinheiro Santos Tanure
Suplentes

Fernando Arronte Villegas Ricardo Guaranys de Olivera Castro
Ari Sarmento do Valle Barbosa
Cecilia Maria Habib de Sant'Anna Reis

José Carlos de Andrade Junqueira

Rodolfo Fernandes da Rocha Asclépius Ramatis Lopes Soares

Cristiano Frederico Ruschmann

Williams Francisco da Silva

Justo Garzdn Ortega

Diretor de Distribuicao Diretor de Regulacao

Fabricio Duque Estrada Meyer Chagas
CONTADORA

Luciana Maximino Maia
CRC RJ N° 091476/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas
Neoenergia S.A.

Examinamos as demonstracées financeiras individuais da Neoenergia S.A. (a “Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracées financeiras consolidadas da Neoenergia S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas

explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas demonstracdes financeiras individuais de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstracées financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou

como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e

executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas

demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracées financeiras da
Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliacéo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Opinido sobre as demonstracgdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéao
patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 3.1, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No
caso da Neoenergia S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstraces financeiras separadas, somente no que se refere & avaliacao dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo. Nossa opinido néo esta ressalvada em fungao desse assunto.

Outros assuntos

Informacao supl - D coes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias
abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagcdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes
Valores correspondentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011

Os valores correspondentes ao balanco patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 apresentados na Nota 3.30 foram alterados em
decorréncia dos assuntos mencionados na referida Nota. O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e os respectivos ajustes de reapresentacao
foram auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 26 de fevereiro de 2014, sem ressalva.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2014
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Auditores Independentes
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