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CTEEP ANUNCIA RESULTADOS DE 2013

Sado Paulo, 27 de Fevereiro de 2014 — A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica
Paulista (“CTEEP ou Companhia”) (BM&FBovespa: TRPL3 e TRPL4), uma das principais
concessionarias privadas do setor de transmisséo de energia elétrica no Brasil, anuncia seus resultados
de 2013. As informag@es financeiras e operacionais dos periodos a seguir, exceto onde indicado o
contrario, sdo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

DESTAQUES

¥ Melhorias: Em 27 de dezembro de 2013 a ANEEL divulgou o Despacho de Encerramento
n° 4.413 que reconhece as receitas dos investimentos realizados em Melhorias no ano de 2013

" Indenizacdo RBSE: Em cumprimento a Resolucdo Normativa n® 589/2013 de 13 de dezembro
de 2013 foi enviado a ANEEL em 20 de dezembro de 2013 o cronograma para a realizacdo do
laudo de avaliacdo para valoracdo da indenizacéo dos ativos RBSE com prazo a ser realizado até
30 de junho de 2014

" Entrada em Operacdo Lote D IEMadeira: em 01 agosto de 2013 a Linha de Transmissdo
(Lote D) da subsidiaria IEMadeira (51% CTEEP) entrou em operacdo. A RAP 2013/2014 integral
do lote é de R$ 233,2 milhoes;

® Alongamento do perfil da divida: Em dezembro de 2013 a Companhia realizou o resgate
antecipado integral de R$ 700,0 milhdes das debéntures de sua 22 emissdo, com vencimento em
Julho de 2014. No mesmo més emitiu debéntures série Unica, no montante de R$ 500,0 milhdes,
com vencimento final em dezembro de 2018;

¥ Proventos aos Acionistas: Em 20 de dezembro de 2013 o Conselho de Administracéo (CA)
deliberou o pagamento de R$ 200,0 milhdes aos acionistas, na forma de juros sobre o capital
préprio. Em fevereiro de 2014 o CA prop6s o encaminhamento a Assembleia Geral do pagamento
de dividendos no montante de R$ 30,0 milhdes;

" Receita Liquida: em 2013 a receita liquida consolidada atingiu R$ 981,2 milhdes

® Lucro Liquido: alcancou R$ 31,9 milhdes, mesmo apds o reconhecimento da provisdo para
perdas sobre a realizacdo dos valores a receber da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao
Paulo, ocorrida no 3° trimestre de 2013, no montante de R$ 516,3 milhdes.

Principais Indicadores Consolidados

(R$ milhdes) 2013 2012

Receita Liquida 981,2 2.015,0 (51,3%)
EBITDA (ex-provisdo SEFAZ-SP) 346,5 1.370,5 (74,7%)
Margem EBITDA 35,3% 68,0% (32,7) p.p
Lucro Liquido 31,9 8435 (96,2%)
Margem Liquida 3,3% 41,9% (38,6) p.p
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Teleconferéncia: Dia 28/02/2014 — 10h00 (Brasilia)

Telefones para conexao: Para conectar-se via webcast:

Brasil: (+55 11) 4688 6361 www.cteep.com.br/ri
USA: (+1 855) 281 6021

Outros: (+1 786) 924 6977

Sobre a CTEEP

A CTEEP- Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista uma das principais concessionarias privadas
do setor de transmissdo de energia do Brasil, atualmente, responsavel pelo transporte anual de cerca de 30% de
toda a energia elétrica produzida no pais, 60% da energia consumida na Regido Sudeste e quase 100% no
Estado de Sé&o Paulo.

Com sede na cidade de Séo Paulo, a CTEEP esta presente nos estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina,
Parana, Sao Paulo, Minas Gerais, Ronddnia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goiés, Tocantins, Maranh&o,
Piaui, Paraiba, Pernambuco, Alagoas e Espirito Santo. A organizagdo detém participagdo acionaria em
empresas constituidas para a prestacdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica: 100% nas
subsidiarias IEMG (Interligacdo Elétrica de Minas Gerais), Pinheiros (Interligacdo Elétrica Pinheiros) e Serra do
Japi (Interligacdo Elétrica Serra do Japi); 51% na IEGaranhuns (Interligacdo Elétrica Garanhuns) e na
IEMADEIRA (Interligacdo Elétrica do Madeira); 50% na IESUL (Interligacdo Elétrica Sul) e 25% na IENNE
(Interligagdo Elétrica Norte e Nordeste). Além disso, em 2012, a CTEEP adquiriu 100% dos ativos da Evrecy,
empresa de transmissao que pertencia a EDP Energias do Brasil S.A.

Em 2013 um total de 141.161 GWh de energia trafegaram pelos ativos da CTEEP, uma rede formada por 13.516
km de linhas de transmissédo, 18.893 km de circuitos, 2.280 km de cabos de fibra 6ptica e 107 subestacbes com
tensdo de até 550 kV, o que totaliza capacidade instalada de 45.587 MVA. Essa rede é integrada com a de
outras transmissoras, viabilizando acesso aos clientes livres, bem como a conexdo das empresas geradoras e
das distribuidoras, que levam a energia elétrica até os consumidores finais.

Abaixo é demonstrada a participacdo, em GWh, da CTEEP no Sistema Interligado Nacional (SIN) de 2009 a
2013. O SIN é um sistema de transmissao e producéo de energia elétrica do Brasil, formado por empresas das
regibes Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e parte da regido Norte.

GWh
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Resuitados

. 2013

"  Composicao Acionaria

Controlada pela ISA, um dos maiores grupos de transmisséo de energia da América Latina, a CTEEP tem ainda
entre seus investidores a Eletrobras, maior grupo de energia brasileiro, 0 Governo do Estado de Séo Paulo e
mais de 61 mil acionistas pessoas fisica e juridica.

Com acgles listadas na BM&FBovespa, a CTEEP participa, desde 2002, do Nivel 1 de Governanca Corporativa.
Suas acOes preferenciais sdo listadas no Ibovespa, 0 mais importante indicador do desempenho médio das
cotacBes do mercado brasileiro de acfes. Adicionalmente, a Companhia participa do programa de American
Depositary Receipts — ADRs — Regra 144 A nos Estados Unidos.

Acdes Ordinarias — TRPL3 Acoes Preferenciais — TRPL4 Capital Social Total
(42% do total) (58% do total)

28,7%

\

0,7% ) )
. . m |SA Capital do Brasil
m |SA Capital do Brasil = Eletrobras u Eletrobras
u Eletrobras = Governo do Estado de S&o Paulo m Governo do Estado de Sao Paulo
Vinci Ltda Vingi Ltda
Outros Outros

Outros

" Estrutura Societaria

A CTEEP é uma empresa que possui participacdes societarias, cujo resultado depende diretamente do resultado
de suas controladas e de suas controladas em conjunto (joint venture). O controle é obtido quando a Companhia
tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

As controladas sao consolidadas integralmente a partir da data em que o controle se inicia até a data em que
deixa de existir.

Abaixo sdo demonstradas as participacdes nas controladas em 31 de dezembro de 2013:
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Desempenho Operacional

"  Exceléncia Operacional

De acordo com o Ministério de Minas e Energia (MME), o sistema elétrico brasileiro € formado por alguns sistemas
isolados e pelo Sistema Interligado Nacional (SIN), que abrange os subsistemas Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Norte
e Nordeste e atende a mais de 98% da populagdo do Brasil. A coordenagdo e o controle da operacdo das
instalacoes de geracao e transmisséo de energia elétrica do SIN sédo de responsabilidade do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS), sob fiscalizacao e regulagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

O setor tem seu marco regulatério consolidado pela Lei 10.848/2004, que define as regras de funcionamento e as
atividades de geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. O cumprimento dessas
regras é fiscalizado pela ANEEL.

Para atender a esse cenario cada vez mais exigente, a CTEEP investe permanentemente na aplicacdo das novas
tecnologias que agregam valor a sua rede, com forte énfase nas atividades de operacdo e manutencdo. Tal foco
visa garantir a eficiéncia e qualidade na prestacdo de seus servicos de transmissdao, mesmo porque a receita
operacional da Companhia esta diretamente relacionada a disponibilidade de seus ativos (linhas de transmisséo,
transformadores, equipamentos de compensacao reativa etc). Nesse sentido, a CTEEP também possui o Plano de
Otimizacdo de Ativos (POA) e o Programa de Melhorias da Transmissdo (PMT), ambos focados no
aperfeicoamento continuo de seus equipamentos e sistemas.

A CTEEP é remunerada pela disponibilidade de seus ativos através da Receita Anual Permitida (RAP). De forma
que qualquer indisponibilidade em seus dos ativos podera acarretar uma queda de sua remuneragdo, por meio de
parcela variavel.

Resultado do nosso trabalho em manter e operar os ativos da concessdo com exceléncia e confiabilidade pode ser
observado nos indicadores operacionais destacados abaixo. O desempenho operacional da CTEEP apresentou
em 2013 os melhores indicadores dos ultimos dez anos, bem como o menor indice de energia nao suprida medido
nesse periodo.

Disponibilidade do Ativos
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Duracdo Equivalente de Interrupcdo (DREQ) - Tempo equivalente de interrupgdo da demanda
maxima expressa em minutos.
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Frequéncia Equivalente de Interrupcdo (FREQ) -  Numero de vezes em que a demanda méaxima
€ interrompida no periodo.
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Em 31 de dezembro de 2013, o indice DREQ dos ultimos 12 meses registrado pela CTEEP foi de 1,8880
(Imin53seg) o que representa uma reducdo de 53% em relacdo ao ano de 2012. O indice FREQ dos
Ultimos 12 meses foi de 0,1178 vezes, uma reducao de 46% em comparacao ao ano anterior.
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Desempenho Econémico-Financeiro

" Receita Operacional Bruta

Em 2013, a Receita Operacional Bruta Consolidada atingiu R$ 1.118,3 milhdes, queda de 51,1% em relacédo
a 2012 quando reportou R$ 2.287,2 milhdes. A variacao decorre, principalmente, do novo patamar da Receita
Financeira que reflete o novo saldo dos Ativos Financeiros, baixados por conta da reversdo dos ativos do
contrato de concesséo 059/2001 ao Governo Federal, de acordo com aditivo contratual assinado em 04 de
dezembro de 2012, que prorrogou seu término por mais 30 anos.

i ntrolador
Receita Bruta Consolidado

(R$ milhdes) 2013 2012 PANK] 2012

Construcdo 219,1 149,3 46,8% 267,9 208,1 28,7%
Operacédo e Manutencgéo 563,1 587,2 (4,1%) 586,6 592,3 (1,0%)
Financeira 1405  1.4126 (90,1%)  242,7  1.467,3 (83,5%)
Outras 22,4 20,3 10,3% 21,2 19,5 8,7%

Receitas de Servicos de Construcdo - A receita relacionada aos servicos de construgdo ou melhoria sob o
contrato de concesséo de servicos é reconhecida baseada no estagio de concluséo da obra realizada.

A Receita de Construcdo Consolidada totalizou R$ 267,9 milhdes em 2013, um aumento de 28,7% quando
comparada a 2012 onde registrou R$ 208,1 milhGes, a variagdo decorrente principalmente: do reconhecimento
das receitas dos investimentos em Melhorias, conforme previsto na Resolu¢cdo Normativa 443/2011 e Despacho
de Encerramento n°® 4.413 da ANEEL, e dos reforcos em bancos de transformadores de algumas subestacdes da
companhia.

Receitas dos Servicos de Operacdo e Manutencéo - Sao reconhecidas no periodo no qual os servigos
operacionais e de manutencao sdo prestados pela Companhia aos ativos da concesséo.

As Receitas de Operacdo e Manutencdo Consolidadas totalizaram R$ 586,6 milhdes no ano de 2013
comparadas com R$592,3 milhdes em 2012, refletindo a estabilidade da receita de O&M estabelecida na
prorrogacgéo do contrato de concessdo 059/2001 da Controladora.

Receita Financeira - A receita financeira é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos
futuros forem apropriados para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.

Em 2013 as Receitas Financeiras Consolidadas somaram R$ 242,7 milhdes, redugdo de 83,5% comparada a
2012 quando atingiu R$ 1.467,3 milhdes, refletindo a variagdo do fluxo financeiro previsto para a realiza¢éo dos
valores de construcdo e indenizacdo. Com a prorrogacdo do contrato de concesséo 059/2001 da controladora, o
ativo financeiro representa, ao final de 2013, somente os investimentos realizados e ndo contemplados na
reversao prevista na Lei 12.783/2013.

Outras Receitas - As outras receitas referem-se a aluguéis junto a empresa de telefonia fixa e prestagdo de
servicos relacionados a manutencao e analise técnicas contratadas por terceiros.

Em 2013 totalizaram R$ 21,2 milhdes, alta de 8,7% em relagdo a 2012, quando registrou 19,5%, principalmente
por conta da corregao inflacionaria em seus contratos.

" Deducdes da Receita Operacional

As deducdes da receita operacional atingiram R$ 137,2 milhdes em 2013, reducédo de 49,6% comparadas a
R$ 272,2 milhdes em 2012. A variacao reflete a reducdo de 79,3% dos encargos regulatérios proporcional a
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diminuicdo da RAP decorrente da prorrogacdo da concesséo do contrato 059/2001 da Controladora e extingédo
do pagamento, na competéncia 2013, dos encargos RGR e CCC, conforme Lei n°® 12.783/2013.

" Receita Operacional Liquida

Em decorréncia dos fatores mencionados acima, a Receita Operacional Liquida Consolidada de 2013 atingiu
R$ 981,2 milhdes, queda de 51,3% em relacdo a 2012 quando reportou R$ 2.015,0 milhdes.

(R$ milhdes)

2.015,0
126,6

2012 2013
m Controladora Controladas

¥ Custos dos Servicos de Construcdo, de O&M e Despesa s Operacionais

g:ztrc;sc i(em[;?spesas Controladora Consolidado

(s e
Pessoal (252,3)  (241,8) 4,3% (260,2)  (249,1) 4,5%
Material (95,4) (157,5)  (39,4%)  (148,6) (207,2) (28,3%)
Servico de Terceiros (205,9) (227,4) (9,5%) (213,8) (232,7) (8,1%)
Arrendamento e Aluguéis (14,0) (14,6) (4,1%) (14,4) (14,9) (3,4%)
Contingéncias (51,1) (44,3) 15,3% (51,1) (44,3) 15,3%
Depreciacéo (7,3) (5,0) 46,0% (7,3) (5,0) 46,0%
Outros (26,2) (44,2) (40,7%) (27,4) (47,1) (41,8%)

Os custos” e despesas operacionais consolidados tiveram uma reducéo de 9,7% em relacdo ao ano passado,
totalizando R$ 722,8 milh6es em 2013 frente aos R$ 800,4 milhdes em 2012.
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A reducdo nos custos e despesas dos Ultimos 12 meses, € decorrente, substancialmente, (i) da reducédo de
28,3% nos custos e despesas de material por conta, principalmente, da finalizacdo de obras de reforcos e
melhorias na Controladora; (ii) da reducéo de 8,1% nos servigos de terceiros que reflete o estagio avancado das
principais obras da Companhia; (iii) do acréscimo de 4,5% dos custos de pessoal por conta das indenizacfes
provenientes da reducédo do quadro de pessoal, realizada em janeiro de 2013, bem como do dissidio coletivo de
6,5% concedido em Julho de 2013 e; (iv) do aumento nas provisdes para contingéncias, devido, principalmente,
a revisdo da expectativa de perda de alguns processos realizadas durante o ano.

“0s custos de construcdo acompanham a variacao da receita de construcdo, que passou a ter maior peso nos
custos totais, uma vez que, com o reconhecimento da receita de construcao para Melhorias, a parcela de gastos
correspondentes a estas melhorias é registrada como custo de construgdo e ndo mais como custo de operacao e
manutenc¢do. Tal efeito aumenta o custo de construgéo e reduz o custo de operagcdo e manutengéo.

Dos custos demonstrados na tabela acima, os custos de construgdo da controladora totalizaram R$ 198,8
milhdes em 2013 e R$ 135,5 milhdes em 2012. Os custos de construgcdo consolidados totalizaram R$ 243,8
milhdes em 2013 e R$ 182,8 milhdes em 2012. A respectiva receita de construgéo é calculada acrescendo-se as
aliquotas de PIS e COFINS ao valor do custo do investimento. Para as subsidiarias em fase pré-operacional
acrescenta-se ao valor do custo do investimento as despesas gerais administrativas e despesas financeiras. Os
projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de construcdo mais determinadas despesas do
periodo de construcao.

¥ Outras Receitas (despesas) operacionais

Em 2013 o resultado de outras receitas (despesas) operacionais representa despesa de R$ 531,7 milhGes
devido, principalmente, ao reconhecimento da proviséo para perdas sobre a realizacdo dos valores a receber da
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo (SEFAZ-SP), ocorrida no 32 trimestre de 2013, no montante de
R$ 516,3 milhdes.

Esta provisao refere-se a uma parte do valor receber da SEFAZ-SP decorrente da complementacdo do plano de
aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, a qual dispunha sobre a criacdo de um Fundo de Assisténcia
Social do Estado para os empregados admitidos até maio de 1974.

Compete ao Governo do Estado de SP a responsabilidade de efetuar os pagamentos aos beneficiarios, e assim
foi feito até 2003, mediante repasse de recursos por meio da CESP e/ou CTEEP. Porém, em janeiro de 2004 a
SEFAZ-SP passou a processar diretamente os pagamentos, glosando parte dos valores da folha.

Os beneficiarios, entdo, entraram com acao civil na 22 Vara da Fazenda, a qual em junho de 2005 julgou
improcedente o pedido de complementacdo de aposentadoria e responsabilizou a SEFAZ-SP pela
complementacédo do valor.

Em outra acdo, de julho de 2005, tramitada na 492 Vara do Trabalho de S&o Paulo, foi deferido o pedido de
complementacédo de aposentadoria aos beneficiarios. Referida agdo condenou a SEFAZ-SP, CESP, Fundacao
CESP e CTEEP, bem como nomeou a CTEEP como responséavel pelo pagamento dos valores anteriormente
glosados relacionados a determinadas rubricas que compdem o montante total a ser repassado.

Embora haja decisdes conflitantes entre a Justica do Trabalho e a Justica Comum, a CTEEP cumpre
determinacdo judicial e solicita mensalmente os recursos necessarios a SEFAZ-SP para efetivar a integralidade
dos repasses a Fundacdo CESP, que deve processar 0s respectivos pagamentos aos beneficiarios.

Em fevereiro de 2013 o Supremo Tribunal Federal (STF) em julgamento de recurso relativo a discussdes
juridicas de outras partes e ndo relacionadas a esta acdo, confirmou a competéncia da Justica Comum para
acOes contra entidades privadas de previdéncia complementar. Tal posicionamento servira como precedente
para o julgamento do conflito de competéncia que envolve o caso da CTEEP em relacédo a Lei 4.819/58.

Conforme mencionado anteriormente, a SEFAZ-SP vem repassando a CTEEP, desde setembro de 2005, valor
inferior ao necessario para o cumprimento da citada decisao da 492 Vara do Trabalho. Com isso, em dezembro
de 2010, a CTEEP iniciou com acdo de cobranca visando reaver os valores nédo recebidos desde setembro de
2005.

Em maio de 2013, foi proferida a sentenca extinguindo a acao de cobranca, sem julgamento de mérito. Com
isso, em setembro 2013 a CTEEP protocolou recurso de apelacéo para que o processo tenha seu mérito julgado
— tal recurso de apelagéo encontra-se pendente, postergando o prazo de recebimento dos valores ja pagos aos
beneficiarios, ndo repassados pela SEFAZ-SP e contabilizados no contas a receber.
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2013
Sa X
Outras R~ece|tas (despesas) Operacionais 2013 2012
R$ milhdes

Receitas Operacionais 18,4 4.457,5
Despesas Operacionais (33,8) (4.399,6)
Provisdo SEFAZ-SP (516,3) 0

I =7

" Resultado Financeiro

O resultado financeiro consolidado atingiu receita de R$ 72,2 milhdes em 2013 frente & despesa de R$ 143,9
milhdes registradas em 2012. A variacédo reflete o reconhecimento, em 2013, da receita de variacdo monetaria e
de juros ativos no montante de R$ 143,2 milhdes, referentes a atualizacao pelo IPCA+5,59% do contas a receber
por reversdo dos ativos do contrato de concessdo 059/2001 posteriores a maio de 2000, conforme Portaria
Interministerial n°® 580, combinado com a reducdo dos juros e encargos sobre os empréstimos financeiros e a
reducéo da despesa de variagdo cambial.

(RS mihges

Rendimento de aplicacao

: . . 170,8 1.5 442,2% 172,7 32,9 424,9%
financeira/Juros Ativos

Receita de variagoes 66,1 45,7 44,6% 66,1 45,7 44,6%
monetarias liquidas

Variac6es cambiais (8,1) (25,1) (67,6%) (8,1) (25,1) (67,6%)
Resultado das operacdes de o o
Hedge () (6,3) 7,3 (185,2%)  (6,3) 7.3 (185,2%)
WIES D NS el (133,9)  (182,5) (26,6%) (153,3)  (203,0) (24,5%)

empréstimos
Outras (0,7) 316,2% a,7) 164,7%

(*) Inclui encargos sobre CCB Internacional e Comercial Paper.
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" Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
liquido, obedecendo ao regime de competéncia.

Os impostos estédo sendo calculados conforme o regime de lucro real, exceto para as controladas IEMG, Serra do
Japi e Evrecy que séo calculadas conforme o regime de lucro presumido.

A provisdo para perdas sobre os valores a receber da SEFAZ-SP no valor de R$ 516,3 milhdes representa o
principal fator para a apuracéo da receita de imposto de renda registrada em 2013 no valor de R$ 169,2 milhdes,
refletindo a constituicdo de imposto de renda/contribuicdo social diferido ativo. Excluindo-se esse efeito, a carga
tributaria da companhia refletiu uma queda substancial em fungcéo do novo patamar de lucro da companhia pés
prorrogacdo da concessao 059/2001.

"  Lucro (Prejuizo) Liquido

Em decorréncia dos fatores mencionados anteriormente, o lucro liquido de 2013 atingiu R$ 31,9 milhdes, uma
reducédo de 96,2% em relacdo a 2012. O lucro por acao, basico e diluido, atingiu R$ 0,21.

" EBITDA e Margem EBITDA

A Companhia apresenta a seguir o EBTIDA conforme ICVM 527/12, assim como o EBITDA ajustado pelo efeito
da provisdo SEFAZ-SP. Excluindo o valor referente a provisdo para perdas sobre realizacdo de créditos da
SEFAZ-SP, ocorrida no 3° trimestre de 2013 o Ebitda (ex-provisdo SEFAZ-SP) atingiu R$ 346,5 milhdes em
2013. Reducao de 74,7% frente a 2012, quando registrou R$ 1.370,5 milh&es, reflexo, sobretudo, da queda da
RAP apés a prorrogacao do contrato de concessao 059/2001.

EBITDA Controladora Consolidado
(R$ milhdes) 2013 2012 2013 2012

Lucro (prejuizo) Liquido 31,9 843,5 31,9 843,5
Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) (182,0) 339,8 (169,2) 349,3
Resultado financeiro liquido (90,1) 123,8 (72,2) 143,9

Depreciacdes e amortizagcdes

EBITDA ICVM n° 527/12 (200,4) (169,8) | 1.3705

Provisdo SEFAZ-SP* 516,3 516,3

EBITDA (ex-provisdo SEFAZ-SP) 315,9 1.340,8 346,5 1.370 5

Margem EBITDA (ex-provisao SEFAZ-SP) 38,4% 71,0% 35,3% 68,0%

(*) Refere-se a provisao para perdas sobre a realizagéo de créditos SEFAZ-SP, sem considerar o efeito do crédito
de IR/CS diferidos de R$ 175,6 milhdes.
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Estrutura de Capital

¥ Composicdo

2013 2012

m Capital Préprio Capital de Terceiros

"  Endividamento

A divida bruta consolidada em 31 de dezembro de 2013 somou R$ 1.239,5 milhdes, reducdo de 50,8% em
relagdo a 2012 quando registrou R$ 2.521,0 milhdes. As disponibilidades da Companhia somavam R$ 600,0
milhdes, valor R$ 290,4 milh&es superior a 2012.

Dessa forma, a divida liquida consolidada totalizou R$ 639,5 milhdes, representando uma reducéo de 71,1% em
relacdo a divida liquida ao final de 2012. A variacdo é decorrente do:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Pagamento da 62 emissao de Notas Promissérias da CTEEP, no montante de R$ 400,0 milhes,
ocorrido no 1° trimestre de 2013;

Pagamento em abril de 2013 do contrato de cédula de crédito bancaria internacional com o
banco Itau BBA Nassau, no montante de R$ 132,3 milhdes referente a controladora, ocorrido no
2° trimestre de 2013. Adicionalmente houve a liquidagdo da contratacdo de instrumento de
SWAP com o banco Itat BBA com o “notional” de R$ 100,0 milhdes;

Pagamento da divida com o JP Morgan Chase — Comercial Paper no valor de R$ 187,2 milhdes,
concomitantemente com a liquidacdo do SWAP com o JP Morgan S.A. no valor “notional” de
R$ 150,0 milhdes, ocorrido em outubro de 2013;

Resgate antecipado de 70.000 debéntures série Unica no montante total de R$ 700,0 milhdes,
ocorrido em dezembro de 2013;

Emissdo de 50.000 debéntures em série Unica no montante de R$ 500,0 milhdes, ocorrida em
dezembro de 2013;

Aplicacdo dos recursos provenientes da reversdo dos ativos referentes ao contrato 059/2001 da
controladora através da constituicdo dos fundos de investimentos exclusivos.

Empréstimos e Financiamentos

(R$ milhdes) 2013 2012
Curto Prazo 377,7 1.103,2
Longo Prazo 861,8 1.417.,8
Disponibilidades* 600,0 309,6

Divida Liquida 639,5 22114

(*) A partir de janeiro de 2013, a Companhia concentrou as suas aplicacdes financeiras em fundos de investimentos exclusivos. Referem-se a
quotas de fundo de investimento com alta liquidez, prontamente conversiveis em montante de caixa, independentemente do vencimento dos

ativos.

CTEEP - Resultados 2013
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Os principais indicadores financeiros (covenants) que a CTEEP esta submetida sdo estabelecidos pela 12
emissdo de debéntures simples e pelos contratos de financiamentos com o BNDES:

i. Debéntures: os indicadores financeiros estabelecidos na escritura sao: Divida Liquida/EBITDA
Ajustado Debéntures < 3,5 e EBITDA Ajustado Debéntures/Resultado financeiro = 3,0, apurado
trimestralmente. As exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas na 12 Emissédo de
Debéntures Simples da CTEEP estdo sendo devidamente observadas e cumpridas pela

Companhia.

ii. Contratos de financiamento do BNDES: em 26 de dezembro de 2013, o BNDES enviou carta a
Companhia, alterando os indicadores financeiros maximos para Divida Liquida/EBITDA Ajustado
BNDES =< 6,0 e Divida Liquida/ (Divida Liquida + Patriménio Liquido) < 0,6, apurados
anualmente. A formalizacdo se dard, posteriormente, por meio de aditivo contratual, inexistindo

evento de vencimento antecipado da divida relacionados a clausulas restritivas (covenants).

O custo médio da divida consolidada passou de 7,6% a.a. em 31 de dezembro de 2012 para 9,5% a.a. em 31 de
dezembro de 2013. Esse aumento ocorreu, principalmente, devido ao aumento na curva do CDI.

O prazo médio da divida consolidada em 31 de dezembro de 2013 era de 2,6 anos, superior ao prazo de 1,4
anos de 31 de dezembro de 2012.

Abaixo é demonstrado o cronograma de amortizacdo do endividamento e a composicéo pelas contratacdes e

encargos.
377,7
R$ milhGes
74,9
26,5 255
[ |
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a 2024 2025 a 2030
m Controladora ® Controladas
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Distribuicéo da Contratacéo da Divida 2013

Distribuicao dos Encargos da Divida 2013

6,1%

uBNDES ®Debéntures ® OQutros ETJLP =mCDI =IPCA Outros

Em 23 de dezembro de 2013 a CTEEP assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$ 391,3
milhdes, sendo R$ 284,2 milhdes ao custo de TILP+1,80% a.a, R$ 1,9 milhdes ao custo de TJLP, e R$ 105,2
milhdes ao custo de 3,50% a.a. O crédito é destinado ao Plano de Investimentos Plurianual, relativo ao periodo
2012-2014, compreendendo obras referentes a modernizacéo do sistema de transmissao, melhorias sistémicas,
reforcos e implantacao de novos projetos, bem como a implantacdo de investimentos sociais no ambito da
comunidade.

Os juros serdo cobrados trimestralmente (marco, junho, setembro e dezembro) e mensalmente a partir de abril
de 2015. O principal da divida decorrente deste contrato devera ser pago a partir de abril de 2015 através de
prestacdes mensais, iguais e sucessivas em até 168 parcelas. Como garantia, a Companhia ofereceu fianca
bancaria contratada com vigéncia minima de 2 anos com os bancos Bradesco e Safra, ao custo de 0,94% a.a. e
0,80% a.a. respectivamente, com vencimentos trimestrais. No exercicio de 2013, ndo ocorreram desembolsos
relativos a este contrato. A primeira liberacé@o, no valor de R$ 124,6 milhdes referente a este contrato, ocorreu
em janeiro de2014.

14
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Investimentos

Em 2013, a CTEEP, suas controladas e controladas em conjunto investiram em reforcos, novas conexdes,
moderniza¢des e outros total de R$ 815,4 milhdes comparados aos R$ 952,2 milhdes investidos em 2012.

Em reunido realizada em 27 de janeiro de 2014, o Conselho de Administracao aprovou o Plano de Investimentos
para 2014, conforme abaixo:

_ Realizado Projecéao

Préprio (A) 2249 247,3

Reforgos e Novas Conexdes 155,2 194,6
Modernizagdes e Melhorias 49,9 31,0
Corporativo 53 84
Capitalizac&o de Pessoal 14,5 13,3
IEMG 6,3 55
IENNE 0,4 0,5
IEPinheiros 39,4 31,1
IESul 21,9 9,4
I[EMadeira 344,6 137,0
Serra do Japi 3,6 51
I[EGaranhuns 166,1 177,1
Evrecy 8,3 13

TOTAL (A+B) 815,4 614,2

Nas subsidiarias os valores contemplam aporte e financiamento e sédo ponderados pela participagédo proporcional

da CTEEP.

CTEEP - Resultados 2013
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¥ Subsidiarias

Abaixo, destacamos as principais informacdes sobre as subsidiarias:

Entrada RAP Investimento .
L . Vencimento
Subsidiaria Estado(s) em 2013/2014 Estimado
~ o —_ do Contrato
Operacédo | (milhGes) (milhdes)
Interligacéo
Elétrica Minas Minas Gerais Dez/08 R$ 14,6 R$ 143,0 Abr/37
Gerais
Interligacéo Tocantins
Elétrica Norte e Maranhao Jan/11 R$ 33,6 R$ 566,8 Mar/38
Nordeste Piaui
I S3o Paulo *) R$ 35,3 R$ 407,1 ou/38
Elétrica Pinheiros
nteriigaca Rio Grande do Sul
nerigacao Santa Catarina *) R$ 11,2 R$ 229,2 out/38
Elétrica Sul
Parana
Interligagao o ionia/Sdo Padlo (%) R$ 434,0 R$ 3.826,3 Fev/39
Elétrica Madeira
Interligacéo
Elétrica Serra do Sé&o Paulo Mar/12 R$ 29,3 R$182,2 Nov/39
Japi
Interligacéo o
Elétrica Pernambuco SHUIES IS R$ 76,5 R$ 741,6 Dez/41
2014
Garanhuns
Evrecy Minas Gerais Nov/08 R$ 8,8 R$ 63,1 Jui2s

Espirito Santo

(*) Lote F - A linha de transmissdo Nova Santa Rita - Scharlau e a subestac@o Scharlau entraram em operagéo

comercial em 06 de dezembro de 2010.

Lote | - A subestagdo Forquilhinha entrou em operagédo em 10 de outubro de 2011. A linha de transmisséo Jorge
Lacerda B - Sideropolis entrou em operacdo em 21 de agosto 2012. A linha de transmisséo Joinville Norte - Curitiba

possui a entrada em operacao prevista para ocorrer no 1° trimestre de 2014.

(**) Lote H - As subesta¢fes de Araras, Getulina e Mirassol entraram em operacdo em 05 de setembro de 2010, 10

de marco de 2011 e 17 de abril de 2011, respectivamente.
Lote E - A subestacdo Piratininga entrou em operacdo em 26 de dezembro de 2011.

Lote K — A subestagdo Atibaia Il (leildo 004/2008) entrou em operacdoem 08 de janeiro de 2013. A subestacao

Itapeti (leildo 004/2011) entrou em operagédo em 09 de agosto de 2013.

(***) Lote D - Linha de transmissé@o Coletora Porto Velho — Araraquara 2, entrou em operacao comercial em 01 de

agosto de 2013 (RAP de R$233,2 milhges)

Lote F - Estacdo retificadora n°® 02 CA/CC, 3150 MW; Estacéo Inversora n® 02 CC/CA, 2950 MW, possui previsdo de

entrada em operagao para o segundo trimestre de 2014 (RAP: R$200,8 milhdes)

CTEEP - Resultados 2013
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Mercado de Capitais

As acdes ordinarias e preferenciais da CTEEP (BM&FBovespa: TRPL3 e TRPL4) encerraram 0 ano cotadas a
R$ 42,69 e R$ 26,92, respectivamente, o que representa uma variagdo de -1,12% e -18,40%, também
respectivamente, em relacdo a 31 de dezembro de 2012. No mesmo periodo, o lbovespa apresentou uma
desvalorizacéo de -15,50% e o indice de Energia Elétrica (IEE) desvalorizou-se -8,83%.

'\
N

100,00 n ‘i -1,12%
N

-8,83%

i o

"‘ -15,50%

W\~ -18,40%

(base 31/12/2012 = 100)

70,00 T T T T T T T T T T T
Jan/13  Fev/13 Mar/13 Abr/13 Mai/13 Jun/13 Jul/13 Ago/13 Set/13 Out/13 Nov/13 Dez/13

wm= TRPL3 e TRPL4 <= |BOVESPA =——|EE

Ao longo de 2013, as acOes preferenciais da CTEEP apresentaram volume médio diario de negociacao na
BM&FBovespa de R$ 7,6 milhGes, o volume total negociado no ano foi de R$ 1.922 milhdes.

Volume Financeiro Negociado até 31/12/2013

(R$ milhdes)
Volume Total R$ 1.922 Milhdes Volume Médio / Dia R$ 7,6 milhdes

40,0
35,0
30,0 -
25,0 -
20,0

15,0 ' [
100 ——4 | = S l — — ——
5,0 AR MY P By TWYRY &7 1§ e B Al4dEE AA =

0,0
Jan/13 Fev/13  Mar/13 Abr/13 Mai/13 Jun/13 Jul/13 Ago/13 Set /13 Out/13 Nov/13 Dez/13

Com uma média diaria de 1.074 negocios, as acdes preferenciais da CTEEP atingiram 272.709 neg6cios em
2013.

Quantidade de Nego6cios até 31/12/2013
(unidades)

Quantidade Total de Negécios: 272.709 Média de Negdcios / Dia: 1.074

3000 -
2500 1
2000 A -
1500 - A l A — A4 —
1000 MM MAs (A LA AR . ad A R4 ha L BAR: Mg | B BAR —
500 - - 4 . -
0
Jan/13  Fev/13 Mar/13  Abrl3  Mai/l3  Jun/13  Julil3  Ago/l3  Set 13  Outl3  Nov/13 Dez/13

A CTEEP também participa do programa patrocinado de American Depositary Receipts (ADR) Nivel 1,
lastreados em agOes ordinarias e preferenciais a razao de 1 Depositary Share para cada 1 agdo de ambas as

17
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espécies. No encerramento de 2013, os ADRs lastreados nas ac¢des preferenciais (mais liquidas) encerraram
cotados a US$ 19,75.

Evento Subsequente

" Empréstimos e Financiamentos

Em 29 de janeiro de 2014 foi liberado R$ 124,6 milhdes & CTEEP referente ao contrato de empréstimo com o
BNDES firmado em 23 de dezembro de 2013 no montante de R$ 391,3 milhdes.

®  Juros sobre o Capital Préprio

Em 30 de janeiro de 2014 a Companhia efetuou o pagamento dos Juros Sobre o Capital Proprio no valor de
R$ 200,0 milhdes correspondente a R$ 1,310088 por acado de ambas as espécies.

Em fevereiro de 2014 o Conselho de Administracdo propds o encaminhamento a Assembleia Geral do
pagamento de dividendos no montante de R$ 30,0 milhdes.

18
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Anexos

¥ Anexo | — Balango Patrimonial IFRS

I CONTROLADORA CONSOLIDADO
Ativo (R$ mil) 311213 | 311212 | 311213 | 31/12/12

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 1.257 296.486 4.270 309.603
Aplicagdes Financeiras 578.547 0 595.756 0
Contas a Receber 677.053 2.356.600 749.388 2.425.203
Estoques 50.788 47.125 61.767 48.814
Tributos Correntes a Recuperar 70.507 11.874 72.765 14.174
Despesas Antecipadas 531 3.027 544 3.133
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 63.455 0 63.455
Outros 92.590 85.368 105.677 86.302
i | e | 1s0is7 | 2ss0cs
Feczalabrgopa |
Contas a Receber 2.387.060 2.646.721 3.218.954 3.387.374
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda 643.027 986.486 643.027 986.486
Beneficio Fiscal - gio incorporado 60.359 90.247 60.359 90.247
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos ~ 219.268 0 219.268 0
Cauc0es e Depositos Vinculados 76.282 74.690 76.282 74.690
Estoques 47.748 41.867 47.748 41.867
Outros 11.752 13.068 23.453 21.353
e | sesaors | 4200090 | 4aneon |
Investimentos 1.659.227 1.258.200 1.075.009 767.553
Imobilizado 10.370 8.375 10.370 8.375
Intangivel 14.195 10.974 46.069 42.290

_ 1683792 | 1277549 | 1.131.448 818.218
6.600561 | 7.994563 | 7.010706 | 8.370.919
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
Passivo e Patrimonio Liquido (R$ mil) 31/12/13 31/12/ 12 31/12/13 31/12/12
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 153.134 897.563 192.811 936.545
Debéntures 184.884 166.667 184.884 166.667
Fornecedores 22.631 53.373 50.356 63.268
Tributos e Encargos sociais a recolher 17.909 136.433 20.131 139.052
Impostos parcelados - Lein®11.941 13.915 13.137 13.915 13.137
Encargos Regulatérios a recolher 35.913 38.535 38.666 40.344
Juros sobre o Capital Préprio / Dividendos a pagar 204.092 6.340 204.092 6.340
ProvisGes 26.981 26.979 27.997 27.438
Valores a Pagar - Fundagédo CESP 6.091 6.226 6.091 6.226
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 3.770 0 3.770
Outros 13.863 14.282 20.329 21.777

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo _

Empréstimos e Financiamentos 76.216 226.804 309.026 461.084
Debéntures 552.756 956.683 552.756 956.683
Impostos parcelados - Lein®11.941 136.827 142.318 136.827 142.318
PIS e COFINS diferidos 54.968 27.915 117.860 84.705
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 0 15.073 34.547 38.932
Encargos Regulatérios a recolher 36.020 39.337 36.020 39.468
ProvisGes 127.861 120.845 127.898 120.882
Obrigacdes Especiais - Reversao/Amortizagao 24.053 24.053 24.053 24.053

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 2.000.000 1.162.626 2.000.000 1.162.626
Reservas de Capital 1.364.907 2.202.281 1.364.907 2.202.281
Reservas de Lucros 1.516.874 1.712.657 1.516.874 1.712.657
Proposta de distribuicéo de dividendo adicional 30.000 0 30.000 0

Adiantamento para futuro aumento de capital

666 666 666 666
| 4912447 | 5078230 | 4912447 | 5078230
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 5.600.561 7. 994.563 7.010.706 8.370.919

20
CTEEP - Resultados 2013



Resuitados

iS9 i ~ 2013

" Anexo Il - Demonstracao de Resultados IFRS (R$ mil)

R —— ‘
Receita Operacional Bruta 945.008 2.169.417 (56,4%) 1.118.345 2.287.181 (51,1%)
Deducbes a Receita Operacional (122.773) (280.985) (56,3%) (137.177) (272.183) (49,6%)
Receita Operacional Liquida 822.235 1.888.432 (56,5%) 981.168  2.014.998 (51,3%)
Custos dos servigos de operagao (497.685) (563.307) (11,6%) (563.934) (623.022) (9,5%)

(Despesas) receitas operacionais (564.658) (18.090) 30 21,4%

1.391.975 |  (70,0%)
(626.720) | (55.325) | 1032,8%

Outras Despesas Gerais e Administrativas (154.566) (171.460) (9,9%) (158.898)  (177.330) (10,4%)
Outras Despesas Operacionais (550.357)  (4.399.644) (87,5%) (550.110) (4.399.644) (87,5%)
Outras Receitas Operacionais 18.431 4,454,953 (99,6%) 18.431 4.457.511 (99,6%)
Resultado Equivaléncia 121.834 98.061 24,2% 63.857 64.138 (0,4%)

Resultado Anterior ao Resultado Financeiro e dos Tr  ibutos | (240.108) 1.307.035 (118,4%) (209.486) | 1.336.651 (115,7%)
Resultado Financeiro 90.078 (123.795) (172,8%) 72.218 (143.892) (150,2%)

Receitas Financeiras 302.321 164.278 84,0% 304.279 165.605 83,7%
Despesas Financeiras (212.243) (288.073) (26,3%) (232.061) (309.497) (25,0%)

(150030) | 1163240 | (12.7%) | 137268 | 1192759 | (111.5%)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucr o 181.951 (339.752) (153,6%) 169.189 ([ (349.271) (148,4%)

Corrente (52.390)  (326.663) (84,0%) (55.556)  (328.450) (83,1%)
Diferido 234.341 (13.089)  (1890,4%)  224.745  (20.821)  (1179,4%)

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 31.921 B43.488 ( 96,2%) | 31.921 843.488 (96,2%)
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" Anexo Ill — Fluxo de Caixa IFRS (R$ mil)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Caixa Liquido Atividades Operacionais - 55 67 49.939 1.087

Caixa Gerado nas Operagdes 435.114 1.588.760 526.003 635.905

Lucro Liquido 31.921 843.488 31.921 843.488
Deprecia¢cdo e Amortizacdo 7.339 4.973 7.339 4973
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (234.341) 13.089 (224.745) 20.821
Provis&o para contingéncias 6.947 19.013 6.947 19.038
Valor residual de ativo permanente baixado 15 4.652 15 4.652
Amortizagao do &gio incorporado 29.888 28.832 29.888 28.832
Amortizagdo do &gio Everecy 2.491 0 2491 0
Reversédo da proviséo perda em Controlada (2.418) (2.442) (2.418) (2.442)
PIS e COFINS Diferidos 27.053 (16.419) 33.155 (30.757)
Baixa do contas a receber de constru¢éo SE 0 1.760.161 0 1.760.161
Atualizacdo do contas a receber a VNR - SE 0 (2.699.105) 0 (2.699.105)
Provis&o para reducéo ao valor de custo 0 1.535.319 0 1.535.319
Proviséo SEFAZ 516.255 0 516.255 0
Juros e variagdes monetdrias e cambiais sobre ativos e passivos 171.798 195.260 189.011 215.063
Equivaléncia Patrimonial (121.834) (98.061) (63.857) (64.138)
Variag6es nos Ativos e Passivos 1.522.036 -753.193 14 23.936
Contas areceber 1.939.208 (742.169) 1.847.966 (810.242)
Estoques (9.544) 106.447 (18.834) 104.766
Valores areceber — Secretaria da Fazenda (172.796) (160.830) (172.796) (160.830)
Tributos e contribuicdes compenséaveis (58.551) (4.034) (58.509) (4.823)
Caugoes e depositos vinculados (1.592) (12.804) (1.592) (12.804)
Despesas pagas antecipadamente 2.496 (1.241) 2.589 (1.155)
Outros (5.906) (60) (21.383) (6.201)
Fornecedores (30.742) 4.592 (12.912) (15.787)
Tributos e encargos sociais a recolher (118.524) 58.962 (118.921) 59.696
Encargos regulatérios a recolher (7.999) 18.041 (7.186) 18.948
Provises 71 4.149 628 4241
Valores a pagar - Fundagéo Cesp (135) 0 (135) 0
Impostos Parcelados - Lein® 11.941 (13.531) (12.779) (13.531) (12.779)
Outros (419) (11.467) (1.448) (7.850)
o e cadns tvges s vesmenis ]
Imobilizado (4.415) (5.653) (4.415) (5.653)
Intangivel (8.155) (5.720) (11.203) (39.356)
Investimentos (279.266) (273.657) (243.666)  (199.333)
Aplicacdo Financeira (578.547) 0 (595.756) 0
Resultado de controlada na aquisi¢ao 0 0 0 3431
Saldo inicial de caixa da aqwsu;ao de controlada 0 0 8.646
Fluxo de caixa das awidades de fanciamento | |
Adi¢des de empréstimos 700.000 1.104.416 723.498 1.107.789
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) (2.137.714)  (973.675) (2.179.447) (997.152)
Dividendos pagos (34) (530.507) (34) (530.507)
Instrumentos Financeiros Derivativos 55.752 (5.288) 55.752 (5.288)

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiam  entos (1.381.996) | (405.054) |[(1.400.231) | (425.158)
Variagdo de Caixa e Equivalentes -

Aumento (diminui¢&o) liquido em caixa e equivalentes de caixa (295.229) 145.465 (305.333) 133.644
Caixa e equivalentes de caixa no fnicio do exercicio 296.486 151.021 309.603 175.959

22

CTEEP - Resultados 2013



Resuitados

" Anexo IV - Composicao do Endividamento CTEEP e Cont  roladas (R$ mil)

Foies | encargos | Venemenos | 2012

BNDES TJILP + 2,3% ano 15/06/15 141.217 234.681
TJILP + 1,8% ano 15/06/15 84.488 140.798
Nots promisgriss -CTEEP |
62 Emisséao 104,9% CDI ano 05/01/13 0 433.873
Devenures -CrEEP |
12 Série CDI + 1,3% ano 15/12/14 162.518 325.959
22 Série IPCA +8,1% ano 15/12/17 75.147 70.915
Série Unica 105,5% do CDI ano 02/07/14 0 726.476
Série Unica 116% CDI 26/12/18 499.975 0
ouos-creep
Ital BBA Nassau USD + 4% ano * 26/04/13 0 132.309
JP Morgan Chase USD + 2,1% ano ** 21/10/13 0 177.318
Eletrobras 8% ano 15/11/21 290 340
Arrendamento Mercantil 3.355 5.048

TOTAL CTEEP: ‘ 966.990 2.247.717

I[EMG TJILP +2,4% ano 15/04/23 47.432 52513
TJILP +2,6% a.a. 15/05/26 44.210 47.758
5,5% a.a. 15/04/21 71.128 80.152
PINHEIROS
3,50% a.a. 15/04/23 16.502 0
TILP +2,1% a.a. 15/02/28 7.303 0
TJLP +1,9% ano 15/05/26 46.083 49.801

SERRA DO JAPI
TJLP +1,5% ano 15/05/26 39.829 43.038

TOTAL SUBSIDIARIAS 272.487 273.262
Total Consolidado (R$ mil) 1.239.477 2.520.979

(*) Em abril de 2011, a CTEEP assinou o contrato de cédula de crédito bancaria internacional com o Banco
Itall BBA Nassau, com a remuneracédo de variacdo cambial de délar + 4% a.a. Com intuito de proteger a
volatilidade da moeda e uma possivel perda de variacdo cambial, houve a contratacéo de instrumento de
Swap com o Banco Itai BBA com o fator de correcdo a 103,50% do CDI. A operacéo tem o vencimento
final em abril de 2013.

(**) Em outubro de 2011, foi assinado o contrato de empréstimo externo de longo prazo com o Banco JP
Morgan Chase, com remuneracdo de variacdo cambial de dolar + 2,1% a.a. Com intuito de proteger a
volatilidade da moeda e uma possivel perda de variacdo cambial, houve a contratacdo de Swap com o
Banco JP Morgan com o fator de corre¢cédo a 98,3% do CDI. A operagéo tem o vencimento final em outubro
de 2013.
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" Composicao do Endividamento: Controladas em Conjunt 0 — 31/12/2013 (R$ milhdes)

| Participacé
O

IE MADEIRA ITAU BBA IPCA + 5,5% a.a. 18/03/2025 192,0
IE MADEIRA BNDES TILP +2,42% a.a. 15/02/2030 788,5
IE MADEIRA BNDES 2,5% a.a 15/10/2022 120,7
IE MADEIRA BASA 10% a.a.* 10/10/2032 143,7
Total IE Madeira (51% CTEEP) 1.245,1
IENNE BB CDI + 1,35% a.a 05/11/2013 4.4
IENNE BNB 8,50% a.a.* 19/05/2030 53,6
T —
IEGARANHUNS HSBC 106,50% CDI 30/04/2014 101,2
Total IE GARANHUNS (51% CTEEP) 101,2
IE SUL BNDES 5,50% a.a. 15/01/2021 4,1
IE SUL BNDES 3,00% a.a 15/04/2023 5,4
IE SUL BNDES TILP +2,58% a.a. 15/05/2025

Total IE SUL (50% CTEEP)

TOTAL (R$ milhdes) 1.423,2
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" Anexo V - Demonstracdo de Resultados Controladora R

IFRS (R$ milhdes)

egulatério (Nao auditado) X

A Companhia é remunerada com base na sua Receita Anual Permitida (RAP), estabelecida nos
Contratos de Concesséo e homologadas anualmente pela ANEEL. Para fins de comparacao,

apresentamos abaixo, resultados Regulatorios referentes a 2013.

IFRS MU Ajustes/
nao auditado oo

Demonstracdo dos Resultados

‘ 2013 Reclassmcagées

Receita Operacional Bruta 945,0 652,0 293,0
Receita de uso da rede elétrica 0,0 629,6 (629,6)
Receita de construcao 161,7 0 161,7
Receita de construgéo - melhorias 57,4 0,0

Receita de O&M 563,1 0 563,1
Receita financeira 140,4 0,0 140,4
Outras receitas 22,4 22,4 (0,0)
Deducdes da receita operacional (122,8) (95,7) (27,1)

Receita Operacional Liquida 822,2 ‘ 556,3 265,9

5729
Pessoal (241,1) (241,1) 0,0
MSO (159,9) (159,9) (0,0)
Contingéncias (51,1) (51,1) 0,0
Custo de Construcéo (146,8) 0 (146,8)
Custo de melhorias (46,1) 0 (46,1)
Depreciacdo e Amortizagao (7,3) (14,4) 7,1
Resultado Financeiro 90,1 90,1 0,0
Equivaléncia Patrimonial 121,8 (1,3) 123,1
Amortizacao do agio (ADA) (32,4) (32,3) (0 1)
Outras receitas (despesas) operacionais (499,5) (501,7)

Lucro antes do IR & CSLL
IR & CSLL

182,0

(150,0) | (355,4) 205,4

209,9 (27,9)

Lot |0 | 459

Margem EBITDA(ex- provisdo SEFAZ-SP) 38,4% 21,1% _
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" Anexo V - Demonstracdo de Resultados Consolidado Re  gulatério (Nao auditado) X
IFRS (R$ milhdes)

Regulatério :
Demonstracdo dos Resultados IFRS AJU.SFeS/ ~

2013 | 2013 Reclassificacdes

Receita Operacional Bruta 1.118,3 737,1 381,2
Receita de uso da rede elétrica 0,0 715,9 (715,9)
Receita de construcao 210,5 0 210,5
Receita de constru¢cao melhorias 57,4 0,0

Receita de O&M 586,6 0 586,6
Receita financeira 2427 0,0 2427
Outras receitas 21,2 21,185 (0,0)

Deducdes da receita operacional (137,3) (104,1) (33,2)

Receita Operacional Liquida 981,2 ‘ 633,0 348,2
1115.4) 0252 az32)

Pessoal (249,0) (249,0) 0,0
MSO (170,0) (170,0) 0,0
Contingéncias (51,1) (51,1) 0,0
Custo de Construcéo (191,7) 0 (291,7)
Custo de melhorias (53,8) 0 (53,8)
Depreciacdo e Amortizacéo (7,3) (35,0) 27,7
Resultado Financeiro 72,2 72,2 0,0
Equivaléncia Patrimonial 63,9 (18,4) 82,2
Amortizacédo do agio (ADA) (32,4) (32,3) (0 1)
Outras receitas (despesas) operacionais (499,3) (501,7)
LucoanesdoiRaCSLL | Gar3) | (@23 | 2150
IR & CSLL 169,2 206,8 (37,6)

oo | e | aasy | a4

Margem EBITDA(ex- provisdo SEFAZ-SP) 35,3% 25,1% _
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iS9 G, ~ 2013

" Anexo VI — Subsidiarias IFRS (R$ mil)

2013

ST el R T o e e

Participagdo no Capital 100% 100% 100% 100% 51%
Contas Patrimoniais - posi¢cdo em 31/12/2013

Ativos 170.516 543.039 245,982 46.251 655.037 266.457  4.635.805 502.156
Passivos 63.645 231.432 105.822 9.336 311.264 79.001 3.083.053 299.343
Patriménio Liquido 106.871 311.607 140.160 36.915 343.773 187.456  1.552.752 202.813

Contas de Resultado - posigdo acumulada 2013

Receita Bruta 17.212 89.645 48.402 19.266 4379 59.954  1.118.931 432407
Receita Liquida 16.108 80.049 45.655 18.309 6.091 54046  1.014.905 392.409
Custos e Despesas (8.581) (42.885)  (7.149) (13.154) (6.330)  (47.458) (646.921) (371.416)
Lucro Liquido 3.452 18.893 30.610 5.022 (41.521) 2.811 135.537 7.271

*As informag@es correspondem a 100% do saldo das subsidiarias e ndo a participacao da CTEEP.

" Anexo VIlI — Contas a Receber

Contas a receber (ativos de concessao) é o valor a receber referente aos servicos de construcao, ampliacdo e
reforco das instalacbes de transmissdo de energia elétrica e inclui a parcela estimada dos investimentos
realizados e ndo amortizados até o final da concesséo e ao qual a Companhia tera direito de receber caixa ou
outro ativo financeiro, ao término da vigéncia do contrato de concessdo. Sdo remunerados pela taxa efetiva de
juros apurada para cada contrato de concessao. Também faz parte do contas a receber (ativos de concesséo) o
O&M - Operacdo e Manutencao que refere-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS
(Operador Nacional do Sistema) destacada para remuneracdo dos servicos de operacdo e manutencdo, com

prazo médio de recebimento inferior a 60 dias.

Contas a Receber (ativos de concesso) Consolidado
R$ milhdes 2013 2012 2013 2012

O&M 75,9 260,3 86,5 267,4
Contas a receber servicos de O&M (a) 75,9 260,3 86,5 267,4

Ativo Financeiro 595,4 302,9 1.489,1 1.105,1
Contas a Receber servicoes de construcéo 593,9 301,8 1.415,4 1.050,1
Contas a receber por reversao (c) 1,6 1,1 73,7 55,0

Ativo Reversivel - Lei 12.783 2.392,7 4.440,1 2.392,7 4.440,1
Contas a receber (SE e NI) (d) 3.928,0 5.975,4 3.928,0 5.975,4

Proviséo para reducdo ao valor de custo (d) (1.535,3) (1.535,3) (1.535,3) (1.535,3)

Total 3.064,1 5.003,3 3.968,3 5.812,6

(@) O&M - Operagédo e Manutencao referem-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS
destacada para remuneracao dos servicos de operacdo e manutencao, com prazo médio de recebimento inferior
a 60 dias.

(b) Valor a receber referente aos servigos de construgcédo, ampliacdo e refor¢co das instalacdes de transmissdo de
energia elétrica até o término da vigéncia de cada um dos contratos de concessédo, dos quais a Companhia e
suas controladas sao signatarias, ajustado a valor presente e remunerado pela taxa efetiva de juros.

(c) Contas a receber por reversdo — refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nédo
amortizados até o final dos contratos de concesséao vigentes e ao qual a Companhia e suas controladas terdo
direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia dos contratos de concessao.
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(d) Contas a receber Lei n°® 12.783 — refere-se ao valor a receber por reversdo dos investimentos realizados e
ndo amortizados do contrato de concessdo n° 059/2001, subdividido em NI e SE:

" A reversdo das instalacGes referente ao NI corresponde ao montante de R$ 2.949,1 milhdes, sendo R$
2.891,3 milhdes referente ao Valor Novo de Reposicdo (VNR) apurado e R$ 57,8 milhdes referente a
remuneracdo pelo IPCA+5,59% a.a., conforme determinado pela Portaria Interministerial n°® 580. O
equivalente a 50% desse montante foi recebido em 18 de janeiro de 2013 e os 50% restantes estdo
sendo recebidos em 31 parcelas mensais até 07 de julho de 2015.

A reversdo das instalacGes referente ao SE, ainda néo divulgada pelo Poder Concedente, corresponde
ao valor estimado dos investimentos pelo VNR ajustado pela depreciagdo acumulada até 31 de
dezembro de 2012, que com base em laudo de avaliacdo independente, totaliza R$ 3.026,3 milhdes. A
Companhia entende ter direito ao recebimento do valor apurado no referido laudo, entretanto, constituiu
provisdo para reducdo ao valor do custo de construcdo dessa infraestrutura, tendo em vista orientacao
da ANEEL conforme despacho n° 155 de 23 de janeiro de 2013 que indica a manutencao do mesmo até
a sua homologacao pelo 6rgéo regulador.
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= Anexo VIII - Reajuste Anual da Receita

A Companhia é remunerada com base na sua Receita Anual Permitida (RAP), estabelecida nos Contratos de
Concesséao e homologadas anualmente pela ANEEL. A RAP corresponde ao valor recebido pela Companhia pela
disponibilizacdo de suas instalacGes de transmisséo, integrantes da Rede Bésica ou das Demais Instalacdes de
Transmissdo (DITs), ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas ao valor homologado
pelo Poder Concedente quando da outorga das respectivas concessoes.

Deste modo, a RAP consiste em um recebivel de valor relativamente constante para a Companhia, ndo se
sujeitando a demanda dos clientes por energia elétrica. Os Contratos de Concessdo também preveem um
mecanismo de reajuste da RAP visando sua recomposi¢ao pela variacdo acumula da inflagéo.

Em 27 de junho de 2013, foi publicada a Resolucdo Homologatdria n® 1.595, estabelecendo as RAP’s da CTEEP
e suas controladas, para o ciclo de 12 meses, compreendendo o periodo de 01 de julho de 2013 a 30 de junho de
2014.

De acordo com a nova resolucdo, a RAP da CTEEP (contratos n® 059 e 143), liquida de PIS e COFINS, que era
de R$497,1 milhdes* em 01 de janeiro de 2013, passou para R$ 542,1 milhdes em 01 de julho de 2013,
apresentando um incremento de R$ 45,0 milhdes equivalente a 9,0%. A RAP da Companhia em conjunto com
suas controladas, que era de R$ 576,2 milh6es em 01 de janeiro de 2013, passou para R$ 630,2 em 01 de julho
de 2013, apresentando um incremento de 9,4%.

REH. n° 1.313 - Ciclo 2012/2013 J| REH. n® 1.595 - Ciclo 2013/2014 | Var%
[ _RaP__ | PA__ [ TOTAL ] RAP___ | PA___| TOTAL __ [RABERA

CTEEP* - 532.225,0 (35.142,4) 497.082,6 581.884,0 (39.828,0) 542.056,0 9,0%
IEMG 100% 14.161,0 (594,0) 13.567,0 15.082,0 (446,0) 14.636,0 7,9%

IE Pinheiros 100% 28.903,6 1.697,4 30.601,0 36.305,0 (999,0) 35.306,0 15,4%
Serra do Japi 100% 26.457,0 (1.355,0) 25.102,0 28.178,0 1.162,0 29.340,0 16,9%
Evrecy 100% 10.735,0 (891,0) 9.844,0 9.957,0 (1.136,0) 8.821,0 -10,4%
[si2is10 [oo2010] ro1000 | orsao00 Jusosno] sasoo
IENNE 25% 38.253,0 3.640,0 41.893,0 34.852,5 (1.198,3) 33.654,2 -19,7%
IESUL 50% 13.075,0 (645,0) 12.430,0 13.925,1  (2.700,4)  11.224,7 -9,7%

IE Madeira 51% 407.482,0 0,0 407.482,0 433.985,1 0,0 433.985,1 6,5%

IE Garanhuns 51% 71.848,0 71.848,0 76.521,0 76.521,0 6,5%

‘ 530.658,0 2.995,0 533.653,0 559.283,7 (3.898,8) | 555.384,9

(*) A REH n° 1.313 de 26 de junho de 2012 estabeleceu a RAP para o ciclo 2012/2013 de todas as
transmissoras. Posteriormente, em 11 de dezembro de 2012, a REH n° 1.395 alterou os valores previstos na
REH n° 1.313, sobretudo da controladora por conta da assinatura do aditivo do contrato 059/2001 em 04 de
dezembro de 2012,
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