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EBITDA dos ultimos 12 meses totalizou R$ 2,440 bilhdes com margem de 38% e
contribuiu para reduzir a alavancagem para 3,1x no 1T13.

Principais Indicadores Unidade 1T12  1T13vs4T12  1T13vs1TI2 meigism(gﬁﬂz)
Producédo de celulose 000 t 1.263 1.370 1.332 -8% -5% 5.231
Vendas de celulose 000 t 1.186 1.510 1.313 -21% -10% 5.230
Receita liquida R$ milhdes 1.449 1.853 1.274 -22% 14% 6.350
EBITDA ajustado @ R$ milhdes 565 753 377 -25% 50% 2.440
Margem EBITDA % 39% 41% 30% 2p.p. 9 p.p. 38%
Resultado financeiro @ R$ milhdes (66) (260) 192 - - (1.954)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes 24 48 (10) -51% - (664)
Fluxo de Caixa Livre © R$ milhdes 167 399 221 -58% 24% 782
Divida bruta R$ milhdes 9.898 10.768 11.031 -8% -10% 9.898
Caixa® R$ milhdes 2.382 3.023 2.066 -21% 15% 2.382
Divida liquida R$ milhdes 7.516 7.745 8.965 -3% -16% 7.516
Divida liquida/EBITDA UDM X 3,1 3,4 5,2 0,3 2,1 3,1
Divida Liquida/EBITDA UDM (US$) © X 31 33 48 0,2 1,7 3.1

(1) Ajustado emitens néo recorrentes, semimpacto caixa | (2) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcagéo a mercado de instrumentos de hedge e juros

(3) Nao consideradas vendas de ativos realizadas em 2012 nem aquisi¢&o de participac&o na Ensyn | (4) Inclui o valor justo dos instrumentos de hedge | (5) Para fins de verificagdo de covenants

Destaques do 1T13

7 Divida bruta de R$ 9.898 milhdes, 8% e 10% inferior a Dez/12 e Mar/12, respectivamente, menor patamar desde a criacédo da Fibria.

7 Relacéo Divida Liquida/EBITDA de 3,1x (Dez/12: 3,4x | Mar/12: 5,2x).

7 Producdo de celulose de 1,3 milhdo t, 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, principalmente devido as paradas programadas
para manutencao (Unidade Veracel e Fabrica C da Unidade Aracruz). Nos UDM, a producéo atingiu 5,231 milhdes t.

7 Vendas de celulose de 1,2 milh&o t, 21% inferior ao 4712, efeito da sazonalidade daquele trimestre e 10% abaixo do 1T12. Nos UDM,
vendas de 5,230 milhdes t, equivalente a 100% da produg&o no mesmo periodo.

7 Custo caixa ficou em R$ 507/t, 14% e 11% superior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, em grande parte devido as paradas programadas
para manutencgdo. Excluindo este efeito, o custo caixa foi de R$ 463/t, 4% superior ao 4T12 e 1T12, e abaixo da inflagdo dos UDM (6,6%).

7 EBITDA de R$ 565 milhdes, 50% superior ao 1T12 (maior prego da celulose em reais). Em relacdo ao 4T12, a redugdo de 25% foi

explicada pelo menor volume de vendas. O EBITDA dos Ultimos 12 meses totalizou R$ 2,440 bilhdes.

Margem EBITDA de 39%, 9 p.p. superior ao 1T12 e 2 p.p. inferior ao 4T12.

EBITDA/t de R$ 476/t (US$ 238/t), 66% superior ao 1T12 e 5% inferior ao 4T12.

Lucro liquido de R$ 24 milhdes (4T12: R$ 48 milhdes | 1T12: R$ (10) milhdes).

Geracéo de fluxo de caixa livre de R$ 167 milhdes no 1T13 e R$ 782 milhdes nos UDM.

S&P elevou rating para “BB+/Estavel” e Fitch revisou a perspectiva do rating “BB+/Estavel” para “BB+/Positivo”.

Dois aumentos de preco, em janeiro e marco, elevaram o preco lista Europa para US$ 820/t (Preco Lista Dez/12: US$ 780/t).

Fibria langou Relatério de Sustentabilidade 2012 com nivel de aplicagcdo A+ das diretrizes GRI.
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Eventos Subsequentes

7 Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria a ser realizada no dia 26/04.
7/ Aumento do pregco lista de celulose em US$30/t para todas as regides, a partir de 1° de maio.

Valor de Mercado — 31/mar/2013: Teleconfer éncia: 23/abr/2013 Relacbes com Investidores

Guilherme Cavalcanti
André Gongalves

R$ 13,5 bilhdes | US$ 6,7 bilndes Teleconferéncia com Webcast em Portugués
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Roberto Costa
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553.934.646 agdes ON Webcast: www.fibria.com.br/ri

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 1° trimestre de 2013 (1T13) foram apresentadas neste documento com base em niimeros consolidados e expressos em reais, ndo auditados e
elaborados conforme os requisitos da Legislacéo Societaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidagéo proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos
das operagdes intercompanhia
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Sumario Executivo

No 1T13, a Fibria manteve o foco na estratégia de reducdo do endividamento e geragdo de fluxo de caixa livre, tendo
alcancado resultados positivos nesta frente. A indistria de celulose, por sua vez, reverteu as expectativas do mercado,
com a continua elevacao dos pregos, apesar da entrada em operacao de novos projetos demonstrando, que a adigcdo de
novas capacidades ndo é determinante na deterioracdo do prego da celulose. O ddlar, por sua vez, manteve-se mais
valorizado contribuindo para elevar a competitividade das empresas majoritariamente exportadoras, com impacto positivo

na Fibria conforme abordaremos nos proximos paragrafos.

No 1T13, a producgédo de celulose alcancou 1.263 mil t, 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12 respectivamente. Este resultado
foi influenciado principalmente pelas paradas programadas para manutencéo realizadas no trimestre (fabrica C da
Unidade Aracruz e Unidade Veracel), ambas em linha com o planejamento anual de paradas da Companhia e concluidas

com sucesso. A producéo do trimestre também foi impactada pelo menor nimero de dias de produgao (fev/13: 28 dias).

O volume de vendas totalizou 1.186 mil t, 21% e 10% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente. Esta queda decorreu
principalmente da menor disponibilidade de celulose (efeito das paradas programadas). Na compara¢do com o 4T12, foi
mais acentuada em funcéo da sazonalidade das vendas caracteristica do ultimo trimestre do ano. Nos dltimos 12 meses,

as vendas da Fibria totalizaram 5.230 mil t, equivalente a 100% da produgédo no mesmo periodo.

O custo caixa de producéo foi de R$ 507/t, 14% e 11% superior ao 4T12 e 1T12, respectivamente, em sua maior parte
explicado pelas paradas programadas para manutengdo na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade Aracruz (esta
tltima em 2012 ocorreu no segundo trimestre). Se excluirmos o efeito das paradas, o custo caixa foi de R$ 463/t, 4%
acima do 4T12 e 1T12, mas abaixo da inflacdo dos Ultimos 12 meses de 6,6% (IPCA), em linha com o objetivo da

Companhia de manter a elevagdo dos custos e despesas abaixo da inflagdo. Mais informacdes, vide pagina 8.

O EBITDA ajustado do 1T13 totalizou R$ 565 milhdes, com margem de 39%. Na comparagdo com o 4T12, houve uma
reducédo de 25% explicada principalmente pelo menor volume de vendas juntamente com o menor pre¢o médio liquido em
reais (efeito da desvalorizagéo de 3% do dolar médio). Ja na comparagdo com o 1T12, houve uma elevacao de 50% do
EBITDA e a margem foi superior em 9 p.p. como resultado do maior prego liquido da celulose em reais (+26%) por sua
vez explicado pela elevagdo do preco liquido da celulose em délar (11%) nos udltimos 12 meses juntamente com a
valorizagao do ddlar médio frente ao real (13%). O EBITDA dos ultimos 12 meses totalizou R$ 2.440 milhdes, 8% superior
ao EBITDA realizado em 2012 (R$ 2.253 milhdes), com margem de 38%.

O resultado financeiro foi negativo em R$ 66 milhdes no 1T13 contra um resultado negativo de R$ 260 milhGes no 4T12.
O melhor resultado no 1T13 é explicado principalmente pela rubrica de variacdo cambial sobre a divida (em fungdo da
desvalorizagcdo de 1,5% do dolar de fechamento) e o resultado positivo da marcagdo a mercado do hedge (R$ 51
milhdes). J& no 1T12, o resultado financeiro foi positivo em R$ 192 milhdes, decorrente do maior efeito de variacéo
cambial sobre a divida naquele trimestre (R$ 270 milhdes) explicada por sua vez pela maior desvalorizagdo do délar em
relagdo ao real (3%) sobre um maior estoque de divida. Vale ressaltar que quando comparamos a rubrica de despesas
financeiras em ambos os periodos, houve uma reducéo de 7% e 9%, respectivamente, o que demonstra os esfor¢os da

Companhia para reducgéo do servigo da divida.

Como resultado do exposto acima, a Fibria registrou lucro liquido de R$ 24 milhdes no 1T13, contra um lucro de R$ 48
milhdes no 4T12 e prejuizo de R$ 10 milhdes no 1T12.



Utilizando os recursos da primeira parcela da venda de Losango (R$ 470 milhdes), recebida em dezembro de 2012, e
como parte da estratégia da Fibria de reducdo do endividamento, a Companhia reduziu em 10% a divida bruta na
comparacdo com Mar/12, totalizando R$ 9.898 milhdes, menor nivel desde a criagdo da Companhia. A posicdo de caixa
foi de R$ R$ 2.382 milhdes, equivalente a 2,9x a divida de curto prazo. A divida liquida totalizou R$ 7.516 milhdes, queda
de 3% e 16% em comparacéo a Dez/12 e Mar/12, respectivamente. Considerando o EBITDA dos Ultimos 12 meses de
R$ 2.440 milhdes, a alavancagem da Companhia saiu de 3,4x ao final de 2012 para a 3,1x em Mar/13. A Fibria continuara
trabalhando em ag¢6es que permitam reduzir a alavancagem, conforme estabelecido em sua Politica de Endividamento e

Liquidez, de forma a retomar o grau de investimento.

Mercado de Celulose

O mercado global de celulose se manteve aquecido durante o primeiro trimestre do ano, suportando a implementacéo de
dois aumentos de precos anunciados para janeiro e margo. Apesar das estatisticas referentes ao consolidado do trimestre
ainda nao terem sido publicadas, informac¢des preliminares indicam que a demanda por celulose de mercado cresceu
gradativamente durante o trimestre, impulsionada pelo fortalecimento da demanda chinesa apés o fim do feriado do Ano

Novo chinés.

Segundo o Pulp and Paper Products Council (PPPC), entre janeiro e fevereiro houve um aumento de 1,1% das vendas
globais de celulose de mercado. Na comparagdo anual, porém, as vendas reduziram 2,2% no acumulado dos dois
primeiros meses do ano comparado a 2012 devido principalmente a indisponibilidade de celulose que dificultou a
concretizagcdo de um maior volume de negdcios durante o trimestre. Além dos estoques dos produtores no inicio de 2013
estarem abaixo dos niveis normais, em consequéncia da forte demanda vista no final do ano passado, a definicdo de um
novo cronograma de paradas de manutencdo reduziu a producédo de celulose nos primeiros meses do ano, limitando a
guantidade de celulose disponivel para venda. Apenas no Brasil, cerca de 100 mil toneladas foram retiradas do mercado

no 1T13.

As paradas de manuteng&o continuardo a exercer um importante papel no controle dos volumes ofertados no mercado
nos proximos meses. Entretanto, a lista de fatores que manterdo os fundamentos de mercado favoraveis, relacionados

principalmente a fibra curta, ndo se limita apenas ao controle dos estoques por parte dos produtores:

¢« Apesar do aumento dos volumes disponibilizados no mercado originados por novas capacidades, a oferta de
celulose devera se manter restrita devido a: conversGes de capacidades para celulose sollvel, integracdo de

producéo de celulose de mercado as maquinas de papel e fechamentos de fabricas de celulose de mercado.

¢ Em 2013, estima-se que aproximadamente 900 mil toneladas de celulose de fibra curta saiam do mercado ao
longo do ano (incluindo o fechamento da Jari Celulose no Brasil, a converséo da planta da SAPPI Cloquet nos
Estados Unidos e o recém-anunciado desinvestimento da fabrica da Sodra, localizada em Tofte na Noruega).
Historicamente, a entrada de novas capacidades no mercado é acompanhada de fechamentos de capacidades

ja existentes permitindo o equilibrio entre oferta e demanda do mercado ao longo do tempo.
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Fechamentos de Capacidade de Fibra Curta (000t) vs . Preco BHKP FOEX Europa (US$/t)
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¢ Possiveis atrasos nos projetos anunciados para iniciar as operagées na América do Sul ainda este ano devem

resultar em um impacto limitado nos niveis de oferta de celulose de fibra curta ao final de 2013.
¢ Apenas na China, cerca de 2,5 milhdes t de novas capacidades de papel sanitario e imprimir e escrever entraram
em operacéo ao longo de 2012 e estdo gradativamente gerando demanda adicional de celulose de mercado em

2013. Nossa avaliagdo é que mais 1,1 milh&o t de papel sejam adicionadas ao mercado chinés este ano.

A combinacdo destes fatores apoia a expectativa de uma relacédo positiva entre oferta e demanda que propiciara um

ambiente de negdécios mais estavel durante os préximos meses do que anteriormente havia sido previsto pelo mercado.

Producéo e Vendas

1T13vs 1T13vs  Ultimos 12

Producéo (mil t) 1T13 4T12 4T12 1712 meses
Celulose 1.263 1.370 1.332 -8% -5% 5.231
Celulose Mercado Interno 118 141 130 -16% -9% 519
Celulose Mercado Externo 1.068 1.369 1.183 -22% -10% 4.711

Total de Vendas 1.186 1510 -21% -10%

No 1T13, a Fibria realizou paradas programadas para manutencdo na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade
Aracruz. Ambas ocorreram dentro do planejamento anual e do orcamento da Companhia e foram concluidas com
sucesso. A producdo de celulose totalizou 1.263 mil t no 1T13, volume 8% e 5% inferior ao 4T12 e 1T12,
respectivamente. Esta queda foi explicada (i) pelas paradas programadas (em 2012 a parada na fabrica C foi realizada no
2T12); (ii) menos dias de produgéo no 1T13 (1T13: 90 dias | 4T12: 92 dias | 1T12: 91 dias) e (iii) em menor escala por
ocorréncias ndo recorrentes no 1T13. O estoque de celulose somou 764 mil t (51 dias), 11% superior ao 4T12 — 690 mil t
(46 dias) e abaixo do estoque do 1T12 — 766 mil t (52 dias).

Abaixo o calendario de paradas programadas para manutencéo nas unidades da Fibria em 2013. A parada na Unidade
Trés Lagoas foi antecipada e ocorrera integralmente no 2T13. Desta forma, o 3T13 sera impactado apenas pela parada

na Unidade Jacarei.
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Calendario de Paradas Programadas para Manutengdo -  Fibria 2013

Fabrica Jan Fev Mar Mai Jun Jul Ago

Aracruz "A"
Aracruz "B"
Aracruz "C"
Jacarei
Trés Lagoas

Veracel

O volume de vendas totalizou 1.186 mil t, 21% e 10% inferior ao 4T12 e 1T12, respectivamente. Esta queda decorreu
principalmente da menor disponibilidade de celulose (efeito das paradas programadas). Na compara¢do com o 4T12, foi
mais acentuada em funcdo da sazonalidade das vendas caracteristica do Ultimo trimestre do ano. Nos (ltimos 12 meses,
as vendas da Fibria totalizaram 5.230 mil t, equivalente a 100% da produgdo no mesmo periodo. As vendas para Europa

totalizaram 42% do volume total vendido, seguida pela América do Norte com 22%, Asia 26% e América Latina 10%.

Analise do Resultado

1T13vs  Ultimos 12

Receita Liquida (R$ milhdes) 4T12 1T12 meses
Celulose Mercado Interno 124 147 106 -16% 17% 526
Celulose Mercado Externo 1.308 1.688 1.153 -22% 13% 5.753
Total Celulose 1432 1.835 1.259 -22% 14% 6.279
Portocel 18 18 15 -2% 15% 70

A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.432 milhGes no 1T13, 22% inferior ao 4T12 em virtude principalmente do
menor volume vendido (21%) uma vez que o pre¢o médio liquido em reais manteve-se estavel, pois 0 aumento de 2% no
preco em dolar foi compensado pela desvalorizacdo de 3% do délar médio. Com relagdo ao 1T12, houve um aumento de
14% na receita de celulose, explicado pelo pregco médio liquido em reais 26% superior, por sua vez decorrente do
aumento do preco da celulose em délares (11%) e pela valorizagdo do cambio médio de 13% no periodo, que
compensaram o menor volume de vendas (10%). Nos UDM, a receita liquida total foi de R$ 6.350 milh8es, 3% superior a
receita registrada no ano de 2012.

O custo do produto vendido (CPV) totalizou R$ 1.192 milhdes, sendo 19% e 3% inferior na comparagdo com o 4T12 e

1T12, respectivamente. Este resultado é explicado pelo volume de vendas 21% inferior ao 4T12 e 10% abaixo do 1T12.

O custo caixa de produgéo de celulose no 1T13 foi de R$ 507/t, aumento de 14% em relagdo ao 4T12, em fungéo
principalmente das paradas programadas para manutencéo realizadas na Unidade Veracel e na fabrica C da Unidade
Aracruz. Também contribuiu para este resultado o maior custo com madeira (efeito da maior participacdo de madeira de
terceiros e maiores custos logisticos). Em relacdo ao 1T12, o aumento de 11% foi decorrente (i) da parada na fabrica C
da Unidade Aracruz, que em 2012 foi realizada no 2T12, (ii) maior preco de quimicos e energéticos, e (jii) efeito da
valorizacdo do dolar médio de 13% sobre os itens com exposi¢do ao délar. Em ambos os periodos, os impactos foram
parcialmente compensados pelo programa de desoneracéo da folha de pagamentos, conforme anunciado pelo governo
em 2012, com vigéncia para 2013 e 2014. Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$ 463/t, ficando 4% acima

do 4T12 e 1T12. Cabe destacar que a inflagdo observada nos ultimos 12 meses foi de 6,6% (IPCA) e a valorizagédo do

7
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dolar frente ao real atingiu 13%. Desta forma, a Fibria segue perseguindo sua meta de elevagdo do custo caixa abaixo da

inflacdo. A tabela a seguir apresenta a evolugéo do custo caixa de produgéo e as explicagbes para as principais variagées

no trimestre e no ano:

4T12 446
Efeito das paradas programadas para manutengéo 45
Madeira (maior participacdo madeira de terceiros e maior custo logistico) 15
Custo Caixa
Maior consumo de insumos (madeira e energéticos) 10 (R$/‘[)
Efeito volume 4 507
Menor custo fixo (desoneragéo da folha pagamento no 1T13) @) 455 446
Efeito cambio )
Outros )

1T13

Custo Caixa de Produgédo de Celulose

1T12 4T12 1T13

1712 Custo Caixa ex-parada
R$/t
Efeito das paradas programadas para manutengéo 33 ( )
463
Maior gasto com quimicos e energéticos (efeito prego) 10 444 446
Efeito cambio 9
Madeira (maior custo logistico) 8
Melhor resultado de utilidades (venda de energia) (11)
Menor custo fixo (desoneragéo da folha pagamento no 1T13) @) 1T12 4T12 1T13
Maior custo fixo (acordo coletivo) 6
QOutros 4
1T13 507
Custo Caixa de Producao Custo Caixa de Producao
1T12 1713
Outros Fixos Pessoal Outros Fixos
Pessoal 4% 5% 3%
6%
= Manutencao
Madeira
Embalagens Madeira 41%
1% — 45%
Combustiveis ' Combustiveis
10%

Quimicos
22%

B Custos Variaveis

12%

Quimicos
22%

W8 Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 71 milhdes no 1T13, reducdo de 2% em relagdo ao 4T12. Apesar do menor
volume de vendas, este foi parcialmente compensado por maiores despesas com terminais (doméstico e exterior). Na
comparagdo com 0 1T12, o aumento de 1% é explicado pela valorizagdo do délar médio frente ao real de 13% e também
por maiores despesas com terminais.
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As despesas administrativas totalizaram R$ 66 milhdes representando uma reducdo de 15% em relagdo ao 4T12, por
conta principalmente do beneficio de desoneracéo da folha de pagamentos anunciado pelo governo, com vigéncia para
0s anos de 2013 e 2014, além de menores gastos relacionados a servigos de terceiros e consultorias. Em comparacéo ao
1T12, houve um aumento de 6% que se deveu a maiores gastos com servicos de assessoria e o dissidio salarial que
compensou o efeito positivo da desoneragéo da folha.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 2 milh6es no 1T13, em comparagdo com
receita de R$ 137 milhdes no 4T12. A reducéo foi explicada em grande parte pelo Crédito-Prémio de IPI no valor de R$
93 milhdes e pelo valor justo do ativo biolégico de R$ 32 milhdes, ambos registrados no trimestre anterior. Em relagéo ao

1T12, quando houve despesa de R$ 13 milhdes, a variagdo € decorrente do resultado da baixa de ativo imobilizado.

EBITDA (R$ milhdes) e
Margem EBITDA (%)

B 41%

 39%
EBITDA/t
753
® 30% (R$/t)
565

499 476

377
287

1T12 4712 1T13 1T12 4T12 1T13

O EBITDA ajustado totalizou R$ 565 milhdes no 1T13, com margem de 39%. Comparando-se com 0 4T12, o EBITDA
teve queda de 25%, explicada principalmente pelo volume de vendas 21% inferior ao trimestre anterior e pelo menor
preco médio liquido em reais (decorrente da desvalorizacéo de 3% do ddlar médio), conforme mencionado anteriormente.
Na comparagdo com o 1T12, o aumento do EBITDA foi de 50%, com expansédo de 9 p.p. da margem EBITDA. Este
resultado deveu-se ao maior preco médio liquido de celulose em reais (26% superior), por sua vez explicado pela
elevacao do preco liquido da celulose em doélar (11%) ao longo dos Ultimos 12 meses juntamente com a valorizacéo do
ddlar médio frente ao real (13%) que compensou o volume de vendas 10% inferior ao 1T12. O grafico abaixo apresenta

as principais variagdes ocorridas no trimestre:

EBITDA 1T13 x 4T12

(R$ milhdes)
117 870

SO
2 12

210

. . = : -

R (139)
(397) ®
EBITDA Non-recurring EBITDA 4T12 Volume Preco/Cambio  CPV / Mix Desp. Desp. Outras desp. EBITDA 1T13  Desp. ndo EBITDA
Ajustado 4T12 effects Comerciais Administrativas operacionais recorrentes /  Ajustado 1T13

n&o caixa /
CPC's



Resultado Financeiro

1T13 vs 1T13 vs

(R$ milhdes) 1T13 4T12 1T12 4T12 1T12
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) 84 4) 150 - -44%
Juros sobre aplicag@es financeiras 33 28 43 18% -23%
Resultado de hedge® 51 (32) 107 - -52%
Despesas Financeiras (154) (165) (170) -7% -9%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (45) (48) (50) -6% -10%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (109) (117) (120) -7% -9%
Variag6es Cambiais e Monetarias 86 (58) 238 - -64%
Variagdo cambial divida 125 (52) 270 - -54%
Outras variagfes cambiais e monetarias (39) (6) (32) - -
Outras Receitas e Despesas Financeiras ? (82) (33) (26)  148% 215%
Resultado Financeiro Liquido (66) (260) 192 - -

Mvariagdo da marcagdo a mercado (1T13: R$ (210) milhdes | 4T12: R$ (273) milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

@Considera os encargos financeiros provenientes da liquidag&o antecipada de dividas.

A receita de juros sobre aplicagdes financeiras foi de R$ 33 milhfes, 18% superior se comparado ao 4T12, devido
principalmente (i) ao rendimento do caixa proveniente da venda de Losango, no valor de R$ 470 milh&es (recebido no dia
28 de dezembro de 2012) e (ii) ao aumento na rentabilidade de aplica¢fes financeiras em moeda estrangeira, ocorrido no
1T13. Em relacdo ao 1T12, a reducdo de 23% foi explicada majoritariamente pela menor rentabilidade das aplicagdes
financeiras decorrente por sua vez da queda na taxa CDI (1T13: 6,96% a.a. | 1T12: 11,19% a.a) e pela redugdo de 19%
do caixa aplicado em moeda local. O resultado de operagbes de hedge foi positivo em R$ 51 milhdes, sendo R$ 63
milhdes decorrente da variagdo positiva do valor justo dos instrumentos derivativos e R$ 12 milhdes de efeito negativo no

caixa.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 154 milhdes no 1T13, 7% inferior
em relacédo ao 4T12 devido principalmente a (i) reducéo no valor de principal da divida bruta decorrente das amortizacdes
e pagamentos antecipados no periodo e (ii) a desvalorizagéo de 3% do délar médio (R$ 1,9966) comparado ao 4T12 (R$
2,0569). Em relag@o ao 1T12, a reducdo de 9% ou R$ 16 milhdes deveu-se principalmente & reducdo da divida em

moeda estrangeira no montante de R$ 1,1 bilhdo, ocorrida entre estes periodos.

O resultado de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira (92% da divida bruta total)
totalizou receita de R$ 125 milhdes, comparado a despesa de R$ 52 milhdes no 4T12. O melhor resultado deveu-se a
desvalorizagdo de 1,5% do délar de fechamento (R$ 2,0138) em relacdo ao real no periodo, comparado a 0,6% de
valorizacao do ddlar no trimestre anterior. Em relacdo ao 1T12, a queda na receita foi explicada pela maior desvalorizagéo
do ddlar em relacéo ao real ocorrida naquele periodo (3%) que incidiu sob um montante de divida superior, resultando em

uma receita de R$ 270 milh6es no 1T12.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 82 milhdes, um aumento de R$ 49 milhGes em
relagdo ao 4T12, devido principalmente aos efeitos financeiros e contabeis incorridos na liquidagdo antecipada de divida,

realizada no periodo. O mesmo fator explica a variacdo em relagéo ao 1T12.

A marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 31 de margco de 2013 foi negativa em R$ 210
milhdes, contra a marcacdo negativa de R$ 273 milhdes em 31 de dezembro de 2012, perfazendo uma varia¢do positiva
de R$ 63 milhdes. O melhor resultado do valor justo é explicado principalmente (i) pela desvalorizagdo do dolar de
fechamento em 31/03/2013 (R$ 2,0138) na comparagdo com 31/12/2012 (R$ 2,0435) que gerou um efeito positivo sobre

as pontas passivas dos Swaps e sobre as posicdes em NDF e opg¢bes de dolar (zero cost collar), (ii) pelo resultado
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positivo do swap “Real CDI” para “Dolar Fixo” por sua vez explicado pela elevagdo da curva forward do CDI. O efeito
caixa da realizacdo de operagdes que venceram no periodo foi negativo em R$ 12 milhdes. Desta forma, o impacto no

resultado financeiro foi positivo em R$ 51 milhdes. A tabela a seguir reflete a posigcdo dos instrumentos de hedge ao final

de margo:

Valor de
Contrato de Swap Prazo (até) refer.éncia Valor justo

(nocional)

mar/13  dez/12 mar/13 dez/12

Posicdo Ativa
Délar Libor (1) mai/19 $ 533 $ 564 R$ 1.074 R$ 1.153
Real CDI (2) ago/20 R$ 546 R$ 551 R$ 706 R$ 706
Real TILP (3) jun/17  R$ 539 R$ 570 R$ 529 R$ 572
Real Pré (4) dez/17 R$ 172 R$ 183 R$ 159 R$ 171
Total: Posicdo Ativa (a) R$ 2.468 R$ 2.603

Posicdo Passiva

Délar Fixo (1) mai/19 $ 533 $ 564 R$ (1.078) R$ (1.162)
Délar Fixo (2) ago/20 $ 303 $ 306 R$ (760) R$ (785)
Délar Fixo (3) jun/17 $ 331 $ 350 R$ (671) R$ (720)
Ddlar Fixo (4) dez/17 $ 22 $ 98 R$ (172) R$ (184)
Total: Posicao Passiva (b) R$ (2.680) RS (2.851)
Resultado Liquido (a+b) R$ (212) R$ (248)

Contrato a Termo
Posicdo Vendida

NDF (Délar) até 2M $ 20 $ 170 R$ 1) R$ (26)
Total: Contrato a Termo (c) R$ (1) R$ (26)
Opgéo de Délar até18M $ 785 $ 410 R$ 4 R$ 1
Total: Opgdes (d) R$ 4 R$ 1

Resultado Liquido (a+b+c+d) RS (210) R$ (273)

De acordo com os parametros estabelecidos na Politica de Riscos de Mercados, disponivel no site de RelagGes com
Investidores, e alinhado com a estratégia de hedge cambial anunciada nos trimestres anteriores, houve reducéo do
nocional de NDFs que foi compensada pela elevacédo do nocional de opg¢des de délar. Considerando a baixa volatilidade
do ddlar, estas operagdes permaneceram mais atrativas do que as NDFs do ponto de vista de custo ao mesmo tempo em
que minimizam impactos negativos caso ocorra uma elevada depreciacdo do Real. Os instrumentos derivativos utilizados
pela Companhia como hedge de divida tém como objetivo transformar uma divida em outra moeda para uma divida em
ddélares ou transformar uma divida poés-fixada em uma divida pré-fixada. Sendo assim, todas as pontas ativas
correspondem aos fluxos das respectivas dividas protegidas. Todos os instrumentos financeiros foram contratados
conforme parametros estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos de Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem
alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidacédo

Financeira de Titulos), com os ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos e amortizagoes.
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Resultado Liquido

No 1T13, a Companhia registrou lucro liquido de R$ 24 milhdes, contra um lucro de R$ 48 milhdes no 4T12. A reducéo de
51% foi explicada principalmente (i) pelo resultado operacional do 1T13 inferior ao 4T12, decorrente principalmente do
menor volume de vendas e (ii) pelo recebimento no 4T12 do Crédito-Prémio de IPI que totalizou R$ 93 milhdes e portanto
contribuiu positivamente para o lucro daquele periodo. Estes dois efeitos compensaram integralmente o melhor resultado
financeiro no 1T13 que foi negativo em R$ 66 milhdes contra resultado negativo de R$ 260 milhdes no 4T12. Em relacéo
ao 1T12, quando o houve prejuizo de R$ 10 milhdes, o desempenho superior no 1T13, é explicado (i) pelo melhor
resultado operacional do 1T13, por sua vez, decorrente do preco da celulose em reais 26% superior ao 1T12, (ii)
parcialmente compensado pelo resultado financeiro inferior no 1T13 (prejuizo de R$ 66 milhdes) quando comparado ao

resultado financeiro positivo em R$ 192 milhdes no 1T12.

Lucro Liquido (R$ milhdes)

| ] |
565 550 . 51 (39) . -
— — - (432)
(15) 125
(154) ©2)
(28) 24
. . . . . . I y
EBITDA Desp. ndo Ebitda Variagdo Derivativos Outras Juros sobre  Rec. Financeira Outras receitas Depreciagéo, IR/ICS Lucro Liquido
Ajustado 1T13 recorrentes / Cambial Divida variagoes empréstimos sobre e desp. Amortizagéo e
né&o caixa / cambiais e aplicagbes financeiras Exaustéo
CPC's monetarias
Endividamento

. Mar/13 vs Mar/13 vs
Unidade Mar/13 Dez/12 Mar/12 Dez/12 Mar/12
Divida Bruta Total R$ milhdes 9.898 10.768 11.031 -8% -10%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 792 796 816 -1% -3%
Divida Bruta em US$® R$ milhdes 9.106 9.972 10.215 -9% -11%
Prazo Médio meses 62 63 71 -1 -9
Parcela de curto prazo % 8% 11% 10% -3 p.p. -2 p.p.
Caixa em R$ R$ milhdes 1.196 1.927 1.529 -38% -22%
Caixa em US$ R$ milhdes 1.396 1.369 537 2% 160%
Valor justo dos instrumentos derivativos (hedge) R$ milhdes (210) (273) (115) -23% 83%
Caixa® R$ milhdes 2.382 3.023 2.066 21% 15%
Divida Liquida R$ milhdes 7.516 7.745 8.965 -3% -16%
Divida Liquida/EBITDA (R$) X 3,1 3,4 52 -0,3 -2,1
Divida Liquida/EBITDA (US$) © X 31 3,3 4,8 0,2 1,7

(1) Inclui sw aps de Real para Délar

(2) Inclui valor justo dos instrumentos derivativos (hedge)

(3) Métrica para verificacdo dos covenants

No 1T13, utilizando os recursos recebidos com a venda de Losango em dezembro de 2012 e em continuidade a
estratégia de reducdo de seu endividamento, a Companhia reduziu a divida bruta para R$ 9.898 milhdes, 8% e 10%
abaixo do de Dez/12 e Mar/12, respectivamente. O grafico abaixo demonstra as movimentacdes da divida bruta ocorridas

no trimestre:
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Resultados 1T13

Divida Bruta (R$ milhdes)

10.768 19
154 24 9.898
[ ] |
(942) (125)
Divida Bruta Dez/12 Captacdes Amortizagdo Apropriagdo Juros  Variagdo cambial Outros Divida Bruta Mar/13

Principal/Juros

Do total da divida bruta, 92% estavam indexados em moeda estrangeira. O custo médio da divida bancaria em moeda
nacional em Mar/13 era de 7,7% a.a. (Dez/12: 8,3% a.a. | Mar/12: 9,0% a.a.) e 0 custo em moeda estrangeira ficou em
52% a.a. (Dez/12: 5,2% a.a. | Mar/12: 5,5% a.a.). Os gréficos abaixo apresentam o endividamento da Fibria por
instrumento, indexador e moeda (incluindo os swaps de divida):

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda

8%

92%
u Pré-Pagamento = Bond mPré = Libor = Moeda Nacional
= BNDES uNCE .
Outros =TILP = Outros = Moeda Estrangeira

O prazo médio da divida total era de 62 meses em Mar/13 comparado com 63 meses em Dez/12 e 71 meses em Mar/12.
A reducéo de 9 meses no prazo médio na comparacgdo anual foi explicada principalmente pela liquidacédo antecipada de
dividas com vencimento mais longo e custo mais alto. O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortizagao da

divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizacéo
(R$ milhdes)
2.871

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

® Moeda Estrangeira = Moeda Nacional

A posicao de caixa em 31 de marco era de R$ 2.382 milhdes, incluindo a marcacdo a mercado dos instrumentos de
hedge negativa em R$ 210 milh&es. Do total, 46% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa

e o restante estava aplicado em investimentos de curto e médio prazo no exterior. O caixa da Companhia representava
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2,9x a divida de curto prazo (principal e juros), reforcando a capacidade do cumprimento dos compromissos previstos
para os proximos 12 meses. A divida liquida em 31 de marco foi de R$ 7.516 milhdes, menor nivel desde a criagdo da

Fibria. O grafico a seguir demonstra a evolucdo do endividamento da Fibria desde Mar/12:

Divida Liquida / EBITDA (x)

(R$)
& 52
(US$) W 48 & 47 ‘ 45
W42 42
' a 34
33
8.965 KR
8.462 8.557
7.745
I 7.516
Mar/12 Jun/12 Set/12 Dez/12 Mar/13

m Divida Liquida (R$ milhdes)

Investimentos de Capital

1T13 vs 1T13vs Ultimos 12

(R$ milhdes) 1T12 e s meses
Expanséo Industrial - 1 2 - - 2
Expanséo Florestal 24 16 20 52% 21% 71

Subtotal Expansédo 24 17 22 43% 11% 73
Seguranga/Meio Ambiente 3 9 12 -64% -73% 39
Manutencéo de Florestas 153 159 135 -4% 13% 672
Programa produtor florestal (fomento) 8 10 27 -23% -72% 58
Manutencéo, TI, P&D, Modernizacéo 46 55 38 -17% 20% 173

Subtotal Manutengao 210 233 212 -10% -1% 941
50% Veracel 14 17 14 -15% 3% 65

Total Capex 249 267 248 -1% 0% 1.079

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 249 milhdes. Houve uma redugdo de R$ 18 milhdes (7%) em
relacdo ao 4T12, decorrente principalmente de menores gastos com manutencdo. Na comparacdo com o 1T12, o
investimento ficou estavel. Vale ressaltar que o Capex dos UDM totalizou R$ 1.079 milhées e o orgamento aprovado para

2013 no valor de R$ 1.244 milhGes esta mantido.
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Fluxo de Caixa Livre

(R$ milhdes) 1T13 4T12 171p UMtimos 12

meses
EBITDA ajustado 565 753 377 2.440
(-) Capex incluindo adiantamento a fomento (249) (267) (248) (1.078)
() Juros (pagos)/recebidos (80) (158) (76) (524)
(-) Imposto de renda e contribuicéo social 4 (11) ) an
(+/-) Capital de Giro (60) 115 171 5
(+/-) Outros (5) (33) 2 (43)
Fluxo de Caixa Livre @ 167 399 221 782

M Né&o foram consideradas as vendas de ativos realizadas em 2012 assim como a aquisicdo de participagdo na Ensyn

O resultado do capital de giro foi negativo em R$ 60 milhGes no 1T13 em comparagéo ao resultado positivo de R$ 115
milhGes no 4T12. A reducédo se deu principalmente em funcé@o da recomposi¢do dos estoques de celulose no 1T13, como
resultado do volume recorde de vendas no 4T12. Em comparagdo ao 1T12, quando o capital de giro foi positivo em
R$ 171 milhdes, a reducao foi explicada pela realizac@o de operacdes de desconto de recebiveis, naquele trimestre, as
quais se mostraram adequados em termos de custos para a Companhia. Parte dos programas realizados até dezembro

de 2012 serao renovados e recorrentes a partir do 2T13.

A rubrica capital de giro explica as principais variagdes na geragdo do fluxo de caixa livre (FCL) da Fibria na comparacéo
com ambos os periodos analisados. No 1T13, o FCL foi de R$ 167 milhdes. Em relacéo ao 4T12 quando o FCL somou
R$ 399 milhdes, a reducgéo foi explicada pelo menor EBITDA e maior investimento em capital de giro que compensaram o
menor montante de juros vencendo neste trimestre. Em relagdo ao 1T12, a queda também foi decorrente da variacdo do

capital de giro que compensou o maior EBITDA. Nos UDM, o FCL totalizou R$ 782 milhdes.

Mercado de Capitais

Renda Variavel

Volume Financeiro Médio Diario Negociado Volume de Negdcios Médio Diario

80 (US$ milhdes) 7 (milhdes de acdes)

Média diaria:
2,8 milhdes de agdes

60 Média diéria:

US$ 32,3 milhdes

40

20

jan-13 fev-13 mar-13 jan-13 fev-13 mar-13
= BM&FBovespa ®NYSE uBM&FBovespa mNYSE
O volume médio dirio negociado das acdes da Fibria foi de aproximadamente 2,8 milhdes de titulos, 20% inferior se

comparado do 4T12. O volume financeiro médio diario no 1T13 foi de US$ 32,3 milhdes, 5% superior em relagdo ao 4T12,
sendo US$ 17 milhdes na BM&FBovespa e US$ 15,1 milhées na NYSE.
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Renda Fixa

Unidade  31/mar/13 31/dez/12 31/mar/12 Magif,;; Ma,://éf/‘l’g
Fibria 2019 % 6,7 6,9 7,6 -0,2 p.p. -1,0 p.p.
Fibria 2020 % 54 5,6 6,5 -0,2 p.p. -1,1 p.p.
Fibria 2021 % 5,0 51 6,4 -0,1 p.p. -1,4 p.p.
Treasury 10 anos % 1,8 1,8 2,2 0,2 p.p. -0,2 p.p.

Unidade  3Umar/13 3ldez/12 3lmar/12 Magelf/‘l’g Mahrﬂlﬁl‘l’;
Fibria 2021 USDIK 113,6 112,6 109,1 1% 3%
Fibria 2020 USDIk 112,3 111,3 106,3 1% 5%
Fibria 2021 USDIk 111,5 110,8 102,6 1% 8%

Elevacao do Rating pela S&P e Fitch

A agéncia de classificagdo de risco Standard & Poors (S&P) elevou o rating da Fibria de “BB/Positivo” para “BB+” com
perspectiva estavel. De acordo com a S&P, o upgrade reflete a expectativa da agéncia em relacdo a continuidade na
trajetdria de reducédo do endividamento da Companhia seja através da geragdo de caixa livre, excesso de liquidez e
eventualmente recursos provenientes da venda de ativos ndo estratégicos. Com a elevacao do rating para “BB+/Estavel”,
a Fibria fica apenas um notch abaixo do grau de investimento pela S&P. Ja a Fitch Ratings elevou a perspectiva do rating

da Fibria de “BB+/Estavel” para “BB+/Positivo”.

Chegada do segundo navio da parceria com a STX-PO

Em fevereiro, a Fibria recebeu o segundo navio, de uma frota de vinte, da parceria logistica firmada com a STX Pan
Ocean. O navio STX Brassiana saiu de Portocel, em Aracruz (ES), com uma carga recorde de aproximadamente 54 mil t
para Taiwan e China. Até o final de 2013, a Fibria terd 8 navios operando de forma dedicada. Os outros 12 navios

previstos no contrato com a STX-PO entrardo em operacéo até agosto de 2015.

Eventos Subsequentes

Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria (AGO/E)

Em 26 de abril sera realizada a AGO/E no edificio sede da Fibria (Alameda Santos, 1357 / 6° andar — S&o Paulo). A Fibria
publicou o Manual de Participagdo em Assembleia com o objetivo de facilitar a compreensao e o acesso as informagdes
sobre as matérias a serem deliberadas na AGO/E. O Edital de Convocagéo, Proposta da Administracdo e o Manual de

Participacéo estéo disponiveis no site de Relagbes com Investidores da Fibria (www.fibria.com.br/ri).

Dentre os temas propostos para deliberacdo em Assembleia consta a alteragdo do Estatuto Social da Companhia para a
criacdo de um Comité de Auditoria Estatutario (CAE). O CAE é um 6rgdo de assessoramento vinculado diretamente ao

Conselho de Administragdo, com o objetivo de supervisionar a qualidade e integridade dos relatdrios financeiros, a
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aderéncia as normas legais, estatutarias e regulatorias, a adequacéo dos processos relativos a gestdo de riscos e as
atividades dos auditores internos e independentes. A instalacdo do CAE fortalece o ambiente de governanga,

transparéncia e monitoramento de riscos da Companhia.

Fibria lancou Relatério de Sustentabilidade 2012 com nivel de aplicacdo A+ das diretrizes GRI

A Fibria langcou em margco o seu Relatério GRI 2012, que segue as Diretrizes para Relatérios de Sustentabilidade da
Global Reporting Initiative (GRI). Resultado do trabalho de mais de 200 profissionais de diferentes areas, o Relatério GRI
apresenta o desempenho da empresa nas areas de governanga, econdmica e financeira e de responsabilidade

socioambiental.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Pre¢o*

1T13vs 4T12 Vendas (Tons) Faturamento (R$ mil) Preco Médio (R$/To n) 1T13vs 4T12 (%)
1T13 1T13 4T12 1T13 Tons Fat.
Celulose
Mercado Interno 118.282 140.558 123.596 147.126 1.045 1.047 (15,8) (16,0) 0,2)
Mercado Externo 1.068.108 1.369.481 1.308.119 1.687.576 1.225 1.232 (22,0) (22,5) (0,6)

1.186.389 1.510.039 1.431.715 1.834.702 (21,4) (22,0)

1T13vs 1T12 Vendas (Tons) Faturamento (R$ mil) Preco Médio (R$/To 1T13vs 1T12 (%)
1T13 1T13 1T12 1T13 Tons Fat.
Celulose
Mercado Interno 118.282 130.095 123.596 105.865 1.045 814 9,1) 16,7 28,4
Mercado Externo 1.068.108 1.183.035 1.308.119 1.152.744 1.225 974 9,7) 13,5 25,7

1.186.389 1.313.130 1.431.715 1.258.609

*N3o inclui Portocel
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Anexo Il — DRE

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO (R$ milhde s)

1713 4T12 1T13vs 4T12 1T13vs 1T12
R$ AV% R$ AV% AV% (%) (%)

Receita Liquida 1.449 100% 1.853 100% 1.274 100% -22% 14%
Mercado Interno 141 10% 166 9% 121 9% -15% 17%
Mercado Externo 1.308 90% 1.688 91% 1.153 91% -22% 13%
Custo Produtos Vendidos (1.192) -82% (1.479) -80% (1.230) -97% -19% -3%
Custos relacionados a produgéo (1.027) -71% (1.274) -69% (1.070) -84% -19% -4%
Frete (166) -11% (205) -11% (160) -14% -19% 3%

Lucro Bruto 257 18% 374 20% 44 3% -31% 486%

Despesas de Vendas (71) -5% (73) -4% (70) -6% -2% 1%
Despesas Gerais e Administrativas (66) -5% (78) -4% (62) -5% -15% 6%
Resultado Financeiro (66) -5% (260) -14% 192 15% -75% -134%
Outras Rec (Desp) Operacionais ) 0% 137 7% (13) -1% -102% -83%
LAIR 52 4% 100 5% 90 7% -48% -42%
Imposto de Renda Corrente (11) -1% (28) -1% 3) 0% -60% 268%
Imposto de Renda Diferido a7) -1% (24) -1% 97) -8% -28% -82%
Resultado Liquido do exercicio 24 2% 48 3% (10) -1% -51% -350%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 22 2% 47 3% (11) -1% -53% -
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 2 0% 2 0% 1 0% 27% 100%
Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustao 432 30% 509 27% 458 36% -15% -6%
EBITDA 550 38% 870 47% 356 28% -37% 55%
Equivaléncia Patrimonial - 0% (0) 0% (0) 0% - -
Valor justo de ativos biolégicos - 0% (32) 2% - 0% - -
Baixa de Imobilizado 8) -1% (18) -1% G 0% - -
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 23 2% 27 1% 18 1% -15% 26%
Crédito Premio de IPI - 0% (93) -5% - 0% - -
EBITDA ajustado 565 39% 753 41% 377 30% -25% 50%
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Anexo Il — Balango Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO (R$ milhGes)

ATIVO Mar/13 Dez/12 Mar/12 PASSIVO Mar/13 Dez/12 Mar/12
CIRCULANTE 5418 6.246 5.294 CIRCULANTE 1.987 2.475 1.768
Caixa e equivalentes de caixa 859 944 622 Financiamentos 819 1.138 1.057
Titulos e valores mobiliarios 1.732 2.352 1.559 Instrumentos financeiros derivativos 32 54 90
Instrumentos financeiros derivativos 22 18 17 Fornecedores 412 436 349
Contas areceber de clientes 583 755 609 Saldrios e encargos sociais 86 129 93
Estoques 1.296 1.183 1.217 Impostos e taxas a recolher 38 41 &8
Impostos a recuperar 200 209 361 Dividendos a pagar 2 2 2
Ativos mantidos para a venda 590 590 825 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470 470
Demais contas a receber e outros ativos 136 195 84 Demais contas a pagar 129 205 145
NAO CIRCULANTE 2.588 2.640 2.045 NAO CIRCULANTE 9.876 10.499 10.589
Instrumentos financeiros derivativos 31 26 38 Financiamentos 9.079 9.630 9.975
Impostos diferidos 827 880 345 Proviséo para contingéncias 110 105 79
Impostos a recuperar 680 658 644 Impostos diferidos 200 228 188
Adiantamento a fomentados 719 740 767 Impostos e taxas a recolher 79 78 77
Demais contas a receber e outros ativos 330 336 250 Instrumentos financeiros derivativos 230 264 81
Demais contas a pagar 178 195 189
Investimentos 41 41 PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA 15.155 15.134 14.466
Imobilizado 11.007 11.175 11.641 Capital Social 9.729 9.729 8.379
Ativos biolégicos 3.307 3.326 3.085 Reserva de capital 3 3 3
Intangivel 4.697 4717 4.788 Reserva de lucros 3.837 3.816 4.509
Ajuste de avaliagéo patrimonial 1.597 1.597 1.585
Acdes em tesouraria (10) (10) (10)
Acionista nao controlador 39 37 30
PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 15.194 15.171 14.496

26.853 TOTAL PASSIVO
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Resultados 1T13
Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - CONSOLIDADO (R$ mi Ihdes)
1T13

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUIGAO SOCIAL

Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao cai  xa gerado pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagéo, exaustao, amortizacao 432 509 458
(+) Variagdo cambial e monetéaria (87) 58 (240)
(+) Valor justo de contratos derivativos (51) 32 (107)
(+) Variagéo no valor justo e ativos bioldgicos (32)

(+) Perda (ganho) na alienacdo de imobilizado 8) (63) 3
(+) Apropriacao de juros s/ titulos e valores mobiliarios (27) (25) (41)
(+) Apropriacao de juros s/ financiamento 154 165 169
(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS 63

(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 23 27 18
(+) Complemento de provisdes e outros 8 (52) 24

Decréscimo (acréscimo) em ativos

Clientes 163 8 309
Estoques (80) 110 (33)
Impostos a recuperar (31) (24) (40)
Demais contas a receber (20) (24) 18

Acréscimo (Decréscimo) em passivos

Fornecedores (20) 40 (26)
Impostos e Taxas a recolher ?3) (6) (22)
Salarios e contrib. sociais (43) 3) (41)
Demais contas a pagar (26) 15 4

Caixa proveniente das operagdes

Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios 56 21 B

Juros pagos sobre financiamento (136) 179) (113)

Imposto de renda e contribuigéo social pagos (4) (11) 2)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 415 665 469
Atividades de Investimento

Adi¢cdes de imobilizado e adi¢cdes de florestas (241) (256) (221)

Adiantamento para aquisicdo de madeira proveniente de operacdes de fomento 8) (10) 27)

Titulos e valores mobiliarios 580 (335) 123

Receita na venda de imobilizado 22 254 4

Contratos de derivativos liquidados (12) (15) 8

Adiantamento recebido pela venda de ativos 270

Pagamentos decorrente da aquisicdo Ensyn (41)

Outros 0 (1) (3)
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 341 (134) (115)
Atividades de Financiamento

CaptacBes de empréstimos e financiamentos 19 203 136

Pagamento de financiamentos - principal (808) (437) (243)

Premio pago na recompra do EUROBONDS (42)

QOutros 3) 4 3
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (835) (230) (103)

Efeitos de variagdo cambial no caixa 6) - (11)

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplica¢des financeiras (85) 301 240

Caixa e aplicagdes financeiras no inicio do exercicio (944) 643 382

Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio 859 944 622



Resultados 1T13

Anexo V — Composicéo do EBITDA e EBITDA ajustado (Instrucdo CVM 527/2012)

Composicéo do EBITDA Ajustado (R$ milhdes) 1T13 4T12 1 T12
Resultado liquido do periodo 24 48 (10)
(+/-) Resultado financeiro, liquido 66 260 (192)
(+/-) IR/ICSLL 28 52 100
(+) Depreciacao, exaustao, amortizagao 432 509 458
EBITDA 550 870 356
(+) Impaiment ICMS a recuperar 23 27 18
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial - 0) )
(+/-) Baixa néo recorrentes de imobilizado 8) (18) 3
(+/-) Crédito Premio de IPI - (93) -
(+/-) Valor justo de ativos biolégicos - (32) -
EBITDA Ajustado 565 753 377

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o lucro
(prejuizo) do periodo, antes dos juros, imposto de renda e contribuicdo social, deprecia¢do, amortizagdo e exaustdo. A
Companhia esta apresentando o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012,
adicionando ou excluindo do indicador a provisdo para perda com ICMS a recuperar, a baixa ndo recorrente de itens do
imobilizado e o resultado de equivaléncia patrimonial de investidas, de forma a proporcionar melhores informagées sobre
a sua capacidade de geracao de caixa, de pagamento de divida e da manutengdo dos investimentos realizados. Ambas
as medidas ndo devem ser consideradas como alternativas ao lucro operacional da Companhia e ao seu fluxo de caixa

operacional, na qualidade de indicador de liquidez, para os periodos apresentados.
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Resultados 1T13
Anexo VI — Dados Econdmicos e Operacionais

1T13vs 1T13vs 4T12vs PARVAS 1T12vs

Taxa de Cambio (R$/US$) 1713 4T12 3T12 2T12 1T12 4T11 4T12 1712 aT12 1712 AT11
Fechamento 2,0138 2,0435 2,0306 2,0213 1,8221 1,8758 -1,5% 10,5% 0,6% 10,9% -2,9%
Médio 1,9966 2,0569 2,0288 1,9618 1,7672 1l 74k -2,9% 13,0% 1,4% 11,0% -1,8%

1T13vs 1T13vs Ultimos 12

Distribuicéo de vendas de celulose por regido

4T12 1T12 meses
Europa 42% 36% 44% 6 p.p. -2 p.p. 40%
América do Norte 22% 30% 18% -8 p.p. 4 p.p. 26%
Asia 26% 25% 28% 1p.p. 2p.p. 24%
Brasil e Outros 10% 9% 10% 1p.p. 0 p.p. 10%

Preco lista de celulose, por regido (US$/t) mar/13 fev/13 jan/13 dez/12 nov/12 out/12 ago/12 jul/12 jun /12 mai/12 abr/12
América do Norte 870 850 850 830 830 830 860 860 860 860 860 820
Europa 820 800 800 780 780 780 800 800 800 800 800 760
Asia 720 700 700 670 670 670 700 700 700 700 700 670
Indicadores Financeiros Mar/13 Dez/12 Mar/12

Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 31 34 52

Divida total / Capital total (divida bruta + patrimonio) 0,4 0,4 0,4

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo 59 4,5 3,6

*UDM: Ultimos doze meses

Reconciliagao do lucro liquido base caixa (R$ milhd  es) 1T13 4T12 1712
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigéo social 52 100 91
(+) Depreciagéo, exaustéo, amortizagdo 432 509 458
(+) Variagd@o cambial e monetaria 87) 58 (240)
(+) Valor justo de contratos derivativos (51) 32 (107)
(+) Variag&o no valor justo e ativos biol6gicos ° (32 =

(+) Perda (ganho) na alienagé&o de imobilizado ®) (63) 3
(+) Apropriagao de juros s/ titulos e valores mobiliarios 27) (25) (41)
(+) Apropriacéo de juros s/ financiamento 154 165 169
(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS 63 = =

(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 23 27 18
(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros 8 (52) 24

Lucro liquido base caixa (R$ milhdes)

N° de acées (milhdes)

Lucro base caixa/agéo (R$)
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