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Relatério dos auditores independentes sobre revisao das informacoes
trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
HRT Participacoes em Petrdleo S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da HRT
Participagoes em Petréleo S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes
Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de trés meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboragédo das informacdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao
Intermediéaria e das informagdes contédbeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC
21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagao dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisédo de Informagdes Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermediarias consiste na realizacao de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.



Conclusao sobre as informacoes intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contdbeis intermediarias individuais incluidas nas informagdes
trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacoes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas informacoes
trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21 (R1) e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atencao para a nota explicativan® 10 e 11 as
informacgdes trimestrais, que indica que a Companhia e suas controladas despenderam
montantes significativos relacionados principalmente a custos de exploragéo e avalia¢ao, cuja
recuperacao esta sujeita ao sucesso de suas campanhas exploratérias em andamento. O
investimento em montantes significativos na exploragéo e desenvolvimento de reservas de
petréleo e gas pode ndo resultar em descoberta de reservas economicamente viaveis. Essas
condi¢des indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa
guanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As informagdes intermediarias
nao incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso algum dos investimentos nao
apresente o resultado esperado, que dependem do sucesso de suas operagdes futuras. Os
planos da Administracdo da Companhia em relagao as suas atividades operacionais
consolidadas estédo descritos na nota explicativa n® 1.



Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracées do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracao de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS,
que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em
todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis
intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Wht
Roberto Cesar Andrade dos Santos
Contador CRC - 1RJ 093.771/0-9



HRT Participacoes em Petrdleo S.A.

Balancos patrimoniais (posicao financeira)
31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Estoque
Tributos a recuperar
Ativo mantido para venda
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Aplicagdes financeiras em garantia
Outros créditos

Nao circulante
Depositos e caugdes
Partes relacionadas
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
3 79 18 186.937 33.582
4 9.127 18.165 121.332 120.957
36 36 15.048 989
20 - - 25.856 -
5 14.344 14.222 40.949 42.523
6 - - 145.090 155.540
7 113 113 53.413 33.008
898 1.148 9.300 3.057
4 - - - 273.001
103 69 3.436 10.593
24.700 33.771 601.361 673.250
21 4.392 4.392 4.724 4.590
19 9.321 8.305 - -
9 1.519.804 1.491.696 - -
10 721 760 135.211 139.124
11 86 93 1.200.929 988.315
1.534.324 1.505.246 1.340.864 1.132.029
1.559.024 1.539.017 1.942.225 1.805.279




Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores
Obrigagoes trabalhistas
Tributos e contribui¢cdes sociais
Imposto de renda e contribui¢édo social
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros
Partes relacionadas
Adiantamento de parceiros em operagdes de petréleo
e gas
Outras obrigacoes

N&o circulante
Provisao para abandono
Tributos e contribuigdes sociais diferidos

Patriménio liquido
Capital social realizado
Reservas de capital
Ajuste de avaliagcao patrimonial
Prejuizos acumulados
Resultado do periodo

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota  31/03/2014 31/12/2013  31/03/2014 31/12/2013
12 3.238 3.602 175.686 63.362
5.309 8.450 12.451 17.669
15 9.640 8.737 30.636 26.301
16 . - 1.602 65
13 - - - 70.380
- - - 11.163
19 180 180 . -
8 . - 630 25.896
- - 3.011 8.968
18.367 20.969 224.016 223.804
17 - - 114.139 -
16 70.559 63.450 133.972 126.877
70.559 63.450 248.111 126.877

18
3.821.205  3.821.205 3.821.205  3.821.205
416.914 416.914 416.914 416.914
204.756 190.955 204.756 190.955
(2.974.476)  (736.606)  (2.974.476)  (736.606)
1.699 (2.237.870) 1.699 (2.237.870)
1.470.098  1.454.598 1.470.098  1.454.598
1.559.024  1.539.017 1.942.225  1.805.279

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes dos resultados

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receita bruta - - 143.617 2.143
Dedugdes da receita bruta - - (314) -
Receita liquida - - 143.303 2.143
Custos dos produtos/servigos 20 - - (120.006) (499)
Lucro bruto - - 23.297 1.644
Receitas (despesas) operacionais
Despesas de geologia e geofisica - - (5.012) (11.230)
Despesas com pessoal (1.346) (34.598) (10.773) (63.127)
Despesas gerais e administrativas (1.218) (1.719) (13.659) (6.832)
Despesas com servigos de terceiros (2.775) (1.156) (2.793) (16.847)
Impostos e taxas (4) (292) (638) (3.599)
Despesa de depreciagao e amortizagao (47) (62) (2.722) (6.419)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 6.705 (66.044) - -
Despesas financeiras (11) (3) (17.820) (12.891)
Receitas financeiras 395 4.693 10.710 17.718
Outras receitas operacionais, liquidas - - 22.654 2.402
?gcsi::tado antes do imposto de renda e da contribuigao 1.699 (99.181) 3.244 (99.181)
Imposto de renda e contribui¢ao social 16
Corrente - - (1.545) -
Diferido - - - -
Lucro (Prejuizo) do exercicio 1.699 (99.181) 1.699 (99.181)
Lucro (Prejuizo) por agdo basico e diluido 18.3
Basico 0,006 (0,335) 0,006 (0,335)
Diluido 0,006 (0,335) 0,006 (0,335)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

31/03/2014 31/03/2013

Lucros (Prejuizos) acumulados 1.699 (99.181)
Outros resultados abrangentes

Variagao cambial de investimento no exterior, liquidos dos impostos 13.801 (11.875)

Ganho em derivativos - 1.164
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 13.801 (10.711)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 15.500 (109.892)
Atribuivel a acionistas da controladora 15.500 (109.892)

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstracées financeiras.




HRT Participacoes em Petroleo S.A

Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Saldos em 1 de janeiro de 2014

Variagéo cambial de investimento no exterior
Lucro do periodo

Saldos em 31 de marco de 2014

Saldos em 1 de janeiro de 2013

Opcao de agoes exercidas

Variagéo cambial de investimento no exterior
Ganho em derivativos

Remuneragao com base em participacédo acionaria
Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de marco de 2013

. Ajuste de
Capital Reserva de avalicdo Prejuizo

social capital patrimonial acumulado Total
3.821.205 416.914 190.955 (2.974.476) 1.454.598
- - 13.801 - 13.801
- - - 1.699 1.699
3.821.205 416.914 204.756 (2.972.777) 1.470.098
3.817.130 416.914 161.939 (736.606) 3.659.377
1.535 - - - 1.535
- - (11.875) - (11.875)
- - 1.164 - 1.164
- - 23.076 - 23.076
- - - (99.181) (99.181)
3.818.665 416.914 174.304 (835.787) 3.574.096

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstrac¢ées financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) do periodo (antes de impostos) 1.699 (99.181) 3.244 (99.181)
Depreciacao e amortizacéo 47 62 25.434 6.419
Receita financeira (395) (4.693) (10.710) (17.718)
Despesa financeira 11 3 17.820 12.891
Remuneracao baseada em agoes - 23.076 - 23.076
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.705) 66.044 - -

(5.343) (14.689) 35.788 (74.513)
(Aumento) reducao nos ativos
Contas a receber - - (14.059) 1.320
Tributos a recuperar (122) (80) 1.574 (1.081)
Despesas antecipadas 250 (631) (6.243) (2.274)
Adiantamento a fornecedores - (34) (3.203) (7.411)
Estoque - - 23.271 -
Outros (35) (120) 19.995 (3.754)
Aumento (reducao) nos passivos
Fornecedores (364) (346) 112.324 19.178
Obrigagoes trabalhistas (3.141) (2.201) (5.218) (6.544)
Tributos e contribui¢des sociais 903 454 5.872 (14.825)
Partes relacionadas (1.016) (35) - -
Adiantamento de parceiros em operagdes de O&G - - (25.266) -
Outras obrigagoes - - 10.862 (16.442)

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (8.868) (17.682) 155.697 (106.346)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Resgate de titulos e valores mobiliarios 9.422 81.941 283.202 242.442
Venda (Compra) de ativo imobilizado e intangivel (1) 110 3.613 (122.415)
Integralizagdo de capital em controlada (492) (65.903) - -
Aquisicao do Polvo - - (207.614) -

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 8.929 16.148 79.201 120.027

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos - - (70.380) (630)
Operagao com derivativos - - (11.163) (2.785)
Integralizacao de capital - 1.535 - 1.535

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento - 1.535 (81.543) (1.880)

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 61 1 153.355 11.801

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 18 130 33.582 37.608

Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 79 131 186.937 49.409

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 61 1 153.355 11.801

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstrac¢des financeiras.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Demonstragdes do valor adicionado (informagao suplementar para fins de IFRS)
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Receitas
Venda de produtos/servigos - - 143.303 2.143

- - 143.303 2.143
Insumos e servicos
Servigos de terceiros e outros (2.775) (1.156) (2.793) (16.847)
Despesas com geologia e geofisica - - (5.012) (11.230)
Custos dos produtos/servigos - - (85.636) (499)
Valor adicionado bruto (2.775) (1.156) 49.862 (26.433)
Retencoes
Depreciagao e amortizagao (47) (62) (25.434) (6.419)
Valor adicionado liquido (2.822) (1.218) 24.428 (32.852)
Valor adicionado transferido
Resultado financeiro liquido 384 4.690 (7.110) 4.827
Resultado de equivaléncia patrimonial 6.705 (66.044) - -
Aluguéis, royalties e outros (1.218) (1.719) (2.662) (4.430)
Valor adicionado a distribuir 3.049 (64.291) 14.656 (32.455)
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal 1.346 34.598 10.773 63.127
Tributos 4 292 2.184 3.599
Participacéo atribuivel aos acionistas do Grupo 1.699 (99.181) 1.699 (99.181)
Valor adicionado distribuido 3.049 (64.291) 14.656 (32.455)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A HRT Participacdes em Petréleo S.A. (Companhia ou HRTP) foi constituida em 17 de
julho de 2009 por meio da transformacgéao da BN 16 Participacdes Ltda., em sociedade
an6nima sob aquela denominagao. Mantém sua sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ,
Brasil tendo como objeto social: (1) a participacdo em outras sociedades como socia,
acionista ou quotista, no pais ou no exterior, independentemente de sua atividade; e (2) (i)
a prestacao de servigos de consultoria e projetos de investigagao nas areas de meio
ambiente, petréleo, gas natural, mineracao, prestando assessoria profissional a empresas
nas areas de coleta, analises quimicas (organica e inorganica) e interpretacao de dados
de natureza geoldgica, geoquimica, geofisica e sensoriamento remoto de tais dados, bem
como consultoria em comércio exterior; (ii) a exploragéao, o desenvolvimento e a produgao
de petréleo e gas natural; (iii) a importagdo, exportacao, refino, comercializacao e
distribuicao de petréleo, gas natural, combustiveis e produtos derivados de petréleo; e (iv)
a geragao, comercializagao e distribuicdo de energia elétrica.

A Companhia HRT tem suas atividades voltadas para a exploragéo e producao de 6leo e
gas natural, operando na Bacia Sedimentar do SolimGes, Estado do Amazonas, na
Namibia, na costa oeste da Africa, e atualmente também na Bacia de Campos, Estado do
Rio de Janeiro.

A Companhia dispée em seu portfélio de 28 blocos exploratérios posicionados onshore e
offshore, sendo 19 blocos onshore na Bacia do Solimdes, do qual é o operador com
participacao de 55%. Ainda no Brasil, o Grupo detém 10% de participacdo em 2 blocos
exploratérios em bacias onshore, situados nas Bacias do Reconcavo (BA), do Espirito
Santo (ES) e do Rio do Peixe (PB). Na Namibia, a controlada HRT Africa é operadora de
10 blocos exploratérios situados no offshore nas bacias de Walvis e Orange. As Notas
Explicativas 12, 13 e 14 apresentam maiores detalhes das opera¢des mantidas pelo
Grupo e suas controladas.

A Companhia, diretamente ou através de suas controladas, vem efetuando os
investimentos necessarios para cumprir com seu programa exploratério e obter acesso as
reservas suficientes para o sucesso de suas operacoes futuras.

Para continuar financiando sua campanha exploratéria na Namibia e no Solimoes, o
Grupo pretende levantar recursos por meio da realizagéo de novas parcerias e redu¢ao
em suas participagcdes nos blocos exploratérios (processos conhecidos no setor de
petréleo e gas como farm down ou farm out).

11



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao

Em 6 de maio de 2013 a HRT Participacdes em Petréleo S.A., juntamente com sua
subsidiaria HRT Qil & Gas Ltda. ("HRTO&G”), celebraram contrato de compra e venda
com a BP Energy do Brasil Ltda. (“BP”) para adquirir 60% de participagdo no Campo de
Polvo no valor de US$135 milhdes ajustados aos efeitos discutidos na nota explicativa 11,
com data de vigéncia em 1° de janeiro de 2013. A HRT e a HRTO&G assinaram um
contrato de empréstimo com o banco Credit Suisse para financiar a maior parte do valor
da aquisicao. Este empréstimo foi liquidado no dia 21 de fevereiro de 2014.

O Campo de Polvo esté localizado na porgéo sul da Bacia de Campos, a 100 km a leste
da cidade de Cabo Frio, Estado do Rio de Janeiro. A produgéo diaria é de
aproximadamente 13.000 barris, com 20.3 _ API, por meio de trés reservatorios
produtores: arenitos da Formacgéao Carapebus, idades Maastrichtiana e Turoniana, e
carbonatos da Formacao Macaé/Membro Quissama, de idade Albiana.

A licenca cobre uma area de aproximadamente 134 km2 com varios prospectos para
futuras exploragodes.

O Contrato de Compra e Venda também contempla a aquisicdo de 100% de participacao
na empresa BP Energy América LLC, proprietaria de uma plataforma fixa, “Polvo A”, e de
uma sonda de perfuragéo de 3.000 HP, equipamentos necessarios para a operac¢ao do
campo. A plataforma “Polvo A” esta interligada ao “FPSO Polvo”, que tem capacidade
para separagao de hidrocarbonetos, tratamento da 4gua, estocagem e transferéncia de
6leo.

Em 18 de dezembro de 2013 a Cessao de Direitos relativa a participacdo no Campo de
Polvo da BP Energy do Brasil Ltda. (“BP”) foi aprovada pela Agéncia Nacional de Petréleo,
Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), através do Oficio n® 1.397/2013/SEP.

As etapas finais previstas no contrato de compra e venda (“Purchase and Sale
Agreement” ou “PSA”) foram concluidas na primeira quinzena de janeiro de 2014, e a
HRTO&G se tornou a operadora do Campo de Polvo.

Este novo ativo consolidou a intengdo da Companhia em diversificar seu portfélio, agora

operacional como uma produtora de petréleo, e com geragao de caixa a partir de janeiro
de 2014.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis
2.1. Base de apresentacao

As informacgdes intermediarias condensadas foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a informagdes intermediarias, de acordo com o
CPC 21 - Demonstragdes intermediarias, e com base nas mesmas praticas contabeis
aplicadas e divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 20183.

O resultado do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014 néo é
necessariamente indicativo dos resultados que podem ser esperados para todo o
exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2014.

As informacdes intermediarias condensadas e respectivas notas explicativas nao incluem
todas as informacdes e divulgacdes requeridas para demonstracdes financeiras anuais.
Portanto, essas demonstra¢des devem ser lidas em conjunto com as demonstracoes
financeiras auditadas anuais de 31 de dezembro de 2013.

O processo de elaboragao de informacgdes financeiras em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracéo faca uso de julgamentos,
estimativas e premissas que afetam os valores de receitas, despesas, ativos e passivos
reportados nas informacgdes intermediarias e suas notas explicativas. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a vida atil econémica e o valor residual
do imobilizado, recuperabilidade de ativos, provisdo para contingéncias, valor justo dos
instrumentos financeiros, dentre outros. O uso de estimativas e julgamentos é complexo e
considera diversas premissas e projecdes futuras e, por isso, a liquidacao das transagées
pode resultar em valores diferentes das estimativas. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas ao menos anualmente.

A autorizacao para conclusao da preparacao destas informagdes financeiras foi concedida
pela Administragdo da Companhia em 14 de maio de 2014.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa 1 1 1 1
Bancos 78 17 186.936 33.581
79 18 186.937 33.582

4. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Para negociagéao 9.127 18.165 121.332 120.957
9.127 18.165 121.332 120.957

As aplicagdes financeiras constituem-se, principalmente, de operagbes compromissadas
lastreadas em debéntures, emitidos por bancos de primeira linha. As aplicacdes
financeiras, no Brasil, sdo remuneradas com base na variagao do Certificado de Depdésito
Interbancério - CDI, enquanto que no exterior a referéncia € a taxa Libor.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

A seguir, apresentamos quadro resumo das aplica¢des por tipo de instrumento financeiro:

Para negociacao

Controladora Consolidado
Banco Vencimento  Remuneracao 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013

Compromissada

Bradesco jan/14 CDI - - 3.053 31.033
Itad BBA ago/15 CDI 9.127 18.165 117.341 35.248
BTG Pactual jun/14 CDI - - - 31.023
Citibank - - - 22.688
Chase - - 938 965
Total de aplicacdes para hegociacao 9.127 18.165 121.332 120.957

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia mantinha saldo de aplicagdes financeiras em
garantia de R$ 273.001, os quais estavam substancialmente ligados a aquisicdo do campo de
Polvo, conforme discutido na nota explicativa 11, os quais foram liberados com o fechamento
da transagéao, além de recursos em garantia para o empréstimo com o Credit Suisse, também
utilizados naquela liquidagcao antecipada, conforme descrito na nota explicativa 13.

5. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013

Imposto de renda e contribui¢édo social 14.344 14.222 35.527 36.829
VAT - - 5.422 5.613
Outros - - - 81

14.344 14.222 40.949 42.523

6. Ativo mantido para venda

Em 2013, o Grupo iniciou o processo de desinvestimento de ativos ndo estratégicos. Este
processo inclui a venda da frota remanescente de helicopteros e as sondas
helitransportaveis, além da venda da subsidiaria Air Amazonia e parte da frota de
aeronaves, que foi concluida no terceiro trimestre de 2013.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Ativo mantido para venda--Continuacao

Em 31 de margo de 2014 o Grupo possui a intencao de desinvestimento das atividades de
apoio relacionadas a exploragdo na Bacia de Solimdes. Para isso esta disponibilizando
para venda a totalidade de suas aeronaves e sondas de perfuragéo.

31/03/2014  31/12/2013

Aeronaves

Custo das aeronaves 151.639 151.639
Depreciagado acumulada das aeronaves (31.858) (31.858)
Baixa das aeronaves vendidas (71.650) (64.005)
Ajuste de conversao 15.491 16.050
Valor justo das aeronaves 63.622 71.826
Sondas

Custo das sondas 126.860 126.860
Perda por redugéo a valor de mercado (59.994) (59.994)
Ajuste de conversao 14.602 16.848
Valor justo das sondas 81.468 83.714
Total 145.090 155.540

Em 03 de setembro de 2013 o Grupo alienou sua subsidiaria Air Amazonia para a
Erickson, além de 6 (seis) helicpteros, dos quais 4 pertenciam da HRT BV e 2 pertenciam
HRT O&G, pelo valor de US$26 milhdes, sendo US$23 milhdes (R$54,7 milhdes) ja
recebidos e os US$3 milhdes (R$7 milhdes) adicionais a serem recebidos em até 12
meses.

Nessa mesma transacao, foi concluida a assinatura de um contrato de prestagao de
servigos para suporte as operagdes da HRT na Bacia do Solimbes pelo periodo de um
ano, com a opgao de renovagao anual para 4 anos adicionais. Além disso, o Grupo
concedeu a Erickson o direito de preferéncia para a compra da frota remanescente de 8
(oito) helicépteros e na prestacao de servicos de suporte para futuras operacdes em
outras regides.

O Contrato de Servicos foi aprovado pelo Comité Gestor da Joint Venture entre a HRT
O&G Exploragao e Producéo de Petréleo Ltda. e Rosneft Brasil E&P Ltda., que detém
direitos exploratérios de 16 blocos na Bacia do Solimdes.

A venda das 4 sondas de perfuragédo estao incluidas no valor da transacao celebrada com

a Rosneft em 21 de margo de 2014, conforme nota explicativa 9. Neste periodo a HRT BV
concluiu a venda de 1 helicoptero tendo recebido R$ 6 milhdes.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Adiantamentos a fornecedores

Consolidado

31/03/2014 31/12/2013
Queiroz Galvao Oleo & Gas 13.347 13.347
Geoquasar Energy 18.234 15.530
Garantia BW (PROSAFE) 17.202 -
Qutros 4.630 4131
53.413 33.008

O valor adiantado a Queiroz Galvao refere-se a clausula 24.2 dos contratos das Sondas
QG-VIIl e QG-IX os quais passaram a ser descontados do faturamento mensal das
Sondas a partir de outubro de 2012. Os valores de adiantamentos a Geoquasar referem-
se a depdsitos judiciais realizados mediante determinacao do Ministério Publico do
Trabalho. Os valores dos adiantamentos a BW Offshore (Prosafe) referem-se a
compromissos contratuais e s&o mantidos como garantia financeira dos contratos de
arrendamento e operacao do FPSO Polvo.

8. Adiantamento de parceiros em operacoes de 6leo e gas
Solimoes

Em 2011, a HRTO&G assinou com a Rosneft Brasil E&P o FOA (Farm-out agreement)

referente aos 19 blocos do consorcio Solimdes, através do qual a HRTOG comprometeu-
se a custear os investimentos no ambito do programa exploratério do consércio Solimbes

sem a participagao proporcional da Rosneft Brasil E&P, até mar¢o/2013, no montante tot
de desembolsos equivalente a US$175 milhdes.

Até 31 de margo de 2014, a Rosneft Brasil E&P realizou todos os pagamentos emitidos

al

através dos cash calls apurados até fevereiro/2014, na proporgéo de sua participagao de

45%.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Adiantamento de parceiros em operacoes de dleo e gas--Continuacao
Namibia

Em 26 de novembro de 2012, a HRT, através de suas subsidiarias namibianas, assinou o
FOA com a companhia Galp Energia através do qual transfere 14% dos direitos
exploratérios em 3 licencas (PEL 23, 24 e 28). Esta operacéao foi aprovada pelo Ministério
de Minas e Energia em 24 de janeiro de 2013.

Até 31 de marco de 2014 a HRT ja havia recebido cinco aportes da GALP, nos montantes
de US$77.026 (equivalente a R$171.861) relacionados a perfuragédo dos pogos de Wingat,
Murombe e Moosehead. Os valores recebidos ja foram alocados aos respectivos projetos.

Polvo

Em 08 de janeiro de 2014 a HRT O&G concluiu a transagdo comercial com a BP Energy
do Brasil Ltda (“BP”) referente a aquisigcdo de 60% de participagdo no Campo de Polvo,
passando a ser operadora do Campo, que tem como parceiro a Maersk Energia Ltda.
Até 31 de marco de 2014, a Maersk Energia Ltda realizou todos os pagamentos emitidos

através dos cash calls apurados até fevereiro/2014, na proporgéo de sua participagao de
40%.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Investimentos
Portfélio de concessoes
Em 31 de marco de 2014 as controladas do Grupo participavam das seguintes

concessdes nas bacias brasileiras e dos seguintes Petroleum Exploration Licence nas
bacias Namibianas:

Pais Bacia Bloco Operador % HRT
Brasil Solimbes SOL-T-148 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-149 HRTOG 55%
Brasil Solimoes SOL-T-169 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-168 HRTOG 55%
Brasil Solimoes SOL-T-170 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-191 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-192 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-214 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-215 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-216 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-217 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-194 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-195 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-151 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-174 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-197 HRTOG 55%
Brasil Solimoes SOL-T-196 HRTOG 55%
Brasil Solimbes SOL-T-218 HRTOG 55%
Brasil Espirito Santo ES-T-400 HRTAF 10%
Brasil Recdncavo REC-T-158 HRTAF 10%
Brasil Campos BM-C-8 HRTOG 60%
Namibia Orange PELO028 HRT Luderitz 77,2%
Namibia Orange PEL024 Kunene 86%
Namibia Orange PEL022 Orange 95%
Namibia Walvis PEL023 HRT Walvis 86%

(*) Os prazos do periodo exploratério, bem como as atividades previstas estdo detalhadas na Nota Explicativa 21.



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de marco de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Investimentos--Continuacao

Composicao do investimento

HRT O&G Exploragéao e Produgéo de Petréleo Ltda.

IPEX - Integrated Petroleum Expertise Company Servigos em Petréleo Ltda.

HRT América
HRT Africa

a) Movimentacédo do investimento

Controladora
31/03/2014 31/12/2013
1.048.740 1.049.485
(3.869) (4.048)
15.009 12.174
459.924 434.085
1.519.804 1.491.696

HRTOG IPEX HRTBV  HRT Africa HRT America Air Amazonia Total
Saldo em 01 de janeiro de 2013 1.820.451 (4.303) 211.023  1.468.334 13.334 (64.502)  3.444.337
Aumento de capital 34.016 - - 217.940 - 2.612 254.568
Incorporagéo da UNX pela Africa - - (283.807) 283.807 - - -
IR diferido sobre incorporagéo (794.361) 255 50.921 (1.428.065) (3.106) 73.802 (2.100.554)
Operagdes de derivativos - - - - - (11.912) (11.912)
Resultado de equivaléncia patrimonial (10.621) - 21.863 13.890 1.946 - 27.078
Ajustes de conversao - - - (121.821) - - (121.821)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.049.485 (4.048) - 434.085 12.174 - 1.491.696
Aumento de capital - - - 492 - - 492
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.147) 179 - 7.254 3.419 - 6.705
Ajustes de conversao 3.402 - - 18.093 (584) - 20.911
Saldo em 31 de marco de 2014 1.048.740 (3.869) - 459.924 15.009 - 1.519.804

(*) O agio apurado na aquisicdo da HRT Canadé (ex-UNX) é composto por dois valores: (i) R$1.195.677 referentes a diferenga entre o valor justo e o

acervo contabil do Grupo; e (i) R$406.530 referentes ao imposto de renda diferido, gerado sobre o &gio.

() Emraz&o da reestruturagéo societaria efetuada ao longo do segundo trimestre, a parcela do agio e do passivo fiscal diferido no valor total de

R$406.530 que dele se originou na aquisicao da HRT Canada (antiga UNX) relativa ao efeito da diferenca entre as bases contébeis e fiscais dos ativos

adquiridos aplicada a aliquota efetiva de tributagdo no Canada de 26,5% foi transferido (pushed down) para a controlada HRT Africa. A tributagcdo
adicional a ser oferecida no Brasil de 7,5%, decorrente da diferenga da aliquota fiscal Brasileira de 34% e a aliquota Canadense permanece na

controladora, assim como o correspondente agio por rentabilidade futura.

20



HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
9. Investimentos--Continuacao

Portfélio de concessoes--Continuagao

b) Informacdes relevantes sobre as investidas

HRTOG IPEX HRT Africa HRT America
Participagéo Direta 100% 100% 84% 100%
Participacéo Indireta 0% 0% 16% 0%
Patriménio Liquido 1.176.816 (4.043) 521.598 15.010
Resultado do Exercicio (4.147) 101 8.618 3.249
Total dos Ativos 1.514.445 6.133 630.718 17.860

(*) A receita entre partes relacionadas da IPEX, HRT BV e AA foi eliminada contra a rubrica de intangivel para fins de célculo de

investimento e equivaléncia patrimonial, tal qual para fins de consolidagéo.

10. Imobilizado (Consolidado)

a) Composicao do saldo

D:a:(:cge 5 Custo Depreciacao Ajuste de Saldo em Saldo em
po % ¢ Historico Acumulado conversao 31/03/2014 31/12/2013
Em operagéao
Esculturas - 26 - ) 26 26
Embarcagoes 10 694 (168) - 526 543
Magquinas e equipamentos 10 12.241 (3.872) @) 8.367 8.677
Méveis e utensilios 10 6.477 (2.619) 105 3.963 4.158
Equipamentos de comunicag&o 20 542 (303) i 239 265
Veiculos 20 10.065 (5.165) 167 5.067 5.581
Equipamentos de informatica 20 10.532 (6.517) 181 4.196 4.639
Benfeitorias em iméveis de terceiros 4 67.114 (11.857) 374 55.631 57.534
Instalagdes 10 9.406 (1.571) 8r2 8.707 8.983
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 41.989 - " 41.989 41.989
Adiantamento para aquisicéo de R 597
guindastes 5.903 6.500 6.729
Total 164.989 (32.072) 2.294 135.211 139.124
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de marco de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Imobilizado (Consolidado)--Continuagao

b)

Movimentacdo do saldo

Em operagao
Esculturas
Embarcagdes
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de comunicagao
Veiculos
Equipamentos de informéatica
Benfeitorias em iméveis de terceiros
Instalagdes

Em andamento
Material para uso e consumo (pogos)
Adiantamento para aquisicdo de
guindastes
Total

Em operacao
Aeronaves
Esculturas
Embarcacées
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de comunicagéo
Veiculos
Equipamentos de informatica
Benfeitorias em iméveis de terceiros
Instalagoes

Em andamento
Material para uso e consumo (pogos)
Adiantamento para aquisi¢cdo de
guindastes
Adiantamento para aquisicao de sonda
Outros
Total

Saldo em 01/01/2014 Adicoes Baixas Depreciacdo Ajuste de conversdo Saldo em 31/03/2014

26 - - - - 26

543 - - (17) - 526

8.677 - - (308) 2 8.367

4.158 - - (165) (30) 3.963

265 - - (26) - 239

5.581 - - (497) (17) 5.067

4.639 16 - (384) (75) 4.196

57.534 - (1.131) (726) (46) 55.631

8.983 - - (144) (132) 8.707

41.989 - - - - 41.989

6.729 - - - (229) 6.500

139.124 16 (1.131) (2.267) (531) 135.211

Transf. para
Saldo em Ajuste de  ativo mantido Saldo em
01/01/2013 Adicoes Baixas Depreciacdo Impairment  conversdo  paravenda  31/12/2013

133.838 - (64.005) (14.057) - 16.050 (71.826) -
26 - - - - - - 26
613 - - (70) - - - 543
9.788 112 - (1.223) - - - 8.677
4.826 323 (373) (657) - 39 - 4.158
359 5 - (99) - - - 265
7.362 43 - (1.932) - 108 - 5.581
6.589 - (197) (1.878) - 125 - 4.639
60.394 - (96) (3.068) - 304 - 57.534
8.786 - - (575) - 772 - 8.983
39.446 2.543 - - - - - 41.989
5.641 262 - - - 826 - 6.729
115.108 11.752 - - (59.994) 16.848 (83.714) -
1.086 - (1.086) - - - - -
393.862 15.040 (65.757) (23.559) (59.994) 35.072 (155.540) 139.124
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel (Consolidado)

a) Composicao do saldo

Taxa de Consolidado
amortizagao (%) 31/03/2014 31/12/2013
Ativos de petroleo e gés
Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes *) 135.707 135.707
Bonus de assinatura - Bacia de Walvis *) 10.449 10.449
Bonus de assinatura - Bacia de Orange *) 337.465 349.335
Bo6nus de assinatura - Reconcavo - ES *) 151 151
Aquisicdo do Polvo *) 256.351 -
Gastos Exploratérios *) 483.543 487.488
Softwares e outros 20 12.383 11.018
1.236.049 994.148
Amortizagdo Acumulada (35.120) (5.833)
Total 1.200.929 988.315
b) Movimentacao do saldo
Saldo em Ajuste de Saldo em
01/01/2013 Adicoes Baixas Amortizagdo  Impairment  conversdo  31/12/2013
Bonus de assinatura - Bacia do Solimbées 167.095 - (20.445) - (10.943) - 135.707
Bonus de assinatura - Bacia de Walvis 53.689 - - - (43.240) - 10.449
Bonus de assinatura - Bacia de Orange 1.278.703 - - - (973.971) 44.603 349.335
Bonus de assinatura - Reconcavo - ES 165 - (14) - - - 151
Gastos Exploratérios 810.270 509.739  (641.712) - (190.809) - 487.488
Softwares e outros 6.959 - - (1.774) - - 5.185
Agio 406.530 - - - (406.530) - -
2.723.411 509.739  (662.171) (1.774) (1.625.493) 44.603 988.315
Saldo em Ajuste de Saldo em
01/01/2014 Adicoes Baixas Amortizagdo  Impairment  conversdo  31/03/2014
Bonus de assinatura - Bacia do Solimdes 135.707 - - - - - 135.707
Bonus de assinatura - Bacia de Walvis 10.449 - - - - - 10.449
Bonus de assinatura - Bacia de Orange 349.335 - - - - (11.870) 337.465
Bonus de assinatura - Reconcavo - ES 151 - - - - - 151
Aquisicédo do Polvo - 256.351 - (28.832) - - 227.519
Gastos Exploratérios 487.488 - (3.945) - - - 483.543
Softwares e outros 5.185 1.447 - (455) - (82) 6.095
988.315 257.798 (3.945) (29.287) - (11.952) 1.200.929
(*) Os bonus de assinatura e gastos exploratérios serao amortizados pelo método das unidades produzidas, considerando a produgéo de cada concess&o e o volume de reservas. Caso

n&o sejam identificadas reservas de hidrocarbonetos economicamente viaveis, estes gastos seréo langados no resultado.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel (Consolidado)--Continuacao

Segue abaixo o bbénus de assinatura referente a cada bloco:

Blocos 31/12/2013 Aquisicao Amortizacao 31/03/2014
Onshore
SOL-T-168 10.492 - 10.492
SOL-T-169 5.802 - 5.802
SOL-T-170 4.010 - 4.010
SOL-T-191 9.903 - 9.903
SOL-T-192 10.561 - 10.561
SOL-T-214 9.892 - 9.892
SOL-T-215 10.553 - 10.553
SOL-T-216 10.553 - 10.553
SOL-T-217 10.553 - 10.553
SOL-T-151 8.593 - 8.593
SOL-T-174 10.567 - 10.567
SOL-T-194 8.049 - 8.049
SOL-T-195 4.400 - 4.400
SOL-T-196 5.940 - 5.940
SOL-T-197 10.561 - 10.561
SOL-T-218 5.278 - 5.278
Total Solimdes 135.707 - 135.707
ES-BT-400 100 - 100
REC-T-158 51 - 51
Total outros onshore no Brasil 151 - 151
Total de bonus onshore 135.858 - 135.858
Offshore
PEL 0023 10.449 - 10.449
PEL 0028 22.980 - 22.199
PEL 0024 232.372 - 224.476
PEL 0022 93.983 - 90.790
BM-C-8 - 256.351 (28.832) 227.519
Total de bonus offshore 359.784 256.351 (28.832) 575.433
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de marco de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel (Consolidado)--Continuacao

Para os blocos na Bacia do Solimdes, o Grupo conseguiu prorrogacao dos prazos de
blocos exploratérios SOL-T-151, SOL-T-174, SOL-T-192, SOL-T-196, SOL-T-197, SOL-T-
214, SOL-T-215, SOL-T-216, SOL-T-217 e SOL-T-218 aumentando o periodo em 4 anos.
A estratégia do Grupo é a realizagdo de um farm-out de parte deste projeto, como uma
alternativa para o financiamento de investimentos. Além disso, foi efetuado estudo para a
monetizagao de descobertas de gas e suas alternativas de implementagao estdo em curso
com o atual parceiro nesses ativos (Rosneft) e com outros potenciais parceiros para o
desenvolvimento dos ativos.

A HRTO&G solicitou a ANP prorrogagao ou suspensao do segundo periodo da fase
exploratéria dos blocos SOL-T-148, SOL-T-149 e SOL-T-195, e recebeu, em 28 de janeiro
de 2014, um oficio informando que foi indeferida esta solicitagdo, mantendo-se o prazo
final de 5 de maio de 2014.

A administragao definiu por provisionar a possivel perda (“impairment”) do valor
correspondente aos bdnus relacionados aos blocos SOL-T-148 e SOL-T-149, no valor
total de R$4.630, sendo que para o bloco SOL-T-195 existem boas expectativas de
reverter esta situacao e obter a renovagédo. A HRT ainda aguarda a posicao final da ANP
em relagdo ao pedido de extenséo desses 3 blocos.

Para o projeto Namibia, os custos de perfuracao de pocos Wingat, Murombe e
Moosehead foram transferidos para o resultado em conformidade com as melhores
praticas contébeis. Esta reclassificagéo reflete o resultado dos testes das estruturas
geoldgicas dos pocos perfurados e que nao serdo desenvolvidos no futuro.

Em 31 de dezembro de 2013 o Grupo realizou o teste de recuperabilidade dos ativos
(“impairment”) através do qual se apurou uma perda R$945.535. Apesar do resultado
negativo, a HRT atualmente ndo tem intencdo de devolver nenhum dos seus blocos
exploratérios, além daqueles ja baixados, uma vez que pretende dar continuidade ao seu
programa exploratorio.

Em 31 de margo de 2014, ndo foram identificados indicativos de impairment adicionais aos
ja registrados.
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HRT Participacoes em Petroleo S.A.
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11. Intangivel (Consolidado)--Continuagao

Aquisicao de operacao conjunta

Em 8 de janeiro de 2014, a Companhia concluiu a transa¢cao comercial com a BP Energy

do Brasil Ltda (“BP”) referente a transferéncia de 60% de participagdo no Campo de Polvo
para a HRT, tornando-se operadora da referida concessao. Adicionalmente, a Companhia
adquiriu 100% de participagcao na empresa BP Energy America, LLC (“BPEA”) proprietaria
da plataforma fixa, “Polvo A” e a sonda de perfuragéo de 3.000 HP que operam no campo.

Importante destacar que de acordo com condigdes contratuais o preco de aquisi¢cao ainda
€ objeto de revisao pela Companhia e pode ser alterado com relacdo aos valores
preliminares objeto de liquidacdo em 08 de janeiro de 2014. A previséo de conclusédo do
preco final de aquisicao deve ser realizada no segundo trimestre de 2014.

US$
Valor original da transagao — base 1° de janeiro de 2013 135.000
(-) Ajustes ao prego em 8 de janeiro de 2014 (46.020)
(+) Garantias de contratos transferidos 7.356
(+) Saldo de caixa da joint venture — em 12 de janeiro de 2013 4.349
Contraprestagéo transferida até janeiro de 2014 100.685 (*)

(*) Equivalente aos R$ 234.037

A Companhia avaliou preliminarmente, na data de aquisi¢ao, os ativos adquiridos e
passivos assumidos pelos seus valores justos. Conforme previsto pelo pronunciamento
técnico CPC 15 (R1), durante o periodo de mensuracao a alocagao inicial do preco de
aquisicao podera ser atualizada. A expectativa é que a alocagao definitiva do preco de
aquisicao promova a componentizagao dos ativos de petrdleo e gas em seus varios
elementos, a saber:

» Contrato de concessao;

« Plataforma de produgéo;

« Sonda de perfuracéo;

« Contratos com fornecedores, principalmente contrato de arrendamento operacional
da FPSO;

A Companhia contratou terceiro independente para auxiliar no processo de validacao da

alocacao do preco de aquisicao e ter sua analise definitiva concluida no segundo trimestre
de 2014.
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11. Intangivel (Consolidado)--Continuacao

As alocacdes efetuadas na aquisicao sdo demonstradas como segue:

(Alocacéo preliminar do preco de compra):

R$ mil
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes 26.423
Adiantamento a Fornecedores 17.202
Estoques 43.007
Outros 5.193
91.825
Nao Circulante
Ativos de petroleo e gas 256.351
256.351
Total do ativo 348.176
Passivo
Nao Circulante
Provisdo para abandono 114.139
114.139
Total do passivo 114.139

Consideracao transferida 234.037
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12.

13.

Fornecedores (Consolidado)

Consolidado

31/03/2014 31/12/2013
Fornecedores no pais 118.767 60.287
Fornecedores no exterior 56.919 3.075
175.686 63.362

Em 31 de marco de 2014 os principais valores a pagar relacionados as operacdes no
Solimdes sdo com a Geoquasar, Queiroz Galvao e J.Malucelli (seguro garantia),
R$12.709, R$7.871 e R$15.400 respectivamente. Em relagdo as operagbes no campo
Polvo, os principais valores sdo BHS, Ventura Petréleo, Terrana e BWO, R$4.736,
R$4.316, R$3.360 e R$22.771 respectivamente.

Empréstimos (consolidado)
Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Circulante
Credit Suisse - 70.380
Total - 70.380

A HRT O&G assinou com o banco Credit Suisse um contrato de financiamento no
montante de US$75.000 pelo prazo de 24 meses. Conforme o contrato a amortizagéo
seria em 6 parcelas. As condi¢des contratuais foram: taxa prefixada de 7,25%a.a e a taxa
variavel de 1,5% sobre a produgéo estimada do ativo nos 12 primeiros meses, e 1,25%
sobre a produgéao estimada entre 0 13° més e 24° més.

A HRTOG&G realizou, em 21 de fevereiro de 2014, a quitagao do saldo devedor deste
financiamento. A primeira amortiza¢édo, no valor de US$40 milhdes, foi realizada em 15 de
outubro de 2013, e o saldo remanescente seria pago em 5 prestagdes trimestrais, a partir
de abril de 2014, conforme demonstrado anteriormente.
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14. Arrendamento mercantil operacional (arrendatario)

Sondas helitransportaveis arrendadas da companhia Queiroz Galvao Oleo e Gas
S.A.

Queiroz Galvao

A controlada HRTOG (arrendataria) possui contratos de arrendamento e de prestacao de
servigos de duas sondas helitransportaveis com a Queiroz Galvao (arrendadora) firmados
em 03 de agosto de 2010, com vigéncia de 4 anos, contada a partir de 15 de abril de
2011.

Os pagamentos futuros minimos, descontados a valor presente estdo estimados da
seguinte forma:

Pagamentos futuros minimos (em US$ mil)

Ano 1 (até 12/2014) 11.672
Ano 2 (01/2015 até 05/2015) 5.863
17.535

(a) Taxa 0,7974% ao més

FPSO (Unidade flutuante de producao, armazenamento e transferéncia arrendadas
da companhia Prosafe Production B.V.

Prosafe Production B.V. (atualmente controlada pela BW Offshore — “BWQO”)

A controlada HRTOG (arrendataria) possui contrato de arrendamento de um navio FPSO
com a Prosafe (arrendadora) firmados em 10 de dezembro de 2013, com vigéncia de 1
ano, podendo ser renovado anualmente, até o prazo maximo de 01 de maio de 2022.

15. Tributos e contribuicoes sociais

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013

PIS e COFINS sobre Importagao de servigos 2 - 39 -
Imposto sobre servigos 45 45 3.434 3.808
IRRF sobre servigos 2.096 1.253 5.785 3.285
Contribuigao social sobre servigos 123 31 4.206 3.444
INSS 6.807 6.825 15.630 14.624
FGTS 533 575 870 921
Outros 34 8 672 219

9.640 8.737 30.636 26.301
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16. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Controladora

31/03/2014 31/12/2013
Lucro (Prejuizo) do periodo antes do IRPJ e da CSLL 1.699 (99.181)
Adicbes permanentes - 66.044
Exclusbes permanentes (6.705) -
Base de calculo para apuracéo do IRPJ e da CSLL (5.006) (33.137)
Imposto de renda e contribuicao social - -
Empresas Prejuizo fiscal Crédito fiscal
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
HRTP 61.485 47.503 20.905 16.151
HRTOG 606.353 608.269 206.160 206.812
IPEX 13.362 13.564 4.543 4.612
HRTAF 9.992 9.038 3.397 3.073
691.192 678.374 235.005 230.648

O Grupo possui prejuizos fiscais gerados no Brasil passiveis de compensag¢ao com lucros
tributaveis futuros, limitados a 30% a cada exercicio. Em razdo da auséncia de histérico
de rentabilidade e das incertezas envolvendo o ramo de atividade do Grupo, a
Administragao optou, conservadoramente, por ndo reconhecer contabilmente estes
créditos tributarios, os quais serdo reconhecidos a medida que os lucros tributarios futuros
forem gerados.

Em 31 de margo de 2014 a controlada HRTOG compensou R$ 1.902 mil do saldo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, que resultou numa reducao de R$
647 mil no imposto a pagar, referente a 34% do imposto devido.

O saldo do imposto de renda e contribuicao social diferidos passivo estd como segue:

Controladora Consolidado
31032014 311212013 3193201 3/12/2013
Diferenga temporaria sobre ativos reconhecidos a valor justo 70.559 63.450 133.972 126.877
em combinagéo de neg6cios i ’ i ’
70.559 63.450 133.972 126.877

Em 31 de margo de 2014, o Grupo possui o saldo de R$ 80.786 referente ao imposto de
renda diferido passivo decorrente de diferencas entre a base contabil e a base fiscal de
ativos oriundos da aquisicdo da HRT Canada, devido a ndo dedutibilidade do mesmo para
fins de legislagdo canadense.
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16. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido--Continuacéo

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucao Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em
12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o
Regime Tributario de Transi¢ao (RTT) a partir de 2015, com a introdugao de novo regime
tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislacao sobre a contribui¢cdo social sobre o lucro liquido. O novo regime
tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerga tal
opgao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que dao tratamento a
distribuicao de lucros e dividendos e base de calculo dos juros sobre o capital proprio durante
avigéncia do RTT.

A MP 627 possui um namero relevante de emendas propostas e a Receita Federal do Brasil
deverd, de acordo com a referida Medida, disciplinar diversas matérias. Dessa forma, é
possivel que algumas das suas disposi¢cdes sejam alteradas e/ou regulamentadas. Com base
no texto vigente estimamos que a MP 627 nao gere efeitos contabeis relevantes nas
demonstragdes financeiras da Companhia. A Companhia aguarda a definicao das emendas a
MP 627 para que possa optar ou ndo pela sua adogao antecipada no exercicio fiscal 2014.

17. Provisao para Abandono
As estimativas dos custos com abandono foram provisionadas para o periodo findo
em 31 de margo de 2014. Esta provisao reflete a estimativa dos gastos a serem
incorridos no abandono do campo de Polvo, incluindo e ndo limitados, com:
tamponamento dos pocos e remocao das linhas e dos equipamentos de producgao.

O montante provisionado até 31 de margo de 2014 foi de R$ 114.139.
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18. Patriménio liquido

18.1. Capital social

Em 31 de margo de 2014, o capital subscrito e integralizado no valor de R$3.821.205
esta representado por 297.466.746 acgdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e
em valor nominal. O capital autorizado do Grupo é de R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais).

Vale mencionar que, em 27 de abril de 2012 foi aprovado em assembleia geral ordinaria
e extraordinaria, o desdobramento das agdes de emissado do Grupo a razéo de 1/50, de
forma que cada acao de emissao do Grupo passe a ser representada por 50 (cinquenta)
acoes.

Foram realizados aumentos de capital mediante a emissdo de agbes da mesma
espécie, conforme demonstrado a seguir:

Datas Valor N¢ de acGes
Capital social total em 31 de dezembro de 2013 3.821.205 297.466.746
Integralizagao de opgéo de agbes - -
Capital social total em 31 de margo de 2014 3.821.205 297.466.746
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18. Patriménio liquido--Continuacéo
18.2. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberagdo CVM n? 636, de 06
de agosto de 2010 - Resultado por Agéo), o Grupo apresenta a seguir as
informacgdes sobre o resultado por agdo para os periodos sociais findos em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012.

O célculo basico do resultado por acao é feito através da divisdo do resultado do
exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora, pela
quantidade média ponderada de agbes ordinarias disponiveis durante o periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do resultado atribuido
aos detentores de agdes ordinarias da controladora pela quantidade média
ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade
média ponderada de agdes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as
acoes ordinarias potenciais diluidas em ac¢des ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo
dos lucros basico e diluido por agéo:

Apuracéao do resultado basico e diluido por acéao 31/03/2014  31/03/2013
Numerador
Lucro (Prejuizo) do exercicio atribuido aos acionistas do Grupo 1.699 (99.181)
Dengminador (em milhargs de agées)_ o ' .
dilﬁ/ilggcl)a ponderada de nimero de agbes ordinarias ajustada pelo efeito da 297.390 206.112
Resultado basico e diluido por agcao 0,006 (0,335)
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19. TransacOes com partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

As operagdes comerciais da HRTP com suas controladas sao efetuadas a pregos e
condi¢gdes normais de mercado.

Remuneracao dos administradores

A remuneracao dos administradores do Grupo para o periodo findo em 31 de marco de
2014, foi de R$1.986 (R$2.720 em 2013).

20. Margem Operacional Bruta

Consolidado
31/03/2014

Receita liquida 143.303
Custo de Produtos/Servigos

Custo de Produgéo de Petréleo (85.636)

Royalties (11.658)

Deprecia¢do e Amortizacao (22.712)

Margem Operacional Bruta 23.297

Em 31 de marco de 2014 o estoque de petréleo e gas no montante de R$ 25.856 é
representativo de 123 mil bbl.
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21. Garantias e compromissos

Em 31 de margo de 2014, o Grupo e suas controladas possuem diversos contratos com
fornecedores para a atividade de Exploracao, que em sua maioria sdo do tipo “guarda-
chuva” e envolvem prestagéo de servigos, materiais e equipamentos com vencimentos
diversos, abrangendo, principalmente, a locacao e operacao de sondas, servigos de
perfuracdo, fornecimento de combustivel, sismicas, entre outros.

Os 19 Blocos sob concessao na Bacia de Solimées encontram-se no segundo periodo
exploratério com compromisso minimo de perfuracdo de um pogo por bloco, até o
horizonte lito-estratigrafico formagao Jurua, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Periodo Programa Exploratorio

Blocos exploratério Término em Minimo Atividades realizadas Observagoes
- Perfurados 1-HRT-2-AM e 1- Apresentado Plano de Avaliagao de
SOL-T-169 Segundo 16/02/2014 Perfuragdo de 1 pogo HRT-8-AM Descoberta - PAD
SOL-T-168 Perfurados 1-HAT 1AM & 1 Apresentado Plano de Avaliagéo d
= erfurados 1- -1-AM e 1- presentado Plano de Avaliagdo de
§8t$1;(1) Segundo 20/03/2014 Perfuragéo de 1 pogo HRT-6-AM Descoberta - PAD
Perfurado 1-HRT-9-AM
SOL-T-148: Solicitada prorrogagédo de prazo
SOL-T-148 por 2 anos
T SOL-T-172: Perfurado 1-HRT-  SOL-T-149: Solicitada prorrogagéo de prazo
p gag p
oL 1175 Segundo  05/05/2014  Perfuragdo de 1 11-AM por 2 anos
SOLT 104 egundo eriuragdo de 1PoGO  §0L-T-194: Perfurados 1-HRT-  SOL-T-172: Bloco a ser devolvido a ANP
SOL-T-195 4-AM e 1-HRT-7-AM SOL—T—1945 $era apresentado PAD
SOL-T-195: Solicitada prorrogagédo de prazo
por 2 anos
SOL-T-151
SOL-T-174
SOL-T-192
SOL-T-196 SOL-T-196: Perfuragao condicionada a
SOL-T-197 = SOL-T-192: Perfurados 1-HRT- perfuragéo do Bloco SOL-T-195
SOL-T-214 Segundo  03/03/2017  Perfuragdo de 1 pogo 5-AM e 1-HRT-10-AM SOL-T-218: Perfurao condicionada a
SOL-T-215 perfuragédo do Bloco SOL-T-195
SOL-T-216
SOL-T-217
SOL-T-218

Em relagéo ao programa exploratério minimo das licencas da Namibia, temos os
seguintes compromissos assumidos:

Periodo Programa
PEL exploratério Término em exploratério minimo Atividade realizada
USD 3,1MM
022 (blocos 2815, 2816 e 2915) 2° Periodo 2014 1.500 Km sismica 2D ou Aquisigao de 1.137 km? de sismica 3D
400 Km? sismica 3D
023 (blocos 2112B e 2212A) 2° Periodo 2015 200 Lli?n? szlsormg 3D Aquisigao de 5.359 km? de sismica 3D
USsD 1,1MM
024 (blocos 2713A e 2713B) 2° Periodo 2014 1.000 Km sismica 2D ou Aquisigao de 1.424 km? de sismica 3D
400 Km? sismica 3D
USD 8,5MM
028 (blocos 2813A, 2814B e 2914A) 12 Periodo 2015 2.000 Km sismica 2D ou Aquisigao de 1.237 km? de sismica 3D

500 Km? sismica 3D

Nos termos do Participation Agreement assinado com a HRT Canada e a Acarus, em 01
de dezembro de 2010, o Grupo tem o compromisso de arcar com 50% dos custos das
operacgdes de exploracdo e avaliagdo no PEL 28, localizados no offshore da Namibia.
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22. Informacoes por segmento

As informacdes por area de negdcios (segmento operacional) estdo sendo apresentadas
de acordo com o CPC 22 (IFRS 8) - Informagbes por Segmento. As operagdes do Grupo
estdo segmentadas da seguinte forma:

a) Exploracéo e producéo

Compreende as atividades de exploracao e producao de petréleo e derivados com
objetivo de comercializagao no Brasil e no exterior.

b) Geologia e geofisica

Compreende os servigos de geologia e geofisica.

c) Administracéo e outros

Compreende basicamente o escritorio central do Grupo.

A Administragdo monitora, separadamente, os resultados operacionais das unidades de
negocio para poder tomar decisdes sobre alocagao de recursos e avaliar o desempenho.
Os segmentos sao avaliados com base nos lucros ou prejuizos operacionais que, em
alguns casos, conforme demonstrado na tabela abaixo, sdo medidos de forma diferente do
lucro ou prejuizo operacional nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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22. Informacoes por segmento--Continuagao

31/03/2014 31/03/2013
Servi¢ Servi¢
Explora os de Administr Ajustes Explora os de Administr Ajustes
caoe Geolo acio e e Consolid caoe Geolo acdo e e Consolid
produca giae oﬁtros Eliminag ado producad giae oﬁtros Elimina¢ ado
o Geofis oes o Geofis oes
ica ica

Receitas externas liquidas 141.595 1.708 - - 143.303 - 2.143 - - 2.143
Receitas intersegmento
liquidas 2.542  9.456 - (11.998) - 25.800  4.697 - (30.497) )
Receita liquida 144.137 11.164 - (11.998) 143.303 25.800 6.840 - (30.497) 2.143

(111.776 .
Custos das vendas ) (4.436) - 4.206  (120.006) (6.056) (3.018) 8.575 (499)
Lucro bruto 24.361  6.728 - (7.792) 23.297 19.744  3.822 - (21.922) 1.644
Despesas de geologia e ) )
geofisica (5.466) - - 454 (5012  (15:606) 4376 (11.230)
Despesas com pessoal (3.870) (1.350) (1.346) (4.207)  (10.773) (23.086) (2.924) (34.598) (2.519)  (63.127)
Despesas gerais e
administrativas (11.357) (1.084) (1.218) . (13es9 (6187 (1.521) (1.719) 2545 (6.832)
Despesas com servigos de
terceiros (2.679) (163) (2.775) 2.824 (2.793) (12.439) (300) (1.155) (2.953)  (16.847)
Impostos e taxas (623) (12) (3) - (638) (1.926) (25) (292) (1.356) (8.599)
Despesa de depreciagao (2.131) (544) (47) - (2.722) (2.773) (482) (62) (3.102) (6.419)
Baixa de Pogo Seco 13.039 - - (13.039) - 2.402 - - - 2.402
Resultado financeiro liquido (7.500) 7 383 - (7.110) 137 4.690 4.827
Outras receitas (despesas) ; ; ; ; ;
operacionais 843 - - 21.811 22.654
Resultado antes dos
tributos 4617 3582 (5.006) 51 3244 (39-684) (1.430)  (33136) (24.931)  (99.181)

1. Receitas intersegmentos sdo eliminadas por ocasido da consolidagao.
2. Asinformagbes por segmento consideram o resultado antes da provisdo para IRPJ e CSLL.
3. Os ativo s e passivos operacionais dos segmentos ndo incluem saldos intersegmentos.
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22. Informacoes por segmento--Continuacao

Informacgoes geograficas--Continuagao

Ativo circulante
Brasil
Exterior

Ativo nao circulante
Brasil
Exterior

Ativo circulante
Brasil
Exterior

Ativo nao circulante
Brasil
Exterior

31/03/2014
= Servicos de - =
Exr::)o(;‘ﬁggg e Geologia e Adm':l';::)a:ao e Consolidado
P ¢ Geofisica
455.306 2.793 25.331 483.430
107.238 10.693 - 117.931
818.654 3.341 14.346 836.341
501.118 3.405 - 504.523
31/12/2013
~ Servicos de - ~
Exploracao e N Administracao e .
producdo Geolqg!a e outros Consolidado
Geofisica
587.364 2.199 33.772 623.335
40.525 9.391 - 49.916
598.476 3.510 13.550 615.536
513.865 2.628 - 516.493

23. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da HRT referem-se a contas a pagar a fornecedores de
bens e servigos a serem utilizados na campanha exploratéria do Grupo, bem como a
contratos de garantia financeira. Por outro lado, mantém no ativo, disponibilidades
financeiras, conforme descrito nas notas explicativas 6 e 7.

O Grupo esta exposto a riscos de mercado (taxas de juros e cambio), crédito, liquidez e
ambiental. A alta administracao do Grupo efetua a gestao desses riscos através da pratica
de politicas e procedimentos apropriados. Todas as atividades com derivativos sao
efetuadas com a finalidade de gestao de risco e realizadas por equipes especializadas
com habilidades, experiéncia e supervisao apropriadas. E politica do Grupo néo participar
de quaisquer negociagdes de derivativos para fins especulativos.

Compete ao Conselho de Administracao revisar e estabelecer politicas para gestao de
cada um desses riscos, 0s quais estao resumidos abaixo.
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23. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da
oscilagdo dos valores de mercado de instrumentos financeiros. Por ser formado por
empresas nao financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na
administragéo de suas posigdes ativas e passivas, focando a liquidez e a mitigagéao de
risco.

Risco de taxa de juros

A aplicacao de recursos disponiveis € efetuada em titulos emitidos por instituicdes
financeiras de primeira linha, em moeda nacional, a taxas pds-fixadas, em sua maioria
com liquidez diéria, respeitando limites de concentragao prudenciais.

Sensibilidade a taxas de juros

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanga nas taxas de juros, no

lucro e no patriménio do Grupo, antes da tributagdo, mantendo-se todas as outras
variaveis constantes.

Cenario (Il) Cenario (lll)
Operacao Risco Cenario Provavel queda de 25% queda de 50%
Renda de aplicagdes financeiras Queda do CDI / Libor 5.280 (61.974) (123.949)

Para o calculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos,
rendimentos e variacao de derivativos para o trimestre seguinte. Para os encargos de
divida foi considerada, no cenario provavel, a projecao de taxa de juros divulgada pela
BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecao foi majorada em 25% e no
cenario Il a curva foi majorada em 50% em relagéo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicagdes financeiras, foi considerada a proje¢éo do CDI da

BM&FBOVESPA para o periodo no cendrio provavel, uma reducdo de 25% no CDI
projetado para o cenario Il e uma reducao de 50% para o cenario Ill.
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23. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de cambio

O risco cambial é a exposicao as oscilagées nos niveis de preco de um produto ou servigo
contratado (fluxo de caixa futuro) em moeda estrangeira pelo Grupo HRT. A exposicao do
Grupo ao risco de varia¢des nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades

operacionais do Grupo e aos investimentos liquidos em controladas no exterior.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administragao
da Sociedade entende que ha necessidade de considerar 0s passivos com exposi¢cao a
flutuagao das taxas de cambio e seus respectivos instrumentos derivativos registrados no
balanco patrimonial.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa de
cambio e seu impacto no lucro e no patriménio do Grupo, antes da tributagéao.

Cenario (1) Cenario (Ill)
Operacao Risco Cenario Provavel queda de 25% queda de 50%
Renda de aplicagdes financeiras Queda do dolar 1.893 (23.736) (47.472)
Investimentos nas controladas ~ Queda do délar 75.128 (942.158) (1.884.317)

Para o calculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e
rendimentos para o trimestre seguinte, considerando no cenario provavel a proje¢éao de
taxa média de cambio divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenério Il esta
projecao foi majorada em 25% e no cenario Il a curva foi majorada em 50% em relagéo
ao cenario provavel.

Risco de crédito

E o risco da contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que pode levar a um prejuizo financeiro.

O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais e depdsitos em
bancos e/ou instituigdes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos
financeiros. Para mitigar tais riscos, o Grupo adota uma administragdo conservadora ao
realizar aplicagdes, em sua maioria, com liquidez diéria e taxas pos-fixadas, em bancos de
primeira linha, levando-se em consideragao as notag¢des das principais agéncias de risco e
respeitando limites prudenciais de concentragao.
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23. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de liquidez
A gestao prudente do risco implica manter caixa compativel com as necessidades de

desembolso para cobrir as obrigagdes, em consonancia com o plano de negécios do
Grupo.

Consolidado
Exercicio findo em 31 de marco de 2014 Imediato até 12 meses 1 a5 anos Mais de 5 anos  Total
Ativo
Caixa e equivalente caixa 186.937 - - - 186.937
Titulos e valores mobiliarios 121.332 - - - 121.332
Tributos a recuperar - 40.949 - - 40.949
Adiantamentos a fornecedores - 53.413 - - 53.413
Despesas antecipadas - 9.300 - - 9.300
Ativo mantido para venda - 145.090 - - 145.090
Estoque - 25.856 - - 25.856
Outros - 18.484 4.724 - 23.208
Passivo
Fornecedores e outros - (176.316) - - (176.316)
Obrigagoes trabalhistas - (12.451) - - (12.451)
Tributos e contribuigbes sociais - (32.238) - - (32.238)
Outras obrigagoes - (3.011) - - (3.011)
308.269 69.076 4.724 - 382.069

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Imediato até 12 meses 1 a5 anos Mais de 5 anos Total
Ativo

Caixa e equivalente caixa 33.582 - - - 33.582
Titulos e valores mobiliarios 120.957 273.001 - - 393.958
Tributos a recuperar - 42.523 - - 42.523
Adiantamentos a fornecedores - 33.008 - - 33.008
Adiantamento a parceiros - 3.057 - - 3.057
Ativo mantido para venda - 155.540 - - 155.540
Outros - 11.583 4.590 - 16.173
Passivo

Empréstimos e financiamentos - (70.380) - - (70.380)
Operagdes com derivativos - (11.163) - - (11.163)
Fornecedores e outros - (89.258) - - (89.258)
Obrigagoes trabalhistas - (17.669) - - (17.669)
Tributos e contribui¢cdes sociais - (26.366) - - (26.366)
Outras obrigagoes (8.969) - (8.969)

154.539 294.907 4.590 - 454.036
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23. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao

Risco de liquidez--Continuacao

Controladora--Continuacao

Exercicio findo em 31 de marcgo de 2014 Imediato  até 12 meses 1 a5 anos Mais de 5 anos Total
Ativo
Caixa e equivalente caixa 79 - - - 79
Titulos e valores mobiliarios 9.127 - - - 9.127
Tributos a recuperar - 14.344 - - 14.344
Adiantamentos a fornecedores - 113 - - 113
Despesas antecipadas - 898 - - 898
Partes Relacionadas - - 9.321 - 9.321
Outros - 103 4.392 - 4.495
Passivo
Fornecedores e outros - (3.238) - - (3.238)
Obrigagoes trabalhistas - (5.309) - - (5.309)
Tributos e contribuigbes sociais - (9.640) - - (9.640)
Outras obrigagdes - (180) - - (180)
9.206 (2.909) 13.713 - 20.010

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Imediato até 12 meses 1 a5 anos Mais de 5 anos Total
Ativo

Caixa e equivalente caixa 18 - - - 18
Titulos e valores mobiliarios 18.165 - - - 18.165
Tributos a recuperar - 14.222 - - 14.222
Adiantamentos a fornecedores - 113 - - 113
Despesas antecipadas - 1.148 - - 1148
Outros - 69 4.392 - 4461
Passivo

Fornecedores e outros - (3.602) - - (3.602)
Obrigagoes trabalhistas - (8.450) - - (8.450)
Tributos e contribuigbes sociais - (8.737) - - (8.737)
Outras obrigagdes - (180) - - (180)

18.183 (5.317) 4.392 - 17.158
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23.

24,

Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao
Risco de liquidez--Continuacao

Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificacdo, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
precos cotados nao ajustados em mercado ativo.

A tabela a seguir apresenta uma andlise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apos o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estao
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo é cotado:

a) Nivel 1: a mensuragéo do valor justo é derivada e pregos cotados (ndo corrigido) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: a mensuragao do valor justo é derivada de outros insumos cotados incluidos
no Nivel 1, que sdo cotados através de um ativo ou passivo, quer diretamente (ou
seja, como 0s pregos) ou indiretamente (ou seja, derivada de pregos).

c) Nivel 3: a mensuragéo do valor justo € derivada de técnicas de avaliagao que incluem
um ativo ou passivo que ndao possuem mercado ativo.

Risco ambiental
O Grupo possui um programa sécio-ambiental abrangente, amparado por sistema de
gestao de saude, seguranga e meio ambiente (SMS), compativel com a sensibilidade dos

ecossistemas da bacia do Solimdes, que inclui areas de biodiversidade e de culturas
tradicionais.
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25. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar coberturas de seguros para os bens sujeitos a
riscos.

Com efeito, possui, em conjunto com as demais empresas do Grupo, coberturas contra os
principais riscos, tais como danos materiais, bens do ativo fixo e D&O (Directors and
Officers Liability Insurance) - com cobertura “A” (indenizacdo em nome dos
Administradores), “B” (reembolso a sociedade) e “C” (extensao de cobertura da
Companhia para reclamagodes diretamente relacionadas com o mercado de capitais).

Dentre as principais coberturas previstas no seguro de responsabilidade civil dos
administradores - D&O estdo: indisponibilidade de bens e penhora online,
responsabilidades estatutarias, despesas de publicidade, responsabilidade por erros e
omissdes na prestacdo de servigos profissionais, danos corporais, reclamacgdes do
tomador contra o segurado e de segurado contra segurado.

Também, reclamagdes por danos ambientais, responsabilidade do cénjuge ou
companheiro em unido estavel, custos de extradi¢éo, espdlio, herdeiros, sucessores e
representantes legais, administradores de entidades externas, despesas emergenciais, e
inabilitacao do exercicio da fungdo de administrador.

Os seguros vigentes em 31 de margo de 2014 cobrem a importancia de R$ 2.651.424 e o
valor total do prémio, de acordo com a vigéncia, é de R$ 13.426. A seguir demonstramos
0s principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes:

Seguros/modalidade Importancias

seguradas
Responsabilidade civil dos administradores - D&O 200.000
Incéndio, raio, exploséo e imploséao 27.414
Equipamento eletrénico 706
Aeronaves 93.388
Transporte 124.200
Riscos de petroleo 2.191.021
Responsabilidade civil geral 12.671
Veiculos 459
Residencial 1.565
Total segurado 2.651.424

O aumento da importancia segurada e, consequentemente o valor do prémio, tiveram um
aumento consideravel devido a contratagao de seguros de risco de petréleo e transporte
para o Campo de Polvo.
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26. Contingéncias
Em 31 de marco de 2014 a Companhia possui 0s seguintes processos judiciais:

1. O Grupo HRT é réu em 08 (oito) agbes civeis, que perfazem um valor aproximado de
R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais).

2. O Grupo HRT é réu em 07 (sete) procedimentos administrativos envolvendo aspectos
tributarios, que perfazem um valor aproximado de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e
duzentos mil reais).

3. Tuscany Perfuracdes Brasil Ltda. e Tuscany Rig Leasing S.A. instauraram
procedimento arbitral em face da HRT O&G, tendo atribuido a arbitragem o valor de
US$ 39.644.601,99. Estamos aguardando ordem processual para a apresentagéo das
alegacdes finais. Segundo o consultor juridico deste caso, é possivel a chance de éxito.

4. A Geoquasar Energy Solutions Participacdes Ltda. instaurou, em 28 de fevereiro de
2014, o processo de arbitragem contra a HRT O&G, tendo atribuido a arbitragem o
valor de R$ 67.292.009,00. A HRT O&G apresentara sua resposta ao Requerimento
de Arbitragem e nomeara um arbitro para o Tribunal Arbitral até o dia 17 abril de 2014.

5. O Grupo HRT é co-reclamada em 262 reclamagoes trabalhistas, que perfazem
aproximadamente um valor de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais). O Grupo HRT é
parte em 28 reclamacoes trabalhistas que perfazem aproximadamente um valor de R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais).

Exceto com relacéo a 25 reclamacgdes trabalhistas do total mencionado no item 5 desta
nota, segundo os consultores juridicos do Grupo, o risco de perda das demais causas é
“possivel”. Com base nessa avaliagdo, a Administracdo decidiu ndo constituir provisao
para contingéncias, seguindo as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as IFRS.
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