& Santander

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicOes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. o relatério
da administragao, as demonstragoes financeiras e o parecer dos auditores independentes, referentes
as atividades da Santander Seguros S.A. (Santander Seguros) relativas aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2010 e 2009, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto as normas regulamentares do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), segundo os
critérios da Circular Susep 379.

Desempenho Econdmico-Financeiro

A Santander Seguros atingiu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, um lucro liquido de R$384
milhdes, patriménio liquido de R$2.399 milhdes e reservas técnicas de seguros e previdéncia de R$19.974
milhdes.

Politica de Reinvestimento de Lucros e Politica de Distribui¢ao de Dividendos

Os acionistas terao direito a receber em cada exercicio, a titulo de dividendos, um percentual do Iucro
liquido do exercicio, de no minimo 25%.

A Assembleia Geral podera, de acordo com proposta da Diretoria Executiva, com parecer favoravel do
Conselho de Administragdo, destinar a formagao de reserva para equalizagéo de dividendos, que sera
limitada a 50% (cinquenta por cento) do valor do capital social e tera por finalidade garantir recursos para
pagamento de dividendos, inclusive na forma de juros sobre o capital proprio, ou suas antecipagoes,
visando manter o fluxo de remuneragéo aos acionistas, sendo que, uma vez atingido esse limite, podera
deliberar sobre o saldo, procedendo a sua distribuigdo aos acionistas ou ao aumento do capital social;
e/ou reter parcela dos lucros visando atender as necessidades de aplicagéo de capital estipuladas em
orcamento geral da Santander Seguros. Os lucros ndo destinados nos termos deste artigo deveréo ser
distribuidos como dividendos.

Santander Seguros S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Controladas

A Santander Brasil Seguros S.A. (Brasil Seguros) atingiu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
um lucro liquido no valor de R$24 milhoes, patriménio liquido de R$163 milhdes e reservas técnicas de
seguros de R$105 milhdes.

A Santander Capitalizagao S.A. (Santander Capitalizagao) atingiu, no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, um lucro liquido no valor de R$141 milhdes, patriménio liquido de R$496 milhdes e reservas
técnicas de capitalizagao de R$1.531 milhoes.

Perspectivas

A Santander Seguros continuard expandindo seus negdcios, aumentando seu volume de prémios e
mantendo sua forte atuagdo comercial, sempre com o continuo foco na qualidade de atendimento aos
clientes, na gestao de custos operativos e na qualidade e solidez do balango. A principal estratégia é o
crescimento dos negécios através do langamento de produtos inovadores que contribuam de maneira
positiva com nossos clientes, acionistas e com o desenvolvimento do mercado brasileiro de seguros.
Declaragao de Capacidade Financeira

Declaramos que a Santander Seguros possui capacidade financeira compativel com as suas operagoes e
tem intengao de manter até o vencimento os titulos registrados como mantidos até o vencimento.
Evento Subsequente

Em 22 de fevereiro de 2011, foram aprovados pelo Conselho de Administragdo do Banco Santander
(Brasil) S.A. (Banco Santander), os principais termos e condi¢des da operacdo de venda da totalidade das
acbes de emisséo de sua subsidiaria integral, Santander Seguros, para uma sociedade holding com sede
na Espanha (Holding), a ser detida inicialmente, direta ou indiretamente, pelo seu acionista controlador,
Banco Santander Espanha (Operagéo)

A Operagao estara inserida no contexto da anunciada parceria estratégica no exterior entre Banco
Santander Espanha e Zurich Financial Services Ltd. (Zurich), envolvendo a aquisicdo, pela Holding, de
todas as seguradoras de ramos elementares e de vida e previdéncia do Grupo Santander na Argentina,

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

CNPJ n° 87.376.109/0001-06

Brasil, Chile, México e Uruguai. Uma vez concluida a Operacéo e/ou a aquisicdo dos demais ativos aqui
referidos pela Holding, o Banco Santander Espanha devera alienar para a Zurich 51% do capital social
da Holding.
A conclusao da Operacéo estar sujeita ao cumprimento de determinadas condigdes suspensivas usuais
em transacdes similares, incluindo a negociacao e a celebragao de contratos definitivos e a obtencao das
autorizagOes regulatérias pertinentes.
Como parte da Operagéo, Santander Seguros e sua subsidiaria, Brasil Seguros, deverao celebrar com
o Banco Santander contratos de distribuicdo pelo prazo minimo de 25 anos, por meio dos quais as
mesmas deverdo ter garantido, durante a vigéncia dos referidos contratos, o acesso exclusivo aos canais
de distribuicdo do Banco Santander, através de sua rede de agéncias bancarias, exceto com relagéo ao
segmento auto, que nao integra a Operagao. Em decorréncia desses contratos, o Santander Brasil far4 jus
ao recebimento de comissdes em niveis similares aos atualmente praticados.
A Operagéo visa fortalecer a atuagao do Santander Brasil no mercado de seguros, fornecendo uma maior
oferta comercial de produtos, abrangendo classes de clientes atualmente néo exploradas possibilitando o
incremento da receita de distribuicao dos respectivos produtos.
Nao estara inserida no escopo da Operacao a Santander Capitalizagao, subsidiaria da Santander Seguros,
que permanecera sob o controle do Banco Santander e que, oportunamente, serd segregada através de
ciséo parcial da Santander Seguros.
Agradecimentos
Agradecemos aos nossos clientes, acionistas e parceiros de negdcios pela confianca em nossa
administracao bem como aos nossos funcionérios, pela sua decisiva contribuicdo para a conquista dos
resultados da Santander Seguros
Sé&o Paulo, fevereiro de 2011
O Conselho de Administracao
A Diretoria Executiva

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 2010 2009 Nota 2010 2009 Nota 2010 2009
Ativo Circulante 20.192.396 16.394.700 Passivo Circulante 20.152.746 16.370.194 Operagoes de Seguros 282.896 215.332
Disponivel 5 134.446 84.157 Contas a Pagar 297.937 347.468 Prémios Emitidos Liquidos 1.543.950 1.136.542
Caixa e Bancos 134.446 84.157 Obrigagdes a Pagar 13.a 266.484 291.598 Contribuices e Prémios para Cobertura de Riscos 99.651 46.765
Aplicagbes 6.a 19.367.793 15.709.630 Impostos e Encargos Sociais a Recolher 13.b 22.351 14.557 Prémios Resseguros Cedidos (12.453) (6.880)
Titulos de Renda Fixa 432.480 492.651 Encargos Trabalhistas 13.c 913 1.188 Prémios Retidos 1.631.148  1.176.427
Cotas de Fundos de Investimentos 18.856.543  15.174.963 Impostos e Contribuicoes 13.d - 5.001 Variagéo das Provisoes Técnicas (177.499) (146.953)
Outras Aplicagoes 78.770 42.016 Outras Contas a Pagar 8.189 35.124 Prémios Ganhos 20.a 1.453.649 1.029.474
Créditos das Operagdes com Seguros e Resseguros 39.499 40.694 Débitos de Operagoes com Seguros e Resseguros 79.394 395.340 Sinistros Retidos 20.b (341.103) (262.086)
Prémios a Receber 32.549 32.513 Prémios a Restituir 695 591 Despesas de Comercializagao 20.c (445.905) (251.382)
Operagdes com Seguradoras 3.852 1.829 Operacdes com Seguradoras 111 17 Outras Receitas (Despesas) Operacionais 21d (383.745) (300.674)
Operagoes com Resseguradoras 4.845 6.018 Operacdes com Resseguradoras 2.760 5.073 Operagoes de Previdéncia Complementar (64.627) (30.325)
Outros Créditos Operacionais - 1.679 Corretores de Seguros e Resseguros 5.030 6.161 Rendas de Contribuigoes e Prémios Retidos 4.884.297 3.352.254
(-) Proviséo para Riscos de Créditos (1.747) (1.345) Outros Débitos Operacionais 15 70.798 383.498 (-) Constituicao da Proviséo de Beneficios a Conceder (4.880.236)  (3.346.461)
Titulos e Créditos a Receber 74.698 88.185 Débitos das Operagdes com Previdéncia Complementar 442 3.248 Receitas de Contribuigdes e Prémios 4.061 5.793
Titulos e Créditos a Receber 7 61.676 51.233 Operacoes de Repasses 442 301 (-) Variagao de Outras Provisdes Técnicas (22.766) (9.768)
Créditos Tributarios e Previdenciarios 8 33.158 49.057 Outros Débitos Operacionais - 2.947 Despesas de Comercializagao (28.809) (12.242)
Outros Créditos a Receber 2.320 148 Depositos de Terceiros 16 75.751 37.498 Outras Receitas (Despesas) Operacionais (17.113) (14.108)
(-) Provis&o para Riscos de Créditos (22.456) (12.253) Provisdes Técnicas - Seguros e Resseguros 14.486.758 10.823.983 Despesas Administrativas 21a (181.835) (89.973)
Despesas Antecipadas 146 126 Ramos Elementares e Vida em Grupo 1.282.525 1.014.702 Despesas com Tributos 21.b (17.496) (51.780)
Administrativas 146 126 Proviséo de Prémios nao Ganhos 17.a 875.868 712.275 Resultado Financeiro 21c 252.947 197.771
Despesas de Comercializagao Diferidas 17.f 575.814 471.908 Provisdo de Insuficiéncia de Prémios 83.364 63.415 Resultado Patrimonial 10 164.541 147133
Seguros e Resseguros 575.814 471.908 Provisdo de Sinistros a Liquidar 17.b 263.800 164.411 Resultado Operacional 436.426 388.158
Ativo nao Circulante 2.844.828  2.765.576 Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados 17.c 52257 62.140 Ganhos e Perdas com Ativos nao Correntes 21e 2.929 (1.226)
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.410.968  1.349.350 Outras Provisées 7.236 12.461 Resultados antes dos Impostos e Participagbes 439.355 386.932
Aplicagoes 1.198.566  1.181.589 Vida Individual e Vida com Cobertura de Sobrevivéncia 17.d 13.204.233  9.809.281 Imposto de Renda 22 (33.538) (29.635)
Titulos de Renda Fixa 6.a  1.198.566 1.181.589 Provisao Matematica de Beneficios a Conceder 13.196.570  9.806.228 Contribuigao Social 22 (20.336) (15.655)
Outras Aplicacoes 6.c 4.457 4.457 Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos 351 219 Participacao sobre o Resultado (1.916) (1.042)
(-) Provisao para Desvalorizagao 6.c (4.457) (4.457) Provisao de Insuficiéncia de Prémios 887 177 Lucro Liquido 383.565 340.600
Titulos e Créditos a Receber 212.402 167.761 Outras Provisdes 6.425 2.657 - " TTat1 19 11951 195
Titulos e Créditos a Receber 7 57 57 Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar 17.e  5.190.541  4.749.619 Eﬁégt‘ggizgepﬁfzzzylgﬂs 18a  11.251 01 (7)2 11251 (; gg
Créditos Tributdrios e Previdenciarios 8 61.819 36.970 Planos nao Bloqueados 5.190.541  4.749.619 o ~ _ o ' ’
Depositos Judiciais e Fiscais 9 157.847 143.978 Provisao Matematica de Beneficios a Conceder 5128605  4.711.906 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.
(-) Proviséo para Riscos de Créditos (7.321) (13.244) Provisao de Riscos ndo Expirados 3.893 2.525 = <
Permanente 1.433.860 1.416.226 Provisao de Oscilagdo de Riscos 490 384 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Investimentos 664.693 539.293 Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos 21.488 18.479 Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Participagbes Societarias 10 664.502 539.078 Proviséo de Beneficios a Regularizar 9.871 4.101 Not 2010 2009
(-) Proviséo para Desvalorizagao (840) (840) Proviséo de Insuficiéncia de Contribuicdo 1.897 1.218 . o _Nota = 2010 2009
Iméveis Destinados & Renda 1.373 1.373 Proviséo de Excedente Financeiro 747 1.637 Atividades Operacionais o
Outros Investimentos 439 439 Provisdo de Eventos Ocorridos mas néo Avisados 5.765 4.727 Recebimentos de Prémios de Seguro, Contribuicoes de
() Provisao para Desvalorizagao (492) (496)  Outras Provisées 17.785 4642 Previdéncia e Taxas de Gestao e Outras 4.338.446  3.125.499
(-) Depreciacao (289) (261)  Outros Débitos 21.923 13.038  Recuperacoes de Sinistros e Comissoes 7.601 4.604
Imobilizado 1 819 1.013  Outros Débitos 21.923 13.038 OU&;‘;Z:E?:;Z‘:EZt‘JOSu?gs;aC'O“a'S (Salvados, 0510 20343
lan;z\;e,ﬁo,veis ggg gi? E::::z: Ei:;g:f:lfzrgo Prazo :g::;g :ggggg Pagamentos deAS\n_istros, Benef{'mos‘ Resgates e Comissoes (1.526.320)  (1.142.108)
(-) Proviséo para Desvalorizag&o (162) (162)  Contas a Pagar 43.194 35.424  Repasses de Prémios por Cessao de Riscos (11.271) (5.493)
(-) Depreciagao (637) (516)  Tributos Diferidos 13e 43.194 35.424 Pagamentos de Despesas com Operagoes de Seguros
Intangivel 12 768.348 875.920 Provisdes Técnicas - Seguros e Resseguros 17.d 2.642 2.453 e Resseguros L (98.591) (48.514)
Agios de Incorporagéo 764.244 869.992  Vida Individual e Vida com Cobertura de Sobrevivéncia 2.642 2453  Pagamentos de Despesas e Obrigagoes (127.724) (74.649)
Outros Intangiveis 4104 5.928 Provisao Matematica de Beneficios a Conceder 587 839 Outros Pagamentos Operacionais (7.447) (7.504)
Provisao Matematica de Beneficios Concedidos 1.785 1.326 g‘;ﬁi?ﬂggéog:gsgg‘;ﬁsﬁ:gi;ﬁfs (ggig% 1%‘283)
Outras Provisdes 270 288 : :
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar 17.6 294214  266.827 Eiigjtéif: dz‘i%ﬂgi riL;gE;a;Selas Operagdes 2501 ?gg ) 035-522
Planos nao Bloqueados 294.214 266.827 v ST iy i
Provisao Matematica de Beneficios Concedidos 239.688 216465  IMPostos e Contribuigdes Pagos (77.662)  (123.274)
Provisdo de Insuficiéncia de Contribuigao 50.140 47.804 Investlmerjtos Financeiros:
Provisdo de Excedente Financeiro 3.788 1.720 Cgl‘w‘gi@soee;esgates (2222‘1251) ggsfzg)
e P ooos 145959 124554  Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas
Provisoes Judiciais 14b  145.422 124.824 Ati“""ii(‘i’;‘(’;;?:ec:g::‘:ii;';z 417.580  (110.784)
Pavimeioiaudo B e Conpe oo Ao P i
Ezz:xzsds;fjggfgao 225;% 197'1228 Caixa Uquido na Incorporacao de Invest\memo - (82.751)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios 2.623 Relﬁ?/b‘?rintr?t pela Redugao/Venda de Ativo Permanente 2950 200.000
Total do Ativo 23.037.224 19.160.276  Total do Passivo 23.037.224 Caix:SLiqt?idsz erado (Consumido) nas Atividades : :
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras. Atgl?cllzt‘i’::t::eFr::lznciamento 2.950 (1.555.791)
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO giurtﬂfbmf de dcag'}jlj o 6 Juros sobre o Canial Préori 182 70247 1(?552;28)
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado Casixa L:_?;l?idg Gera%o ?ésn:u?:isg) r?a(; Aé:i%iﬁadzg o : :
Reservas de Lucros Ajustes de Financiamento c c (370.241) 1.743.477
; Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 50.289 76.902
Reserva para com Titulos . : . P P
Capital Reservade Reservade Reserva Equalizagao e Valores Lucros  Acbes em g:;ig : Eq::z::::::: g: g:;i: :g ::':Lca':’ dd:é(x;';'c‘;: : 1::'1% 8ng§
Nota Social Capital R liagao Legal de Dividendos Mobiliarios Acumulados Tesouraria Total o ?Aumento nas Aplicacées Financeiras - . -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 240.000 2.835 176 35.555 113.392 - - (51) 391.907 Flecurst;s Livres plicag (492.887) 868.095
é:rr?ce;;?niengagenilgées Proprias 1123 9% 95(3 (2'835,) - - ®) - _ 51, 1'9281?3) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
Dividendos com Base na Reserva de L
Equalizagao de Dividendos 18.c - - - - (73.388) - - - (73.388) 3)1?l':'lilt‘|:.|alggeesValores Mobilidrios
Eﬁﬁ;ﬁi@iﬁﬁﬂﬁi'Zav(;;gféi aggﬁgﬁg: 184 - - - - 13_) (7.834) ( 3_) R (7.834) éocnatggier%de titulos e valores mobiliarios est4 demonstrada pelos seguintes critérios de registro e avaliagédo
Reserva de Reavaliagao ) . .
Realga@éo Liquida de IR e CSLL - - (7) - - - 13 - 6 :I-t{}ﬂlooss%?;%gssggiﬁgvenda' o
Eiz;?néggjelio 340.600 340.600 Il - titulos man}\dos até o vencimen}o. . ) ) - B
Reserva Legal 18 ; R R 17.030 R (17.030) R R Na cgtggona titulos para negociagao estao reglstrados os titulos e ya\qres mobll\anos ad,qumdos. com o
Dividendos 18‘0 R R R s R R (142'000) ; (142.000) proposito de serem ativae freqqentempnte negocw‘ados € na categoria titulos marjtldos até o ver}umer}to,
J b Capital Pré 18‘ R . . ) R . 76'900 ) 76'900 aqueles para os quais existe intencao e capacidade da _Instltuygao de manté-los em carteira até o
uros sobre o Lapital Froprio. ¢ (76.900) (76.900) vencimento. Na categoria titulos disponiveis para venda, estao registrados os titulos e valores mobilidrios
Reserva para Equalizagéo de Dividendos 18.d - - - - 104.670 - (104.670 - - que n&o se enquadram nas categorias | e Ill. Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 2.170.950 - 169 52.585 144.684 (7.834) - - 2.360.554 I e Il estao demonstrados pelo valor de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
Dividendos com Base na Reserva de balanco, calculados “pro rata” dia, ajustados ao valor de mercado, computando-se a valorizagao ou a
Equalizagao de Dividendos 18.c R - B - (144.684) , . . (144.684) desvalorizagao decorrente de tal ajuste em contrapartida:
Ajustes com Titulos e Valores Mobilirios . B B . . 10.457 B B 10.457 (1) da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributérios, no resultado do periodo,
Reserva de Reavaliagao quando relativa a titulos e valores_ mpbillé[\os o\a8§\figados na categoria titg\os para negociagao; e )
Realizacéo Liquida de IR e CSLL ~ _ ®) _ 13 _ _ _ 5 (2) da conta d_egt_acada dq_pammomo liquido, quda d_os efflenos tributérios, quand_o relativa a titulos
Lucro Liquido _ _ ~ _ _ 383.565 ~ 383.565 e valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda. Os'ajustes ao valor de
Destinagdes: mergado realizados na yepda desse_s_ titulos séo transferidos para o rgsultado_ do penod(?.
Reserva Legal 18 ~ R R 19.178 ~ B (19.178) R R Os titulos e va\ores mqblhanos c]a33|f|cados na categoria manl\dos/ate 0 vencimento estao demonstrafjos
Dividendos 180 ) ) . - ) } (70.000) ) (70.000) F;I,:w Zj?;fr de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, calculados “pro
Juros sobre o Cap\t_al Prppr\o . 18c . ° ° B N ° (140.891) ° (140.891) As perdas de carater permanente no valor de realizagao dos titulos e valores mobiliarios classificados
Reserva para Equalizagéo de Dividendos 18.d - - - - 153.496 - (153.496 - - nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento sdo reconhecidas no
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 2.170.950 - 161 71.763 153.509 2.623 - - 2.399.006

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

1. Contexto Operacional

A Santander Seguros S.A. (Santander Seguros), controlada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco
Santander) é uma Instituicdo integrante do Conglomerado Santander e tem como objeto social a
comercializagao das operagoes de seguros de pessoas, em quaisquer de suas modalidades, bem como
planos de peculio e rendas da previdéncia privada aberta.

2. Reestruturagées Societarias

a) Aquisicao da Real Seguros Vida e Previdéncia S.A. (RSVP)

Conforme previsto no Acordo de Acionistas celebrado em 7 de julho de 2005 entre ABN AMRO Brasil Dois
Participagdes S.A. (AAB Dois Par) e Tokio Marine Seguradora S.A. (Tokio Marine), em razdo da mudanca
de controle societario do Banco ABN AMRO Real S.A. e da AAB Dois Par para o Santander, a AAB Dois Par
exerceu seu direito a compra da participacédo detida pela Tokio Marine na RSVR, correspondente a 50% do
capital social, direito este transferido ao Banco Santander, no dia 21 de janeiro de 2009, sendo a aquisicao
concluida em 19 de margo de 2009. Na mesma data, o Banco Santander alienou & Santander Seguros
os seguintes investimentos: participagao no capital social da RSVP adquirida da Tokio Marine e 100% de
participagao no capital social da AAB Dois Par, pelo valor de R$1.495 milhdes.

(' Ainda nesta data, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a alteragao da denominagéo
social da Real Tokio Marine Vida e Previdéncia S.A. (RTMVP) para Real Seguros Vida e Previdéncia S.A.
(RSVP), cuja alteragéo foi homologada pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) em 12 de
novembro de 2010.

A transferéncia do controle aciondrio indireto da RSVP para o Banco Santander, com a aquisicao dos 50%
de participacéo remanescente das agoes detidas pela Tokio Marine foi homologada pela Susep em 6 de
outubro de 2010 e a transferéncia do controle acionario da RSVR, passando-o do Banco Santander para a
Santander Seguros foi homologado em 29 de novembro de 2010

b) Incorporacdo de Agdes da Santander Seguros, do Banco Comercial e de Investimento
Sudameris S.A. (BCIS) e da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (Santander Brasil Asset) pelo Banco Santander

Nas AGEs de 14 de agosto de 2009 do Banco Santander, da Santander Seguros, do BCIS e da Santander
Brasil Asset, os seus respectivos acionistas aprovaram a proposta de incorporacao de agoes da Santander
Seguros, do BCIS e da Santander Brasil Asset, convertidas em subsidiérias integrais do Banco Santander
com aumento do capital social do Banco Santander no valor de R$2.471 milhdes. As incorporagoes de
acdes foram homologadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) em 28 de setembro de 2009 e em 14 de
dezembro de 2009 pela Susep.

c) Incorporacao da RSVP e da AAB Dois Par

Nas AGEs de 30 de setembro de 2009 da Santander Seguros, da RSVP e da AAB Dois Par, os seus
respectivos acionistas aprovaram as propostas de incorporacao da RSVP e da AAB Dois Par pela
Santander Seguros, com base nos balangos auditados levantados em 30 de junho de 2009, cujo processo
foi homologado pela Susep em 21 de dezembro de 2010

3. Apresentacao das Demonstragées Financeiras

As demonstragdes financeiras da Santander Seguros foram elaboradas de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Susep, e estao sendo
apresentadas segundo os critérios estabelecidos pela Circular Susep 379, de 19 de dezembro de 2008
e 385, de 29 de junho de 2009, que produziu efeitos a partir de 1 de janeiro de 2009, que instituiu 0 novo
plano de contas e 0 modelo de publicacao das demonstragoes financeiras das sociedades seguradoras,
resseguradoras, sociedades de capitalizagéo e entidades abertas de previdéncia complementar.

Durante o ano de 2009, foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) diversos
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientacoes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC), com vigéncia para o ano de 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Conforme estabelecido pela Circular Susep 408, de 23 de agosto de 2010, a Administragao da
Santander Seguros esté apresentando suas demonstragdes financeiras individuais utilizando as normas
contabeis adotadas no Brasil at¢ 31 de dezembro de 2009, ou seja, as demonstracdes financeiras
individuais nao contemplam a adocéo dos pronunciamentos, interpretagoes e orientagdes emitidos pelo
CPC com vigéncia a partir do exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2010. O principal CPC que sera
aplicavel para a Santander Seguros, considerando-se suas operagoes, ¢ o CPC 11 - Seguros.

As principais modificagdes introduzidas pelo CPC 11 séo:

« Classificagdo dos contratos emitidos entre contratos de seguros, de prestacdo de servicos e de
investimentos

* Separacao dos derivativos embutidos e componentes de deposito existentes em um contrato principal
(de seguros), e de sua avaliagdo por seu valor justo.

* Proibigéo de reconhecimento de provisoes para sinistros futuros, se esses sinistros forem originados de
contratos de seguros que ainda nao existem ou ndo estéo vigentes (como provisdes para catéastrofe ou
para equalizagao de risco).

« Elaboragéo de teste anual do passivo relacionado a contratos de seguros ou participagao discricionaria
(LAT - Liability Adequacy Test).

* Mensuragao a valor justo dos passivos e ativos de contratos de seguros assumidos em uma combinagao
de negdcios ou transferéncia de carteira (sujeito a regulamentagao adicional).

» Reconhecimento da caracteristica de participagdo discricionaria ou como passivo ou como um
componente separado do patriménio liquido.

« Novas exigéncias de divulgagéo relativas a contratos de seguros.

A Administragao da Santander Seguros ainda ndo mensurou os impactos das alteragbes dos novos
pronunciamentos, uma vez que estes ainda nao foram aprovados e pelo fato de certos pronunciamentos
dependerem de critérios suplementares a serem emitidos pela Susep.

Como consequéncia da reestruturagéo societaria mencionada na nota 2.c e de acordo com a legislagéo
em vigor, as informagdes financeiras estdo sendo apresentadas comparativamente com os dados do
respectivo periodo anterior, que nao contemplam os resultados das empresas incorporadas, de forma que
a andlise da evolugéo das informagoes financeiras se torna limitada.

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas, separadamente, referente ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, que foi a primeira convergente as normas internacionais de
contabilidade do International Accounting Standards Board (IASB), de acordo com os pronunciamentos
e interpretagdes emitidos pelo CPC, referendados pelo CNSP e pela Susep do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, serdo entregues a Susep no prazo legal, sendo 1 de janeiro de 2010 a data da adocéo
inicial (balango patrimonial de abertura).

A preparacao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administrag&o envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

PPN

4. Principais Préticas Cor
a) Apuragao do Resultado

Os prémios de seguros correspondem aos seguros de vida que sdo apropriados ao resultado quando da
emissao das respectivas apdlices e endossos. As contribuicdes para planos de previdéncia complementar,
produtos Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) sao reconhecidas quando de seu efetivo recebimento.
As contribuicdes de riscos sdo apropriadas pela vigéncia do risco, “pro rata” dia.

As despesas com corretagem classificadas como despesas de comercializagdo sdo reconhecidas
contabilmente quando do efetivo recebimento referente aos planos de previdéncia complementar e VGBL
e diferidas e apropriadas pelo prazo de vigéncia das apdlices, para os ramos de seguros.

Os saldos relativos aos riscos vigentes e ndo emitidos foram calculados conforme metodologia definida
em Nota Técnica Atuarial (NTA)

b) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, contemplam as variagbes monetarias
ou cambiais, bem como os rendimentos e encargos auferidos ou incorridos, reconhecidos “pro rata” dia.
Os rendimentos e encargos prefixados sao demonstrados como redugao dos ativos e passivos a que se
referem. Quando aplicavel, sdo constituidas provisdes para redugdo dos ativos ao valor de mercado ou
de provavel realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagéo independentemente da sua data
de vencimento, estdo classificados integralmente no curto prazo.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e outras aplicagdes com conversibilidade imediata ou com prazo original igual ou
inferior a noventa dias.

resultado do periodo

e) Provisao para Riscos de Créditos

Constituida para os créditos vencidos acima de 60 dias, para fazer frente as eventuais perdas na realizagao
de contas a receber.

f) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisigao e sua avaliagdo considera os seguintes aspectos:

f.1) Investimentos

(I) As participagdes em coligadas e controladas s&o avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial;
os demais investimentos sao demonstrados ao custo, deduzido de provisdo para desvalorizagéo, quando
aplicavel.

(I) Os imoveis destinados a renda referem-se a terrenos e edificacdes, estando registrados pelo valor de
custo. As depreciagoes séo calculadas pelo método linear com base no prazo Util estimado do bem, a
saber: edificagbes - 25 anos e sdo depreciados a taxa anual de 4%.

f.2) Imobilizado

A depreciagao do imobilizado ¢ feita pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: méveis,
maquinas e equipamentos de uso e sistemas de comunicacao - 10% e sistemas de processamento de
dados e veiculos - 20%.

1.3) Intangivel

O agio de incorporagao na aquisicao de sociedades controladas é amortizado em até 5 anos, observada a
expectativa de resultados futuros e esta sujeito a avaliagéo do valor recuperavel em periodos anuais ou em
maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de valor.

Os gastos de aquisicao e desenvolvimento de logiciais/sistemas sao amortizados pelo prazo maximo
de 5 anos.

g) Plano de Beneficios a Funcionarios

Os passivos atuariais, referentes aos planos de beneficios a funcionérios de complemento de aposentadoria
e assisténcia médica, s&o registrados com base em estudo atuarial, realizado anualmente por entidade
externa de consultoria, no final de cada exercicio com vigéncia para o periodo subsequente.

As despesas com as contribuigoes pagas pelos patrocinadores aos planos de beneficios sao reconhecidas
no resultado das entidades observando o regime de competéncia.

Até 31 de dezembro de 2009, os passivos atuariais foram avaliados de acordo com os critérios
estabelecidos na forma da Deliberacdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) 371/2000, que foi
sucedida pela Deliberagdo CVM 600/2009 produzindo efeitos para aos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2010.

A Deliberagao CVM 600/2009 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 33, que trata de beneficios
a empregados reduzindo as assimetrias com as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 19.
A mudanca de padrao contébil ndo teve efeitos a serem reconhecidos, na sua data da transicéo (adogéo
inicial) como define o paragrafo 11 da Deliberagado CVM 647.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais

h.1) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas
demonstragoes financeiras.

h.2) Passivos Contingentes

Sé&o reconhecidos contabilmente com base na natureza, complexidade e histérico das agdes e na opinido
dos assessores juridicos internos e externos, quando o risco de perda da agao judicial ou administrativa
for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga

h.3) Obrigagées Legais - Fiscais e Previdenciarias

S&o processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagdes tributarias e previdenciarias, cujo
objeto de contestagéo ¢ sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagédo acerca
da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
financeiras.

i) Provisdes Técnicas Relacionadas as Atividades de Seguros e Previdéncia

As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas de acordo com as determinacdes e critérios
estabelecidos nas Resolugdes CNSP 139/2005 e 162/2006 alterada pela Resolugdo CNSP 181/2007,
195/2008 e 204/2009 e Circular Susep 288/2005

1 - Provisao para Prémios nao Ganhos (PPNG)

A PPNG ¢ constituida pelas parcelas dos prémios retidos, correspondentes aos periodos de riscos nao
decorridos das apolices, calculada “pro rata” dia.

Il - Provisdes de Prémios nao Ganhos - Riscos Vigentes e nao Emitidos (PPNG-RVNE)

A PPNG-RVNE tem como objetivo estimar a parcela de prémios ndo ganhos referentes aos riscos
assumidos e que ndo possuem as respectivas apolices emitidas.

11l - Proviséo de Insuficiéncia de Prémio (PIP)

As mencionadas resolugdes também instituiram a PIP, quando por calculos atuariais for constatada a
insuficiéncia da PPNG para cobertura dos sinistros, mais despesas a decorrer.
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IV - Provisao de Riscos nao Expirados (PRNE)

A PRNE é calculada “pro rata” dia com base nas contribuigdes liquidas emitidas no més e tem por objetivo
provisionar a parcela da contribuigao, correspondente ao periodo de risco a decorrer, contado a partir da
data base de célculo.

V - Proviséo de Insuficiéncia de Contribui¢do (PIC)

A PIC é constituida para atender aos desvios relativos as bases técnicas das provisdes matematicas de
beneficios a conceder e beneficios concedidos. As tbuas biométricas utilizadas como parametro para
constituicdo da provisao consideram para sobrevivéncia dos participantes de ambos os sexos a tabua
aderente a realidade dos participantes da seguradora.

VI - Provisao de Despesas Administrativas (PDA)

A PDA é constituida para cobrir possiveis despesas decorrentes do pagamento de beneficios atuais e
futuros, conforme metodologia descrita na NTA.

VII - Provisao Complementar de Prémios (PCP)

A PCP ¢é calculada “pro rata” dia, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco e as
contribuigdes ou prémios liquidos/comercial retido. O seu valor é a diferenca, se positiva, entre a média da
soma dos valores apurados diariamente no més da constituicao e a PPNG (Seguros) e PRNE (Previdéncia)
constituidas no més, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou n&o, recebidos ou néo.

VIII - Provisoes M de Beneficios a Conceder e Concedidos (PMBaC e PMBC)

As PMBaC sao constituidas a partir das contribuicbes arrecadadas através do regime financeiro de
capitalizacdo. As PMBC representam as obrigagdes assumidas sob a forma de planos de renda
continuada, sendo constituidas através de célculo atuarial para os planos dos tipos tradicional, planos
de previdéncia complementar Planos Geradores de Beneficios Livres (PGBL) e de vida com cobertura de
sobrevivéncia VGBL.

IX - Provisoes de Sinistros a Liquidar (PSL)

A PSL é constituida com base nos avisos recebidos pela seguradora, relativos a sinistros que foram
objetos de seguros e de cosseguros aceitos e ainda néo indenizados.

X - Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Avisados (IBNR)

A IBNR, é constituida com base em NTA ou na estimativa histérica entre as datas de ocorréncia e de aviso
dos sinistros, de acordo com a Resolugdo CNSP 162/2006 (alterada pela Resolugcdo CNSP 181/2007,
195/2008 e 204/2009) para seguros e Circular Susep 288/2005 para previdéncia. A provisao para o Seguro
de Danos Pessoais Causados por Veiculos Automotores de Vias Terrestres (Dpvat), incluida no saldo da
IBNR, ¢ registrada com base nas informacodes fornecidas pela administragdo do convénio da Seguradora
Lider S.A.

XI - Provisao de Beneficios a Regularizar (PBaR)

A PBaR é constituida em decorréncia do aviso do evento ocorrido e com base nos valores devidos de
riscos e rendas vencidas.

XIlI - Provisao de Oscilacao de Riscos (POR)

A POR é constituida para a cobertura de eventuais desvios nos compromissos esperados, sendo calculada
conforme metodologia descrita em NTA.

XIll - Provisao de Excedente Financeiro (PEF)

A PEF abrange os valores de excedentes financeiros provisionados, a serem utilizados de acordo com o
regulamento do plano.

XIV - Provisao de Oscilagao Financeira (POF)

A POF é constituida para evitar eventuais insuficiéncias futuras provenientes do descasamento do indice
de atualizagdo monetaria e da taxa de juros garantida nas provisdes matematicas.

XV - Provisao de Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar

Abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolugdes de contribuicoes ou prémios ou
as portabilidades solicitadas e que por qualquer motivo, ainda n&o foram efetuadas.

j) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 15%, apos
efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos sao
calculados, basicamente, sobre diferengas temporarias entre o resultado contabil e o fiscal e ajustes ao
valor de mercado de titulos e valores mobiliarios.

De acordo com o disposto na regulamentagao vigente, a expectativa de realizagao dos créditos tributarios,
conforme demonstrada na nota 8.b, esta baseada em projegdes de resultados futuros e fundamentada
em estudo técnico.

k) Avaliagédo do Valor Recuperavel

Os ativos nao financeiros estao sujeitos a avaliagao do valor recuperavel em periodos anuais ou em maior
frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores.

5. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes as disponibilidades.

6. Aplicacoes
a) Composicao por Classificacao
2010 2009
Valor de Valor de
Custo Valor Custo Valor
Atualizado Contabil  Atualizado Contabil
Titulos para Negociacao 19.025.262  19.025.256  15.605.568  15.624.960
Titulos Publicos 161.241 161.235 371.940 382.838
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 150.289 150.283 278.968 278.746
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 10.952 10.952 64.612 74135
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C - - 20.778 21.779
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F - - 7.582 8.178
Titulos Privados 18.864.021  18.864.021  15.233.628  15.242.122
Certificado de Depdsito Bancario - CDB 7.478 7.478 58.665 67.159
Cotas de Fundos Especialmente

Constituidos - Garantidores de Planos

de Beneficios - PGBL/VGBL 17.425.576 17.425.576 14.183.647 14.183.647
Cotas de Fundos de Investimentos 1.430.967 1.430.967 991.316 991.316
Titulos Disponiveis para Venda 618.896 633.779 416.230 435.331
Titulos Publicos 538.731 553.620 371.218 390.421
Letras do Tesouro Nacional - LTN 165.857 165.793 135.961 135.738
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 205.330 216.333 176.005 192.802
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C 115.855 119.611 - -
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 51.689 51.883 59.252 61.881
Titulos Privados 80.165 80.159 45.012 44.910
Outras Aplicagdes 80.165 80.159 45.012 44.910
Titulos Mantidos até o Vencimento 907.324 907.324 826.896 830.928
Titulos Publicos 907.324 907.324 826.896 830.928
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 242245 242.245 220.113 228.701
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C 665.079 665.079 606.783 602.227
Total 20.551.482 20.566.359 16.848.694  16.891.219
Circulante 19.367.793 15.709.630
Longo Prazo 1.198.566 1.181.589
b) Composicao por Prazo de Vencimento

2010
Sem Até De3a De1a Acimade
Venci ito 3 Meses 12 Meses 3 Anos 3 Anos Total
Titulos para Negociacao 18.856.543  57.951 74.630 24.993 11.139 19.025.256
Titulos Publicos - 57.951 67.152 24.993 11.139 161.235
Letras Financeiras do

Tesouro - LFT - 57.755 67.122  24.993 413 150.283
Notas do Tesouro Nacional -

NTN-B - 196 30 - 10.726 10.952
Titulos Privados 18.856.543 - 7.478 - - 18.864.021
Certificado de Deposito

Bancario - CDB - - 7.478 - - 7.478
Cotas de Fundos

Especialmente Constituidos -

Garantidores de Planos de

Beneficios - PGBL/VGBL 17.425.576 - - - - 17.425.576
Cotas de Fundos de

Investimentos 1.430.967 - - - - 1.430.967
Outras Aplicagoes - 78.770 - - - 78.770
Titulos Disponiveis

para Venda - 252,570 60.493 45.317 275.399 633.779
Titulos Publicos - 173.776  59.128 45.317 275.399 553.620
Letras do Tesouro

Nacional - LTN - 149.939 - 15.854 - 165.793
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-B - - 58.058 - 158.275 216.333
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-C - 1.417 1.070 - 117124 119.611
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F - 22.420 - 29.463 - 51.883
Titulos Privados - 78.794 1.365 - - 80.159
Outras Aplicagoes - 78.794 1.365 - - 80.459
Titulos Mantidos até

o Vencimento - 29.170 304 - 877.850 907.324
Titulos Publicos - 29170 304 - 877.850 907.324
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-B - 4.565 304 - 237.376 242.245
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-C - 24.605 - - 640474 665.079
Total 18.856.543 339.691 135.427 70.310 1.164.388 20.566.359

('O valor de mercado dos titulos mantidos até o vencimento é de R$984.474 (2009 - R$876.727).

Os titulos publicos de renda fixa foram avaliados a mercado com base nas tabelas de referéncia do
mercado secundério da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(Anbima).

As cotas de fundos especialmente constituidos - garantidores de planos de beneficios correspondem
as aplicacoes feitas em fundos de investimentos que tem por objetivo aplicar os recursos oriundos dos
planos PGBL e VGBL.

Em 31 de dezembro de 2010, a carteira consolidada dos fundos exclusivos esté assim distribuida:
Cotas de Fundos

Especialmente

Constituidos - Garantidores

de Planos de Beneficios - Sem Até De3a De1a Acimade
PGBL/VGBL Vencimento 3 Meses 12 Meses 3 Anos 3 Anos Total
Titulos Publicos - 2.009 10.215 52.005 5.827 70.056
Letras Financeiras

do Tesouro - LFT - - 10215 41.313 4.421 55.949
Letras do Tesouro

Nacional - LTN - 2.009 - 9.212 - 11.221
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-B - - - 1.480 - 1.480
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-C - - - - 1.406 1.406
Titulos Privados 17.320.437  (21.446) 48.603 2.329 5.597 17.355.520
Certificado de Depdsitos

Bancérios - CDB - - 44.038 - 1.957 45.995
Deposito a Prazo com

Garantia Especial do

FGC - DPGE - - 1.180 512 - 1.692
Debéntures - 685 3.481 1.817 3.683 9.666
Cotas de Fundos de

Investimentos 17.320.398 - - - - 17.320.398
Valores Liquidos a

Pagar/Receber dos Fundos - (22.131) (96) - (43) (22.270)
Tesouraria 39 - - - - 39
Total 17.320.437 (19.437) 58.818 54.334  11.424 17.425.576

c) Outras Aplicagoes

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, as outras aplicagdes registradas no realizavel a longo prazo, referem-
se a aplicagdes em incentivos fiscais no valor de R$4.457, para as quais foram constituidas provisdes para
desvalorizagao no mesmo valor.

d) Garantia das Provisoes Técnicas

As seguintes parcelas de ativos estao retidas e/ou vinculadas em garantia as provisoes técnicas:

2010 2009
Cotas de Fundos Especialmente Constituidos 17.425.576 14.183.647
Titulos de Renda Fixa 1.629.310 1.654.370
Cotas de Fundos de Investimentos 1.430.967 991.316
Total 20.485.853 16.829.333

Estes valores excedem o limite das provisdes técnicas no montante de R$511.698 (2009 - R$986.451).

e) Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Santander Seguros n&o apresenta operacdes com instrumentos
financeiros derivativos.

Santander Seguros S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

7. Titulos e Créditos a Receber

2010 2009
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio a Receber (Nota 23.f) 39.109 36.424
Titulos e Créditos a Receber 20.458 11.749
Titulos e Créditos a Receber - Ligadas (Nota 23.) 457 -
Garantias Contratuais de Ex-Controladores (Nota 14.h) 1.425 2.832
Outras 284 285
Total 61.733 51.290
Circulante 61.676 51.233
Longo Prazo 57 57
8. Créditos Tributarios e Previdenciarios
2010 2009
Créditos Tributérios (Nota 8.a) 53.147 58.854
IRPJ e CSLL a Compensar 36.428 22.264
PIS e Cofins a Compensar 3.954 259
Imposto de Renda na Fonte 1.448 4.650
Total 94.977 86.027
Circulante 33.158 49.057
Longo Prazo 61.819 36.970
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios
Saldo em Saldo em
31/12/2009 Constituicdo  Realizacdo  31/12/2010
Provisao para Contingéncias Civeis 9.849 1.509 (3.899) 7.459
Proviséo para Contingéncias Fiscais 21.532 2.736 (7.569) 16.699
Provisao para Contingéncias Trabalhistas 4.440 1.447 (734) 5.153
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos
para Negociagéo 103 - (18) 85
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos
Disponiveis para Venda 177 180 - 357
Agio Amortizado 7.424 - (7.424) -
Outras Provisdes Temporarias 19.392 7.041 (1.652) 24.781
Total dos Créditos Tributarios sobre
Diferencas Temporarias 62.917 12.913 (21.296) 54.534
Créditos ndo Registrados (4.063) - 2.676 (1.387)
Saldo dos Créditos Tributarios
Registrados 58.854 12,913 (18.620) 53.147
Saldo em Saldo em
31/12/2008 Incorporagédo © Constituicdo Realizacdo 31/12/2009
Provisao para
Contingéncias Civeis 2.587 2.576 5.128 (442) 9.849
Proviséo para
Contingéncias Fiscais 6.942 11.312 3.895 617) 21.532
Provisao para
Contingéncias Trabalhistas 4.857 50 6.674 (7.141) 4.440
Ajuste ao Valor de Mercado
dos Titulos para Negociagéo 445 - - (342) 103

Ajuste ao Valor de Mercado
dos Titulos Disponiveis
_para Venda - - 177 - 177

Agio Amortizado - - 17.415 (9.991) 7.424
Outras Provisdes Temporarias 11.856 556 8.325 (1.345) 19.392
Total dos Créditos Tributarios

sobre Diferencas Temporarias 26.687 14.494 41.614 (19.878) 62.917
Créditos ndo Registrados @ (5.372) - - 1.309 (4.063)
Saldo dos Créditos Tributarios

Registrados 21.315 14.494 41.614 (18.569) 58.854

@ Inclui o crédito tributario de IRPJ, CSLL, PIS e Cofins

@ Inclui o crédito tributario ndo constituido relativo a majoragéo de aliquota da contribuicdo social das
empresas de seguros privados e de capitalizagdo de 9% para 15%. A respectiva parcela de contribuicdo
social referente a majoragao de aliquota esté provisionada em provisdes judiciais (Nota 14.b).

@ Incorporagéo de Sociedades (Nota 2.c).

b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios
2010
Diferencas Temporarias Total
Ano IRPJ CSLL PIS/Cofins Total Registrados
2011 10.911 6.919 13 17.843 17.380
2012 7.365 4.711 13 12.089 11.627
2013 4.385 4.283 7 8.675 8.213
2014 5.341 970 7 6.318 6.318
2015 4.648 1.256 7 5911 5911
2016 a 2018 3.698 - - 3.698 3.698
Total 36.348 18.139 47 54.534 53.147

Em funcdo das diferencas existentes entre os critérios contdbeis, fiscais e societarios, a expectativa
da realizagdo dos créditos tributarios nao deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros
liquidos futuros

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente do total dos créditos tributarios é de R$46.239 (2009 - R$55.510) e o valor presente dos
créditos tributérios registrados ¢ de R$45.003 (2009 - R$51.924), calculados tendo em vista a expectativa
de realizagdo das diferencas temporarias e a taxa média de captacao projetada para os periodos
correspondentes.

9. Depdsitos Judiciais e Fiscais

2010 2009
Sinistros 36.845 28.867
Fiscais 109.482 74.159
Trabalhistas 3.906 5.202
Outros 7.614 35.750
Total 157.847 143.978
Longo Prazo 157.847 143.978
10. Participagdes Societarias
2010
Quantidade
de Acoes Patriménio Lucro
Possuidas (Mil) Participacao Liquido Liquido
Atividade Acbes Ordinarias % Ajustado  Ajustado
Santander Capitalizagdo Capitalizagdo 64.615 100,00 495.950 140.523
Santander Brasil
Seguros S.A.
(Brasil Seguros) Seguros 70.283 99,99 163.047 24.148
Valor dos Investimentos Resultado Patrimonial
2010 2009 2010 2009
Santander Capitalizacao 495.950 386.870 140.523 138.222
Brasil Seguros 163.043 144.630 24.148 14.859
AAB Dois Par @ - - - 20.026
RSVP @ - - - 17.686
(-) Amortizacao de Agios
AAB Dois Par 0@ - - - (21.769)
RSVP M@ - - - (21.769)
Outros 5.509 7.578 (130) (122)
Total 664.502 539.078 164.541 147.133
I Aquisicao de participagoes (Nota 2.a).
@ Incorporagéo de Sociedades (Nota 2.c)
11. Imobilizado
2010 2009
Depreciacao/
Custo Desvalorizagdo Residual Residual
Terrenos 720 (162) 558 558
Moveis, Maquinas e Equipamentos de Uso 124 41) 83 95
Sistemas de Comunicagoes 24 ) 15 17
Sistema de Transporte 124 (106) 18 79
Sistemas de Processamento de Dados 626 (481) 145 264
Total 1.618 (799) 819 1.013
12. Intangivel
2010 2009
Custo Amortizagdo  Liquido  Liquido
Agios de Incorporagao 957.297 (193.053)  764.244 869.992
Gastos com Desenvolvimento para
Sistemas de Computacao 21.727 (17.623) 4.104 5.928
Total 979.024 (210.676) 768.348 875.920

O éagio registrado esta sujeito ao teste de recuperabilidade, pelo menos uma vez por ano ou em menor
periodo, no caso de alguma indicagdo de reducédo do valor recuperéavel do ativo. Em 2010 e 2009, nao
foram identificadas indicagdes de reducao ou perda no valor recuperavel do ativo.

13. Contas a Pagar

a) Obrigacoes a Pagar 2010 2009
Dividendos e Bonificagbes a Pagar 246.353 283.908
Fornecedores 17.776 5.135
Participagoes nos Lucros a Pagar 2.352 2.492
Outras 3 63
Total 266.484 291.598
Circulante 266.484 291.598
b) Impostos e Encargos Sociais a Recolher 2010 2009
Imposto de Renda Retido de Terceiros 21.996 13.344
Contribuicdes ao Instituto Nacional de Servigo Social (INSS) e

Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) 107 216
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) sobre Prémios a Receber 36 69
Outros 212 928
Total 22.351 14.557
Circulante 22.351 14.557
c) Encargos Trabalhistas 2010 2009
Férias 572 1.082
Encargos Sociais 341 106
Total 913 1.188
Circulante 913 1.188

d) Impostos e Contribuicoes
Em 2009, inclui, PIS e Cofins a recolher no valor de R$5.015, contribuigao social de R$1 e antecipacao de
imposto de renda e contribuigao social no valor de R$15, registrado no passivo circulante.

e) Tributos Diferidos
Natureza e Origem dos Passivos Tributarios Diferidos

CNPJ n° 87.376.109/0001-06

Saldo em Saldo em
31/12/2008 Incorporagao @ Constituicao Realizagao 31/12/2009
Ajuste ao Valor de Mercado
dos Titulos para Negociagao 1.297 391 2.556 - 4.244
Ajuste ao Valor de Mercado
dos Titulos Disponiveis
para Venda (" - 28.860 3.235 (1.027) 31.068
Outros 118 1.556 - (1.562) 112
Total 1.415 30.807 5.791 (2.589) 35.424
Longo Prazo 1.415 35.424

M Inclui IRPJ, CSLL, PIS e Cofins
@ Incorporagao de Sociedades (Nota 2.c)

14. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A Santander Seguros é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e
civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agdes e na avaliagao
de éxito das empresas com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. A Santander
Seguros tem por politica provisionar integralmente o valor das agdes cuja avaliagao é de perda provavel.
As obrigagoes legais de natureza fiscal e previdenciéria tém os seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstragoes financeiras.

A Administragdo da Santander Seguros entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para
atender eventuais perdas decorrentes de processos judiciais.

a) Ativos Contingentes

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes Judiciais - Saldos Patrimoniais dos Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais
por Natureza

2010 2009
Provisao para Riscos Fiscais " 113.593 87.397
Provisao para Contingéncias Trabalhi e Civeis 30.404 34.595
Contingéncias Trabalhistas 11.756 9.974
Contingéncias Civeis 18.648 24.621
Outras Acoes Judiciais de Responsabilidade de
Ex-Controladores (Nota 14.h) 1.425 2.832
Total 145.422 124.824
Longo Prazo 145.422 124.824
™ Inclui, substancialmente, obrigacoes legais
c) Movimentacao dos Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais
2010 2009
Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo Inicial 87.397 9.974 24.621 26.647 10.792 6.468
Incorporagao de
Sociedades (Nota 2.c) - - - 43276 123 6.440
Constituicao Liquida de
Reversao 26.197 3.544  (3.774) 17.659 221 14.546
Baixas por Pagamento 1) (1.762) (2.199) (185) (1.162)  (2.833)
Saldo Final 113.593 11.756 18.648 87.397 9.974 24.621
Depositos em Garantia -
Outros Créditos 53.362 2.165 7.296 22.414 2235 12238

M Nao contempla os depdsitos em garantia para as contingéncias possiveis e/ou remotas e depositos
recursais.

d) Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

Em novembro de 2009, a Santander Seguros aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista
de débitos tributarios e previdenciarios instituidos pela Lei 11.941/2009.

Considerando o estabelecido na regulamentagdo da referida Lei, os efeitos contdbeis no caso dos
processos fiscais e previdenciérios incluidos na modalidade de pagamento a vista, foram registrados no
momento da ades&o ao programa.

A Santander Seguros aderiu também ao parcelamento dos débitos fiscais e previdenciérios, os quais
poderéo ser liquidados em momento posterior apos a consolidagao formal dos débitos, a ser realizada
junto a Receita Federal do Brasil (RFB), nos termos da regulamentacéo do programa. Assim, nenhum efeito
contabil foi reconhecido no caso dessa modalidade de parcelamento uma vez que néo foi concretizada a
consolidagao formal dos débitos, e portanto, nao foi possivel identificar e quantificar os processos a serem
incluidos no programa, bem como seus efeitos contabeis.

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes tributarias e previdenciarias
que remanescem apds a aplicagdo da Lei 11.941/2009 sao:

PIS e Cofins - R$53.460 (2009 - R$52.314) - a Santander Seguros interpds medida judicial com vistas
a afastar a redagéo do art. 3, §1, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins
para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, j& afastada
em decisdes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagéo de servicos e
de venda de mercadorias. Além disso, pleiteia-se a néo tributagao, na base de célculo do PIS e da Cofins,
dos juros sobre o capital proprio, instituida pelos Decretos 5.164/2004 e 5.442/2005.

Dedutibilidade da CSLL no IRPJ - R$3.669 (2009 - R$3.548): pleiteia a dedutibilidade da despesa com
a CSLL na apuragéao do IRPJ.

Majoracao de Aliquota da CSLL - R$33.817 (2009 - R$24.384): Mandado de Seguranga visando
afastar a majoragéo de aliquota da CSLL imposta pela Medida Proviséria (MP) 413/2008, convertida na
Lei 11.727/2008. As empresas de seguros privados e de capitalizagdo estavam sujeitas a aliquota de
9% para CSLL, entretanto, a nova legislacéo estabeleceu a aliquota de 15%.

e) Contingéncias Fiscais e Previdenciarias

S&o valores disputados em processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagdes tributérias
e previdenciarias, classificados, com base na opinido dos assessores juridicos, como risco de perda
provével e provisionados contabilmente. O principal processo é:

INSS: R$2.632 (2009 - R$6.666): acdo judicial visando o reconhecimento da nao incidéncia da
contribuicéo previdenciaria que tenha por base de célculo ou fato gerador pagamentos realizados a
corretores autdnomos, decorrentes de servigos prestados aos segurados em virtude de celebragédo de
contratos de seguro - Lei Complementar 84/1996. Foi proferida sentenca improcedente e aguarda-se
julgamento do Recurso de Apelacao.

f) Contingéncias Trabalhistas

Sao agbes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em
especial ao pagamento de “horas extras” e outros direitos trabalhistas

As agdes sdo avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas com base na situacéo
de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo de éxito e classificagdo dos
assessores juridicos.

g) Contingéncias Civeis

Sé&o acoes judiciais relacionados a cobranga de indenizagdes securitarias, por danos morais, lucros
cessantes e danos emergentes

As acoes civeis sao provisionadas de acordo com a avaliagdo individual realizada, sendo as provisoes
constituidas com base na fase de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagédo de
éxito e classificagdo dos assessores juridicos.

h) Outras Acodes Judiciais de Responsabilidade de Ex-Controladores

Referem-se a acOes de naturezas fiscais, trabalhistas e civeis, nos montantes de R$787, R$297 e R$341
(2009 - R$852, R$510 e R$1.470), respectivamente, registrados em provisdes judiciais (Nota 14.b) de
responsabilidade dos ex-controladores das seguradoras adquiridas. As agdes possuem garantias com
base nos contratos firmados na ocasido das respectivas compras no montante de R$1.425 (2009 -
R$2.832), contabilizados em titulos e créditos a receber (Nota 7). Essas aces nao produzem efeitos
patrimoniais para a Santander Seguros.

i) Passivos Contingentes Classificados com Risco de Perda Possivel

Sé&o processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e civel classificados, com base
na opiniao dos assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente.
O principal processo é:

IRPJ e CSLL - Ganho de Capital - a RFB emitiu auto de infragdo contra a Santander Seguros
(incorporadora da AAB Dois Par) para exigir supostos débitos de IRPJ e CSLL referentes ao ano-base
2005, por entender que teria havido tributagdo por uma aliquota inferior & supostamente devida quando da
alienacdo pela AAB Dois Par das participagdes acionérias detidas na Real Seguros S.A. e na Real Vida e
Previdéncia S.A. O auto de infragao foi objeto de recurso na esfera administrativa pois o entendimento da
Administracao é de que o tratamento fiscal adotado na operacao estava em consonancia com a legislacao
fiscal entéo vigente e o ganho de capital foi adequadamente tributado. O processo administrativo aguarda
julgamento. O valor envolvido é de R$197 milhdes

15. Outros Débitos Operacionais

2010 2009
Pré-Labore 68.410 382.691
Outros Débitos Operacionais 2.388 807
Total 70.798 383.498
Circulante 70.798 383.498

™ Tem por objeto as despesas com promogao e comercializagdo de seguros cuja contrapartida no
resultado é a conta de outras despesas operacionais, principalmente, com o Banco Santander.

16. Depositos de Terceiros
Referem-se a valores recebidos de segurados para quitagéo de apdlices em processo de emissao e de
recebimento de prémios de seguros fracionados em processamento.

17. Provisoes Técnicas e Desp de Comerci ao Diferidas - Seguros e Previdéncia

a) Provisao de Prémios nao Ganhos - Seguros 2010 2009
Prestamista 803.085 665.352
Acidentes Pessoais - Coletivo 51.880 28.279
Vida em Grupo 11.050 10.470
Demais Ramos 9.853 8.174
Total 875.868 712.275
Circulante 875.868 712.275
b) Provisao de Sinistros a Liquidar 2010 2009
Vida em Grupo 79.634 73.550
Dpvat (Todas as Categorias) 129.281 54.213
Acidentes Pessoais - Coletivo 37.587 26.490
Prestamista 14.303 7.311
Demais Ramos 2.995 2.847
Total 263.800 164.411
Circulante 263.800 164.411
c) Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados 2010 2009
Vida em Grupo 29.336 41.035
Dpvat (Todas as Categorias) 8.260 1.950
Acidentes Pessoais - Coletivo 7.634 10.779
Prestamista 6.289 7.640
Demais Ramos 738 736
Total 52.257 62.140
Circulante 52.257 62.140

d) Provisdes Técnicas - Vida Individual e Vida com Cobertura de Sobrevivéncia

Reversao/ Encargos Saldo em
Baixa Financeiros 31/12/2010

Saldo em
31/12/2009 Constituicao

Provisédo Matematica de

Saldo em Saldo em
31/12/2009 Constituicao Realizagdo 31/12/2010
Ajuste ao Valor de Mercado dos
Titulos para Negociagao 4.244 - (4.244)
Ajuste ao Valor de Mercado dos
Titulos Disponiveis para Venda 31.068 12.019 - 43.087
Outros 112 - 5) 107
Total 35.424 12.019 (4.249) 43.194
Longo Prazo 35.424 43.194

Beneficios a Conceder 9.807.067 5.279.207 (2.602.490) 713.373 13.197.157
Provisdo Matematica de

Beneficios Concedidos 1.545 10.217 (9.510) (116) 2.136
Provis&o de Insuficiéncia

de Prémios 177 1.730 (1.020) - 887
Provisao de Resgates ou Outros

Valores a Regularizar 1.953 1.237.939 (1.235.587) - 4.305
Provisao de Despesas

Administrativas 992 5.012 (5.120) - 884
Provisao de Portabilidades a Pagar - 4.780 (8.274) - 1.506
Total 9.811.734 6.538.885 (3.857.001) 713.257 13.206.875
Circulante 9.809.281 13.204.233
Longo Prazo 2.453 2.642



...Continuacao
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e) Provisoes Técnicas - Previdéncia Complementar

Santander Seguros S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

CNPJ n° 87.376.109/0001-06

Os principais saldos e resultados de transacoes sao:

Saldo em Reversao/ Excedente Encargos Saldo em 2010 2009
31/12/2009 Constituicao Baixa Financeiro Financeiros 31/12/2010 Ativos Receitas Ativos Receitas
Proviséo Matemética de Beneficios a Conceder 4.711.906 1.084.701 (892.792) 2.792 221.998 5.128.605 (Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Provisao de Riscos ndo Expirados 2.525 39.927 (38.559) - - 3.893 Disponibilidades 133.012 N 61.402 N
Provws?o de Oscw/lqt;éo de Riscpg 384 6.066 (5.960) - - 490 Banco Santander 133.012 _ 61.402 _
Provwsgo Matematlpg de Beneflm_os Concedidos 234.944 371.874 (336.976) - (8.666) 261.176 Aplicagdes Financeiras 78.107 _ 26.940 1.904
Provisao de Beneficios a Regularizar 4101 54.745 (48.975) - - 9.871 Santander Capitalizagao 78.107 ~ 26.940 -
Provisao de Insuficiéncia de Contribuicao 49.022 16.255 (13.240) - - 52.037 B Santand 1.904
Provis&o de Excedente Financeiro 3.357 57.480 (53.510) (2.792) - 4535 D.an.(;o Sn an jr bre o Capital ) ) )
Provisao de Eventos Ocorridos mas néo Avisados 4.727 57.927 (56.889) - - 5.765 lvicenclos e Juros sobre o Capita
z " . Préprio a Receber 39.109 - 36.424 -
Provisao de Oscilagao Financeira 36 13.043 (12.186) 9.537 10.430 Santander Capitalizacio 33374 . 30 808 }
Proviséo de Resgates ou Outros Valores a Regularizar 2.452 208.891 (206.323) - - 5.020 N P ¢ . |
Provis&o de Portabilidades a Pagar 125 124.415 (123.656) : ; 884 Brasil Seguros 5.735 - 3529
Provisdo Complementar Prémios - Previdéncia 202 840 (1.033) - - 9 Banco ,S_antander i N 67 .
Provisao de Despesas Administrativas 2,665 16.350 (16.975) - - 2.040 Aluguéis a Receber 27 328 27 328
Total 5.016.446 2.052.514 (1.807.074) - 222.869 5.484.755 Banco Santander er 328 2 328
Circulante 4.749.619 5.190.541 Titulos e Créditos a Receber 457 457 - -
Longo Prazo 266.827 204.214 Santander Capitalizagao 457 457 - -
Desp de Comercializagao Diferidas 43 - - 222
f) Despesas de Comercializagao Diferidas 2010 2009 20. Pri Ramos de A a Real Corretora de Seguros S.A.
Prestamista 545.964 444.010 a) Prémios Ganhos . . ) o (Real Corretora) ) o - - - 222
Vida em Grupo 5.446 4198 Prémios Ganhos % Sinistralidade % Comercializagao Santaqder S.A. - Servigos Técnicos,
Acidentes Pessoais - Coletivo 17.518 8.172 2010 2009 2010 2009 2010 2009 Administrafivos & de Corretagem
Eventos Aleatdrios 2973 2204  Vidaem Grupo 428523 416,935 37 40 3 3 de Seguros (Santander Servigos) a3 - - -
Derais Ramos 3913 13.034 Prestamista 551.470 323.071 5 5 68 62 Dividendos e Bonificacoes a Pagar (244.825) - (280.558) -
Total 575.814 471908  Acidentes Pessoais - Coletivo ~ 231.476  178.091 19 21 23 16  Banco Santander (244.825) - (187.504) -
Circulante 575.814 471.908  Dpvat (Todas as Categorias) 125.461 45.635 87 87 1 1 Grupo Empresarial Santander, S.L - - (31.802) -
Demais Ramos 116.719 65.542 gal;nt.andgr \nsur;nce Holding, S.L. 3 945-) @ sog;) (61.252) -
o Total 1.453.649 1.029.474 rigacoes a Pagar - - - -
18. Patrimonio Liquido b) Sinistros Retidos 2010 2009  Santander Servios (13.730) (5.906) - -
a) Capital Social Santander Brasil Asset (215) (1.703) - -
O capital social autorizado e integralizado em 31 de dezembro de 2010 e 2009 é composto por 11.251.175 V‘d? em Grupo . 157.990 166.173 Outras Contas a Pagar (434) (19.259) (10.954) (48.242)
mil agdes nominativas, escriturais e sem valor nominal (5.625.778 mil agdes ordinérias e 5.625.397 mil gcI\c/j;tn(t"l?gdiesszgac‘sat-ecg‘r?aus\,l)o 1331;2 g;ggg Banco Santander (434) (1.762) (9.103) (427)
acoes preferenciais), todas de domiciliados no pais. Pr%stamista 9 25'227 17162 Real Corretora - (17.497) (1.800) (47.815)
A AGE de 18 de marco de 2009, aprovou o aumento de capital no valor de R$2.784, mediante a Demais Ramos 3:61 3 1.982 Banco Santander Espanha, S.A. - Espanha
capitalizagéo da reserva de capital, apés o cancelamento das acdes mantidas em tesouraria a conta Total 341.103 262.086 (Banco Santander Espanha) - - (51) -
de reserva de capital, sem modificagado do nimero de acdes. Foi deliberado ainda o aumento de capital c) Despesas de Comercializagio 2010 2009 Débitos de Operagoes com Seguros e
no valor de R$1.940.000, mediante a emissao de 7.435.837 mil ages (3.718.062 mil agdes ordindrias e prociamicia 375.850 501264 Resseguros (68.410) (38.071) (366.112) (27.352)
3.717.775 mil agbes preferenciais). Vida em Grupo 12177 13.905 Banco Santander (68.410) (38.071) (366.112) (27.352)
A AGE de 14 de maio de 2009, homologou o aumento de capital proposto e aprovado na AGE de 18 de Acidentes Pessoais - Coletivo 52.097 28.470 .
margo de 2009, um aumento no valor de R$1.928.166, correspondente a 7.390.479 mil agGes (3.695.356  ppvat (Todas as Categorias) 1.821 653 1! Incorporada pela Santander Servios em 29 de outubro de 2010
mil agdes ordindrias e 3.695.123 mil agdes preferenciais) ficando cancelado, daquele aumento, o valor de Demais Ramos 3.958 7.090 24. Plano de Beneficios a Funcionérios - Beneficios Pés-Emprego
R$11.834, relativo a 45.358 mil agdes (22.706 mil agdes ordinarias e 22.652 mil agdes preferenciais), nAo  Total 445.905 251.382 a) Plano de Ap doria Compl \tar
subscritos, que ficou iguaimente cancelado. A Santander Seguros patrocina, juntamente com o Banco Santander, os planos de beneficios definidos
S)?{;‘Z’z%ﬁoﬁsggi;ﬂ:omo‘ogado pela Susep em 31 de agosto de 2009. 2)1 bz:?;z:::zzig?;rggczzs de Resultado 2010 2009 e de contribuigdo definida da Sanprev - Santander Associagao de Previdéncia (Sanprev) Plano Il e lll e
SantanderPrevi - Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi), entidades fechadas de previdéncia
Em 13 de agosto de 2009, foi aprovado em AGE, o cancelamento de 13 mil agbes (7 mil agbes ordinérias Depreciacao e Amortizagao 107.736 25.134 privada e de previdéncia complementar, com a f(inandade de ct)Jnceder aposentadorias F; pensoes
e 6 mil agbes preferenciais) no valor de R$3, de emissao da Santander Seguros existentes em tesouraria, Pessoal Préprio 9.997 13.598 complementares &s concedidas pela Previdéncia Social, conforme definido no regulamento basico de
sem redugao do capital social, contra a conta de reserva para equalizagao de dividendos em reservas de Servigos de Terceiros 48.285 39.272 cada plano

lucros, homologado pela Susep em 28 de setembro de 2009.

Em 18 de margo de 2009, foi aprovado em AGE, o cancelamento de 413 mil agdes (207 mil agdes
ordinarias e 206 mil agdes preferenciais) no valor de R$51, de emiss&o da Santander Seguros, mantidas
em tesouraria sem redugdo do capital social, contra a conta de reserva de capital, homologado pela
Susep em 31 de agosto de 2009.

c) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Estatutariamente, estao assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro liquido de cada exercicio, ajustado de acordo com a legislagéo. As agoes preferenciais nao tem
direito a voto e ndo poderao ser convertidas em agdes ordinérias, mas conferem todos os demais direitos
e vantagens concedidos as agbes ordindrias, além da prioridade no seu recebimento e no reembolso do
capital, em caso de dissolugéo da Sociedade.

2010 2009
Lucro Liquido do Exercicio 383.565 340.600
Constituicao da Reserva Legal (19.178) (17.030)
Base de Calculo 364.387 323.570
Dividendos Minimos Obrigatérios 91.097 80.893
Dividendos 70.000 142.000
Juros sobre o Capital Préprio 140.891 76.900

Em dezembro de 2010, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital proprio, com base no resultado
apurado no periodo de outubro a dezembro de 2010, no valor de R$35.461 (R$0,0032 em reais por agao,
tanto ordinarias quanto preferenciais e R$0,0027, liquido do imposto de renda, em reais por acao, tanto
ordinérias quanto preferenciais), imputados no célculo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio
de 2010, dividendos com base na reserva para equalizagdo de dividendos no valor de R$144.684
(R$0,0129 em reais por acao, tanto ordinarias quanto preferenciais) e dividendos intermediérios com base
no balango relativo ao primeiro semestre de 2010 no valor de R$70.000 (R$0,0062 em reais por acao, tanto
ordinérias quanto preferenciais) imputados no calculo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio
de 2010.

Em setembro de 2010, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital préprio no valor de R$36.010
(R$0,0032 em reais por acao, tanto ordinarias quanto preferenciais e R$0,0027, liquido do imposto de
renda, em reais por agéo, tanto ordinarias quanto preferenciais), imputados integralmente aos dividendos
minimos obrigatérios distribuidos no exercicio de 2010.

Em junho de 2010, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital préprio, com base no resultado
apurado no periodo de abril a junho de 2010, no valor de R$35.920 (R$0,0032 em reais por acao,
tanto ordindrias quanto preferenciais e R$0,0027, liquido do imposto de renda, em reais por agao,
tanto ordindrias quanto preferenciais), imputados integralmente aos dividendos minimos obrigatérios
distribuidos no exercicio de 2010.

Em margo de 2010, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital proprio, com base no resultado
apurado no periodo de janeiro a margo de 2010, no valor de R$33.500 (R$0,0030 em reais por agao,
tanto ordinarias quanto preferenciais e R$0,0025, liquido do imposto de renda, em reais por acao,
tanto ordinarias quanto preferenciais), imputados integralmente aos dividendos minimos obrigatérios
distribuidos no exercicio de 2010.

Em dezembro de 2009, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital préprio, com base no resultado
apurado no periodo de outubro a dezembro de 2009, no valor de R$31.900 (R$0,0028 em reais por agéo,
tanto ordinarias quanto preferenciais e R$0,0024, liquido do imposto de renda, em reais por agéo, tanto
ordindrias quanto preferenciais), imputados no célculo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio
de 2009.

Em agosto de 2009, foi aprovada a distribuicao de dividendos com base na reserva para equalizacao
de dividendos referente a lucros de exercicios anteriores, no valor de R$73.388 (R$0,0065 em reais por
acao, tanto ordinarias quanto preferenciais) e dividendos intercalares apurados no balango de 31 de
julho de 2009, no valor de R$87.000 (R$0,0077 em reais por acéo, tanto ordinarias quanto preferenciais),
imputados no célculo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2009

Em junho de 2009, foi aprovada a distribuicdo de dividendos, com base nos lucros de janeiro a maio
de 2009, no valor de R$55.000 (R$0,0049 em reais por agéo, tanto ordinarias quanto preferenciais) e
juros sobre o capital préprio, com base no resultado apurado no primeiro semestre de 2009, no valor
de R$45.000 (R$0,0040 em reais por agao, tanto ordinérias quanto preferenciais e R$0,0034, liquido do
imposto de renda, em reais por acéo, tanto ordinarias quanto preferenciais), imputados no célculo dos
dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2009.

d) Reserva para Equalizagao de Dividendos

Limitada a 50% do valor do capital social, tem como finalidade garantir recursos para pagamento de
dividendos, inclusive sob a forma de juros sobre o capital préprio, ou suas antecipagdes, visando manter
o fluxo de remuneragao aos acionistas.

19. Patriménio Liquido Ajustado e Margem de Solvéncia

2010 2009
Patriménio Liquido 2.399.006 2.360.554
Exclusao:
Participagao em Coligadas e Controladas -
Empresas Financeiras (100%) 658.993 534.339

Despesas Antecipadas 146 126

Ativo Intangivel 4.104 5.928
Patriménio Liquido Ajustado 1.735.763 1.820.161
As demonstracdes de célculo em 31 de dezembro, da margem de solvéncia, foram:

2010 2009

Patriménio Liquido Ajustado 1.735.763 1.820.161

1) 0,20 Prémio Retido Anual Médio - Ultimos 12 Meses 306.299 225.932

I1) 0,33 Sinistro Retido Anual Médio - Ultimos 36 Meses 93.505 82.693

Margem de Solvéncia (Valor de | ou Il - o Maior) 306.299 225.932

Suficiéncia 1.429.464 1.594.229
Presidente

Fabio Colletti Barbosa

Publicacoes e Propaganda 407 600

Localizagdo e Funcionamento 3.797 2.310
Donativos e Contribuigdes 1.374 1.240
Conveénio Dpvat 8.971 4.563
Outras 1.268 3.256
Total 181.835 89.973
b) Despesas com Tributos 2010 2009
Cofins 12.922 35.926
PIS/Pasep 2.100 5.781
Taxa de Fiscalizagdo da Susep 2.348 1.387
IOF 100 8.425
Outras 26 261
Total 17.496 51.780
c) Resultado Financeiro 2010 2009
Receitas Financeiras 1.487.770 1.062.056
Titulos de Renda Fixa 1.459.488 1.047.793
Renda Variavel 1.026 1.731
Outras 27.256 12.532
Despesas Financeiras (1.234.823) (864.285)
Operagdes de Seguros e Previdéncia (1.222.432) (854.622)
Impostos e Contribuicdes (5.595) (2.494)
Outras (6.796) (7.169)
Total 252.947 197.771
d) Outras Receitas (Despesas) Operacionais 2010 2009
Receitas/(Despesas) com Administracao de Apodlices (300.356) (211.770)
Constituicao de Proviséo para Devedores Duvidosos (8.201) (1.904)
Outras Receitas (Despesas) com Operagdes de Seguros (75.188) (87.000)
Total (383.745) (300.674)
e) Ganhos e Perdas com Ativos nao Correntes 2010 2009
Resultado na Alienagao de Bens do Ativo Permanente 135 -
Dividendos ndo Reclamados 1.822 -
Ganhos (Perdas) de Capital - (1.125)
Outras 972 (101)
Total 2.929 (1.226)
22. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social
2010 2009

Resultado antes dos Impostos e Participagoes 439.355 386.932
Participagéo sobre o Resultado (1.916) (1.042)
Juros sobre o Capital Proprio (140.891) (76.900)
Resultado antes dos Imposto: 296.548 308.990
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuicao Social

as Aliquotas de 25% e 15% Respectivamente (118.619) (123.596)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 65.868 76.317
Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis (1.366) (886)
Efeito do Diferencial de Aliquota de 9% - 2.601

Demais Ajustes 243 274
Imposto de Renda e Contribuigao Social (53.874) (45.290)

MEm 3 de janeiro de 2008, foi editada a MP 413 (convertida na Lei 11.727, de 23 de junho de 2008) que,
entre outras medidas, determina a majoracao da aliquota da CSLL de 9% para 15% no caso de pessoas
juridicas de seguros privados e de capitalizagao. A MP produziu efeito a partir de 1 de maio de 2008.

23. Partes Relacionadas

a) Remuneracao de Pessoal-Chave da Administragao

A AGE de 22 de setembro de 2010, aprovou a reestruturagdo da administragdo da Santander Seguros,
com a criagao do Conselho de Administragao, condugao dos membros da Diretoria a novos cargos e
a eleicao de novos membros para compor a Diretoria Executiva. Em fungao dessa reestruturagéo, foi
aprovada, também, a alteragdo do montante da remuneracdo dos administradores para o exercicio de
2010, aprovado na Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 de margo de 2010, no montante global de
até R$3.200 para até R$4.400 (2009 - R$2.290).

b) Beneficios de Longo Prazo

A Santander Seguros, assim como o Banco Santander, igualmente como outras controladas no mundo
do Grupo Santander, possui programas de remuneracéo de longo prazo vinculados ao desempenho do
preco de mercado de suas agdes, com base na obtengao de metas (Nota 24.b)

c) Beneficios de Curto Prazo

Salarios e Honorarios do Conselho de Administragao e Diretoria Executiva 2010 2009
Remuneracao Fixa 744 459
Remuneragao Variavel 2215 1.200
Outras 146 19
Total 3.105 1.678

d) Rescisao do Contrato

Os contratos possuem prazo indeterminado. A extingao darelacéo de trabalho, no caso de descumprimento
de obrigacdes ou por vontade prépria do contratado, ndo da direito a qualquer compensagéao financeira.
e) Participagao Acionaria

A Santander Seguros é controlada pelo Banco Santander que possui participagdo acionéria direta
de 11.251.175 mil agdes, sendo 5.625.778 mil agdes ordindrias e 5.625.397 mil acdes preferenciais,
equivalentes a 100% do capital social.

f) Transagoes com Partes Relacionadas

As operagdes e remuneragao de servicos entre as empresas do Santander sao efetuadas com valores,
taxas e prazos usuais de mercado e em condi¢des de comutatividade.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1) Sanprev

Plano II: plano que oferece coberturas de riscos, suplementacéo de pensédo temporaria, aposentadoria
por invalidez e peculio por morte e suplementacéo do auxilio-doenga e auxilio-natalidade, abrangendo
os empregados dos patrocinadores inscritos no plano, sendo custeado, exclusivamente, pelos
patrocinadores, por meio de contribuigbes mensais correspondentes a 1,16% sobre o total das
respectivas folhas de pagamento, sendo esse plano estruturado na forma de beneficio definido. O rateio
das contribuicbes mensais é efetuado da seguinte forma: 0,28% destinados aos beneficios de risco e
0,88% para o programa administrativo

Plano IlI: plano de cobertura de prazo programado e renda mensal vitalicia de aposentadoria, abrangendo
os empregados dos patrocinadores que fizeram a opgao de contribuir, estando estruturado na forma de
contribuigao definida, mediante a qual as contribuicoes sao livremente definidas pelos participantes a
partir de 2% do salario de contribuicao.

1) SantanderPrevi

Plano de contribuigao definida redesenhado a partir de junho de 2009, com contribuigao partilhada entre o
funcionario e a empresa. A SantanderPrevi é uma entidade fechada de previdéncia complementar, que tem
como obijetivo a instituigao e execucao de planos de beneficios de carater previdenciario, complementares
ao regime geral de previdéncia social, na forma da legislagéo vigente. Em 12 de janeiro de 2010, o
Conselho Deliberativo e na Reunido dos Patrocinadores, aprovaram a alteragdo da denominagéo Social
da Sociedade de HolandaPrevi - Sociedade de Previdéncia Privada para SantanderPrevi - Sociedade de
Previdéncia Privada, cujo processo foi aprovado em 7 de julho de 2010 pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (Previc).

Apuracao do Passivo (Ativo) Atuarial Liquido Sanprev
2010 2009

Conciliacao dos Ativos e Passivos

Valor Presente das Obrigacoes Atuariais 26 53

Valor Justo dos Ativos do Plano (76) (149)

Ajustes por Diferimentos Permitidos (ndo Reconhecidos):

Ganhos Atuariais 105 Ih
Valor nao Reconhecido como Ativo (55) (15,
Contribuicoes Efetuadas ™) ©

)
)

Rendimento Efetivo sobre os Ativos dos Planos (146)
Em 2010, os valores apropriados ao plano de contribuicao definida da Sanprev Plano Il e SantanderPrevi
foram de R$3 e R$163 (2009 - R$22 e R$128), respectivamente.
Premissas Atuariais Adotadas nos Calculos
- Taxa de desconto nominal para a obrigagao atuarial:

.Sanprev e Santander Previ - 10,7% (2009 - 11,1%).
- Taxa de rendimento nominal esperada sobre ativos do plano:

.Sanprev - 11,1% (2009 - 10,6%).

.Santander Previ - 10,8% (2009 - 9,7%).
- Taxa estimada de inflagéo no longo prazo:

.Sanprev e Santander Previ - 4,4% (2009 - 4,2%).
- Taxa estimada de aumento nominal dos salrios:

.Sanprev e Santander Previ - 4,9% (2009 - 4,7%).
b) Remuneragcao com Base em Agoes
O Conglomerado Santander possui dois programas de remuneracdo de longo prazo vinculados ao
desempenho do preco de mercado de acdes, o Programa Global e o Programa Local. Sdo elegiveis a
estes planos os membros da Diretoria Executiva do Banco Santander, além dos participantes que foram
determinados pelo Conselho de Administragéo e informados ao Departamento de Recursos Humanos,
cuja escolha levard em conta a senioridade no grupo. Os membros do Conselho de Administracéo
somente participam de referidos planos se exercerem cargos na Diretoria Executiva. Em 2010, foram
registradas despesas “pro rata” dia no valor de R$98 (2009 - R$144) para o Programa Global e R$453
para o Programa Local.

25. Outras Informagoes

Em atendimento a Resolucao 118/2004 do CNSP e conforme deliberagao da AGE realizada em 7 de julho
de 2008, foi adotada a prerrogativa prevista no artigo 14 da referida Resolugéo, com a adesao ao comité
de auditoria do Conglomerado Econémico-Financeiro Santander. O resumo do relatério do referido comité
foi divulgado em conjunto com as demonstracdes financeiras do Banco Santander no Valor Econdémico e
no Doesp - Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo em 4 de fevereiro de 2011

26. Evento Subsequente

Em 22 de fevereiro de 2011, foram aprovados pelo Conselho de Administragdo do Banco Santander,
os principais termos e condigbes da operagdo de venda da totalidade das agbes de emissao de sua
subsidiaria integral, Santander Seguros, para uma sociedade holding com sede na Espanha (Holding), a
ser detida inicialmente, direta ou indiretamente, pelo seu acionista controlador, Banco Santander Espanha
(Operagao).

A Operagéo estara inserida no contexto da anunciada parceria estratégica no exterior entre Banco
Santander Espanha e Zurich Financial Services Ltd. (Zurich), envolvendo a aquisicéo, pela Holding, de
todas as seguradoras de ramos elementares e de vida e previdéncia do Grupo Santander na Argentina,
Brasil, Chile, México e Uruguai. Uma vez concluida a Operagédo e/ou a aquisigao dos demais ativos aqui
referidos pela Holding, o Banco Santander Espanha devera alienar para a Zurich 51% do capital social
da Holding.

A conclusdo da Operagéo estard sujeita ao cumprimento de determinadas condigdes suspensivas usuais
em transacoes similares, incluindo a negociacao e a celebracao de contratos definitivos e a obtengao das
autorizagdes regulatérias pertinentes.

Como parte da Operagéo, Santander Seguros e sua subsidiaria, Brasil Seguros, deverao celebrar com
o Banco Santander contratos de distribuicdo pelo prazo minimo de 25 anos, por meio dos quais as
mesmas deverao ter garantido, durante a vigéncia dos referidos contratos, o acesso exclusivo aos canais
de distribuicao do Banco Santander, através de sua rede de agéncias bancérias, exceto com relagao ao
segmento auto, que nao integra a Operagdo. Em decorréncia desses contratos, o Santander Brasil fara jus
ao recebimento de comissdes em niveis similares aos atualmente praticados.

A Operacéao visa fortalecer a atuagéo do Santander Brasil no mercado de seguros, fornecendo uma maior
oferta comercial de produtos, abrangendo classes de clientes atualmente nao exploradas possibilitando o
incremento da receita de distribuicao dos respectivos produtos.

Nao estaré inserida no escopo da Operagéao a Santander Capitalizagéo, subsidiéria da Santander Seguros,
que permanecera sob o controle do Banco Santander e que, oportunamente, serd segregada através de
ciséo parcial da Santander Seguros.
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Aos Administradores e Acionistas da

Santander Seguros S.A

Séao Paulo - SP ~

De acordo com o disposto na RESOLUCAO CNSP N° 135, de 11/10/2005, e na CIRCULAR SUSEP
N° 272, de 22/10/2004, foi realizada a Avaliagao Atuarial com cada um dos ramos de seguros e planos de
previdéncia e vida operacionalizados pela Santander Seguros S.A. no exercicio de 2010.

O trabalho abrangeu a revisédo das provisdes técnicas constituidas pela Seguradora utilizando-se
metodologia atuarial e técnicas de amostragem, incluindo também anélises estatisticas complementares.
A andlise foi realizada por plano e consistiu em verificar se os montantes das provisdes técnicas
constituidas estao de acordo com o estabelecido nas Resolugoes CNSP n® 162/2006, 181/2007, 195/2008

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Seguros S.A

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Santander Seguros S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administraciao sobre as Demonstracoes Financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

Elizeu da Silva Souza
Contador - CRC 1SP156781/0-9

PARECER ATUARIAL

e 204/2009, nas normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e nas Notas Técnicas
Atuariais encaminhadas a este 6rgao de forma a refletir os compromissos técnicos com os participantes,
segurados e outros terceiros, bem como atender ao equilibrio atuarial da carteira.

Visando adequar as provises técnicas as operagdes em curso e conforme Resolugdes acima citadas,
destacamos que em 31 de dezembro de 2010, a Seguradora constituiu a Provisdo Complementar de
Prémios referente a carteira de Seguros, em complemento a Provisao de Prémios Nao Ganhos, no valor
de R$ 6.916.530,50. Para os Planos de Previdéncia Complementar, o valor de Provisdo Complementar de
Prémios nessa mesma data foi R$ 8.658,37, em complemento & Provisdo de Riscos Nao Expirados
Concluimos que em 31 de dezembro de 2010 todos os aspectos relevantes no que diz respeito as praticas
atuariais aplicaveis foram considerados e os valores contabilizados das provisdes técnicas refletem

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstragbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das préticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido

adequadamente os compromissos assumidos, inclusive no que diz respeito a Provisdo Complementar de
Prémios, tendo sido constituida a Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicao para os Planos de Previdéncia
Complementar e a Provisao de Insuficiéncia de Prémios para a carteira de seguros de vida que n&o prevé
o reenguadramento de taxa por faixa etéria e cujo produto nao é mais comercializado pela Seguradora.

Sé&o Paulo, 15 de fevereiro de 2011.
Patricia Martins de Freitas

Atuario Responsavel Técnico
MIBA n° 1885

Gilberto Duarte de Abreu Filho
Diretor Responsavel Técnico
Santander Seguros S.A.

Flavia Picchioni Tavares
Atuario MIBA n? 1166

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Santander Seguros S.A. em 31
de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2011.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

Francisco Antonio Maldonado Sant'’Anna
Contador - CRC n° 1 SP 120424/0-8

Deloitte.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments false
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Arial-Black
    /Arial-BlackItalic
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialUnicodeMS
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /Impact
    /LucidaConsole
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TimesNewRomanMT-ExtraBold
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Average
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Average
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata pogodnih za pouzdani prikaz i ispis poslovnih dokumenata koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 5.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


