Senhores Acionistas: De acordo com as disposicoes legais e estatutarias, temos o prazer de submeter a apreciagao de Vossas Senhorias as Demonstracdes Financeiras em 31 de margo de 2012. A Diretoria coloca-se a disposi¢do dos Senhores Acionistas para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que

eventualmente considerarem necessarios.

ARREPAR PARTICIPACOES S.A.

CNPJ n° 61.095.048/0001-15 - NIRE 35300046536
RELATORIO DA DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Ativos Nota 2012 2011 | Passivos Nota 2012 2011
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 9.391 1.137 | Fornecedores 16 49 63
Contas a receber de clientes 8 30 159 | Obrigagoes sociais trabalhistas 37 -
Dividendos a receber 17 1.093 935 | Impostos e contribui¢des a recolher 14 26.566 1.375
Estoques 18 225 | Outras contas a pagar 16 397 847
Impostos e contribui¢bes a recuperar 9 8.710 8.771 | Total do passivo circulante 27.049 2.285
Adiantamentos a fornecedores 16 1.225 1.160 | Passivo ndo circulante
Operagdes de mutuo 17 — 311.546 | Impostos a contribuigoes a recolher 14 295.341 313.176
Outros créditos 1 26 21 | Provisbes para contigéncias 15 226.211 222.153
Total do ativo circulante 20.493 323.954 | Passivo fiscal diferido 10 . 485
Ativo nao circulante Total do passivo nao circulante 521.552 535.814
Ativo fiscal diferido 10 10.756 10.756 | Patrimonio liquido
Depésitos judiciais 15 22.455 23.155 | Capital social 475.564 141.327
Operagdes de mutuo 17 328.590 25.812 | Reserva legal 4.715 4.715
Outros créditos ihl 308.997 — | Reservas de reavaliacao - 8.843
Investimentos 12 12.884 12.378 | Prejuizos acumulados (324.700) (296.136)
Imobilizado 13 5 793 | Total do patrimoénio liquido 18 155.579 _ (141.251)
Total do ativo nao circulante 683.687 72.894 | Total dos passivos 548.601 538.099
Total dos ativos 8 396.848 | Total dos passivos e patrimonio liquido 704.180 396.848
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais)
Capital Reserva de Reserva Prejuizos

social reavaliacdo legal acumulados Total
Em 2010 141.327 9.634 4.715 (277.982) (122.306)
Prejuizo liquido do exercicio - - - (18.945) (18.945)
Realizacdo da reserva de reavaliagao - (791) - 791 -
Em 2011 141.327 8.843 4.715 (296.136) (141.251)
Integralizagdo de capital 334.237 - - - 334.237
Prejuizo liquido do exercicio - - - (37.407) (37.407)
Realizagdo da reserva de reavaliagao - (8.843) - 8.843 -
Em 2012 475.564 - 4.715 (324.700) 155.579

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

A Companhia tem sede na capital do estado de S&o Paulo, é uma controlada da Cooperativa de
Produtores de Cana-de-Acucar, Agucar e Alcool do Estado de Sdo Paulo e tem como atividades a
comercializacao, importagdo e exportacdo de acucar, etanol, produtos alimenticios em geral e seus
derivados, o arrendamento de bens, a prestacao de servicos e a participacao em outras empresas.

2 Entidades da Companhia Participacao

aciondria
Entidade Cidade/Estado - Pais 2012 2011
Imocop Empreendimentos e Participagdes S.A. Sdo Paulo/SP - Brasil Coligada 30,58% 30,58%

Imocop Empreendimentos e Participagoes S.A.

A Companhia possui como atividade preponderante a administragdo, por conta prépria ou de terceiros,
de bens moveis e iméveis, podendo comprar e vender, arrendar e dar arrendamento, receber e dar
parceria, locar méveis, iméveis e equipamentos em geral e a participagdo em outras entidades.

3 Base de preparacao

a. Declaracao de conformidade: As presentes demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) Brazilian Generally Accepted Accounting
Principles. b. Base de mensuragao: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no
custo histérico com excegdo dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado reconhecido nos balancos patrimoniais. c. Moeda funcional e de apresentacao: Essas
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagodes financeiras apresentadas em Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma. d. Uso de estimativas e julgamento: A preparagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicag@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas
sdo revistas de maneira continua. Revises com relag@o a estimativas contabeis sao reconhecidas no
exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas: * Nota explicativa n° 8 - Contas a receber de clientes (Provisdo Estimada para
Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PECLD); * Nota explicativa n® 10 - Ativos e passivos fiscais
diferidos; ¢ Nota explicativa n° 16 - Instrumentos financeiros. As informagdes sobre incertezas,
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material
dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
* Nota explicativa n°® 4.c.(iii) - Depreciacao (vida util de ativo imobilizado); « Nota explicativa n® 15 -
Provisdes para contingéncias.

4 Principais politicas contabei

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras em consondncia com os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), exceto nos
casos indicados em contrério. a. Moeda estrangeira: Os ativos e passivos de operagdes no exterior séo
convertidos para Reais as taxas de cambio apuradas na data de apresentagdo. As receitas e despesas
de operagdes no exterior sdo convertidas em Reais as taxas de cambio apuradas nas datas das
transacoes. As diferencas de moedas estrangeiras sdo reconhecidas no resultado do exercicio.
Essas variagdes cambiais sdo reconhecidas em lucros ou prejuizos nas demonstragdes financeiras.
b. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os
empréstimos, recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) séo
reconhecidos inicialmente na data da negociacado na qual a Companhia se torna uma das partes das
disposigoes contratuais do instrumento. A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na
qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos.
Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida
como ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia tem os seguintes ativos financeiros néo derivativos:
Contas a receber de clientes, Adiantamentos a fornecedores, Operagdes de mutuo e Outros Créditos.
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagéao
e seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados
pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisoes de
compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a
estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagao, apés o reconhecimento inicial, sao
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sao mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desse ativo sao reconhecidas no
resultado do exercicio. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sé@o
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés
o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugédo ao valor recuperavel. Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagédo ou
considerados de liquidez imediata. (ii) Passivos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os
passivos inicialmente na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo
passivos designados pelo valor justo por meio do resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de
negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas
ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo e acrescidos
de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros
s&o medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos. (iii) Capital Social: Acdes
ordinarias sao classificadas como patrimoénio liquido. A Companhia ndo possui agdes preferenciais. Os
dividendos minimos obrigatdrios conforme definido em estatuto social sdo reconhecidos como passivo.
Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados pela Assembléia Geral Ordinaria da
Companhia e sd@o reconhecidos no patriménio liquido, se deliberados antes do final do exercicio.
c. Imobilizado: (i) Reconhecimento e mensuragao: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo
histérico de aquisi¢do ou construgao, deduzido de depreciagdo acumulada. A Companhia ndo mensurou
os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de transi¢do. O custo do imobilizado
inclui gastos que sao diretamente atribuiveis & aquisicao de um ativo. O custo de ativos construidos pela
prépria Companhia inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e condicdes necessdrias para que essas sejam capazes de operar da forma
pretendida pela Administracao, os custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes ativos
estéo localizados, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Ganhos e perdas na alienagéo de
um item do imobilizado s&o apurados pela comparagao entre os recursos advindos da alienagdo com o
valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.
(i) Custos subsequentes: O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de maneira confidvel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é contabilizado no resultado do exercicio em
que ocorre a reposicdo. Os custos de manutencéo no dia a dia do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado conforme incorridos. (iii) Depreciagdo: A depreciagao é calculada sobre o valor depreciavel,
que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciagdo
é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis estimadas de cada
parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de
beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas anuais ponderadas estimadas para

0 exercicio corrente sdo as seguintes: 2012
Mé&quinas e equipamentos 6,10%
Equipamentos de processamento de dados 20,00%
Méveis e utensilios 10,00%

O método de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serao revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e eventuais ajustes s@o reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.
d. Estoques: Os estoques sdo avaliados com base no custo histérico de aquisi¢ao, acrescidos de
gastos relativos a transportes, armazenagens e impostos né@o recuperaveis. Os valores de estoques
contabilizados nao excedem o valor de mercado. e. Redugdo ao valor recuperavel de ativos
(Impairment): (i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor
justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
houver evidéncia de que tenha ocorrido um evento de perda apés o reconhecimento inicial do ativo,
e que o evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor
devido a Companhia sobre condi¢des de que a Companhia ndo consideraria em outras transagoes,
indicacoes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um
mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor
recuperavel. A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sao avaliados
quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como ndo tendo
sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de
valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Recebiveis que nao sao individualmente
importantes s@o avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses
titulos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva
a Companbhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao
e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragdo quanto as
premissas se as condi¢cdes econémicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais provavelmente
serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma redugao do valor
recuperavel com relagao a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada como a
diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a
taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado do exercicio e refletidas
em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos por meio da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminuigao na perda de valor é revertida e registrada no resultado. As provisdes para
perdas estimadas dos recebiveis advindos da carteira comercial de clientes a receber sao reconhecidas
no resultado do exercicio por meio da rubrica “Despesas de Vendas” como Provisao Estimada para
Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD) em cada exercicio de avaliagdo do valor recuperavel,
conforme CPC 38 - “Instrumentos Financeiros Reconhecimento e Mensuracao”. (i) Ativos ndo
financeiros: Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao sejam estoques,
sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicag@o de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. O valor recuperavel de um
ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus
valores presentes por meio da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de
mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a
finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao podem ser testados individualmente sdo
agrupados no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de
caixa ou UGC”). Os ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa individualmente.
Caso haja a indicagdo de que um ativo corporativo demonstre uma reducao no valor recuperavel o valor
recuperavel é alocado para a UGC ou grupo de UGCs a qual o ativo corporativo pertence numa base
razodvel e consistente. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil
de um ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no
resultado do exercicio. Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs séo alocadas inicialmente
para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado as UGCs, e entédo, se ainda houve perda
remanescente, para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em
uma base “pro rata”. Para os ativos que apresentam perdas de valor recuperavel, que tenham sido
reconhecidos em periodos anteriores, novas avaliagdes s&o feitas a cada data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras, para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou
nao mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas
usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é revertida
somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.
f. Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em fungcdo de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um

recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas por meio do
desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. g. Receita
operacional: A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades é medida pelo
valor justo da contraprestacéao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos
bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros
fluirao para a entidade, de que os custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser
estimada de maneira confidvel, de que nao haja envolvimento continuo com os produtos vendidos, e de
que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira confiavel. Caso seja provavel que
descontos sejam concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confidvel, entao esse desconto
é reconhecido como uma redugdo da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.
h. Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem, substancialmente,
receitas de juros de empréstimos com partes relacionadas e variagdo cambial de operagbes de
exportacao e empréstimos em moeda estrangeira. A receita de juros é reconhecida no resultado, por
meio do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem, substancialmente, despesas
com juros sobre empréstimos e variagdo cambial de operacdes de exportagdo e empréstimos em
moeda estrangeira. Custos de empréstimo que nao séo diretamente atribuiveis & aquisicao, construcao
ou produgdo de um ativo qualificdvel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros
efetivos. i. Imposto de renda e contribui¢cdo social: O imposto de renda e a contribuigao social do
exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuigao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro tributével real. A despesa com imposto de renda
e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o
imposto diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados & combinagao de
negacios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo
das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores
contdbeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentagdo das demonstracdes financeiras. Os ativos e passivos fiscais
diferidos s@o compensados caso haja direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes,
e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma
entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizado quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributacdo estaréo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferido s&o revisados a cada data de relatério e sao reduzidos
na medida em que sua realizagao nao seja mais provavel.

5 Determinacgao do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propésitos de mensuracado e/ou divulgagdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. (i) Contas a receber de clientes: O valor justo de contas
a receber e outros créditos é estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacao. (ii) Empréstimos e financiamentos:
O valor justo, determinado para fins de divulgagdo, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentagao das demonstracdes financeiras. (iii) Passivos financeiros ndo derivativos: O valor justo,
determinado para fins de divulgagéo, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos
de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacéo das
demonstracdes financeiras.

6 Gerenciamento de risco financeiro

Visao Geral: A Companhia estéd exposta aos riscos de crédito, liquidez e operacional. Esses riscos sao
permanentemente monitorados, visando mitiga-los. Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢ao
da Companhia a cada um dos riscos supramencionados. Os objetivos da Companhia, politicas e
processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital. Divulgagoes
quantitativas adicionais s&o incluidas ao longo dessa demonstracéo financeira. Risco de crédito:
E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis
da Companhia de clientes e em titulos de investimento. Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco
em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagcdes associadas com
seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.
A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez é de garantir liquidez suficiente para cumprir
com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas ou risco
de prejudicar a reputagao da Companhia. Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos
diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas aos processos de negocios,
pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito,
mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. O objetivo da Companhia é monitorar os potenciais
riscos operacionais visando mitigar ao méaximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a
reputacdo e continuidade de seus negécios, buscando assim, a eficicia de custos evitando
procedimentos de controle que ndo sdo eficazes. Gestdo de capital: A politica da Administragdo é
manter uma base de capital suficiente para manter a confianca do investidor, credor e mercado.
O principal objetivo é o desenvolvimento futuro de negécios.

Quantidade Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos ndo Total de Patriménio Lucro ou Equivaléncia
Participacdo _de acdes circulantes circulantes  ativos circulantes  circulantes passivos liquido Receitas Despesas _prejuizo _Patrimonial
2011
Imocop Empreendimentos Participagdes S.A. (i) 30,58% 246.871.690 5.365 39.161 44.526 4.012 44 4.056 40.470 16.860  (3.985) 12.875 3.937
2012
Imocop Empreendimentos Participagdes S.A. (i) 30,58% 246.871.690 10.629 35.255 45.884 3.714 44 3.758 42126 14.949 (12.778) 2171 664

(i) Companhia auditada pela KPMG.
13 Imobilizado

A Diretoria
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)
Nota 2012 2011
Receitas liquidas 19 47 19.373
Custo das vendas 23 (42) _(20.401)
Lucro bruto 5 (1.028)
Despesas vendas 350 -
Despesas administrativas 23 (8.289) (3.341)
Outras receitas 20 6.074  (20.587)
Outras despesas 21 (8.914) _(10.882)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas (10.774) _(35.838)
Receitas financeiras 22 4.469 24.221
Despesas financeiras 22 (32.251) (4.380)
Financeiras liquidas (27.782) 19.841
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 664 3.937
Resultado antes dos impostos (37.892) (12.060)
Imposto de renda e contribuicao social diferido 10 485 (6.885)
Prejuizo liquido do exercicio (37.407) _(18.945)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)
2012 2011
Prejuizo liquido do exercicio (37.407) (18.945)
Ajustado por:
Resultado da equivaléncia patrimonial (664) (3.937)
Depreciagao e amortizagao 12 694
Impostos diferidos (485) 6.885
Juros sobre empréstimos e financiamentos - (71)
Valor liquido das baixas do ativo imobilizado 776 4.358
Aumento em provisdo para contingéncias 4.058 5.695
Variagoes nos ativos e passivos
Diminuigéo de contas a receber de clientes 129  15.594
Diminuigéo de estoques 207 324
Diminuigdo/(aumento) em impostos a recuperar 61 (933)
(Aumento)/diminuigao em outros créditos (324) 777
Diminuigdo/(aumento) em depdsitos judiciais 700 (141)
(Aumento)/diminuicao em
adiantamentos a fornecedores (65) 2516
Diminuica@o de fornecedores (14) -
Aumento de obrigagdes sociais e trabalhistas 37 -
Aumento de impostos e contribui¢cdes a recolher 7.356  28.058
(Diminuicdo)/aumento em outras contas a pagar (450) 506
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos — (102)
Caixa liquido (usado nas) gerado pelas atividades operacionais (26.073) _ 41.278

Aplicagéo de recursos em imobilizado - 6)

Caixa liquido usado nas atividades de investimento - (6)
Aumento de capital em dinheiro 25.559 -
Partes relacionadas 8.768 (37.271)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos — _ (3.064)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades de financiamento 34.327 _(40.335)
Acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa 8.254 937
Demonstracao da variagao em caixa e equivalentes de caixa

No final do exercicio 9.391 1.137
No inicio do exercicio 1.137 200
Acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa 8.254 937

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras

7 Caixa e equivalentes de caixa 2012 2011

Caixa 1 1

Depésitos a vista 187 330
Aplicagdes financeiras 9.203 806
Total 9.391 1.137

Os saldos de aplicagdes financeiras séo representados por titulos de renda variavel, remunerados a
uma média ponderada de 93,37% da variagao de CDI - Certificado de Depésito Interbancério, possuindo
liquidez didria e a possibilidade de resgate imediato, sem multa ou perda de rendimento. Os depésitos
a vista correspondem aos saldos bancarios em conta corrente.

8 Contas a receber de clientes

Os saldos de valores a receber de clientes é compostos por:

2012 2011
Clientes no pais 30 509
Provisdo Estimada para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa (PECLD) — (350)
Total 30 _159
9 Impostos a recuperar
2012 2011
ICMS 5731 5736
IPI 2593 2594
Imposto de renda 7.329 6.914
Contribuigao social 880 837
Outros 3 516
16.536 16.597
Provisdo para perdas - ICMS E IPI 7.826) (7.826)
8.710 _8.771
10 Ativos e passivos fiscais diferidos
Os impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:
Ativos Passivos Liquido
2012 _ 2011 2012 2011 _ 2012 _ 2011
Reserva de reavaliagdo - - — (485) — (485)
Sobre valor justo de mutuo 10.756 10.756 - — _10.756 10.756
Total 10.756 10.756 — (485) _10.756 10.271

Movimentagao das diferencas temporarias durante o ano:

Saldo Reconhecimento Saldo em Reconhecimento Saldo
em 2010 no resultado 2011 no resultado _em 2012
Sobre reserva de reavaliagao (896) 411 (485) 485 -
Sobre valor justo de mutuo 18.052 (7.296) 10.756 - 10.756
17.156 (6.885) 10.271 485 _ 10.756

11 Outros Créditos
Nota 2012 2011
Contas a receber por cessao de créditos (i) 16 308.997 -
Outros créditos 16 26 _ 21
Total 309.023 _ 21
Ativo circulante 26 21
Ativo ndo circulante 308.997 -

(i) Refere-se a cessao de direitos de crédito que a parte relacionada Cooperativa detinha contra terceiros,
em contrapartida da integralizagao de capital na Companhia. Vide detalhes da transagdo na nota 18.
Estes valores a receber estdo garantidos por notas promissérias e carta de fianga bancaria. O saldo
compreende o valor principal corrigido pela taxa SELIC e tem seus vencimentos em até 161 meses.
12 Investimentos
Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial:

2012 2011
Imocop Empreendimentos e Participagdes S.A. 12.884 12.378
A Companhia registrou um ganho de R$ 664 no exercicio encerrado em 31 de margo de 2012 (R$ 3.937
em 2011) de equivaléncia patrimonial de sua coligada. A Companhia investida ndo tem suas acgoes
negociadas em Bolsa de Valores. O quadro abaixo apresenta um sumario das informagdes financeiras
em sua coligada:

Parcelamento de impostos - Lei 11.941/09: Em 27 de outubro de 2009 a Administragdo da Companhia
aprovou a adesd@o ao programa de reducdo e parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09.

Maquinas Equipamentos Moéveis N N R s o
e equipamentos de processamento de dados e utensilios _ Total O Programa instituido pela Lei 11.941/2009 prevé parcelamento, em até 180 meses, dos débitos
Custo administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
ig!dP em 2010 74.610 10-39(1s 3.933 88-93‘; para os débitos vencidos até 30 de novembro de 2008, com exigibilidade suspensa ou nao, inscritas ou
icoes - — = - . ) ; . A
Alienagdes (31.707) (113) (770) (32.590) Zaoderrl divida ativa, ct:qs;dr—.;ra%as |s|oIaF(:§glente, meserO e~m C:ased(’;1;\1exefcygaollflsgal ja gju:a(iia.
Saldo em 2011 42.903 10.284 3.163  56.350 ades&o ao programa foi deferida pela e a consolidagao dos débitos foi realizada em junho de
Alienagdes (42.809) (10.279) (3.163) (56.251) 2011. A Companhia iniciou os pagamentos do saldo consolidado em junho de 2011 dividido por 161
Saldo em 2012 94 5 - 99 parcelas restantes e vem atualizando o saldo devedor. Os débitos incluidos no parcelamento pela
Depreciacbes Companhia abrangem os seguintes tributos: Imposto de renda e Contribuicao social, CSLL, PIS e
Saldo em 2010 68.912 10.377 3.806 83.095 Cofins. totalizando em marco:
Depreciacoes ) o
do exercicio 676 6 13 695 2012 2011
Alienagbes (27.362) (113) (758) (28.233)
Saldo em 2011 42.226 10.270 3.061 55.557 PIS e COFINS Lo . 910 910
Depreciagdes do exercicio 11 1 _ 12  Imposto de renda e Contribui¢ao social 310.891 310.891
Alienagoes (42.144) (10.270) (3.061) (55.475) 311.801 311.801
33:(‘?“?’“%012 ntabil 23 1 - 94 Juros do exercicio 29.913 -
E?n0201c1|u © contd 677 14 102 793 Pagamentos do exercicio 21.251) -
Em 2012 1 4 - 5 8.662 -
14 Impostos e contribuicdes a recolher 2012 2011  Total 320.463 311.801
ICMS 15 - . . B - L e ==
PAES - Parcelamento especial 1104 1.063 A Companhia esta cumprlngo com as ?brlgagoes dentro dos prazos e condigdes previstos nos planos
Parcelamento de impostos - Lei 11.941/09 25.446 —  de parcelamentos e respectiva legislagao.
Proviséo IOF - 249 15 Provisdo para contingéncias
_IC_)utrrI)s | 5 6; 3 363 A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas
otal circulante .5 375 diciai > 5 ibutéri f A i
PAES - Parcelamento especial =57 13785 Ju?lclalf p‘endent(:.s e, gqag.to js a(;oesfttrlr_;)utana.s —e trabalhls;a\s,t com pjse ga eipgnetncna ante;qr
Parcelamento de impostos - Lei 11.941/09 295.017 311801 'eferente as quantias reivindicadas, constituiu proviséo em montante considerado suficiente para cobrir
Total ndo circulante 205.341 313.176 as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, Como se segue:
Tributarias Depdsito Judicial Trabalhistas Depdsito Judicial Total de Provisdo para contingéncias Total de Depdsitos judiciais
Saldo em 2010 206.917 16.983 9.541 6.031 216.458 23.014
Provisbes feitas durante o exercicio 6.308 - 1.007 378 7.315 378
Provisdes baixadas durante o exercicio - (13) (709) (224) (709) (237)
Provisdes transferidas para o Refis (911) - - - (911) -
Saldo em 2011 212.314 16.970 9.839 6.185 222.153 23.155
Provisdes feitas durante o exercicio 6.822 1.099 301 7.921 303
Provisdes baixadas durante o exercicio (1.083) - (2.780) (1.003) (3.863) (1.008)
Saldo em 2012 218.053 16.972 8.158 5.483 226.211 22.455

Os processos tributérios, autos de infragdo e acdes judiciais trabalhistas referem-se a contingéncias
que estdo sendo discutidas na esfera judicial e os valores estao provisionados de acordo com a opiniao
dos advogados contratados pela Companhia. A Companhia possui em andamento processos de ordem
tributaria, cuja materializagao, na avaliagao dos consultores juridicos, é possivel de perda, mas nao
provavel, no valor aproximado de R$ 98.450, para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em
vista que as praticas contdbeis no Brasil ndo requerem sua contabilizagéo.

16 Instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, sendo eles: aplicagdes financeiras, contas
areceber de clientes, contas a pagar a fornecedores, entre outros demonstrados a seguir. Classificacao
dos instrumentos financeiros: Durante o exercicio findo de 31 de marco de 2012, foi realizada a
reclassificagdo da rubrica “Caixa e equivalente de caixa” de disponivel para venda para instrumento
financeiro designados pelo valor justo por meio do resultado, para melhor adequacéo de apresentagéo.

2012 2011

Instrumento financeiro designados pelo

valor justo por meio do resultado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 9.391 1.137
Instrumento financeiro mantido pelo custo amortizado

Empréstimos e Recebiveis
Contas a receber de clientes 30 159
Adiantamentos a fornecedores 1.225 1.160
Contas a receber por cessao de créditos 308.997 -
Outros créditos 26 21

Passivos
Fornecedores 49 63
Outras contas a pagar 397 847

Valor justo: Valor justo versus valor contabil. Os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
juntamente com os valores contébeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:
2012

2011
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Instrumentos financeiros designados pelo valor justo
por meio do resultado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 9.391 9.391 1.137 1.137
Instrumento financeiro mantido pelo custo amortizado
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 30 30 159 159
Adiantamentos a fornecedores 1.225 1.225 1160 1.160
Contas a receber por cessao de créditos 308.997  308.997 - -
Outros créditos 26 26 21 21
Passivos
Fornecedores 49 49 63 63
Outras contas a pagar 397 397 847 847

Hierarquia de valor justo: A tabela a seguir fornece uma andlise do instrumento financeiro mensurado
ao valor justo ap6s o reconhecimento inicial, agrupado no nivel 1, com base nos graus observaveis
abaixo: * Mensuragoes de valor justo de Nivel 1: sdo obtidas de pregos cotados (ndo ajustados) em

mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; * Mensuracoes de valor justo de Nivel 2: sao
obtidas por meio de outras varidveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis
para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em
pregos); * Mensuracdes de valor justo de Nivel 3: s&o as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo
que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de
mercado (dados né@o observaveis). A Companhia mantém somente seu caixa e equivalentes de caixa
ao valor justo por meio de resultado e este é classificado como nivel 1 na hierarquia do valor justo.
2012 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
2011
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
17 Partes relacionadas
Outras transacdes com partes relacionadas

9.391

Nivel 1 Nivel2 Nivel 3

1.137 - -

2012 2011
Ativo circulante
Dividendos a receber
Imocop Empreendimentos e Participagoes S.A.
Mutuos
Cooperativa -
Ativo nao circulante
Mutuos
Cooperativa
Venda de bens e servicos
Copersucar Trading A.V.V. - 19.271
A parte controladora final da Companhia é a Cooperativa de Produtores de Cana de Agucar, Aglcar e
Alcool do Estado de Sao Paulo. Operagdes com partes relacionadas sao transacgdes realizadas entre a
Companhia, sua controladora e coligada ou demais partes relacionadas e referem-se basicamente a:
Venda de bens e servigcos - Operagdes de compras e vendas de produtos (agtcar) e comercializados
conforme contrato firmado entre as partes, em condigdes semelhantes aqueles realizadas com
terceiros, considerando-se os volumes, riscos envolvidos e politicas corporativas. Valores ativos - As
operagdes de mutuo s&o classificadas como ativos financeiros demonstrados ao custo amortizado. A
Companhia avaliou o ajuste a valor presente, com a taxa de mercado no percentual de 8,9% (9,98% em
2011). As operagdes possuem seus vencimentos em margo de 2013.
18 Patriménio Liquido
Capital social: O capital social subscrito e integralizado estd representado por 334.281.641 (44.526 em
2011) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

Quantidade de acées Representatividade
334.281.640
1

1.093 935

311.546

328.590 25.812

Cooperativa de Produtores de Cana de Aclcar, Aglcar
e Alcool do Estado de Sao Paulo
Outros

99,9999%
0,0001%
334.281.641 100,0000%

No exercicio de 2012 houve integralizagdo de capital no montante de R$ 334.237 com a emissao de
334.237.115 (trezentos e trinta e quatro milhdes, duzentos e trinta e sete mil e cento e quinze)
acOes ordinarias nominativas, todas sem valor nominal, conforme deliberado em Assembleia Geral

continua —¥ ==
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Extraordinaria realizada no dia 28 de fevereiro de 2012. A integralizagao deu-se da seguinte forma:
(a) R$ 25.559 (25.558.594 agdes) em moeda corrente nacional,e (b) R$ 308.678 (308.678.521 agdes)
mediante cessdo de direitos de crédito que a controladora detém com seus associados, conforme
discriminado no anexo | da Ata da Assembleia supracitada. Com relacédo a tais direitos de crédito, a
controladora, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 10 da Lei 6404/76, respondera pela solvéncia
dos respectivos devedores. Reservas de reavaliacao: Decorrem de bens reavaliados espontaneamente
a valores de mercado, cujo imposto de renda e contribuicdo social diferidos estdo destacados no
exigivel a longo prazo. No decorrer do exercicio encerrado em 31 de marco de 2012 a reserva de
reavaliacdo e os impostos diferidos foram baixados, em funcado da alienacdo dos ativos objetos.
Reserva legal: Reserva legal é constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Dividendos:
Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio,
ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acoes.

19 Receitas liquidas

2012 2011

Vendas de produtos
Acucar - 19.260
Outros 47 113
Total 47 19.373

Abaixo apresentamos a conciliacao entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracao de

resultado do exercicio: 2012 2011
Receita bruta fiscal 62 19.384
Menos:

Impostos sobre vendas (15) 11)
Total 47 19.373

Paulo Roberto de Souza - Diretor Superintendente
Luis Roberto Pogetti - Diretor Presidente

Aos Administradores e Conselheiros

da Arrepar Participacdes S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Arrepar Participacdes S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstracgées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacado dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragado de demonstragoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras

20 Outras receitas

2012 2011
Reversoes de provisdes passivas 4.346 709
Parcelamento de impostos - (27.878)
Outras receitas 1.728 6.582

6.074 (20.587)
21 Outras despesas

2012 2011
Despesas bancarias (24) (80
Despesas com contingéncias e autos de infragdo (5.967)  (3.220)
Despesas com outros impostos 3) (219)
Outras despesas (2.145)  (7.363)
Baixa de imobilizado (775) =

8.914) (10.882)

22 Financeiras liquidas
Receitas financeiras 2012 2011
Receitas com operagbes financeiras 30 1.597
Juros sobre mutuo - 21.460
Valor justo de instrumento financeiro - -
Outras receitas financeiras 4.439 1.164

4.469 24.221
Despesas financeiras
Despesas com operagoes financeiras - (266)
Comissodes e despesas bancarias (62) -
Despesas com provisdes para contingéncias (2.190) (2.004)
Descontos concedidos 2) -
Juros sobre impostos parcelados (29.915) -

DIRETORIA

Luis Felipe Schiriak - Diretor
Mauricio de Mauro - Diretor

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Arrepar Participages S.A. em 31 de

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

2012 2011
Despesas com exportag@o - (1.592)
Outras despesas financeiras 82 (518)
(32.251) (4.380;
Financeiras liquidas (27.782) 19.841
23 Despesas por natureza

2012 2011

Custo dos produtos exceto fretes, transbordo e armazenagem .
Depreciacao e amortizagao 12) (694)
Despesas com pessoal (840) (317)
Fretes, transbordo, armazenagem e despesas com embarque - (1.298)
Outras despesas (7.087)  (2.331)
(8331) [23.742)
Classificado como: —
Custo das vendas (42) (20.401)

Despesas administrativas (8.289)  (3.341)

(8331) (283.742)

24 Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram analisadas pelos nossos
auditores independentes.

25 Eventos subsequentes

A emissao das demonstracdes financeiras foi proposta pela Diretoria e aprovada em Assembleia pelos
acionistas em 20 de abril de 2012.

Soren Hoed Jensen - Diretor
Contador - Carlos Cavalcante Guimaraes - CRC-TEC 1SP 194441/0-2

margo de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Enfase

A Companhia vem acumulando prejuizos operacionais, condi¢des que evidenciam sua dependéncia de
suporte financeiro da sua controladora, Cooperativa de Produtores de Cana-de-Aglcar, Actcar e Alcool
do Estado de Sao Paulo. As demonstragoes financeiras referidas no primeiro paragrafo, foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a Companhia em
continuidade normal dos negdcios, portanto, ndo incluem nenhum ajuste relativo a recuperagédo e
classificagdo dos ativos ou aos valores e a classificacdo dos passivos, que poderiam vir a ser
necessarios em funcéo da resolugdo deste assunto. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Rana

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ribeirao Preto, 20 de abril de 2012
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