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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 91.880.972
Preferenciais 101.878.293
Total 193.759.265

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 60



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 09/04/2015 Dividendo Ordinéria 1,63681

Assembléia Geral Ordinaria 09/04/2015 Dividendo Preferencial 1,80050

Reunido do Conselho de 16/07/2015 Dividendo Preferencial 0,99524

Administracao

Reunido do Conselho de 16/07/2015 Dividendo Ordinéria 0,90476

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 6.403.585 5.801.992
1.01 Ativo Circulante 2.483.782 2.044.225
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 702.600 578.648
1.01.03 Contas a Receber 1.651.937 1.243.560
1.01.03.01 Clientes 1.045.907 740.544
1.01.03.01.01 Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores 1.111.913 782.980
1.01.03.01.02 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -66.006 -42.436
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 606.030 503.016
1.01.03.02.01 Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros 606.030 503.016
1.01.06 Tributos a Recuperar 54.793 40.579
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 54.793 40.579
1.01.06.01.01 Tributos a compensar 54.793 40.579
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 74.452 181.438
1.01.08.03 Outros 74.452 181.438
1.01.08.03.01 Caugcéo de fundos e depositos vinculados 8.029 7.776
1.01.08.03.04 OQutros créditos 66.423 173.662
1.02 Ativo Nao Circulante 3.919.803 3.757.767
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.208.835 2.012.681
1.02.01.03 Contas a Receber 397.151 312.043
1.02.01.03.01 Clientes 17.093 28.024
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 380.058 284.019
1.02.01.06  Tributos Diferidos 717.759 764.915
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 717.759 764.915
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.093.925 935.723
1.02.01.09.05 Tributos a compensar 81.362 80.770
1.02.01.09.06 Caugcéo de fundos e depdsitos vinculados 6.353 10.471
1.02.01.09.07 Depdsitos judiciais 109.641 102.081
1.02.01.09.08 Ativo Indenizavel (concessao) 854.438 700.242
1.02.01.09.09 Outros créditos 42.131 42.159
1.02.03 Imobilizado 14.475 17.939
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 14.475 17.939
1.02.04 Intangivel 1.696.493 1.727.147
1.02.04.01 Intangiveis 1.696.493 1.727.147
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 1.696.493 1.727.147
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 6.403.585 5.801.992
2.01 Passivo Circulante 1.820.870 1.052.387
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 52.683 54.330
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 52.683 54.330
2.01.02 Fornecedores 567.040 488.071
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 481.060 449.838
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 85.980 38.233
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 169.444 124.072
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 33.663 28.897
2.01.03.01.02 Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - 27.706 23.742

COFINS

2.01.03.01.03 Programa de integragéo social - PIS 5.957 5.155
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 134.748 93.807
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.033 1.368
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 494.862 130.753
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 257.107 65.459
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 87.114 58.146
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 169.993 7.313
2.01.04.02 Debéntures 237.755 65.294
2.01.05 Outras Obrigactes 536.841 255.161
2.01.05.02 Outros 536.841 255.161
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 122.820 3.365
2.01.05.02.04 Encargos do consumidor 163.156 7.307
2.01.05.02.07 Obrigacbes P&D e eficiéncia energética 39.843 26.352
2.01.05.02.09 Outros passivos 47.407 46.392
2.01.05.02.10 Valores a devolver de Parcela A e outros itens financeiros 163.615 171.745
2.02 Passivo Néo Circulante 2.607.033 2.529.346
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.090.497 2.065.098
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.295.177 1.092.596
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 393.984 411.809
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 901.193 680.787
2.02.01.02 Debéntures 795.320 972.502
2.02.02 Outras Obrigacdes 286.990 245.160
2.02.02.02 Outros 286.990 245.160
2.02.02.02.04 Obrigacdes P&D e eficiéncia energética 16.816 15.346
2.02.02.02.06 Outros passivos 15.018 14.243
2.02.02.02.07 Valores a devolver de Parcela A e outros itens financeiros 255.156 215571
2.02.04 Provisodes 229.546 219.088
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 229.546 219.088
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 34.451 31.925
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 33.165 27.788
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 129.232 124.033
2.02.04.01.05 Desapropriacdes e serviddes 9.042 11.742
2.02.04.01.06 Regulatorias 23.656 23.600
2.03 Patrimdnio Liquido 1.975.682 2.220.259
2.03.01 Capital Social Realizado 952.492 952.492
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2.03.02 Reservas de Capital 765.882 765.882
2.03.02.07 Reserva de capital 765.882 765.882
2.03.04 Reservas de Lucros 171.422 501.885
2.03.04.01 Reserva Legal 171.422 171.422
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 330.463
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 85.886 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/07/2014 a 30/09/2014 01/01/2014 a 30/09/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.208.006 4.093.576 1.017.039 3.010.345
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.023.336 -3.473.314 -956.195 -2.802.926
3.02.01 Energia comprada para revenda -818.374 -2.830.226 -738.641 -2.185.075
3.02.02 Custos operacionais -96.509 -308.896 -96.640 -291.929
3.02.03 Depreciacdes e Amortizagbes -1.040 -3.125 -926 -2.036
3.02.04 Amortizagdo de Ativo Intangivel -38.346 -117.542 -37.264 -110.431
3.02.05 Custo de construcédo -69.067 -213.525 -82.724 -213.455
3.03 Resultado Bruto 184.670 620.262 60.844 207.419
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -60.523 -165.108 -39.033 -114.505
3.04.01 Despesas com Vendas -5.913 -16.315 -5.059 -11.504
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.038 -56.557 -20.407 -53.320
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -37.572 -92.236 -13.567 -49.681
3.04.05.01 QOutras despesas operacionais liquidas -37.572 -92.236 -13.567 -49.681
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 124.147 455.154 21.811 92.914
3.06 Resultado Financeiro 5.602 -39.522 -32.349 -83.673
3.06.01 Receitas Financeiras 132.347 278.565 32.403 96.711
3.06.02 Despesas Financeiras -126.745 -318.087 -64.752 -180.384
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 129.749 415.632 -10.538 9.241
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -44.728 -147.820 691 -8.043
3.08.01 Corrente -24.150 -102.003 -36.991 -115.127
3.08.02 Diferido -20.578 -45.817 37.682 107.084
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 85.021 267.812 -9.847 1.198
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 85.021 267.812 -9.847 1.198
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 PN 0,45857 1,44446 -0,05311 0,00646
3.99.01.02 ON 0,41688 1,31314 -0,04828 0,00587
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2015 a 30/09/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 & 30/09/2015 01/07/2014 & 30/09/2014 01/01/2014 & 30/09/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo 85.021 267.812 -9.847 1.198
4.02 Outros Resultados Abrangentes 865 2.598 820 2.463
4.02.05 Efeito do limite do ativo de beneficio definido 1.310 3.937 1.244 3.733
4.02.06 Tributo diferido sobre ajustes atuariais -445 -1.339 -424 -1.270
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 85.886 270.410 -9.027 3.661
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 385.161 -84.624
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 765.174 247.614
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 267.812 1.198
6.01.01.02 Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa 50.893 25.296
6.01.01.03 Juros e variagdes monetarias e cambiais 253.087 156.109
6.01.01.04 Depreciag¢des e amortizacdes 120.667 112.467
6.01.01.05 Perda na baixa de ativos intangiveis e financeiros 10.124 10.255
indenizaveis
6.01.01.06 Plano de penséo 3.938 3.733
6.01.01.08 Provisao para ag¢6es judiciais e regulatorias 25.867 20.621
6.01.01.09 Tributos diferidos 45.817 -107.086
6.01.01.10 Marcagdo a mercado - ativo financeiro -52.139 -4.884
6.01.01.11 Programa de P&D e eficientiza¢do energética 34.943 28.383
6.01.01.12 Pagamentos baseados em agdes 4.165 1.522
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -380.013 -332.238
6.01.02.01 Contas a receber -345.325 -52.423
6.01.02.03 Tributos a compensar -14.806 -959
6.01.02.04 Contas a receber CDE - Decreto n° 8.221/2014 0 -47.795
6.01.02.05 Outros créditos 95.711 -59.787
6.01.02.06 Juros pagos (empréstimos, debéntures e arrend. mercantil) -184.108 -119.645
6.01.02.07 Fornecedores e supridores de energia elétrica e encargos do 234.818 -38.310
consumidor
6.01.02.08 Tributos a recolher -53.731 -97.803
6.01.02.09 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos 99.103 120.861
6.01.02.10 Provisdo para agdes judiciais e regulatorias -15.409 -5.097
6.01.02.11 Plano especial de aposentadoria 0 -2.926
6.01.02.12 Programa de P&D e eficientiza¢&o energética -23.924 -29.071
6.01.02.13 QOutros passivos -4.744 717
6.01.02.14 Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros -199.053 0
6.01.02.15 Valores a devolver de Parcela A e outros itens financeiros 31.455 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -194.025 -195.118
6.02.01 Adi¢8es ao ativo intangivel, ativo indenizavel e o imobilizado -213.524 -213.454
6.02.02 Valor pago na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e 14.336 11.373
imobilizado
6.02.04 Caucao de fundos e depdsitos vinculados 5.163 6.963
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -67.184 513.253
6.03.01 Dividendos e juros sobre capital préprio pagos -395.535 0
6.03.02 Amortizacdo de empréstimos, debéntures e arrendamento -82.251 -83.752
mercantil (principal)
6.03.04 Captacéo de empréstimos 410.602 597.005
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 123.952 233.511
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 578.648 467.630
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 702.600 701.141
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 952.492 765.882 501.885 0 0 2.220.259
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 952.492 765.882 501.885 0 0 2.220.259
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 270.410 0 270.410
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 267.812 0 267.812
5.05.03 Reclassificacdes para o Resultado 0 0 0 2.598 0 2.598
5.05.03.02 Ganhos e perdas atuariais, liquidos 0 0 0 0 2.598 2.598
5.05.03.03 Reclassificacdo requerida paragrafo 122 do CPC 33 (R1) 0 0 0 2.598 -2.598 0
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -330.463 -184.524 0 -514.987
5.06.04 Dividendos Propostos 0 0 -330.463 0 0 -330.463
5.06.05 Dividendos intermediarios 0 0 0 -184.524 0 -184.524
5.07 Saldos Finais 952.492 765.882 171.422 85.886 0 1.975.682
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 952.492 765.882 334.381 0 0 2.052.755
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 952.492 765.882 334.381 0 0 2.052.755
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.661 0 3.661
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.198 0 1.198
5.05.03 Reclassificacdes para o Resultado 0 0 0 2.463 0 2.463
5.05.03.02 Ganhos eperdas atuariais, liquidos 0 0 0 0 2.463 2.463
5.05.03.03 Reclassificacdo requerida paragrafo 120 do CPC 33 (R1) 0 0 0 2.463 -2.463 0
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -162.959 0 0 -162.959
5.06.04 Dividendos propostos 0 0 -162.959 0 0 -162.959
5.07 Saldos Finais 952.492 765.882 171.422 3.661 0 1.893.457

PAGINA: 10 de 60



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/09/2015 01/01/2014 & 30/09/2014
7.01 Receitas 6.891.418 4.138.455
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 6.196.544 3.935.738
7.01.02 Outras Receitas 694.874 202.717
7.01.02.01 Receita de construgdo 213.525 213.455
7.01.02.02 Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa, liquida -42.156 -13.688
7.01.02.03 Outras receitas 5.036 2.950
7.01.02.04 Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros 518.469 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.5682.872 -2.818.154
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.236.786 -2.497.713
7.02.04 Outros -346.086 -320.441
7.02.04.01 Custo de construgéo -213.525 -213.455
7.02.04.02 Outros custos operacionais -132.561 -106.986
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.308.546 1.320.301
7.04 Retencdes -120.667 -112.467
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -120.667 -112.467
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.187.879 1.207.834
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 278.565 96.711
7.06.02 Receitas Financeiras 278.565 96.711
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.466.444 1.304.545
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 3.466.444 1.304.545
7.08.01 Pessoal 182.538 166.609
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.482.082 899.743
7.08.02.01 Federais 423.356 256.022
7.08.02.02 Estaduais 1.058.406 643.504
7.08.02.03 Municipais 320 217
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.534.012 236.995
7.08.03.03 Outras 1.534.012 236.995
7.08.03.03.01 Encargos setoriais e outros 1.216.152 56.681
7.08.03.03.02 Despesas financeiras e variagfes monetarias e cambiais 317.860 180.314
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 267.812 1.198
7.08.04.02 Dividendos 184.524 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 83.288 1.198

PAGINA: 11 de 60



D R

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. Verséo : 1

Resultado do 32 trimestre de 2015
27 de outubro de 2015

RESULTADOS E DESEMPENHO EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

Resultados Econémico-Financeiros .
30/09/2015 30/09/2014 | Variagao (| Variagdo %
(R$ milhges)™

Receita Bruta 6.928,5 4.149,2 2.779,3 67,0%
Receita Liquida 4.093,6 3.010,3 1.083,2 36,0%
EBITDA 575,8 205,4 370,4 180,4%
Margem EBITDA 14,1% 6,8% 7,2p.p. 106,2%
Lucro Liquido 267,8 1,2 266,6 >1000%
Divida Liquida 1.878,5 1.473,3 405,2 27,5%
Investimentos 189,6 217,0 -27,4 -12,6%
Volume de fornecimento (GWh) 9.349,2 9.600,8 -251,6 -2,6%
Consumo de energia na area de concesséo (GWh) 12.021,8 12.548,1 -526,4 -4,2%
Clientes (milhares) 2.486,7 2.421,1 65,6 2,7%
DEC anualizado (horas) 7,81 8,19 -0,38 -4,6%
FEC anualizado (interrupgdes) 4,66 4,79 -0,13 -2,7%
Perdas de Distribuigdo® 7,30% 7,27%  0,03p.p. 0,4%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAA+ brAAA - -

"Em milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

@ Este indicador néo contempla o valor das perdas nas Demais Instalagées de Transmissao (DITs), que passou a ser contabilizado
desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas em set/15 da Elektro seria de
9,38% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuic&o.

¢ Nos primeiros nove meses de 2015 a Elektro alcancou o EBITDA de R$ 575,8 milhdes e um Lucro
Liquido de R$ 267,8 milhGes.

e A partir de dezembro de 2014, os valores a receber e a devolver de Parcela A (referentes as
variacoes entre os gastos nao gerenciaveis efetivamente incorridos e os gastos reconhecidos no
momento da fixacdo da tarifa nas revisdes tarifarias e/ou nos reajustes tarifarios) foram
reconhecidos no resultado da Companhia, refletindo sua real situacdo econdmica, antes
impactada temporariamente por estes gastos.

e Em marco de 2015 foi aprovada a Revisao Tarifaria Extraordinaria com o objetivo de garantir o
equilibrio econémico e financeiro das distribuidoras de energia em um cenario de elevados
custos de energia. O reajuste médio aplicado nas tarifas da Elektro foi de 24,25%.

¢ Em marco de 2015 a Elektro realizou captacao de R$ 300,5 milh6es por meio do instrumento de
Lei n24.131, com prazo de vencimento de trés anos e custo médio de 93,6% do CDI.

e Em agosto de 2015 foi concluido o processo de Revisao Tarifaria da Elektro, com reajuste médio
aplicado nas tarifas de 4,20%, a partir de 27 de agosto de 2015. A 42 Revisao Tarifaria representou
avancos importantes como o aumento da remuneracao do capital (WACC), de 7,50% para 8,09%, e
contribuiu para a consolidacao do modelo regulatorio do setor elétrico brasileiro.
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro” ou “Companhia®) é uma sociedade andnima de capital
aberto, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os codigos EKTR3 (ag¢des ordinarias) e EKTR4 (agdes preferenciais).
Do total de a¢des emitidas e em circulagao, 0,32% sao negociadas no mercado.

Em 30 de setembro de 2015, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9 milhdes
de agdes ordinarias e 101,9 milhdes de agdes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSIGAO ACIONARIA EM 30/09/2015

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Ages
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacao sobre o total de 47,42% 52,58% 100,00%

Acoes
A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio aos
seus acionistas é de 100% do lucro (disponivel') do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 12 da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicagdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo enderego
eletrénico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

O cenario atual tem sido desafiador ao longo dos nove primeiros meses de 2015, sobretudo devido ao
cenario econémico adverso que o pais vem vivenciando, resultado de um ambiente inflacionério, com recuo
da atividade industrial e do consumo, acentuado pelo aumento na taxa de desemprego e pela queda no
desempenho do mercado local, fatores também aliados a necessidade de ajuste fiscal e de reequilibrio das
contas publicas.

O governo brasileiro vem buscando reverter este cenario com medidas de reequilibrio fiscal, como os
anuncios de corte de gastos e a possibilidade de criagao de impostos ou aumentos de aliquotas.

Em julho de 2015, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa basica de juros da economia
brasileira (SELIC) de 13,75% para 14,25%, mantendo neste mesmo patamar nas duas ultimas reunibes,
realizadas em 2 setembro e 21 de outubro. J4 o Conselho Monetario Nacional (CMN) elevou a Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP), principal indexador de empréstimos do BNDES, de 6,5% para 7,0% ao ano,
que passou a vigorar a partir de outubro de 2015.

O Indice Geral de Pregos ao Mercado (IGP-M) registrou 6,34% a.a. no acumulado de 2015, incremento de
4,58 p.p., quando comparado com o0 mesmo periodo de 2014. Com relagédo ao Indice Geral de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), o indicador apresentou inflagdo de 7,64% a.a., variagao positiva de 3,03 pontos
percentuais sobre setembro de 2014. Para ambos os indices, a inflagdo medida no acumulado de 2015
decorre principalmente da elevagdo nos pregos administrados, tarifas publicas, alimentagéo e bebidas, e
combustiveis.

' Lucro Liquido ajustado pela reclassificagao do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstragéo das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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Nos primeiros nove meses de 2015, a moeda brasileira apresentou desvalorizagdo de 49,57% frente ao
délar norte-americano e foi cotada a R$ 3,9729/US$ em 30 de setembro de 2015. Com relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, a desvalorizagéo foi de 62,09%, quando a moeda era cotada a R$ 2,4510/US$. No
acumulado do ano, o fluxo cambial ficou positivo em US$ 8,810 bilhdes, comparado com saldo positivo de
US$ 409 milhdes registrado no mesmo periodo do ano passado.

No ambito do comércio exterior brasileiro, segundo apuragdo do MDIC (Ministério do Desenvolvimento,
Indistria e Comércio), o saldo da Balanga Comercial acumulou superavit de US$ 10,247 bilhdes, revertendo
o déficit alcancado em igual periodo de 2014, US$ 741 milhdes. Entre janeiro e setembro de 2015, as
exportagdes somaram US$ 144,496 bilhdes, enquanto as importagdes somaram US$ 134,248 bilhdes.

Seguindo o cenério ja observado no primeiro trimestre de 2015, o PIB brasileiro recuou 1,9% no segundo
trimestre do ano, resultado do desempenho negativo do setor de servigos e da industria, bem como pelo
recuo do consumo das familias e dos investimentos.

Em setembro de 2015, a agéncia de classificagcdo de risco Standard & Poor’s rebaixou o rating soberano
brasileiro, que deixou de ser grau de investimento.

Os indicadores econ6micos que mais influenciam os resultados da Elekiro apresentaram a seguinte

evolucao:

Taxa de Cambio R$/US$ ) 3,9729 2,4510 1,5219
Valorizacéo / (desvalorizagao) cambial - Real em relagéo ao Délar -49,57% -4,63% -44,94 p.p.
IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) 6,34% 1,76% 4,58 p.p.
IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) 7,64% 4,61% 3,03 p.p.
CDI (Certificado de Depésitos Interbancarios) 9,56% 7,80% 1,76 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 4,59% 3,81% 0,78 p.p.

(*) Cotagao no encerramento do periodo.

4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

Desde 2013, a ANEEL tem anunciado medidas para minimizar os impactos financeiros as distribuidoras,
causados pela estiagem e pelos atrasos da entrada em operagao de novas usinas geradoras.

Dentre as medidas anunciadas, destaca-se a assinatura do Sétimo Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, celebrado em dezembro de 2014, a partir do qual os custos adicionais com a compra de
energia, bem como os demais itens de Parcela A, passaram a ser contabilizados nas demonstracées
financeiras da Companbhia, refletindo, assim, sua real situacdo econémica. De janeiro a setembro de 2015
foram contabilizados R$ 518,5 milhdes relativos a estes itens, conforme detalhado no item 6 deste relatério.

Qutro fator relevante que contribuiu para a maior estabilidade financeira do setor foi a aprovagao de um
montante adicional de repasses governamentais na modalidade de empréstimos, firmados junto a Camara
de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE) por meio da Conta no Ambiente de Contratacao Regulada
(Conta ACR) com participagao de instituicdes financeiras. Até setembro de 2015, a Elektro havia recebido
adicionais R$ 54,5 milhdes (em marco de 2015), referentes as competéncias de novembro e dezembro de
2014, totalizando R$ 1,12 bilhdo recebido destes recursos entre 2014 e 2015, conforme detalhado no item
4.3 deste relatério.

Outras duas medidas anunciadas pela ANEEL, que também contribuiram para minimizar o impacto de
elevagbes do custo de energia no caixa das distribuidoras, foram (i) a implementacdo das Bandeiras
Tarifarias e (ii) a Revisdo Tarifaria Extraordinaria.

As Bandeiras Tarifarias foram implementadas a partir de janeiro de 2015, e tém como objetivo sinalizar ao
consumidor, por meio de tarifas diferenciadas, o custo efetivo com a geragao de energia e, por meio deste
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sinal econémico, estimular o uso consciente de energia, minimizando os impactos dos reajustes tarifarios
anuais. O mecanismo de funcionamento das Bandeiras Tarifarias é detalhado no item 4.4 deste relatério.

A Revisdo Tarifaria Extraordinaria, com efeitos a partir de margo de 2015, tem o objetivo de restabelecer o
equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras de energia, tendo em vista 0 aumento de encargos de
CDE e os custos de geracao de energia. O detalhamento da Revisado Tarifaria Extraordinaria esta descrito
no item 4.2 deste relatério.

4.1. Quarta Revisao Tarifaria

O Contrato de Concessao estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisao Tarifaria a cada
quatro anos. A metodologia definitiva para o 4° ciclo de revisoes tarifarias definiu um WACC de 8,09%
(depois de impostos), o qual substituird o anterior de 7,50% a.a. utilizado no 3¢ ciclo de revisbes tarifarias.

A revisdo tarifaria tem como objetivo preservar o equilibrio econdémico-financeiro da concesséo,
assegurando uma tarifa equilibrada para os consumidores, estimulando o aumento da eficiéncia e a
qualidade do servigo prestado, além de preservar a atratividade financeira para os investidores.

A Quarta Revisado Tarifaria da Elektro foi finalizada no dia 27 de agosto de 2015, homologada pela
Resolugdo n® 1.944 da ANEEL de 25 de agosto de 2015, utilizando as metodologias recentemente
aprovadas pela ANEEL: Custos operacionais; Perdas Técnicas e Nao Técnicas de Energia; Base de
Remuneragado Regulatéria (BRR); Custo de Capital — WACC; Fator X; Outras Receitas e Receitas
Irrecuperaveis, a qual resultou em uma elevagao média nas tarifas de 4,20%.

Este processo representou avangos importantes na estrutura da regulagao de distribuicdo, como o aumento
da remuneragéo do capital (WACC), além de contribuir para a consolidagdo do modelo regulatério do setor
elétrico brasileiro, assegurando a estabilidade de regras e o respeito aos contratos, por meio de um
processo transparente e participativo.

Este resultado reflete o nivel de eficiéncia operacional da Elekiro e reconhece integralmente os
investimentos realizados durante o ultimo ciclo tarifario.

4.2. Revisao Tarifaria Extraordinaria

Conforme previsto no Contrato de Concessao, a Revisao Tarifaria Extraordinaria (RTE) deve ser aplicada
para garantir o equilibrio econémico e financeiro das distribuidoras de energia. Diante da elevagdo dos
custos com a compra de energia de ltaipu, o preco realizado no 14? Leilao de Energia Existente e no 18°
Leildao de Ajuste e 0 aumento da cota anual do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), a
Elektro solicitou uma RTE de forma a ndo ocasionar um descompasso expressivo em seu caixa, a qual foi
aprovada em 2 de margo de 2015, com indice médio de 24,25% para seus consumidores.

4.3. Decreto n27.891/13, n? 7.945/13, n2 8.203/14 e n® 8.221/14

Em 2013 o Governo Federal, dentre outras medidas, emitiu os Decretos n® 7.891/13 e n® 7.945/13, que
incluiram a possibilidade de repasses de recursos da CDE para neutralizar a exposigao das concessionarias
de distribuigdo no mercado de curto prazo e cobrir o custo adicional decorrente do despacho de usinas
termelétricas.

Em margo de 2014 foi publicado o Decreto n® 8.203/14, que alterou o Decreto n? 7.891/13. O novo decreto
possibilitou a utilizagao dos recursos da CDE para neutralizar também a exposi¢ao involuntaria decorrente
da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes realizado em
dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia de janeiro de 2014 e o
montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n? 515/14, foi de R$ 100,2 milhdes.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 12 de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n® 8.221/14 que criou a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR
com o objetivo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposigao involuntaria no mercado de curto
prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade por disponibilidade. Além disso, esse
Decreto normatizou o procedimento da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) para
contratagdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessérios para viabilizar os

Relagdes com Investidores | Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
CNPJ 02.328.280/0001-97

PAGINA: 16 de 60



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho Resultado do 32 trimestre de 2015
27 de outubro de 2015

pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais estiveram expostas
devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril de 2014, a ANEEL
emitiu a Resolugao n® 612/14 e, em 22 de abril de 2014, o Despacho n? 1.256/14, detalhando o
funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as empresas
distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operagdo ACR — Ambiente de
Contratagdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituigdes financeiras, com limite total de até R$ 11,2
bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. Tendo em vista
que tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 foi assinado
novo Contrato de Financiamento no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. Os custos cobertos por essa
operagao foram parcialmente suficientes e compreenderam o periodo de fevereiro a outubro de 2014.
Assim, até dezembro de 2014 a Companhia havia recebido o montante de R$ 963,2 milhdes, referente a
competéncia de fevereiro a outubro de 2014.

Em 2015 todas as distribuidoras iniciam o repasse a partir do més de seu reajuste ou revisao tarifaria para
que a CCEE possa liquidar seu compromisso junto aos bancos. Desta forma, através da Resolugao
Normativa n® 1.863/2015 a ANEEL homologou um incremento na tarifa mensal de R$ 26 milhdes que sera
repassado a CCEE no periodo de agosto de 2015 até fevereiro de 2020. Contudo em julho de 2015, a
Associacao Brasileira Consumidores de Energia (ABRACE) questionou o pagamento de alguns itens que
compde a CDE e a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos clientes, obtendo uma liminar que
permitiu a isengao parcial do pagamento desse encargo para 0s seus associados. Apds a abertura da
Audiéncia Publica © 057/2015 a diretoria da ANEEL em reunido realizada em 25 de setembro de 2015 fixou
as novas tarifas dos associados da ABRACE, e as publicou por intermédio da REH n® 1.967/2015.

Dessa forma, a Elektro aplicara essas novas tarifas aos associados da ABRACE retroativas a 3 de julho de
2015. A diferenga entre o valor original da cota de CDE e ao arrecadado pela empresa sera contemplada no
proximo reajuste tarifario de 2016, conforme clausula prevista no contrato de concesséo.

4.4. Bandeiras Tarifarias

A Resolugdo Normativa n? 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para
aplicagao do sistema de Bandeiras Tarifarias, cujos valores sao publicados pela ANEEL, a cada més, em
ato especifico, tendo entrado em vigor em janeiro de 2015.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custara mais ou menos, em fungao das condigdes de
geracao de energia elétrica, para cobrir os custos adicionais de geragao térmica, os custos com compra de
energia no mercado de curto prazo, Encargo de Servigos de Sistema - ESS e risco hidroldgico. Nos meses
de janeiro e fevereiro os valores a serem acrescidos pelas bandeiras amarelas e vermelhas eram
R$15/MWh e R$30/MWh, e a partir de 2 de margo foram atualizados para R$25/MWh e R$55/MWh,
respectivamente. Em 28 de agosto de 2015 foi aprovado pela ANEEL através da Audiéncia Publica n®
053/2015 a reducédo do valor adicional de bandeira vermelha de R$ 55/MWh para R$ 45/MWh a ser
aplicado a partir de 1° de setembro de 2015. Até setembro de 2015, perdurou o regime de bandeira
vermelha.

Em fevereiro de 2015 foi criada, através do Decreto n® 8.401, a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (CCRBT), cuja fungao é centralizar o recolhimento dos recursos provenientes da
aplicagao das bandeiras tarifaria e apurar qual a diferenga entre este total faturado e a cobertura tarifaria de
cada agente de distribuigdo. De posse dessas informagdes, é feito um rateio para equalizar entre todos os
agentes o efeito desta arrecadacéo. Ao longo de 2015 a Companhia contabilizou o montante de R$ 518,5
milndes de Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros, dos quais R$ 381,7 milhdes
passaram a ser recebidos antecipadamente via aplicacdo das Bandeiras Tarifarias, sendo R$ 413,6 milhdes
através do faturamento das contas de energia e R$ 31,9 milhdes de reducéo pelo pagamento via CCRBT.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias, de maneira complementar a Revisao Tarifaria Extraordinaria, tem
como objetivo preservar o equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras. As variagbes de custos
remanescentes sao registradas na CVA para inclusdo no préximo processo de reajuste tarifario.
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4.5. Outros Assuntos Regulatérios

Considerando o nao repasse nas liberagdes dos valores referentes aos subsidios tarifarios para a Elektro,
em 6 de agosto de 2015, a Elekiro obteve uma liminar para efetuar a compensacdo dos créditos
constituidos para pagamento mensal. Em 30 de setembro de 2015, o valor a receber da Elektro é de R$
17,6 milhdes, referente a subsidios tarifarios (baixa renda e demais classes), a ser compensado
parcialmente no pagamento de 10 de outubro de 2015.

5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistemade
(GWh) © Distribuicdo por Clientes Livres e Geradoras (MW)
5,5% 3,9% 32.102

30.887

»

8,4%

9IM13 IM14 9M15 9M13 9M14 9M15
mGeradoras uClientes Livres

Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhoes) Concessao (GWh) (*)

egb 5.838,7
133,5%
17.0% 35244 B

]

2.8% -4,2%
122077 gy 12.543,2 , 12.021,8

-2,5% -9,3%

a

9M13 9M14 9M15 9M13 9M14 9M15

HlClientes Livres (Uso do Sistema de Distribuicdo)
mClientes Finais (Fornecimento de Energia)
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. . . . GWh (%)
Fornecimento de Energia a Clientes Finais

30/09/2015  30/09/2014 Var. %
Residencial 3.160,7 3.273,3 -3,4%
Industrial 2.624,2 2.686,6 -2,3%
Comercial 1.889,0 1.873,6 0,8%
Rural 719,4 784.,6 -8,3%
Poder Publico 235,6 245,0 -3,8%
lluminagao Publica 354,0 350,6 1,0%
Servigos Publicos 366,4 387,1 -5,4%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 9.349,2 9.600,8 -2,6%

Total de Energia Elétri A a
Consumo Total de ergle.l etflca na Area de Concessao 12.021,8 12.548.1 -4.2%
(Finais + Livres)
. s . . MW (*)
Uso do Sistema de Distribui¢ao por Clientes Livres e Geradoras

30/09/2015  30/09/2014 Var. %

Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigao " 32.101,6 30.886,6 3,9%
Receita de Fornecimento de Energia a Clientes Finais

30/09/2015  30/09/2014 Var. %
Residencial 2.136,7 1.372,7 55,7%
Industrial 1.435,3 840,4 70,8%
Comercial 1.200,5 722,7 66,1%
Rural 297,3 185,2 60,5%
Poder Publico 1485 94,4 57,3%
luminagdo Publica 1449 82,9 74,8%
Servigos Publicos 188,5 111,3 69,4%
Receita ndo Faturada @ 56,2 16,0 251,4%
Total de Receita de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 5.607,8 3.425,5 63,7%

30/09/2015 30/09/2014 Var. %
Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicdo " 230,9 98,9 133,5%

Uso do Sistema de Distribui¢ao por Clientes Livres e Geradoras

Receita de Fornecimento de Energia + Uso do Sistema de
Distribuicdo (R$ milhoes)

) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.

) A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuigéo esta apresentada como demanda faturada.

® Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor apés a medigdo mensal e até o Gltimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado.

5.838,7 3.524,4 65,7%

I

Nos primeiros nove meses do ano a Elektiro forneceu 9.349,2 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando uma redugédo no consumo de 2,6% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(9.600,8 GWh), ja a redugéo do consumo dos clientes livres da area de concessao da Elektro foi de 9,3%.
Deste modo, o mercado total decresceu 4,2%.

Dentre os principais fatores para este resultado, destaca-se o cenario econémico adverso, que levou a
reducé@o de 2,3% no consumo cativo da classe industrial no acumulado até setembro deste ano, quando
comparado ao mesmo periodo de 2014. Considerando a totalidade dos clientes industriais, nos mercados
livre e cativo, a redugdo do consumo foi de 4,9% na comparagdo de igual periodo (de 5.363,9 GWh para
5.098,4 GWh). Esta variagao, apesar de negativa, foi menos acentuada do que o movimento econémico
nacional, que, segundo os dados da Produgdo Industrial do IBGE, apresentou redugdo de 6,9% no
acumulado de janeiro a agosto deste ano.

O consumo da classe residencial encolheu 3,4% frente ao acumulado até setembro deste ano comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, este desempenho pode ser explicado principalmente por trés fatores: i)
elevada base de comparagédo, ocasionado pelas altas temperaturas registradas no inicio de 2014, ii)
aumentos da Tarifa de Energia Elétrica e (iii) a retragao da economia.

Relagdes com Investidores | Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
CNPJ 02.328.280/0001-97
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A classe comercial, impactada pelos mesmos fatores da classe residencial, por outro lado, cresceu 0,8%,
impactada positivamente pela entrada em operacdo de um novo grande cliente.

O consumo da classe rural reduziu 8,3% nestes primeiros nove meses do ano quando comparado ao
mesmo periodo de 2014, em fungdo do maior volume de chuvas verificado no periodo, que implica na
reducao do uso de sistemas de irrigacdo e a elevada base de comparacao, devido a estiagem do final de
2013 e inicio de 2014.

A classe de servigos publicos apresentou redugédo de 5,4% no consumo acumulado de janeiro a setembro
de 2015. O impacto negativo deve-se a redugao do consumo dos clientes responsaveis pelo bombeamento
de agua, que desde margo de 2014 vem diminuindo o volume de operacido em funcdo do baixo nivel dos
reservatoérios, que ainda ndo estao estabilizados aos niveis histéricos, mesmo com o aumento no volume de
chuvas no periodo.

Em setembro de 2015, a Elektro faturou 117 clientes no mercado livre, a mesma quantidade de clientes em
setembro de 2014. Nos primeiros nove meses de 2015, a Elekiro atendeu 2,5 milhdes de clientes,
incremento de 2,7% representado por 66 mil novos clientes, quando comparado a setembro de 2014. O
crescimento vegetativo da populagao da area de concessao e, consequentemente, do nimero de domicilios
ligados a rede elétrica, foram responsaveis pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolugédo do Numero de Clientes "

(milhares)
15
W % =
18 =
10
14
© (=]
20 (==
v
(=]

2372
/ / %

2012 2013 2014 1715 2T15 35 2015

Segmentacdo dos Clientes
(Total: 2,5 milhoes)

53% 11%
7,5%

mResidencial mIndustrial mComercial mRural = Demais

(*) Informagbes néo revisadas pelos auditores independentes.
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5.2. Segmentagado do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentacdo no periodo de
janeiro a setembro de 2015:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (9.349,2 GWh) Finais (R$ 5.607,8 milhdes)"

e a0y ey P e, ey

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.
(1) Inclui receita n&o faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Pelo atual marco regulatério a contratagao de energia pelas distribuidoras, ocorre principalmente através de
leildes regulados pela ANEEL. Para suprir parte do mercado de 2015 e proximos anos a Elektro participou
neste ano dos seguintes leildes:

(i) 14° Leilao de Energia Existente A-1 ocorrido em 5 de dezembro de 2014, com a aquisi¢ao de 27,96
MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2015;

(ii) 182 Leildao de Ajuste, ocorrido em 15 de janeiro de 2015 com a aquisigdo de 51,3 MWmed, sendo
4,5 MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 31 de margo de 2015 e 46,7 MWmed
com periodo de suprimento de 12 de janeiro a 30 de junho de 2015; e

(iii) 03° Leilao de Fontes Alternativas, ocorrido em 27 de abril de 2015, com aquisi¢ao de 0,41 MWmed
e inicio de suprimento a partir de 12 de julho de 2017.

Além dos leildes acima descritos, houve ainda a alocagédo de novas cotas de garantia fisica a partir de 2015,
devido ao fim da vigéncia dos contratos de geracao, principalmente a partir de julho de 2015.

No acumulado de janeiro a setembro deste ano, o suprimento de energia para a Elektro foi realizado (i)
61,7% por meio de contratos provenientes de Leildes de Energia no Ambiente Regulado, (i) 21,0% da
energia compulsoria proveniente de ltaipu, (iii) 1,8% decorreram de compras no mercado spot, (iv) 2,1%
provém de empreendimentos participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa), (v)
13,4% provenientes de outras fontes, tais como Contratos de Cotas decorrentes das novas regras
estabelecidas pela Lei 12.783/13 e também por compra de energia de Geracao Distribuida.

A Elektro apresentou uma insuficiéncia contratual involuntéaria média de 1,98% no acumulado até setembro
de 2015, porém, esta insuficiéncia sera reduzida até o final do ano em virtude da alocagéo de novas cotas
de energia compulsoria realizada pela ANEEL. Ainda, como se trata de uma insuficiéncia involuntaria, ndo
ha riscos para a concessiondria associados a essa insuficiéncia e todos os custos de aquisicao de energia
sao repassados na sua totalidade aos consumidores finais.

O gréfico a seguir demonstra a composi¢cdo do volume de compras de energia da Elektro nos primeiros
nove meses de 2015:
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Contratos de Compra de Energia
(10.759,9 GWh) ©

B saal

m Leiloes de Energia mltaipu mMercado SPOT mProinfa mOutros

(*) Informagbes néo revisadas pelos auditores independentes

6. RESULTADOS

. [ 30/09/2015 vs 30/09/2014 |
Demonstracio de Resultados 30/00/2015 | 30/09/2014

Venda de Energia Clientes Finais 5.607,8 3.425,5 2.182,3 63,7%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuicao 230,9 98,9 132,0 133,4%
Receita de construgéo 213,5 213,5 0,1 0,0%
Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros 518,5 - 518,5 -
Outras Receitas 357,8 411,3 (53,5) -13,0%
Receita Operacional Brua 69285 41492 27793  67.0%

Dedugdes as Receitas Operacionais (2.453,3) (1.138,8) 1.314,5 115,4%
Dedugdes por Bandeiras Tarifarias (381,7) - 381,7 -
Energia Comprada para Revenda (2.830,2) (2.185,1) 645,2 29,5%
Custo de Construcao (213,5) (213,5) 0,1 0,0%
Gastos e Despesas Operacionais (594,7) (518,9) 75,8 14,6%

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 267,8 milhdes em 30 de
setembro de 2015) ajustado pelo resultado financeiro (R$ 39,5 milhdes), imposto de renda e contribuigao social (R$ 147,8 milhdes),
e depreciagdo e amortizagdo dos primeiros nove meses de 2015 (R$ 120,7 milhdes) . A administragdo da Elektro entende o EBITDA
como uma medida gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o
desempenho das empresas.

A Receita Operacional Bruta da Elektro registrou R$ 6,9 bilhdes entre janeiro e setembro de 2015, com
incremento de 67,0%, quando comparado com o mesmo periodo de 2014 (R$ 4,1 bilhdes). No mesmo
periodo, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 4,1 bilhdes, registrando crescimento de 36,0% em relagdo
ao mesmo periodo de 2014 (R$ 3,0 bilhdes). As variagdes observadas devem-se principalmente a:

(i) Reajuste tarifario aplicado a partir de 27 de agosto de 2014, cujo efeito médio percebido pelo
consumidor & um incremento de 37,78% nas tarifas praticadas;

(i)  Revisdo extraordinaria nas tarifas aplicada a partir de 02 de margo de 2015, com incremento médio
percebido pelo consumidor de 24,25%;

(iii) Registro contabil dos Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros no valor de R$
518,5 milhdes, dos quais R$ 381,7 milhdes passaram a ser recebidos antecipadamente via
aplicagdo das Bandeiras Tarifarias a partir de janeiro de 2015; e
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(iv) Revisao Tarifaria com reajuste médio aplicado nas tarifas de 4,20%, a partir de 27 de agosto de
2015.

As variagdes foram parcialmente compensadas principalmente pelo aumento de R$ 1.314,5 milhdes nas
Deducgdes as Receitas Operacionais sobre 0 mesmo periodo de 2014, devido basicamente a elevacao da
cota mensal para recomposi¢cao de CDE, atrelado aos tributos incidentes sobre o fornecimento de energia
elétrica.

O Custo da Energia Comprada para Revenda registrou um incremento de 29,5% (R$ 645,2 milhdes) frente
aos primeiros nove meses de 2014, uma vez que, em 2015, ndo ocorreram repasses governamentais via
recursos da CDE ou Conta ACR nos moldes realizados entre janeiro e setembro de 2014, quando foram
transferidos R$ 1.017,6 milhdo em recursos na forma de redutores dos custos de energia. Para fins de
comparagao, se as transferéncias governamentais dos nove primeiros meses de 2014 ndo fossem
consideradas, o custo de energia do periodo naquele ano somaria R$ 3,2 bilhées. Deste modo, a variagdo
real no custo de energia nos nove primeiros meses de 2015, frente ao mesmo periodo do ano anterior,
apresentaria uma reducdo de 11,6% (-R$ 372,5 milhdes). Este resultado decorre do melhor mix de
contratos de energia realizados pela Elekiro para atender a demanda de 2015, a pre¢os mais baixos.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 594,7 milhdes até o terceiro trimestre de 2015 frente a
R$ 518,9 milhdes no mesmo periodo de 2014. Este resultado decorre pelo repasse parcial da inflagdo e
pelo aumento das Provisdes para Devedores Duvidosos.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 575,8 milhdes, representando um aumento R$ 370,4 milhdes em
relacdo ao EBITDA registrado em 30 de setembro de 2014 (R$ 205,4 milhdes) e elevagdo da margem
EBITDA em relagdo ao mesmo periodo (de 6,8% em 2014 para 14,1% em 2015), em decorréncia dos
efeitos descritos acima.

No periodo, a Elektro apresentou Despesa Financeira de R$ 39,5 milhdes, reducdo de 52,8% frente ao
mesmo periodo do ano anterior (R$ 44,2 milhdes). Esta variacdo deve-se basicamente a: (i) correcdo
monetdria de itens da Parcela A (R$ 85,3 milhdes), (ii) maior saldo de aplicagdes financeiras e encargos
sobre conta de energia elétrica em atraso (R$ 47,7 milhdes), (iii) atualizagdes do ativo financeiro (R$ 47,3
milhdes) e (iv) outros resultados financeiros (R$ 7,3 milhdes). Esta movimentagao positiva foi parcialmente
compensada pelos juros sobre empréstimos de terceiros apds elevagdo dos indexadores sobre o
endividamento da Companhia (R$ 78,3 milhdes) e atualizagdes financeiras (R$ 65,1 milhées). Durante este
periodo, a Elekiro manteve sua gestdo de caixa prudente visando assegurar sua liquidez financeira,
garantindo a estabilidade do negécio e mantendo o nivel adequado de investimentos.

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou Lucro Liquido de R$ 267,8 milhdes no
acumulado de janeiro a setembro de 2015, comparado ao resultado do mesmo periodo de 2014 de R$ 1,2
milhdo e a margem liquida saiu de 0% em 2014 para 6,5% em 2015.

Os efeitos da contabilizagdo dos Valores a Receber ou a Devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros
mencionados acima nao sao retroativos aos nove primeiros meses de 2014. Contudo, a critério de
comparagdo, se o0 mesmo efeito fosse aplicavel no passado, o EBITDA daquele periodo passaria de R$
205,4 milhdes para R$ 612,6 milhdes, enquanto o Lucro Liquido do mesmo periodo passaria de R$ 1,2
milhdo para R$ 269,9 milhdes. Assim, os resultados de janeiro a setembro de 2014, estariam levemente
acima dos resultados do mesmo periodo de 2015.
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Receita Operacional Liquida EBITDA (R$ milhées)
(R$ milhoes)

19,8%

14,1%
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6.1. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 30 de abril de 2015, a Elektro efetuou o pagamento de R$ 333,8 milhdes relativos a dividendos anuais e
dividendos minimos obrigatérios do exercicio social de 2014, aprovado previamente na Assembleia Geral
Ordinaria de 9 de abril de 2015. Este montante ja esta deduzido dos valores de dividendos intermediarios
(R$ 12,7 milhdes) e juros sobre capital préprio (R$ 94,1 milhdes) pagos em 2014.

Em Reunido do Conselho de Administracao, realizada em 16 de julho de 2015, foi aprovada a distribuicao
de dividendos intermediarios no valor total de R$ 184,5 milhdes, com base no resultado apurado no primeiro
semestre de 2015. O pagamento sera efetuado em trés parcelas, sendo que a primeira ocorreu em 31 de
agosto e as seguintes estdo programadas para 30 de outubro e 30 de dezembro de 2015.

Em Reunido do Conselho de Administracdo do dia 27 de outubro de 2015, foi aprovada a distribuicdo aos
acionistas de Juros sobre Capital Proprio para o exercicio social de 2015, no montante de R$ 115,6
milhdes, o qual serd pago conforme disponibilidade de caixa, precedido de aviso aos acionistas publicado
para esta finalidade.
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7. ESTRUTURA DE CAPITAL

— Curto | Longo
Prazo Prazo | R$ milhdes

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 237,8 795,3 1.033,1 40,0%
BNDES Finem / Finame 58,3 300,6 358,9 13,9%
Eletrobras 13,9 47,7 61,6 2,4%
Finep 11,2 33,6 44.8 1,7%
BEI 14,9 280,8 295,7 11,4%
Moeda Estrangeira (4131) 155,1 620,4 775,5 30,0%
Arrendamento mercantil 3,7 12,1 15,7 0,6%

Total da Divida 494,9 2.090,5 2.585,4 100,0%

Perfil da Divida 19% 81% 100%

Caixa, Aplicagdes Financeiras e Caugao de (706,9)

Fundos ™

Endividamento Liquido 1.878,5

" Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica, fundo
educacional e outros.

A Elektro encerrou os nove primeiros meses de 2015 com endividamento liquido de R$ 1.878,5 milhdes
(16,2% além da posigdo encerrada em 31 de dezembro de 2014, quando o endividamento liquido era de R$
1.617,2 milhdo), resultado do endividamento total de R$ 2.585,4 milhdes e saldo de caixa, aplicagdes
financeiras e caucdo de fundos de R$ 706,9 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 19% do
endividamento total.

De janeiro a setembro de 2015 foi liberado o montante de R$ 54,1 milhdes referente ao contrato de
financiamento junto ao BNDES e Banco do Brasil, frmado em dezembro de 2013 na modalidade FINEM, no
montante de R$ 348,4 milhdes destinados a implantacdo do Plano de Investimentos 2013-2014 com prazo
de financiamento de 10 anos e caréncia de 2 anos.

Em fevereiro de 2015, a Companhia alongou por 19 meses o prazo de vencimento do financiamento em
moeda estrangeira (via Lei n® 4131), contratado em junho de 2014 junto ao Citibank, no montante de R$
150,0 milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para janeiro de 2018 e as taxas de juros foram
mantidas as mesmas aplicadas no contrato original.

Em margo de 2015, utilizando o instrumento financeiro da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, a
Companhia contratou duas novas linhas de financiamento denominadas em moeda estrangeira no montante
total de R$ 300,5 milhdes com o prazo de vencimento de 3 anos, sendo R$ 187,5 milhdes junto ao Banco
Mizuho e R$ 113,0 milhdes com o Banco de Tokyo. Os pagamentos dos juros ocorrerdo trimestralmente
para ambas contrata¢des, enquanto os pagamentos do principal acontecerdo a partir de margo de 2017,
sendo anual para o Banco Mizuho e trimestralmente para o Banco de Tokyo, com custo médio final de
93,6% do CDI.

Objetivando a neutralizagdo de qualquer risco cambial derivado dessas operagdes, foram contratadas
operagbes de swap com o mesmo fluxo de liquidacdo do financiamento, resultando, assim, em uma
operagao denominada em moeda nacional atrelada a variagcao dos Certificados de Depositos Interbancarios
(CDI).

Em maio de 2015, a Companhia alongou por 24 meses o prazo de vencimento do financiamento em moeda
estrangeira (via Lei n? 4131), contratado em junho de 2014 junto ao Banco de Tokyo, no montante de R$
100,0 milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para junho de 2018 e a taxa reduziu de 103%
do CDI para 100,5% do CDI.

A Companhia mantém uma composicdo 6tima entre capital préprio e de terceiros, mantendo o
endividamento a taxas atrativas para financiamento de seus investimentos e manutengéo de sua liquidez
financeira.
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Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Liq. + Patriménio Liquido)

H Patriménio Liquido B Djvida Liquida
Em 30 de setembro de 2015, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:

Modalidade do Financiamento Indexacao

(Total: R$ 2.585,4 milhoes)

uCDI wIPCA mTJLP ®mRGR mPréfixado"'

! Consideram recursos da FINEP sem indexagao.

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relagédo confortdvel com os limites estabelecidos para
seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos
firmados com o BNDES, nas escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures e nos financiamentos em
moeda estrangeira (via Lei n? 4131) com os bancos HSBC, Mizuho e Banco de Tokyo.

Conforme detalhado no item 4 deste relatério, em 10 de dezembro de 2014, a ANEEL promoveu assinatura
de aditivo aos contratos de concessdo com as distribuidoras, possibilitando o registro contabil de Valores a
Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros, eliminando a volatilidade dos indicadores financeiros. A
alteragdo aprovada nao modificou o patamar histérico dos covenants financeiros, e teve como objetivo
refletir de forma mais adequada os resultados da Companhia, que ja consideravam estes itens no calculo
dos seus covenants, conforme aprovado em novembro de 2013 em Assembleias Gerais de Debenturistas
das 5° e 62 Emissoes.
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A evolugao dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos € demonstrada a seguir:

Uivida Liguiaa i FL

(¢=2.5) 1" EBITDA / Despesa Financeira

(>=2)
- . 4
e . . 13,47
2,50 2,50 2,50
10,53
[ ] e 8,45
0,73
m 2,00 2,00 2,00
set/14 daz/i14
set/14 dez/14
m (BUDES) =t=LiMie
===4(4131 e Debéntures 5% e £ emisso) e | imite
Divida Liquida / EBITDA
(<=3,00)
3,00 3,00 3,00
2 <+ . 4
set/14 dez/14 set/15

w— (BNDES) W (4131 & Debéntures 52 & 62 emissio) ——Limite

" BNDES. Para este contrato, a definigido de EBITDA contempla a exclusdo dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais,
tais como ganhos/perdas com planos de penséo e lucro/prejuizo na alienagdo de imobilizado.

8. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Em 9 de setembro de 2015, a agéncia de classificagao de riscos Standard & Poor’s (S&P) rebaixou o crédito
soberano do Brasil, de ‘brBBB-‘ para ‘brBB+’, que deixou de ser grau de investimento.

Como consequéncia direta, em 10 de setembro, a S&P reavaliou em um grau o rating de crédito corporativo
da Elektro de ‘brAAA’ para ‘brAA+’. A 52 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agoes, no
valor de R$ 300 milhdes, emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62 emissdo de debéntures simples nao
conversiveis em agoes, no valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram
seus ratings reavaliados para ‘brAA+’.

Com esta nota, a Elekiro continua apresentando o melhor rating possivel que uma empresa regulada
poderia ter na escala de crédito nacional.

9. POLITICA DE UTILIZAGCAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizagdo de derivativos tem como propdsito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposi¢cdes a moedas ou taxas de juros.

A Elektro mantém contrato de operacao de swap vinculada ao desembolso do financiamento obtido junto ao
Banco Europeu de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no montante de US$ 128,9 milhdes, cujo
desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013.

Adicionalmente, sdo mantidos R$ 700,5 milhdes em contratos de swap vinculados a financiamentos em
moeda estrangeira (via Lei n® 4131). Deste total, R$ 300,5 milhdes referem-se a duas novas contratagdes
realizadas em margo de 2015 junto ao Banco de Tokyo e ao Mizuho, com inicio e vencimento nas mesmas
datas dos contratos de financiamento.
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O swap tem como objetivo eliminar o risco de variagdo cambial de captagdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em dblares norte-americanos, resultando, assim, em uma operagao
denominada em moeda nacional atrelada a variagao dos Certificados de Depdsitos Bancarios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao dolar norte-
americano, cujas variagbes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia
e devidamente reconhecidos como Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros.

10. FLUXO DE CAIXA

o - Valores em R$ milh6es | A R$ milhdes
uxo de Caixa
30/09/2015 | 30/09/2014 | ago-15/ago-14
1,2

Lucro liquido do periodo 267,8 266,6
Depreciagéo e outras amortizagdes 120,7 112,5 8,2
Juros e variagdo monetaria e cambial 253,1 156,1 97,0
Outros 123,6 (22,2) 145,8
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa 497,4 246,4 251,0
Lucro Liquido Ajustado 765,2 247,6 517,6
Variagéo do Capital de Giro Operacional (380,0) (332,2) (47,8)
Geracao (Consumo) Operacional de Caixa apos Imposto de Renda, Contribuicdo Social e 385,2 84,6) 469,8
Pagamento de Juros

Adigbes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (213,5) (213,5) -
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 14,3 11,4 2,9
Caugéo de fundos e depdsitos vinculados 5,2 7,0 (1,8)
Geracao (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento (194,0) (195,1) 1,1
Amortizagao de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (82,3) (83,8) 1,5
Captagéo de empréstimos e debéntures 410,6 597,0 (186,4)
D(;‘-:ir::::o(:onwmo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do Pagamento de 328,4 513,3 (184,9)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos (395,5) - (395,5)
D(;‘-:ir::::o(:onwmo) de Caixa nas Atividades de Financiamento apos Pagamento de 67,2) 513,3 (580,5)
Geracao (Consumo) Liquido de Caixa 124,0 233,5 (109,5)
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 578,6 467,6 111,0
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caucé@o de fundos) 702,6 701,1 1,5

Nos primeiros nove meses de 2015, a geracao liquida de caixa da Elektro foi de R$ 124,0 milhdes. Com
relacdo ao mesmo periodo de 2014, houve consumo de caixa de R$ 109,5 milhdes.

Os resultados da Elektro refletiram em uma geragcdo de Caixa Operacional de R$ 385,2 milhdes,
basicamente apds aumento na Receita Operacional Bruta em fung¢do do Reajuste Tarifario Anual, ocorrido
em agosto de 2014, atrelado a entrada em operagao das Bandeiras Tarifarias e Revisdo Tarifaria
Extraordinaria em marco de 2015.

Estes efeitos foram parcialmente compensados pela menor geragdo de caixa nas atividades de
financiamento (R$ 184,9 milhdes) se comparado ao mesmo periodo do ano anterior, quando foram
contratados R$ 197,3 milhdes junto ao BNDES e FINEP, adicionados a R$ 400,0 milhdes via Lei n® 4131.
Entre janeiro e setembro de 2015, além da maior amortizagao de juros sobre os empréstimos contratados, a
Elektro captou R$ 300,5 milhdes via Lei n® 4131, obteve R$ 49,8 milhdes pelo resultado da liquidagao
antecipada e imediata rolagem das operagoes de swap atreladas aos empréstimos via Lei n® 4131 com o
Citibank e Banco de Tokyo e recebeu a liberacdo de R$ 54,1 milhdes de financiamento junto ao BNDES.

A geragéo de caixa da Companhia também foi compensada pelo pagamento de dividendos no montante
total de R$ 395,5 milhdes, realizado em 30 de abril e 31 de agosto de 2015 (conforme detalhes no item 6.1
deste Relatério). Em 2014, o pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio ocorreu em dezembro
daquele ano, causando um descasamento temporal na variagdo desta linha.

Relagdes com Investidores | Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
CNPJ 02.328.280/0001-97
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11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGCAO

Até o terceiro trimestre de 2015, a Elektro investiu R$ 227,3 milhdes, dos quais R$ 9,9 milhdes
correspondem a investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um aumento
de 1,4 % em relagdo aos investimentos registrados no mesmo periodo do ano anterior (R$ 224,2 milhdes,
dos quais R$ 7,2 milhdes referiam-se a investimentos realizados com recursos de clientes).

Ressaltamos que este incremento nos investimentos ndo altera o planejamento anual da Companhia e
referem-se a antecipagdes nas realizagbes de obras de expansédo de redes, buscando o atendimento das
necessidades de nossos clientes, bem como a manutencao da qualidade na distribuicdo de energia elétrica
nos padrdes elevados que s&o priorizados pela Elektro.

Evolucao dos Investimentos!
(R$ milhoes)

mUniversalizagio
mExpansio e ModemizagHo do Sistema Elélrico e Suporie Operacional

) Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

(i) R$ 181,3 milhdes na expansdo, melhorias, preservacédo do sistema elétrico e suporte operacional,
dos quais:

(a) R$ 107,3 milhdes estdo associados a novas ligacdes e a expansao de subestagdes e de linhas
de transmissao;

(b) R$ 43,7 milhdes foram investidos na preservagao do sistema elétrico;

(c) R$ 21,3 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacao, Infraestrutura e
na Frota;

(d) R$ 9,0 milhdes em melhorias e atualizagdes tecnolédgicas.

(i) R$ 36,1 milhdes no Programa de Universalizagcdo, em cumprimento a Lei n® 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

(a) R$ 33,3 milhdes referente a Programas de Universalizacdo, que determina o atendimento de
novas ligagcdes a aumento de carga, sem énus aos clientes com carga inferior a 50 kVA; e

(o) R$ 2,8 milhdes referentes a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificacdo de
areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 120 novos clientes, por meio
do Programa Luz para Todos.

Os investimentos realizados até o terceiro trimestre de 2015 foram superiores aos de 2014 principalmente
pelo aumento de novas ligagdes e expansoes de subestagdes. O nivel adequado de investimentos reflete a
politica da Elektro de garantir a constante melhoria da qualidade de seus servigos prestados, bem como da
geracao de valor do negécio, mantendo seu compromisso com os clientes, a sociedade e a concessao.
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro tem forte compromisso com a eficiéncia e continua buscando a evolugdo no seu desempenho
operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como fruto de
investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicao.

Os indicadores DEC (Duragéo Equivalente de Interrupgao por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente
de Interrupgao por Consumidor), anualizados em setembro de 2015, apresentam melhora em relagéo ao
indicador anualizado em dezembro de 2015, que foi o melhor resultado da histéria da Elektro para ambos os
indicadores, com destaque para o indicador FEC. Este indicador esta relacionado diretamente a robustez da
rede elétrica, notadamente influenciada pelo plano anual de manutengio preventiva e preditiva, pela
utilizagado de novas tecnologias e componentes de rede, e pela politica de investimentos em melhoria que
garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia elétrica. Em setembro de 2015 o DEC anualizado
registrou 7,86 horas e o FEC 4,70 interrupgdes, valores esses bem abaixo dos limites regulatérios definidos
pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcao por FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por
Consumidor (horas) Consumidor (interrupgées) ¢

set/13 set/14 dez/14 set/15 set/13 set/14 dez/14 set/15

Obs.: Os indicadores acima nao consideram os dias criticos, associados a situagdes de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribuicdo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC de 30/09/2013 seriam
12,56 e 6,84, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC de 30/09/2014 seriam 11,68 e 6,08, respectivamente. Os indicadores
DEC e FEC de 31/12/2014 seriam 11,12 e 5,98, respectivamente e os indicadores DEC e FEC de 30/09/2015 seriam 11,73 e 6,00,
respectivamente.

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perdas de Distribuicao

Perdas de Distribuigéo

set/13 set/14 dez/14 set/15

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado é uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de célculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.

Nota: devido ao prazo de apuragdo do indice de Perdas de setembro de 2015 ser posterior ao periodo de
divulgagao deste relatério, os dados apresentados sao estimados.
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Em setembro de 2015 as perdas de distribuicdo apresentaram ligeira elevagdo quando comparadas ao
mesmo periodo de 2014, registrando indice de 7,30% em fungao, principalmente, da redugado do consumo
de clientes conectados ao sistema elétrico de alta tenséo, cujas perdas sao sensivelmente mais baixas,
comparativamente aos demais grupos conectados em baixa e média tensio (classes residencial e
comercial).

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalagbes de Transmissao (DIT) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolu¢cdo Normativa da ANEEL n® 67/2004. Os resultados
desta contabilizagdo ainda nao foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta
alteragéo para a Elektro seja de 2,08% em agosto de 2015. Dessa forma, incluindo-se o efeito da
contabilizagao de perdas nas DIT, o indice de perdas de agosto de 2015 seria de 9,38%.

13. RECONHECIMENTOS

Prémio Prever

Em 06 de margo de 2015, a Elekiro recebeu de uma das instituicbes mais expressivas do setor de
seguranga da Europa, o Prémio PREVER 2014, concedido pelo Conselho Geral de Relagdes Industriais e
Ciéncias do Trabalho. Fomos vencedores na categoria Internacional.

A premiagao acontece anualmente desde 1998 e revela as empresas destaques na melhor gestdo de
prevencao de riscos de seguranga no trabalho. Ao todo sdo cinco categorias de classificacdo, sendo:
Individual, Prémios Especiais, Responsabilidade Social e Prevengédo de Riscos no Trabalho, Negdcios e
Instituicao e Internacional.

A Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina

No dia 6 de maio de 2015, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina pelo
Great Place to Work, em um ranking composto por outras 2.294 empresas, com 51 delas brasileiras.

A pesquisa avaliou os mesmos dados da pesquisa de clima organizacional realizada pelo instituto
anualmente, quando a Elektro recebeu o prémio de Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil em 2013 e
2014.

Top Of Mind de RH

No més de julho de 2015, a Elektro foi uma das cinco empresas eleitas na categoria Beneficios
Corporativos pelo ranking Top Of Mind de RH. O prémio identifica e reconhece as empresas e os
profissionais mais lembrados pela comunidade de Recursos Humanos.

Prémio Abradee 2015

No dia 15 de julho de 2015, a Elektro conquistou o Prémio Abradee 2015 como Melhor Distribuidora de
Energia Elétrica nas categorias Regido Sudeste, pela 92 vez, e Gestao Operacional, pela 102 vez.

A premiagdo anual, realizada pela Abradee — Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica, é
um reconhecimento as distribuidoras que mais se destacaram no cenario nacional.

Ao longo de suas 17 edigdes, foram 27 troféus do Prémio Abradee em diversas categorias, sendo sete
deles de Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais.

Melhores Empresas para Trabalhar 2015
No dia 17 de agosto de 2015, na 192 edicdo do prémio Melhores Empresas para Trabalhar do Brasil, a

Elektro foi eleita pela 52 vez a Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil, sendo a terceira vez consecutiva
(2013, 2014 e 2015) pela pesquisa Great Place to Work.
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Melhor Empresa para se Trabalhar no Setor de Energia

Em 19 de outubro de 2015, a Elekiro foi eleita a Melhor Empresa Para se Trabalhar do Setor de Energia
pelo Guia Vocé S/A, com a nota mais alta da premiacao, 96,7 pontos, referentes ao Indice de Felicidade no
Trabalho. A pesquisa é realizada em parceria com a FIA (Fundagao Instituto de Administragéo) e, nesta
mesma ocasiao, a empresa também foi consagrada com o prémio de Destaque em Estratégia e Gestao.

Mais informagdes sobre a Elektro no site ri.elektro.com.br
Relacdes com Investidores

@ (19) 2122-1487

P4 ri@elektro.com.br
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ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

EM 30 DE SETEMBRO DE 2015
(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A COMPANHIA, SUAS OPERAGOES E A CONCESSAO

A Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”), com sede no municipio de
Campinas, em Sao Paulo, é uma concessionaria de servigo publico de distribuicdo de energia
elétrica, e os seus negécios, incluindo os servigos prestados e as tarifas cobradas, sao
regulamentados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

A area de concessdao da Companhia é constituida por 228 municipios, dos quais 223 estado
localizados no estado de Sao Paulo, e os outros 5 no estado de Mato Grosso do Sul. A concessao do
servigo publico de energia se deu pelo Contrato de Concessédo de Distribuigdo n® 187/98, com
vencimento em 2028, podendo ser prorrogado por no maximo 30 anos, por requerimento da
concessionaria e a critério da ANEEL.

As principais obrigacdes previstas no contrato de concessao consistem em fornecer energia elétrica a
consumidores de sua area de concessao, realizar as obras necessarias a prestagdo dos servigos e
manter inventario dos bens vinculados a concessao. E vedado a concessiondria alienar ou conceder
em garantia tais bens sem a prévia e expressa autorizagdo do regulador. Ao final da concesséo,
esses bens serao revertidos automaticamente ao Poder Concedente, procedendo-se as avaliagdes e
determinagéo do valor de indenizagao a concessionaria (vide nota 10.1).

O prego dos servigos prestados aos consumidores é regulado e tem a seguinte composic¢ao: Parcela
A (custos ndo gerenciaveis, como compra de energia, transporte de energia e encargos setoriais,
dentre outros, para os quais a legislagéo e a regulagao garantem a neutralidade tarifaria) e Parcela B
(custos operacionais eficientes e custos de capital - remuneragdo do investimento e quota de
reintegragao / depreciagao regulatoria). Os mecanismos de ajuste sdo: o reajuste tarifario anual e a
revisdo tarifaria ordinaria a cada quatro anos.

Como resultado da Audiéncia Publica n° 061/2014, em 10 de dezembro de 2014 foi aprovado o
Termo Aditivo ao Contrato de Concessao da Companhia, estabelecendo que, em caso de extingdo da
concessao, além dos valores de indenizacdo decorrentes de investimentos ndo amortizados ou
depreciados no curso da concessao, também serdo objeto de indenizagao ou devolugao pelo Poder
Concedente, os saldos remanescentes apurados de itens da Parcela A da tarifa e outros
componentes financeiros que nao tenham sido recuperados ou devolvidos através do(s) ciclo(s)
tarifario(s) (vide nota 7). Este aditamento constituiu uma nova situagdo e, consequentemente, os
efeitos contabeis da sua aplicacdo foram reconhecidos prospectivamente.

A Companhia é registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) como companhia de capital
aberto e tem suas agdes (0,32% do capital total) negociadas na BM&FBovespa.

Aprovacao das Informacoes Trimestrais

A apresentagdo das Informagbes Trimestrais foi autorizada pelo Conselho de Administragdo da
Companhia em 27 de outubro de 2015, para divulgagao na mesma data.

2. APRESENTAGAO DAS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

As Informagdes Trimestrais foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), que compreendem as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A Companhia adotou no preparo das Informagdes Trimestrais todas as normas, revisbes de normas,
pronunciamentos técnicos, interpretagdes técnicas e orientagdes técnicas emitidas pela CVM e CPC,
0s quais sdo consistentes com aqueles adotados na elaboragado das Demonstragbes Financeiras de
31 de dezembro de 2014. Essas Informagbes Trimestrais devem ser analisadas em conjunto com
aquelas Demonstragdes Financeiras, para melhor compreenséo das informagoes apresentadas.
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As normas e procedimentos emitidos e revisados que entraram em vigor a partir de 12 de janeiro de
2015 também foram analisados e nao trouxeram impactos para esta informagao trimestral.

Em 12 de abril de 2015 foi emitido o Decreto n® 8.426, o qual restabeleceu as aliquotas da
contribuigdo para o PIS/PASEP para 0,65% e da COFINS para 4% incidentes sobre as receitas
financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de apuragao ndo cumulativo das
referidas contribuicbes com inicio da tributagdo a partir de 1° de julho de 2015. No tocante a
tributagao sobre os Juros sobre Capital Proprio as aliquotas permanecem 1,65% para o PIS/PASEP e
7,6% para a COFINS.

Outras normas e procedimentos emitidos e revisados, que tém aplicagado obrigatéria futura, seréo
analisados oportunamente.

3. ALTERAGCOES E ATUALIZACOES NA LEGISLACAO REGULATORIA
3.1 Quarta Revisao Tarifaria

O Contrato de Concessao estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisao Tarifaria a
cada quatro anos. A Revisao Tarifaria tem como objetivo preservar o equilibrio econémico-financeiro
da concessao, assegurando uma tarifa equilibrada para os consumidores, estimulando o aumento da
eficiéncia e a qualidade do servigo prestado, além de preservar a atratividade financeira para os
investidores.

A 42 Revisao Tarifaria da Elektro foi homologada pela Resolugao n® 1.944 de 25 de agosto de 2015,
utilizando as metodologias recentemente aprovadas pela ANEEL: Custos operacionais; Perdas
Técnicas e Nao Técnicas de Energia; Base de Remuneracao Regulatéria (BRR); Custo de Capital —
WACC; Fator X; Outras Receitas e Receitas Irrecuperaveis, a qual resultou em uma elevagdo média
nas tarifas de 4,20% a partir do dia 27 de agosto de 2015.

A metodologia definitiva para o 4° ciclo de revisbes tarifarias incluiu o aumento da remuneracédo do
capital (WACC) de 8,09% (liquido de impostos), o qual substituiu o anterior de 7,50% a.a. utilizado no
3¢ ciclo de revisdes tarifarias.

3.2 Revisao Tarifaria Extraordinaria

Conforme previsto no Contrato de Concessdo, a Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE) deve ser
aplicada para garantir o equilibrio econémico-financeiro das distribuidoras de energia. Diante da
elevagao dos custos com a compra de energia de ltaipu, o preco realizado no 14° Leilao de Energia
Existente e no 18° Leildao de Ajuste e o aumento da cota anual do encargo da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), a Elektro solicitou ao regulador uma RTE de forma a néo
ocasionar um descompasso expressivo em seu caixa. A RTE da Elektro foi aprovada em 2 de margo
de 2015, com indice médio de 24,25% para seus consumidores.

3.3 Decretos n? 7.891/13, n2 7.945/13, n© 8.203/14 e n2 8.221/14

Em 2013, o Governo Federal dentre outras medidas, emitiu os Decretos n® 7.891/13 e n® 7.945/13,
que incluiram a possibilidade de repasses de recursos da CDE para neutralizar a exposi¢cao das
concessionarias de distribuicdo no mercado de curto prazo e cobrir o custo adicional decorrente do
despacho de usinas termelétricas.

Em margo de 2014 foi publicado o Decreto n® 8.203/14, que alterou o Decreto n° 7.891/13. O novo
decreto possibilitou a utilizagdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposigao
involuntaria decorrente da compra frustrada no leilao de energia proveniente de empreendimentos
existentes realizado em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a
competéncia de janeiro de 2014 e o montante repassado para a Companhia, conforme Despacho
ANEEL n° 515/14, foi de R$ 100.161.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 12 de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n® 8.221/14 que criou a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-
ACR com o objetivo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposigao involuntaria no
mercado de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas ao Contrato de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEARs), na modalidade por disponibilidade. Além disso,
esse Decreto normatizou o procedimento da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE)
para contratagéo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessarios para viabilizar
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0s pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais estiveram
expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril de
2014, a ANEEL emitiu a Resolugdo n® 612/14 e, em 22 de abril de 2014, o Despacho n? 1.256/14,
detalhando o funcionamento da CONTA-ACR e homologou os valores repassados pela CCEE as
empresas distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operagdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicdes financeiras, com limite total de até R$
11,2 bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima.
Tendo em vista que tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto
de 2014 foi assinado novo Contrato de Financiamento no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. Os custos
cobertos por essa operacao foram parcialmente suficientes e compreenderam o periodo de fevereiro
a outubro de 2014. Assim, até dezembro de 2014 a Companhia havia recebido o montante de R$
963.174, referente a competéncia de fevereiro a outubro de 2014.

Em margo de 2015, foi celebrado um novo contrato para a terceira parcela do empréstimo, para
cobertura dos custos de novembro e dezembro de 2014, no valor de R$ 3,4 bilhdes com prazo de
amortizagao de 54 meses e taxa de CDI + 3,15% ao ano. Este novo contrato também alterou as duas
operagOes anteriores, postergando o vencimento de outubro de 2017 para abril de 2020 e ajustou a
taxa de juros antes fixadas em CDI + 2,525% ao ano para CDI + 2,90% ao ano.

Ainda em margo de 2015, através do Despacho ANEEL n® 773/15, a Companhia recebeu o montante
de R$ 54.491 para cobertura dos custos incorridos no periodo de novembro e dezembro de 2014. A
CCEE liquida esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao
pagamento das obrigagdes de cada distribuidora junto a CCEE. Essas parcelas eram estabelecidas
mensalmente pela ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e nao possuiam nenhuma
vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da operagdo de empréstimo captado pela
CCEE. Adicionalmente, a Companhia ndo disponibilizou nenhuma garantia direta ou indireta para
esse contrato.

Em 2015 todas as distribuidoras iniciam o repasse a partir do més de seu reajuste ou revisdo tarifaria
para que a CCEE possa liquidar seu compromisso junto aos bancos. Desta forma, através da
Resolugdo Normativa n® 1.863/2015 a ANEEL homologou um incremento na tarifa mensal de R$ 26
milhdes que serd repassado a CCEE no periodo de agosto de 2015 até fevereiro de 2020. Contudo
em julho de 2015, a Associacao Brasileira Consumidores de Energia (ABRACE) questionou o
pagamento de alguns itens que compde a CDE e a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos
clientes, obtendo uma liminar que permitiu a isengdo parcial do pagamento desse encargo para os
seus associados. Apés a abertura da Audiéncia Publica ¢ 057/2015, a diretoria da ANEEL em reuniao
realizada em 25 de setembro de 2015 fixou as novas tarifas dos associados da ABRACE, e as
publicou por intermédio da REH n® 1.967/2015.

Dessa forma, a Elekiro aplicara essas novas tarifas aos associados da ABRACE retroativas a 3 de
julho de 2015. A diferenga entre o valor original da cota de CDE e ao arrecadado pela empresa sera
contemplada no préximo reajuste tarifario de 2016, conforme cldusula prevista no contrato de
concessao.

3.4 Bandeiras Tarifarias

A Resolugdo Normativa n® 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais
para aplicagao do sistema de Bandeiras Tarifarias, cujos valores sao publicados pela ANEEL, a cada
més, em despacho, tendo entrado em vigor em janeiro de 2015.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custard mais ou menos, em fungdo das
condigbes de geracao de energia elétrica, para cobrir 0s custos adicionais de geragao térmica, os
custos com compra de energia no mercado de curto prazo, Encargo de Servigos de Sistema - ESS e
risco hidrolégico. Nos meses de janeiro e fevereiro os valores acrescidos pelas bandeiras amarelas e
vermelhas foram R$15/MWh e R$30/MWh, e a partir de 2 de margo foram atualizados para
R$25/MWh e R$55/MWh, respectivamente. Em 28 de agosto de 2015 foi aprovado pela ANEEL
através da Audiéncia Publica n? 053/2015 a redugéo do valor de bandeira vermelha de R$ 55/MWh
para R$ 45/MWh a ser aplicado a partir de 12 de setembro de 2015. Até setembro de 2015, perdurou
o regime de bandeira vermelha.

Em fevereiro de 2015, foi criada através do Decreto n® 8.401, a Conta Centralizadora dos Recursos
de Bandeiras Tarifarias (CCRBT), cuja fungao é centralizar o recolhimento dos recursos provenientes
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da aplicagao das bandeiras tarifaria e apurar qual a diferenga entre este total faturado e a cobertura
tarifaria de cada agente de distribuigdo. De posse dessas informagbes, € feito um rateio para
equalizar entre todos os agentes o efeito desta arrecadagdo. Ao longo de 2015 a Companhia
contabilizou o montante de R$ 518.469 de Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens
Financeiros, dos quais R$ 381.661 passaram a ser recebidos antecipadamente via aplicagdo das
Bandeiras Tarifarias, sendo R$ 413.552 recebidos através do faturamento das contas de energia
parcialmente compensados pelo pagamento a CCRBT no montante de R$ 31.891.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias, de maneira complementar a Revisdo Tarifaria Extraordinaria,
tem como objetivo preservar o equilibrio econdmico-financeiro das distribuidoras. As variagées de
custos remanescentes serdo registradas na CVA para inclusdo no préximo processo de reajuste
tarifario.

4. PRATICAS CONTABEIS GERAIS

Vide as principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na nota 4 das Demonstragbes
Financeiras de 31 de dezembro de 2014.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os ativos registrados nesta categoria, no montante de R$ 702.600 em 30 de setembro de 2015 (R$
578.648 em dezembro de 2014) referem-se a titulos de renda fixa (CDB e debéntures), com taxas
pés-fixadas, indexados a variagao diaria dos Certificados de Depésitos Interbancérios (CDI). Em 30
de setembro de 2015 a rentabilidade média estava em 101,26% do CDI (101,57% do CDI em
dezembro de 2014). Essas aplicagdes apresentam alta liquidez e podem ser resgatadas a qualquer
momento sem risco significativo de perda de valor.

A Elektro possui politica de Tesouraria na qual sdo estabelecidos os critérios de aplicagdo dos
recursos disponiveis no caixa da Companhia, sendo os principais: (i) o rating de crédito minimo que
as Instituicdes Financeiras devem ter com pelo menos uma das trés Agéncias de Classificagdo de
Risco (Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Rating) e (ii) os limites maximos de exposigao com cada
instituicao.

6. CONSUMIDORES, PARCELAMENTOS DE DEBITOS E SUPRIDORES

30/09/2015 31/12/2014
até 90 dias (+) 90 dias até 90 dias (+) 90 dias
A Vencer Vencidos Vencidos Total A Vencer Vencidos Vencidos Total

Fornecimento 336.491 222.301 72.573 631.365 225.599 152.265 26.778 404.642
Outras contas a receber 468.317 17.262 14.776 500.355 381.512 5.193 19.657 406.362

Receita néo faturada 374.757 - - 374.757 318.588 - - 318.588

Parcelamentos de débitos 66.817 8.960 9.663 85.440 46.049 5.193 19.657 70.899

Supridores 19.004 - - 19.004 19.004 - - 19.004

Outros 7.739 8.302 5.113 21.154 (2.129) - - (2.129)
Provis&o para crédito de )
liquidacdo duvidosa (13.437) (13.985) (41.298) (68.720) (10.588) (31.848) (42.436)
Total 791.371 225.578 46.051 1.063.000 596.523 157.458 14.587 768.568
Circulante 774.278 225.578 46.051 1.045.907 568.499 157.458 14.587 740.544
Né&o circulante 17.093 - - 17.093 28.024 - 28.024

O saldo dos Supridores refere-se a transagdes no ambito da CCEE no periodo do racionamento de
energia elétrica, entre 2000 e 2002, sendo: (i) R$ 14.995 referentes a liminares interpostas junto a
CCEE por agentes do setor; e (i) R$ 4.009 referentes a acordos bilaterais em negociacéo, e estao
registrados no ativo nado circulante. De acordo com o parecer emitido por seus assessores juridicos, a
Companhia ndo espera incorrer em perdas na realizagdo desses valores.

Até dezembro de 2014 a administragdo da Companhia constituia provisao para créditos de liquidagao
duvidosa pelo valor integral da fatura a partir do 91° dia de atraso. A partir de janeiro de 2015, a
Companhia adotou nova politica para Provisdo de Devedores Duvidosos, cuja metodologia é mais
aderente a curva de pagamento dos clientes da Elektro, uma vez que tem como premissa de
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provisionamento o histérico do comportamento de pagamento dos clientes dentro de cada faixa de
vencimento do débito. Adicionalmente, a Companhia realiza analises individuais de acordo com o
histérico de inadimplemento de clientes considerados criticos.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa apresenta a seguinte movimentagao:

7.

Reversdo da

Baixas de

31/12/2014 Adigoes 30 Sd 30/09/2015
Provisdo Incobraweis

Provisdo para créditos de 42.436 62.420 (11.527) (24.609) 68.720

liquidagao duvidosa

VALORES A RECEBER E A DEVOLVER DE PARCELA A E OUTROS ITENS FINANCEIROS

. . Valores em Valores em Saldoem Valores em Valores em Saldoem
Valores a receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros Item L N L N
amortizacdo constituicdo 30/09/2015 amortizacdo constituicdo 31/12/2014
CVA - Parcela A a receber 451.239 212.169 663.408 194.082 198.756 392.838
Aquisicao de Energia 71 342.402 - 342.402 176.575 164.430 341.005
Custo da Energia de Itaipu 71 - 142.713 142.713 - - -
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA - - - 2.830 - 2.830
Transporte Rede Basica 25.012 4.865 29.877 6.619 25.184 31.803
Transporte de Energia - ltaipu 1.188 1.107 2295 30 920 950
Encargos de Senigos de Sistema - ESS - 4.322 4.322 - - -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 82.637 59.162 141.799 8.028 8.222 16.250
Outros ltens Financeiros a receber 120.240 202.440 322.680 106.063 288.134 394.197
Quota Parte de Energia Nuclear 7.2 6.863 - 6.863 10.606 7.521 18.127
Neutralidade da Parcela A 7.3 6.085 27.584 33.669 - - -
Sobrecontratagdo de Energia 7.4 106.623 174.856 281.479 91.808 280.613 372.421
CUsD/DIT 669 - 669 93 - 93
Perdas na DIT - - 3.556 3.556
Total Valores a receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros 571.479 414.609 986.088 300.145 486.890 787.035
Ativo Circulante 606.030 503.016
Ativo N&o Circulante 380.058 284.019
Valores a devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros Item Valoresem Valores em Saldo em Valoresem Valoresem Saldo em
amortizagdo  constituicio 30/09/2015 amortizagdo  constituicdo 31/12/2014
CVA - Parcela A a devolver 151.691 140.144 291.835 36.995 161.268 198.263
Aquisicao de Energia - (CVAenerg) 71 - 140.144 140.144 - - -
Custo da Energia de ltaipu 71 - - - 34.890 34.890
Progr. de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA 2.396 2.396 - - -
Encargos de Senigos de Sistema - ESS e CONER 71 149.295 149.295 36.995 126.378 163.373
Outros ltens Financeiros a devolver 245 126.691 126.936 66.382 122.671 189.053
Neutralidade da Parcela A 7.3 - - - 4.689 2.815 7.504
Diferimento de reposi¢ao na reviso tarifaria periédica - - 61.636 - 61.636
Energia Livre 75 12.041 12.041 - 11.251 11.251
TUSD-G 7.6 35.347 35.347 35.347 35.347
Baixa Renda 7.7 - 79.303 79.303 - 73.258 73.258
DIC/FIC 245 - 245 57 - 57
Total Valores a devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros 151.936 266.835 418.771 103.377 283.939 387.316
Passivo Circulante 163.615 171.745
Passivo N3o Circulante 255.156 215.571

A alteracdo nos Contratos de Concessao mencionada na nota 1 possibilitou o reconhecimento dos

saldos relativos a Parcela A e outros itens financeiros. A natureza dos saldos reconhecidos esta
descrita a seguir:

7.1 . Conta de compensacao de variacao de itens da Parcela A— CVA

Os valores a receber e a devolver de Parcela A referem-se as variagbes entre os gastos nao
gerenciaveis efetivamente incorridos e os gastos fixados quando da determinagdo da tarifa nas

revisdes tarifarias e/ou nos reajustes tarifarios. Estes valores garantem a neutralidade tarifaria da
Parcela A.

Por meio da Resolugdao Homologatéria n® 1.944, de 25 de agosto de 2015, a ANEEL definiu os
valores de CVA correspondentes ao periodo de 27 de agosto de 2014 a 26 de agosto de 2015. Desta
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forma, em 30 de setembro de 2015 a Companhia possui os seguintes montantes homologados: (i) R$
342.402 (R$ 176.575 em 31 de dezembro de 2014) referente a CVA de aquisigdo de energia ja
deduzido do recebimento de bandeira tarifaria referente aos meses de janeiro a maio de 2015; e (ii)
R$ 149.295 (R$ 36.995 em 31 de dezembro de 2014) registrados como CVA de ESS e CONER
passiva referente a devolugao dos valores recebidos via CONER para abater o saldo a pagar das
distribuidoras no mercado de curto prazo do periodo de junho a dezembro de 2014 e dos valores
recebidos via bandeira tarifaria para cobertura desse item também deduzidos dos pagamentos
ocorridos.

Os saldos em constituicdo referem-se a apuragdo do saldo de CVA para repasse no proximo
processo tarifario de acordo com legislacéo e regras especificas em vigor. Em 30 de setembro de
2015 a Companhia possui os seguintes montantes registrados: (i) R$ 142.713 (R$ 34.890 como CVA
passiva em 31 de dezembro de 2014) referente ao custo de energia de ltaipu decorrente da alta do
délar em 2015; e (ii) R$ 140.144 (R$ 164.430 como CVA ativa em 31 de dezembro de 2014)
decorrente da redugédo no custo de energia nos Ultimos meses e dos valores recebidos de bandeiras
tarifarias do periodo de junho a setembro de 2015.

7.2. Quota Parte de Energia Nuclear

Desde 1° de janeiro de 2013, o pagamento a Eletronuclear decorrente da geragado da energia de
Angra 1 e 2 é rateado entre todas as Outorgadas de servigo publico de distribuicdo no Sistema
Interligado Nacional — SIN.

A Resolugdo Homologatéria n® 1.944, de 25 de agosto de 2015, homologou o montante de R$ 7.521
de CVA ativa, sendo R$ 598 referente ao periodo de janeiro a julho de 2015, e, os demais R$ 6.924
como item financeiro referente ao periodo de agosto a dezembro de 2015.

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia possui um saldo de CVA ativa a amortizar referente a
Eletronuclear no montante de R$ 6.863 (R$ 10.606 em 31 de dezembro de 2014).

7.3. Neutralidade dos encargos setoriais na Parcela A

Em conformidade ao disposto na Subclausula Décima da Clausula Oitava do Contrato de Concessao,
a neutralidade dos encargos refere-se ao calculo das diferengas mensais apuradas entre os valores
de cada item dos encargos setoriais faturados no periodo de referéncia e os respectivos valores
contemplados no processo tarifario anterior. O total das diferengas a receber dos consumidores em
tarifa referente ao periodo de agosto de 2014 a julho de 2015, atualizadas pela taxa SELIC,
representa um saldo ativo no montante de R$ 6.085, conforme homologado no reajuste tarifario de
2015 e parcialmente compensado pelos recebimentos ocorridos a partir de 27 de agosto de 2015.

Em 30 de setembro de 2015, o ativo em constituicdo é de R$ 27.584 (passivo de R$ 2.815 em 31 de
dezembro de 2014) decorrente da queda de mercado e devera ser considerado no préximo processo
tarifario.

7.4. Sobrecontratacao de Energia

O o6rgao regulador determina o repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica as tarifas dos
consumidores finais, desde que estejam dentro do limite maximo de até 105% do montante total de
energia elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento do agente de distribuigéo.

Diferentemente dos itens de CVA, que considera os custos incorridos no periodo tarifario, este
componente financeiro é calculado com base na exposi¢do ao mercado de curto prazo do ano civil
anterior a data do reajuste tarifario.

A Resolugdo Homologatoria n® 1.944, de 25 de agosto de 2015, homologou uma exposigdo ao
mercado de curto prazo de 1.812.036 MWh que representou a constituicao de ativo no montante de
R$ 1.172.180, referente ao exercicio de 2014, e deduziu os valores ja repassados pela CDE a
Concessionaria no mesmo periodo, no montante de R$ 1.065.534. O Decreto n? 5.163/04, artigo 28,
dispbe sobre as regras de comercializagdo que preveem mecanismos especificos para o rateio dos
riscos financeiros decorrentes de diferengas de pregos entre submercados, eventualmente impostos
aos agentes de distribuicdo que celebrarem os CCEARs na modalidade de quantidade de energia.
Em relagéo a exposigao por diferengas de pregos entre submercados, a ANEEL homologou o valor
da exposigao a devolver, apurada no exercicio de 2014, atualizado pelo Indice Geral de Pregos ao
Consumidor Amplo IPCA, em R$ 10.835. Adicionalmente foi homologado R$ 122 que contemplam
demais itens tratados em conjunto com sobrecontratagao.
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Em 30 de setembro de 2015, o montante a receber de sobrecontratagdo de energia e submercados é
de R$ 106.623 (R$ 91.808 em 31 de dezembro 2014). O saldo em constituicido de R$ 174.856 (R$
280.613 em 31 de dezembro de 2014), refere-se aos custos adicionais com exposi¢ao involuntaria no
mercado de curto prazo e diferengas de pregcos entre submercados no ano de 2015 parcialmente
compensados pelo recebimento de Bandeiras Tarifarias do periodo de janeiro a setembro de 2015.

7.5 RTE - Energia Livre

Devido a uma liminar da regido de Presidente Prudente, que impedia o faturamento dos adicionais
tarifarios relacionados a Recomposicao Tarifaria Extraordinaria (RTE) ocorrida apdés o Programa de
Racionamento de 2001/2002, o periodo de cobranga naquela regido foi postergado, tendo inicio
apenas ap0s a recuperacgao integral das perdas de racionamento pela Elektro. O montante esta
sendo atualizado por um passivo de R$ 12.041 (R$ 11.251 em 31 de dezembro 2014), e devera ser
homologado nos préximos processos tarifarios.

7.6. Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicdo para Unidades Geradoras - TUSD-G

A ANEEL, através de resolugdes especificas, determinou a cobranca da referida tarifa (TUSD), que
remunera todas as instalagdes, os equipamentos e os componentes da rede de distribuigcao utilizados
para levar a energia aos consumidores conectados & area de concessao da Elektro.

Estas resolugdes abrangem cinco usinas conectadas a rede de distribuicdo da Elektro: UHE Nova
Avanhandava, de propriedade da AES Tieté; UHE Jupid e UHE Paraibuna, de propriedade da CESP;
UHE Rosana, de propriedade da Duke Energy; e UTE Trés Lagoas, de propriedade da Petrobras.

A Elektro efetua a cobranga dos valores e os repassa a transmissora a Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista (CTEEP), de forma que a mesma néo seja onerada em seu resultado.

Todos os valores ja foram amortizados, exceto o saldo remanescente referente a geradora Duke
Paranapanema, proprietaria da usina de Rosana, na area de concesséo da Elektro, que decidiu ndo
acatar as Resolucdes Normativas ANEEL n° 67/04 e n® 497/07. Porém, por deciséo judicial, a
Resolugao n® 497/07 foi validada, reconhecendo como assinado o Contrato de Uso dos Sistemas de
Distribuicdo - CUSD, para fins de aplicagao de suas obrigagdes e responsabilidades, sem, contudo,
reconhecer como assinado o acordo para pagamento do débito, pois entendeu que o seu pagamento,
por meio da confissdo dos valores, ensejaria perda do objeto da agcdo movida pela Duke. Em 23 de
julho de 2009, a ANEEL, através Oficio n® 0203/209-SRD/SRT/ANEEL, deu ciéncia da referida
decisdo judicial e informou o montante de R$ 61.773 (valor principal) que a Elektro deve faturar a
Duke, referente ao periodo de julho de 2004 a junho de 2009.

Esse valor foi originalmente reconhecido como um ativo de TUSD-G a receber da Duke e no passivo
como TUSD-G a devolver para os consumidores via modicidade tarifaria.

A Duke nao concordou com os valores calculados pela ANEEL e, por decisao judicial, foi autorizada a
depositar em juizo, a partir da parcela vencida em setembro de 2009 a diferenga entre o valor
calculado com base na Resolugdo n® 497/07, e o valor estabelecido por meio da Resolugao
Normativa ANEEL n? 349, de 13 de janeiro de 2009.

A Nota Técnica n? 255, de 31 de julho de 2012, menciona o passivo restante de R$ 30.736,
atualizado para agosto de 2011, que devera ser considerado nos processos tarifarios assim que a
acao judicial em curso por parte da Geradora for concluida. Em 30 de setembro de 2015, o saldo é de
R$ 35.347 e o respectivo saldo a receber da Geradora Duke Energy esta contabilizado na rubrica de
outros créditos.

7.7. Devolucao Baixa Renda

Refere-se a subvengao econdmica concedida na tarifa de fornecimento de energia elétrica aos
consumidores integrantes da Subclasse Residencial Baixa Renda. A DMR — Diferenga Mensal da
Receita é apurada mensalmente pela Companhia e enviada a ANEEL para sua validagcdo e
homologacao para modicidade ou repasse, conforme Resolugao Normativa n® 472/12.

Em 30 de setembro de 2015, o saldo é de R$ 79.303 (R$ 73.258 em 31 de dezembro 2014) a
devolver e sera considerado nos préximos processos tarifarios.
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8. TRIBUTOS A COMPENSAR
30/09/2015 31/12/2014

ICMS a recuperar 111.609 96.076

Imposto de renda e contribuicdo social sobre lucro liquido 24.546 25.273

Total 136.155 121.349

Ativo circulante 54.793 40.579

Ativo néo circulante 81.362 80.770

O saldo de ICMS a recuperar refere-se a créditos na compra de bens para uso na concessao, cuja
compensagao ocorre em no maximo 48 meses de acordo com a legislagao especifica desse tributo.

9. DEPOSITOS JUDICIAIS

30/09/2015 31/12/2014

Incidéncia da COFINS sobre o faturamento 36.132 34.653
Legado "EPC" - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. @ 31.736 29.419
Outros processos de natureza Trabalhista, Civel e Tributaria 41.773 38.009
109.641 102.081
(i)  Refere-se ao processo descrito na nota 20.

O montante de R$ 36.132 em 30 de setembro de 2015 (R$ 34.653 em 31 de dezembro de 2014)
refere-se ao valor atualizado do depésito judicial efetuado em 29 de outubro de 2004 nos autos da
acao que questiona o recolhimento da COFINS nos termos previstos pela Lei Complementar n® 70/91
e Lei n® 9.178/98, considerando a incidéncia somente sobre o faturamento, excetuando-se as receitas
financeiras de qualquer natureza.

10. CONTRATO DE CONCESSAO

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a infraestrutura construida é bifurcada em (i) ativo financeiro indenizavel,
composto pela parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o final da
concessdo, € que serdo objeto de indenizacdo pelo Poder Concedente, e (ii) ativo intangivel
compreendendo o direito ao uso, durante o periodo da concessdo, da infraestrutura construida ou
adquirida pela Companhia e, consequentemente, ao direito de cobrar os consumidores pelos servigos
prestados ao longo do contrato de concesséo.

Os encargos financeiros de divida relacionados com a formagao da infraestrutura sdo capitalizados
como parte do custo correspondente. O calculo € definido pela aplicagdo da taxa média ponderada
dos custos de empréstimos sobre os gastos do ativo intangivel em fase de formagao. O valor desses
encargos capitalizados a infraestrutura foi de R$ 6.658 em 30 de setembro de 2015 (R$ 11.204 em 30
de setembro de 2014). Todos os demais custos de empréstimos sao registrados como despesa
financeira no periodo em que ocorrerem.

10.1. Ativo Indenizavel (Concessao)

A Administragdo entende que a melhor estimativa para calculo da indenizagdo a ser paga pelo poder
concedente ao término do contrato de concessdo é utilizar a metodologia do Valor Novo de
Reposigao (VNR). Esta metodologia é atualmente adotada pelo regulador para fins de determinagao
da Base de Remuneragdao Regulatoria (BRR) e da consequente remuneragcdo do acionista, no
momento das revisOes tarifarias perioddicas. Esta também foi a metodologia adotada para indenizagéao
dos ativos de Transmissao e Geragao definida pela Lei n° 12.783/13. Desta maneira, o valor justo do
ativo financeiro a ser recebido do poder concedente ao final da concessao foi determinado pela
Companbhia utilizando o valor residual da BRR estimado ao final do prazo contratual da concesséo.
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Em 30 de setembro de 2015, o ativo financeiro estiq atualizado pelo valor residual da BRR
homologado no 4° Ciclo de Revisao Tarifaria.

Este ativo financeiro esta classificado como um ativo disponivel para venda, por tratar-se de uma
categoria residual, ja que o valor da indenizagao a ser recebido ao término da concessao nao é fixo,
embora seja estimavel. A Companhia registra as variagdes no fluxo de caixa estimado desse ativo
financeiro no resultado do periodo. Para mensuragdo do valor de mercado, considera-se como nivel
hierarquico 2.

Em 25 de agosto de 2015, a Elektro tomou conhecimento, por meio da Resolugdo Homologatoria
ANEEL n® 1.944 e Nota Técnica n® 219/2015 — SGT/ANEEL dos valores que seriam considerados na
BRR do 4° Ciclo de Revisao Tarifaria, a ser aplicado a partir de agosto de 2015. Desta maneira, a
Companhia recalculou o valor do ativo financeiro a ser recebido ao final da concesséo com base na
nova BRR, cuja data de corte definida pela ANEEL foi fevereiro de 2015 devidamente movimentada
por adicoes, atualizagdes e baixas. O novo valor residual gerou um efeito positivo de R$ 25.038 nos
célculos iniciais, aumentando o ativo financeiro anteriormente contabilizado e incrementando o
resultado financeiro do periodo.

Visando sempre a melhor estimativa da indenizagdo ao final da concessao, o valor justo do ativo
financeiro é atualizado mensalmente, considerando, dentre outros fatores, a atualizagdo pelo IGP-M,
por ser este um dos principais critérios de atualiza¢@o anual utilizado pelo regulador nos processos de
reajuste tarifario. Possiveis variagbes decorrentes do critério de célculo do VNR também sao
consideradas.

As obrigagbes especiais representam doagdes, subvengdes e recursos pagos por terceiros para
investimentos e cobertura dos custos de conexdo a rede de distribuigdo de energia. O saldo das
obrigagdes especiais, ao final da concessao, sera deduzido do valor da indenizagao e, portanto, é
redutor do ativo financeiro. A BRR residual utilizada para determinagao do valor justo do ativo
financeiro esta liquida do valor reavaliado das obrigacdes especiais. A parcela das obrigagbes
especiais a ser amortizada no periodo da concessao pela taxa média de depreciagdo dos ativos de
maquinas e equipamentos é classificada como redutora do ativo intangivel.

A mutagao do ativo financeiro indenizavel € compreendida por:

Obrigacoes
Custo especiais Valor justo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 632.050 (71.512) 30.413 590.951
Transferéncias de ativo intangivel 95.3%4 - - 95.394
Adicoes - 2.191 - 2.191
Ajustes ao valor justo - - 11.706 11.706
Saldo em 31 de dezembro de 2014 727.444 (69.321) 42.119 700.242
Transferéncias de ativo intangivel 174.059 (53.515) - 120.544
Adicoes - (6.984) - (6.984)
Ajustes ao valor justo - - 52.139 52.139
Baixas (11.503) - (11.503)
Saldo em 30 de setembro de 2015 890.000 (129.820) 94.258 854.438

O ativo financeiro relacionado a concessao é remunerado pelo custo médio ponderado do capital
(WACC) regulatério no valor de 8,09% a.a. (12,26% antes dos impostos), ja incluido na tarifa da
Companhia a partir de 27 de agosto de 2015, o qual substitui o anterior de 7,50% a.a. utilizado no 3°
ciclo de revisdo tarifaria. Como esta receita ja é contabilizada mensalmente (vide nota 22) e
arrecadada pela Companhia, considera-se que o ativo financeiro ja se encontra a valores atualizados.

10.2. Ativo Intangivel

O direito de cobrar dos consumidores pelos servigos prestados ao longo do contrato de concessao,
representado pelo ativo intangivel, de vida (til definida, serd completamente amortizado dentro do
prazo da concessao. Este ativo intangivel é avaliado ao custo de aquisigao, deduzido da amortizagao
acumulada que é calculada utilizando-se as taxas de depreciacéo definidas pela ANEEL para
depreciagao da infraestrutura.
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A mutacao do direito de uso da concessao é assim apresentada:

Em Servico Em Formacédo Total
Obrigacoes Amortizacao Valor Obrigacdes Valor Valor
Custo especiais liquido Custo especiais liquido liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.213.456 (320.217) (455.042) 1.438.197 351.709 (81.880) 269.829 1.708.026
Adigoes - 2.667 - 2.667 363.133 (72.795) 290.338 293.005
Baixas (29.739) - - (29.739) - - - (29.739)
Amortizagdo - (148.751) (148.751) - - (148.751)
Transferéncias 164.699 - - 164.699 (260.093) - (260.093) (95.394)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.348.416 (317.550) 603.793] 1.427.073 454.749 (154.675 300.074 1.727.147
Adigoes - (7.790) - (7.790) 250.193 (21.895) 228.298 220.508
Baixas (25.110) - 12.034 (13.076) - - - (13.076)
Amortizagdo - - (117.542) (117.542) - - - (117.542)
Transferéncias 204.865 (58.363) - 146.502 (378.924) 111.878 (267.046) (120.544)
Saldo em 30 de setembro de 2015 2.528.171 (383.703) (709.301) 1.435.167 326.018 (64.69& 261.326 1.696.493
30/09/2015 31/12/2014
Moeda nacional 481.060 449.838
Supridores de energia elétrica 438.735 391.594
Fornecedores de materiais e senigos 42.325 58.244
Moeda estrangeira 85.980 38.233
Supridores de energia elétrica - Itaipu 85.980 38.233
Total 567.040 488.071
30/09/2015 31/12/2014 Condigdes Gerais Vencimento Garantias
Moeda Nacional 481.099 469.954
BNDES
Finame SE 2011 3.805 4.341 5,5% a.a. Inicio 15/02/2013 até 15/01/2021 Instrumento de Cessao
Finem CAPEX 2011/2012 104.530 125.519 de TJLP a TILP + 3,03% a.a. Inicio 15/06/2013 até 15/12/2019 Fiduciaria de Direitos
Finem 2013/2014 250.841 196.588 de TJLP a TJLP + 3,08% a.a. Inicio 15/01/2016 até 15/12/2023 Creditérios
Custos com emissao - BNDES (251) (300)
Eletrobras
Eletrobras - Luz para Todos @ 61.630 72.087 RGR +5,0% a.a. @ Inicio: 30/11/2006 até 31/12/2022
Finep - 22 Ciclo 15.733 20.980 4,25% a.a. Inicio: 15/04/2011 até 15/12/2017
Finep - 3° Ciclo 5.047 5.939 5,0% a.a. Inicio: 15/12/2013 até 15/01/2020 Carta de Fianga
Finep - 42 Ciclo 16.266 17.993 5,0% a.a. Inicio: 15/03/2015 até 15/03/2021
Finep - 5° Ciclo 7.757 7.804 5,0% a.a. Inicio: 15/12/2013 até 15/01/2020
Arrendamento mercantil 15.741 19.003 de 10% a 18% a.a. A partir de 2013 ¥
Moeda Estrangeira 1.071.185 688.101
Banco Europeu de Investimento 548.233 344.320 US$ + 3,4020% a.a. 31/10/2025 Carta de Fianga
Swap Empréstimo BEI (252.286) (58.373) CDI - 0,30% a.a. 31/10/2025
Cédula de Crédito Bancario via Lei n® 4.131 Bank Of Tokyo 186.712 118.243 Libor 3mL + 0,8457% 20/06/2018
Swap Céd. Créd Bancario via Lei n? 4.131 Bank of Tokyo (44.339) (17.892) 100,5% do CDI a.a. 20/06/2018
Cédula de Crédito Bancério via Lei n® 4.131 Citibank 276.249 174.942 Libor 3mL + 0,7782% 09/01/2018
Swap Céd. Créd Bancario via Lei n? 4.131 Citibank (94.540) (23.768) 103,0% do CDI a.a. 09/01/2018
Cédula de Crédito Bancario via Lei n® 4.131 HSBC 281.846 178.496 Libor 3mL + 0,8500% 15/06/2016
Swap Céd. Créd Bancario via Lei n® 4.131 HSBC (131.185) (27.568) 104,9% do CDI a.a. 15/06/2016
Cédula de Crédito Bancario Mizuho 251.792 - Libor 3mL + 1,00% ¥ 16/03/2018
Swap Céd. Créd Bancario Mizuho (63.668) 93,16% do CDI a.a. 16/03/2018
Cédula de Crédito Bancario Tokyo 146.612 Libor 3mL + 0,6900% ' 16/03/2018
Swap Céd. Créd Bancério Tokyo (33.223) - 94,0% do CDI a.a. 16/03/2018
Custos com emissao - Moeda Estrangeira (1.018) (299)
Total 1.552.284 1.158.055
Circulante 257.107 65.459
Nao circulante 1.295.177

1.092.596

Os vencimentos dos empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil de longo prazo em 30
de setembro de 2015 ocorrerdo da seguinte forma: R$ 49.034 em 2016, R$ 343.117 em 2017, R$
491.450 em 2018, R$ 99.890 em 2019 e R$ 311.686 apo6s 2019.

Nos primeiros nove meses de 2015 foi liberado o montante de R$ 54.072, referente ao contrato de
financiamento junto ao BNDES e Banco do Brasil, firmado em dezembro de 2013 na modalidade
FINEM, no montante de R$ 348.392 destinado a implantagdo do Plano de Investimentos 2013-2014,
com prazo de financiamento de 10 anos e caréncia de 2 anos.
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Em fevereiro de 2015, a Companhia alongou por 19 meses 0 prazo de vencimento do financiamento
em moeda estrangeira (via Lei n® 4.131), contratado em junho de 2014 junto ao banco Citibank, no
montante de R$ 150.000. O prazo de vencimento inicial que era junho de 2016 passou para janeiro
de 2018 e as taxas de juros foram mantidas as mesmas aplicadas no contrato original.

Em margo de 2015, utilizando o instrumento financeiro da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, a
Companhia contratou duas novas linhas de financiamento no montante total de R$ 300.470 com o
prazo de vencimento de 3 anos, sendo R$ 187.470 junto ao Banco Mizuho e R$ 113.000 com o
Banco de Tokyo. Os pagamentos dos juros ocorrerdo trimestralmente para ambas contratagoes,
enquanto os pagamentos do principal acontecerdo a partir de margo de 2017, sendo anual para o
Banco Mizuho e trimestralmente para o Banco de Tokyo com custo médio final de 93,6% do CDI.

Objetivando neutralizar qualquer risco cambial derivado dessas operagdes, foram contratadas
operagdes de swap com o mesmo fluxo de liquidagao do financiamento, resultando assim, em uma
operagdo denominada em moeda nacional atrelada a variagdo dos Certificados de Depositos
Interbancarios (CDI).

Em maio de 2015, a Companhia alongou por 24 meses o prazo de vencimento do financiamento em
moeda estrangeira (via Lei n® 4.131), contratado em junho de 2014 junto ao Banco de Tokyo, no
montante de R$ 100.000. O prazo de vencimento inicial que era junho de 2016 passou para junho de
2018, com redugao da taxa de 103% para 100,5% do CDI.

Condicoes Restritivas Financeiras (covenants):

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo relagao confortavel com os limites estabelecidos para
seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos
de financiamentos firmados com o BNDES e nos financiamentos em moeda estrangeira (via Lei n®
4131) com os bancos HSBC, Mizuho e Banco de Tokyo.

Em 30 de setembro de 2015, ndo ha itens que fagam parte da infraestrutura da concessao, oferecidos
como garantias de empréstimos e financiamentos.

13. DEBENTURES

30/09/2015 31/12/2014 Qtde. Remuneragdo Pagamento dos juros Amortizagdo do principal

52 Emissao 278.194 308.210
2 Qi o semestral a partirde 15  33,33% em 15/08/2014,
17 Serie 40.704 83.601 12000 CDI+ 0.98% 2. 4o to preiode 2012 15/08/2015 e 15/08/2016
- anual a partir de 15de  33,33% em 15/08/2016
22 237.744 224. 18. IPCA + 7,68% a.a. y ’
Série S 990 18.000 IPCA +7.68% aa. 0 de 2012 15/08/2017 e 15/08/2018
Custos com emissao (254) (381)
62 Emissao 754.881 729.586
PR o semestral a partirde 12 50% em 12/09/2016 e
12 Série 221.467 227.694 22.000 CDI+ 0,74% a.a. de marco de 2013 12/09/2017
2 Qi o anual a partirde 12de  50% em 12/09/2018 e
22 Série 124.221 116.835 10.000 IPCA +5,10% a.a. setembro de 2013 12/09/2019
2 Qi o anual a partir de 12de  33,33% em 14/09/2020,
32 Série 410.005 386.005 33.000 IPCA +5,50% a.a. setembro de 2013 13/09/2021 & 12/09/2022
Custos com emissao (812) (948)
Total 1.033.075 1.037.796
Circulante 237.755 65.294
Né&o circulante 795.320 972.502

Em 30 de setembro de 2015 o saldo total de custos de emisséo a apropriar € de R$ 1.066 (R$ 1.329
em 31 de dezembro de 2014), sendo R$ 320 no curto prazo (R$ 141 referente a 52 emissédo e R$ 179
referente a 62 emissao) e R$ 746 no longo prazo (R$ 113 referente a 52 emissao e R$ 633 referente a
62 emissao).

O vencimento do saldo de longo prazo das debéntures em 30 de setembro de 2015 ocorrera da
seguinte forma: R$ 105.997 em 2016, R$ 105.841 em 2017, R$ 112.864 em 2018, R$ 61.844 em
2019 e R$ 408.774 ap6s 2019.
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Abaixo caracteristicas gerais das debéntures da Companhia:
Caracteristicas 52 Emisséo 62 Emisséo
Tino simples, nominativas escriturais, nao simples, nominativas escriturais, nao
P conversiveis em agao conwersiveis em agéo
Espécie quirograféria, sem garantia quirografaria, sem garantia
Séries duas trés
Valor original R$ 300.000 R$ 650.000
Valor nominal R$ 10 por agao R$ 10 por agéo

Nao ha clausula de repactuagao para nenhuma das emissdes de Debéntures.
Condicoes Restritivas Financeiras (covenants):

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relagao confortavel com os limites estabelecidos
para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nas
escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures.

Em 10 de dezembro de 2014, a ANEEL promoveu assinatura de aditivo aos contratos de concessao
com as distribuidoras, possibilitando o registro contabil de Valores a Receber de Parcela A e Outros
Itens Financeiros, eliminando a volatilidade dos indicadores financeiros. A alteragdo aprovada nao
modificou o patamar histérico dos covenants financeiros, e teve como objetivo refletir de forma mais
adequada os resultados da Companhia, que ja consideravam estes itens no cdlculo dos seus
covenants, conforme aprovado em novembro de 2013 em Assembleias Gerais de Debenturistas das
5¢ e 62 Emissodes.

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia cumpriu todas as condi¢des restritivas exigidas pelas
respectivas escrituras de emisséo.

A integra dos termos e das condi¢des da distribuicdo publica das 52 e 62 Emissdes de Debéntures
esté disponivel no website da Elektro: www.elektro.com.br.

14. TRIBUTOS A RECOLHER

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social, a qual esta
computada a aliquota nominal de 34% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de
competéncia.

O PIS e a COFINS estdao computados a aliquota nominal de 9,25% calculados sob a receita
operacional deduzidos os créditos pertinentes e 4,65% sob as receitas financeiras, ambas
reconhecidas pelo regime de competéncia.

30/09/2015 31/12/2014

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Senigos - ICMS 134.748 93.807
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 27.706 23.742
Programa de integragao social - PIS 5.957 5.155
Outros Impostos 1.033 1.368
Total 169.444 124.072

15. ENCARGOS DO CONSUMIDOR

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia possui 0 montante de R$ 163.156 (R$ 7.307 em 31 de
dezembro de 2014) referente as cotas do encargo CDE e repasse da bandeira tarifaria a CCRBT
conforme mencionado na nota 3.3 e nota 3.4.

16. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR

Em 30 de abril de 2015 ocorreu pagamento no montante de R$ 333.820 referente a dividendos
anuais do exercicio social de 2014, aprovados em Assembleia Geral Ordinéria ocorrida em 9 de abril
de 2015.
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Em 16 de julho de 2015, foi aprovada pelo Conselho de Administrag@o a distribuicdo aos acionistas
de Dividendos Intermediarios para o exercicio de 2015 no montante de R$ 184.524, dos quais R$
61.715 pago em 31 de agosto de 2015 e o restante serd pago dentro do exercicio social de 2015,
precedido de aviso aos acionistas publicado para esta finalidade.

Em 27 de outubro de 2015, foi aprovada em reunidao do Conselho de Administragao a distribuigdo aos
acionistas de Juros Sobre Capital Proprio para o exercicio social de 2015 no montante de R$
115.610, o qual serd pago conforme disponibilidade de caixa, precedidos de aviso aos acionistas
publicado para essa finalidade.

17. OBRIGAGOES E ENCARGOS SOBRE FOLHA DE PAGAMENTO

30/09/2015 31/12/2014
Férias e 13° salario a pagar 26.273 19.345
INSS parte da empresa 13.083 9.683
Participagdo nos lucros e resultados 7.454 18.401
FGTS 3.268 3.341
Retengdes do empregado 2.161 3.126
QOutros 444 434
Total 52.683 54.330

18. OBBIGAQ()ES DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO (P&D) E PROGRAMA DE EFICIENCIA
ENERGETICA

O contrato de concessao estabelece a obrigagdo da Companhia aplicar 1% da receita operacional
liguida em Programas de Eficiéncia Energética e de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), sendo que
parte deve ser recolhida ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e,
também ao Ministério de Minas e Energia (MME).

Distribuicéo Percentual de

do recurso distribuicdo da ROL 30/09/2015 31/12/2014
Programa de Eficiencia Energética 0,50% 35.202 23.810
Pesquisa e Desenwolvimento 0,20% 20.388 16.646
FNDCT 0,20% 713 829
MME 0,10% 356 413
Total 56.659 41.698
Circulante 39.843 26.352
Né&o circulante 16.816 15.346

19. BENEFiCIOS A EMPREGADOS
19.1. Planos de Pensao

A Elektro, através da Fundagdo CESP, mantém planos de suplementagao de aposentadoria e pensao
para seus empregados, que tém as seguintes descri¢des:

PSAP/CESP B: Beneficio Suplementar Proporcional Saldado — BSPS, que corresponde aos
beneficios assegurados aos empregados vinculados ao plano vigente até 31 de dezembro de 1997,
ou seja, antes da implantagdo do plano misto, calculado proporcionalmente até aquela data. Este
plano esta fechado para novas adesdes.

PSAP/CESP B1: Plano de Suplementagdo de Aposentadorias e Pensao Elektro — PSAP Elektro,
iniciado em 12 de janeiro de 1998, sendo um plano misto, cuja meta de beneficio é a integralidade do
salario na aposentadoria, sendo 70% do salario real de contribuicdo como Beneficio Definido e 30%
como Contribuigao Definida.

Quando o Plano PSAP/CESP B1 foi criado, a transferéncia do Plano PSAP/CESP B para
PSAP/CESP B1 foi ofertada aos participantes. Aqueles que migraram, adquiriram o direito de receber
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o beneficio saldado (BSPS) proporcional ao tempo que contribuiram para o plano anterior, podendo
destinar este recurso como contribuicdo ao novo plano ou aguardar a elegibilidade ao beneficio, sem

a acumulacao de nenhum outro beneficio adicional no futuro.

Na avaliagdo atuarial dos planos previdenciarios, foi adotado o método do crédito unitério projetado.
O objetivo deste método € diluir o custo do beneficio de cada empregado ao longo do periodo no qual
se estima que este empregado esteja a servigo da Companhia, para entdo determinar o custo para

cada ano de servigo.

O plano apresenta superavit atuarial de R$ 205.874 em 31 de dezembro de 2014. O superavit atuarial
nao é reconhecido contabilmente, pois 0 reconhecimento do ativo atuarial € permitido, dentre outros
critérios, somente se a reserva de contingéncia estiver reconhecida pelo seu percentual maximo, que
é de 25% das reservas matematicas, de modo a assegurar o equilibrio financeiro do plano em fungao
da volatilidade destas obrigagbes. Somente a partir deste limite, o superavit podera vir a ser utilizado
pela patrocinadora para abater contribuigées futuras ou ser reembolsado a patrocinadora. Para a
Elektro, esta relagdo estava em 14% em 31 de dezembro de 2014, ndo permitindo, portanto, o

reconhecimento contabil de nenhum superavit atuarial, conforme demonstrado abaixo:

Conciliacao dos valores reconhecidos no balanco 31/12/2014 31/12/2013

Valor justo dos ativos do plano 1.100.106 1.026.552
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 894.232 803.985
Superavit para planos cobertos 205.874 222.567

Limite de Ativo de Beneficio Definido (205.874) (222.567)

Ativo atuarial liquido

Os valores reconhecidos no resultado nos exercicios findos em 30 de setembro de 2015 e 30 de

setembro de 2014 e no resultado abrangente sao os seguintes:

Componentes da despesa do plano 30/09/2015 30/09/2014
Valores reconhecidos no demonstrativo de resultados do exercicio

Custo do senigo corrente (3.938) (3.733)
Despesa reconhecida (3.938) (3.733)

A Elektro também ¢é instituidora de um plano gerador de beneficios livres (PGBL), disponibilizado aos
seus empregados ndo optantes pelo PSAP/Elektro (acima descrito), sob a denominagéo de Plano A e

Plano Modular Empresarial Coletivo (Plano B), ambos planos de contribuigao definida.

As contribuicbes sao feitas pelos participantes e pela Elektro, que também é responsavel pelo
pagamento das despesas administrativas deste plano. Os custos incorridos pela Companhia em 30
de setembro de 2015 foram de R$ 382 (R$ 351 em 30 de setembro de 2014), tendo sido registradas

a conta de despesa com pessoal.

20. PROVISOES E CONTINGENCIAS PASSIVAS

As provisdes sao reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de
eventos passados, para as quais seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagao
seja provavel. A Companhia, com base nas opinides da Administracdo e de seus assessores legais,
registrou provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e regulatérios, cuja probabilidade de perda

foi classificada como provavel.
Provisao para a¢oes judiciais e regulatérias

As provisdes apresentam os seguintes saldos e movimentagées:

31/12/2014 Ingresso Atualizagao Rewersdo Liquidagao 30/09/2015
Civeis e ambientais 124.033 13.622 5.362 (6.899) (6.886) 129.232
Tributérias 31.925 98 2.542 (97) (17) 34.451
Trabalhistas 27.788 10.356 3.514 (1.327) (7.166) 33.165
Desapropriagdes e senidoes 11.742 407 1.326 (4.378) (55) 9.042
Regulatérias 23.600 4.876 - (3.535) (1.285) 23.656
Total das provisdes 219.088 29.359 12.744 (16.236) (15.409) 229.546

PAGINA: 46 de 60



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A. | Verséo : 1

Notas Explicativas
CNPJ 02.328.280/0001-97

ELEKTRO

As provisdes efetuadas pela Companhia sao principalmente para a cobertura de eventuais perdas
referentes a agdes indenizatdrias civeis e ambientais envolvendo objetos de naturezas diversas;
causas trabalhistas envolvendo ag¢des movidas por ex-empregados da Elekiro (ou de suas
contratadas) referentes a diferencas salariais, horas extras e outros; tributarias, envolvendo
discussoes relativas a exigéncias fiscais nos ambitos federal, estadual e municipal; e regulatérias,
que estdao diretamente relacionadas com indicadores de desempenho da ANEEL e penalidades
referentes a contratacdo do uso do sistema de transmissao (MUST). As desapropriacdes e serviddes
estdo relacionadas a reclamacgdes de proprietarios e ex-proprietarios de terrenos utilizados pela
Elektro quanto aos valores das indenizagoes.

Provisoes civeis - Uso da faixa de dominio de rodovias

A Elektro mantém provisdo no montante de R$ 96.472 em 30 de setembro de 2015 (R$ 92.673 em 31
de dezembro de 2014) para suportar a¢gdes de cobranca movidas por concessionarias de rodovias
estaduais. A Companhia é impedida de atuar livremente para a instalacdo de infraestrutura de
distribuicao de energia em faixas intermediarias e laterais das rodovias, razdo pela qual ajuizou duas
acoes contra Departamento de Estradas e Rodagem do Estado de Sao Paulo (DER) e
concessiondrias de rodovias estaduais. Decisdes desfavoraveis foram julgadas em diferentes
instancias, motivo pelo qual os assessores juridicos da Companhia ndo alteraram o prognéstico de
perda da causa.

Provisoes Tributarias

Em 5 de dezembro de 2007, a EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. (“EPC”) -
sucedida pela Companhia, impetrou Mandado de Seguranga para ndo pagar PIS e COFINS sobre a
receita de juros sobre capital préprio. O processo aguarda julgamento de recurso em virtude de
decisdo de 22 instancia que lhe foi desfavoravel. O valor provisionado em 30 de setembro de 2015 é
de R$ 32.917 (R$ 30.586 em 31 de dezembro de 2014).

Qutras provisoes tributarias envolvem discussoes relativas a exigéncia de tributos federais, estaduais
€ municipais.

Contingéncias passivas com avaliacao de risco possivel

Segue demonstrativo dos processos cujo risco de perda € possivel e, portanto, ndo possuem
provisoes registradas em 30 de setembro de 2015:

30/09/2015 31/12/2014

Tributérias ©® 492.714 444.148
Previdenciérias @ 87.928 84.726
Civeis 27.399 26.499
Trabalhistas 17.081 14.863
Ambientais, desapropriagcdo e seniddo de passagem 6.785 6.009
631.907 576.245
(i) Destacam-se: créditos de ICMS supostamente tomados de forma indevida; diferenga na metodologia de

célculo do ICMS nos municipios de Ubatuba, ltanhaém, Dracena e Ouro Verde; auséncia de pagamento de
ICMS, sob as alegagdes fazendarias de que teria havido transporte indevido a maior e a menor de valores
entre os Livros de Registro de Entrada e de Saidas e o Livro Registro de Apuragdo do ICMS; suposto
creditamento indevido de ICMS sobre bens destinados ao ativo imobilizado; suposto descumprimento de
obrigagdes acessorias; suposto creditamento indevido por meio de escrituracdo de notas fiscais que geraram
estorno de débitos; validacdo da opgéo de aplicagdo de parcela do imposto de renda no FINAM; retencdo de
IRRF sobre valores pagos a titulo de JCP; compensacdo de saldo negativo de IRPJ; ISS sobre
compartilhamento de infraestrutura e atividades-meio; e taxas de uso do solo.

(ii) Refere-se principalmente ao recebimento de notificagdes e autos de infragao, lavrados em 29 de dezembro de
20086, pelo INSS, exigindo contribuigdes de periodos entre 1998 e 2006 sobre diversas verbas trabalhistas, em
especial participagdes nos lucros e resultados.

Adicionalmente, em margo de 2007, o Ministério Publico do Trabalho ajuizou Ac¢éo Civil Publica em
face da Elektro que visa proibir a Companhia de terceirizar suas atividades fim. O Procurador alegou
que trabalhadores que prestam servigos em tais atividades devem ser contratados diretamente pela
Elektro e ndo por empresas contratadas. J& houve decisdo de primeira instancia desfavoravel a
Elektro, a qual apelou ao TRT, que confirmou a decisdo. Foi apresentado recurso ao TST, todavia
este Superior Tribunal manteve a decisdo das instancias anteriores. A Elektro interp6s recurso ao
STF sobre a questdo e, considerando que o Supremo Tribunal reconhece a repercussao geral da
matéria, na opinidao dos advogados responsaveis pelo caso e pelos razoaveis argumentos para
reversao da decisdo, o atual prognéstico de perda do caso permanece possivel.
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21. PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 30 de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2014, no montante de R$ 952.492, tem a seguinte composicao acionaria:

Acionista Ordinérias Preferenciais Total Participagdo
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 101.279.596 193.135.421 99,68%
Acionistas minoritarios 25.147 598.697 623.844 0,32%
Total 91.880.972 101.878.293 193.759.265 100,00%

22. RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econébmicos serao gerados
para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo valor justo
da contraprestagao recebida ou a receber.

A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao
faturada), receita de remuneragcdo do ativo financeiro indenizavel, receita de construgdo e outras
receitas relacionadas a outros servigos prestados pela Companhia.

A receita ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e nao faturada ao consumidor, e é
calculada em base estimada, até a data do balanco.

A Companhia contabiliza as receitas e custos relativos a servigos de constru¢cdo ou melhoria, sob a
modalidade de contratagdo “custo mais margem” (cost plus), na qual a concessionaria € reembolsada
por custos incorridos, acrescido de percentual sobre tais custos. Entretanto, nas concessdes de
distribuicdo no Brasil, ndo ha margem nos servigos de construgdo. Desta forma, a margem de
construcao foi estabelecida como sendo igual a zero, considerando que os valores desembolsados na
atividade de construgao sao pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na BRR.

30/09/2015 30/09/2014
Nota Ne de Ne de
Explicativa consumidores MWh (*) R$ consumidores MWh (*) R$
Receitas operacionais 2.486.673 9.349.163 6.928.538 2.421.077 9.600.761 4.149.193
Fomecimento para consumidores 2.486.673 9.349.163 5.607.833 2.421.077 9.600.761 3.425.516
Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros - - 518.469
Outras receitas - - 802.236 - - 723.677
CCEE - - 83.131 - - 184.886
Receita de uso do sistema de distribuigdo - 230.897 - 98.908
Remuneracéo do ativo financeiro (WACC) 71.284 52.609
Receita de construgao 10.3 213.525 213.455
Outras receitas 203.399 173.819
Dedugbes as receitas operacionais (2.834.962) (1.138.848)
Quota para a conta de desenwlvimento energético - CDE (834.491) (56.681)
Bandeira Tarifaria (381.661) -
ICMS sobre fomecimento (1.058.406) (643.504)
COFINS (474.648) (303.570)
PIS (103.047) (65.910)
Programa de P&D e eficiéncia energética (34.944) (28.383)
Outros 52.235 (40.800)
Total 2.486.673 9.349.163 4.093.576 2.421.077 9.600.761 3.010.345

(*) Informagdes nao auditadas pelos auditores independentes.
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23. ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA

30/09/2015 30/09/2014
MWh () R$ MWh () R$
Supridores de energia 10.759.935 2.695.045 11.131.339 2.142.895
Itaipu Binacional (**) 2.260.842 618.751 2.293.647 307.998
Contrato de compra de energia no ambiente regulado - CCEAR 6.635.152 1.698.957 6.327.261 1.584.252
Mercado SPOT 195.121 151.449 1.298.693 1.042.783
(-) Repasse CDE - Cotas - - - (100.161)
() Conta - ACR - - - (917.466)
Contrato cotas (CCGF e CCEN) 1.241.532 97.912 788.443 99.187
Geragao Distribuida 196.971 36.099 198.226 32.026
PROINFA 230.317 76.410 225.069 79.590
Uso do transporte de energia - 15.467 - 14.686
QOutros custos de energia - 423.680 - 240.259
ONS - Uso da rede basica - 228.404 - 177.168
CTEEP- Encargos de conexao - 20.656 - 19.466
Encargos de senigos do sistema - ESS - 144.519 - 27.857
Risco hidrolégico - 30.101 - 15.768
Créditos de PIS e COFINS sobre energia comprada - (288.499) - (198.079)
Total 10.759.935 2.830.226 11.131.339 2.185.075
(*) Informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes.
(**) Contrato de repasse de energia e tarifa de transporte.
24. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
30/09/2015 30/09/2014
Gastos com pessoal 212.257 194.019
Gastos com senigos de terceiros 90.657 86.197
Gastos com materiais 27.404 28.362
Outras despesas operacionais liquidas 143.686 97.856
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa liquida 42.156 13.688
Despesas com arrecadagdo bancéria 12.656 12.104
Provisdes para agdes judiciais e regulatérias 16.842 11.843
Aluguéis e seguros 10.085 10.644
Perda na desativagao e alienagéo de bens liquida 10.124 10.255
Taxas e contribuigdes 10.255 9.655
Telefonia e telecomunicagoes 11.452 9.500
Despesas com viagens 7.440 6.483
Outras 22.676 13.684
474.004 406.434
Custo da operagdo 308.896 291.929
Despesas gerais e administrativas 56.557 53.320
Outras despesas operacionais 92.236 49.681
Despesas com vendas 16.315 11.504
474.004 406.434
25. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO
30/09/2015 30/09/2014
Receitas 278.565 96.711
Aplicagdes financeiras 65.669 39.263
Encargos sobre conta de energia elétrica em atraso 54.098 32.789
Atualizagbes monetdrias e cambiais 16.136 14.408
Atualizagéo do Ativo Financeiro 52.139 4.884
Liquido de atualizagdo monetéaria e cambial de CVA 85.282 -
Outras receitas financeiras 9.501 5.367
PIS/COFINS sobre receitas financeiras (4.260) -
Despesas financeiras (318.087) (180.384)
Juros sobre debéntures (65.467) (60.618)
Atualizacdes monetérias e cambiais (111.501) (46.375)
Juros sobre empréstimos com terceiros (114.404) (40.898)
Outras despesas financeiras (26.715) (32.493)
Total (39.522) (83.673)
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26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

O IRPJ e a CSLL diferidos sao calculados sobre as diferengas entre os saldos dos ativos e passivos
das Informacdes Trimestrais e as correspondentes bases fiscais utilizadas no calculo do IRPJ e da
CSLL correntes. A probabilidade de recuperagao destes saldos é revisada no fim de cada exercicio e,
quando nao for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a
recuperagao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é reduzido ao montante que se espera
recuperar.

A Companhia, a partir de janeiro de 2015, esta sujeita as implicagdes introduzidas pela Lei n®
12.973/14 que extinguiu o Regime Tributario de Transi¢cdo (RTT). Cumpre destacar que as alteragdes
trazidas pela referida legislacdo ndo acarretou impactos nas Informagbes Trimestrais de 30 de
setembro de 2015.

Reconciliagdo do imposto de renda e contribuicao social no resultado:

30/09/2015 30/09/2014
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuigao
renda social renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribuigcéo social 415.632 415.632 9.241 9.241
Aliquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(103.890) (37.407) (2.292) (832)
Efeito das (adi¢des) exclusdes no calculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (7.746) (2.608) (6.435) (2.1883)
Incentivos fiscais e outros 3.315 516 3.274 425
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (108.321) (39.499) (5.453) (2.590)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (74.632) (27.371) (84.191) (30.936)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos (33.689) (12.128) 78.738 28.346
Total (108.321) (39.499) (5.453) (2.590)

Tributos diferidos

Demonstracgdes do resultado e

Balancos patrimoniais
cosp resultado abrangente

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 30/09/2014

IR e CS sobre outras diferengas temporarias 92.124 99.094 (5.111) 149.009
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 23.362 14.425 8.937 (1.010)
Provisdo para agdes judiciais e regulatérias 66.923 62.473 4.450 5.214
Variagdo cambial / Provisdo ganho/perda hedge 25.594 (122) 25.716 7
Provis&o perda na desativagéo de ativos 6.563 12.753 (6.190) 7.348
Provis&o efeito postergagao tarifaria - 20.016 (20.016) (20.341)
Reverséo dos ativos e passivos regulatérios - - 154.552
Marcagao a mercado swap - - - 2.564
Revwersé&o Fiscal Diferimento - - - 3.128
Contratos de concesséo - marcagdo a mercado (32.048) (14.321) (17.727) (1.660)
Outras 1.730 3.870 (281) (793)
Beneficio fiscal do &gio incorporado Terrago 76.280 85.165 (8.885) (10.104)
Beneficio fiscal do &gio incorporado - Iberdrola (vide nota 3) 548.016 579.837 (31.821) (31.821)
Subtotal - impacto no resultado do exercicio 716.420 764.096 (45.817) 107.084
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente 1.339 819 (1.839) (1.270)
Plano de pensao 1.339 819 (1.339) (1.270)
Total 717.759 764.915 (47.156) 105.814

O reconhecimento desses créditos tem como base as projegdes de resultados tributaveis futuros da
Companbhia, as quais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 24 de fevereiro de 2015.
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O beneficio fiscal do agio incorporado esta registrado conforme determinado pela ANEEL e
Instrugbes n? 319/99 e n® 349/01 da CVM, sendo que os registros contdbeis mantidos para fins
societarios e fiscais encontram-se em contas especificas de &gio incorporado e provisdo, com as
correspondentes amortizacdo e reversdo. No caso do &gio referente a incorporagdo da Terrago
ocorrida em 1998, a realizagao desse valor dar-se-4 mediante percentuais oficializados em 23 de
dezembro de 2003 pela ANEEL, através do Oficio n® 2.182/2003, definidos com base no prazo da
concessdo e na expectativa de recuperagao indicada pelas projegdes de resultados tributaveis
apresentadas pela Companhia ao 6rgao regulador naquela época. O agio referente a incorporagao da
Iberdrola Energia do Brasil Ltda. sera realizado linearmente até o final da concessdo, também
baseado em premissas de resultado futuro que foram apresentadas e anuidas pela ANEEL.

A expectativa de amortizacdo dos créditos fiscais diferidos e dos beneficios fiscais dos agios
incorporados registrados em 30 de setembro de 2015 é como segue: R$ 20.245 em 2015, R$ 58.328
em 2016, R$ 58.079 em 2017 e R$ 581.107 de 2018 a 2028.

Os valores efetivos do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido a pagar e a
recuperagao dos respectivos saldos diferidos decorrem da apuragdo de resultados tributaveis, da
expectativa de realizagdo das diferengas temporarias e outras variaveis. Portanto, essa expectativa
ndao deve ser considerada como um indicativo de projecdo de lucros futuros da Companhia.
Adicionalmente, essas projecoes estdo baseadas em uma série de premissas que podem apresentar
variagdes em relagao aos valores reais.

27. PARTES RELACIONADAS
27.1 Partes relacionadas

A Companhia tem como controlador a Iberdrola Brasil S.A.. Foram considerados como partes
relacionadas o acionista controlador e entidades sob o controle comum e coligadas que de alguma
forma exercam influéncias sobre a Companhia.

As transagdes da Companhia relativas a operagées com partes relacionadas, estdo apresentadas a
seguir:

Compra de energia: A Companhia adquire energia de partes relacionadas através de leildes
regulados para fins de revenda ao consumidor, conforme regras estabelecidas pelo setor, com pregos
regulados e aprovados pela ANEEL que somam o montante registrado em custos de energia para o
periodo findo em 30 de setembro de 2015 de R$ 20.423 (R$ 11.730 em 30 de setembro de 2014). A
Companhia também realiza a compra de energia elétrica no mercado livre para consumo proprio no
prédio da Sede, junto a Elektro Comercializadora de Energia Ltda., através de contrato de compra de
energia elétrica firmado em 16 de dezembro de 2013 com suprimento de energia no periodo de 12 de
janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2015, para o periodo findo em 30 de setembro de 2015 as
despesas totalizam R$ 709 (R$ 791 em 30 de setembro de 2014).

Servicos Administrativos: Refere-se a valores com servigos, compartilihamento de infraestrutura e
sublocagao de salas, junto a Elektro Comercializadora de Energia Ltda., que sdo calculados com
base na estimativa de custos das atividades desenvolvidas pela Companhia. O contrato de
sublocagao é reajustado pelo IGP-M a cada 12 meses e foi firmado por tempo indeterminado, a partir
de 1° de abril de 2004, o total de receita para o periodo findo em 30 de setembro de 2015 é de R$
264 (R$ 249 em 30 de setembro de 2014). A Companhia possui também contrato de prestacédo de
servigos corporativos junto a Iberdrola Brasil S.A. que foi assinado em 12 de outubro de 2012 e possui
vigéncia de 4 anos, sendo o montante registrado como despesa no periodo de 30 de setembro de
2015 de R$ 750 (R$ 794 em 30 de setembro de 2014). Em 12 de agosto de 2014 a Companhia firmou
contrato para inicio de prestagédo de servigos, referente a operagao logistica e transporte de materiais
junto a coligada Amara Brasil Ltda., com vigéncia de 4 anos, o valor registrado como despesa para o
periodo findo em 30 de setembro de 2015 foi de R$ 3.747 (R$ 728 em 30 de setembro de 2014).

27.2 Remuneracao da administracao:

A remuneracdo total da Administracdo da Companhia no periodo findo em 30 de setembro de 2015,
registrada na rubrica de gastos com pessoal, foi de R$ 7.407 (R$ 6.390 em 30 de setembro de 2014),
sendo que esse valor esta relacionado a remuneragdes fixa e varidavel de R$ 5.169 (R$ 4.392 em 30
de setembro de 2014) e encargos sociais e beneficios, inclusive pds-emprego, no valor de R$ 2.238
(R$ 1.998 em 30 de setembro de 2014). Além desses montantes, destacam-se, ainda, beneficios
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adquiridos por estes administradores referentes ao Plano de Incentivo de Longo Prazo concedido
pela Elektro no montante de R$ 12.360 (9.330 em 30 de setembro de 2014) registrado em “Outros
Passivos” no passivo néo circulante.

Adicionalmente, a Companhia possui plano de suplementagdo de aposentadoria mantido junto a
Fundacédo CESP e oferecido aos seus empregados, inclusive administradores (vide nota 19.1).

28. SEGUROS

A Companhia mantém as seguintes coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que sdo julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar os ativos e
negocios da Companhia de eventuais sinistros.

A vigéncia das apolices de Riscos operacionais e multirisco (Propriedade) e Responsabilidade civil
com terceiros compreende o periodo de 31 de maio de 2015 a 31 de maio de 2016, e da apdlice de
Responsabilidade civil de administradores compreende o periodo de 30 de Setembro de 2015 a 31
de Janeiro de 2017.

Riscos Importancia Cobertura da apdlice
segurada
- — - Danos materiais aos ativos da Companhia, exceto para as linhas de

Riscos operacionais e multirisco 1.062.768 s e P P
transmisséo e distribuicao

Responsabilidade cil terceiros 44.000 Danos materiais, corporais e ’rnqrals causados a terceiros, incluindo aqueles
causados por empregados proprios e contratados

Responsabilidade civil administradores 26.250 Cobertura padrao praticada pelo mercado segurador

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A seguir encontra-se a descrigdo dos principais ativos e passivos financeiros da Companhia, seus
critérios de avaliagéo e valorizagdo para fins de registro nas Informagdes Trimestrais, bem como o
nivel hierarquico para mensuracéo do valor de mercado apresentado.

Ativo indenizavel (concessao): vide 10.1. Nivel hierarquico 2.

Empréstimos e financiamentos: Estao avaliados e registrados segundo parametros estabelecidos
em contrato, sendo que o valor de mercado desses passivos, calculado somente para fins de
demonstragao, foi projetado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando taxas disponiveis no
mercado para operagdes semelhantes na data das Informagbes Trimestrais. Para contratos
vinculados a projetos especificos do setor, obtidos junto a Eletrobras, os valores de mercado séo
considerados idénticos aos saldos contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares
disponiveis, com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Os empréstimos e financiamentos foram
mensurados e contabilizados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos. O
valor contabil € o que melhor representa a posigao patrimonial e financeira da Companhia com
relagdo a esses instrumentos, portanto, o valor de mercado para esses passivos € somente
informativo. Nivel hierarquico 2.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e derivativos: A Companhia possui
empréstimo em moeda estrangeira, conforme divulgado na nota 12.

Os empréstimos contratados em moeda estrangeira foram considerados como itens objeto de hedge
(hedge accounting), e contabilizados segundo parametros estabelecidos em contratos. Os valores de
mercado sdo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as
condigbes contratadas e descontando esse fluxo por taxas estimadas de mercado. Os derivativos a
elas vinculados, por sua vez, foram considerados instrumentos de hedge. Nivel hierarquico 2.

Debéntures: Estdo avaliadas e registradas pelo método do custo amortizado, seguindo os termos
das respectivas escrituras de emissao, representando o valor captado liquido dos respectivos custos
da emissao, atualizado pelos juros efetivos da operagdo e os pagamentos realizados no periodo. O
valor de mercado das debéntures da 52 e 62 Emisséo, conforme quadro abaixo, é calculado segundo
metodologia de fluxo de caixa descontado, com base na taxa de juros da 62 Emissao de debéntures
da Elektro definida no processo de bookbuilding, utilizada como melhor estimativa para essas
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operagoes. As debéntures foram classificadas como “passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo” e o valor de mercado demonstrado € informativo. Para a 62 Emissao de Debéntures, como néo

temos acesso as taxas negociadas, o valor de mercado é o mesmo registrado no processo de
bookbuilding (valor contabil). Nivel hierarquico 2.

Demais ativos e passivos financeiros: Para equivalentes de caixa foi atribuido nivel hierarquico 1 e
para os demais ativos e passivos, foi atribuido nivel hierarquico 2. Seguem abaixo os valores
contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia e sua classificagao:

30/09/2015

Valor contabil Valor de mercado Avaliagdo Classificagdo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 702.600 702.600 Valor justo Mantido para negociacéo
Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores 1.063.000 1.063.000  Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros 986.088 986.088  Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Caugao de fundos e depodsitos vinculados 14.382 14.382  Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Ativo indenizavel (concessao) 854.438 854.438 Valor justo Disponivel para venda
Total ativo 3.620.508 3.620.508
Passivo
Fornecedores e supridores de energia elétrica (567.040) (567.040)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional* (465.358) (464.701)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira® (1.690.426) (1.535.516) Valor justo Objeto de Hedge
Operagdes de swap 619.241 458.709 Valor justo Instrumento de Hedge
Debéntures* (1.033.075) (1.082.718)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Arrendamento mercantil (15.741) (15.741)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Valores a dewlver de Parcela A e outros itens financeiros (418.771) (418.771)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Total passivo (3.571.170) (3.625.779)

* Valor de mercado demonstrado é informativo.
Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a politica da Elektro, a utilizagdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico
proteger a Companhia de eventuais exposi¢coes a moedas ou taxas de juros. Como atualmente nao
h&a risco cambial em suas operagoes, excetuando-se a contratagdo do empréstimo em moeda
estrangeira, como ja destacado acima, e a Elektro mantém o equilibrio das taxas de juros entre ativo
(caixa) e passivo (divida) de forma natural, a utilizagao deste tipo de instrumento acaba sendo pontual
e ndo com carater usual.

Nas atividades da Companhia, é considerado risco relevante, apenas a exposigdo cambial,
relacionada as variagdes cambiais derivadas dos pagamentos de energia comprada de ltaipu, que
sdo atrelados ao délar norte-americano. Essas variagbes cambiais passaram a ter seus efeitos
neutralizados no resultado financeiro da Companhia, a partir do reconhecimento dos valores a
receber de parcela A e outros itens financeiros e sempre foram repassados a tarifa, tendo efeitos
temporarios sobre o caixa (vide Nota 7).

Seguem os principais fatores de risco que afetam os negécios da Companhia:
Variacao das taxas de juros

A Companhia realizou uma andlise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de mensurar os
impactos decorrentes de mudancgas em varidveis de mercado.

A Administragdo da Companhia considera como cenario mais provavel para a realizagdo nos
préximos 12 meses dos indicadores projetados abaixo as expectativas divulgadas no Relatério Focus
do Banco Central. O impacto no resultado financeiro liquido foi analisado em trés cenarios de
variagao de indices CDI, IGP-M, IPCA e TJLP, sendo: (i) variagao dos indices projetados para 2015,
de acordo com dados do Relatério Focus, disponibilizado em 2 de outubro de 2015: 13,63%, 6,17% e
6,11% para CDI, IGP-M e IPCA, respectivamente, e a variagdo da TJLP de 7,0% divulgada pelo
Conselho Monetéario Nacional, (ii) elevagdo dos indices projetados atuais em 25% e (iii) elevagéao dos
indices projetados atuais em 50%.
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- " Cenario Elevacao do Elevacdo do

Instrumentos Exposigao Risco Provavel indice em 25% indice em 50%

Aplicacdes Financeiras 700.860 Variagéo CDI 93.438 116.798 140.157

Debéntures - 52 Emisséo 12 Série (40.704) Variagéo CDI (5.548) (6.935) (8.322)

Empréstimo ® (1.071.185) Variagéo CDI (146.141) (182.677) (219.212)

Debéntures - 62 Emisséo 12 Série (221.467) Variagéo CDI (30.186) (37.732) (45.279)

(632.496) (88.437) (110.546) (132.656)

Ativo Indenizavel @ 854.438 Variagao IGP-M 52.719 65.899 79.078

Debéntures - 52 Emiss&o 22 Série (237.744) Variagéo IPCA (14.526) (18.158) (21.789)

Debéntures - 62 Emisséo 22 Série (124.221) Variagéo IPCA (7.590) (9.487) (11.385)

Debéntures - 62 Emisséo 32 Série (410.005) Variagao IPCA (25.051) (31.314) (37.577)
Financiamentos - Finep 5° Ciclo (7.757) Variagao TJLP (543) (679) (814)
Financiamentos - BNDES (355.371) Variagao TJLP (24.876) (31.095) (37.314)

Redugao (aumento) (108.304) (135.381) (162.457)

" A operaggo foi originalmente contratada em délares norte-americanos, porém a Companhia possui uma
operagao de swap conjunta com o objetivo de neutralizar o risco derivado da variagdo cambial. Desta forma, a
operagao passa a ser indexada apenas ao CDI, motivo pelo qual o mesmo é apresentado nesta andlise.

@ Apds andlises frente ao cendrio econémico e ao lastro do novo valor de reposigdo dos bens vinculados da
concessao, a Sociedade levou em consideragdo para o célculo de sensibilidade o custo médio ponderado do
capital (WACC) regulatério e variagao do IGP-M.

Risco de Inadimpléncia

A Companhia reconhece como inadimpléncia qualquer conta em atraso a partir de um dia ap6s a data
do seu vencimento. Em 30 de setembro de 2015, o saldo do contas a receber vencido apresentou
aumento de R$ 123.019 quando comparado com 31 de dezembro de 2014. O indice de inadimpléncia
no encerramento do periodo foi de 5,6% (4,1% em 31 de dezembro de 2014).

Para intensificar a recuperagao da inadimpléncia, a Companhia atua por meio de: (i) programas de
renegociacao dos débitos pendentes atrelados a garantias; (ii) negativagao de clientes em empresas
de protegdo ao crédito; (iii) corte do fornecimento de energia elétrica, em conformidade com a
regulamentacao vigente; (iv) contratagdo dos servigos de empresas especializadas na cobranga de
contas em atraso e (v) cobranga judicial. Adicionalmente, a Companhia vem desenvolvendo novas
tecnologias com o objetivo de fornecer outras formas de pagamento aos clientes, por exemplo,
disponibilidade de pagamento com cartdo de débito e parcelamento com cartao de crédito.

Risco da revisao e do reajuste das tarifas de fornecimento

Alteragdes na metodologia vigente sdo amplamente discutidas através do mecanismo de Audiéncia
Publica e contam com contribuicdes da Companhia, concessiondrias e demais agentes do setor.

Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da concessao,
podera a Elektro justificar e requerer ao regulador a abertura de uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria,
ficando a realizagdo desta a critério do regulador. A propria ANEEL também podera proceder com
Revisdes Extraordinarias caso haja criagdo, alteragdo ou exclusdao de encargos e/ou tributos, para
repasse dos mesmos as tarifas.

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancarias
para captacdo de recursos para capital de giro e para empréstimos e financiamentos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Risco de mercado

Pelo atual marco regulatério, a contratagdo de energia pelas distribuidoras ocorre principalmente
através de leildes regulados pela ANEEL. Para suprir parte do mercado de 2015 e dos préximos
anos, a Elektro participou dos seguintes leildes: (i) 14° Leildao de Energia Existente A-1 ocorrido em 5
de dezembro de 2014, com a aquisigao de 27,96 MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de
2015; (ii) 18° Leilao de Ajuste, ocorrido em 15 de janeiro de 2015 com a aquisicao de 51,3 MWmed,
sendo: 4,5 MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 31 de margo de 2015 e 46,7
MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 30 de junho de 2015; e (iii) 3% Leildo de Fontes
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Alternativas, ocorrido em 27 de abril de 2015, com aquisi¢ao de 0,41 MWmed e inicio de suprimento
a partir de 12 de julho de 2017. Além dos leildes acima descritos, houve ainda alocagao de novas
cotas de garantia fisica a partir de 2015 devido ao fim da vigéncia dos contratos de geragao
principalmente a partir de julho de 2015.

Como resultado a Elektro apresentou uma insuficiéncia contratual involuntéria média até setembro de
2015 de 1,98% e esta insuficiéncia sera reduzida até o final do ano em virtude da alocagéo de novas
cotas de energia compulséria a ser realizada pela ANEEL. Conforme legislagdo vigente, esta
exposicao é considerada involuntaria, portanto ndo implicara em penalidades e seu custo sera
repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

Risco de interrupcao no fornecimento de energia elétrica

A Elektro, com o intuito de minimizar os efeitos provocados por eventual descontinuidade do
fornecimento de energia elétrica para seus clientes, atribuidos a eventos nao previsiveis, e que
atingem sua infraestrutura de sistemas elétricos, atua de forma intensa para reduzir o nimero de
unidades consumidoras afetadas e também diminuir a frequéncia e o tempo dessas interrupgdes.

Dentre as agbes executadas para diminuir a frequéncia e o tempo das interrupcoes, destaca-se a
disponibilidade de trés subestagdes moveis préprias que permitem flexibilidade operacional e
agilidade no restabelecimento do fornecimento de energia elétrica. Acrescente-se o investimento na
digitalizagcao de 108 subestagdes (SE) automatizadas, a automagao do comando e supervisdo remota
de 1.940 equipamentos em redes de distribuicdo (religadores, reguladores de tensdo, bancas de
capacitores e sensores de redes), que utilizam comunicagdo com tecnologia modem celular, satélite,
radio e fibra dptica, contribuindo com a redugéao do deslocamento das equipes para a execugao das
tarefas na rede de distribuigdo, bem como a implantagdo de 160 sistemas de recomposi¢ao
automatica ‘Self Healings’, que restabelece de forma automatica trechos desenergizados para fontes
alternativas evitando desligamentos de longa duragcdo e a redugdo da quantidade de clientes
desligados, beneficiando atualmente cerca de 376.000 consumidores.

Como acgbes para reduzir o numero de unidades consumidoras atingidas, a Elekiro mantém
consistente programa de manutencao preventiva, atuando em média em 18 mil km de rede por ano,
bem como realiza investimentos de melhoria, expansdo e modernizagdo como a modernizagao de
458 disjuntores e a instalagéo de 2,7 mil km de redes compactas com cabos protegidos, nos ultimos
10 anos.

Risco de racionamento

A Elektro, por ser uma empresa distribuidora, depende diretamente da energia elétrica que lhe é
suprida pelas empresas de geragao para atender seus consumidores. A matriz energética brasileira é
composta principalmente por hidrelétricas, o que implica em uma forte dependéncia do volume de
chuva incidente nos reservatérios e sua capacidade de armazenamento. Devido a baixa afluéncia
ocorrida ao longo de 2014, inclusive no periodo chuvoso (a ENA — Energia Natural Afluente — de
dezembro/14 realizou em 84% da média historica), os reservatérios do Sudeste/Centro-Oeste se
apresentaram no Ultimo ano com um baixo indice de volume armazenado (aproximadamente 19,3%
da capacidade). No més de setembro, houve uma recuperagcdo do nivel dos reservatérios do
Sudeste/Centro-Oeste para 32,4% da capacidade. A Companhia espera que seu equilibrio
econdmico-financeiro seja mantido, mesmo em um cendrio de eventuais medidas de redugao,
racionaliza¢éo de consumo ou fornecimento de energia.

Adicionalmente, estdo em vigor campanhas de racionalizagdo do consumo de energia promovidas
pelo governo e foi publicada, em 10 de margo de 2015, a Portaria MME n®44, que determina que as
distribuidoras devem realizar Chamada Publica para incentivo a geragao propria de unidades
consumidoras, visando contribuir com a seguranga de suprimento de energia no curto prazo. Para os
contratos que forem firmados através da Chamada Publica em questao, o periodo de suprimento é
até 18 de dezembro de 2015. Importante destacar que o incentivo ao aumento do montante de
geracao prépria ndo deve alterar o mercado faturado nas distribuidoras, mitigando assim possiveis
impactos no caixa das empresas.
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indices financeiros

Os principais indexadores dos ativos e passivos financeiros apresentaram as seguintes cotagdes /
variagdes acumuladas:

Variagdo % acumulada
nos periodos

indices 30/09/2015 30/09/2014
Taxa de cambio R$/US$ o 3,9729 2,4510
Valorizagdo (desvalorizagéo) do Real frente ao Délar -49,57% -4,63%
IGP-M 6,34% 1,76%
IPCA 7,64% 4,61%
TILP 4,59% 3,81%
Selic 9,58% 7,90%
CDI 9,56% 7,80%

(1) Cotagao em 30 de setembro de 2015.
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PROJECOES DIVULGADAS EM 2014 E CONFRONTO COM OS RESULTADOS REALIZADOS
NO 3° TRIMESTRE DE 2015

1. Investimentos
Os valores de investimentos previstos sdo destinados a expansdo, melhorias e preservacdo do sistema
elétrico e suporte operacional. Tais investimentos visam a continua melhoria do desempenho operacional da
Companhia, suportados pelas premissas de qualidade, produtividade e seguranga, e estao dentro do nivel
historico de investimentos realizados pela Companhia. A atual projecdo considera investimentos liquidos de

despesas de pessoal capitalizadas e exclui investimentos realizados com recursos de terceiros.

Em relacdo ao acumulado de janeiro a setembro de 2015, observou-se que o valor realizado foi de R$
227,33 milhoes, proximo ao valor projetado para o periodo. A projecdo para 2015 é de R$ 260,9 milhdes e
para 2016 de R$ 310,4 milhdes.

Os investimentos realizados no terceiro trimestre de 2015 foram superiores aos de 2014 principalmente pelo

aumento de novas ligagGes e a expansao de subestagoes.

2. Despesas Operacionais, Gerais e Administrativas
Os valores de despesas da Companhia previstos referem-se aos gastos operacionais com pessoal, material,
servicos de terceiros e outros, ndo incluidos nesses valores as provisdes. Esses valores consideram
premissas de inflagdo média de 6 % a.a. e a manutengdo da busca continua de melhoria e esforcos para

reducao dos custos operacionais adotadas desde 2012 pela Companhia.

No acumulado de janeiro a setembro de 2015 observou-se que o valor realizado foi de R$ 366,5 milhGes, um
desvio a maior de 1,0% em relacdao ao valor projetado, correspondendo a um montante de R$ 3,6 milhdes
acima do projetado para o ano, variacdo relacionada principalmente as despesas com materiais (operagoes)
e frota. Para os anos de 2015 e 2016 as projecdes divulgadas de R$ 471,0 milhdes e R$ 495,0 milhdes

também estdo mantidas.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

Campinas — SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Companhia”), contidas no Formuléario de
InformagBes Trimestrais — (ITR), referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais —
(ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediérias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2015, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informag¢fes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informacgdes
Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de qualquer fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes
contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas (SP), 27 de outubro de 2015
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC- 2SP015199/0-6

Adilvo Franga Junior

Contador CRC1BA021419/0-4-S-SP
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