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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

Senhores Acionistas,

A Administragdo da REDE ENERGIA S.A., em conformidade com as disposi¢des legais e
estatutarias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as Demonstra¢des Financeiras
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, compostas pelo Balanco
Patrimonial, Demonstracéo do Resultado, das Mutagbes do Patriménio Liquido, dos Flu-
xos de Caixa, dos Valores Adicionados, e do Balanco Social, acompanhadas do Relatério
dos Auditores Independentes e Parececer do Conselho Fiscal.

A Companhia

AREDE ENERGIAS.A.(“REDE ENERGIA”) ¢ uma empresa holding onde sdo consolidadas
as informagdes financeiras das companhias do Grupo. A empresa encerrou o exercicio de
2011 controlando direta e indiretamente doze empresas operacionais: nove distribuidoras
de energia elétrica, uma geradora, uma comercializadora e uma prestadora de servicos.
Distribuicao

As nove distribuidoras controladas pela REDE ENERGIA, juntas, atendem a uma area
de concessao de 2.787.107 km?, que representa cerca de 34% do territério nacional e
abrange 578 municipios, proporcionando atendimento a 4,9 milhdes de unidades consu-
midoras, cadastradas até 31 de dezembro de 2011.

Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. (‘CEMAT”) é a unica distribuidora de energia
elétrica do Estado do Mato Grosso, o terceiro maior estado do Brasil em area, cobrindo
aproximadamente 10,6% do territério nacional, o que equivale a 903.358 km?. Em 31 de
dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha 61,84% do capital votante e 39,92% do
capital total da concessionaria.

Centrais Elétricas do Para S.A. (“‘CELPA”) é a Unica distribuidora de energia elétrica do
Estado do Pard, o segundo maior estado do Brasil em area, cobrindo aproximadamente
14,7% do territério nacional, o que equivale a 1.247.690 km?. Em 31 de dezembro de
2011, a REDE ENERGIA detinha diretamente 10,20% do capital votante e 10,11% do
capital total e, indiretamente, 54,98% do capital votante e 51,26% do capital total, por
meio da QMRA Participagbes S.A.. Dessa forma, a REDE ENERGIA detinha direta e
indiretamente 65,18% do capital votante e 61,37% do capital total da concessionaria.
Companhia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins (“CELTINS”) é a Unica distribuidora
de energia elétrica do Estado do Tocantins, cobrindo uma area de aproximadamente 3,3%
do territério nacional, o que equivale a 277.621 km2. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE
ENERGIA detinha 70,00% do capital votante e 50,86% do capital total da concessionaria.
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. ("‘ENERSUL’) é a mais nova distribuido-
ra de energia elétrica da REDE ENERGIA. A area de concessao da ENERSUL abrange
73 no Estado de Mato Grosso do Sul, distribuidos em uma area de 328.316 km2. Em 31
de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha diretamente 60,16% do capital votante
e total e, indiretamente, 39,77% do capital votante e total, por intermédio da companhia
holding Rede Power do Brasil S.A.. Dessa forma, somando-se a participagéo direta e
indireta, a REDE ENERGIA detinha 99,93% do capital votante e total da concessionaria.
Rede Sul/ Sudeste (“‘REDE SUL/SE”) é a denominagéao da unidade de negécio composta
pelo grupo das cinco concessionarias, controladas pela REDE ENERGIA, que atuam nas
Regides Sul e Sudeste do pais, cobrindo uma area de 30.122 km?.

e Caiua Distribuigdo de Energia S.A. (‘CAIUA”) atende a 24 municipios no interior do
Estado de Sao Paulo. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha 100,00%
do capital votante e total da concessionaria.

e Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A. (‘EDEVP”) atende a 27
municipios no Oeste do Estado de Sao Paulo. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE
ENERGIA detinha 100,00% do capital votante e total da concessionaria.

» Empresa Elétrica Bragantina S.A. (‘EEB”) atende 15 municipios no interior dos Estados
de Sao Paulo e Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha
96,42% do capital votante e 91,45% do capital total da concessionaria.

e Companhia Nacional de Energia Elétrica (‘CNEE”) atende a 15 municipios no interior do
Estado de Sao Paulo. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha 99,99%
do capital votante e 98,69% do capital total da concessionaria.

e Companhia Forgca e Luz do Oeste (“CFLO”) atende o municipio de Guarapuava no in-
terior do Estado do Parana. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha
97,65% do capital votante e 97,70% do capital total da concessionaria.

Geracéo

Tangard Energia S.A. (‘TANGARA”) é uma sociedade que tem por objetivo a construgdo
e exploragédo da Usina Hidrelétrica Guaporé (“UHE GUAPORE?”), nos termos do Contrato
de Concessdo n° 15/2000 - ANEEL. A usina estd localizada nos municipios de Vale de
Sao Domingos e Pontes e Lacerda, no Estado do Mato Grosso e é composta por trés
turbinas, cada uma com poténcia de 41,4 MW, representando uma capacidade total insta-
lada de 124,2 MW. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha diretamente
100% do capital votante e 100% do capital total da TANGARA.

Comercializagao

Rede Comercializadora de Energia S.A. (‘REDECOM”) tem como objeto a comercializa-
¢do de energia elétrica de qualquer origem e natureza, no ambito do Ambiente de Con-
tratacéo Livre - ACL. Sua atividade abrange a intermediacdo e negociagao de contratos
de energia com geradores, comercializadores e com consumidores livres e especiais,
operacdo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”), representacao
de agentes do setor em leildes de energia e prestacdo de servigos de assessoria consul-
toria técnica estratégica personalizada a consumidores neste ambiente livre.

No final de 2011, a REDECOM detinha 119 clientes em seu portfélio de venda de energia,
base essa composta por clientes livres, de energia convencional, incentivada e também
contratos de intermediacg&o.

Em funcéo da sua ampla atuag&o no mercado, a REDECOM é uma das mais importantes
referéncias no Brasil em comercializagdo de energia no ACL, relacionando-se diretamen-
te com os principais agentes do mercado - geradores, comercializadores e consumidores,
localizados nos submercados Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e Norte do Brasil.
Também atua como agente de exportagdo de energia para a Bolivia.

Servicos

Rede Eletricidade e Servicos S.A. (‘REDESERV”) fornece servigos relacionados a pro-
jetos de engenharia, constru¢des de subestacdes e outros ativos relacionados ao setor
de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2011, a REDE ENERGIA detinha 99,50% do
capital votante e total da REDESERV.

Desempenho Operacional

Mercado Consumidor

O mercado consumidor (vendas ao consumidor final) da REDE ENERGIA CONSOLIDA-
DO apresentou crescimento de 4,9%, passando de 19.788 GWh em 2010 para 20.748
GWh em 2011, o que representa um aumento de 960 GWh. Esse resultado foi impulsio-
nado, principalmente, pelo bom desempenho das subsidiarias ENERSUL e CELPA, que
registraram incremento nas vendas de 220 GWh e 170 GWh, respectivamente. Percen-
tualmente, as classes de consumo que mais contribuiram para esse crescimento foram:
rural, com 7,9% e comercial, com 6,2%. Em ndmeros absolutos, as classes que regis-
traram as vendas mais expressivas foram: residencial, com 262 GWh e comercial, com
256 GWh. De 2007 a 2011, o mercado consolidado da REDE ENERGIA cresceu a uma
média anual de 10,3%.
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A classe residencial responsavel por 34,7% do total da energia fornecida e 80,8% do nu-
mero total de consumidores apresentou crescimento de 3,8%, passando de 6.940 GWh
em 2010 para 7.202 GWh em 2011. Esse resultado foi influenciado pelo crescimento
vegetativo e pela expansdo do numero de ligagdes.

A classe industrial responsavel por 21,8% do total da energia fornecida e 0,9% do nu-
mero total de consumidores apresentou crescimento de 5,3%, passando de 4.299 GWh
em 2010 para 4.528 GWh em 2011. Esse resultado foi influenciado principalmente pela
comercializagdo de energia pela subsidiaria REDECOM, que registrou aumento de 354
GWh em suas vendas.

A classe comercial responsavel por 21,2% do total da energia fornecida e 7,7%
do numero total de consumidores apresentou um crescimento de 6,2%, passando
de 4.150 GWh em 2010 para 4.406 em 2011, principalmente devido ao bom
desempenho da classe comercial das subsidiarias ENERSUL e CEMAT, com 10,4%
e 6,8% de crescimento, respectivamente. Na ENERSUL, as mais expressivas
contribuicdes vieram dos setores de Comércio Varejista, com participagcdo de
33,6%, e que cresceu 14,1% e de Servigos Auxiliares Diversos, com participagao
de 10,5% e crescimento de 37,3%. Na CEMAT, as atividades que mais exerceram
influéncia sobre o desempenho da classe foram: atividades de comércio atacadista,
que registraram um crescimento de 15,5% e servicos, com crescimento de 13,8%.
A classe rural responsavel por 8,3% do total da energia fornecida e 9,4% do nimero total
de consumidores apresentou um expressivo crescimento de 7,9%, passando de 1.592
GWh em 2010 para 1.717 GWh em 2011, influenciado principalmente pela implantacao
dos projetos ligados ao Programa Luz Para Todos. Vale acrescentar que, desde a
implantagcdo desse Programa, no final de 2004, a classe rural nas dreas de concessao
da CELPA, CEMAT, ENERSUL e CELTINS, Estados do Para, Mato Grosso, Mato Grosso
do Sul e Tocantins, respectivamente, estao registrando taxas de crescimento acima da
média dos anos anteriores a implantagao do Programa.
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O numero de consumidores atendidos pelas subsidiarias da empresa aumentou 4,6%
passando de 4.704.354 em 2010 para 4.921.538 em 2011. Percentualmente, as classes
que registraram as maiores taxas de crescimento foram, a industrial com 9,7%, e resi-
dencial com 4,7%. Em nimeros absolutos, as classes que mais contribuiram para esse

incremento foram, a residencial com 177.369 novos clientes e a rural com 19.821.
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De 2007 a 2011, o numero de consumidores das subsididrias da empresa cresceu a uma

média anual de 10,1%.
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indice de Perdas

O indice consolidado das perdas globais, medido a partir dos mercados faturados das
subsidiarias da empresa, elevou-se em 0,2 ponto percentual entre dezembro de 2010 e

dezembro de 2011 (o indice reflete as medi¢des dos ultimos doze meses acumulados).

Desempenho Econdémico-Financeiro
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A variagéo do indice de perdas foi influenciada principalmente pelos aumentos das per-
das nas subsidiarias CEMAT e CELPA. No entanto, agdes vem sendo tomadas pela com-
panhias para conter o avango dessas perdas:

CEMAT

Nos Ultimos anos, em funcéo da interligagdo das Pequenas Centrais Hidroelétricas ao
sistema e também das diversas localidades, que antes pertenciam ao Sistema Isolado,
as perdas técnicas de transmissdo aumentaram em 0,8%. Os indices decorrentes da
interligacdo foram 2,8% em 2011 e 3,1% em 2011, o que influenciou consideravelmente
para o aumento das perdas globais (técnicas e nao-técnicas).

Com agoes voltadas ao combate e reducdo das perdas ndo técnicas, a companhia tem
conseguido manter o indice na faixa de 8%. Em 2011, a CEMAT intensificou parceria com
diversas empresas, por meio de contratos de performance, com o intuito de aumentar o
numero de inspe¢des. Com isso, a remuneracao da parceira fica condicionada a reducgao
do indice de perdas de cada alimentador contratado.

Ainda 2011, a CEMAT deu continuidade as obras de reforma da rede de distribuigéo e
blindagem do sistema de medicao. As obras, referentes ao primeiro lote desses alimen-
tadores, foram finalizadas em abril de 2011 e, para os préximos anos, a estratégia da
companhia é manter a continuidade as obras de reforma da rede de distribuico urbana
e blindagem do sistema de medi¢do em alimentadores criticos.

Outra estratégia de combate ao furto de energia é a continuidade da substituicado de me-
didores eletromecanicos por eletronicos e eliminacdo de unidades consumidoras ligadas
sem medigado. Paralelamente, com o intuito de atualizar o cadastro de lluminagéo publica,
demos inicio ao levantamento da quantidade de lampadas e suas respectivas poténcias.
CELPA

O Programa de Redugéo de Perdas de Energia da CELPA somou R$ 137,4 milhdes em
2011.

* Projeto CMB - Caixa de Medicao Blindada;

* Fiscalizagao projeto high performance;

* Instalagdo de Systrafo;

* Regularizacéao de areas de Invasao;

Com o crescimento constante do furto de energia, seja por irregularidade na medi¢do ou
por desvio, a empresa passa a contar com uma nova ferramenta de combate: a Caixa de
Medicdo Blindada (CMB), que consiste em um quadro de medi¢gdo com capacidade para
atender entre 60 e 100 unidades consumidoras simultaneamente, composto de concreto
e folhas metdlicas, sensores de quebra de vidro, vibragdo e abertura de porta. O projeto
piloto contou com a instalagéo de 12 caixas no municipio de Marituba, area metropoli-
tana de Belém. Posteriormente, o projeto foi expandido para o alimentador AM-03, onde
existem 64 caixas instaladas (algumas ainda parcialmente instaladas), dentre as quais
podemos destacar uma perda mensal de menos de 1% por CMB.

Nesse contexto, destaca-se também o Projeto de Performance de Fiscalizag@o e Arre-
cadacao, que compreende a contratacdo de servicos com base em resultados, com a
finalidade de realizar cortes, religagdes e fiscalizagbes. Com um total de 220 equipes
atuando em 99 alimentadores, o projeto teve inicio na regido metropolitana de Belém e,
posteriormente, expandido para interior do Estado. Esses alimentadores compdem um
bloco com cerca de 560 mil consumidores faturados e com uma perda de 829 GWh/ano,
0 que representa 26,9% da perda anual da CELPA. Até novembro de 2011 a energia total
agregada pelo projeto foi de 33,5 GWh, o que representa 1,1% da perda anual da CELPA.
Para consumidores de média tensdo, a companhia continua investindo em conjuntos de
medicdo blindados - Systrafos. Entre 2008 e 2011, a energia agregada em todo o projeto
foi de 154 GWh, totalizando-se 1.077 unidades consumidoras, com equipamentos insta-
lados e distribuidos entre a area metropolitana de Belém e interior do Estado.

Outra agao da companhia é a regularizagéo de clientes situados em areas de invaséao.
O investimento abrange toda a extenséo de rede, instalagdo de postes e respectivos cir-
cuitos de baixa e média tensdo (BT/MT), além de novos transformadores de distribuicéo.
Com isso, a companhia beneficiou 25 mil domicilios, distribuidos entre a regiao metropoli-
tana de Belém e interior do Estado, com recursos captados com o BNDES.

Var.% CAGR %
Valores em R$ mil 2007 2008 2009 2010 2011 2010-2011 2007-2011
Vendas €M GWH ..o 14.038 15.995 18.405 19.788 20.748 4,9% 10,3%
Numero de consumidores 3.348.414 4.242.604 4.493.030 4.704.354 4.921.538 4,6% 10,1%
Receita operacional bruta... 5.179.668 6.075.141 8.288.219 9.730.567 11.097.986 14,1% 21,0%
Receita operacional liquida 3.300.191 3.995.756 5.740.957 6.860.728 7.782.422 13,4% 23,9%
EBITDA (1) ..... 1.026.162 993.963 1.229.527 1.231.309 1.467.789 19,2% 9,4%
Margem Ebitda (%) (2) 31,1% 24,9% 21,4% 17,9% 18,9% 5,1% -11,7%
Lucro (prejuizo) liquido... 28.670 179.169 8.282 (368.845) (688.035) 86,5%
Divida financeira liquida (3)......... 2.650.497 3.908.549 4.444.420 5.109.121 5.747.196 12,5% 21,3%
Divida financeira liquida / EBITDA . 2,6 3,9 3,6 4.1 3,9 -5,6% 11,0%
Patrimonio liquido............cccceenee 766.790 1.108.177 2.434.026 2.649.565 1.888.645 -28,7% 25,3%
indice de endividamento (4) ............cccovvevereereererrenen. 77,6% 77,9% 64,6% 65,9% 75,3% 14,3% -0,7%
(1) EBITDA: resultado antes dos juros, impostos, depreciagao, amortizagédo e outros resultados ndo operacionais.
(2) Margem EBITDA: EBITDA dividido / receita operacional liquida.
(3) Divida financeira liquida: empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing (-) caixa, equivalentes e sub-rogacdo CCC.
(4) indice de endividamento: divida financeira liquida / (divida financeira liquida + patriménio liquido).
Receita Operacional Bruta
A receita operacional bruta da REDE ENERGIA CONSOLIDADO, composta pela receita
de fornecimento ao consumidor final, disponibilizagdo do sistema de distribuicéo, forne- EBITDA (R$ milhées)
cimento de energia para revenda (suprimento) e receita de construgdo aumentou 14,1%,
passando de R$ 9.730,6 milndes em 2010 para R$ 11.098,0 milhdes em 2011, principal- @{9;
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mente devido a: (i) crescimento do mercado em 4,9%,; (ii) aumento do pregco médio de
venda ao consumidor final em 7,9%; e (iii) aumento da receita de construgdo em 24,2%,
que passou de R$ 1.276,0 milhdes em 2010 e 1.585,0 em 2011. Vale acrescentar que
essa receita de construcdo é um dos efeitos da adogéo do IFRS (International Financial
Report Standard), Normas Internacionais de Contabilidade, e nao constitui ganho real,
uma vez que esses mesmos valores (tanto para 2010 quanto para 2011) aparecem no
custo de operagao, resultando em efeito zero no resultado operacional da companhia. Re-
tirando-se portanto os efeitos da receita de construgao, o aumento da receita bruta seria
de 12,5%, passando de R$ 8.454,6 milhdes em 2010 para R$ 9.513,0 milhdes em 2011.
Custo do Servico de Energia Elétrica

O custo do servigo de energia elétrica CONSOLIDADO, composto de energia elétrica
comprada para revenda e encargo do uso do sistema de transmissao e distribuicdo foi
de R$ 3.487,1 milhdes em 2011 e R$ 3.184,0 milhdes em 2010, representando um cres-
cimento de 9,5%, devido ao aumento da demanda, uma vez que o prego médio de com-
pra registrou uma reducéo de 1,5% (variagcdo das despesas com compra de energia em
R$ dividido pelos MWh comprados - vide nota explicativa n® 36).

Custo de Operacédo

O custo de operagdo CONSOLIDADO passou de R$ 2.247,9 milhdes em 2010 para
R$ 2.607,6 milhdes em 2011, representando um aumento de 16,0% (R$ 359,7 milhdes).
Retirando-se os efeitos do custo de construgédo que, como ja comentado, ndo constitui
efeito real sobre o resultado operacional, o custo de operagdo aumentou 5,2% (R$ 51,0
milhdes), passando de R$ 971,9 milhdes em 2010 para R$ 1.022,6 milhdes em 2011.
Esse percentual ficou préximo da inflagdo de 5,1%, medida pelo IGPM.

Os itens que mais influenciaram essa variagao foram: (i) aumento de R$ 67,5 milhdes
no item pessoal, devido ao reajuste salarial anual (dissidio) e aumento no nimero de
funcionarios proprios; e (ii) aumento de R$ 30,3 milhdes no item servigos de terceiros.
Esses aumentos, no entanto, foram compensados positivamente pela: (i) redugao R$ 2,4
milhdes nas despesas com material; e (i) redugédo de R$ 23,6 milhdes nas despesas com
matéria-prima e insumos para producéo de energia elétrica.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais CONSOLIDADAS, compostas de despesas com vendas, ge-
rais e administrativas passaram de R$ 642,7 milhdes em 2010 para R$ 764,1 milhdes em
2011, representando um aumento de 18,9% (R$ 121,4 milhdes), principalmente devido a (i)
constituicdo de PDD na rubrica despesas com vendas, em especial na controlada CELPA.
As provisdes liquidas de reversado, nessa rubrica, foram de R$ 2,2 milhdes em 2011 e (ii)
variagao das outras despesas operacionais, em especial, nos itens (a) perdas na desativa-
¢do de bens e direitos que adicionou R$ 44,9 milhdes as despesas de 2011 e (b) perda no
valor recuperavel, que adicionou R$ 19,5 milhdes as despesas de 2011. As perdas na de-
sativagao de bens e direitos referem-se especialmente a desativagao de usinas termelétri-
cas e a perda no valor recuperavel refere-se ao resultado do impairment test sobre ativos.
EBITDA

Em consequéncia dos resultados acima comentados, o EBITDA da REDE CONSOLIDA-
DO aumentou 19,2%, passando de R$ 1.231,3 milhdes em 2010 para R$ 1.467,8 milhdes
em 2011, cuja composicao esta demonstrada na tabela abaixo:

REDE CONSOLIDADO 2011 2010 Var.%
(+) Receita operacional liquida.............ccccccouenee. 7.782.422 6.860.728 13,4%
(-) Custo do servico de energia elétrica ... (8.487.070) (3.184.005) 9,5%
(-) Custo de operacéo (2.607.583) (2.247.901) 16,0%
(-) Despesas operacionais.. (764.133)  (642.717) 18,9%
(-) Ganho na desativacao / alienagao

de bens e direitos..........coccveiiiiiiciiiieees (6.038) (16.957) -64,4%
(+) Perdas na desativacéao / alienacdo

de bens e dir€itoS........cceeeeeeeeiiiiiieieeeeeeeeeees 74.756 36.752 103,4%
(+/-) Outros resultados nédo operacionais*... 1.653 (6.633) -124,9%
(+) Depreciacéo e amortizacdo ** 473.782 432.042 9,7%
EBITDA (R$ mil) ... 1.467.789 1.231.309 19,2%

De 2007 a 2011, o EBITDA CONSOLIDADO cresceu em média 9,4% ao ano.
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro CONSOLIDADO passou de uma despesa financeira de R$ 1.095,3
milhdes em 2010 para uma despesa financeira de R$ 1.154,3 milhdes em 2011, repre-
sentando um aumento de 5,4% (R$ 59,0 milhGes).

Os itens que registraram as variagdes mais significativas estdo discriminados na tabela

abaixo: Variacao
R$ mil 2011 2010 R$ mil %
Renda de aplicagéo financeira....... 63.158 43.219 19.939 46,1%
Partes relacionadas.... 35.409 19.845 15.564 78,4%
Juros ativos.............. 52.452 76.790 (24.338) -31,7%
Acréscimos moratérios 135.680 115.162 20.518 17,8%
Encargos de dividas (781.265)  (581.336)  (199.929) 34,4%
Juros e multas............... (348.855)  (252.247) (96.608) 38,3%
Ajuste marcacdo a mercado 140.046  (178.450) 318.496 -178,5%
Ajuste a valor presente..... (16.453) (12.512) (3.941) 31,5%
Variagdo monetéria e cambial .......  (258.760) (35.489)  (223.271) 629,1%
Operagdes de swap...........ccceeerune (40.020) (117.726) 77.706 -66,0%
Encargos financeiros

- parcelamento Lei 11.941/2009 .. (56.445) (39.288) (17.157) 43,7%
IOF i (34.200) (35.104) 904 -2,6%
Outras receitas /

despesas financeiras ... (45.049) (98.176) 53.127 -54,1%
Resultado Financeiro (1.154.302) (1.095.312) (58.990) 5,4%

Comentdrios sobre as principais variagoes:
 Encargos de dividas: incremento de 34,4% (R$ 199,9 milhdes) nas despesas, principal-
mente em decorréncia do aumento do endividamento financeiro;

« Juros e multas: incremento de 38,3% (R$ 96,6 milhdes) nas despesas, devido a multas
regulatérias, em especial na controlada CELPA;

* Variagdo monetéria e cambial liquida: incremento de R$ 223,3 milhdes, principalmente
devido ao aumento da divida em moeda estrangeira e valorizagao de 12,6% no ddlar em
relagcdo ao real, entre dez/2010 e dez/2011.

e Ajuste na marcagdo a mercado: que passou de uma despesa de R$ 178,5 milhdes
em 2010 para uma receita de R$ 140,0 milhdes em 2011, principalmente em razéo da
desvalorizagao do valor de face dos bdnus perpétuos (0 que gera receita financeira).
Em dez/2010 a cotagdo dos bdénus equivalia a 98,0% do valor de face e, em dez/2011,
equivalia a 83,0%;

e Operagdes de swap: aumento na receita finaneira de R$ 77,7 milhdes. Houveram ga-
nhos com as operagdes de swap em virtude da valorizagéo do délar frente ao real.
Resultado Liguido

Visto o exposto, e ainda, influenciado pelo impacto de R$ 376,4 milhdes decorrente da
realizagéo de crédito tributario ndo recuperavel (com base em estudo técnico das proje-
¢cOes de resultados tributaveis), o prejuizo liquido CONSOLIDADO do exercicio de 2011
foi de R$ 688,0 milhdes e do exercicio de 2010 foi de R$ 368,8 milhdes.
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Continuagao

Endividamento Financeiro

COMPANHIA

O saldo da conta empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing e encargos da
divida passou de R$ 1.791,9 milhdes em 2010 para R$ 1.880,7 milhdes em 2011,
representando um aumento de 5,0% (R$ 88,8 milhdes), dos quais 58,9% sao dividas
em moeda nacional e 41,1% em moeda estrangeira. Essa variagcdo foi principalmente
devida a aumento de 29,9% (R$ 140,8 milhdes) no saldo do capital de giro, parcial e
positivamente compensado pela reducdo de R$ 37,7 milhdes no saldo liquido dos bénus
perpétuos (saldo dos bédnus menos marcagédo a mercado). O saldo desses empréstimos,
financiamentos, debéntures, leasing e encargos, liquido de caixa e equivalentes passou
de R$ 1.769,0 milhdes em 2010 para R$ 1.802,7 milhdes em 2011, representando um
aumento de 1,9% (R$ 33,8 milhdes).

Perfil do Endividamento (COMPANHIA)
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CONSOLIDADO

O saldo consolidado da conta empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing e
encargos de divida passou de R$ 6.195,6 milhdes em 2010 para R$ 6.726,1 milhdes
em 2011, representando um aumento de 8,6% (R$ 530,5 milhdes), dos quais 75,4% sao
dividas em moeda nacional e 24,6% em moeda estrangeira.

As principais variacdes que influenciaram a mutagao dos saldos desse grupo de passivos
estao destacadas a seguir:

 Debéntures: 32 e 42 emissdes de debéntures simples, ndo conversiveis, nos valores de
R$ 98 e R$ 100 milhdes, emitidas pela controlada CEMAT, a partir de margo e outubro
de 2011, respectivamente. Considerando-se, portanto, essas emissdes e descontando-
se as amortizagdes do periodo, o saldo devedor do item debéntures aumentou R$ 135,9
milhdes entre 2010 e 2011.

* Bonds: emissao de bonds pela controlada CELPA, no valor de US$ 250 milhdes, em
junho de 2011. Com essa emissao, houve um incremento no saldo devedor, desse item,
no grupo de moeda estrangeira, no valor de R$ 472,6 milhdes.

e Eletrobras: em relagédo a 2010, houve um aumento de R$ 73,8 milhdes principalmente
referente ao Programa Luz Para Todos. Esses contratos contam com prazo para liquidagao
de 12 anos, sendo 2 anos de caréncia e 10 para amortizacdo do principal.

e Bonus Perpétuos: o saldo liquido dos bdnus perpétuos reduziu R$ 37,7 devido aos
efeitos da marcagdo a mercado, que compensou o aumento do saldo do valor de face
desses bonus, devido a variagao do ddlar.

e BID: redugdo de R$ 81,9 milhdes no saldo devedor, entre 2010 e 2011, devido a
amortizacado do principal.

Descontando-se as disponibilidades em caixa e sub-rogagdo CCC, o saldo liquido da
conta empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing e encargos de dividas passou
R$ 5.109,1 milhdes em 2010 para R$ 5.747,2 milhdes em 2011, representando um
aumento de 12,5% (R$ 638,1 mihdes).

Perfil do Endividamento (Consolidado)
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Indicadores

A produtividade da REDE ENERGIA CONSOLIDADO pode ser avaliada pelos indicado-
res abaixo:

REDE S.A. CONSOLIDADO 2011 2010 Var%
Consumidor por empregado 638 660 -3,4%
Consumo (MWh) por empregado.. 2.689 2.776 -3,2%
Consumo (MWh) por consumidor 4.2 4.2 0,2%
Receita bruta (R$ mil) por empregado 1.438 1.365 5,3%
Receita bruta (R$ mil) por consumidor 2,3 2,1 9,0%
Investimentos
R$ mil 2011 2010 Var%
Programa Luz Para Todos / Universalizagéo...... 429.897 651.936 -34,1%
Sub-rogagdo CCC . 15.992 31.385 -49,0%
Interligacé@o da llha de Marajo 37.320 78.105 -52,2%
Reducao de Perdas................... 147.308 89.773 64,1%
Manutencéo e Melhorias do Sistema... 629.560 629.002 0,1%
1.260.077  1.480.201 -14,9%

PROGRAMA LUZ PARA TODOS (“LPT") e PROGRAMA NACIONAL DE
UNIVEF{SALIZAQAO: em 2011, a companhia investiu R$ 429,9 milhdes no LPT e
UNIVERSALIZACAO, cuija principal caracteristica é possibilitar o acesso e uso da energia
elétrica, a todos os cidaddaos domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os
recursos para atendimento do LPT séo provenientes da Reserva Global de Reversao
(“RGR”), Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”), Estados e Fonte Prépria.
SUB-ROGACAO CCC: em conformidade com a Resolugdo ANEEL n® 784 de 24 de
dezembro de 2002, e Resolugao Autorizativa ANEEL n® 81 de 9 de margo de 2004, a
companhia foi enquadrada na sub-rogacdo do direito de uso da Conta de Consumo
de Combustiveis Fésseis CCC, para subsidiar a implantacao de projetos que visam a
interligacdo do sistema e desativagdo da geracdo térmica. Com esses recursos foram
investidos R$ 16,0 milhdes em 2011.

INTERLIGACAO DA ILHA DE MARAJO: esse projeto prevé a interligacdo do Sistema
Isolado da llha de Marajé ao Sistema Inteligado Nacional, através da extensao da rede
elétrica de Tucurui até o Marajé. Em 2011, a CELPA investiu R$ 37,3 milhdes, com
recursos provenientes da sub-rogacdo CCC.

BALANGOS SOCIAIS

PROGRAMA DE REDUCAO DE PERDAS: sdo verbas destinadas exclusivamente para
o programa de combate as perdas técnicas e ndo técnicas. Em 2011 foram investidos
R$ 147,3 milhdes.

MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA: sdo investimentos vegetativos, feitos com
caixa proprios, destinados a manutencao, ampliacdo e melhorias no sistema elétrico.
Esses investimentos totalizaram R$ 629,5 milhdes em 2011.

Assim, do total de R$ 1.260,1 milhdes de adicdes no ativo financeiro e intangivel,

Revisao Tarifaria

Vencimentos dos

Areas de Concessao

Companhia

R$ 483,2 milhdes foram subsidiados pelo governo e consumidores e R$ 776,8 milhdes
foram investidos por meio de caixa préprio e financiamento (BNDES, Fundo FI e outros).

Ambiente Regulatério

O quadro abaixo destaca os indices de reajustes tarifarios homologados pela ANEEL em
2011, as distribuidoras controladas pela REDE ENERGIA. Vale ressaltar que todas as
suas subsididrias passaram pelo processo de Reajuste Tarifario Anual.

Reajustes Anuais
Impacto Médio

Contratos de Concessao Ultima Proxima Anexo | % G et s e

CAIUA Sao Paulo 2015 Mai-2008 Mai-2012 3/5/2011 7,97% 5,67%
EDEVP Sé&o Paulo 2015 Mai-2008 Mai-2012 3/5/2011 5,97% 11,50%
EEB Sé&o Paulo/Minas Gerais 2015 Mai-2008 Mai-2012 3/5/2011 8,12% 5,48%
CNEE Sé&o Paulo 2015 Mai-2008 Mai-2012 3/5/2011 12,62% 5,47%
CFLO Parana 2015 Fev-2008 Fev-2012 21/6/2011 5,04% 2,80%
CELTINS Tocantins 2020 Jul-2008 Jul-2012 28/6/2011 13,48% 12,75%
CEMAT Mato Grosso 2027 Abr-2008 Abr-2013 5/4/2011 18,06% 12,89%
CELPA Para 2028 Ago-2007 Ago-2011* * * *

ENERSUL Mato Grosso do Sul 2027 Abr-2008 Abr-2013 5/4/2011 12,33% 17,49%

* De acordo com a Resolugdo Homologatéria n® 1.188, de 2 de agosto de 2011, a ANEEL prorrogou a vigéncia das tarifas de fornecimento de energia elétrica e as tarifas do uso do

sistema de distribuicao - TUSD da CELPA.

Responsabilidade Socioambiental

Baseada na Politica de Sustentabilidade, a REDE ENERGIA investiu em projetos
socioambientais para o desenvolvimento regional, geracdo de renda, esporte e a
educacdo. Os Projetos de maior abrangéncia estdo relacionados a seguir:

Investimentos Incentivados da REDE ENERGIA

Projeto Rede: desenvolvido pela Associacdo Vaga Lume e patrocinio da REDE
ENERGIA através da Lei Rouanet, o Projeto, que abrange as concessoées do Para, Mato
Grosso, Tocantins e Sdo Paulo, tem o objetivo de promover intercdmbios culturais por
meio da troca de cartas, desenhos, pinturas e encontros presenciais entre jovens de
culturas diferentes.

Projeto As Aventuras de Lelé e Trix: (Literatura Infantil) através da Lei Rouanet, aborda
questdes sobre a arborizagdo e o convivio harmonioso entre o crescimento das cidades,
o meio ambiente e a rede elétrica. Em 2011, foi langado o quarto livro da série e, em 2012,
a REDE ENERGIA fara a doagao de 81 mil exemplares aos filhos dos colaboradores e as
escolas publicas em sua area de concessao. A novidade deste ano é o Livro de Atividades
do Professor, o qual podera ser utilizado como ferramenta de incentivo ao habito da leitura
em alunos.

Companhia de Teatro Armatrux: apresentacdo circense que encenou a peca
“Parangolé”, promovendo de forma ludica a reflexdo sobre a importancia da economia
de &gua e energia elétrica. Essas apresentagdes ocorreram nas areas de concessao das
controladas EDEVP, CNEE, CAIUA, EEB, CELPA e CELTINS.

Projeto Moinho In Concert: desenvolvimento do espetaculo cultural que abrange arte,
musica e danca na area de concessao da controlada ENERSUL.

Guia Turistico, Historico, Cultural e Ecolégico: langamento do guia do Mato Grosso
do Sul e do Tocantins com o objetivo de fomentar o turismo. Esse guia é destinado a
bibliotecas, escolas publicas, investidores, turistas e comunidade em geral.

Acao Cultural do Estado de Sao Paulo “PROAC”: beneficiou cerca de 48 mil pessoas por
meio de varios espetaculos, oficinas e prémios, nas areas de concessao das controladas
da REDE ENERGIA, em entre eles: (i) Prémio Ensaiando Um Pais Melhor, que fomenta a
geracéo de renda através da capacitacdo para criagdo de projetos culturais; (ii) a Danca
in Prudente, que benefeciou 125 alunos com aulas de balé classico durante 10 meses,
alé de 36 espetaculos didaticos; (iii) Viajando Pelo Brasil, que levou 26 apresentacdes da
peca infantil O Gigante Monstruoso do Lixo, uma educagéo para a sustentabilidade por
meio da linguagem ludica do teatro, tendo beneficiado mais de 4 mil criancas; além do 10°
Festival de Arte Serrinha; Circuito Cidade Cultura nos Arredores; Castelos e Cavaleiros;
Festival Rosa dos Ventos 12 anos; Rabiola de Pipa; Laminima e Musicas de Coreto pelas
pracas do interior;

Programa de orientacdo para o uso racional e consciente da energia

Projeto Luz em Conta: programa de apoio a familias de baixa renda por meio da troca
gratuita de geladeiras e lampadas de alto consumo, por equipamentos novos e mais
eficientes nas areas de concessé@o de todas as controladas da REDE ENERGIA. Em
2011, foram distribuidas 11,2 mil geladeiras e 55,4 mil lAmpadas.

Projeto Painel Solar: realizagdo de 7 oficinas de capacitacdo para a construgdo do Painel
de Aquecimento Solar, confeccionado a partir de garrafas pet e caixinhas Tetra Pack. O
painel propicia o aquecimento da agua por meio do aproveitamento da energia solar, e
o resultado é a redugao do consumo de energia elétrica para familias de baixa renda na
area de concessao da CFLO.

Projeto Transparéncia: utiliza palestras e cartilhas para esclarecer duvidas e levar
informagdes de interesse a comunidade, no que se refere ao uso seguro, racional e
consciente de energia elétrica, bem como os deveres e direitos do consumidor, com relagao
a esse servico publico. Em 2011, foram realizadas 54 palestras e aproximadamente 7 mil
pessoas receberam orientacdes e atendimento.

Projeto ABC da Energia: através de palestras e distribuicao de cartilhas em escolas da
rede publica, criangas e jovens sdo incentivados a adotar e fomentar atitudes positivas
em relagdo ao uso consciente e seguro da energia elétrica. Mais de 15 mil criancas
participaram de palestras em toda area de concessao.

Projeto Vale-Luz: continuidade da parceria entre o Governo de Mato Grosso e empresas
privadas do Estado, o Projeto visa o incentivo a troca de lixo reciclavel (plastico e aluminio)
por bénus que podem ser utilizados para pagamento da conta de luz.

Programa de apoio a Projetos da Comunidade

Fundo Municipal dos Direitos da Crianca e Adolescentes: destinou recursos do
imposto de renda para o Conselho Municipal dos Direitos da Crianca e do Adolescente,
beneficiando diversas instituicdes da areas de concessao da REDE ENERGIA, tais como:
(i) Programa Siminina, que atende a mais de 1.500 meninas de sete a 14 anos, em
situacdo de vulnerabilidade social, com reforco pedagdgico e aulas complementares
de balé, teatro, artesanato e outros; (ii) Projeto Arte no CICA, com agdes voltadas
ao fortalecimento do capital humano das comunidades, esse Projeto esta ligado as
atividades escolares extracurriculares e de arte-educacédo para criancas e adolescentes,
com idade de 7 a 15 anos; (iii) Projeto Dangando para a Vida - AACC que utilizada
a danca como fungdo terapéutica no complemento do tratamento das criangas e
adolescentes portadores do cancer; e (iv) Projeto Preservacéo Eco Ambiental Pestalozzi,
que desenvolve conscientizagdo ambiental através de oficinas, palestras, workshops para
criancas e adolescentes, familias e profissionais da educacéo e da saude.

Arrecadacao Social: participou ativamente da vida da comunidade, promovendo a ar-
recadagéo de doagdes financeiras da populagéo, da area de concessao da CELPA, por
meio da conta de luz para projetos da sociedade.

Projeto Crianca Luz: apoiou 12 escolas comunitarias em Belém e Castanhal (Estado
do Para), beneficiando mais de 2 mil criangas de familias de baixa renda por meio da
distribuicdo de material escolar, merenda, uniforme e qualificagcdo profissional. A FIDESA
Fundacéo Instituto para Desenvolvimento da Amazénia capacitou 94 profissionais, em
2011, com o objetivo de contribuir para o aprimoramento dos servicos dessas instituicoes.
Jornada de Gestao Cultural e Profissionalizagao: em parceria com o Instituto de Artes
do Par4, a jornada promoveu o empreendedorismo cultural e capacitou gestores culturais
e artistas para atuar em circuitos formais e informais de cultura, educagé@o e comunicagao.
Programa Médico da Familia: programa de TV diario em Campo Grande, abordando
temas de relevancia sobre saude, prevenc¢ao de doencas, dicas de primeiros socorros, de
utilidade publica abrangendo todas as classes sociais.

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (NAO AUDITADOS)

Programa Junior Achievement: apoiado pela subsidiaria ENERSUL, proporcionou a 2,6
mil alunos, educacéo pratica em economia e negécios, despertando o espirito empreen-
dedor nos jovens e estimulando-os ao desenvolvimento pessoal.

Programa de Lideranca Empresarial

Todos pela Educacao: manutencao de movimento do qual somos signatarios desde 2006.
O compromisso Todos Pela Educacéo é uma alianga da sociedade civil, da iniciativa privada
e de gestores publicos da educagédo com o propésito de mobilizar e comprometer o Brasil
para que todas as criangas e jovens tenham acesso a uma educagéo basica de qualidade.
Projeto Agenda Crianga Amazénia: uma parceria da REDE ENERGIA com o fundo das
Nacbes Unidas para a Infancia (UNICEF) de articulacdo e mobilizagéo social. As subsi-
diarias CELTINS e CELPA arrecadam recursos financeiros através da doac¢éo de seus
clientes, por meio da fatura de energia, para aplica-los em acbées que melhorem as con-
dicdes de vida, protecdo e a garantia dos direitos das criangas da Amazoénia Brasileira.
Apoio ao Instituto Ethos e ao cumprimento dos Objetivos de Desenvolvimento do Mi-
1énio ONU.

Projeto Proprio

Escola Nuremberg Borja de Brito Filho (Fundacao Aquarela): beneficiou 340 criancas
com educacéo basica - Educacéo Infantil (Pré | e Pré Il) e Ensino Fundamental (12 ao
5° ano).

Beneficios aos Colaboradores

Os beneficios oferecidos pela companhia e suas subsididrias visam a qualidade de vida,
bem estar e avalorizagao de seus colaboradores. A companhia e suas subsidiarias oferecem
assisténcia médica e odontolégica com ampla rede credenciada; vales alimentagéo e
refeicdo;transporte; auxilio creche; previdéncia privada; seguro de vida; reconhecimento por
tempo de servico; bolsa de estudo; e programa de participagcao nos resultados, importante
ferramenta de gestdo estratégica. A REDE ENERGIA respeita os direitos fundamentais
de seus profissionais, propiciando excelente condi¢ao de trabalho, dentro de um ambiente
saudavel, tornando-os altamente capacitados para um mercado cada vez mais competitivo.
Eventos Subseqlientes

Em 28 de fevereiro de 2012, a controlada CELPA ajuizou pedido de Recuperagao Judicial
nos termos da Lei n.? 11.101/05 (Lei de Recuperacdo). Esse pedido encontra-se em
tramite na 132 Vara Civel da Capital do Estado do Para. A medida visou a protecéo do
valor dos ativos da CELPA, atendimento de forma organizada e racional aos interesses
da coletividade de seus credores e, principalmente, a continuidade de suas atividades. O
processamento da Recuperacgéo Judicial foi deferido em 29 de fevereiro de 2012, ocasido
em que foi nomeado o Sr. Mauro César Lisboa dos Santos como Administrador Judicial.
O plano de recuperagdo devera ser apresentado pela CELPA em 60 dias, contados do
deferimento do processamento da recuperagéao judicial.

O plano de recuperagao a ser oportunamente apresentado pela CELPA ser& submetido
a assembleia geral de credores da CELPA, a ser instalada dentro de até 150 dias,
contados do deferimento do processamento do pedido de recuperacao (art. 56, §1°, da
Lei de Recuperacdo). Uma vez apresentado ao juizo competente, a CELPA divulgara
sua proposta de plano de recuperagédo ao mercado e seus acionistas. Esse plano estara
sujeito as modificacdes que poderdo ser propostas pelos credores e deliberadas em
assembleia geral de credores, respeitados os quéruns legais e a aprovagao da propria
CELPA (art. 56, §3°, da Lei de Recuperagao).

O deferimento do processamento da recuperagdo judicial suspende, por 180 dias,
contados desse deferimento, o curso da prescri¢ao e de todas as agdes e execugdes em
face da CELPA (art. 6° da Lei de Recuperagdo).

O ajuizamento do pedido de recuperacao representa o exercicio regular de um direito da
CELPA garantido por lei e néo configura, nos termos do contrato de concesséao vigente,
causa contratualmente prevista para a extingdo da concessao.

O ajuizamento da recuperacéo judicial pela CELPA consta de determinados contratos de
financiamento como hipétese de vencimento antecipado das dividas correspondentes.

A administragdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores, entende que
os efeitos das referidas clausulas de vencimento antecipado (ou cruzado - cross default)
tende a ser mitigado de modo significativo em todos os casos em que houver efetivo
adimplemento das obrigagdes pecunidrias por parte do respectivo devedor ou garantidor,
conforme o caso.

As administracbes da CELPA e da Companhia contrataram assessores financeiros
especializados para conduzir os processos de negociacdo com os credores da CELPA
e do Grupo de modo geral (Rothschild - Global Financial Advisory Division), bem como
assessores juridicos para representacao dos interesses da Companhia e das empresas
do grupo nesse mesmo processo de reestruturagao.

A expectativa da administragdo da Companhia é a de que o processo de recuperagao
judicial permitira viabilizar a superagdo da situagédo de crise econémico-financeira da
CELPA, com a manutengéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, em beneficio de todas as sociedades do grupo.

Auditores Independentes

Os servigos executados pelos auditores externos, ao longo do exercicio social, referem-
se somente a auditoria das Demonstragtes Financeiras.

Agradecimentos

Nossos agradecimentos aos Senhores Acionistas, Conselheiros, Clientes, Governos
Federal, Estadual e Municipais, Fornecedores, Prestadores de Servigos, Credores e em
especial aos colaboradores, por mais um ano de realizagdes.

Declaragao da Diretoria

De acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concorda com as Demonstragdes Financeiras ora apresentadas. Com relagéo
ao Relatério dos Auditores Independentes, a Diretoria declara que discorda das razoes
pelas quais os Auditores decidiram por se abster de apresentar sua opiniao de auditoria,
pelas razdes e fundamentos registradas na Reunido do Conselho de Administracdo que
aprovou as Demonstragcdes Financeiras da Companhia.

A Administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado % sobre % sobre
31/12/2011 31/12/2010 R$ RO RL R$ RO RL
R$ R$ Programa de Eficiéncia Energética - PEE.............ccccecen. 28.321 (11,5) 0,4 25.813 (8,0) 0,4
Receita Liquida (RL) 7.782.422 6.860.728 Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D ............ 11.626 4,7) 0,1 10.633 (3,3) 0,2
Resultado Operacional (RO) (245.235) (323.427)  Total de investimentos relacionados
Folha de Pagamento Bruta (FPB) .........ccccovvvriveniieciiennne 533.498 384.908 com a prod./operacao da empresa................c.ccoceeeeuens 57.380 (23,3) 0,7 52.405 (16,2) 0,9
Total de indicadores ambientais e
% sobre % sobre  jnvest.relac.com a prod./op.da empresa...................... 58.501 (23,8) 0,7 55.167 (17,1) 0,9
R$ FPB RL R$ FPB RL - o — . - = -
2. Indicadores Sociais Internos quntp ao gstabelemmento de “metas anuais para (x) ndo possui () cumpre (x) ndo possui () cumpre
Alimentacéo 45.597 85 06 38.512 100 06 |minimizar residuos, o consumo em gg(al na producdo/| |metas de 51 a 75% metas de 51 a75%
Encargos somalscompulsorlos """""""""""""""""""""""""" 108.186 20‘3 1’4 74'193 19‘3 1’1 operagéo e aumentar a eficacia na utilizagéo de recur-| |() cumpre de () cumpre de 76 | |() cumpre de () cumpre de
Previdéncia privada 13'841 2‘6 0’2 9'945 2‘6 0’1 S0s naturais, a empresa 0 a50% a 100% 0 a50% 76 a 100%
Saude 26.354 4,9 0,3 28.671 7,4 0,4 5. Indicadores do Corpo Funcional (*) 31/12/2011 31/12/2010
Seguranga e medicina no trabalho 4111 0,8 0,1 3.699 1,0 0,1 em unidades em unidades
Educago...........ooovvvvvvve s 257 0,0 0,0 934 0,2 0.0 N empregados N0 fINAI A0 PEIOUO ..........vveeereereeereeeeseeereeseeeeseeeeseeeseeseeeeeseseeeesesseeessssseen 7.716 7.127
Cap'a'cnag:ao e desenvolvimento profissional. . 977 0,2 0,0 1.690 0,4 0,0 Escolaridade dos empregados:
AUXIlll(?'Cre‘.Che 1.142 0,2 0,0 1.287 0,3 0,0 Superior e pés-graduagéo . 1.659 1.600
Part!c!pagrilo dos emp_re_gados nos lucros ou resultados.... 20.238 3,8 0,3 15.323 4,0 0,2 Ensino médio 5.402 4.858
Parnmpag?o dos admmn}tradoresl nci resultad’o. 4.200 0,8 0,1 3.080 0,8 0,0 Ensino fundamental 655 669
Incentivo a aposentadoria e demissao voluntaria 35 0,0 0,0 201 0,1 0,0 Faixa etaria dos empregados: ......... B _
Vale-transporte - excedente 3.608 0,7 0,0 3.762 1,0 0,1 Abaixo de 30 anos............. 2312 2.065
Outros beneficios 4.360 0,8 0,1 5.149 1,3 0,1  De 30 até 45 anos (inclusive). 3.828 3.389
Total indicadores sociais internos.. 232.906 43,6 3,1 186.446 48,4 2,7 Acima de 45 anos...... 1.576 1.673
N¢ de admissdes durante o periodo ... 1.400 1.248
% sobre % sobre  N° de empregados desligados no periodo ... 811 627
R$ RO RL R$ RO RL N2de mulheres que trabalham na empresa.... 2.096 1.943
3. Indicadores Sociais Externos % de cargos gerenciais ocupados por mulheres em relagdo ao n® total de mulheres.... 3,03% 2,19%
Educagéo... 2915 (1,2) 0,0 3.702 (1,1) 0,1 % de cargos gerenciais ocupados por mulheres em relagéo ao n® total de gerentes.. 18,74% 16,99%
Cultura....... 968 (0,4) 0,0 1512 (0,5) 0,0 Ne°de negros que trabalham Na emMpPresa..........ocvviririniiieiiins 3.101 3.088
Saude e saneamel - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 % de cargos gerenciais ocupado por negros em relagéo ao n® total de negros .... 7,77% 2,29%
Esporte e lazer 266 (0,1) 0,0 512 (0,2) 0,0 % de cargos gerenciais ocupados por negros em relagéo ao n° total de gerentes 18,91% 13,04%
Combate & fome e seguranca alimentar.... 256 (0,1) 0,0 - 0,0 0,0 Ne°deempregados portadores de deficiéncia fisica 320 243
Doagdes/contribuicdes . 2.250 0,9 0,0 3.143 (1,0 0,0 N°de dependentes 11.489 10.884
Subtotal 6.655 2,7) 0,0 8.869 2,8) 0,1 N°de estagirios - - 243 202
Programas Sociais: N¢ de empregados terceirizados/temporarios . 5.252 6.477
Programa Nacional de Conservagéao 6. Informacdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (*)
de Energia Elétrica - PROCEL..........ccccoooiiiiiiiiiicee 1.541 (0,6) 0,0 2.771 (0,9) 0,0
Programa Nacional de Universalizagdo - Luz para Todos. 429.897 (175,3) 5,5 651.936 (201,6) 9,5 — - 2011 METAS 2012
Interligagao llha do Marajé 37.320 (15,2) 05  78.105 (24,1) 1,1 |Relacdo entre a maior e a menor 14,51 14,19
Outros B 0,0 0.0 16 0,0 00 |femuneracdo na empresa
Subtotal 468.758 (191.1) 6.0 732 808 (226.6) 106 gumero total de a0|dentesbde trabalho 5 <d 190 5 5 <d 172 S
e - : > - : > s projetos sociais e ambientais irecéo irecao todos(as irecao irecao todos(as
Total de contribuicdes para a sociedade .. 475.413 _ (1938) 60  741.697 _ (229,4) 10,7 | g oo bola omprosa foram () direg é éerén%ias é,)npre_ (as) |()direg ,(5 g)’erén%ias é,)npre_ (@s)
Tributos (excluidos encargos sociais) 3.169.168 _ (1.292,3) 40,7 2.488.996 (769,6) 36,3 |definidos por: gados(as) gados(as)
Total indicadores sociais externos 3.644.581 (1.486,1) 46,7 3.230.693 (999,0) 47,0 |Os padrdes de seguranca e salubridade |( ) direcao () todos(as) |(X) todos(as) () direcao () todos(as) |(X) todos(as)
no ambiente de trabalho foram definidos |e geréncias |empre- + CIPA e geréncias |empre- + CIPA
% sobre % sobre  [por: gados(as) gados(as)
R$ RO RL R$ RO RL |Quanto a liberdade sindical, ao direito de|( ) ndo se (X) segue as |( ) incentiva () nao se (X) seguira  |( ) incentivara
4. Indicadores Ambientais _negociagéo coletiva e a representagdo |envolve normas e segue a OIT |envolvera as normas |e seguird
Estaco ecologica - FAUNA/FIONA .....oeeeerre oo 1.121 (0,5) 0,0 2.762 (0,9) 0,0 g‘r‘nep':‘:sg_os(as) trabalhadores(as), a da OIT da OIT aorr
Total (fe |nd|cadores. ambientais.................. [ - 1.121 (0,5) - 2.762 0,9) > |A previdéncia privada contempla: () direcdo () direcio | (X) todos(as) () direcao () direcdo |(X) todos(as)
Investimentos relacionados com a produgéo/operacéo da empresa: e geréncias |empregados(as) e geréncias |empregados(as)
FCUir;?\(t)if'::icgll':!:ggéDg?ssrjvléNDCT 11622 “7) 01 10.639 3.9 0.2 A participa.géo dos lucros ou resultados |() diregao () diregdo  |(X) todos(as)  |() diregdo  |() direcdo  |(X) todos(as)
Estudo de Pesquisa Energética - EPE (MME) .... 5.811 (2:4) 0:1 5.320 A :6) 0:1 contempla; e geréneias _|empregados(as) e gerénoias _|empregados(as)
Continua
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BALANGOS SOCIAIS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (NAO AUDITADOS)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Informacgoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (*) 2011 METAS 2012
2011 METAS 2012 Valor adicionado total a distribuir: Em 2011: R$ 6.044.560 Em 2010: R$ 4.945.989
Na selegéo dos fornecedores, os ()ndosdo |[()sao (X) sdo () ndo serao | () serdo (X) serao Distribuicéo do Valor Adicionado 65,50% 6,48% 61,17% 1,55%
mesmos padrdes éticos e de respon-  |considera-  |sugeridos | exigidos considera- |sugeridos | exigidos (DVA): governo colabc:radores(as) 5 governo colabooradores(as) 5
sabilidade social e ambiental adotados | dos dos 1,7_6 /° 3933 % -12,99% . 6@1 /? 39,63 % -8,66% .
pela empresa: acionistas __terceiros lucros retidos |acionistas terceiros lucros retidos
Quanto a participacdo de () ndo se (X) apdia () organiza () nao se (X) apoiara | () organizara ~
empregados(as) em programas de envolve e incentiva envolvera e incentivara 7. Outras Informagdes
trabalho voluntario, a empresa: a) Nos dados referentes a reclamagoes e criticas “Na Empresa”, foram considerados aqueles que entraram via ouvidoria e, no percen-
Numero total de reclamagdes e criticas |na empresa [no Procon |na Justica na empresa |no Procon |na Justica tual de criticas atendidas ou solucionadas, considerou-se aquelas que foram atendidas e respondidas ao consumidor.
de consumidores(as): 9.157 8.291 6.249 9.197 7.601 6.029 b) Negros - inclui negros e pardos, homens e mulheres.
% de reclamagdes e criticas atendidas |na empresa |no Procon |na Justica na empresa |no Procon |na Justica ¢) (*) Informagdes nao auditadas
ou solucionadas: 100% 92,18% 37,33% 100% 93,25% 44,44% Demonstragdo Complementar ao Relatdrio da Administrag&o.
BALANGOS PATRIMONIAIS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais) . i . .
Companhia Consolidado Companhia Consolidado
ATIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 PASSIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
CaiXa € EqUIVAIENES T CAIXA . ...rrreervvrrrrrsrerrrressneerrrssncernes 8 77971 22973  686.083  750.663 Egm;%%dg;‘;;{é% ------------------------------------------------------------------- 21 1% 33 Bfg-ggg 61 %g
. ) . 1.813.91 1553793 Folhade pagamento............oocunriinciinces . .
?;:Slsoinsdrgcr:zzer 18 8.681 7135 842 ?12 523 123 Obrigagoes fiscais - Imposto de renda e Contribui¢éo socia 22 - 36 27.810 18.161
Dividend ; br ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 16 40.829 32.695 T © 77 Obrigagoes fiscais - OULIOS ..o 22 9.878 6.601 871.808 555.517
endaos a e(;e e R . B Consumidores - devolugéo tarifaria.. 23 ~ _ 10.958 30.128
Juros sobre capital préprio a receber 16 21.559 17.657 - - Dividendos _ B 45.873 51.830
Tributos a recuperar - Imposto de renda e Contribuiczo social .. 11 39.958 39.630 91.650 88.378 108 sobré"capl al préprio ... i} ; 25519 10.165
Tributos a recuperar - OULIOS..........cccovieeriiercecee e 11 4.389 4.853 124.836 128.220 Empréstimos e financiamentos ..... 24 528.493 321.916 2.691.731 1.699.746
Estoque - - 42.593 45.158  Financiamento por arrendamento financeiro. 25 - - 24.298 20.162
Servicos em curso... - - 165.100 127.804  DebENtUres € ENCANGOS .......c.cvvuiuriiucieiriecieesieieieieieieeeees e 26 123.687 473 252.800 81.890
Reduc&o de receita - baixa renda ..o 13 - - 40.327 29.621  Participagdes dos administradores..............cccccvuvcirriicicciniinnnnns - - 4.959 3.526
Aquisicao de combustivel - conta CCC. - - 93.046 73.279 Operagdes de swap..........ccoeeee 27 - - 127.538 153.286
Sub-rogagdo da CCC 14 - - 98.118 22.618 Operagdes com opgdes 27 6.150 - 6.150 -
Operagdes com opgoes.. 27 - - 7.662 - Taxas regulamentares..... 28 - - 190.731 55.587
OULFOS....eoerveeereeereeenee 15 9.459 1.501  181.441 155.754 82”96@698 do pro%rama efti)ciﬁ]ncia energetica...........ooevvrnene. gg - - 101-; % 28-381
. . rigacdes estimadas - trabalhistas .......... - - 54, 5.077
Total do iatlvo circulante....................oooii 202.846 126.444 3.387.890 3.021.438 Indenizacdes trabalhistas......... 35 } } 118.457 78.096
ATW_O ,NAO CIRCULANTE Beneficios p6s-emprego.. 42 - - 12.202 11.691
Realizavel a longo prazo Outros.... 33 319 166 _ 173.667 _ 145.894
CONSUMIAOTES ....ovvvvoss 9 - - 234016 242.659  Total do passivo CircUlante. .............co...cooovvooovveeooeeeeeereeeennnn 668.718  329.364 5.585.466 3.689.391
Partes relacionadas 16 484.998 453.318 490.811 459.805  Fornecedores ..... 29 - R 1.666 5.929
Caucdes e depdsitos vinculados. 17 - - 208 38.206  Obrigagbes fiscais . 22 648 2.800  560.770  513.235
Depositos judiciais - 31 - - 152.287 135.878  Tributos diferidos ....... 12 514 - 468.200 499.822
Tributos a recuperar - Imposto de renda e Contribui¢ao social .. 11 2.523 2.528 58.942 59.534  Consumidores - devolugéo tarifaria.. 23 - - 630 14.809
Tributos a recuperar - Outros..............ccce..... 11 - - 99.044 97.552  Empréstimos e financiamentos . 24 982.447 1.100.772 3.211.510 3.796.392
Tributos diferidos ............ 12 - 256 489.473 897.513 Financiamento por arrendamento financeiro. 25 - - 37.608 48.458
Sub-rogagéo da CCC................ 14 - - 194.702 304.176 Debéntures e encargos ..............ccoceeueuee 26 246.080 368.763 508.152 548.930
Ativo financeiro - bens da CoNCESSEO ... 20 - - 1.895.364 1.462.365 Operagdes de swap s - 27 - - 80.811 187.215
OUIOS e 15 1 - 20.525 32.177 Sbrtlgagoles _do p(;ograma eficiéncia energética...........cccoeeeee 52 515 52&; i57 075; Ssgg; 122;32
. artes relacionadas.........o.coveeeveireeiiineee e . . . .
Total (fo realizavel a longo prazo ..............cccccoovvvecenineccnenn. 503.934 481.170 3.722.799 3.814.815 Plano de aposentadoria e pensao. 42 R A 14.335 13.983
INVEStIMENTOS. ..o 18 2.340.853 2.973.379 17.094 34.370  Pprovisdo para contingéncias ..... 31 - - 122.188 89.624
Imobilizado - liqUIdO............ccooviiiiiiicc e 19 - - 199.495 219.521 Indenizagdes trabalhistas............cccooiiiiiiiiiiiicc e 32 - - - 98.011
Intangivel Beneficios pOS-€MPrego.........cccoviieeerineeiieneseese e 42 - - 7.678 13.644
Ativos relacionados a concessao - liquido ..........ccccereevereiriennes 20 4 5 5.248.483 5.124.355 Outros 33 9.929 9.044 137.170 130.779
Outros ativos intangiveis - [[QUIdo............cococurvririueuriercrrecene. 20 - 360.069 374.638 Total do passivo néo circulante 1.755.146 _1.938.454 5.461.719 _6.250.181
Total do INtANGIVEl ................ecooeeeeeeeeeeeeeeeese e 4 5 5.608.552 5.498.993 EATﬁ*"IWONl? LiQuibo o saso7a  Tiassp 1843974 714552
. = APital SOCIAL ......c.eeuiitiicieeii s .343. . .343. .
Total do ativo nao circulante . 2.844.791 3.454.554 9.547.940 9.567.699 Transacdes de capital... 34 26,485 26.485 26.485 26.485
Prejuizos acumulados ......... (1.146.912)  (498.796) (1.146.912)  (498.796)
Outros resultados abrangentes ..o, 34 400.226 440.145 400.226 440.145
Total do patriménio liquido atribuivel ao controlador . 623.773 682.386 623.773 682.386
Participacdes de acionistas néo controladores........... - - 1.264.872 1.336.385
Total do patriménio liquido consolidado .. 623.773 682.386 1.888.645 2.018.771
Recursos destinados a aumento de capital 34 - 630.794 - 630.794
Total do patrimonio liquido ..............ccoeeeiiireiiincce, 623.773 1.313.180 1.888.645 2.649.565
TOTAL DO ATIVO ..o 3.047.637 3.580.998 12.935.830 12.589.137 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO........oovvvoon 3.047.637 3.580.998 12.935.830 12.589.137
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto prejuizo basico por agao) (Valores expressos em milhares de reais)
Companhia Consolidado Companhia Consolidado
Nota  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 Nota  31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
. FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 35 - - 7.782.422 6.860.728 prejuizo do exercicio atribuivel aos controladores.................... (688.035) (368.845) (688.035) (368.845)
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA Participagdes dos acionistas ndo controladores no resultado.... - - (42.948) (6.003)
Energia elétrica comprada para revenda.............cccocceuviincnnnn. 36 - - (2.959.637) (2.753.376) Ajustes ao resultado liquido:
Encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicéo ........ - - (527.433) (430.629) Perdano valor recuperavel...................... - 9 - - 777 28.947
Depreciacédo e amortizagéo (Investimento e Intangivel) ............ 2 - 473.782 432.042
- - (3.487.070) (3.184.005) Encargos de dividas, juros, variagées monetarias
CUSTO DE OPERAGAO € cambiais - lIQUIAS .........cccoeueuiiiiiirieiiiiiii 357.218 163.147  1.119.597 869.433
Pessoal R - (256.027) (188.536) Resultado de equwalen,ma patrimonial 484.998 38.081 - -
) Perda no valor recuperavel - Investiment - - 19.509 -
Material (476) - (80471)  (32.868)  Amoriizag0 de AGIOS......vrrrrrsresrereesreone 9.383 9.383 14569  14.211
Matéria-prima e insumos para produg&o de energia elétrica..... - - (242.918)  (266.504) Baixa do ativo financeiro, imobilizado e intangivel .. . - - 58.135 30.959
Servicos de terCeiroS........ouuririiriiiieeee et (684) - (874.948) (344.567) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ....................... 770 - 376.415 (23.992)
DEPreciacao € AaMOTtZAGAO. ...........o.urvrreererrresreereesssreensnseneeesens - - (408.709) (378.716) Aiustes ao valor presente e marcagéo a mercado ............c.cee.. (143.321) 186.650 (123.593) 197.467
SUBVENGCEO = CCC oo eeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees - - 299883 235575 SubvencdoICMS-CCC - - : 6.750
Custo de construgio ] - (1585.023) (1.275.967) OULTAS 1. s - - (1.830) (15.757)
................................................................... .585. .275. 21,015 28.416 1206.378 1.165.212
OULIAS DESPESAS ...cuveeueeiiieieiestesieeie st eee st et sbe e e sees - - (9.370) 3.682 = .
(Aumento) reducao nas contas do ativo
(1.160) - (2.607.583) (2.247.901) Consumidores, concessionarias € Permissionarias ................... - - (288.810) (254.124)
Recebimento de dividendos.............cccociiiiiiiiiiiinie 126.194 62.179 - -
TOTAL DO CUSTO DO SERVICO PRESTADO ...........ccccoeunen. (1.160) - (6.094.653) (5.431.906) Recebimento de JUros Sobre 0 CApial PIOPIO ... 25 162 18.939 ) )
LUCRO BRUTO ...ttt (1.160) = 1.687.769  1.428.822 EStOQUES......cccirveuiieiiriiiiiiieieeeie e - - 559 (237)
Aquisicdo de combustivel por conta CCC .. - - (19.767) 4.350
DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS Créditos redugéo receita baixa renda.. - - (10.697) 8.948
Despesas COM VENAAS .........ccccvrereirieieeie e 37 - - (225.112) (183.342) Servigos em curso _ R (64.708) (18.842)
Despesas gerais e administrativas... 37 (3.864) (6.029) (412.043) (433.796) Créditos e depdsitos vinculados a litigios.......... - - 21589  (49.458)
Outras receitas operacionais....... 37 14.805 7.688 30.993 31.625 Créditos compensaveis em recolhimentos futuros.. 3.025 (9.575) 4.403 (125.079)
Outras despesas operacionais . 37 (100) (253) (157.971) (57.204) Sub-rogagéo da CCC - - 71.294 48.876
Titulos e rendas a receber, titulos e valores mobiliarios
10.841 1.406 (764.133) (642.717) ¢ gespesas antecipadas .... (21.632)  (13.629) 21.394  (48.011)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO OULIOS AEVEAOIES ...ttt (1) 10.808 10.338 54.103
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL ................. 9.681 1.406 923.636 786.105 = . 132.748 68.722 _(254.405) _(379.474)
Aumento (reducao) nas contas do passivo
Resultado de equivaléncia patrimonial..............ccocvvinininn. 18 (484.998)  (38.081) - = FOMMECEAOIES ...ttt (17) (234)  127.960  (110.040)
AMOMtiZACAO O AGIO .....vuvveveieieeieceeeecie e 18e20 (9.383) (9.383) (14.569) (14.211)  Encargos de empréstimos e financiamentos pagos - 24,25e 26 (223.610)  (222.833) (740.283)  (617.433)
Impostos, contribuicdes sociais e parcelamentos ...................... (3.747) 6.524 276.992 31.096
(494.381) (47.464) (14.569) (14.211) Taxas regulamentares ...........ccccveieeieiiieeieeeeee e - - 135.144 10.219
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO Obrigagoes do Programa de Eficiéncia Energética..... - - 26.765 37.641
RESULTADO FINANCEIRO, DO IMPOSTO DE Entidade previdéncia privada e beneficio pés emprego. - - (5.125) (10.066)
- Indenizagbes trabalhistas...........c..cccceiiiiiiiiiiiic e - - (86.300) (81.142)
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL ..o (484.700)  (46.058)  909.067  771.894  QUirOS CrEAOIES............oveeeoeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 1.073 566 23.530  (132.945)
RESULTADO FINANCEIRO (226.301) (215.977) (241.317) (872.670)
Receitas financeiras .... 38 596.737 365.693 1.250.426 883.119 Caixa liquido usado nas atividades operacionais................. (72.538) (118.839) 710.656 (86.932)
DESPESAS fINANCEITAS ........veuurrerrreeseeeseeesseeseseeesessesesees 38 (799.302)  (692.833) (2.404.728) (1.978.440) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS
Alienagéao de bens e direitos do ativo financeiro, imobilizado
(202.565) (327.140) (1.154.302) (1.095.321) intangivel dos contratos de concessao............c.ccoeevrriiecnnns - - - 4.571
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA i{n Inf\_/estimenw--;. 5 P - (1.032.348) p 260(8;673; (14802 é?;
E DA CONTRIBUIGA 1Y S 7.2 73.1 245.2 23.427 Ivo Tinanceiro & intang o ratos ae conce - - (1.260. 480,
co UIGAO soC ~ (687.265) _(373.198) _(245.235) (323 ) Acréscimo de obrigagdes especiais.............ccoevuriviiiinenns . - - 303.512 630.972
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Caixa liquido usado nas atividades de investimentos.......... - (1.032.348) (957.381)  (844.661)
Corrente 12 - 4.353 (109.330)  (75.413) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTOS
DIFEMTO ..t s 12 (770) - (376.418) 23.992 Integralizagao de capital..........ccccoreeieeriiiiriiieree e 629.422 - 629.422 -
Recursos destinados para aumento de capital .... . (626.977) 630.794  (630.973) 630.794
’ ’ (770) 4353 (485.748)  (51421) (ncracho de mituo com partes relacionadas - GUido........... 28.771  330.947 (3.911)  (89.252)
PREJUIZO DO EXERCICIO .........cooiiiiiiieeee e (688.035) (368.845) (730.983) (374.848) Novos empréstimos, financiamentos e debéntures.................... 24,25e 26 320.833 417.106 2.380.973 2.750.864
Participago dos nao controladores _ R 42.948 6.003 E:g:mgmgz gz esuzgeztgwp%sézsﬂnanmamentos - principal 24,25e 26 (22(2;22; (211 .6382 (2(?%323; (1(?1;;28;
PREJUIZO DO EXERCICIO ATRIBUIVEL Pagamentos de dividendos - - (8.580)  (20.791)
AOS CONTROLADORES ........ooiiueeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeereeeenen (688.035) (368.845) (688.035) (368.845) Pagamentos de juros sobre o capital Proprio...........ccocoveriniinnee - - _(10.428) (61.203)
. . B Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos...... 127.536 _1.167.209 173.145 1.277.303
Prejuizo basico por agéo - R$ Aumento / (Reducio) de caixa e equivalentes de caixa ....... 54.998 16.022  (73.580)  345.710
ON ettt 39 (1,61) (1,06) (1,61) (1,06)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ................. 8 20973 6.951 759.663 413.953
PN e e e e e e aan 39 (1,61) (1,06) (1,61) (1,086) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 8 77.971 22.973 686.083 759.663
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais) L .
Outros Participacao Adiantamento
Capital Transacoes Reservas Prejuizos resultados Total de nao Total para futuro
social de capital de capital acumulados abrangentes Controladora controladores Consolidado aumento de capital Total
Nota 34 34 34 34 34
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009............cccooeuiiniieiiieeeieeeeeeeeeens 714.552 26.485 4.458 (160.829) 466.565 1.051.231 1.382.795 2.434.026 - 2.434.026
Dividendos e JCP atribuidos aos minoritarios..............ccccevvriviiiiiiiiininnn, - - - - - - (40.407) (40.407) - (40.407)
Adiantamento para aumento de capital conf. AGE de 16/8/2010.................... - - - - - - - - 630.794 630.794
Realizacao de reserva de reavaliagdo em controladas........... - - - 25.408 (25.408) - - - - -
Realizagéo de custo atribuido em controladas....... - - - 1.012 (1.012) - - - - -
Prejuizo do @XErCICIO ........oueieeii e - - - (368.845) - (368.845) (6.003) (374.848) - (374.848)
ADSOIGEO B PrEJUIZOS .....eveeuieiiiiieee sttt bbb - - (4.458) 4.458 - - - - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010. 714.552 26.485 - (498.796) 440.145 682.386 1.336.385 2.018.771 630.794 2.649.565
Dividendos e JCP atribuidos aos minoritarios........ - - - - - - (28.565) (28.565) - (28.565)
Realizacéo de reserva de reavaliagdo em controladas. - - - 38.915 (38.915) - - - - -
Realizagéo de custo atribuido em controladas.......... - - - 1.004 (1.004) - - - - -
Devolucdo de adiantamento para aumento de capital .. - - - - - - - - (1.372) (1.372)
Aumento de capital conforme AGE de 30/6/2011 ..... 629.422 - - - - 629.422 - 629.422 (629.422) -
Prejuizo do exercicio ... - - - (688.035) - (688.035) - (688.035) - (688.035)
Absorgao de prejuizos........ccccoveveenenne. - - - - - - (42.948) (42.948) (42.948)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 .........cccoouiiiiiiiieiieeecceeeeeene 1.343.974 26.485 - (1.146.912) 400.226 623.773 1.264.872 1.888.645 - 1.888.645
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Continua
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REDE ENERGIA S.A.

Continuagao

DEMONSTRAGAO DOS VALORES ADICIONADOS - DVA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

Companhia Consolidado Companhia Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

;'/-e?dEaiEdIZAe?]ergia elétrioa o servigos oi1as2 830676 DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO ... 114.942 321674 5.997.851 4.945.989
Perda no valor recuperavel....................... - - (2.221) (28.950) 8-1-Pessoal 241 1.666 389.845 311.881
Resultado na alienagéo/desativagao de bens e direitos .. - - (65.967) (22.928) Remuneragdes ... 2.411 1.666 313.521 225.524
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios - - 1585.023 1.275.967 FGTS - - 28.240 12.944
Outras receitas 14.805 7.688 67.176 157.604 Outros encargos sociais (exceto INSS).. - - 2.246 2.281
14.805 7.688 11.025.393 9.688.455 Entidades de previdéncia privada........... - - 13.841 9.946

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS Programa incenltivo a ap~osentadoria e demissdo voluntaria.. - - 35 201
(Inclui os valores dos impostos ICMS, IPI, PIS e COFINS) Programa de Alimentac&o ao Trabalhador - PAT. - - 43.544 35.132
Energia elétrica comprada para revenda... - - (3.487.070) (3.184.005) Convénios assistenciais e outros beneficios... - - 29.933 33.112
Servigos de terceiros................. (2.118) (3.967)  (639.934)  (648.240) DIVErSOS.....oooiiiiiii - - 28.192 12.534
Materiais - - (53.310) (49.917) Transferéncias para ordens em curso (intangivel).. - - (69.707) (19.793)
Matéria-prima e insumo para producdo de energia elétrica - - (242.918) (266.504) 8.2 - Impostos, taxas e contribuicoes 8.886 7.944 3.942.010 3.025.675
Subvengdes de combustivel - CCC - - 299.883 235.575  Governo Federal 8.879 7.941 2133436 1.418.410
Outros (99) (274) (1.693.502) (1.284.502) Governo Estadual - - 1.803.822 1.603.189
(2.217) (4.241) (5.816.851) (5.197.593) Governo Municipal .. 7 3 4.752 4.076

3.VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) .....oooovmivirinininics 12.588 3.447 5.208.542 4.490.862 8.3 - Remuneragio de capitais de terceiros.... 791.680 680.909  2.396.979  1.960.284
4. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO Encargos de dividas e variacées monetrias 572.994  400.907 1.400.342  928.242
Depreciagao e amomzagao’ ................................................................................. 2 2 (446.547) (413.781) Aluguéis e arrendamentos 6 5 26.451 26.690
5.VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)........ 12.586 3.445 4.761.995 4.077.081 Qutras despesas financeiras.. 218.680 279.997 970.186  1.005.352
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 8.4 - Remuneracao de capitais préprios .. (688.035) (368.845) (730.983)  (351.851)
Resultado de equivaléncia patrimonial (494.381)  (47.464)  (14.569)  (14211)  pividendos..........ooooooeree - - 50812 22403
Receitas financeiras 596.737 365.693 1.250.425 883.119 Juros sobre o capital proprio R R 55.900 48.300
102.356 318.229 _1.235.856 868.908 | ;105 retidos / (Prejuizo) do exercicio (688.035)  (368.845)  (794.247)  (428.557)

114.942 321.674 _5.997.851 _4.945.989 Participagéo dos nédo controladores - - (42.948) 6.003

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

JEAl CONTEXTO OPERACIONAL

A Rede Energia S.A. (Companhia), sociedade por agbes de capital aberto, brasileira,
com sede na cidade Sao Paulo - SP é controlada pela Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A., sociedade de capital fechado. A Companhia atua exclusivamente
como uma holding controladora de participagdes societérias, tendo como objetivo
principal a participagéo acionaria em empresas controladas e coligadas diretas e relativas
(indiretas), vinculada a atividade de geracgéo, distribuicdo e comercializagdo de energia
elétrica, bem como atividades necessarias ou Uteis a consecugao do seu objeto social
ou a ele relacionadas.

A DENERGE Desenvolvimento Energético S.A. é a empresa controladora final do grupo,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sua sede na
cidade de Sao Paulo - SP.

Todas as demais Controladas diretas e relativas (indiretas) com as quais a Companhia
possui relacionamentos comerciais sdo empresas com sede no pais.

A Companhia e algumas de suas Controladas, possui significativo endividamento
financeiro, principalmente para investimentos em ativos das operagdes, no qual a
Administrac@o esta permanentemente empenhada na reversao da situagé@o. Dentre as
acdes estdo: a obtencéo de renovacdo de linhas de crédito com instituicdes financeiras
buscando a troca do endividamento financeiro de curto para longo prazo e reducédo
de encargos; melhorias no sistema e programas de combate a perdas técnicas e nao
técnicas, com o objetivo de redugdo de custos e melhoria da qualidade de atendimento
nas regides atendidas pela Companhia.

A Companhia e suas Controladas vem buscando alternativas adicionais para melhorar
sua estrutura de capitais e reduzir seu endividamento financeiro.

BN pAs CONCESSOES

As areas da concessao legal nas atividades de distribuicdo de energia elétrica de suas
Controladas diretas e indiretas sdo as seguintes:

. Numero aproximado Numero de Préxima
. Area em de consumidores municipios Vencimento revisao
Controladas diretas Areas de conc ao km? atendidos abrangidos da conc ao _tarifaria
Caiua Distribuicao de Energia S.A. .......cccccveeveunnnnee Regiédo de Presidente Prudente no Oeste
do Estado de S&o Paulo (SP) 9.149 216.205 24 7/7/2015 10/5/2012
Empresa de Distribuicdo de Energia
Vale Paranapanema S.A. ...........cccccoovieiiiinccinne, Regido de Assis no Oeste do Estado
de S&o Paulo (SP) 11.780 163.709 27 8/7/2015 10/5/2012
Empresa Elétrica Bragantina S.A. .........cccccveeeiinnnne. Regido de Braganca Paulista no Estado
de Sao Paulo (SP) e Cambui no Estado
de Minas Gerais (MG) 3.493 133.192 15 8/7/2015 10/5/2012
Cia. Forca e Luz do Oeste..........cceeeerireeiiieeeesiennne Municipio de Guarapuava no Estado
do Parana (PR) 1.200 51.222 1 8/7/2015 29/6/2012
Cia. Nacional de Energia Elétrica..........cccccoovrveernnen. Regido de Catanduva e Novo Horizonte
no Estado de S&o Paulo (SP) 4.500 103.218 15 8/7/2015 10/5/2012
Cia. de Energia Elétrica do Estado
do Tocantins - CELTINS ... Estado do Tocantins (TO) 277.621 473.006 139 28/6/2019 04/7/2012
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT ..... Estado do Mato Grosso (MT) 903.358 1.100.686 141 11/12/2027 08/4/2012
Empresa Energética de Mato Grosso
do Sul S.A. - ENersul........cccceiiiieiiiineec e Estado do Mato Grosso do Sul (MS) 328.316 844.243 73 4/12/2027 08/4/2012
Controladas relativas (indiretas)
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA... Estado do Para (PA) 1.247.690 1.835.981 143 28/7/2028 07/8/2011
Subtotal 2.787.107 4.921.462 578
Rede Comercializadora de Energia S.A.... - 86 -
. 2.787.107 4.921.548 578

As principais concessdes nas atividades de geracado de energia elétrica da Companhia e de suas Controladas diretas e relativas (indiretas), consolidadas, sdo as seguintes:

Capacidade Capacidade Data da Data de
Companhia/UHE Rio instalada MW utilizada MW conc do vencimento
Companhia Nacional de Energia Elétrica:
UHE Reynaldo Gongalves Ribeirao dos Porcos 1,00 - 1/12/1998 7/7/2015
Tangara Energia S.A. UHE Guaporé Guaporé 120,00 44,51 13/3/2000 7/7/2025
Capacidade total Capacidade total Data da Data de
Companhia Concessao / Usinas Termelétricas instalada MW utilizada MW concessdo vencimento
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT  Concessao de 5 usinas termelétricas, séo elas:
Comodoro, Guariba, Paranorte, Rondolandia e Colniza 13,35 7,26 10/12/1997 10/12/2027
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA Concessao de 11 Usinas Termelétricas, sendo as
mais representativas com capacidade instalada acima
de 2 MW: Santana do Araguaia, Jacareacanga e Cotijuba 22,47 11,96  28/7/1998 28/7/2028
De acordo com o artigo 8° da Lei n® 10.848 de 15/3/2004, regulamentada pelo Decreto Parcela “A” Parcela “B”

n®5.163de 30/7/2004, ficou vedada as concessionarias que atuamnadistribuicdo de energia
elétrica, manter atividades de geragédo no sistema interligado nacional de transmisséao.
A excegdo ficou para os casos de atendimento a sistema elétrico isolados, ou seja,
aqueles nao ligados ao sistema interligado de transmissdo. Embora, possuindo 16 usinas
termelétricas e 2 usinas hidroelétricas préprias no sistema isolado, a principal atividade
das Controladas é a distribuicdo de energia elétrica, e a necessidade da manutengao
desses ativos de geracdo é somente para atendimento dessas comunidades isoladas.
Portanto, a administracdo das Controladas considera seu negécio principal a atividade de
distribuicdo de energia elétrica e a pequena atividade de geragdo como parte integrante
do negdcio principal, o que levou a bifurcacdo de todo ativo imobilizado da concessao em
ativo financeiro e ativo intangivel visto que o contrato garante o direito de indenizagéo.
Os contratos de concesséo das controladas geradoras e distribuidoras, assinados com
a Unido Federal conferem ampla liberdade na direcao de seus negdcios, investimentos,
pessoal e tecnologia. As controladas obrigam-se a adotar, na prestagdo do servigo,
tecnologia adequada e a empregar equipamentos, instalagdes e métodos operativos
que garantam niveis de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade,
generalidade, cortesia na prestacdo dos servicos e a modicidade das tarifas. As
obrigacdes inerentes a prestacéo do servigo publico concedido s&o:

e fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos
pontos de entrega definidos nas normas do servigo, pelas tarifas homologadas pela
ANEEL, nas condi¢cdes estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos
niveis de qualidade e continuidade estipulados na legislacéo e nas normas especificas; e
» dar atendimento abrangente ao mercado, sem exclusao das populacdes de baixa renda
e das areas de baixa densidade populacional, inclusive as rurais.

Os contratos tém prazo de vigéncia de 20 e 30 anos, podendo ser prorrogados por igual
periodo. A concessdo para exploragdo do servigo de distribuicdo de energia elétrica se
extingue:

a) pelo advento do termo final do contrato;

b) pela encampacéo do servigo;

c) pela caducidade;

d) pela rescisao;

e) pela anulagao decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou
no ato de sua outorga; e

f) em caso de faléncia ou extingdo da concessionaria.

Os contratos de concesséo (distribuicdo e geragdo) contém clausulas especificas que
garantem o direito & indenizacao do valor residual dos bens vinculados ao servico no
final da concessdo. Para efeito da reversdo, consideram-se bens vinculados aqueles
efetivamente utilizados na prestacao do servigo.

2.1. Mecanismo de atualizacédo das tarifas de fornecimento de energia elétrica dos
acordos de concessao

A receita requerida anual, que representa a receita necesséaria para as distribuidoras
manterem o equilibrio econdmico-financeiro, é segregada em 2 parcelas para fins de sua
determinacao:

e Parcela “A”: Compreende os custos “ndo-gerencidveis” das distribuidoras, ou seja, os
custos cujo montante e variancia estao fora do controle e influéncia das Controladas.

* Parcela “B”: Compreende os custos “gerencidveis”, que sdo os custos inerentes as
operacgdes de distribuicdo de energia, estando assim sujeitos ao controle ou influéncia
das praticas de gestdo adotadas pelas controladas. Também inclui a remuneragéo do
capital e também um percentual regulatério de receitas irrecuperaveis.

O contrato de concessdo de distribuicdo de energia das Controladas estabelece a
tarifa inicial e, prescreve os seguintes mecanismos de atualizacao tarifaria que ocorrem
anualmente:

* Reajuste tarifario anual: Objetiva restabelecer anualmente o poder de compra da receita
obtida pelas controladas. Representa um ajuste referente as flutuagdes dos custos da
Parcela “A” e a inflagao (IGP-M) da Parcela “B” decrescido ou acrescido do Fator “X” (meta
de eficiéncia para o proximo periodo).

* Revisdo tarifaria extraordinaria: Pode ocorrer a qualquer momento quando acontecer um
desequilibrio econémico-financeiro no acordo de concessao.

* Revisao tarifaria peridédica: Objetiva analisar a cada 4 anos o equilibrio financeiro-
econdmico da concesséo. O processo se da através da revisao da receita necessaria
para cobertura dos custos operacionais eficientes e a remuneracao adequada sobre os
investimentos realizados com prudéncia.

A revisdo tarifaria periédica é aplicavel sobre a Parcela “B”, tendo seu mecanismo
conduzido em 2 etapas. Na primeira etapa, o chamado reposicionamento tarifario, que
se baseia na definicdo da parcela da receita necessaria para cobertura dos custos
operacionais eficientes, dado um nivel de qualidade do servico e uma remuneragéo sobre
os investimentos realizados com prudéncia. A segunda etapa consiste no célculo do Fator
“X”, que estabelece metas de eficiéncia para o préximo periodo.

Segue abaixo o quadro ilustrativo com os componentes da receita requerida:

Encargos setoriais

Reserva Global de Reverséo - RGR (a)
Conta de Consumo Combustivel - CCC (b)
Taxa de fiscalizagado - TFSEE (c)

Programa de Incentivo as Fontes

Alternativas de Energia - PROINFA (d)
Conta de Desenvolvimento

Energético - CDE (e)

Pesquisa e Desenvolvimento e

Eficiéncia Energética (f)
Operador Nacional do Sistema (ONS)
Encargos de transmissao

Uso das instalacdes de transmissao

Uso das instalagbes de conexao

Uso das instalagdes de distribuicao
Transporte de energia proveniente de Itaipu
Compra de energia elétrica para revenda
Contratos bilaterais de longo prazo e leiloes
Energia de Itaipu
Contratos iniciais

(a) Encargo pago mensalmente, no montante anual equivalente a 2,5% dos investimentos
efetuados pelas controladas em ativos vinculados a prestacdo do servigo de eletricidade,
limitando-se a 3% da receita anual. Tem finalidade principal de prover recursos para
reversao/encampacao dos servigos de energia elétrica, ndo se limitando a esses objetivos.
(b) Encargo que visa cobrir os custos anuais de geracdo termelétrica, cujo montante
anual é fixado para cada empresa em fungdo do seu mercado e necessidade do uso das
usinas termelétricas.

(c) Encargo que tem a finalidade de constituir a receita da ANEEL para cobertura de suas
despesas administrativas e operacionais. Este é fixado anualmente e pago mensalmente.
(d) Encargo para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimentos
de produtores independentes autdnomos, concebidos com base em fontes edlicas,
pequenas centrais elétricas e biomassa. Calculado anualmente pela ANEEL, e pago
mensalmente pelas controladas.
(e) Encargo com finalidade de prover recursos para o desenvolvimento e competitividade
energética dos estados, bem como, a universalizagdo do servigo de energia elétrica. Seu
valor é fixado anualmente pela ANEEL.
(f) Referente a aplicagédo anual de no minimo 1% da receita operacional liquida, sendo
no minimo 0,75% em pesquisa e desenvolvimento e 0,25% em eficiéncia energética no
setor elétrico.
(g) Refere-se a parcela da receita destinada a cobertura dos custos diretamente
vinculados a prestagdo do servigo de distribuicao de energia elétrica.
(h) Representa a parcela da receita necessaria a formacéo dos recursos financeiros
destinados a recomposicdo dos investimentos realizados.
(i) E a parcela da receita necessaria para promover rendimento do capital investido na
prestacado do servico de distribuicao de energia elétrica.
A energia distribuida é substancialmente adquirida via contratos bilaterais aprovados
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, bem como a energia proveniente
de leildes efetuados pela ANEEL/Camara de Comercializagcdo de Energia Elétrica -
CCEE vinculadas ao Ministério de Minas e Energia - MME. A geracéo prépria de energia
elétrica das controladas consolidadas, composto por usinas termelétricas localizadas
em sistemas isolados, contribui com aproximadamente 4,07% da totalidade da energia
distribuida.

Para a prestagcdo dos servicos, objeto das concessbes supramencionadas, suas
Controladas possuiam, em 31/12/2011, um quadro préprio de 7.716 funcionarios, 5.252
prestadores de servigos e 249 estagidrios.

Receita Irrecuperavel

Despesas de operacao e manutencao (g)
Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Despesas gerais e outras

Despesas de capital
Cotas de depreciacao (h)
Remuneragéo do capital (i)

IEM ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3.1. Bases de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras

a. Declaracao de conformidade (com relacdo as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro - IFRS)

As presentes demonstragdes financeiras incluem as demonstragbes financeiras
consolidadas preparadas conforme as IFRS emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria brasileira, as normas emitidas pela
Comiss@o de Valores Mobiliarios - CVM e normas aplicaveis as concessionarias de
servico publico de energia elétrica, definidas pelo poder concedente, a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, quando estas nao s&o conflitantes com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da controladora, essas praticas
diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas, somente no que
se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins das IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Contudo, nao ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado e
o patriménio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstragdes
financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas e as

demonstragdes financeiras individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado a
lado em um Unico conjunto de demonstragdes financeiras.

Essas demonstrages financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) adotados no Brasil e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

b. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstrac¢des financeiras séo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras divulgadas nas demonstragdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

c. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com
excegao dos seguintes itens reconhecidos nos balangos patrimoniais:

¢ Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

d. Autorizacao de conclusao das Demonstracoes Financeiras

A autorizagéo para emissdo das demonstragdes financeiras ocorreu em reuniédo da
Diretoria em 13/3/2012.

3.2. Uso de estimativas

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Companhia e de suas controladas
realizem estimativas para determinagéao e registro de certos ativos, passivos, receitas e
despesas, bem como a divulgacao de informacdes sobre suas demonstracgdes financeiras.
Tais estimativas séo feitas com base no principio da continuidade e suportadas pela
melhor informacao disponivel na data da apresentacdo das demonstragées financeiras,
bem como na experiéncia da Administragdo. As estimativas sao revisadas continuamente
quando novas informagdes se tornam disponiveis ou as situagdes em que estavam
baseadas se alterem. Revisdes com relacdo a estimativas contabeis séo reconhecidas
no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros
afetados. As estimativas podem vir a divergir para com o resultado real. As principais
estimativas se referem:

* Provisoes;

* Perda no valor recuperavel;

* Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos;

 Ativo financeiro - bens da concessao;

* Vida util de ativo intangivel;

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, inclusive derivativos;

* Passivos contingentes; e

* Planos de pensao.

3.3. Gestao do Capital

A Companhia e suas controladas buscam alternativas de capital com o objetivo de
satisfazer as suas necessidades operacionais, objetivando uma estrutura de capital que
leve em consideracdo parametros adequados para os custos financeiros, os prazos de
vencimento das captagdes e suas garantias.

A Companhia e suas controladas acompanham seu grau de alavancagem financeira, o
qual corresponde a divida liquida, incluindo empréstimos de curto e longo prazo, dividida
pelo capital total.

Informagdes pertinentes aos riscos inerentes a operagdo da Companhia e de suas
controladas e a utilizacdo de instrumentos financeiros para dirimir esses riscos, bem
como as politicas e riscos relacionados aos instrumentos financeiros, estdo descritos na
nota explicativa n® 27.

3.4. Reclassificacao das Demonstracoes Financeiras

O Balango Patrimonial Consolidado do exercicio findo em 31/12/2010, foi reclassificado,
para fins de comparabilidade, conforme segue:

Saldo Saldo
publicado Reclassificacdo reclassificado
ATIVO CIRCULANTE
CoNsSUMIAOrES (@) ..e.vveververeereerieneeriesieenes 1.553.431 362 1.553.793
Titulos a receber (a) 37.512 (362) 37.150
Total do circulante 3.021.438 - 3.021.438
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Caugcbes e Depésitos Vinculados (b)........ 89.408 (51.202) 38.206
Total do realizavel a longo prazo .. 3.866.017 (51.202) 3.814.815
Total do ativo ndo circulante ...... . 9.618.901 (51.202) 9.567.699
TOTAL DO ATIVO 12.640.339 (51.202) 12.589.137
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos (b).......... 3.896.052 (99.660) 3.796.392
Financiamento por arrendamento
mercantil (b) - 48.458 48.458
Total do passivo nao circulante .... 6.301.383 (51.202) 6.250.181
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO..............cc......... 12.640.339 (51.202)  12.589.137

(a) Reclassificagao de parte de perda do valor recuperavel de consumidores para titulos
a receber, visando melhor apresentacéao.

(b) As caugbes e depositos vinculados foram considerados como redutores dos
respectivos empréstimos e financiamentos, conforme pronunciamento CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacao, § 42.

[IEM PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

Ativos e passivos financeiros:

a. Reconhecimento e Mensuragdo: A Companhia e suas controladas reconhecem o0s
instrumentos financeiros nas suas demonstrac¢des financeiras quando, e apenas quando,
eles se tornarem parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo, e apds o
reconhecimento inicial, a Companhia e suas controladas mensuram os ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, somados aos custos de transacao que
sejam diretamente atribuidos a aquisicao ou emissao do ativo ou passivo financeiro, pelo
custo ou pelo custo amortizado, quando esses instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com sua data de liquidagéao (mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis).
Os ativos financeiros, exceto os classificados como mensurados pelo valor justo por meio
do resultado, estdo sujeitos a teste de recuperabilidade econémica (impairment).

b. Classificacdo: A Companhia e suas Controladas classificam os ativos e passivos
financeiros sob as seguintes categorias: (i) Mensurados ao valor justo por meio do
resultado, (ii) Mantidos até o vencimento e (iii) Empréstimos e recebiveis.

i. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: séo instrumentos financeiros
mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi
adquirido, principalmente, para fins de venda a curto prazo. Os derivativos também sao
caracterizados como mantidos para negociacéo, a menos que tenha sido designado
como instrumento de protecdo (hedge);

ii. Mantidos até o vencimento: sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis com vencimentos definidos para os quais a Companhia tem a
intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento.

iii. Empréstimos e recebiveis: sdo ativos e passivos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos determindveis que nao estdo cotados em mercado ativo.

c. Avaliacao de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos financeiros séo
avaliados a cada data do balango, identificando se sdo totalmente recuperaveis ou se ha
perda de impairment para esses instrumentos financeiros.

Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa compreende numerario em espécie e depdsitos
bancérios disponiveis. Equivalentes de caixa sé@o aplicagdes financeiras de curto prazo,
alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
estando sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. A mesma definicdo é
utilizada na Demonstragao do Fluxo de Caixa.

Consumidores: Incluem o fornecimento de energia elétrica faturado e a faturar a
consumidores finais, uso da rede, servigos prestados, acréscimos moratérios e a outras
concessiondrias pelo suprimento de energia elétrica conforme montantes disponibilizados
pela CCEE.

Perda no valor recuperavel (impairment): Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. Uma
perda por reducdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou
da unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugdo no
valor recuperavel séo reconhecidas no resultado e quando um evento subsequente indica
reversao da perda, a diminuigao é revertida e registrada no resultado.

a. Ativos financeiros: Constituida apés avaliagdo sobre a existéncia de evidéncia objetiva
acerca da possibilidade de perda no valor recuperavel de recebiveis. Tal evidéncia é advinda
de eventos ocorridos apds o reconhecimento do ativo que afetem o fluxo de caixa futuro
estimado, tendo como base a experiéncia da Administragao. A andlise sobre a evidéncia é
feita individualmente para casos mais significativos e coletivamente para os demais casos.
b. Ativos nao financeiros: Todo final de periodo a Companhia e suas controladas avaliam
se existem evidéncias objetivas de que os ativos da concessao, estejam desvalorizados,
sendo levado em conta fatores internos e externos. Caso existam evidéncias, o teste
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de recuperabilidade econémica é realizado. Ativos intangiveis com vida util indefinida e,
ainda os nao disponiveis para uso sao testados anualmente, sempre na mesma data,
independente da existéncia de evidéncias.

A Companhia e suas controladas utilizam o valor em uso como métrica de célculo do valor
recuperavel, pois em sua maioria, os testes de recuperabilidade sdo realizados no nivel de
concessao, onde esta representa a menor unidade geradora de caixa. As proje¢des do fluxo
de caixa se baseiam nos orgcamentos e planos de negécios aprovadas pela Companhia
e suas controladas para um periodo de 5 anos, posteriormente, sdo utilizadas taxas
constantes. A taxa de desconto utilizada é 12,81%, que representa o WACC real setorial.
Ajuste a Valor Presente: Os ativos e passivos de longo prazo, bem como, os de curto
prazo caso relevante, sdo ajustados a valor presente. Os principais efeitos apurados estao
relacionados com as rubricas “Consumidores”, “Tributos a Recuperar” e “Indenizag¢des
Trabalhistas”. As taxas de descontos refletem as taxas utilizadas para riscos e prazos
semelhantes aos utilizados pelo mercado, equivalente a 12,81%, que representa o WACC
real setorial.

Estoque (inclusive do ativo intangivel em curso): Os materiais em estoque
classificados no ativo circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativos) e
aqueles destinados a investimento classificados no ativo intangivel em curso (depdsito de
obra) estéo registrados ao custo médio de aquisicao.

Investimentos: Inclui as participagdes societarias em controladas e coligadas avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial, onde o investimento € inicialmente reconhecido
pelo custo e, posteriormente ajustado pelo reconhecimento da participagdo atribuida
a Companhia nas alteragbes dos ativos liquidos da investida, deduzidas de provisdes
para reducdo ao valor de mercado, quando aplicavel. Inclui também propriedades
para investimentos que representam os bens nao utilizados no objetivo da concesséo,
mantidos para valorizagdo ou renda. A propriedade para investimento é mensurada pelo
custo no reconhecimento inicial e subseqientemente ao valor justo. Alteragdes no valor
justo sdo reconhecidas no resultado.

Imobilizado: Inclui os itens que se referem a bens corpdreos destinados a manutengao
das atividades das Controladas, inclusive aqueles decorrentes de operagdes que
transfiram os risco e beneficios significativos da titularidade dos mesmos. Sendo que em
31/12/2008 foi aplicado o custo atribuido para a Controlada Tangara conforme o CPC 37
(R1) - Adogao inicial das normas internacionais de contabilidade, o custo atribuido nao
gerou alteracédo na vida util dos bens. A depreciagéo esta calculada pelo método linear
de acordo com as taxas determinadas pela ANEEL, estas s@o calculadas com base
nas Unidades de Cadastro - UC que compdéem o empreendimento, de acordo com a
Resolugao ANEEL n® 002/1997, alterada pela Resolugdo no 367/2009. Este é submetido
a teste de recuperabilidade anualmente.

Intangivel: Incluem o direito de uso dos bens integrantes dos contratos de concesséo até
o final da concessé&o. A amortizagéo reflete o padrao de consumo dos bens em relagao
aos beneficios econémicos esperados dentro do prazo da concessao, e é reconhecida na
rubrica de Custo de Operacéo e Despesas Operacionais.

Contratos de concessao: Os contratos de concess@o sdo reconhecidos como ativo
intangivel e ativo financeiro. O valor do ativo intangivel dos contratos de concessdes
representa o custo amortizado dos bens que compdem a concessao limitados ao final
da concessao. Tais ativos sdo mensurados pelo valor reavaliado em agosto de 2001, com
revisdo em maio de 2005, exceto para os grupos de automdveis, caminhdes e moéveis
e utensilios. O custo compreende o preco de aquisicdo (acrescido de impostos nao
recuperaveis sobre acompra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos)
e quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condigcao
necessaria para este ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administragéo.
A amortizagdo do ativo intangivel dos contratos de concesséo representa a depreciagao
regulatéria dos bens individuais. Os ativos intangiveis dos contratos de concessdes tém
o seu valor testado para perda de recuperabilidade econémica, no minimo, anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor. A amortizagéo é reconhecida na rubrica de Custo
de operacdo e despesas operacionais. O ativo financeiro refere-se aos investimentos
realizados e previstos no contrato de concessao e nao amortizados até o final da concessao
por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente, decorrente da aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 -
Contratos de Concesséo e a Orientagdo Técnica OCPC 05 - Contratos de concesséao.
Ele é reconhecido pelo custo residual nao amortizado e o valor somente é alterado por
meio de atualiza¢des, adi¢des, baixas e transferéncias, ao longo do prazo de concesséao.
Obrigagoes vinculadas a concessdo do servico publico de energia elétrica:
Representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores,
bem como as doag¢des ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as
subvencdes destinadas a investimento no servico publico de energia elétrica na atividade
de distribuigao, cuja quitagdo ocorrera ao final da concessdo. Essas obrigagdes estao
registradas em grupo especifico no passivo néo circulante, e estdo sendo apresentadas
como deducdo do Ativo Financeiro e Ativo Intangivel da concessdo, dadas suas
caracteristicas de aporte financeiro com fins especificos de financiamentos para obras.
Subvencado e assisténcia governamental: A partir de 1/1/2008, as subvengdes
governamentais, se recebidas, serdo reconhecidas como receita ao longo do periodo,
confrontadas com as despesas que pretende compensar em uma base sistematica. Os
valores a serem apropriados no resultado serdo destinados a Reserva de Incentivos
Fiscais. Atualmente a Companhia e suas Controladas ndo possui subvengdes e
assisténcias governamentais.

Reserva de reavaliacdao (outros resultados abrangentes): A sua realizacdo se da
em propor¢ao a amortizacé@o, e alienagdo dos bens integrantes da concessao, sendo
transferida para a conta de lucros acumulados, liquida dos efeitos do imposto de renda
e da contribuicdo social. A Companhia optou por manter os saldos existentes das
reservas de reavaliagdo até a sua efetiva realizagao, conforme permitido no art. 6° da Lei
n® 11.638/2007.

Arrendamento mercantil: Os arrendamentos mercantis sdo segregados entre os
operacionais e os financeiros. Quando o arrendamento é classificado como financeiro,
Ou seja, seus riscos e beneficios sado transferidos, este é reconhecido como um ativo
e mensurado inicialmente pelo seu valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos
minimos, entre eles o menor, e depreciados normalmente. O passivo subjacente é
amortizado utilizando a taxa efetiva de juros. Quando o arrendamento é classificado
como operacional, ou seja, seus riscos e beneficios ndo sdo transferidos, os pagamentos
efetuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo método
linear pelo prazo do arrendamento.

Empréstimos, financiamentos e debéntures: Estao atualizados pela variagdo monetaria
e/ou cambial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato, incorridos
até a data de encerramento do balanco. Os custos de transagao estdo deduzidos dos
empréstimos/financiamentos correspondentes. Esses ajustes sdo apropriados ao
resultado pela taxa efetiva de juros do periodo em despesas financeiras, exceto pela
parte apropriada ao custo do ativo intangivel em curso.

Transac6es em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sao convertidas
para a respectiva moeda funcional da Companhia e suas controladas pelas taxas de
cambio nas datas das transagbes. Ativos e passivos monetarios denominados e
apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidas para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial
em itens monetarios é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no
comeco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e
o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de
apresentacao. Ativos e passivos ndo monetarios denominados em moedas estrangeiras
que sdo mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio na data em que o valor justo foi apurado.

Instrumentos Financeiros derivativos: A Companhia e suas Controladas firmaram
contratos derivativos com o objetivo de administrar os riscos associados a variagdes
nas taxas cambiais e de juros. Os referidos contratos derivativos sdo contabilizados
pelo regime de competéncia e estdo mensurados a valor justo por meio de resultados.
Os diferenciais a receber e a pagar referentes aos instrumentos financeiros derivativos,
ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de “Operagbes de Swap’
e “Operacoes de Opcdes” e o resultado apurado na conta “Receitas e Despesas
Financeiras” e/ou intangivel em curso (quando da construgéo do intangivel operacional
da concessao). Os ganhos e perdas auferidos ou incorridos em fungéo do valor justo
desses contratos sao reconhecidos como ajustes em receitas ou despesas financeiras.
Os contratos derivativos da Companhia e de suas Controladas sdo, em sua maioria,

contribuicdo definida ou beneficio definido. O plano de contribui¢éo definida é aquele que
a Companhia paga contribui¢bes fixas a uma entidade separada, nao tendo a obrigagao
legal ou ndo formalizada de pagar contribui¢cdes adicionais se o fundo ndo possuir ativos
suficientes para pagar todos os beneficios devidos. J& o de beneficio definido compreende
todos os planos que néo sejam classificados como contribuicao definida.

A contribuicdo da Companhia para o plano de contribuicdo definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado como custos e/ou despesas com pessoal, sendo que nenhum
ativo ou passivo é reconhecido.

O plano de beneficio definido tem sua contabilizacdo baseada em avaliagbes atuarias
sendo o valor presente das obrigagdes calculado pelo Método Unitario Projetado. A
Companhia se utiliza de atudrios qualificados independentes anualmente.

Receita liquida de vendas: As receitas de fornecimento de energia elétrica sdo
mensuradas com base no regime de competéncia, sendo reconhecida no momento em
que os riscos e beneficios sao transferidos, ou seja, no momento da entrega da energia.
Assim, inclui a quantificagdo estimada do fornecimento de energia elétrica da ultima
medicdo (emissao fatura) até o encerramento das demonstragdes financeiras.

Registro das operacdoes de compra e venda de energia na CCEE - Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica: As compras (custo de energia comprada) e as
vendas (receita de suprimento) séo registradas pelo regime de competéncia de acordo
com as informagdes divulgadas pela CCEE, entidade responsavel pela apuragédo das
operagdes de compra e venda de energia. Nos meses em que essas informagoes néo sao
disponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores sdo estimados pela Administragao
da Companhia, utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.

Receita e custo de construcao: O custo de construcao das obras relativas a distribuicao
de energia elétrica, é baseado na percentagem completada da obra, sendo determinada
com base nos custos incorridos até a data. Nao existe margem de construcéo, assim a
receita de construgdo é igual ao custo de construcao.

Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras referem-se principalmente
a receita de aplicagdes financeiras, variagbes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de hedge
que sao reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado através
do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem principalmente encargos,
variag@o cambial e variagado monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado e perdas nos instrumentos de hedge que sdo reconhecidos no resultado. Os
custos dos empréstimos séo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.
Informacdes sobre quantidade de acdes e resultado por acdo: O resultado basico
por acéo é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio (0 numerador) pelo
numero médio ponderado de a¢des em poder dos acionistas, menos as mantidas em
tesouraria (denominador). No caso de balango consolidado, o lucro ou prejuizo atribuivel
a Companhia se refere a parcela da controladora.

Demonstracées de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragdes do valor
adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstracoes
financeiras conforme praticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as Companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional.

Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas: Diversas normas, emendas e
interpretacdes IFRSs emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board)
ainda nao entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31/12/2011, sendo elas:

* Emenda da IAS 01 - Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis (CPC 26-R1):
Conceitos e forma de apresentagéo dos resultados abrangentes. Vigéncia 1/7/2012;

* Emenda da IAS 12 - Tributos sobre o lucro (CPC 32): Recuperagao de ativos mensurados
pelo valor justo. Vigéncia 1/1/2012;

* Emenda da IAS 19 - Beneficios a empregados (CPC 33): Ganhos e perdas atuariais
imediatamente reconhecidas em outros resultados abrangentes. Vigéncia 1/1/2013;

e Emenda da IAS 27 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas (CPC 36-R2):
Estabelece a contabilizacdo e divulgacdo de investimentos em subsidiarias, joint
ventures, e coligadas quando uma entidade optar, ou for exigida pelos regulamentos
locais, apresentar demonstragdes financeiras separadas. Vigéncia em 1/1/2013;

* Emenda da IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada (CPC 18): Prescreve
a contabilizagdo de investimentos em associadas e estabelece os requisitos para a
aplicacéo do método de equivaléncia patrimonial quando contabilizagcdo de investimentos
em coligadas e joint ventures. Vigéncia 1/1/2013;

* Emenda da IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacéo (CPC 39): Apresentar
requerimentos para compensagéo de ativos financeiros e passivos financeiros. Vigéncia
1/1/2014;

* Emenda da IFRS 7 (emitida em outubro/2010) - Instrumentos financeiros: Evidenciagao
(CPC 40): Divulgagao das informagdes que permitam aos usudrios entender a relagdo
entre os ativos financeiros transferidos que nao sao desreconhecidos na sua totalidade e
0s passivos associados e avaliar a natureza e os riscos associados com o envolvimento
continuo da entidade com o ativo financeiro desreconhecido. Vigéncia 1/7/2011;
*Emenda da IFRS 7 (emitida em dezembro/2011) - Instrumentos financeiros: Evidenciagao
(CPC 40): Estabelece novas divulgacdes a respeito de compensacgao de saldos de ativos
e passivos financeiros. Vigéncia 1/1/2013;

¢ IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracédo (CPC 38): Mantém
mas simplifica o modelo de mensuracdo mista e estabelece duas categorias de
mensuragao para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. Vigéncia 1/1/2015;

* IFRS 10 - Demonstragbes Financeiras Consolidadas: Modelo Unico a ser aplicado na
andlise de controle para todas as investidas. Vigéncia 1/1/2013; i

*IFRS 11 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto: E extraido da IAS 31
(CPC 19) as entidades controladas em conjunto, em que, embora haja veiculos separados,
essa separagao ndo é efetiva por alguma razao; e, as entidades que ndo se enquadrem
como uma operagao conjunta, deverao ser contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e ndo é mais permitida a consolidagdo proporcional. Vigéncia 1/1/2013;
e IFRS 12 - Divulgacdo de investimentos em outras entidades: Requerimentos
de divulgacdo para entidades que possuem participacdes em subsididrias, joint
arrangements, coligadas e/ou entidades ndo consolidadas. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 13 - Mensuragéao do valor justo: Estabelece critérios de mensuracgao e divulgacao
do valor justo quando for requerido ou permitido por outros IFRS. Vigéncia 1/1/2013;

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos ou revisdes equivalentes as IFRS/IAS acima
citadas. A adogdo antecipada destes pronunciamentos esta condicionada a aprovagao
prévia em ato normativo da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. A Companhia ndo
estimou a extensao do impacto destas novas normas em suas demonstragdes financeiras.
Demonstracoes dos resultados abrangentes: As demonstragdes dos resultados
abrangentes nao estéao sendo divulgadas, uma vez que a Companhia e suas controladas
nao apuraram transagdes que envolvam registros em outros resultados abrangentes que
impactam o resultado do exercicio findo em 31/12/2011 e 31/12/2010.

Transacoes de capital: As mudancas na relagédo de propriedade da Companhia (entre
os acionistas) em controladas direta ou relativa (indireta) que nédo implique a perda do
controle, sdo contabilizadas dentro do patriménio liquido, sem transitar pelo resultado.

B3 icPC 01 - CONTRATOS DE CONCESSAO (IFRIC 12)

Em 22/12/2009 foi aprovada a Deliberagdo CVM n° 611/2009, que delibera a ICPC 01 -
Contratos de Concessao, deliberagdo esta que se aplica as controladas distribuidoras de
energia elétrica.

O escopo da ICPC 01 abrange contratos de concessdes de servigos publicos de entidades
privadas, nos quais o poder concedente tem o controle sobre os ativos relacionados a
concessdo. O poder concedente controla os ativos quando esse:

a) Controla ou regulamenta quais servicos o concessionario deve prestar com a infra
estrutura, a quem os servigcos devem ser prestados e 0 seu preco; e

b) Controla qualquer participagao residual significativa na infra estrutura, no final do prazo
da concessao.

Assim, segundo a ICPC 01, as concessiondrias tém 2 atividades:

a) Construgao: o resultado é reconhecido proporcionalmente a execucdo da obra, de
acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcéo; e

b) Operacéo e manutencg&o: A receita é reconhecida de acordo com o CPC 30 - Receitas,
no momento em que os riscos e beneficios séo transferidos. Os gastos com manutencao

sao reconhecidos como despesas e, com ampliagéao capitalizados.

AICPC 01 define o modelo de contabilizagao, conforme quem remunera o concessionario:
a) Usuario: Aplica o modelo do ativo intangivel, no qual os bens da concessdo sao
reconhecidos como tal, representando o valor justo do direito de cobrar os usuarios. Este
ativo é amortizado durante o prazo de concessao, pela maneira que melhor represente o
consumo dos beneficios econdmicos;

b) Poder concedente: Aplica o modelo do ativo financeiro, no qual os bens da concessao
assim séo reconhecidos. O ativo financeiro representa um direito incondicional de receber
pagamento do poder concedente, e mensurado de acordo com o CPC 38 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragao; e

c) Usuario e poder concedente: Utiliza o modelo misto, onde os bens da concessao sao
reconhecidos como um ativo intangivel e um ativo financeiro.

5.6. Adocao da ICPC 01

As concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica sdo remuneradas de 2 maneiras:
a) Direito de cobrar os usudrios pela energia consumida (fatura); e

b) Indenizacao dos bens reversiveis ao final do prazo da concessao.

O direito de cobrar representa um ativo intangivel e a indenizagao um ativo financeiro. O
ativo financeiro deve ser reconhecido pela melhor estimativa do valor justo da indenizagéo,
e o valor residual (a diferenga para o saldo total bifurcado) seria o ativo intangivel.

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados ou depreciados até o final da concess&o. Existe uma indefinicdo quanto
a renovagdo das concessdes. A inexisténcia de definicdo legal e constitucional, aliada
a auséncia de historico de reversdes, faz com que o ativo intangivel tenha sua vida util
limitada ao prazo da concesséo. Contudo, a Administragdo da Companhia entende que
conseguira renovar por igual periodo, conforme direito previsto no contrato de concesséao,
cuja renovagao serd requerida pela Companhia, para assegurar a continuidade e qualidade
do servigo e cumprimento de regularidade junto ao érgéo técnico de fiscalizagao do poder
concedente e demais exigéncias previstas no contrato de concesséo.

A despesa com depreciagdo incluida na tarifa € determinada com base na vida util
econdmica estimada de cada bem, sendo utilizada como base de célculo da amortizagao
do ativo intangivel.

A ICPC 01 ainda determina o reconhecimento de receita e despesa de construgao
referente as obras em andamento. A Administragéo entende que a atividade de construgao
nao gera lucro, assim nao apresenta margem de lucro.

B DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o CPC 36
(R1) - Demonstragdes Consolidadas, abrangendo os saldos e transagdes da Companhia
e de suas controladas. Considera-se controlada aquelas entidades sob controle, direto
ou relativo (indireto), da Companhia. O controle é evidenciado pela capacidade de
controlar as politicas financeiras e operacionais de forma a obter beneficios de suas
atividades. Em geral, o controle existe quando a Companhia detém, direta e relativamente
(indiretamente), mais de 50% dos direitos de voto, levando em conta potenciais direitos
de voto. Entidades adquiridas durante o ano sdo consolidadas a partir da data em que
o controle é adquirido e param de ser consolidados a partir da data em que o controle é
perdido. Todos os saldos e transacgdes relevantes entre a Companhia e suas controladas
sdo eliminados na consolidagéo, incluindo investimentos, contas a receber, dividendos a
receber, receitas e despesas entre as Companhias.

A participacao dos acionistas nao controladores esta destacada em conta especifica em
separado dentro do Patriménio Liquido Consolidado e, no Resultado Consolidado na
rubrica “resultado atribuido aos néao controladores”.

Os Outros Ativos Intangiveis - Liquido estédo representados por direito de concesséao e
agios por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) das controladas e estéo registrados
nas Demonstragdes Financeiras Individuais junto com o respectivo investimento, e nas
Demonstracdes Consolidadas, no ativo intangivel (vide nota explicativa n® 20.3).

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem as seguintes Companhias, (vide
notas explicativas n® 7.1 e 18):

Percentual de
participacao %
Atividade 31/12/2011 31/12/2010

Participacao direta:

Empresa Elétrica Bragantina S.A.................. Distribuicao 91,45 91,45
Companhia Nacional de Energia Elétrica...... Distribuicdo 98,69 98,69
Companhia Forca e Luz do Oeste................. Distribuicdo 97,70 97,70
Companhia de Energia Elétrica do

Estado do Tocantins - CELTINS................... Distribuicdo 50,86 50,86
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.

- CEMAT (a) Distribuicdo 39,92 39,92
QMRA Participacdes S.A..... Holding 100,00 100,00
Empresa Energética de Mato Grosso

do Sul S.A. - ENERSUL Distribuicao 60,16 60,16
Tangara Energia S.A............ Geragéao 100,00 100,00
Rede Power do Brasil SAA................. Holding 99,98 99,98
Caiua Distribuicao de Energia S.A. .. Distribuicao 100,00 100,00
Empresa de Distrib. de Energia

Vale Paranapanema S.A. .........ccccooeeveiinnnne Distribuicao 100,00 100,00
Rede Comercializadora de Energia S.A........ Comerc. Energia 99,60 99,60
Rede de Eletricidade e Servigos S.A... Servigos 99,50 99,50
Vale do Vacaria Agucar e Alcool S.A. .. Agricola 60,48 60,48
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA. Distribuicdo 10,11 10,11
Participacao indireta (relativa):

Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA....... Distribuicdo 51,26 51,26
Empresa Energética de Mato Grosso
do Sul S.A.- ENERSUL .....coocviiiiiiie Distribuicdo 39,77 39,77

(a) A Companhia detém 61,84% do capital votante.

INFORMACOES POR SEGMENTO

O principal gestor das operagées da Companhia é o Conselho de Administragcdo, que
determina e acompanha os projetos/processos definidos para o grupo. Visando maior
transparéncia nas informacgoes, foi definida pela Administracdo a demonstracdo dos
segmentos por empresa, sendo essa a gestdo principal de andlise dos negdcios. Além
dessas informagdes, também sdo reconhecidas as grandes extensdes territoriais de
algumas das nossas distribuidoras, com condi¢cbes ambientais distintas e perfis de
investimentos especificos.

A Rede Sul-Sudeste é uma unidade de negdcios composta pelas distribuidoras Empresa
Elétrica Bragantina S.A. (EEB), Empresa de Distribuicao de Energia Vale Paranapanema
S.A. (EDEVP), Cia. Nacional de Energia Elétrica (CNEE), Caiua Distribuicdo de Energia
S.A. e Cia. de Forga e Luz do Oeste (CFLO), que apresentam &areas de concessao
menores quando comparadas com as empresas do Centro-Oeste ou Norte e atuam em
mercados consolidados com necessidade moderada de investimentos. As distribuidoras
ENERSUL, CEMAT, CELTINS e CELPA apresentam grandes areas de atendimento
e com algumas regides ainda carentes de investimentos em infra-estrutura basica.
Contudo, estdo em constante expansdo econémica, o que significa também relevantes
investimentos a serem realizados.

As bases de mensuragao reportadas ao principal gestor das operagdes, sdo as mesmas
utilizadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras.

com instituigdes financeiras de grande porte e que apresentam grande experiéncia com 7.1.Informagées sobre ativos, passivos e resultados por segmento reportavel 31/12/2011
instrumentos financeiros dessa natureza. A Companhia e suas Controladas néao tem Distribuicdo
contratos derivativos com fins especulativos. Rede Sul Outros Eliminacées
Valor justo: E a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, CELPA CEMAT ENERSUL CELTINS e Sudeste segmentos (a) Outros (b) e ajustes Total
e_ntre pqrtes conhgcedoras e dispostas_ a issp em transagdo sem favorecimento. A Informag@es sobre a posicao financeira:
P'ﬁ?ﬁ;?‘:'?p‘:g@‘fs"’n’ é;i‘c"iaﬁ":(ferrgsaffgz's”)t‘fjn”r';’zzéd 05 alivOS para fivos id8nticos ou ATV CITCUIBME e 1.150.661 926442 536175 315764  261.493 57.952  218.347 (78.944)  3.387.890
passivos.; Ativo ndo circulante .. 3.207.450 2.620.613 1.346.271 847.925 1.102.350 308.560 3.566.362 (3.451.591)  9.547.940
+ Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no AtIV9 tota.l ............. 4.358.111 3.547.055 1.882.446 1.163.689 1.363.843 366.512 3.784.709  (3.530.535) 12.935.830
Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou Pass!vo cqculgnte 2.342.534 1.008.578 423.346 230.349 632.734 258.784 768.083 (78.942) 5.585.466
indiretamente (derivados dos pregos); Pas§|v9 r'nao’cwlculante.... 1.515.080 1.261.318 670.855 349.356 406.163 71.753  1.953.357 (766.163) 5.461.719
» Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que nao sao baseados em variaveis observaveis Patriménio liquido 500.497 1.277.159 788.245 583.984 324.946 35.975 1.063.269 (2.685.430) 1.888.645
de mercado (inputs ndo observaveis). Passivo total 4.358.111 3.547.055 1.882.446 1.163.689 1.363.843 366.512 3.784.709 (3.530.535) 12.935.830
Custo de empréstimos: Compreendem os juros e outros custos incorridos em conexdo Outras informagoes:
com empréstimos de recursos para aquisicdo, construcdo ou produgdo de um ativo, Ativo financeiro.. 458.056 436.081 158.046 372.079 471.102 - - - 1.895.364
que leve um periodo substancial de tempo para ficar pronto para seu uso pretendido. Ativo intangivel .. 2.219.057  1.649.830 819.823 379.372 179.019 1.378 4 - 5.248.483
Esses custos comegcam a ser capitalizados quando a controlada incorre em gastos, Ativos da concesséo (liquido) 2.677.113  2.085.911 977.869 751.451 650.121 1.378 4 - 7.143.847
custos de empréstimos e as atividades de construgdo estejam iniciadas, cessando Consumidores e titulos a receber (liquido).. 654.166 739.752  362.131 134.704 215.087 44.872 25.094 (6.329) 2.169.477
quando substancialmente todas as atividades necessarias estiverem completas. Para  Divida financeira liquida (c)... 1.727.898 1.139.832  541.754 234.101 283.019 218.775 1.894.637 - 6.040.016
empréstimos especificos, o montante capitalizado é o efetivamente incorrido sobre tais  parte relacionadas (liquido)... (60.725) 158.940 (4.532) 47.948 289.167 65.925  (183.449) - 313274
empréstimos durante o periodo, deduzidos de qualquer receita financeira decorrente  |nformagées sobre o resultado:
do investimento temporario dos mesmos. Para empréstimos genéricos, aplica-se a taxa  Receita liquida de vendas .............c.ccoc..evvvrreerrreerennn. 2.433.800 2.009.768 1.334.601 744.765 953.671 409.429 - (103.612)  7.782.422
ponderada dos respectivos custos sobre o saldo vigente, aplicando esta taxa sobre 0 Valor [ Ucro Druto ................cocoveeeeeeeieeeeeeseseeeeesseseesesnsn 401.221 557.859  396.590 155.169 184.871 2.062 (1.161) (8.842) 1.687.769
do ativo em construgéo, sendo esta capitalizagao limitada ao valor recuperavel do ativo. Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 70.423 394.117  286.939 90.855 77.966 (5.239)  (640.675) 634.681 909.067
Provisdes para contingéncias: Provises s@o reconhecidas quando a Companhia € | ucro (prejuizo) HQUIdO............covveveervereeeseeeeeenreeseeenens (391.162) 146.884 151.795 38.860 (18.867) (45.666) (1.208.896) 639.017  (688.035)
suas Controladas tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado  Qutras informacdes:
de um evento passado, cujo valor possa ser estimado de maneira confiavel sendo provavel  Receitas financeiras 299.210 212.945 97.282 71.381 61.373 10.362 608.564 (110.691)  1.250.426
uma saida de recursos. O montante da proviséo reconhecida é a melhor estimativa da  Despesas financeiras .. (788.230)  (393.220) (169.561)  (115.579)  (140.971) (46.761) _ (822.491) 72.085 (2.404.728)
Administragdo e dos assessores legais, baseados em pareceres juridicos sobre 0S  Resultado financeiro.... (489.020) _ (180.275) _ (72.279) _ (44.198) _ (79.598) (36.399) _ (213.927) (38.606) (1.154.302)
processos existentes e do desembolso exigido para liquidar a obrigagao presente na data s rtizag5es do periodo ... 148729  142.339  74.000 41535 58.261 8.916 4 - 473784
do balango. Quando a provisao envolve uma grande populagéo, a obrigacédo é estimada
ponderando todos os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. Para 31/12/2010
uma obrigagao Unica a mensuragdo se baseia no desfecho mais provavel. Distribucéo
Outros direitos e obrigacoes: Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes Rede Sul Outros Eliminagdes
que estéo sujeitos a variagdo monetaria ou cambial por forga de legislagéo ou clausulas CELPA CEMAT ENERSUL CELTINS e Sudeste segmentos (a) Outros (b) e ajustes Total
contratuais, estao atualizados com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos,  |nformacées sobre a posicéo financeira:
de forma a refletir os valores na data das demonstragdes financeiras. Ativo circulante 1.357.507  665.147  437.738 205121  225.609 61.662  135.160 (66.506)  3.021.438
Imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda e Ativo nio circulante .. 2.861.740 2.663.182 1.323.625 _ 816.571 _1.056.818 297.208 4.744.752 _ (4.144.995) 9.618.901
C‘?lm”lb“'?“ social corrente N calculada com baslf* no lucro tributavel e na balse de  Ativo total...... 4.219.247 3.328.329 1.761.363 _1.021.692 _ 1.282.427 358.870 4.879.912  (4.211.501) 12.640.339
calulo da contribuigao social, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. b .\, circlante..... 1.377.368 886251  348.912  189.649  450.518 152.307  350.752 (66.366)  3.689.391
obre as diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social Passi 30 circulant 1950220 1.073.468 634.850 276.715 482390 118915 2.204.950 (640.125)  6.301.383
sdo constituidos impostos diferidos. Os ativos e passivos diferidos séo registrados nos assivo nao cireuiante. DO e ’ ’ ’ ’ beeh ' o
ativos e passivos ndo circulantes. Os impostos diferidos serdo realizados com base Patriménio liquido.. 891.659 1.168.610 777.601 555.328 349.519 87.648 2.324.210 (3.505.010) 2.649.565
nas aliquotas que se espera serem aplicéveis no periodo que o ativo sera realizado Passwo. total...... - 4.219.247 3.328.329 1.761.363  1.021.692  1.282.427 358.870 4.879.912  (4.211.501) 12.640.339
ou, o passivo liquidado. Tais ativos e passivos ndo s&o descontados a valor presente. Outras informagdes:
Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao social podem ser compensados ~ Ativo financeiro... 275.831 346.770 133.306 278.590 427.868 - - - 1.462.365
anualmente, observando-se o limite de até 30% do lucro tributavel para o exercicio. Ativos Ativo intangivel .. 2.053.208 _1.618.431 779.528 440.531 232.657 - - - _5.124.355
de imposto de renda e contribui¢do social diferido s&o revisados a cada encerramento de  Ativos da concesséo (liquido) 2.329.039 _ 1.965.201 912.834 719121 660.525 - - - _6.586.720
exercicio e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel. Consumidores e titulos a receber (liquido) 641.717 628.060 278.508 121.503 190.305 37.398 32.208 (11.147)  1.918.552
De acordo com o art. 15 da Lei 11.941/2009, que institui o Regime Tributario de Transigdo Divida financeira liquida (c) 1.155.888 1.175.040 552.103 203.607 381.986 169.568 1.848.925 - 5.487.117
(“RTT”) de apuragao do Lucro Real, a Companhia e suas Controladas considerou a opcdo Parte relacionadas (liquido) (28.362) 100.281 22.587 64.258 239.117 6.959  (131.920) - 272.920
pelo RTT aplicavel ao biénio 2008-2009, por meio do envio da Declaragdo de Imposto de  Informagées sobre o resultado:
Renda da Pessoa Juridica - DIPJ 2009, relativo ao ano- calendario de 2008. A partir do  Receita liquida de vendas .. 2.110.961 1.956.588 1.157.009 580.569 821.392 342.632 - (108.423) 6.860.728
ano-calendario de 2010, a adogdo ao RTT passou a ser obrigatoria. Lucro bruto 418.127 359.136 266.571 180.513 177111 34.615 - (7.251)  1.428.822
Plano de aposentadoria e pensdo: A Companhia e suas controladas possuem plano Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 200.906 218.667 178.009 90.818 76.846 23.947 (94.076) 76.777 771.894
de aposentadoria e pensdo, sendo este contabilizado conforme sua classificagdo, Lucro (prejuizo) liquido.........ccoecviiiiciciicciciie (100.735) 18.605 85.394 58.652 20.987 (7.361)  (466.193) 21.806 (368.845)
Continua
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Continuagao
81/12/2010  |FFM TRIBUTOS A RECUPERAR
Distribucao Companhia
Rede Sul Outros Eliminac6es Circulante N3o circulante
CELPA CEMAT ENERSUL  CELTINS e Sudeste segmentos (a) Outros (b) e ajustes Total 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Outras informacoes: Imposto de_renda e
Receitas financeiras 293.255  198.354 65.555 44.299 61.254 5556  379.822 (164.976)  883.119 contribuicdo social:
Despesas financeiras .. (622.011)  (377.619) (119.946)  (51.217) (114.727) (39.132)  (779.117) 125.329 (1.978.440) Imposto de renda (a).... 39.958 39.630 - -
Resultado financeiro. (328.756)  (179.265)  (54.391) (6.918)  (53.473) (33.576)  (399.295) (39.647) (1.095.321) gzg‘tzl:::‘?ao social (a).. 39956 39.630 2222 iggg
Amortizagdes do periodo .. 126.308 129.090 74.484 37.736 56.774 7.647 3 - 432042 Guiros i""'l'{;;'s"t';'s' o contribui coes - - : -
(a) Referem-se as atividades de Geragao, Comercializagdo, Ativos Biol6gicos e Servigos; a recuperar:
(b) Referem-se as Holdings; 13 13 R :
(c) A divida financeira liquida representa empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos liquidos de caixas e equivalentes de caixa. PIS..... 4.376 4.376 - -
JEM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Tipo de Venci- Consolidado  Diversos. . 464 . .
Companhia Consolidado  Instituicao financeira aplicacdo mento  Taxas % 31/12/2011 31/12/2010 $Uth°ta| 42-339 4:-253 55 - 55 -
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 Banco do Brasil ....coevvvviii. _Fundo X » otal ..o 347 483 .523 ..5 3
_ - 644 104 Investimento (*) **) 97.385 39.729 i S:on.solldado
924 1.854 197.813 204.360 Banco do Nordeste........... CcDB (*) 99,20 CDI 5.582 5.002 Circulante N3o circulante
77.047 21119  557.696 555179 DBancoHSBC ... CDB () 100,00 CDI - 1 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
77971 22973 686.083 759663 BANCOHSBC . RDB () 100.50CDI  76.993  20.597 |mposto de renda e
Banco Industrial................ CcDB *) 101,00 a contribuicdo social:
8.1. Outros investimentos . _ _ 10400CDI 6182 5633 |mposto de renda (a).... 84490 80481 45350  45.539
Instituicéo fi i T‘Ipo o Ven?- T: % 31/12/2011 c301r/r;|;72n:1|g BAnOO Nal v o8 0 101 22%0807 18.153 1.984 Contribuigo social (a).. L1950 1897 19.592 18995
nstituicdo financeira aplicacdo mento axas % , . .
Banco HSBC .................. RDB (*) 10050CDI 76993  20.597 BancoMaxima.................. CDB (*) 105,00 CDI 4.233 3.794 g:?::zlr;;"gs'{;'s' e contribuicses 160 S50  SAA S0
Banco Safra... cDB (*) 10,00 CDI 3 165 Banco Safra . CDB (*) 10,00 CDI 12.564 79.738 arecu err;r' ¢
Banco ltau ...........cc.ce...... CDB (*) 20,00 CDI 51 - Banco Santander.............. CDB ") 1007750'00006; 5 ICMs (g’) ) 108273  113.018  103.859  115.451
Caixa Econdémica Federal Fundo de , - Liste & valor presenta (b - : : y
investimento (*) **) - 357 Banco Votorantim ............. CDB (*) 102,00 CDI 8 8 : gl\:‘: Sat_i:t;:fr presente (b)............. 1(;_’23;)57) 1((2561;062) (1:45;:2 (2922'4:;;
Total 77.047 21.119 BIC Banco .......cccccceevveeenns CDB (*) 10(13%00,(.8;' 82,096 18.376 COFINé """""""""""""""""""""""""" 4?433 3?268 10j023 " i
Tipo de Venci- Consolidado Caixa Econébmica o P9 10.947 10.821 N )
Instituicao financeira aplicacdo mento  Taxas % 31/12/2011 31/12/2010 Federal.............cooeeenee. Fundo 5 46?% 112‘6‘
Banco Bradesco................ CDB *) 20,00 a Investimento ") ") 50 _ 235.494 '901 ‘677 89 :
100,00 CDI 26.822 8.370 Total 557.626 _ 555179 | X il 9u1in000 i 464 i )
Banco Bradesco............... Debéntures (*) 100,50 CDI - 1.417 () As aplicagGes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem FINSOCIAL (c) ... 1 1 4.586 4.586
Banco Bradesco............... Capitalizacao () 6,00aa. o resgate a qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contdbil ¢ Qutros.......... 122 797 - ;i
. . TR 2265 672 préximo ao seu valor justo. Subtotal 124.836 _ 128220 _ 99.044 __ 97.552
Banco da Amazoénia ......... CbB (*) 100,00 a (**) Os fundos de investimentos estio concentrados em fundos de renda fixa e compostos 216.486  216.598  157.986  157.086
100,80 CDI 3.336 4.588  portitulos publicos federais e titulos de emissores de baixo risco de crédito, com tendéncia e — = — -
Banco da Amazodnia.......... Capitalizacio (*) 6,00 a.a. de variagdo das taxas de juros pés-fixadas (CDI). (a) Sgldq gompo§to por antecipagdes mensais dq exercicio corrente e imposto de renfig e
+TR 8.988 5.186 contribuicdo social apurados na Declaragédo de Ajuste Anual de 2010 e Anos-Calendarios
Banco Daycoval................ CDB (*) 100,00 a anteriores, decorrentes de estimativas pagas a maior e parceladas, que serao utilizados
101,20CDI 179.115  103.070 n CONSUMIDORES para compensagao de tributos administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e 2
Banco Daycoval................ RDB (*) 100,00 CDI - 20.201 Consolidado medida que forem sendo pagas as prestagdes do parcelamento da Lei n® 11.941/2009
Banco Daycoval................ Fundo Circulante Nao circulante (vide not_a explicativa n® ?2), e desde que o montante j& pago exceda o valor §Io imposto ou
Investimento *) " 11.800 - 31712/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 da contribuigao, determinados com base no resultado apurado nos respectivos periodos.
Banco do Brasil ................ CDB (*) 100,00 CDI 235 1.137 (b) O ICMS a compensar apurado na aquisicdo de bens do ativo imobilizado sera
Banco do Brasil .............. Poupanca () 600aa. . 2.037.289 1.776.387  253.674  259.077  recuperado em até 48 meses. As Controladas procederam ao calculo do AVP - Ajustes
+TR 58 59 () Perdano valor recuperavel (Provisao a Valor Presente utilizando a taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como a taxa
Banco do Brasil ................ Capitalizagao ()  6,00a.a. para crédito de liquidagao duvidosa) . _ (223.374) _(222.594) _ (19.658) _ (16.418) de retorno adequada para os servicos de distribuicdo de energia, cuja metodologia est4
TR 21.811 120 TOtal oo 1.813.915 1.553.793  234.016 _ 242.659 definida na Resolugdo ANEEL n? 234 de 31/10/2006. Essa taxa é compativel com a
natureza, o prazo e os riscos de transacdes similares em condi¢cdes de mercado. Tendo
9.1. Consumidores em vista a natureza, complexidade e volume da recuperagdo, nao foram divulgados o
Saldos vencidos Consolidado fluxo de caixa e sua temporalidade, uma vez que o efeito liquido do AVP néo é relevante.
Classe de consumidores Saldos vincendos  até 90 dias de 91 até 360 dias mais de 361 dias Total  31/12/2011  31/12/2010 gc)o-g"z/ta;;e;‘;fggg'g‘; ‘ﬁ /nggug‘?;ﬁ ;&;)ZngXglc’?rldglcj)eOf?l 1r§(:509|,2|(:3$o?$i ggq‘;‘:lt: ;“Fui';?ar
: ;0 /0 . -19. =
gg;gg:;ti; ................................................................ 307.634 197.799 86.452 170.431 454,682 762.316 622.447 92 DRJBEL de 3/11/2009, reconheceu parciaimente o direito creditdrio pleiteado. Em
IAQUSEAl ..o 165.892 39.467 24.016 68.193 131.676 297.568 290920  face dessa decisdo, a CELPA interpds Recurso Voluntdrio que aguarda julgamento
Comércio, servicos e outras atividades. 185.568 73.767 27.501 79.349 180.617 366.185 330.139 ’c‘gmc‘;’r‘;‘:'h;o ’C\gr“;";'sctrr:gl‘g 5&3%%“?&1523?&2 fgrsan‘]”i‘;itlﬁ?  Jue 0f°’:r’gelz’r’:]ee‘r?§) gz
RUFAL oo 47.277 21.109 12.270 26.078 59.457 106.734 80322 o 000 (vide nota exolicatyn e 02 p
Poder publico: ein®11. (vide nota explicativa n® 22).
Federal ... 10.316 3.264 298 637 4.199 14.515 13.873
Estadual . 19.503 9.199 250 5.011 14.462 33.965 33.701 m121 J:;i‘i:%?:::ﬂ::isas sommmasios
||m?£§§g;,ub”ca ﬂg;g 223?2 7g§g ?ggég ggggg 1(1532;; 1;22;3 O imposto de renda e a contribuicdo social correntes s&o calculados com base nas
Servigo publico .. 29.608 14.468 12.502 56.628 83.598 113.206 101.730 aliquotas vigentes nas datas dos balangos. Os impostos e contribui¢des sociais diferidos
(-) Ajuste a valor presente Lei 11. (836) B R R . (836) (397) relativos as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao
Recomposicao tarifaria extraordinaria.......... 9.911 . R R _ 9.911 4.622 social s&o registrados em contas patrimoniais. Demonstramos a seguir a composicao da
Redug&o de Uso Sistema de Distribuigao . 30.512 - - - - 30.512 28.363 base de calculo e dos saldos desses impostos: i
Redugo de tarifa - irrigagdo e aquicultura................ 708 - - - - 708 1.642 Companhia
Subtotal - consumidores 894.409 383.900 171.692 463.646  1.019.238  1.913.647  1.678.507 31/12/2011 31/12/2010
Participagao financeira do consumido 13.841 569 918 2.172 3.659 17.500 15.904 Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Comercializagdo na CCEE (a)............... 16.015 - - - - 16.015 7.371 de Renda Social de Renda Social
Programa emergencial redugao do consumo.. 1 - - 829 829 830 990 Imposto corrente...........coccceeiiiennne. - - 3.195 1.158
Encargo de uso da rede elétrica............ 11.864 - - - - 11.864 14.979 Imposto diferido......... . (566) (204) - -
Encargos de capacidade emergencial - - - 32.272 32.272 32.272 12.259 Receita(despesa) IR/CS ................ (566) (204) 3.195 1.158
Energia livre...........cccooininiininnns 1.615 - - - - 1.615 8.682 i
Concessionarias e permissionarias. 8.941 - - - - 8.941 4.185 31/12/2011 Co;j%/d;?g
............ 7.419 11.557 5.637 9.992 27.186 34.605 33.510 Imposto Contribuigdo Imposto Contribuigdo
954.105 396.026 178.247 508.911 1.083.184 2.037.289  1.776.387 de Renda Social de Renda Social
Néo circulante IMPOStO COMTENtE.....vvveeerrerrresesr e (78.011) (31.319) (55.065) (20.348)
Con§um|dores s 142.526 - - - - 142.526 139.223 IMPOSLO AETiO .vvvvveeeeeereeeeerresne (268.576) (107.842) 14.448 9.544
() Ajuste a valor presenta Lei 11.638/2007 (). (12.326) ) . - : (12.326) (1649)  Receita(despesa) IR/CS ............ (346.587) __ (139.161) (40.617) ___ (10.804)
p:ﬁﬁ;%zgga}%;l;?:gg éiﬂ;ﬁgi"' 40:335 - - - R 40:335 48:875 12.2.Reconciliag@o do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro .
Comercializagao no CCEE (a) 26.118 - - - - 26.118 20.822 Companhia
Reduc&o de Tarifa - irrigagéo e aquicultura (b) 2.854 - - - - 2.854 587 31/12/2011 31/12/2010
Redugao de uso do sistema de distrubuicao 29.566 - - - - 29.566 23.811 Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
1.498 - - - - 1.498 1.745 de Renda Social de Renda Social
253.674 - - - - 253.674 259.077 Prejuizo antes do imposto de renda
e contribuicao social (ajustado) (843.858) (843.858) (199.611) (199.611)
Do valor total de contas a receber em 31/12/2011, R$ 405.749 (R$ 366.110 em dependendo de decisao dos processos judiciais em andamento, movido por determinadas Adi9595(9X0|U56?$) permanentes:
31/12/2010) se referem a renegociagdes. empresas do setor, relativos a interpretagcdo das regras do mercado em vigor. Hesglta'dg de participagoes
(a) Comercializagao na CCEE (b) Subsidio a Irrigantes societarias 484.998 484.998  38.081 38.081
O saldo da conta de consumidores no consolidado inclui o registro dos valores referentes A Resolugio Normativa n2 540, de 1/10/2002, implementou a Lei n° 10.438, de 26/4/2002, ~ Gratificagdo de administradores. 476 - 175 -
4 comercializagio de energia de curto e longo prazo no montante de R$ 42.133, com que estendeu os descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao AMOrtizagao agio................ 9.383 - 9.379 -
base em calculos preparados e divulgados pela CCEE até o més de dezembro/2011. consumo verificado no horario compreendido entre 21h30 e 6h do dia seguinte. Variaggo cambial diferida . 107.023 107.023  (37.913) (37.913)
De acordo com a Resolugdo ANEEL n2 552, de 14/10/2002, os valores das transagdes de  Esse dispositivo legal ampliou o horério estabelecido na Portaria DNAEE n2 105, de Multas indedutiveis.... 3 - N :
energia de curto prazo nao liquidados nas datas programadas deverdo ser negociados 3/4/1992, das 23h as 5h do dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais Efeitos da Lei n°® 11638/ 2.265 2.265 280 186.578
bilateralmente entre os agentes de mercado. para consumidores do Grupo A (alta tens&o) e do Grupo B (baixa tensao). Subtotal ... .. _604.148 594.286 _ 10.002 186.746
As operagdes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de A Resolugdo Normativa n® 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para Base de célculo dos tributos . (239.710) (249.572) (189.609) (12.865)
setembro/2000 a dezembro/2002, apds os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu aplicagdo de descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de  Aliquotas.........cccccoeeeeerierieeennnns . 25% 9% 25% 9%
processo de liquidag&o concluido em julho/2003, os pendentes de liquidagéo estao sendo  energia elétrica da atividade de irrigagéo e na aquicultura”, dispds no artigo 6° que “o  Receita(despesa) com tributos ... 59.928 22.461 47.402 1.158
liquidados bilateralmente por meio da CCEE. As demais operagbes de compra e venda  valor financeiro resultante dos descontos estabelecido nesta Resolug&o configura direito  credito diferidos de
de energia elétrica praticadas no exercicio de 2011 estédo sendo liquidadas mensalmente. da concessiondria ser compensada no primeiro reajuste ou revisdo tarifaria apds a periodos anteriores .............c....... R R 3.195 ;
Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estdo sujeitos a modificagdo, correspondente apuragéo”. Créditos fiscais nao constituidos (60.493) (22.665)  (47.402) .
Resolucdo Percentual Processo Despesas com tributos .. (566) (204) 3.195 1.158
Controlada Homologatéria Data médio Nota técnica Data 48500 Valor R$ Percentual (%) Aliquota efetiva...................cc........ -0,07% -0,02% 1,60% 0,58%
1.131 5/4/2011 12,89% 67/2011 30/3/2011 5509/2010-14 1.622 0,09 Consolidado
1.145 3/5/2011 5,67% 104/2011 28/4/2011 5690/2010-69 1 0,01 31/12/2011 31/12/2010
1.148 3/5/2011 11,50% 105/2011 28/4/2011  5691/2010-11 49 0,02 Imposto Contribuigio Imposto Contribuicao
1.147 3/5/2011 5,47% 106/2011 28/4/2011  5688/2010-90 258 0,18 de Renda Social de Renda Social
1.128 5/4/2011 17,49% 071/2011 30/3/2011 5511/2010-93 123 0,01  Prejuizo antes do imposto de renda
1.176 28/6/2011 12,75% 175 e 178/2011 27/6/2011 1968/2011-18 84 0,01 e contribuicao social (ajustado) (397.550) (397.550) (150.406) (150.406)
1.035 3/8/2010 10,80% 229/2010 26/7/2010 1598/2010-20 (21) 0,00 Adigoes(exclusdes) permanentes:
2.116 Gratificagdes e participagoes........... 10.672 - 9.113 -
Amortizacdo de 4gi0........ccervvruennnn. 9.383 - - -
Consolidado A Companhia e suas Controladas possuem um grupo de profissionais com o propésito de  Variagéo cambial diferida .... 107.023 107.023 (37.913) (37.913)
Circulante N&o circulante avaliar a qualidade e a possibilidade de recuperago dos créditos em atraso referente a0~ Multas indedutiveis.............. 2.810 - 94893
Saldo em 31/12/2010............cccooorueieiieieeeeceie e 1.642 587 fornecimento de energia para os diversos segmentos de clientes. Outras despesas indedutiveis 4.370 4.324 7.296 7.296
Apropriado no exercilci_o ................................................ 693 5.524 II\E/IfSIIttg: :jeag t&tg:iéi38/2007.. . (1(?,2%2; (29.670)  (2.160) (6.473)
SR ) Eviuos ancosses Comparerie areers R |
Transferéncia (circulante - ndo circulante).................... 2.842 (2.842) Companhia Consolidado Reversao reserva sobre intangivel.. - - (67.647) (67.647)
Saldo em 31/12/2011..............oovvvoeeereeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 708 2.854 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 gﬁ:f:t; o (g?gg; 10_2,-222 2232% ggi-ggg
(¢) Ajuste a valor presente Circulante e . g . .
Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdo de juros e Itamarati Norte S.A. Agropecuaria (b) . 8.681 7.135 8.681 7.135 Ba,se de cdlculo dos tributos........ (435'273) (290'123) 200'024 74'320
para aqueles renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor. Para o desconto  Precatérios - Prefeituras AI|qu?tas --------------------------- e 25% 9% 25% 9%
a valor presente utilizou-se uma taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como  Municipais - MS..............ccoooooorsrrerrorn B B 8.089 g.osp Receita(despesa) com tributos ... 108.819 26.111 _ (50.001) (6.695)
taxa de re_torno,ade_qgada para os selrvigos de distribuicdo de energia elétrica, cuja | pc Bioenergia S.A. (€) covvvvveeerreeennn. R _ 5.394 R Créqnos dlfendgs de
rpetodologla esta definida na Nota Técnica ANEEL n? 234/2096, dg 2l5/8/2006. Essa_ taxa  outros titulos a receber (©). R _ 20.955 21.763 pgrlgdos anteriores ... 371 566 6.519 (4.109)
é compativel com a natureza, o prazo e os riscos de transagdes similares em condi¢bes Créditos sobre incentivos fiscais ..... 2.475 - 2.865 -
de mercado na situag‘éo atual. Tendo em vista a natureza, complexidade e volume das Total ..o 8.681 7.135 43.119 37.150 Créditos fiscais nao constituidos..... (458252) (165838) - -
negociagdes a divulgagdo do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitido, uma vez que  N&o circulante Receita com tributos..................... (346.587) (139.161) (40.617) (10.804)
0 efeito liquido do AVP nao é relevante. o o ) Créditos adquiridos de terceiros (a) ... - - 189.600  189.600 Aliquota efetiva................cccooov...... -87,18% -35,00% -27,00% 7,18%
9.2. Perda no valor recuperavel (Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa) () Desagio (a) - - (97.554) (97.554) 12.3.Ativo fiscal diferido
. Consolidado () perqa no valor recuperavel (a)........ - - (92.046) (92.046) Os créditos fiscais a seguir detalhados, seréo utilizados para redugao de carga tributéria
Circulante: 31/12/2011 31/12/2010  |tamarati Norte S.A. Agropecuéria (b) . 16.412 25.073 16.412 25.073 futura, sendo reconhecidos com base em histéricos de rentabilidade da Companhia e as
Residencial..... (105.498) (84.959)  Pprecatérios - Prefeituras expectativas de geracéo de lucros tributaveis para o prazo maximo de 10 anos.
Industrial (36.047) (68.166)  Municipais - MS.......ooveeeeereerereeereen - - 1.377 1.377 Companhia
Comércio, servigos e outras atividades. - (48.618) (42.045)  precatorios - PM - Cuiaba (d).............. - - 50258  49.751 31/12/2011 31/12/2010
Rural..... PR CEEEREE R R R R RN NS (1 3.291) (6.762) Direitos de créditos de carbono. _ _ 3.406 3.406 Imposto Contribuigéo Imposto Contribuigéo
POAEN PUDNCO ....vvvoeiiins (2.524) (2.383) | 'be g ia S.A B _ 250 _ Natureza de Renda Social de Renda Social
lluminaggo Publica .. (1.039) (1.117) oenerga SA(0) s Ajustes da Lei n° 11.638/2007 (d) - - 753 753
Servigo Publico..... (3.208) (2.587) Outros titulos a receber .............cccc... - - 6.724 5.343 BJ to oiloulo d E
Outras receitas (12.357) (10.580) 16412 25073  78.427  84.950 izssosfo": diteridos. i i 753 753
Subtotal de CONSUMIOIES ............oovvvvvvrvnnniiirieisss (222.582) (218.599)  (5) Com a finalidade de compensagéo de impostos e contribuigdes administrados pela Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Diversos creditos (792) (3.995)  gecretaria da Receita Federal, as controladas adquiriram, em 2003, créditos de origem Impostos diferidos néo circulante - _ 188 68
TOtAl oo (223.374) (222.594) 30 tributaria decorrentes da condenacgéo pela Unido Federal em agao indenizatdria, Consolidado
Néo Circulante: reconhecidos por decis&o judicial transitada em julgado. As controladas ingressaram na 3111272011 31/12/2010
RTE - Perda Receita Racionamento ... (19.658) (16.418)  acao com pedido de assisténcia que foi indeferido pelo Juiz. Contra a referida decisao, I Contribulcao T Contribuic
(19.658) (16.418) foi apresentado recurso, o qual aguarda apreciagéo pelo Tribunal Regional Federal da Natureza demF?::;: ontri su(;g?; dem'::)::;g ontri ;;iia;
(243.032) (239.012) 12 Regi@o. Com a ades&o ao Parcelamento Excepcional - PAEX, nos termos da Medida Provisao para contingéncias
Movimentag&o: 31/12/2011 31/12/2010 P_row§o_r|a n® 303/2_006, errj _15/1 2/2006, ‘as Controla_das d?ss_tlra_m_ da lcompen:sagao trabalhistas € CIVeiS () v.............. 76.467 76.467 43.782 43.782
L . tributaria dos referidos créditos e mantiveram a discussédo judicial visando a sua Provisdo para contingéncias
Saldo no Iniclo do exerciclo .. (239.012) (210.427) satisfacdo. A realizagao do crédito depende do sucesso da acédo atualmente em fase rovieao 9
Perdas no exercicio................ 58.236 368 " a iderad el 6 &xito da acAo bel ridicos d fiscais (a) 45.721 45.721  45.851 45.851
Recuperagdo do exercicio. (6.299) (3.205) e execugao, sendo considerado provavel o éxito da ago pelos assessores juridicos da  Provisao para créditos de
COMPIEMENtO € PrOVISAO.........orrveseeeeeerroereesee e (55.957) (25.748) Companhia e de suas Controladas. A Administragao da Companhia e suas controladas  liquidagéo duvidosa (a) ...............- 285.486 285.486 331.422 331.422
Saldo no final do PEriodo .................ovvrvvvveereeeeeeeereee (243.032) (239.012) reconheceram prows’aq para per_da no valor recuperavel des_se ativo. » . Perdgs: nao operag|9na|s ................. 19.509 19.509 - .
A perda no valor recuperével foi constituida considerando os critérios a sequir: (b) Referg-sg aos credlt_os recebidos da Denerge Desenvolvimento Energético S.A. (vide Provisdo de beneficios a
. Cp(‘frrlsumi ores fos. dgnciais Vonaas b o 4 60 dine. quir: nota explicativan 16.1 tema). _ ' empregados Del. CVM 600/2009 (a) ~ 14.335 14335  13.983 13.983
c . oS ; A . (c) E composto, em sua grande maioria, por faturas de energia elétrica novadas. Prejuizos fiscais e base negativa (c) 722.547 820.093 1.847.394 2.110.906
* Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias. 5 3 rion? i Amortizagao de 4gio () ...o........... 204.238 204239 267.378 225.356
. Consumidores industriais. rurais bl o minaes “bli ; (d) Refere-se a Processo de Agao de Execugdo de Precatérion®383/2001 contraa Prefeitura ! ¢ao de ag (c)
: » poderes publicos, iluminagdo publica e servigos I ! o 0 Ajustes da Lei n 11.638/2007 (d)... _ 45.505 45505  31.305 31.305
publicos e outros, vencidos ha mais de 360 dias. de ?utlaba - l\gT. Atualrp’er.ne o pr(:jces;so Zvolw do 52° Itugarem 2?02, psraféti— Iugzr e(r)n 20b11 Base de céloulo dos
Apos andlise criteriosa efetuada pela Administracido da Companhia e de suas Controladas, Na listagem de precatorios pendentes de pagamento por parte da Frefeitura de Luiaba. = o
foFr)am excluidas contas vencidag cuja perda né% é conside?ada como incorrida. () Refere-se valores a receber da venda de 100% do ativo biolégico da Controlada Vale ~ IMPOStos diferidos....................... 1.4 3'828 1.511 '3505 2.581.1 105 2'802'625
O valor de recebiveis vencidos e nao provisionados é de R$ 356.871 em 31/12/2011 do Vacaria, conforme Contrato de Compra e Venda de Soqueiras de Cana-de-agticar ¢~ Aliquotas........... e 25% 9% 25% 9%
(R$ 305.890 em 31/12/2010). outras avengas a receber até 2013. Impostos diferidos nao circulante _ 353.451 136.022  645.279 252.234
Continua
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Fundamentos para realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferida:
(a) Efetivacdo da perda
(b) Efetivacdo do faturamento
(c) Realizagéo dos lucros
(d) Realizacdo dos efeitos da Lei n® 11.638/2007
Realizacdo do imposto de renda e da contribuicao social diferidos
Baseada no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis computados de
acordo com a Instrugdo CVM n? 371/2002, a Companhia e suas controladas estimam
recuperar o crédito tributario nos seguintes exercicios:

Consolidado

Apos Total nao
2012 2013 2014 2015 2016 2016 circulante
91.449 47.892 52.068 44.609 42.449  211.006 489.473
12.4. Passivo diferido
Companhia
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Diferencas temporarias: de Renda Social de Renda Social
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 (d) ... 1.512 1.512 - -
Base de célculo dos
impostos diferidos..... 1.512 1.512 - -
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos nao circulante 378 136 - -
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Diferencas temporérias: de Renda Social de Renda Social
Outros passivos regulatérios (a)...... 87.732 87.732 46.573 46.573
Variagao cambial diferida (b)........... 4.103 4.103 5.430 5.430
Baixa desagio (C)......ccccevvevreruennnns 84.351 84.351 84.351 84.351
Acréscimo moratério (b) . 9.470 9.470 4.513 4.513
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 (d) ... 1.514 1.514 16.979 16.979
Base de calculo dos
impostos diferidos .... 187.170 187.170 157.846 157.846
Aliquotas.... 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos néao circulante 46.793 16.845 39.462 14.206

Fundamentos para realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferida:
(a) Efetivacdo do faturamento
(b) Efetivacdo da perda
(c) Perspectiva de realizagao de ganhos futuros
(d) Realizacdo dos efeitos da Lei n® 11.638/2007

Consolidado

31/12/2010

Imposto Contribuicao

31/12/2011
Imposto Contribuicao

Encargos tributérios sobre

reserva de reavaliacao: de Renda Social de Renda Social
Reserva de reavaliago................... 3.445.557 3.445.557 3.445.557 3.445.557
(-) Reversao de reavaliagdo anterior. (843.621) (843.621) (843.621) (843.621)
(-) Depreciagao / baixas .................. (1.412.047)  (1.412.047) (1.289.721)  (1.289.721)
Base de calculo 1.189.889 1.189.889 1.312.215 1.312.215
Aliquotas................. 25% 9% 25% 9%
Encargos tributarios .. .. 297.472 107.090 328.055 118.099
Total dos tributos diferidos .......... 344.265 123.935 367.517 132.305

12.5. Movimentacao dos tributos diferidos
Companhia

Reconhecidos

Imposto de renda: 31/12/2010  no resultado 31/12/2011
Ajustes da Lei n® 11.638/2007...........c..ccco....... 188 (566) (378)
Total ... 188 (566) (378)
Reconhecidos
Contribuicao social: 31/12/2010  no resultado 31/12/2011
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 ... 68 (204) (136)
68 (204) (136)
Consolidado
Reconhecidos
Imposto de renda: 31/12/2010  no resultado 31/12/2011
Provisdo para contingéncias
trabalhistas e CiVeis...........cccccooiiiiiiiiice 10.946 8.171 19.117
Provisdo para contingéncias fiscais . 11.463 (33) 11.430
Perda no valor recuperavel........ 82.856 (11.484) 71.372
Perdas néo operacionais .. - 4.877 4.877
Provisao de beneficios a empregados
Del. CVM 600 3.496 88 3.584
Prejuizos fiscais 461.846 (281.209) 180.637
Amortizagado de agio 66.845 (15.787) 51.058
Outros ativos regulatérios. (11.643) (10.290) (21.933)
Variagao cambial ativa.. (1.358) 332 (1.026)
Baixa desagio... (21.088) - (21.088)
Acréscimo moratério.. (1.128) (1.240) (2.368)
Encargos de reavaliacéo...... (328.055) 30.583 (297.472)
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 ... 3.582 7.416 10.998
Total ... 277.762 (268.576) 9.186
Reconhecidos
Contribuicao social: 31/12/2010 _ no resultado 31/12/2011
Provisao para contingéncias
trabalhistas e CiVeis..........ccccceevieiicniiccieeee, 3.940 2.942 6.882
Provisdo para contingéncias fiscais ................ 4127 (12) 4115
Perda no valor recuperavel . 29.828 (4.134) 25.694
Perdas nao operacionais - 1.756 1.756
Provisao de beneficios a empregados
Del. CVM 600 1.258 32 1.290
Base negativa 189.982 (116.174) 73.808
Amortizacdo de &gio.. 20.282 (1.900) 18.382
Outros ativos regulatérios (4.192) (3.704) (7.896)
Variagao cambial ativa.. (489) 120 (369)
Baixa desagio............ (7.592) - (7.592)
Acréscimo moratorio.. (405) (447) (852)
Encargos de reavaliago...... (118.099) 11.009 (107.090)
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 ... 1.289 2.670 3.959
Total ... 119.929 (107.842) 12.087

[EEMl REDUCAO DE RECEITA - BAIXA RENDA

Subvencado a Baixa Renda - Tarifa Social: O Governo Federal, por meio da Lei
n® 10.438, de 26/4/2002, determinou a aplicagéo da tarifa social de baixa renda, o que
causou uma reducdo na receita operacional da Companhia que foi compensada por meio
do Decreto Presidencial n® 4.538, de 23/12/2002, em que foram definidas as fontes para
concessdo e subvengdo econémica com a finalidade de contribuir para a modicidade
da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da
subclasse residencial baixa renda. Conforme disposi¢ao da Lei n® 12.212, de 20/1/2010,
para o consumo mensal inferior ou igual a 30 kWh o desconto sera de 65%, entre 31 kWh
e 100 kWh o desconto sera de 40% e entre 101 kWh e 220 kWh o desconto sera de 10%.
Segue abaixo a movimentagao no exercicio:

Consolidado
Saldo em 31/12/2010... 29.621
Valor provisionado 11.599
Valor homologado 64.915
Valor recebido . (65.808)
Saldo em 31/12/2011... 40.327

28 suB-ROGACAO DA CCC

Em conformidade com as disposicoes da Resolucdo ANEEL n® 784, de 24/12/2002, foram
enquadradas na sub-rogagao do direito de uso da Conta de Consumo de Combustiveis
Fésseis - CCC, as controladas CEMAT, ENERSUL e CELPA, pelas Resolugdes
Autorizativa ANEEL n° 81, de 9/3/2004, n® 331, de 3/10/2005 e n°® 1.999, de 7/7/2009
respectivamente.

O enquadramento das controladas é devido a implantacdo de projetos elétricos que
visam a desativac@o de usinas térmicas e consequente reducao do consumo de 6leo
diesel no processo de geragao de energia, proporcionando a redugao do dispéndio da
CCC o que contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais.

O Despacho ANEEL n?4.722, de 18/12/2009, para aplicagéo nas publicagdes do exercicio
de 2009 trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizagdo do subsidio recebido pelas
concessionarias, oriundo do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativacao
de usinas térmicas.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam
registrados no grupo de contas “223 - Obrigagdes Especiais Vinculadas a Concessao
do Servico Publico de Energia Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacdo dos
valores ja efetivamente recebidos e dos valores pendentes de recebimento que ja foram
aprovados pelo 6rgao regulador.

* Controlada CEMAT com a implantacéao dos seguintes projetos:

Sistemas de Transmissao e Distribuicdo Brasnorte / Juara / Juina, Campo Novo /
Brasnorte, Juara/ Juina, Sapezal, Tabapora, Nova Monte Verde, Baixo Araguaia, Juruena,
Sapezal / Comodoro.

Os projetos implantados tiveram o valor sub-rogado aprovado em R$ 348.437. Até
31/12/2011 a CEMAT havia aplicado R$ 427.242. Do montante sub-rogado a CEMAT
recebeu R$ 231.446, restando a receber o valor R$ 116.991 (R$ 187.967 em 31/12/2010).
e Controlada ENERSUL implantacéo do projeto:

Linha de Transmiss&o e Distribuicdo de 138 kV de Jardim / Porto Murtinho com valor
sub-rogado em R$ 28.740. O projeto foi concluido integralmente no exercicio de 2007. O
saldo remanescente de recebimento em 31/12/2010 era de R$ 319.

* Controlada CELPA com a implantacdo do projeto elétrico para a interligacao da
Ilha do Marajé ao Sistema Interligado Nacional - SIN, em duas fases:

A primeira fase com os Sistemas de Transmissao e Distribuicdo Tucurui / Cameta, Bento
/ Portel / Breves, Portel / Bagre, Breves / Melgaco, Breves / Curralinho, bem como as
Subestacdes Tucurui / Vila, Cameta, Portel, Breves, Bagre, Melgaco, Curralinho e Parada
do Bento, sendo o valor sub-rogado aprovado no valor de R$ 184.660.

A segunda fase com os Sistemas de Transmissao e Distribuicado Tucurui / UHE Parada
do Bento, Anajas / Afua, Anajas / Cachoeira do Arari, Breves / Anajas, Cachoeira do
Arari / Ponta de Pedras, Cachoeira do Arari / Salvaterra, Salvaterra / Soure, Ponta de
Pedras / Muana, Muana / Sao Sebastido da Boa Vista, Afua / Chaves, Cachoeira do Arari
/ Santa Cruz do Arari, bem como as Subestacdes Anajas, Parada do Bento, Tucurui, Afud,
Chaves, Cachoeira do Arari, Santa Cruz do Arari, Salvaterra, Soure, Ponta de Pedras,
Muana e Sdo Sebastido da Boa Vista, sendo o valor sub-rogado aprovado no valor de
R$ 288.957.

Do valor sub-rogado, foram aplicados até 31/12/2011, relativos a 12 fase, o valor de
R$ 175.829 (R$ 138.508 em 31/12/2010), sendo que a 22 fase ainda nao foi iniciada.

O ressarcimento destes recursos ocorrerd na medida em que ocorra a energizagao
dos projetos, que prevé o retorno no médio e longo prazo de acordo com o plano de
investimento das Controladas.

[EEA ouTROS ATIVOS
Consolidado
Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Rendas a receber (a)..........ccccoereeennen. 31.077 15.151 - -
Titulos e valores mobilidrios................ 3.277 24.911 1.226 1.227
Custo de geragéo térmica (b).............. 19.489 - - 11.951
Despesas pagas antecipadamente...... 7.349 3.526 804 804
Valores a recuperar de empregados ... 12.966 11.711 - -
Adiantamentos a fornecedores............ 15.902 21.174 - -
Alienacéo de bens e direitos . 8.713 2.241 - -
Dispéndios a reembolsar.... 1.750 1.740 - -
Convénios de arrecadagéao. 2.702 3.428 - -
Créditos conta de energia elétrica - més 3.964 5.413 - -
Desativagdo em Curso (C) .......ceeveeruene 53.559 41.054 - -
ICMS - créditos adquiridos de terceiros - - 11.136 11.136
Titulos a receber.... . - - - 3.080
Devedores diversos.. - 8.342 - -
Padréo baixa renda . 6.002 1.573 - -
Governo do Estado do Tocantins (d) ... - - 13.275 -
Outros.... 14.691 15.490 3.084 3.979
181.441 155.754 29.525 32.177

(a) Refere-se, em sua maioria, a juros sobre parcelamentos de contas de energia elétrica
e atualizagcdo monetéria de contas de energia elétrica em atraso.

(b) De acordo com o Artigo 3° da Medida Proviséria n® 466 de 29/7/2009, convertida em
Lei n® 12.111 de 9/12/2009, o reembolso dos custos de geragdo de energia elétrica nos
Sistemas Isolados, deve considerar a apropriagdo dos custos relativos & contratacao de
energia e de poténcia associada, geracdo prépria para atendimento ao servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica, aos encargos e impostos do Setor Elétrico e aos
investimentos realizados, além de ser considerado, como forma de reembolso, os demais
custos diretamente associados a prestacdo dos servigos de energia elétrica em regides
remotas dos Sistemas Isolados, caracterizadas por grande dispersdo de consumidores e
auséncia de economia de escala, conforme especificados na Lei. Conforme permitido, a
Controlada CELPA pode diferir estes custos e pleitear por meio de revisao tarifaria, cabendo
a ANEEL, homologar os custos apresentados e definir os critérios de ressarcimento.
(c) Refere-se as desativagdes relativas as UAR (Unidades de Adicdo e Retirada),
determinadas por motivos técnico-operacionais e sinistro, que se encontram em fase de
analise e recuperacéo para o retorno ao ativo intangivel ou realizag&o.

(d) Refere-se ao Convénio 028/2008 firmado entre a Companhia de Energia Elétrica do
Estado do Tocantins - CELTINS e o Governo do Estado do Tocantins para aimplementacao
de 125km de linhas de transmissao interligando Tocantinépolis a Xambioa.

BB PARTES RELACIONADAS

A Companhia e suas controladas adotam praticas de governanca corporativa e aquelas
recomendadas e/ou exigidas por legislacdo e regulamentagao. A aprovagao das operagoes
com partes relacionadas é também submetida a aprovacdo dos érgédos decisérios da
Companhia e suas controladas, conforme regras previstas nos Estatutos Sociais.
Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, qualquer acionista ou
membro do Conselho de Administracdo esta proibido de votar em deliberagéo acerca de
matéria em que tenha interesses conflitantes com os do grupo.

As operagdes celebradas pela Companhia e suas controladas com partes relacionadas
seguem os padrées de mercado e sdo amparadas pelas devidas avaliagdes prévias de
seus termos, condi¢des e do restrito interesse da Companhia e suas controladas em sua
realizagao.

O Acordo de Acionistas firmado entre o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (“FI-FGTS”), representado pela Caixa Econdmica Federal (CEF), a
DENERGE - Desenvolvimento Energético S.A. (‘DENERGE”) e a Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema S.A. (“EEVP”), ambas controladoras indiretas da Companhia, prevé
clausulas que requerem a manutencé@o de determinados limites operacionais dentro de
parametros pré-estabelecidos envolvendo a Companhia.

A Administragdo da Companhia e de suas Controladas acompanham esses limites
operacionais, como forma de monitoramento e remediagdo com o FI-FGTS, quando
necessario.

Em 31/12/2011, a Companhia e algumas das Controladas atingiram o limite operacional
de captagdes para novas operagdes e/ou nao atenderam o indicador de Divida liquida/
(Divida liquida + Patriménio liquido) menor que 0,55. As captacbes posteriores ao nao
atendimento dos limites e indicadores foram efetuadas ap6s obten¢édo de anuéncia do Fl-
FGTS. Os demais limites e indicadores operacionais do acordo foram atendidos.

16.1. Transac6es e saldos com empresas relacionadas

Companhia
Exercicio findo em:
31/12/2011 31/12/2010

Relacionamento

TRANSACOES DE MUTUOS

Receitas financeiras - 58.493 80.833
Despesas financeiras - (57.104) (50.543)
SALDOS ATIVOS

Circulante

Dividendos:

Cia Nacional de Energia Elétrica - CNEE Controlada 1.063 -
Cia de Energia Elétrica do Estado

do Tocantins - CELTINS .... .. Controlada 5.524 3.640
Cia Forca e Luz do Oeste - CFLO.. .. Controlada 687 2.180
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.

S CEMAT o Controlada 6.012 -
Rede Power do Brasil SA............... Controlada 6.248 18.829
Rede Eletricidade e Servicos S.A... Controlada 6.744 8.046
Emp. de Distribuicdo de Energia

Vale Paranapanema - EDEVP Controlada 1.540 -
Emp. Energética do Estado do Mato

Grosso do Sul - ENERSUL .................. Controlada 13.011 -
Subtotal 40.829 32.695
Juros sobre capital proprio:

Cia Nacional de Energia Elétrica - CNEE Controlada 1.468 479
Cia de Energia Elétrica do Estado do

Tocantins - CELTINS ........cccovivieiiienene Controlada 11.457 8.647
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.

S CEMAT e Controlada 7.614 1.986
Cia Forga e Luz do Oeste - CFLO........... Controlada - 582
Emp. de Distribuicéo de Energia Vale

Paranapanema - EDEVP ..........cccccooeee. Controlada 1.020 850
Emp. Energética do Estado do Mato

Grosso do Sul - ENERSUL Controlada - 5.113
Subtotal 21.559 17.657
Total ..o 62.388 50.352

Companhia
Relacionamento 31/12/2011 31/12/2010
SALDOS ATIVOS

Nao circulante
Valores a recuperar:
Empresa de Eletricidade Vale

Paranapanema S.A - EEVP ................... Controladora direta 673 673
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A ..o Controladora relativa 47 89
Caiud Distribuicdo de Energia S.A .......... Controlada 515 38
1.235 800
Assuncao de divida, cessao de
crédito e outras avencas (a):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A - EEVP .................. Controladora direta 295.325 259.381
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. .... Controladora relativa 76.917 67.555
372.242  326.936
Conta corrente (b):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A - EEVP ................. Controladora direta 97.258 112.712
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. ... Controladora relativa 14.263 12.870
111.521 125.582
Total .. 484.998  453.318
Companhia

Relacionamento 31/12/2011 31/12/2010

SALDOS PASSIVOS

Nao circulante

Valores a reembolsar:
Empresa de Eletricidade Vale

Paranapanema S.A.- EEVP ................. Controladora direta 38 38
Cia de Energia Elétrica do Estado
do Tocantins - CELTINS ...........cccccceenne. Controlada 715 715

Cia Forca e Luz do Oeste - CFLO..

.. Controlada 29 29
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.

Controlada 1.124 1.124
Tangara Energia S.A....... .. Controlada - 154
Rede Comercializadora de Energia S.A.. Controlada 262 262
Rede Eletricidade e Servigos S.A... Controlada 9 9
Rede Power do Brasil S.A............... Controlada - 9
2177 2.340
Conta corrente (b):
Rede Power do Brasil S.AA...........cccccevnuene Controlada 12.467 24.391
Rede Comercializadora de Energia S.A.. Controlada 18.023 7.133
Rede Eletricidade e Servigos SAA............ Controlada 1.610 -
Vale do Vacaria Agucar e Alcool S.A. ...... Controlada 9.744 -
41.844 31.524
Conta corrente 31/12/2006 (c):
Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB Controlada 173.385 157.938
Cia Nacional de Energia Elétrica - CNEE Controlada 64.775 59.004
Cia de Energia Elétrica do Estado do
Tocantins - CELTINS.........ccccccvviiiiinns Controlada 22.458 20.457
260.618  237.399
Contrato de venda e compra de
acoes (d):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A.- EEVP ................ Controladora direta 119.168 134.568
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. ... Controladora relativa 57.788 51.244
176.956  185.812
Assuncao de divida e cessao de
créditos (e):
Tangara Energia S.A.......cooeveinciiiies Controlada 33.933 -
33.933 -
Total ..o 515.528 457.075

Consolidado
Exercicio findo em:
31/12/2011 31/12/2010

Relacionamento

TRANSACOES (MUTUOS)
Receitas financeiras ... - 59.232 45.707
Despesas financeiras .- (23.823)  (25.862)
SALDOS ATIVOS 31/12/2011 31/12/2010
Nao circulante
Assuncao de divida, cessao de crédito
e outras avencas (a):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A...........cccooiiiiineens Controladora direta 295.325 259.381
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A ..o Controladora relativa 76.917 67.555
372.242  326.936
Conta corrente (b):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A. ........cccccoreeiiniennns Controladora direta 97.258 112.712
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. ... Controladora relativa 16.752 15.137
114.010  127.849
Contrato de venda e compra de
acoes (d):
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. ... Controladora relativa 3.831 3.366
3.831 3.366
Outros ativos ..........ccccvvveiiciiiciccce, Coligadas 728 1.654
Total 490.811 459.805
SALDOS PASSIVOS
Nao circulante
Conta corrente (b):
Rede Peixe Energia S.A. ......ccccovevvniennen. Coligada 210 226
210 226
Contrato de venda e compra de
acoes (d):
Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A. ........cccociiniininennns Controladora direta 119.168 134.568
Denerge Desenvolvimento
Energético S.A. ..o Controladora relativa 57.788 51.244
176.956  185.812
OULrOS PasSIVOS........cevveirierenierieeeenreniens Coligadas 371 847
Total 177.537 186.885

(a) Assuncao de divida, cessao de crédito e outras avencas

Como parte do processo de reorganizagao societdria a Companhia, por meio de
instrumento particular de assuncéo de dividas, cessao de créditos e outras avencas
de 31/3/2006, assumiu as dividas e os créditos a receber perante terceiros, empresas
controladas e instituicdo financeira existentes nas empresas controladoras EEVP no valor
de R$ 140.689 e Denerge no valor de R$ 31.575.

O saldo apurado neste contrato devera ser quitado no prazo maximo de até dez anos,
devidamente atualizado pelo CDI acrescido de juros de 2% a.a., vencendo em 31/12/2016.
Em 29/12/2006 a Companhia assumiu, por meio de instrumento particular de assunc¢éo
de dividas e outras avengas, a divida da QMRA Participagbes S.A. junto ao BNDES no
valor de R$ 101.408 a ser quitada em 60 parcelas mensais com caréncia de 36 meses
vencendo a 12 parcela em 30/12/2009.

Em dezembro/2006 este contrato foi repactuado adotando-se as mesmas condi¢des da
renegociacéo dos contratos junto ao BNDES.

Forma de Pagamento:

* 6,3% em 40 parcelas trimestrais, com vencimento da 12 parcela para 15/12/2006.

* 93,7% em 05 parcelas trimestrais, com vencimento da 12 parcela para 15/12/2007.

* Remuneracao TJLP mais 2 % a.a.

(b) Conta corrente

* Contrato Multilateral de Mutuo entre as Holdings e Demais Empresas

Refere-se a movimentagao financeira efetuada entre as empresas do Grupo Rede que na
medida de suas necessidades, tomarédo ou dardo em empréstimos, recursos financeiros,
de forma sucessiva e continua, assumindo, respectivamente, a posi¢ao de devedora ou
credora conforme o caso.

A remuneracé@o sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com
prazo de 24 meses, vencendo em 30/10/2013, nos termos de contratos de mutuo na
modalidade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos.
¢ Contrato Multilateral de Mutuo entre as Geradoras e Nao Concessiondrias
(Mutuantes) e as Distribuidoras (Mutuarias)

As empresas Geradoras e Nao Concessiondrias (mutuantes) dardo em empréstimos,
recursos financeiros dentro dos limites para o saldo credor estabelecidos no contrato,
as Distribuidoras (mutuarias), na medida de suas necessidades de forma sucessiva e
continua, com remuneragao sobre o saldo devedor calculado com base em 100% do CDI.
Cada empresa tem um limite maximo para o saldo credor, as Distribuidoras, por sua vez,
somente poderao realizar operacdes de conta corrente na condicdo de tomadoras dos
empréstimos perante as Geradoras e Nao Concessionarias.

As mutuantes podem realizar operacdes de empréstimos financeiros entre si.

A remuneragdo sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com
prazo de 36 meses, vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na
modalidade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos.
Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 72 aditivo do referido contrato, solicitando
a prorrogagao do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013.
Até o encerramento destas demonstragdes ndo havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira.

* Contrato Multilateral de Mutuo entre as Distribuidoras

Refere-se a movimentacao financeira efetuada entre as Distribuidoras que na medida de
suas necessidades, tomardo ou dardo em empréstimos, recursos financeiros, de forma
sucessiva e continua, assumindo, respectivamente, a posicdo de devedora ou credora
conforme o caso, dentro dos limites para o saldo credor estabelecidos no contrato.

A Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA foi incluida no contrato na condi¢cao de
mutuaria, somente podendo receber recursos das demais distribuidoras.

A remuneragdo sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com
prazo de 36 meses vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na
modalidade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos.
Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 52 aditivo do referido contrato, solicitando
a prorrogagao do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013.
Até o encerramento destas demonstragdes ndo havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira.

(c) Conta corrente 31/12/2006

Refere-se a consolidagéo e repactuacdo dos saldos dos contratos denominados “Conta
Corrente até 31/8/2004” que seriam pagos em 120 meses com caréncia de 18 meses
e remunerados a taxa de 100% CDI e do contrato denominado “Conta Corrente apos
1/9/2004” que permitia a movimentagao financeira entre empresas do grupo com
remuneracdo de CDI mais 2% de juros a.a., com prazo de vencimento de 24 meses,
repactuados nas seguintes condicdes:

e Caréncia de 24 meses

* Prazo 86 meses

* Remuneragéo 100% CDI mais 2% Juros a.a.

Esta repactuacdo foi aprovada pela ANEEL por meio do Despacho n° 181 da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econémica e Financeira de 29/1/2007.

Em fevereiro de 2008, por meio do 12 aditamento ao Instrumento Particular de Contratos
de Repactuagéo de Divida de Mutuo, foi repactuado a remuneragéo do contrato passando
a ser de 100% do CDI a partir do saldo de devedor em 31/12/2007. Esta repactuagao foi
aprovada pela ANEEL por meio do Despacho n® 709 da Superintendéncia de Fiscalizagao
Econémica e Financeira de 22/2/2008.

(d) Contrato venda e compra de a¢oes

Como parte do processo de reorganizacdo societaria a Companhia adquiriu e alienou
participagdes societarias por meio de instrumentos particulares de venda e compra de
acdes conforme abaixo:

* Denerge Desenvolvimento Energético S.A.

Alienacgao:

Rede Peixe Energia S.A: 60 parcelas mensais e sucessivas com caréncia de trés anos
vencendo a 12 parcela em 3/4/2009 acrescidas de 100% do CDI mais 2% a.a. no valor
de R$9.973.

Aquisicao:

Rede Comercializadora de Energia S.A no valor de R$ 46.126 e Rede Eletricidade e
Servigos S.A no valor de R$ 19.370: Entrada em 3 parcelas anuais com vencimentos
em 30/6/2006; 30/6/2007 e 30/6/2008 e mais 84 parcelas mensais vencendo a 12 em
30/7/2008 todas acrescidas de 100% CDI mais 2% a.a.

* Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.

Aquisicao:

Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A.: Entrada em 3 parcelas
anuais com vencimentos em 30/6/2006; 30/6/2007 e 30/6/2008 e mais 84 parcelas
mensais vencendo a 12 em 30/7/2008 todas acrescidas de 100% CDI mais 2% a.a. no
valor de R$ 118.496.

(e) Assuncao de divida e cessao de créditos

Refere-se ao saldo apurado no Instrumento Particular de Assuncédo de Divida e Cesséo
de Créditos celebrado entre a Rede Energia S.A e a Tangara Energia S.A. no montante
original de R$ 33.933, atualizados pela variagéo do CDI.

16.2. Remuneracao dos Administradores

A remuneragdo total dos administradores da Companhia, para o exercicio findo em
31/12/2011 foi de R$ 2.415 (R$ 2.032 no exercicio findo em 31/12/2010), que corresponde
em sua totalidade a beneficios de curto prazo.

Nos exercicios findos em 2011 e 2010 nao houve beneficios de longo prazo, de rescisao
de contrato de trabalho nem remuneracéo baseada em acdes.

16.3. Compartilhamento de Infraestrutura

Atualmente as empresas do Grupo Rede Energia compartiham as atividades,
equipamentos e instalacdes, de modo que as despesas sdo repassadas para as
empresas por meio de contratos e aditamentos devidamente aprovados pela ANEEL
por meio de despachos da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira
quando necessario.

e Compartilhamento de aeronave: Instrumento Particular de Contrato de Uso
Compartilhado de Aeronaves e Outras Avencas firmado entre as empresas Caiud
Distribuicao, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL no qual
todas as despesas incorridas na manuten¢@o e operagéo sao apuradas e suportadas
na Caiud Distribuicdo, detentora da aeronave, e repassadas mensalmente as demais
empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia
do contrato é indeterminada e possui anuéncia da ANEEL através do Oficio n® 1.955/2003.
¢ Compartilhamento de escritério comercial em Brasilia: Contrato firmado entre as
empresas Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA
e ENERSUL, no qual os custos referentes ao escritério sé@o apurados e suportados
pela EDEVP e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério de
proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até
21/7/2013 e possui anuéncia da ANEEL através do Despacho n® 1.812/2010.

e Compartilhamento de servicos e infraestrutura de telefonia e comunicacao:
Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os custos mensais estimados de R$ 39
referentes a infra-estrutura de telefonia e comunicagdo sado suportados pela Caiua
Distribuicdo e repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade
estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 28/8/2014 e foi dispensada
a anuéncia da ANEEL através do Oficio n® 1.706/2007 e n® 994/2009.
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e Compartilhamento de link de dados:

a. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS e CEMAT, no qual os custos mensais estimados de R$ 13 referentes ao link
de dados sdo suportados pela CEMAT e repassados para as demais empresas pelo
critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato
é até 16/4/2012 e foi dispensada a anuéncia da ANEEL através do Oficio n® 920/2008.

b. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE e
CFLO, no qual os custos mensais estimados de R$ 46 referentes ao link de dados sao
suportados pela Caiud Distribuicao e repassados para as demais empresas pelo critério
de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até
28/8/2014 e foi dispensada a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 1.706/2007.

c. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS CEMAT e CELPA, no qual os custos mensais estimados de R$ 23, referentes
ao link de dados, séo suportados pelas Companhias Caiua Distribuicdo, EDEVP e EEB e

repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no
referido contrato. A vigéncia do contrato é até 21/1/2014 e foi dispensada a anuéncia da
ANEEL através do Oficio n® 342/2008.

e Compartilhamento de infraestrutura para os processos de faturamento e
arrecadacao em Braganca Paulista: Contrato firmado entre as empresas Caiua
Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no
qual os custos referentes aos processos de faturamento e arrecadacéo séo apurados e
suportados pela EEB e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério
de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até
8/3/2013 e possui dispensa de anuéncia da ANEEL através do inciso IV, do artigo 3° da
Resolucéo n° 334/2008.

Segue abaixo a relagdo dos gastos com compartilhamento e infraestrutura por
Companhia:

Para mais informagdes sobre os investimentos, vide nota explicativa 7.1 - Informagdes
sobre ativos, passivos e resultados por segmentos reportavel.

18.5. Controlada Tangara Energia S.A.

Em 27/9/2011 a Companhia celebrou com a Translead Empreendimentos e Incorporagdes
Ltda. o Instrumento Particular de Compromisso de Compra e Venda de Agdes e Outras
Avencas (Compromisso), tendo por objeto a alienacéo da totalidade da sua participagao
acionaria na Tangara Energia S.A., sujeito ao cumprimento de condi¢gdes precedentes. A
transferéncia das acgdes foi anuida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
por meio da Resolugéo Autorizativa n® 3.239 de 6/12/2011.

Em virtude da néo verificagao de todas as condi¢des precedentes previstas dentro do prazo
contratualmente previsto, a alienagao da referida participacdo aciondria nao se efetivou,
consequentemente, a Administragdo da Companhia decidiu manter o investimento na
Controlada Tangard, reclassificando assim os saldos das rubricas “Ativos ndo-correntes
a venda” e “Passivos sobre ativos nao-correntes a venda” para suas rubricas de origem.

Objeto do contrato CELPA CEMAT CELTINS ENERSUL CAIUA EDEVP CNEE EEB CFLO Total
USO COMPAItINGU 08 BEIONAVES..........oororeeereeeeees e eeesseesesmosoooeeesseseeesneeeeeeeeee 1.408 1.196 294 779 261 182 125 162 63 4470 [[EMIMOBILIZADO
Compartilhamento de escritério comercial em Brasilia 58 49 12 32 11 8 5 7 3 185 A mutagéao do ativo imobilizado das controladas estd demonstrado da seguinte forma:
Compartilhamento de servicos e infraestrutura de telefonia e comunicagéo 124 105 26 68 23 16 11 14 5 392 Consolidado
Compartilhamento de link de dados (CEMAT) ...........oo.orwuereeereeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeee e - 15 4 - 3 2 12 1 28 31/12/2010 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2011
Compartilhamento de link de dados (Caiud) - - - - 4 3 2 2 1 12 Em servico:
Compartilhamento de link de dados (Caiua-EDEVP-EEB).... 6 5 1 - 1 1 101 - 16 C,\‘l’?m_ ad
) ) _ 40 vinculadas
Compartilhamento ?la infraestrutura para os processos de faturamento e arrecadagao a concessio 261.179 5 (15.786) 428 245.826
em Braganga Paulista..............cccoiiiiiiiii 52 76 31 21 10 4 4 4 4 206 Total do custo ... 261.179 5 (15.786) 428 245.826
TOBAN ..ot reee et 1.648 1.446 368 900 313 216 149 192 77 5.309 (-) Depreciagio
— N&o vinculadas
a.CcoNncessao ..o (42.285) (8.762)  4.517 - (46.530)
CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS 18.2. Resultado de equivaléncia patrimonial ) ) Total da depreciagéo....... (42.285) (8.762) 4.517 - (46.530)
Consolidado Companhia Consolidado 1. em servigo ............ 218.894 (8.757) (11.269) 428 199.296
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 Em Curso:
Bradesco - CDB - 173 Controlada ) Nao vinculadas
Banco do Brasil - CDB.. - 200 Empresa Flcica Braganting SA...... 5107 1.973 ] " 2CONCESSEO oo 627 50 (50) (428) 199
Caixa Econdmica Federal - FI Caixa (a).... - 37.825 ~ompanhia Nacional de Energia
Outros 208 g EIBHICA oo 7.484 6.795 : _ Totalemcurso................. 627 50 (50) (428) 199
TOMAL oo 208 38.206 gpn:jpaghla For%T'? lLuzddoEO;as(;e ....... 2.807 12.762 - - Total......ccocooiii 219.521 (8.707) (11.319) - 199.495
ia de Energia Elétrica do Estado L= — i .
(a) Refere-se a valor na Caixa Econémica Federal - FI Caixa, sendo destinado a o Tocantine - CELTINS 16.599 24338 ) i Por natureza a ccomposicao dos bens do ativo imobilizado das controladas esta
investimentos em linhas de distribuig&o. Centrais Elétricas Mato rossenses """ ' ' demonsrado abaixo:
S.A. - CEMAT X 49.344 4.993 Consolidado
m INVESTIMENTOS QMRA Participagdes S.A.... (571.339)  (114.048) - - o 81/12/2011 _31/12/2010
ica i Centrais Elétricas do Para S.A. X
18.1. Composicao dos Investimentos ) ) - CELPA (39.546) (12.510) : : Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
Companhla COﬂSOhdadO e e . . custo acumulada ||'qu|d° ||'qu|d°
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 |2ngard Energia SA.......... (1.388) (4.567) - - .
Particinacs lad 2340347 2.972.891 Rede Power do Brasil S.A... 50.466 16.696 - - Em servigo:
articipagdes em controladas ... -340. 972. N " Caiug Distribuigdo de Energia SA. ... (46.874)  (13.373) - = TBITENOS.coorveeereveerereeeteeneeeeeneees 3.376 - 3.376 3.376
Outros investimentos........ 506 488 36.602 34.370 Emp. de Distrib. de Energia Vale Reservatérios, barragens e adutoras  74.069 (12.768) 61.301 62.869
(-) Perda no valor recuperavel (a)........ - - __(19.508) " Paranapanema SA....... 9.581 10.026 B . Edificagdes, obras civis e benfeitorias  25.288 (4.615) 20.673 21.236
2.340.853 2.973.379 17.094 34.370 Empresa Energética de Mato Grosso Méquinas e equipamentos 139.992 (27.514) 112.478 117.679
(a) Parte das geradoras termelétricas operadas pela Controlada CELPA paraa geragdode ~ do Sul S.A.- ENERSUL .........c....c...... 76.876 32.101 - - Verl'cullos s 1.705 (798) 907 871
energia elétrica, foram desativadas quando da interligagao do sistema “Tramoeste”. Esses  Rede Comercializadora de Energia S.A.  (45.508) (5.970) - - M9ve|§ e utensilios...... 940 (464) 476 122
equipamentos foram desativados e transferidos como “propriedade para investimentos”, Rede de Eletricidade e Servigo S.A. ... 1.372 2.136 - - Naovinculadas a concessao............ 456 (3871) 85 12741
de acordo com a Deliberagdo CVM n® 584/2009, mantidos para auferir aluguel ou para Vale do Vacaria Agucar e Alcool S.A. .. 21 637 - - Subtotal ... 245.826 (46.530) 199.296 218.894
valorizagao do capital. A Administra_géo fez uma nova avalliagéo do estgdo fl’:iico €0  SUDLLOLAl ..o (484.998)  (38.081) - - Em curso:
I?g;;gg? Osed eqzqntramtesses equipamentos e, e(T atend||mento a D’ellll)e'r agao CV'\:I Amortizagao de agio (9.383) (9.383)  (14.569)  (14.211) Reservatdrios, barragens e adutoras 44 - 44 44
: S oniante decF'm;u1 ;eg'osera:n“g‘{“/f;?zvésff para perda no valor recuperdvel (Impairment) oy (494.381)  (47.464) (14.569) (14.211) Veiculos... - - - 378
© montante de oee : Méveis e utensilios .. 2 - 2 90
18.3. Investimentos relevantes avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial Outros 65 - 65 115
31/12/2011 Subtotal ............cccooeeiiiice 199 - 199 627
Acoes Possuidas (em milhares) Participacao no Capital Patriménio Lucro (Prejuizo) Total............ccocoveeviieeiieciciececees 246.025 (46.530) 199.495 219.521
Investidas Ordinarias  Preferenciais Capital Integralizado  Realizado Liquido Liquido do Periodo  pyra 55 taxas médias de depreciagéo, vide nota explicativa n® 20.1.
Empresa Elétrica Bragantina S.A. ........cccoverieiiienieni e 932 140 91,45% 40.948 78.019 5.584
Companhia Nacional de Energia Elétrica 1.927 407 98,69% 28.000 80.923 8.769 P
Companhia Forga e Luz do Oeste 135.673 202.819 97,70% 11.500 31.869 2.873 m ATIVO _INTANSEWEL - - -
Cia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS......... 192.632 - 50,86% 194.367 583.983 38.860 20.1.Ativo Financeiro e Ativo Intangivel do contrato de concessdo ’
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT ... 25.365 22,078 39,92%  710.196 1.277.158 146.884 Os bens relacionados ao contrato de concessao estdo segregados entre ativo intangivel
QMRA Participacses S.A..........ooove.coorevveeerrreerecerssinnes 2.408.385 - 100,00%  1.185.838 301.827 (571.339) liquido e ativo financeiro e estéo representados como segue:
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA... 6.061 391 10,11% 518.932 500.497 (391.162) Consolidado
Rt Power db Erasi S, e > 'ee 70000 13760 So477 N0 __ 311212010
ede Power do Brasil SAA.......... - ,98% . . . - )
Caiua Distribuicao de ENergia S.A. ......coocoerrvrree 111.651 . 100,00%  111.267 7.120 (46.874) :I!‘”’ f'qanc‘?"‘f """""""""""""""""""""""""""""""""""""" ;'ggg'igg ;';‘Si'ggg
Emp. de Distrib. de Energia Vale Paranapanema S.A.... 115.905 - 100,00% 115.905 127.015 10,781 Atvointangivel.... 240, s
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL ... 35.155.270 - 60,16% 533.468 788.244 151.795 7.143.847 6.586.720
Rede Comercializadora de Energia S.A.... 1 - 99,60% 500 (52.256) (45.691) A mutacéo dos bens da concessao, representados pelo ativo intangivel e ativo financeiro
Rede de Eletricidade e Se’rvigo SA. ... 1 - 99,50% 1.310 3.657 1.380  esta demonstrada abaixo:
Vale do Vacaria Aglicar e Alcool S.A. ........ccccciviiiiiiiiiiiciiies 15 - 60,48% 25.438 21.233 34 Consolidado
31/12/2010 31/12/2010 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2011
Acobes Possuidas (em milhares) Participacao no Capital Patriménio Lucro (Prejuizo) Em servico:
Investidas Ordinarias Preferenciais Capital Integralizado  Realizado Liquido Liquido do Periodo Custo
Empresa Elétrica Bragantina S.A.................. 932 140 91,45% 40.948 72.435 2157 Geragao ... - 46.887 - (7.848) 8.668  47.707
Companhia Nacional de Energia Elétrica 1.927 407 98,69% 28.000 74.417 7.415  Distribuicgo ..... - 11.344.137  7.926 (292.879) 1.550.322 12.609.506
Companhia Forga & LUz do OBStE.........cccc..vvvvrrssrsssvverreressssns 135.673 202.819 97,70% 11.500 29.699 13.763  Comercializaggo......... 65.944 21 (42) 487 66.410
Cia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS 192.632 - 50,86% 189.367 555.328 58.652  Administrago............. 473.051 149 (8.331) 49.809  514.678
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT. 25.365 22,078 39,92% 710.196 1.168.610 18.605  Naovinculadas
QMRA Participagdes S.A.........cco.coeeeree... 2.408.385 - 100,00%  1.185.838 871.484 (114.048) @& concessao - 1.333 3.227  (1.569) - 2.991
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA... 6.061 391 10,11% 518.932 891.659 (100.735) Subtotal . 11.931.352 11.323 (310.669) 1.609.286 13.241.292
Tangard Energia SA.............. 48.271 30.000 100,00% 48.271 65.953 (4.567) (1) Obrigacdes vinc.
gede Power do Brasil S.A........ S 97 - 99,98% 65.178 139.546 ( 16.70(; A concessdo....... .. (2.508.008) (2.972) 5.515 (348.647) (2.854.112)
aiud Distribuicao de Energia S.A. ......cccoovieeiiieene, 111.651 - 100,00% 111.267 53.994 13.373
Total to.... .423.344 .351 .154 1.260. 10.387.1
Emp. de Distrib. de Energia Vale Paranapanema S.A.... 115.905 ; 100,00%  115.905 118.974 11,005 1otaldo custo 9.423.3 8.351 (305.154) 60.639 10.387.180
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL ... 35.155.270 - 60,16% 533.468 777.601 85.394 () Amortizacdo
Rede Comercializadora de Energia S.A. ... 1 - 99,60% 500 (6.564) (5.994) GETACEO..co.ccvvvveviinnnnnees (16.223)  (1.979) 2796 (141)  (15.547)
Rede de Eletricidade e Servigo SA. 1 - 99,50% 630 2.606 2147 DIStI’IbUI.Qa.O....; ............. (3.533.841) (538.771) 82.271 (135) (3.990.476)
Vale do Vacaria Agucar @ AIcOol S.A. ......oooovvvvvvrrrresssssssssssssssnns 15 - 60,48% 25.438 25.653 1.053 Comercializaggo.......... (27.855)  (4.954) 1 (57)  (32.865)
18.4. Movimentagéo dos investimentos Adm|n|stragao .............. (272.162) (39.455) 6.580 333 (304.704)
Adicdo N&o vinculadas
Saldoem Incorporagdes  Equivaléncia  Amortizagéo Saldoem @ concesséo (1.029) (324) - - (1.353)
31/12/2010 AFAC Patrimonial do Agio Dividendos 31/12/2011 Subtotal .. (3.851.110) (585.483) 91.648 - (4.344.945)
Empresa Elétrica Bragantina S.A. ................. 66.242 - 5.107 - - 71.349  Obrigagdes vinc.
Companhia Nacional de Energia Elétrica.. . 73.442 - 7.484 - (1.063) 79.863  aconcessao............... 286.686 117.587 (1.397) - 402.876
gia de Er':ergFia E'étrifa d: Eg‘ado do Tocantins - C 223-(2)?2 - 12-239 - (1(-224; 22:-?;2 Total da amortizacdo. (3.564.424) (467.896)  90.251 - (3.942.069)
ompanhia Forga e Luz do Oeste..........cccccuvvueirirircnnne . - .807 - 7 . .
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT (%) 582.352 - 49.344 (4.440) (6.012) 621.044 1Otalem servico ... 5.858.920 (459.545) (214.903) 1.260.639 _6.445.111
QMRA Participagdes S.A. (*) 940.572 1.681 (571.339) (3.948) - 366.966 Em Curso:
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA... 90.147 - (39.546) - - 50.601 Geragao.......c.cccceruenen. 5.436 7.817 (428) (8.724) 4.101
Tangard Energia S.A.......ccccooiiiiiieniieeeie 65.952 (1.224) (1.388) - - 63.340 Distribuicdo.................. 1.595.218 1.459.311 (70.139) (1.525.575) 1.458.815
Rede Comercializadora de Energia S.A. (* 23.381 - (45.508) - - (22.127) Comercializagéo.. 245 756 (89) (450) 463
Rede Power do Brasil S.A....... 139.518 - 50.466 - (52.343) 137.641 Administracdo 73.763 68.734 (5.608) (74.537) 62.352
Rede de Eletricidade e Servigo S.A. ( 16.697 - 1.372 - (326) 17.743  subtotal 1.674.662 1.536.618 (76.264) (1.609.286) 1.525.731
Caiua Distribuicao de Energia S.A. ........... 53.994 - (46.874) - - 7.120 (-) Obrigacdes vinc
Empresa de Distribuicao de Energia Vale Paranapanema S.A. (¥)........... 124.361 - 9.581 (995) (1.540) 131.407 = ’
Vale do Vacaria Actcar e Alcool SA. .. 17115 (4.294) 21 ’ ! 12.842 aconcessao............... (946.862) (355.623) 126.843 348.647 (826.995)
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL 467.805 - 76.876 - (70.473) 474208 Totalemcurso.......... 727.800 1.180.995 _ 50.579 (1.260.639) _ 698.736
486 20 - - - 506  Total........ccoccvvuerrerrnenn. 6.586.720 721.450 (164.324) - 7.143.847
TOMAL oo 2.973.379 (3-817) (484.998) (9-383) (134.328) 2.340.853 Os bens referentes aos contratos de concesséao estao constituidos em termos da natureza
(*) Investimentos acrescidos de agio. dos ativos que os compde:
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Valor liquido Valor liquido
Custo (-) Amortizacao acumulada Ativo intangivel Ativo financeiro Ativo intangivel Ativo financeiro
Em servico:
Terrenos 52.304 - - 52.304 - 52.563
Reservatérios, barragens e adutoras 534 (241) 40 254 124 665
Edificacbes, obras civis e benfeitorias 318.622 (129.459) 124.960 64.204 122.995 53.760
Maquinas e equipamentos 12.507.413 (4.012.726) 6.417.072 2.077.615 6.069.335 1.658.934
Veiculos 140.974 (64.313) 75.483 1.179 54.867 42
Méveis e utensilios.... 32.596 (23.682) 8.071 842 8.813 354
Serviddes (a).... 35.271 2) 691 34.577 5.427 13.926
Softwares (b) .... 151.922 (114.248) 26.876 10.797 38.059 377
Nao vinculadas a concessao 1.656 (274) 1.382 - - -
(-) Obrigagdes vinculadas a concessao .... (2.854.112) 402.876 (2.104.828) (346.408) (1.903.065) (318.256)
SUDBTOTAL ...t bbbt bt a e nre e 10.387.180 (3.942.069) 4.549.747 1.895.364 4.396.555 1.462.365
Em curso:
10 (T LTSRS 1.459 - 1.459 - 1.919 -
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 16.439 - 16.439 - 5.5655 -
Maquinas e equipamentos 1.110.390 - 1.110.390 - 1.175.809 -
Veiculos 4.148 - 4.148 - 19.816 -
Méveis e utensilios.... 1.295 - 1.295 - 1.585 -
Material em depésito ... 226.835 - 226.835 - 260.758 -
Servidoes (a) 10.762 - 10.762 - 8.186 -
Softwares (b) .... 52.905 - 52.905 - 50.322 -
101.498 - 101.498 . 150.712 -
(-) Obrigagdes VINCUIAAAS & CONCESSAO ......ueeeeurrueeeerterieeeesteeeeseesseeeestesseeeesteeseeeesaeaneensesseeneas (826.995) - (826.995) - (946.862) -
SUDBTOTAL ... bbb 698.736 - 698.736 - 727.800 -
Lo - 1 RSSO 11.085.916 (3.942.069) 5.248.483 1.895.364 5.124.355 1.462.365

(a) Serviddes: sao direitos de passagem para linhas de transmissdo associadas a distribuicdo na area de concessao das Controladas e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizagdo em favor do proprietario do imével. Como estas tém vida util indefinida

ndo sdo amortizados, apenas sujeitos a teste de recuperabilidade econémica anualmente.

(b) Softwares: séo licencas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados com a aquisi¢ao das licencas e demais gastos com servicos complementares a utilizagédo produtiva de softwares. Tais itens sdo amortizados linearmente.
O intangivel em curso de contratos de concessao, refere-se substancialmente as obras de expansdo em andamento do sistema de distribuicdo de energia elétrica. Incluem itens incorporados por meio de arrendamentos mercantis financeiros, cujos valores sao imateriais.
O arrendamento financeiro reconhecido na transi¢ao da Lei n® 11.638/2007 encontra-se totalmente depreciado.
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Por atividade, os bens que compde o ativo intangivel dos contratos de concessdo séo col

nstituidos da seguinte forma:

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Taxas (-) Ativo (=) (-) Obrigacées

médias de financeiro Amortizacao vinculadas a Valor Valor
amortizacao (*) Custo liquido acumulada  Subtotal conc ao liquida liquido liquido

Em servico:
GIEIAGAD......vvieeeeieiii ettt 4,23% 47.707 (9.332) (15.547) 22.828 (254) 22.574 22.275
Distribuicao 4,48%  12.609.506 (1.824.289) (3.990.476) 6.794.741 (2.452.120)  4.342.621 4.178.215
Comercializagdo .. 7,50% 66.410 (11.894) (32.865) 21.651 1.650 23.301 25.172
Administracao 8,08% 514.678 (49.825) (304.704) 160.149 (512) 159.637 170.613
Nao vinculadas a concessao 3,73% 2.991 (24) (1.353) 1.614 - 1.614 280
Subtotal 13.241.292 (1.895.364) (4.344.945) 7.000.983 (2.451.236)  4.549.747  4.396.555

Em curso:

Geracao 4.101 - - 4.101 - 4.101 5.411
Distribuicdo 1.458.815 - - 1.458.815 (826.920) 631.895 648.456
Comercializagdo 463 - - 463 (55) 408 191
Administracao 62.352 - - 62.352 (20) 62.332 73.742
Subtotal 1.525.731 - - 1.525.731 (826.995) 698.736 727.800
L | SRS 14.767.023 (1.895.364) (4.344.945) 8.526.714 (3.278.231)  5.248.483  5.124.355

(*) A taxa média é calculada considerando a despesa de amortizacdo do exercicio dividida pelo saldo médio anual do intangivel.

As taxas de depreciagao e amortizacao sao determinadas com base nas principais taxas

anuais de depreciagdo e amortizacdo por macroatividade, de acordo com a Resolucao
ANEEL n° 367/2009, sendo as seguintes:

Taxas anuais de

depreciacao e

amortizacao (%)

Taxas anuais de
depreciacao e

amortizacao (%)

Distribuicao Comercializacao

Banco de capacitores.... 5,00 - 6,70 Equipamento geral...... 10,00

Chave de distribuigdo .... 3,30-6,70 Edificagdes.........cc...... 4,00

Condutor do sistema ..... 2,50 - 5,00

Estrutura do sistema...... 2,50 - 5,00

Regulador de tenséo...... 3,50 - 4,80 Administracao central

Transformador Veiculos ........cccveeeennen 20,00
de distribuicao.............. 5,00 Equipamento geral...... 10,00

Dos bens vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26/2/1957, os bens e
instalagdes utilizados na geragdo, transmissao, distribuicéo, inclusive comercializagao,
s8o vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados
em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A
Resolugao ANEEL n° 20/1999 regulamenta a desvinculagéo de bens das concessdes do
servico publico de energia elétrica, concedendo autorizagao prévia para desvinculagao
de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienagdo, determinando que o
produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na
concessao.

Obrigacgoes vinculadas a concesséo do servigo publico de energia elétrica

A partir de 1/1/2007, as Obrigagdes Vinculadas passaram a ser controladas conforme
determina o Despacho ANEEL n® 3.073, de 28/12/2006, e Oficios Circulares ANEEL
n2 236, n° 296 e n° 1.314, de 8/2/2007, 15/2/2007 e 27/6/2007, respectivamente. Nessas
legislagbes ficou determinado que:

* As baixas do ativo intangivel, de bens ou empreendimentos que tenham sido total
ou parcialmente constituidos com recursos de terceiros, devem ser refletidas nas
Obrigagdes Vinculadas, de forma a anular os efeitos no resultado do exercicio, quando do
encerramento da Ordem de Desativagédo - ODD.

Para fins de baixa dos recursos registrados nas Obrigacdes Vinculadas, deve ser
identificado e utilizado o percentual que o bem ou empreendimento baixado representa
em relagdo ao ativo intangivel em servigo da respectiva atividade.

* Os valores registrados nas Obrigacdes Vinculadas passaram a ser objeto de calculo
de Reintegragéao - Depreciacéo e registrados contabilmente de forma que o efeito desta
despesa seja anulado no resultado do exercicio. O prazo de inicio da apuragdo da
depreciagdo acumulada deve ser a partir do 2° ciclo da revisdo tarifaria.

Para a apuragéo do valor da reintegracao, deve ser utilizada a taxa média de amortizacao
do ativo intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados os recursos das
Obrigagdes Vinculadas.

A Resolucao Normativa ANEEL n® 234, de 31/10/2006, estabeleceu os conceitos gerais,
as metodologias e os procedimentos iniciais para a realizagdo do 2° ciclo de revisao
tarifaria periédica de suas controladas.

Desde 1/1/1996, essas obrigagbes ndo estdo sendo mais atualizadas pelos efeitos da
inflagcéo, tendo a seguinte composigao:

Consolidado

Ativo intangivel Ativo financeiro Total
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Participagao do CONSUMIAON ............c..cveveerereeeeesesssesseseeseessessesses s sseessersenaas (1.003.328) (663.193) (79.675) (77.101) (1.083.003) (740.294)
Participagéo da Unido (41.154) (45.166) (18.242) (16.480) (59.396) (61.646)
Participagéo do Estado. (103.282) (110.301) (54.585) (54.560) (157.867) (164.861)
Participacdo dos Municipios (73.142) (72.325) (7.134) (6.585) (80.276) (78.910)
Doacdes e subv. destinadas a invest. do serv. concedido (209.103) (219.933) (29.872) (29.753) (238.975) (249.686)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (38) (53) (6) (6) (44) (59)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (4.704) (4.170) (516) (513) (5.220) (4.683)
Universalizagdo do servigo publico de energia elétrica (1.616.471) (1.593.754) (156.364) (133.245) (1.772.835) (1.726.999)
Outros (2.561) (141.032) (14) (14) (2.575) (141.046)
TOTAL ...ttt (3.053.783) (2.849.927) (346.408) (318.257) (3.400.191) (3.168.184)
Reavaliacao 20.3. Outros ativos intangiveis - liquido i
Em atendimento & Deliberagio CVM n? 183/1995, item 15, a Companhia e suas Consolidado
Controladas procederam a uma nova avaliagdo dos bens reavaliados em 2001, como Saldo em Saldo em
forma de dar continuidade & pratica contabil estabelecida para os bens do ativo intangivel 31/12/2010 Amortizagdo _ 31/12/2011
e financeiro. Direito de concessao:
A reavaliagdo abrangeu as usinas hidrelétricas, usinas térmicas, linhas e redes de CEMAT .. 115.843 (4.441) 111.402
transmissao, linhas e redes de distribuigdo, subestagdes e equipamentos em geral. 5.387 (994) 4.393
A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/7/2005 aprovou a nomeacédo das 209.385 (9.134) 200.251
empresas especializadas Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes e 330.615 (14.569) 316.046
Stima Engenharia Ltda. e o respectivo Laudo de Avaliagdo apresentado pelas empresas, Outros:
em que constam os novos valores dos bens do ativo intangivel e financeiro na data-base Rede Comercializadora...........c.cceecerveeene 29.919 - 29.919
de 31/5/2005, conforme detalhado a seguir: Rede Eletricidade e Servigos 14.104 - 14.104
Laudo de Valor Incremento Subtotal 44.023 - 44.023
reavaliacdo residual _ (reduc@0) Total............c.cccoocommvmmveeoreeecieeneereeeneenn. 374.638 (14.569) 360.069
11.851 4.011 7.840
Distribuicao 274.534 162.182 112.352
Comercializagao.. 4.691 3.665 1026 Ml FORNECEDORES
Administracao... 5.955 2.637 3.318 Consolidado
Transmissao .............. 335 69 266 31/12/2011 31/12/2010
Total de incremento ao ativo intangivel .... 297.366 172.564 124.802 Circulante:
Impostos diferidos (41.280) Suprlmer_\to de energia elétrica 491.328 335.751
ReavaliagOes anteriores..............ccocceveiieeiniencnns 390.719 E”e.’g'a}"”e - CCEE o 28.935 27T
-~ ) Aquisicao de combustivel 93.181 73.279
Provisao de impostos sobre reserva de quisie
reavaliagdo de bens ndo deprecidveis (4.993) Encargos de uso da rede elétrica 23.288 24.381
Equivalanci ) . co . Materiais e servigos........ 186.816 150.939
quivaléncia patrimonial sobre nova reavaliagao.. 423.257 Total circulant 823.548 612.127
Realizagéo da reserva de reavaliagéo liquida de ‘i AL CIFCUIANTE ..o -5 X
impostos diferidos (depreciacdo e baixas)........... (520.301) Nao circulante:
Reserva de reavaliagéo registrada no Energla_llvr(? CCEE ... 1.666 5.929
patriménio liquido em 31/12/2011................... 372.204 Total N0 circulante ..., 1.666 5.929
O efeito no resultado oriundo das depreciagdes, baixas e alienagdes no Consolidado em
31/12/2011 foi de R$ 39.584 (R$ 25.408 em 31/12/2010). I3 0BRIGACOES FISCAIS
Custo atribuido Companhia
A controlada Tangara Energia S.A. utilizou o custo atribuido para seu ativo imobilizado, Circulante N3o circulante

impactando em 1/1/2009 da seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

(c) Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional - PAEX e Dividas
nao parceladas anteriormente com vencimentos até 30/11/2008, mantidos junto a Receita
Federal do Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Previdéncia Social, em fungéo
da adesao da Companhia, em setembro de 2009, as novas modalidades de parcelamentos
instituidas pela Lei n® 11.941/2009. O valor de cada prestagéo serd acrescido de juros
correspondentes a variacao da taxa SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidagdo das modalidades de
parcelamento previstas nos artigos 1° e 32 da Lei n® 11.941/2009, com as informacoes
dos montantes de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigao social utilizados para
a liquidagéo de multas e juros, indicacao dos débitos passiveis de parcelamento e do

numero de parcelas. Companhia
Tributos

RFB

Saldo consolidado em 31/12/2010 ... 2.706

Encargos . 4.832
Amortizacgdes. (4.812)
Saldo consolidado em 31/12/2011 ... 2.726
Consolidado
Tributos

Previdéncia
RFB PGFN social Total
Saldo consolidado em 31/12/2010 ... 442.663 80.174 15.410 538.247
2.041 - - 2.041
Encargos . 16.763  12.003 374 29.140
Reclassificagao contabil (*) .. (54.524) - - (54.524)
Amortizacdes . (134.203) (15.186) (447) (149.836)
Saldo consolidado em 31/12/2011 272.740 76.991 15.337 365.068

(*) O referido montante foi reclassificado de parcelamento da Lei n® 11.941/09 para
parcelamento ordinario.

(d) Parcelamento Ordinario - Parcelamentos concedidos pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RFB - referente saldo devedor de PIS e COFINS do ano corrente,
protocolados em 25/11/2009, o qual serd pago em 60 parcelas mensais e sucessivas,
corrigidas pelo Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia, com o pagamento da primeira
parcela em 25/11/2009 e a Uultima esta prevista para ser liquidada em 30/10/2014 €
CPMF, conforme parecer CDA/PGFN 544/2007, convalidando o parcelamento do tributo
segundo as normas da Lei n® 10.522/2002, inclusive sobre aqueles concedidos com base
no artigo 8° da MP 303/2006.

(e) Tributos federais transferidos por responsabilidade solidaria a controlada Caiué
Distribuicao de Energia S.A. no processo de desverticalizacdo nos termos da Lei
n° 10.848/04 e Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 309, de 5/9/2005.

[EEN CONSUMIDORES - DEVOLUGAO TARIFARIA

Nas Controladas ENERSUL e EDEVP, a ANEEL por meio de reuniao publica ocorrida em
7/4/2010 e do memorando n° 116/2009-SRT/ANEEL, de 8/4/2009, decidiu pela devolugao
aos consumidores conforme segue:

ENERSUL EDEVP Total
Circulante:
Saldo em 31/12/2010 24.028 6.100 30.128
Atualizado no exercicio........ 3.350 - 3.350
Transferéncia do néo circulante.. - 15.017 15.017
Amortizado no exercicio . (27.185) (10.352) (37.537)
Saldo em 31/12/2011 ..o 193 10.765 10.958
Nao circulante:
Saldo em 31/12/2010 - 14.809 14.809
Diferido no exercicio - 208 208
Transferéncia para o circulante - (15.017)  (15.017)

Saldo em 31/12/2011........ccoviiiiiceeeee - - -

a. ENERSUL

Na reunido publica ocorrida no dia 7/4/2008, a ANEEL decidiu pelo parcelamento da
compensacao gerada pela redugéo da Base de Remuneragao Regulatéria - BRR de 2003
em até 36 meses de forma a anular aumentos tarifarios resultantes de repasse de CVA,
com base nas simulagdes realizadas. Se confirmada as premissas, o saldo remanescente
serd suficiente para evitar que haja aumento tarifario em 2009 e, ainda, para suavizar ou até
mesmo evitar que haja elevagao tarifaria em 2010. Vale ressaltar que as simulagées foram
feitas levando-se em considerag@o o cendrio mais provavel de evolugdo da média dos
custos de geragéao e de transmissao e com encargos setoriais, além das previsées do Banco
Central para os indices de inflacdo. Essa compensagéo serd remunerada pela taxa SELIC.
O reposicionamento foi o principal resultado da revisao tarifaria e decorreu da aferi¢céo pela
ANEEL dos custos operacionais eficientes, por meio dametodologia Empresa de Referéncia
- ER, da avaliagao dos investimentos prudentes, por meio da BRR e do reconhecimento
de custos néo gerenciaveis, Parcela A. No presente caso da ENERSUL, a ER foi mantida
como proviséria por existir alguns componentes ainda em avaliagcdo pela ANEEL.
O saldo liquido dessa compensacéo financeira totalizou R$ 151.122, resultado de
R$ 192.326 referentes ao efeito retroativo da redugéo da BRR de 2003, deduzidos de
R$ 41.204 relativos a ultima parcela do diferimento da reviséo tarifaria de 2003 e néo
recebidos pela ENERSUL, sendo o valor de R$ 18.450 aplicado para compensagao
financeira durante o ciclo tarifario 2008/2009, R$ 76.522 aplicado para compensagao
financeira durante o ciclo tarifario 2009/2010 e R$ 77.950 aplicado para compensagao
financeira durante o ciclo tarifario 2010/2011 e R$ 637 aplicado para compensagao
financeira durante o ciclo tarifario de 2011/2012 concluindo o ajuste da reviséao de 2003
iniciado em 2008, conforme Resolugdo Homologatéria n® 1.128 de 5/4/2011 e Nota
Técnica n® 71/2011 de 30/3/2011.

O saldo da terceira parcela do ajuste financeiro decorrente do recélculo da Revisao
Tarifaria de 2003, em 31/12/2011 é de R$ 193 e (R$ 24.028 em 31/12/2010).

b. EDEVP

Por meio do memorando n° 116/2009-SRT/ANEEL, de 8/4/2009, a Superintendéncia de
Regulagao dos Servigos de Transmisséo - SRT informou os valores dos encargos de uso
da Rede Basica a serem considerados no calculo do reajuste tarifario da Companhia,
tendo por base o periodo de referéncia de maio/2008 a abril/2009 e as tarifas de uso das
instalagdes de transmissdo componentes da Rede Basica.

Nao foi considerado para este reajuste a parcela financeira referente a amortizagéo dos
passivos da cobranga da TUSD-g, devidas pela Duke Energy, atualmente com montante
acumulado de R$ 36.948, segundo o memorando 116/2009 - SRT/ANEEL. Se fosse
descontado estes valores da parcela financeira sem o ressarcimento pela Duke, poderia
causar sérias consequéncias no equilibrio econémico-financeiro da Companhia.

No entanto, quanto a parcela a ser cobrada da TUSD-g para os préximos 12 meses no

cor:lt?[;: Valor 0bri939§gs fisc_ais Federais: montante informado pela SRT de R$ 9.775, foi retirada da base de célculo, considerando
Ativo imobilizado liquido justo Mais Valia Contribuicéo social - 36 - - que foi realizado um acordo coletivo entre as transmissoras e a liminar que impedia a
Terrenos 615 1743 1128 Subtotal ...................... . - 36 - - EDEVP cobrara;tarifaAdatgeradqraterg:fdoanormaliz:tanilc())a situagéqatté entao encontrad;a.
> : ’ Outras obrigacdes fiscais Federais: orém, para este reajuste, sera considerado somente 10 meses, visto que o pagamento
Eg;ii:gagggOgb?:;rg?\igseeng?;ggisa.s g?g?g ggggg ?ggg IRRF .. gag 310 543 - - desta parcela pela Duke deveré ocorrer a partir de julho, somand‘o o montante de R$ 8.146.
Méquinas e’ Equipamentos v 83.275 123.869 40'594 4.505 4.364 - - Na Besolugéo Hgmologatérla n® 816/2009 e Nota Técnica n° ~1 56/2009, for,afn
"""" . 82 '243 .161 119 - - - considerados no ciclo 2009/2010 o valor de R$ 8.146 e, na Resolugdo Homologatéria
; - i 480 259 - - n%975/2010 e Nota Técnica n® 134/2010, foram considerados no ciclo 2010/2011 o valor
Total do imobilizado em servigo 168.189  214.221 46.032 2.209 1.192 - - R$ 15.412 e, na Resolugdo Homologatéria n® 1.148/2011 e Nota Técnica n° 105/2011,
Imobilizado em curso.... 130 130 - 20 87 - - foram considerados no ciclo 2011/2012 o valor R$ 10.397.
Total do imobilizado 168.319 _214.351 46.032 7.643 6.445 - - O saldo da devolugdo em 31/12/2011 é de R$ 10.765 (R$ 20.909 em 31/12/2010).
Impostos diferidos (15.651) Parcelamentos: ,
Realizag&o do custo atribuido liquida de Parcelamento Lei n® 11.941/2009 (c) (e) 5.860 3.161 1.821 7.273 m EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
impostos diferidos (3.028) PAES 91 49 66 201 24.1. Composicao
Saldo custo atribuido em 31/12/2011.. .. 27.353 Subtotal 5.951 3.210 1.887 7.474 Companbhia
O efeito no resultado oriundo das depreciacdes, baixas e alienacdes na Companhia em Desverticalizagao de tributos 31/12/2011 31/12/2010
31/12/2011 foi de R$ 1.004 (R$ 1.012 em 31/12/2010). federais (C) (&) wrwwvwwwsiirrrninn (3.716) _ (3.054)  (1.239)  (4.674) Nao Nao
Teste de recuperabilidade econémica Total de outras obrigacoes Circulante circulante Circulante circulante
Por ocasido do encerramento das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio ~ fiscais Federais ... 9.878 6.601 648 2.800 Moeda nacional:
findo em 31/12/2011, as Controladas procederam ao teste de recuperabilidade Total de obrigacdes fiscais Federais 9.878 6.637 648 2.800 BNDES - URTJLP ... 34.527 92.934 25.392  117.716
econdmica dos ativos intangivel e financeiro dos contratos de concessao de acordo com  Total de obrigagées fiscais............... 9.878 6.637 648 2.800 Capital de giro - CDI 439.266 94.132 247.571 123.541
o CPC 01 (R1) - Reducéo ao valor recuperavel de ativos. O ativo intangivel foi testado Consolidado Capital de giro - Pré 55.232 22.656 49.693 49.600
com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa para o periodo de Circulante Nao circulante  Subtotal 529.025 209.722 322.656 290.857
vigéncia da concessao. O ativo financeiro, resultante da adogdo do OCPC 05 - Contratos 31122011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 (-) Custo de transagéo (532) (432) (740) (965)
de.Qo.ncelsséo, teve como pripcieal parametro a base de remluneragléo da ultima re\{iséo Obrigacées fiscais Federais: Total moeda nacional 528.493 209.290 321.916 289.892
tal_'lfarla _ajustad_a. Pa.ra as projecgdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as seguintes Imposto de renda 19,588 10.375 } - Moeda estrangeira:
?rngaéipr:?sgﬁzzséntre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia Contribuigao social 8.222 7.786 - = BONUS POIPEILOS .o - 931518 - g2racs
dado pgelo PIB: 9 " Subtotal .........oooveeeeeeeeeen 27.810 18.161 - - Marcagéo a mercado - _(158.358) - _ (16.548)
» Para o cenario econdmico futuro e varidveis macroecondmicas, utilizou-se estudos Qutras obrigagoes fiscais Federais: Total moeda estrangeira ... - 773157 - _ 810.880
desenvolvidos por meio de modelos econométricos e outros dados de mercado 'RRF.--.... . 12.458 7.684 - - Total geral 528.493 _ 982.447  321.916 1.100.772
disponiveis; E§¥§e”°'a social.. 1;‘-2;2 12-:22 . 475 Principal... 496329 982.879  311.067 1.101.737
* Os quxos_ de caixa fora'm_ trazidos a valor prgsente por meio de uma taxa média, PIS ’ 27.663 24.796 - " Encargos..... 32.164 (432) 10.849 (965)
representativa do custo médio popdera_do de capital. . COII:.I.l.\iS 127:251 114:895 ) A Consolidado
dOoss\glistr)isi rﬁzl:];a}\cliglser}?n;sg;r?lma citado, mostraram-se suficientes para a cobertura | o 4.650 4462 ; } 31/12/2011 31/12/2010
20.2. Plano Nacional de Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica Outros.... 2.582 402 - - ) _ Nao ~ Nao
A ANEEL, através da resolugio n° 223 de 29/4/2003, com as alterages contidas na Subtotal ............ccoooieieiees 192.794 167.110 175 175 Circulante circulante Circulante circulante
Resolugdes n2 52 de 25/3/2004, n® 73 de 9/7/2004, n® 79 de 30/8/2004 e n° 175 de Parcelamentos: Moeda nacional:
28/11/2005 alterada pela Resolugdo n® 365 de 19/5/2009, estabeleceu as condigbes E:rce:zmen:o Lecli'ng’ 1_1-9;1'é2?c§))9 (c).. 1?:325 15;28; 2222% 3932?8 gmggg R gETEJLP 22;2;? 92.934 30_222 312228
erais para a elaboragéo dos Planos de Universalizagdo de Energia Elétrica visando ao reelamento orainario - F15 (d).......... : : : : - : - -
gtendin")nento de nova(s; unidades consumidoras, regulg;mentando% disposto nos artigos  Farcelamento ordinario - COFINS (d) . 64.665 16.020  198.100 45.228  Eletrobras 170.645  799.925  102.242  794.575
14 e 15 da Lei n° 10.438, de 26/4/2002, com as alteragdes contidas na Lei ne 10.762, Farcelamento ordinério - CPMF (d)..... 1.239 1.595 9.046 9203 5.698 5.452 5.389 7.440
de 11/11/2003 e fixou as responsabilidades das concessionarias e permissionarias de T areelamento ordinario - INSS (b) . 232 179 135 406  Recompra de agdes PN “R”. 139.508 - 96.222 22.299
servigo publico de distribuicao de energia elétrica, no atendimento & parcela da populagéo Subtotal ... 214.379 172.608 485.977 459.315 |nvestimento 44.334 56.328 85.216 32.083
localizada nas areas urbanas e rurais, que nio tinham acesso a esse servigo publico. Desver?icalizagéo de tributos Capital de giro - CDI 1.235.356 1.210.564 1.091.744 1.259.570
Ainda com o objetivo de promover a universalizagio do acesso a energia elétrica, federais (C) (€)..oouvrveererrieeiieiieeeene (3.716) (3.054) (1.239) (4.674) Capital de giro - IPCA. 41.143 19.728 37.763 49.723
o Governo Federal iniciou em 2003, por forga do Decreto Presidencial n® 4.873, de Total de outras obrigacdes Capital de giro - TJLP 7.714 639 7.339 7.583
11/11/2003, o Programa Luz para Todos, com o objetivo de levar energia elétrica para fiscais Federais.............c.cccccoeeenne. 403.457 336.664 484.913 454.816 Capital de giro - Pré.... 92.791 22.656 95.103 56.100
mais de 12 milhdes de pessoas até 2008. A partir dessa data todas as solicitacdes para  Total de obrigagdes fiscais Federais _ 431.267 _ 354.825  484.913 _ 454.816 Capital de giro - TR.. - - 971 -
o atendimento de novas ligagdes na area urbana com a carga instalada até 50 kW, em Obrigagées fiscais Estaduais: 5.718 77.450 341 62.598
qualquer municipio da concess&o passaram a ser atendidas pela CONcCessionaria SeM  [CMS...............oovvveereevveerreereeereesreee 316.413  157.765 843 556 838 877 795 1.546
custo para o consumidor. Em fung¢éo do crescimento das demandas em todo o Brasil, 0 Parcelamentos: Subtotal .. 2.021.786 2.286.548 1.553.448 2.653.842
Governo Federal prorrogou o programa até o ano de 2010 através do Decreto n® 6.442  [CMS () ........veereerereererereeeeeesrereseesseons 147.340 58.256 75.014 57.863 () Custo de transagéo... (10.395) _ (19.178) (5.973) _ (16.119)
de 25/4/20008. Em 8/7/2011, através do Decreto n® 7.520 instituiu o Programa de Total de obrigagées Total moeda nacional 2.011.391 2.267.370 1.547.475 2.637.723
Universalizagao do Acesso e Uso da Energia Elétrica - “Luz para Todos”, para o periodo fiscais Estaduais 463.753  216.021 75857  58.419 Moeda estrangeira:
de ?01 1a 2014,ldestinado a prqpiciar [¢} atendimentq em energia elétrica a populagdo do Obrigacées fiscais Municipais: Bonus perpétuos . R 931.515 . 827.428
meio rural que ainda ndo possui acesso a esse Servico. ISS.. 4.598 2.832 B B 178.508 147.799 121583  286.601
Os recursos necessarios para o custeio do Programa serdo oriundos da Conta de Total de obrigagées fiscais Unit Notes 23.448 - 21.549 20.106
Desenvolvimento Energético - CDE, instituida como subvencdo econémica pela Lei Municipais 4.598 2.832 _ . Capital de giro .. 472.643 - R -
n®10.438, de 26/4/2002, da Reserva Global de Reversao - RGR, instituida pela Lein®5.655 e = - Tesouro Nacional 7.419 89.583 9.308 85.378
de 20/5/1971, de agentes do setor elétrico, da participagdo dos Estados, Municipios e ~1otal de outras obrigagdes fiscais... _ 871.808 _ 555.517 _ 560.770 _ 513.235 Subtotal 682.018 1.168.897 _ 152.440 1.219.513
outros destinados ao Programa. O Programa sera coordenado pelo Ministério de Minas e ~ Total de obrigacdes fiscais 899.618 573.678 560.770 513.235 (-) Marcacio a mercado - (:158.(.358) B .(16..548)
Energia - MME e operacionalizado com a participagao das Centrais Elétricas Brasileiras  (a) Parcelamentos de ICMS das controladas junto as receitas estaduais com parcelas  (.) Custo de transago... (1.678) (5.672) (169) (20)
S-A(-:' ELETROBRAS e das empresas que compem o sistema ELETROBRQS- entre 8 a 100 meses e com vencimento da Uiltima ocorrendo em julho de 2016, corrigidas () Caugges................... - (60.727) - (44.276)
As Controladas participam dos Programas em varios contratos no total de R$ 4.004.186, ela Taxa de Juros de Longo Prazo -TJLP, Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia - .
para atendimenl:o a 272.952 Iiga%ées. Dos contratos ja concluidos cujo montante gELIC e UFESP. o i q ¢ Total moeda estrangeira ... 680.340 944.140 152.271 _1.158.669
é de R$ 3.499.593, o total ja realizado é de R$ 3.681.838 e foram ligados 553.589 (b) Refere-se a consolidagao de débitos junto ao FNDE no Parcelamento Especial - PAES Total geral..............oooooovniiiiiniiinnnnnnn 2.691.731 3.211.510 1.699.746 _3.796.392
consumidores. Dos contratos em andamento no montante de R$ 466.549 serdo ligados com vencimentos até 28/2/2003, sobre os quais incidem juros mensais equivalentes & Principal 2.428.919 3.236.360 1.555.174 3.794.324
19.379 novos consumidores até 31/12/2014. variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP. Encargos .... 262.812 (24.850) 144.572 2.068
Continua
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24.2. Composicao do saldo devedor por moeda/indexador

Companhia
31/12/2011 % 31/12/2010 %
Moeda nacional:
127.461 17,25 143.108 23,33
533.398 72,21 371.112 60,49
77.888 10,54 99.293 16,18
738.747 100,00 613.513 100,00
Custo de transacao ... 964 (1.705)
Total . 737.783 611.808
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano
PRE-FIXADO......cccccoeiiiiiiiieienieeeeiens 931.515 100,00 827.428 100,00
Subtotal 931.515 100,00 827.428 100,00
Marcagéo a mercado.... (158.358) (16.548)
Total . 773.157 810.880
. 1.510.940 1.422.688
Consolidado
31/12/2011 % 31/12/2010 %
Moeda nacional:
URTJLP 332.895 7,73 350.946 8,34
UFIR.... 970.570 22,53 895.878 21,29
CDI ... 2.540.245 58,95 2.541.316 60,41
139.509 3,24 118.521 2,82
60.866 1,41 87.486 2,08
- - 971 0,02
10.197 0,24 21.217 0,50
254.052 5,90 190.016 4,52
- - 939 0,02
Subtotal ... _4.308.334 100,00 4.207.290 100,00
Custo de transacéo ... . (29.573) (22.092)
Total .....ocooiiie 4.278.761 4.185.198
Moeda estrangeira:
Dolar norte-americano
68.004 3,67 172.761 12,59
1.782.911 96,33 1.199.192 87,41
1.850.915 100,00 1.371.953 100,00
(7.350) (189)
(60.727) (44.276)
-~ _(158.358) _ (16.548)
Total .. 1.624.480 1.310.940
.. 5.903.241 5.496.138
24.3. Detalhamento dos empréstimos e financiamentos

Companhia

Moeda nacional:

a. BNDES: Contratos para investimentos em geragdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacao de energia elétrica, sobre os quais incidem juros a taxa média ponderada
de 4,08% ao ano acima da TJLP, com vencimento final em setembro/2016.

Contrato de confissao, reescalonamento e consolidacao de dividas junto ao BNDES (vide
item “a” no detalhamento dos empréstimos e financiamentos consolidado).

b. Capital de giro: As operacdes de capital de giro sao pré-fixadas ou indexadas a CDI,
com vencimento da Ultima parcela ocorrendo em dezembro/2014.

* Operagdes pré-fixadas com taxa média ponderada de 15,69% a.a.

* Operagdes indexadas a CDI com taxa média ponderada de 5,55% a.a.

Dentro destas operacdes existem contratos com taxa de juros efetiva de 2,55% a.a. que
contemplam os custos de transacdo que sao apropriados ao resultado mensalmente,
conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transagdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores
Mobilidrios). Durante o exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 740 (R$ 950
em 31/12/2010).

Os custos de transagéo a serem amortizados s&o:

Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010
- 740

532 532

321 321

111 112

964 1.705

Moeda estrangeira:

a. Bonus Perpétuos: Emisséo no montante de US$ 575.000, sendo recomprado um
montante de US$ 78.404 (13,64 % do montante emitido) com desagio de 47,11%. O
bodnus foi emitido com uma taxa de 11,125% ao ano, com pagamentos trimestrais, ndo
possuindo data de vencimento, e poderao, por op¢cao da Companhia, serem resgatados
a partir de 2/2/2012, em qualquer data de pagamento de juros pelo valor do principal. O
bdnus é negociado na Luxembourg Stock Exchange (Bolsa de Valor de Luxemburgo) e
apresenta liquidez.

Os titulos da Companhia eram negociados com um percentual de desconto de 17% em
31/12/2011 (2% em 31/12/2010).

A Companhia optou por designar o bonus perpétuo como mensurados a valor justo por meio
do resultado. O referido titulo quando considerado pelo custo apresenta uma inconsisténcia
entre o reconhecimento do passivo pelo seu valor de face (emissao) e o valor efetivamente
negociado, pelo quala Companhia poderia recompra-lo. O valorjusto é mensurado pelonivel
1 da hierarquia do valor justo. A designagao a valor justo deste titulo, por meio do resultado
produz uma informagéo mais relevante a respeito da posicdo patrimonial e financeira
da Companhia, reduzindo a inconsisténcia de mensuragéo, além de ser util como base
para avaliagdo de riscos e investimentos da Companhia. O valor da marcagdo a mercado
representa a diferenga entre o valor contabilizado e o valor de uma possivel recompra.
Detalhamento da variagdo do valor do bénus perpétuo:

31/12/2011 31/12/2010
Saldo no inicio do exercicio ... 810.880 661.476
Risco de crédito préprio (235.759) 134.000
Risco de mercado 198.036 15.404
Saldo no final do exercicio ..............ccccceoereriencnenns 773.157 810.880

A Companhia realizou dois conjuntos de opgdes denominadas de Zero Cost Strategy, com
o objetivo de protecao parcial contra a valorizagédo do délar nos préximos dois pagamentos
de juros do Bonus Perpétuo (vide nota explicativa n® 27).

Consolidado

Moeda nacional:

a. BNDES: representados por contratos efetuados na Rede Energia e nas controladas
CELPA e ENERSUL, nos montantes de R$ 127.461, R$ 241.306 e R$ 2.208,
respectivamente em 31/12/2011 (R$ 143.108, R$ 240.896 e R$ 6.644, respectivamente
em 31/12/2010), relacionados as seguintes finalidades:

* Rede Energia - Reestruturacao financeira: Assuncao pela Controladora Rede Energia
S.A. em 30/11/2006 conforme Deciséo n® DIR1005/2006-BNDES, das dividas da EEVP
e da DENERGE, decorrentes dos contratos de financiamentos n® 97.2.514.31 (EEVP),
03.2.398.3.1 (DENERGE); 04.2.179.3.1 (DENERGE) e do subcrédito “D” (/047) do
Contrato de Financiamento n° 98.2.022.3.1(EEVP), no montante total de R$ 201.842, bem
como sua consolidagao e reescalonamento, conforme condigbes abaixo:

Subcrédito “B”: R$ 185.014

Subcrédito “C”: R$ 16.828

Prazos de amortizacao:

Subcréditos “B” e “C”: em 40 prestacdes trimestrais, com a seguinte progressividade:

- 15% em 12 prestacdes trimestrais e sucessivas, cada uma no valor do principal vincendo
deste percentual, dividido pelo nimero dessas prestacdes de amortizagdo ainda nao
vencidas, vencendo-se a primeira em 15/12/2006 e a ultima em 15/9/2009;

- 85% em 28 prestacdes trimestrais e sucessivas, cada uma no valor do principal vincendo
deste percentual, dividido pelo nimero dessas prestagbes de amortizagcdo ainda nao
vencidas, vencendo-se a primeira em 15/12/2009 e a ultima em 15/9/2016;

Juros para Subcréditos “B”:

4% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP; juros exigiveis com relagdo ao
Subcrédito “B”, trimestralmente, a partir 15/12/2006, juntamente com as prestagbes do
principal.

Juros para Subcréditos “C”:

5% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP; juros exigiveis trimestralmente,
a partir de 15/12/2006, e juntamente com as prestac¢des do principal.

Garantias: penhor de agdes das controladas e controladoras.

e CELPA - Empréstimos obtidos em dezembro/2009 com a finalidade de financiamento de
obras de Distribuicdo e Transmissdo em sua area de concessao no valor de R$ 449.277,
com taxa média de 4,07% a.a. acima da variagdo da TJLP e taxa pré-fixada de 4,50%
a.a., vencendo a primeira parcela de amortizagdo em janeiro/2012 e a Ultima em
dezembro/2019. Até dezembro/2011 foram liberados R$ 240.385.

* ENERSUL - Empréstimos destinados a financiamento de obras, sobre os quais incidem
juros a taxa de 6,3% a. a. acima da TJLP, com vencimento final em junho/2012. Operagao
contratada com o Banco Alfa.

b. Eletrobras: substancialmente representados por contratos relacionados as seguintes
finalidades:

* Programas Luz no Campo e Luz para Todos, com maior representatividade nas
controladas CELPA, CEMAT, CELTINS e ENERSUL, nos montantes de R$ 416.343,
R$ 359.555, R$ 101.411 e R$ 78.146, respectivamente em 31/12/2011 (R$ 328.347,
R$ 404.719, R$ 67.116 e R$ 81.159, respectivamente em 31/12/2010), todos com prazo
de caréncia de 24 meses e prazo de amortizagdo em 120 meses acrescidos de taxas
de juros entre 5% a.a. e 7,18% a.a., com amortizacdo mensal. Até dezembro/2011, foi
liberado para a controlada CELPA o montante de R$ 86.196 por meio do contrato ECF-
2812/2010 e ECFS-2870/2010 com caréncia de 36 meses e vencimento da Ultima parcela
em agosto/2024 com encargos de 7% a.a.

* Programas tomados para expansao dos sistemas de geracao, transmissao, distribuicao
e comercializagd@o, na controlada CEMAT, cujo montante em 31/12/2011 é de R$ 527
(R$ 576 em 31/12/2010). O contrato inicial € datado de 1/7/1996 e a data de vencimento
do ultimo contrato ocorrerd em agosto/2022, com taxas de juros que variam de 6% a 8,5%
a.a.. Todos os contratos com caréncia de 2 anos.

* IRD’s (Instrumento de Reconhecimento de Débito) - Recursos oriundos de repasse
do Governo Federal, que constitui financiamento do Fundo Federal de Eletrificacdo a
Concessiondria na controlada ENERSUL, cujo montante em 31/12/2011 é de R$ 5.473
(R$ 6.162 em 31/12/2010), com amortizagdo em 80 parcelas trimestrais iguais e taxa de
juros de 8% a.a. e término em maio/2022.

c. Finame: investimentos no sistema de transmissao, distribuicdo e comercializagao
contratados substancialmente nas controladas CELPA, CEMAT, CELTINS, nos montantes
de R$ 5.502, R$ 1.452 e R$ 1.871, respectivamente em 31/12/2011 (R$ 3.836, R$ 3.038
e R$ 3.283, respectivamente em 31/12/2010), com taxa média ponderada de 4,57% a.a.,
mais a variagcdo da TJLP, e.a forma de amortizagdo é mensal e com vencimento da ultima
parcela ocorrendo em outubro/2014 e ENERSUL, no montante de R$ 2.140 com taxa de
11,7% a.a., mais a variagdo da TJLP, e taxa pré de 8% a.a com amortizagdo mensal e
vencimento da Ultima parcela ocorrendo em setembro/2016. .
d. Recompra de acdes PN “R”: a controlada Tangara firmou com a ELETROBRAS
acordo de acionistas que estabelece as condi¢cdes de resgate de 30.000.000 de ag¢bes
PN Resgataveis subscritas pela Eletrobras. O resgate sera efetuado em 32 parcelas

* Operagdes indexadas a IPCA com taxa média ponderada de 10,87% a.a..

* Operagdes indexadas a TJLP com taxa média ponderada de 6,00% a.a..

Dentro destas operagdes existem contratos com taxa de juros efetiva de 2,55%, 3,11%,
3,96%, 4,42%, 5,48% e 7,50% a.a., que contemplam os custos de transa¢do, que sao
apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transacgéo e
Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios). Grande parte desses custos de
transagéao referem-se as controladas CELPA (R$ 2.854), CEMAT (R$ 7.866), CELTINS
(R$ 2.735) e ENERSUL (R$ 14.427). Durante o exercicio findo em 31/12/2011, foram
amortizados R$ 9.477 (R$ 7.002 em 31/12/2010).

Os custos de transa¢do a serem amortizados sdo:

Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010
- 5.973

10.395 4.921

7.982 3.840

5.472 2.811

3.142 2.058

1.540 1.447

826 826

216 216

TORAL ..ot 29.573 22.092

f. Investimentos

A controlada CEMAT firmou contratos de empréstimo cujos recursos destinam-se para
investimentos conforme abaixo:

e contrato, empréstimo ponte com o Bradesco, assinado em julho/2007, com a finalidade
de construgao de linhas de transmissao e ampliagéo de subestagdes, conforme elenco de
obras sub-rogadas com recursos da CCC por meio da Resolugao n® 906, de 2/5/2007, com
taxas de juros de 2% a.a. mais a variagao de CDI, com pagamentos de juros ocorrendo em
abril, agosto e outubro de 2008, e amortizagdo das parcelas de principal mais encargos em
42 meses, vencendo a primeira em janeiro/2009 a ultima em junho/2012;

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Santander, assinado em margo/2008, com a
finalidade de construcao de linhas de transmisséo e ampliacdo de subestacdes, conforme
elenco de obras sub-rogadas com recursos da CCC por meio da Resolugdo n° 897 de
2/5/2007, com taxas de juros de 1,55% a.a. mais a variagao de CDI, com a amortizagao
das parcelas de principal e encargos em 48 meses, vencendo a primeira em janeiro/2009
a Ultima em dezembro/2012; ;

« contrato, empréstimo ponte com o ITAU BBA, assinado em dezembro/2008 e margo/2009,
com a finalidade de interligacdo da regido de Juruena ao Sistema Interligado Nacional -
SIN, com taxas de juros de 4,3% a.a. mais a variagdo de CDI, com pagamento Unico para
quitagd@o em junho/2010, no valor R$ 40.000. Por meio de aditivos, a taxa passou a ser
de 4,9% a.a. mais a variacdo de CDI e pagamentos mensais a partir de junho/2011 com
vencimento da Ultima parcela e junho/2016;

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Fibra, assinado em agosto/2010, com a
finalidade de construgao de linhas de transmisséo e ampliacéo de subestacdes, conforme
elenco de obras sub-rogadas com recursos da CCC por meio da Resolugéo n° 1.877, de
7/4/2009 com taxas de juros de 4,43% a.a. mais a variagcdo do CDI, com a amortizagédo das
parcelas de principal e encargos em 45 meses vencendo a primeira em dezembro/2011 e
a ultima em agosto/2015.

A controlada Enersul, em novembro de 2001, firmou contrato para financiamentos de
obras com recursos do FCO - Fundo Constitucional do Centro Oeste, por meio do Banco
do Brasil, sendo liberado R$ 30.000, a ser amortizado em 108 parcelas mensais iguais
consecutivas, com juros de 11,2% ao ano e término em novembro de 2013, com garantias
em aval da controladora e interveniéncia bancaria.

Moeda estrangeira:

a. Unit Notes: as controladas Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA e Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. - CEMAT, efetuaram uma emisséo de US$ 100.000 em 14/2/2006,
sendo US$50.000 de responsabilidade da CELPA e US$ 50.000 da CEMAT. As “Unit Notes”,
assim definidas, terdo prazo total para liquidagao de 6 anos, sendo 3 anos de caréncia
e 3 anos para amortizagao do principal. Em agosto/2007, as Companhias anteciparam
pagamentos no montante de US$ 31.899, correspondente a R$ 61.231 para cada empresa.
O custo da captagéo foi 9,5% ao ano, acrescido da variagdo cambial, com pagamento
de juros semestrais. A operagéo tem uma taxa efetiva de juros de 10,065% a.a.. Esta
taxa contempla os custos de transacao que sdo apropriados ao resultado mensalmente,
conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transagao e Prémios na Emiss&o de Titulos e Valores
Mobilidrios). Durante o exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 169 (R$ 232
em 31/12/2010).

Os custos de transac¢do a serem amortizados s&o:

Vencimentos: 31/12/2011 31/12/2010
2011... - 169
2012... 20 20
Total ... 20 189

Cabe acrescentar que o montante do principal dessa operacéo foi protegido contra as
oscilagdes da variagdo cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa
n°27).

b. BID: controlada Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT - saldo devedor
em 31/12/2011 de R$ 104.826 (R$ 134.175 em 31/12/2010). Em junho/2006, tomou
empréstimos junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID. Entre os anos de
2006 a 2008 foram liberados US$ 114.500 dos recursos dos empréstimos aprovados. Do
total liberado, US$ 75.000 séo provenientes de recursos préprios do BID (denominados
como “A Loan” ou parte “A”) e US$ 39.500 s&o provenientes de um sindicato de bancos
(club deal) composto pelo Banco Société Générale e Banco Itau Europa, ou parte “B”. A
parte “A” do financiamento terd o prazo total de nove anos para liquidagdo, sendo trés anos
de caréncia e mais seis para amortizacao do principal. A parte “B” tera o prazo total de seis
anos para liquidagéo, sendo trés anos de caréncia e mais trés anos para amortizagédo. As
amortizagdes tanto do principal quanto dos encargos serdo trimestrais. O custo da parte “A”
é de Libor acrescida de spread de 4,3% a.a. e a parte “B” de Libor acrescida de spread de
3,9% a.a.mais variagdo cambial. O principal da operagéo foi protegido contra as oscilagdes
da variagdo cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa n® 27).
c. BID: controlada Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - saldo devedor em 31/12/2011
de R$ 111.283 (R$ 151.357 em 31/12/2010). Em junho/2006, assinou contrato de
US$ 135.000 provenientes de empréstimos aprovados pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), sendo US$ 75.000 provenientes de recursos préprios do BID
(denominados como “A Loan”, ou parte “A”) e US$ 60.000 de um sindicato de bancos (club
deal) composto pelo Banco Société Générale e Banco Itat Europa,ou parte “B”. A parte “A”
do financiamento tera o prazo total de 9 anos para liquidagao, sendo 3 anos de caréncia
e mais 6 para amortizacdo do principal. A parte “B” terd o prazo total de 6 anos para
liquidacdo, sendo 3 anos de caréncia e mais 3 anos para amortizagcdo. As amortizacoes
serdo pagas trimestralmente e durante o periodo de caréncia ocorrerdo pagamentos
trimestrais dos encargos. O custo da parte “A” é de Libor acrescida de spread de 3,87%
a.a.e aparte “B”de Libor acrescida de spreadde 3,5% a.a.. O principal referente a primeira
liberagéo da operacao foi protegido contra as oscilagbes da variagdo cambial, por meio de
instrumentos derivativos (vide nota explicativa n® 27).

d. BID: controlada Cia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS - saldo
devedor em 31/12/2011 de R$ 110.199 (R$ 122.653 em 31/12/2010). Em abril/2007, toma
empréstimos junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, sendo liberados
US$ 80.000 dos recursos dos empréstimos aprovados. Do total liberado, US$ 60.000 sdo
provenientes de recursos préprios do BID (denominados como “A Loan” ou parte “A”)
e US$ 20.000 séo provenientes de um sindicato de bancos (club deal) composto pelo
Banco Société Généralli e Banco Itau Europa, ou parte “B”. A parte “A” do financiamento
terd o prazo total nove anos para liquidacao, sendo trés anos de caréncia e mais seis
para amortizagé@o do principal. A parte “B” terd o prazo total de seis anos para liquidagéo,
sendo trés anos de caréncia e mais trés anos para amortizagdo. As amortiza¢des tanto do
principal quanto dos encargos serdo trimestrais. O custo da parte “A” é de Libor trimestral
acrescida de spread de 3,7% a.a. e a parte “B” de Libor acrescida de spread de 3,3% a.a.
mais variacdo cambial. 60% do principal foi protegido contra as oscila¢gdes da variagao
cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa n° 27).

e. Capital de Giro

* BONDs: controlada Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - em junho/2011 foi emitido
papel no mercado externo no montante de US$ 250.000 com taxa de 10,5% a.a., com
pagamentos dos juros semestrais e o principal com pagamento Unico em junho/2016.
Os BOND’s sdo negociados na Irish Stock Exchange (Bolsa de Valores da Irlanda). Os
recursos desta operacgdo serdo utilizados para pagamentos de operagdes de curto prazo
e com custos mais altos. A utilizagao dos recursos até, o final de 31/12/2011, é a seguinte:

Valor lIberado..............ccooiiiiiiie e 395.987
Comisséao de estruturacdo (8.286)
Liquidacao antecipadas de contratos (224.882)
Pagamentos de parcelas com vencimento em jun/2011 (28.037)
Antecipacdo de parcelas com vencimento em jul/2011 . (13.191)
Pagamentos de parcelas com vencimento em jul/2011 . (42.389)
Pagamentos de parcelas com vencimento em ago/2011 (26.632)
Pagamentos de parcelas com vencimento em set/2011 (21.243)
Pagamentos de parcelas com vencimento em out/2011 (22.

Pagamentos de parcelas com vencimento em nov/2011
Saldo disponivel

Esta operagao possui uma taxa de juros efetiva de 10,92% a.a. que contempla os custos
de transacdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1
(Custos de Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o
exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 958.
Os custos das transagdes a serem amortizados séo:
Vencimento:

31/12/2011
1.658
1.658
1.657
1.657

700

...... 7.330

* HSBC Bank Brasil S.A.: controlada ENERSUL - contrato na modalidade de Cédulas de
Crédito Bancario firmando em setembro/2011 no valor total de R$ 80.000 a ser utilizado
como capital de giro, a ser pago em 54 parcelas mensais apds, caréncia de 6 meses,
vencendo a Ultima parcela em setembro/2016, opera¢éo contatada ao custo de 3,5% a.a.
acima da variagé@o do CDI, tendo como garantia a cessao fiduciaria dos direitos creditdrios.
f.Tesouro Nacional: reestruturacao de divida externa, nas controladas CEMAT e CELPA
e ENERSUL, como segue:

CEMAT: acordos estruturados em 18/3/1998 e 22/9/1999, com taxas de juros pré que
variam de 6,2% a 8,2% a.a. e taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor
semestral e variagdo cambial. O vencimento da ultima parcela ocorrerd em abril/2024. A
forma de amortizacao é semestral.

CELPA: acordo estruturado em 31/12/1997, com taxas de juros pré que variam de 6% a
8% a.a. e taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor semestral e variagcao
cambial. O vencimento da Ultima parcela ocorrera em abril/2024. A forma de amortizagao
é semestral e final.

ENERSUL: acordo estruturado em margo/1997, com taxas de juros pré que variam de 6%
a 8% a.a. e taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor semestral e variagcao
cambial. O vencimento da Ultima parcela ocorrerda em abril/2024. A forma de amortizagao
é semestral.

Estas reestruturagdes tem garantias de aval do Governo do Estado, receita prépria e
depdsito caucdo de parte da divida. O depdsito em caucdo é atualizado mediante

24.5.Vencimentos das parcelas do nao circulante (principal e encargos)

Companhia
Moeda Moeda Custo de
Vencimento nacional estrangeira transacao 31/12/2011 31/12/2010
- - - - 138.937
115.625 - (321) 115.304 62.916
50.728 - (111) 50.617 44.670
24.782 - - 24.782 24.782
. 18.587 - 18.587 18.587
Boénus perpétuo.... - 931.515 - 931.515 827.428
Subtotal ... 209.722 931.515 (432) 1.140.805 1.117.320
Marcacgdo a mercado.. - (158.358) - (158.358)  (16.548)
Total .... 209.722 773.157 (432) 982.447 1.100.772
Consolidado
Moeda Moeda Custo
Vencimento nacional estrangeira transacdo Caucdes 31/12/2011 31/12/2010
- - - - - 973.335
723.417 52.446 (9.640) - 766.223  576.905
474.417 51.223 (7.130) - 518.510 414.510
332.703 38.289 (4.799) - 366.193  288.747
247.525 12.099 (2.240) - 257.384  234.902
174.126 - (826) - 173.300 197.167
147.743 - (215) - 147.528 136.923
71.116 - - - 71.116 64.642
42.941 - - - 42.941 29.925
33.703 - - - 33.703 21.362
18.881 - - - 18.881 11.122
. 15.012 - - - 15.012 5.779
. 4.964 83.325 - (60.727) 27.562 30.193
Boénus perpétu - 931.515 - - 931.515 827.428
Subtotal........... 2.286.548 1.168.897  (24.850) (60.727) 3.369.868 3.812.940
Marcacao
amercado...... - (158.358) - - (158.358)  (16.548)
2.286.548 1.010.539  (24.850) (60.727) 3.211.510 3.796.392
24.6. Movimentacao Companhia
Moeda nacional Moeda estrangeira
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2010..... 321.916 289.892 - 810.880 1.422.688
INQressos.......ccceevvieeens 190.277 130.556 - - 320.833
Encargos .......cccccvvieeins 98.712 - 92.606 - 191.318
Variagéo monetéria
e cambial..........ccooeeee, 653 197 2.954 104.086 107.890
Transferéncias ................ 211.887 (211.887) - - -
Pagamentos de principal (222.155) - - - (222.155)
Pagamentos de juros...... (73.005) - (95.560) - (168.565)
Marcagdo a mercado...... - - - (141.809) (141.809)
Transferéncia de custo
de transagéo ................. (532) 532 - - -
Apropriacdo de custo
de transacao ................ 740 - - - 740
Saldo em 31/12/2011..... 528.493 209.290 - 773.157 1.510.940

Consolidado
Moeda estrangeira

Moeda nacional

Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2010..... 1.547.475 2.637.723 152.271 1.158.669 5.496.138
INQressos.......ccceevvvvueunnns 647.387 1.064.290 65.001 395.987 2.172.665
Encargos ........cccceviienens 521.225 10.435 155.131 - 686.791
Variagcao monetaria
e cambial . 9.696 2.779 26.432 203.301 242.208
Transferéncias ..... . 1444798 (1.444.798) 649.906 (649.906) -
Pagamentos de principal (1.702.374) - (209.588) - (1.911.962)
Pagamentos de juros...... (452.394) - (157.304) - (609.698)
Marcacéo a mercado...... - - - (141.809) (141.809)
Custo de transacéao ........ - (16.958) - (8.286)  (25.244)
Transferéncia de custo
de transacéo . (13.899) 13.899 (2.635) 2.635 -
Apropriacao de custo
de transagéo ................. 9.477 - 1.126 - 10.603
Atualizagdes caugdes..... - - - (16.451)  (16.451)
Saldo em 31/12/2011..... 2.011.391 2.267.370 680.340 944.140 5.903.241
E FINANCIAMENTO POR ARRENDAMENTO FINANCEIRO
25.1. Composicao
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante

Moeda nacional:

Arrendamento mercantil ............c.cc...... 21.030 12.816 15.225 24111
Total moeda nacional........................ 21.030 12.816 15.225 24111
Moeda estrangeira:

Arrendamento mercantil 3.268 31.479 4.937 31.273
Subtotal 3.268 31.479 4.937 31.273
Caucdes - (6.687) - (6.926)
Total moeda estrangeira ... 3.268 24.792 4.937 24.347
Total geral 24.298 37.608 20.162 48.458
Principal... 24.043 37.608 19.675 48.458
Encargos .... 255 - 487 -

25.2. Composicao do saldo devedor por moeda e indexador
Consolidado

31/12/2011 % 31/12/2010 %
Moeda nacional:
32.301 95,44 37.216 94,61
1.545 4,56 2.120 5,39
33.846 100,00 39.336 100,00
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano
1.770 5,09 1.552 4,29
32.977 94,91 34.658 95,71
34.747 100,00 36.210 100,00
Caugdes (6.687) (6.926)
Total moeda nacional 28.060 29.284
61.906 68.620

25.3. Detalhamento dos arrendamentos financeiros
a. Arrendamento mercantil moeda nacional: contratos com taxa média ponderada
de 3,29% a.a acrescido de CDI e taxa pré com média ponderada de 13,38% a.a.,
amortizacdo mensal e vencimento da Ultima parcela em maio/2014. A divida total dos
contratos de arrendamento mercantil em 31/12/2011 é de R$ 33.846 (R$ 39.336 em
31/12/2010) e seu valor corresponde ao valor presente nesta data.
b. Arrendamento mercantil moeda estrangeira: contrato efetuado pela controlada
CEMAT de arrendamento mercantil de aeronaves sendo uma com custo de Libor trimestral
acrescido de 3,5% a.a. e a outra com taxa pré de 6,75% a.a. ambas acrescida da variagao
cambial, com amortizacbes trimestrais de principal e juros, sendo que a data do ultimo
vencimento serd em setembro/2020, com garantia de depdsito caugao de parte da divida
cujo saldo em 31/12/2011 era de R$ 6.687. A divida total dos arrendamentos mercantis
em 31/12/2011 é de R$ 28.060 (R$ 29.284 em 31/12/2010) e seu valor corresponde ao
valor presente nesta data.
Os valores de pagamentos futuros estao distribuidos da seguinte forma:

Consolidado

Moeda Moeda
Vencimento nacional estrangeira Caucdes 31/12/2011 31/12/2010
- - - - 20.162
21.030 3.268 - 24.298 18.547
11.633 3.419 - 15.052 10.757
1.183 2.714 - 3.897 3.565
- 2.901 - 2.901 2.577
2016 - 3.102 - 3.102 2.756
2017.. - 3.317 - 3.317 2.946
2018.. - 3.547 - 3.547 3.150
2019.. - 3.792 - 3.792 3.369
2020.. - 8.687 (6.687) 2.000 791
Total .... 33.846 34.747 (6.687) 61.906 68.620
25.4. Movimentacao
Consolidado
Moeda nacional Moeda estrangeira
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2010..... 15.225 24111 4.937 24.347 68.620
Ingressos.... 427 9.881 - - 10.308
Encargos .... 4.717 - 2.224 - 6.941
Variagdo monetaria
e cambial 805 362 390 3.615 5.172
Transferéncias 21.538 (21.538) 3.409 (3.409) -
Pagamentos de principal (19.889) - (5.395) - (25.284)
Pagamentos de juros...... (1.793) - (2.297) - (4.090)
Atualizagéo caugdes....... - - 17 (785) (768)
Transferéncias caugoes.. - - (1.024) 1.024 -
Amortizacbes caugoes ... - - 1.007 - 1.007
Saldo em 31/12/2011..... 21.030 12.816 3.268 24.792 61.906

25.5. Arrendamentos mercantis operacionais

No exercicio findo em 31/12/2011 as Controladas pagaram um montante de R$ 26.891
(R$25.467em31/12/2010)referenteaarrendamentosmercantisoperacionais, reconhecidos
como despesa do exercicio nas rubricas Outros Custos de Operacdes e Despesas Gerais
e Administrativas. Os valores de pagamentos futuros estéo distribuidos da seguinte forma:

trimestrais, vencendo-se a primeira em 31/3/2005 e a Ultima em 31/12/2012. Os encargos  aplicagdo da média ponderada das variagdes dos precos dos “Bénus de Zero Cupom do Consolidado
financeiros s&o de variagéo do IGPM mais juros fixos de 12% a.a. Tesouro dos Estados Unidos da América” (“US$ Treasury Zero Coupon Bond'), cujo saldo  yencimento: 31/12/2011 31/12/2010
e. Capital de giro: operagdes de capital de giro contratadas com taxas pré-fixadas em 31/12/2011 era de R$ 60.727. Até 1 ano 8.459 12.208
e indexadas a CDI, IPCA e TJLP, com vencimento da Ultima parcela ocorrendo em 24.4. Garantias dedabanos.. ... .. oo ’ i
P ) . = ) ) [ e 1ab5anos 14.368 13.392
setembro/2018. Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por alienagédo fiduciaria dos bens mais de 5 anos 7769 i
» Operagdes pré-fixadas com taxa média ponderada de 15,34% a.a.. financiados, notas promissorias, avais dos acionistas controladores e receitas futuras de . :
* Operagdes indexadas a CDI com taxa média ponderada de 4,35% a.a.. fornecimento de energia elétrica. Total ..., 30.596 25.600
Continua
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Continuagao
m DEBENTURES 26.5. Movimentacéo Companhia cambial, que possam resultar em perda financeira. Esses contratos séo celebrados em
26.1. Composigéo - Circulante Nao circulante Total mercado de balcdo, em sua maioria diretamente com instituicdes financeiras de primeira
Companhia ga1do em 31/12/2010 473 368.763 369.236 linha. As operac¢des com derivativos da Companhia e de suas Controladas ndo possuem
31/12/2011 31/12/2010 Encargos............ 54.862 - 54.862 verificadores nem chamada de margens, sendo liquidados integralmente no vencimento.
Nao Nao Transferéncia.. 123.333 (123.333) - a.Valor de mercado
Moeda nacional: Circulante circulante Circulante circulante Pagamentos de juros (55.045) - (55.045) Alguns instrumentos financeiros tém seu custo amortizado substancialmente préximo
42 Emisséo ... 124.337 _ 246.667 1.187 _ 370.000 Transferénf:ia de custo de transagéo .. . (650) 650 - ao valor justo. Na rubrica consumidores (vide nota explicativa n® 9) foi apurado uma
Subtotal ... 124.337  246.667 1.187  370.000 Amortizagdo de custo de transago................. 714 - 714 perda estimada no valor recuperdvel, assim, o valor recuperavel pode ser considerado
(-) Custo de transagéo (650) (587) (714) (1.237) Saldo em 31/12/2011..........ocooooiriiie 123.687 246.080 _ 369.767 maq estimativa de seu valor justo. Os ativos financeiros — bens da concesséo (vide nota
Total 123.687 _ 246.080 473 __ 368.763 Consolidado explicativa n? 20.1) representa os investimentos nao depreciados, assim a Companhia
Principal 123.333 246.667 - 370.000 Circulante Nao circulante Total estima que o valor justo dos mesmos é proximo ao valor contabil. As operagcdes com
Encargos ... 354 (587) 473 (1.237)  saldo em 31/12/2010..........cocovveeeeerrereeeenan. 81.890 548.930 630.820 partes relacionadas estdo a valor justo.
Consolidado Ingressos........ - 198.000 198.000 Os empréstimos e financiamentos, apresentados no quadro a seguir, incluem os valores
31/12/2011 31/12/2010 Encargos......... 86.373 - 86.373  de capital de giro em Reais (CDI, IPCA, TILP, TR e pré), BNDES (URTJPL e Pré), Unii
Nao Nao Variagdo monetaria 10.082 6.786 16.868  Notes, BID, Bonus Perpétuo e Capital de Giro em moeda estrangeira (bonds), conforme
Circulante circulante Circulante circulante Transferéncia e 241.752 (241.752) - demonstrados na nota explicativa n® 19.1. Na opinido da Administracdo os empréstimos
Moeda nacional: Pagamentos de prlnmpal (71.669) ° (71.669) e financiamentos, os quais estdo mensurados pelo custo amortizados, ndao apresentam
22 Emissao ... 92.009  109.882 81.417  180.167 Pagamentos de juros (93.642) - (93.642) variagBes significativas em relagdo aos respectivos valores justos. Esses empréstimos
3% Emissao 22.696 72.593 N - CUSIO 08 IANSAGAO . .oovoorcrvs v N (7.609) (7.609) e financiamentos estdo atualizados monetariamente com bases nos indices e juros
42 Emissao ... 140.795 330.726 1.187 370.000 Transferéncia de custo de transacao.. . (3.797) 3.797 - . ~ . . !
Amortizagdo de custo de transago ............ 1.811 R 1.811 Ccontratados até a data lde fechamento das Demo_nstragoes Flnanc_elras, portantcz [¢] sa_ldo
Subtotal - 255.500 513.201 82.604 550.167 Saldo em 31/12/2011 252.800 508.152 760.952 devedor esta reconhecido por um montante préximo ao seu valor justo. Como néo existe
() Custo de transagao (2.700) (5.049) (714) (1.237)  SACOEM SHALET Do : : : mercado ativo para tais instrumentos, as diferengas que poderiam ocorrer se tais valores
Total 252.800 _ 508.152 _ 81.890 _ 548.930 |[PYAl |NSTRUMENTOS FINANCEIROS fossem liquidados antecipadamente s&o muito baixas.
Principal 243.185 513.201 65.071 550.167 A contratagdo de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposicéo das obrigacdes Para os instrumentos financeiros cotados em mercado ativo (Unit Notes e Bonds), sua
Encargos ............ 9.615  (5.049) 16.819 (1.237)  4a Companhia e suas controladas ao risco de mercado, principalmente, riscos de variagio ~ cotagao representa o valor justo.
26.2. Composicao do saldo devedor por moeda/indexador c . .
ompanhia Companhia
31/12/2011 (%) 31/12/2010 (%) 31/12/2011 31/12/2010
Moeda nacional: Ativos Financeiros Nota Categoria Contabil Valor justo Contabil Valor justo
371.004 100,00 371.187 100,00  caixa e equivalentes de caixa 8 Valor justo por meio de resultado 77.971 77.971 22.973 22.973
371.004 100,00 _ 371.187 100,00 Titulos a receber. 10  Empréstimos e recebiveis 25.093 25.093 32.208 32.208
Custo da transagédo (1.237) (1.951) Partes relacionadas 16  Empréstimos e recebiveis 484.998 484.998 453.318 453.318
Total 369.767 369.236 Passivos Financeiros
e =Consolidado Fornecedores 21 Mensurado pelo custo amortizado 81 81 98 98
S S Empréstimos e financiamentos .. 24 Mensurado pelo custo amortizado 737.783 737.783 611.808 611.808
31/12/2011 (%) 31/12/2010 (%) " Bonus Perpétuo (@) ........ . 24  Valorjusto por meio de resultado 773.157 773.157 810.880 810.880
Moeda nacional: Debéntures.............. 26  Mensurado pelo custo amortizado 369.767 369.767 369.236 369.236
633.857 82,46  467.008 73,80  Partes relacionadas.. 16 Mensurado pelo custo amortizado 515.528 515.528 457.075 457.075
IPCA. 134.844 17,54 165.763 26,20  QOperagdes de opgoes ... 27  Valor justo por meio de resultado 6.150 6.150 - -
Total . 768.701 100,00 632.771 100,00 Consolidado
Custo da transacao ... (7.749) (1.951) 31/12/2011 31/12/2010
760.952 630.820 Ativos Financeiros Nota Categoria Contabil Valor justo Contabil Valor justo
26.3. Detalhamento das debéntures Caixa e equivalentes de caixa 8 Valor justo por meio de resultado 686.083 686.083 759.663 759.663
Consolidado: Consumidores 9 Empréstimos e recebiveis 2.047.931 2.047.931 1.796.452 1.796.452
a. Rede Energia Titulos a receber.... 10  Empréstimos e recebiveis 121.546 121.546 122.100 122.100
Distribuigdo publica de 370.000 (trezentas e setenta mil) debéntures simples da 42 Partes relacionadas.. 16  Empréstimos e recebiveis 490.811 490.811 459.805 459.805
emissdo, ndo conversiveis em acdes, todas nominativas e escriturais, da espécie Sub-rogagéo CCC 14 Empréstimos e recebiveis 292.820 292.820 326.794 326.794
quirografa’ria com garanﬁa fidejuss(')ria’ em série Unica, de emissdo da Rede Energia Ativo financeiro - bens da concessao 20 Empréstimos e recebiveis 1.895.364 1.895.364 1.462.365 1.462.365
S.A. com valor nominal de R$ 1 perfazendo o montante de R$ 370.000. A emissdo foi OPEragoes de OPCOES ..........cvwiviiiniiniiiiniinicinis 27  Valor justo por meio de resultado 7.662 7.662 - -
aprovada em reunido do Conselho de Administragao realizada em 23/10/2009 e a oferta Passivos Financeiros
foi registrada na CVM em 22/12/2009, sob o n® CVM/SER/DEB/2009/025. Fornecedores 21 Mensurado pelo custo amortizado 823.548 823.548 618.056 618.056
A remuneragdo das debéntures é de CDI mais 3,40% a.a., e 0 pagamento sera feito Empréstimos e financiamentos 24 Mensurado pelo custo amortizado 5.130.084 5.130.436 4.685.258 4.679.010
semestralmente, sendo que o primeiro pagamento ocorrera em junho/2010 e o ultimo Bénus perpétuo 24 Valor justo por meio de resultado 773.157 773.157 810.880 810.880
pagamento em dezembro/2014. Financiamento por arrendamento financeiro 25  Mensurado pelo custo amortizado 61.906 61.906 68.620 68.620
A amortizagdo das debéntures sera realizada em 6 (seis) parcelas semestrais iguais no Debéntures 26 Mensurado pelo custo amortizado 760.952 760.952 630.820 630.820
valor de R$ 61.666, sendo que o primeiro vencimento ocorrera em junho/2012 e o Ultimo ~ Partes relacionadas 16 Mensurado pelo custo amortizado 177.537 177.537 186.885 186.885
em dezembro/2014. Operagdes de swap.. 27  Valor justo por meio de resultado 208.349 208.349 340.501 340.501
Esta operagao tem taxa efetiva de 3,697% a.a em fungéao dos custos de transagdo pagos Operagdes de opgoes ... 27 Valor justo por meio de resultado 6.150 6.150 - -
antecipadamente e apropriados ao resultado mensalmente, conforme deliberagdo CvM  Hierarquia do Valor Justo: Companhia
n® 556/2008. Durante o exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados 714 (R$ 714 31/12/2011 31/12/2010
em 31/12/2010). Valor contabil Nivel 1 Nivel 2  Valor contabil Nivel 1 Nivel 2
Os custos de transagéo a serem amortizados s&o: Ativos
Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010  Caixa € eqUIVAIENtES dE CAIXA........cv.rveevererereeeeeeieseseeseesesseeses s eeeesesnenies 77.971 924 77.047 22.973 1.854 21.119
- 714 Passivos
650 650 BOnus perpétuos 773.157 773.157 - 810.880 810.880 -
414 414  Instrumentos financeiros derivativos 6.150 - 6.150 - - -
173 173 Consolidado
TOtAl ... 1.237 1.951 31/12/2011 31/12/2010
b. CEMAT Valor contabil Nivel 1 Nivel 2  Valor contabil Nivel 1 Nivel 2
° 22 emissao: Em 22/4/2010 em Assembleia Geral Extraordinaria, a controlada deliberou  Ativos
pela distribuicdo publica de debéntures simples da 22 emissdo, ndo conversiveis em Caixa e equivalentes de caixa 686.083 128.457 557.626 759.663 204.484 555.179
acoes, em 13 séries totalizando R$ 250.000. A emissao foi composta de 250 debéntures  Instrumentos financeiros derivativos 7.662 - 7.662 - - -
simples com o valor nominal unitario de R$ 1.000. Passivos
A emissao foi realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 476/2009 (Oferta Restrita) e foi Bonus perpétuos 773.157 773.157 - 810.880 810.880 -
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrugdo). Instrumentos financeiros derivativos .. . 214.499 - 214.499 340.501 - 340.501

O prazo de vencimento das debéntures é de 4 anos. A primeira série (série CDI) tem
caréncia de pagamento de principal pelos primeiros seis meses e sera liquidada a partir
de entdo em 42 prestagdes mensais. As debéntures da segunda a décima terceira
séries (séries IPCA) terao pagamentos nas suas respectivas datas de aniversario (a
primeira delas, portanto, tera o seu primeiro pagamento no décimo segundo més e assim
sucessivamente para as demais séries) totalizando também 48 meses a partir da data de
emissao, definida como 15/4/2010.
A remuneragdo das debéntures da 12 série € de CDI mais 2,75% a.a. e das demais séries
sdo de IPCA mais 9,15% a.a..
Em funcdo da imaterialidade das despesas incorridas para emissdo das Debéntures e
pagas antecipadamente, as taxas efetivas se equiparam as taxas contratadas. Estas
despesas ja foram reconhecidas em sua totalidade no resultado da Companhia nao
tendo, portanto nenhum valor a ser apropriado.
A amortizacado do principal, para a 12 série, serd mensal a partir do 7° més da data de
emissdo. A primeira amortizagéo do principal para as demais séries sucedem-se do 122
ao 23° meses a partir da data de emissao, repetindo-se assim sucessivamente para as
demais séries IPCA. A amortizagéo dos juros para a 12 série sera mensal a partir da data
de emissdo e as demais séries anualmente na mesma data da amortizagao do principal.
* 32 emissao: Em Reunido do Conselho de Administragéo, realizada em 31/3/2011, a
Controlada deliberou pela distribuicdo publica de debéntures simples da 32 emissao,
nao conversiveis em agdes, em série Unica no montante de R$ 98.000. A emissao foi
composta de 98 debéntures simples com o valor nominal unitario de R$ 1.000.
A emissao foi realizada nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2009 (Oferta Restrita) e foi
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrugdo).
O prazo de vencimento é de 5 anos. O valor nominal de cada uma das debéntures sera
pago em 54 parcelas mensais e sucessivas. As primeiras 53 parcelas, cada uma no valor
correspondentea1,8518%dovalornominal,témaprimeiraparceladevidaem7/11/2011,com
seis meses de caréncia, e a Ultima em 7/3/2016. A 542 parcela corresponde ao saldo devedor
do valor nominal e sera devida na data de vencimento das debéntures, ou seja, 7/4/2016.
O valor nominal de cada uma das debéntures nao serd atualizado. A remuneragao das
debéntures é de CDI mais 3,90% a.a. e serd paga mensalmente a partir da data de
emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento de encargos financeiros em 7/5/2011 e o
ultimo na data de vencimento.
Esta operagao tem uma taxa de juros efetiva de 4,83% a.a. que contempla os custos
de transacdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1
(Custos de Transagao e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o
exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 885.
Os custos de transagéo a serem amortizados sao:
Vencimento: 31/12/2011
1.077
792
519
295
50
2.733

Os recursos obtidos por meio destas emissdes serdo destinados ao refinanciamento de
obrigagdes financeiras, reforgo do capital de giro e investimentos da controlada.

* 42 emissao: Em 5/10/2011 em Assembleia Geral Extraordinaria, a Controlada deliberou
pela distribuicdo publica de debéntures simples da 42 emissao, nao conversiveis em
acdes, em série Unica no montante total de no minimo R$ 50.000 e maximo R$ 100.000.
A emiss&o sera composta de no minimo 500 e no maximo 1.000 debéntures simples com
o valor nominal unitario de R$ 100.

Em 19/10/2011 foram emitidas 1.000 debéntures simples, com valor nominal unitario de
R$ 100, perfazendo um total de R$ 100.000.

O prazo de vencimento das debéntures é de 6 anos a partir da data de emissao, vencendo-
se, portanto em 19/10/2017. O pagamento serd em 69 parcelas mensais e sucessivas,
no dia 19 de cada més, sendo as primeiras 68 parcelas no valor correspondente a
1,4492% do valor nominal de cada uma das debéntures, com vencimento da 12 parcela
em 19/2/2012 e a 692 parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal
de cada uma das Debéntures devida na data do vencimento, ou seja, em 19/10/2017.

A remuneracdo das debéntures é de 100% do CDI mais 3,75% a.a. e sera paga
mensalmente, a partir da data de emissao, no dia 19 de cada més.

Esta operacado tem uma taxa de juros efetiva de 5,54% a.a. que contempla os custos
de transacdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1
(Custos de Transacdo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobilidrios). Durante o
exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 212.
Os custos de transagéo a serem amortizados séo:
Vencimento:

31/12/2011

Os recursos obtidos por meio desta emissao serdo destinados ao refinanciamento de
obrigagdes financeiras, reforgo do capital de giro e investimentos da Companhia.
26.4. Vencimento das parcelas do longo prazo (principal e encargos)

Companhia
Moeda Custo de
Vencimento: nacional transacao 31/12/2011 31/12/2010
R - - 122.683
123.333 (414) 122.919 122.919
123.334 (173) 123.161 123.161
246.667 (587) 246.080 368.763
Consolidado
Moeda Custo de
Vencimento: nacional transacao 31/12/2011 31/12/2010
- - - 199.754
240.217 (2.213) 238.004 199.990
194.667 (1.460) 193.207 149.186
39.168 (869) 38.299 -
24.652 (406) 24.246 -
14.497 (101) 14.396 -
513.201 (5.049) 508.152 548.930

A Companhia e suas Controladas ndo possuem nenhuma operacao classificada na hierarquia do valor justo nivel 3.

b. Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos

A Companhia e suas Controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de resultado, com o propdsito de atender as suas necessidades
no gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas e indexadores. As operagdes com instrumentos derivativos sao realizadas, por intermédio
das superintendéncias financeiras de acordo com a estratégia previamente aprovada pelos gestores da Companhia e de suas Controladas.

c. Obrigacoes expostas a variagdo cambial

Por meio da aplicacdo de procedimentos de avaliagdo da estrutura do endividamento e sua exposicéo a variagdo cambial, foram contratados pela Companhia e suas Controladas
CEMAT, CELPA, CELTINS e ENERSUL, instrumentos financeiros derivativos, contratos de swap, objetivando mitigar significativamente os riscos de eventuais perdas financeiras nos

empréstimos: Unit Notes, BID, Capital de Giro e Juros sobre Bénus Perpétuos.

d. Composicao dos saldos de swap registrados em contas patrimoniais Consolidado
Valor justo
Objetivo de hedge de risco de mercado (a) Indexadores Vencimento Valor nocional 2011 31/12/2011 31/12/2010
Swap BID
Banco Société Générale Fev/2012 a Mai/2015 14.656 (13.502) (37.743)
Ponta ativa USD + 0% 12.580 34.334
Ponta passiva IGPM + 4,88% 26.082 72.077
Banco Itai BBA S.A. Fev/2012 a Mai/2015 43.523 (39.332) (78.076)
Ponta ativa USD + 0% 38.273 73.552
Ponta passiva . IGPM + 4,41% 77.605 151.628
Itad Unibanco S.A. Fev/2012 a Mai/2015 50.025 (46.367) (51.744)
Ponta ativa USD + 0% 45.266 50.953
Ponta passiva . IGPM + 4,60% 91.633 102.697
JP Morgan S.A. Fev/2012 a Mai/2015 42.879 (39.093) (44.014)
Ponta ativa USD + 0% 38.801 43.674
Ponta passiva IGPM + 4,49% 77.894 87.688
HSBC Bank Brasil S.A. - (2.408)
Ponta ativa USD + 0% - 75.694
Ponta passiva 80% a 82% do CDI - 78.102
Total BID (138.294) (213.985)
Swap Unit Notes (b)
Itai Unibanco S.A. Fev/2012 35.586 (36.856) (67.384)
Ponta ativa USD + 0% 31.360 57.032
Ponta passiva.... IGPM + 5,70% 68.216 124.416
Merrill Lynch Fev/2012 35.636 (31.294) (58.783)
Ponta ativa USD + 0% 31.360 57.032
Ponta passiva.... IGPM + 4,20% 62.654 115.815
Total Unit Notes (68.150) (126.167)
Swap capital de giro
Banco ABC S.A. Jan/2012 a Jul/’2012 8.273 (46) (349)
Ponta ativa CDI + 5,41% 7.579 27.809
Ponta passiva .... CDI + 7,19% 7.625 28.158
HSBC Bank Brasil S.A. Abr/2012 a Set/2016 80.000 (524) -
Ponta ativa CDI + 3,51% 110.802 -
Ponta passiva . 132,00% do CDI + Var TJLP 111.326 -
Banco Pine S.A. Jan/2012 a Fev/2015 9.048 (1.335) -
Ponta ativa CDI + 4,50% 9.720 -
Ponta passiva .... IGPM + 17,60% 11.055 -
Total capital de giro (1.905) (349)
TOTAL GERAL (208.349) (340.501)
Ativo circulante - -
Passivo circulante (127.538) (153.286)
Passivo néo circulante (80.811) (187.215)
(a) Para mais informagdes sobre as dividas em questéo, vide nota explicativa n® 24.
(b) Devido ao pagamento antecipado da divida, o valor nocional do swap é superior a divida (vide nota explicativa n® 24.3).
Vencimento das parcelas do nao circulante: Movimentacao das contas patrimoniais de Operacdes com Opg¢odes:
Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010 Ativo Passivo
2012... - 117.113 circulante circulante Total
2013... 32.069 25.868 Saldo em 31/12/2010 - - -
32.310 29.074 Pagamentos... 1.934 - 1.934
16.432 15.160 Recebimentos - (1.934) (1.934)
TOt@l oo e 80.811 187.215 Aluste marcagéo a mercado 5.728 (4.216) 1.512
. = . . ~ Saldo em 31/12/2011..........ccoiiiiiiiiic 7.662 (6.150) 1.512
Movimentacao das contas patrimoniais de Operacées com Swap:

Circulante Nao circulante Total
Saldo em 31/12/2010 (153.286) (187.215) (340.501)
Atualizag@o..... (37.266) (2.727)  (39.993)
Transferéncias (115.115) 115.115 -
Pagamentos 175.420 - 175.420
Ajuste marcagdo a mercado.. 2.709 (5.984) (3.275)
Saldo em 31/12/2011 (127.538) (80.811) (208.349)

Resultado com derivativos

O resultado efetivo decorrente de operagdes de instrumentos financeiros derivativos é

apresentado na nota explicativa n® 38 Resultado Financeiro.

e. Composicao dos saldos de Opcdes registrados em contas patrimoniais
Companhia e
Consolidado

Valor justo
Objetivo de protecao Cotacao Valor
parcial de valorizacdo do US$ US$ Vencimento nocional 31/12/2011
Opcoes juros bénus perpétuos
HSBC Bank Brasil S.A. jan/12 1.111
Ponta ativa - Opg¢édo de compra......... 1,6195 13.812 3.549
Ponta passiva - Opgéo de venda....... 1,6195 13.812 -
Ponta passiva - Opgéo de compra ....  1,7000 13.812 2.438
HSBC Bank Brasil S.A. abr/12 401
Ponta ativa - Op¢ao de compra......... 1,6200 13.812 4113
Ponta passiva - Opgao de venda....... 1,6200 13.812 1
Ponta passiva - Opgéo de compra ....  1,6500 13.812 3.711
Total juros bonus perpétuos 1.512
Ativo circulante 7.662
Passivo circulante (6.150)

f. Valor justo dos instrumentos derivativos
A Companhia e suas controladas possuem operagdes de swap e opgdes. Para a apuragao
do valor justo do swap, foi estimado seu valor presente utilizando-se de uma metodologia
comumente empregada pelos participantes do mercado. A metodologia utilizada para o
célculo do valor justo do swap, baseia-se na estimativa do valor presente dos pagamentos
por meio da utilizagdo de curvas de mercado divulgadas pela BM&FBovespa. O valor
justo das opcdes foi utilizado o modelo de precificacdo Black-Sholes. A mensuragéo é
considerada nivel 2 na hierarquia do valor justo.

g. Exposicao cambial sem contratacédo de instrumentos financeiros derivativos
Tesouro Nacional: Os administradores da Companhia e suas Controladas nao
contrataram instrumentos financeiros derivativos por possuir garantias do principal
da divida em forma de caugdo em dinheiro (US$) (vide nota explicativa n® 24). Esta
garantia destina-se exclusivamente a liquidacdo do principal da divida com vencimento
em abril/2024, nao se permitindo o ressarcimento de tais garantias em amortizagoes
antecipadas.

Capital de Giro - BOND’S: O Conselho de Administragdo da Companhia em reuniao
realizada no dia 13/6/2011, adiou a decisdo de contratagdo ou ndo de mecanismos de
protecdo cambial (contratac@o de hedge) para esta operacao, até que fosse integralmente
internado o valor da emissédo, bem como, até que a Diretoria Executiva da Companhia
apresentasse estudos e andlises de propostas em reunido que se realizaria no prazo
maximo de 60 dias contados daquela data. Em reunido realizada no dia 8/11/2011 o
Conselho de Administragéo, face a instabilidade e volatilidade do mercado financeiro
naquele momento, deliberou pela ndo contratacdo de mecanismos de prote¢cao cambial
e estabeleceu que o assunto podera ser recanalizado a qualquer tempo a pedido dos
Conselheiros.

Arrendamento Mercantil: Corresponde a 2 contratos de arrendamento mercantil de
aeronaves que estdo expostos a variagao do délar com garantias do principal da divida
em forma de caugdo em dinheiro (US$ ) (vide nota explicativa n® 25).

Em razédo do prazo e dos valores das parcelas, a Administracdo estd acompanhando
o mercado com o objetivo de verificar a necessidade de contratar hedge para esses
contratos.
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h. Analise de sensibilidade

Em consonancia com a Instrugdo CVM n° 475/2008 é apresentado a seguir o quadro da
andlise de sensibilidade de todas as posi¢des de instrumentos derivativos abertos em
31/12/2011. Os swaps da Companhia e de suas controladas, em sua maioria, celebram
uma troca de fluxos de caixa, onde ela se compromete a pagar a variagdo do CDI ou
IGP-M, recebendo a variagao do dolar.

Como as operagdes de swap visam proteger dividas vinculadas a moeda estrangeira,
a ponta cambial ndo apresenta riscos significativos, pois eventuais alteracoes serao
compensadas pela divida subjacente. Logo, a varidvel que pode gerar prejuizos e que
serd sensibilizada é o CDI ou IGP-M, embora a liquidagédo, quando ocorrer, sera pela
diferenca entre as pontas. Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica
varidvel, as estimativas apresentadas podem néo representar fielmente o valor da perda,
caso a variavel em questéo tenha a deterioragao apresentada.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
provavel é utilizada as condi¢gdes consideradas como provaveis pela Administragéo, estas
foram definidas com base nas taxas divulgadas pela BM&FBovespa para cada vencimento,
e o cenario possivel e o remoto, uma deterioragao de 25% e 50% respectivamente nas
variaveis. A base de calculo utilizada é o valor justo apresentado no item d.

Para as operagbes de Zero Cost Strategy, que visam a protegdo parcial contra a
desvalorizagd@o do ddlar no pagamento das duas préximas parcelas de juros do Bénus
Perpétuo, a Companhia definiu como cenario provavel as condi¢des atuais do taxa de
dolar e, para o cenario possivel e remoto, uma deterioracdo nas taxas do délar de 25%
e 50%, respectivamente.

31/12/2011
Cenério Cenario
Objetivo de hedge Cenario possivel remoto

de risco de mercado Risco provavel (alta de 25%) (alta de 50%)

Swap BID
Banco Société Généralli........ IGPM + 4,88% (887) (937) (985)
Banco Itai BBA SAA............... IGPM + 4,41% (6.758) (7.685) (8.612)
ltais Unibanco S.A...... IGPM + 4,60%  (14.157) (16.398) (18.638)
J.P Morgan IGPM +4,49%  (12.039) (13.942) (15.846)
Total BID (33.841) (38.962) (44.081)
Swap notes units
ltati Unibanco S.A...... IGPM + 5,70% (1.438) (1.490) (1.540)
Merril Lynch IGPM + 4,20% (1.320) (1.368) (1.416)
Total notes (2.758) (2.858) (2.956)
Swap capital giro
HSBC Bank of Brasil S.A....... 132% do CDI
+ Var TILP (2.579) (3.986) (5.260)
Total capital giro (2.579) (3.986) (5.260)
Total geral (39.178) (45.806) (52.297)
31/12/2011
Cenario Cenario
Objetivo de protecao Cenario possivel remoto
parcial de valorizacdo US$ Risco provavel (alta de 25%) (alta de 50%)

Opcodes juros bénus

perpétuos
HSBC Bank Brasil S.A........... Apreciagao US$  (1.512) 2.789 9.611
Total juros bonus perpétuos (1.512) 2.789 9.611

27.1. Gerenciamento dos instrumentos financeiros
A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros,
sendo que o risco referente a tais operagdes é monitorado por meio de estratégias de
posicdes financeiras, controles internos, limites e politicas de risco da Companhia e de
suas Controladas.
27.2. Gerenciamento de risco financeiro
A Companhia e suas controladas possuem procedimentos de controles preventivos e
detectivos que monitoram sua exposicdo aos riscos de crédito, de mercado, liquidez.
a. Gerenciamento dos riscos de crédito
Risco da Companhia e suas Controladas incorrerem em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias
e permissiondrias. A exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia e de
suas Controladas é o valor das contas a receber mencionadas anteriormente como
consumidores (vide nota explicativa n® 9.1). O valor do risco efetivo de eventuais perdas
encontra-se apresentado como perda no valor recuperavel (vide nota explicativa n®
9.2). A mitigacdo desse risco ocorre com a aplicagdo de procedimentos analiticos de
monitoramento das contas a receber de consumidores, a¢des de cobrancga e corte no
fornecimento de energia. Outro fator que minimiza o risco de crédito é o perfil da carteira
de crédito, que é pulverizada em um nimero expressivo de consumidores.
b. Gerenciamento de risco de mercado
Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudangas adversas nos pre¢os
de mercado. Esses riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem
principalmente a possibilidade de que mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio e
inflacdo, que possam afetar negativamente o valor de nossos ativos financeiros, fluxos
de caixa e rendimentos futuros. A mitigacéo destes riscos ocorre por meio da aplicagao
de procedimentos de avaliagao da exposicao dos ativos e passivos ao risco de mercado
e, consequentemente, contratacdo de hedge, em sua maioria junto a Instituicbes
Financeiras de primeira linha.
As operacdes de hedge cambial estdo atreladas, em sua maioria ao IGP-M. A
Administracdo se utiliza desta estratégia de mitigacéo de risco de mercado devido ao
IGP-M ser o indice de atualizacdo da receita da Companhia e de suas Controladas.
Os principais riscos de mercado que podem afetar o resultado da Companhia e suas
controladas é o risco de variagao no doélar e nos indexadores da divida.
As Controladas também apresentam risco cambial referente a compra de energia
elétrica de Itaipu Binacional, pois os pregos sdo em dolares. Todavia, a compra dessa
energia faz parte da Parcela “A” que tem sua recuperagao garantida. Assim, no caso de
uma expressiva valorizagao cambial, o fluxo de caixa das Controladas poderao sofrer
variagoes significativas.
O risco cambial advindo da exposicao ao ddlar esta com saldo menor que o swap cambial,
isto se deve pelo pagamento antecipado de parte do Unit Notes e pela nao contratagao de
hedge para a operagao de BOND'’s (vide nota explicativa n® 24).
A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
provavel foram definidas pela Administracdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenério
possivel e o remoto, uma deterioracao de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A
base de célculo utilizada é o valor apresentado nas notas explicativas n® 8, n® 24, n® 25
e n° 26.
Para os ativos e passivos financeiros foi fixado um periodo de um ano para verificagdo do
impacto no resultado financeiro, sendo desconsiderado os pagamentos do periodo. Com
relacao aos derivativos, representados por swaps que visam proteger dividas em moeda
estrangeira, a ponta passiva foi sensibilizada no item “f - teste de sensibilidade”, enquanto
a ponta ativa se encontra sensibilizada no quadro a seguir.
* Risco cambial
Exposicao e andlise de sensibilidade para operacées denominadas em doélar
Consolidado

Expo- Cenario Cenario
sicdo Cenario possivel remoto
liquida provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
Ativos Financeiros
Recebiveis........cccovviieiiiiiiieie 60.727 3.814 19.949 36.084
Passivos Financeiros
Mensurado pelo valor justo através
do resultado ........ccoeveieiiienieinies (954.146) (59.919) (313.435) (566.951)
Mensurado pelo custo amortizado  (197.641) 12.412 64.925 117.538
Total .....ocooiiiic e (1.091.060) (43.693) (228.561) (413.329)

Para fins de exposicéo liquida para opera¢des denominadas em dodlar, bem como, para
a realizagdo da andlise de sensibilidade, a Companhia e suas Controladas consideraram

Consolidado
Cenario Cenario possivel Cenario remoto

provavel (alta de 25%)  (alta de 50%)
Ativos Financeiros
CDI ittt (4.181) 8.462 21.105
TR s - 117 243
Passivos Financeiros
TILP.. - (5.360) (10.720)
CDI. 27.914 (56.500) (140.915)
IPCA 3.045 317 (2.412)
IGPM . 2.134 676 (781)
Total .. 33.093 (60.750) (154.585)

c. Gerenciamento de risco de liquidez
O risco de liquidez representa o risco da Companhia e de suas Controladas enfrentar
dificuldades para cumprir suas obrigagcdes relacionadas aos passivos financeiros.
A Companhia e suas Controladas monitoram o risco de liquidez mantendo caixa e
investimentos prontamente conversiveis para atender suas obrigagdes e compromissos
e, também se antecipando para futuras necessidades de caixa.

Considerando que, com a excegao dos empréstimos e financiamentos, os saldos que
representam riscos de liquidez naquela data, estavam todos classificados no curto
prazo e que esses valores em virtude do segmento e fluxo financeiro da Companhia e
suas Controladas nao séo significativos. A Administrac@o abriu por faixa de vencimento
somente as operagdes de empréstimos e financiamentos, arrendamento mercantil e
debéntures que estao sendo apresentado na nota 24.5, 25.3 e 26.3.

d. Gerenciamento de risco de pagamento antecipado

Condicdes Restritivas Financeiras (covenants): Determinados contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures da Companhia e de suas Controladas estdo sujeitos
a condigbes restritivas, contemplando clausulas que requerem a manutencdo de
determinados indices financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos.

A Administragdo acompanha tempestivamente esses indicadores, como forma de
monitoramento e remediagao com as instituicdes financeiras envolvidas, quando necessario.
Exceto quanto aos indices financeiros descumpridos mencionados abaixo, os demais
foram atendidos em 31/12/2011.

Controlada CELPA: ndo atendeu os seguintes indicadores:

¢ Divida Total/EBITDA menor que 3,50; Divida Total/(Divida Total + Patriménio Liquido)
menor que 0,60; Divida Total de Curto Prazo/EBITDA menor que 0,75, referentes ao
contrato de empréstimo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) cujo
montante é de R$ 111.283 (vide nota explicativa n® 17), resultando na reclassificagao
da divida do passivo nao circulante para o circulante A Companhia tomou providéncias
imediatas, no entanto nao recebeu a carta de consentimento (waiver), até o encerramento
destas informagdes.

e Divida Liquida/EBITDA menor que 3,00; Divida Liquida/(Divida Liquida + Patriménio
Liquido) menor que 0,70, referentes ao contrato de empréstimo com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) cujo montante é de R$ 241.306 (vide
nota explicativa n® 17), resultando na reclassificagdo da divida do passivo n&o circulante
para o circulante A Companhia tomou providéncias imediatas, no entanto ndo recebeu a
carta de consentimento (waiver), até o encerramento destas informagdes.

e Divida Liquida/EBITDA menor que 4,00, referente aos Bonds cujo montante é de R$
472.643 (vide nota explicativa n® 17), resultando na reclassificagdo da divida do passivo
nao circulante para o circulante.

27.3. Gerenciamento de riscos relacionados as operagcoes da Companhia e suas
Controladas

Nossas receitas operacionais podem ser afetadas positivamente ou negativamente
por decisdes da ANEEL com relacdo as nossas tarifas. As tarifas que cobramos pela
venda de energia aos consumidores sao determinadas de acordo com os contratos de
concessao celebrados com a ANEEL e estdo sujeitas a discricionariedade regulatéria
da ANEEL. A mitigacéao desse risco ocorre pelo monitoramento e aplicagao de todas as
normas e procedimentos definidos pela ANEEL e um criterioso gerenciamento de custos
operacionais.

A ANEEL utiliza, para controle de qualidade dos servigos prestados, os indicadores DEC
(Duragdo Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora) e o FEC (Frequéncia
Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora). As Controladas adotam medidas
visando o cumprimento desses indicadores, como a implementagao de agdes estruturais
de logistica do atendimento das regides mais afastadas e planos de melhorias para as
regides metropolitanas. O descumprimento desses indicadores resultam em multas.

a. Gerenciamento de riscos de escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagdo Umida, reduzird o
volume de dgua nos reservatoérios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento
no custo na aquisicao de energia no mercado de curto prazo e na elevacao dos valores
de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa
situac@o extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em
reducdo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
ultimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao prevé
para 0s proximos anos um novo programa de racionamento.

b. Risco de ndo renovacao das concessoes

As Controladas da Companhia possuem concessoes para exploragdo dos servicos de
geracao e distribuicao de energia elétrica com a expectativa, pela Administragao, de que
sejam renovadas pela ANEEL e/ou Ministério das Minas e Energia. Caso as renovagdes
das concessbes nao sejam deferidas pelos 6rgaos reguladores ou mesmo renovadas
mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia (“concessdo onerosa”) ou
estabelecimento de um preco teto, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem
ser alterados.

A contratacéo de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposicdo das obrigagdes
da Companhia e suas Controladas ao risco de mercado, principalmente, riscos de variagao
cambial, que possam resultar em perda financeira. Esses contratos séo celebrados em
mercado de balcdo, em sua maioria diretamente com instituicdes financeiras de primeira
linha. As operagdes com derivativos da Companhia e de suas Controladas ndo possuem
verificadores nem chamada de margens, sendo liquidados integralmente no vencimento.

[EEM TAXAS REGULAMENTARES

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Quota de Reserva Global de Reverséo - RGR............. 31.479 4.018
Compensagao Financeira Utilizagdo Recursos
Hidricos - CFURH ..o 304 152
Programa Incentivo Fontes Alternativas Energia
- PROINFA L. 25.219 10.473
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC.. 92.363 30.023
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 222 185
Conta Desenvolvimento Energético - CDE.. 40.556 10.194
Outras.....cccovveeeeeinneenn. 588 542
190.731 55.587

[EEM OBRIGACOES DO PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA

O contrato de concesséao das Controladas estabelece a obrigagéo em aplicar anualmente
o montante de 1% da receita operacional liquida, em agdes que tenham como objetivo
o combate ao desperdicio de energia elétrica e o desenvolvimento tecnolégico do
setor elétrico. Esse montante é destinado aos Programas de Eficiéncia Energética
(PEE) e Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), a ser recolhido ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e Energia
(MME). A participacdo de cada um dos programas estéo definidas pelas Leis n® 10.848 e
n° 11.465, de 15/3/2004 e 28/3/2007, respectivamente.

Consolidado
Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Fundo Nacional Desenvolvimento

(a) As acdes judiciais de natureza civel referem-se, de maneira geral, a discussoes
sobre o valor de contas de energia elétrica, em que o consumidor requer a revisdo ou
o cancelamento da fatura; a cobranca de danos materiais e morais pelo consumidor,
decorrentes da suspensao do fornecimento de energia elétrica por falta de pagamento,
por irregularidades nos medidores de energia elétrica ou decorrentes de variagoes
na tensédo elétrica ou de falta momentanea de energia; bem como acdes em que
consumidores pretendem a devolugdo de valores, em razédo do aumento das tarifas
de energia determinado pelas Portarias n® 38 e n°® 45/1986, do extinto Departamento
Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE, no periodo de congelamento de precos
do Plano Cruzado.

(b) As agdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, a discussoes
de ex-empregados pretendendo recebimento de horas extras, de adicional de
periculosidade, horas de sobreaviso, indeniza¢des por danos decorrentes de acidente
no trabalho, bem como acgdes de ex-empregados de prestadores de servigos contratados
pelas Companhias reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisérias.

» Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas agoes judiciais civeis
e trabalhistas com chances provaveis de perda pelas Companhias, conforme avaliagao
de seus advogados. De maneira geral, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o
prazo para que as referidas agdes com chances provaveis de perda tenham julgamento
final e haja o efetivo desembolso pelas Companhias dos valores provisionados, na
hipétese de as Companhias serem vencidas nas agdes.

(c) Na Controlada CEMAT, dos processos em curso, o processo administrativo decorrente
de Auto de Infragdo e Imposicéao de Multa - AlIM n® 16741001600003200516 foi julgado
parcialmente procedente, cancelando parte da penalidade. O saldo remanescente foi
objeto de pedido de compensacgéo que aguarda andlise da Secretaria da Fazenda do
Estado do Mato Grosso. O AlIM n® 16741001600012200811 tem por objeto os valores
de ICMS sobre a demanda contratada que deixaram de ser recolhidos por forga
de liminares concedidas em acdes ajuizadas por usuarios de energia. Os Autos de
Infragdo AIIM n® 16741001600008200810 e 117956001600001200712 referem-se a
crédito supostamente indevido do diferencial de aliquota de ICMS relativo a aquisi¢ao
de mercadorias destinadas ao ativo permanente da empresa. Se a CEMAT nao sair
vencedora nesses processos administrativos, ingressard com acéao judicial para anular
os referidos autos de infracao. Estas infracdes tém probabilidade de perda remota para
a CEMAT.

A Controlada CELTINS sofreu autuag@o pela Secretaria da Receita Federal, com a
aplicacéao de multa isolada por alegada compensacao de tributos de forma néao autorizada
pela legislacdo. Foram apresentados impugnacgao e recurso que aguardam julgamento
na esfera administrativa e estimamos em aproximadamente 3 anos o julgamento. Se a
CELTINS n&o sair vencedora nesse processo administrativo, ingressara com agao judicial
para anular o referido auto de infracdo. Esta infragcdo tem probabilidade de perda remota
para a CELTINS.

A Controlada EEB sofreu autuacdo pela Secretaria da Receita Federal, em razao de
considerar dedutiveis determinadas despesas financeiras decorrentes de empréstimos
financeiros. Foi apresentada impugnacdo que aguarda julgamento na esfera
administrativa e estima-se em aproximadamente 3 anos a decisao final administrativa.
Apds apresentados todos os recursos, caso a decisao final na esfera administrativa seja
desfavoravel, a EEB ingressara com agéo judicial visando a anulagéo da autuagao. Esta
infracdo tem probabilidade de perda remota para a EEB.

O Mandado de Seguranca Coletivo n® 71805305012977-8 foi impetrado pelo SIESP
(Sindicato da Industria da Energia no Estado de Sao Paulo), representando as Controladas
Caiua, CNEE, EDEVP e EEB, com o objetivo de afastar a exigéncia indevida do ICMS
incidente sobre as parcelas da Subvengao Econdmica Baixa Renda, recebidas de acordo
com a Lei n® 10.604/2002. Os valores em discussao estdo sendo depositados em juizo,
de acordo com o recebimento das respectivas parcelas. A seguranga foi denegada em
primeira instancia. Atualmente, aguarda-se o julgamento pelo Tribunal de Justica de Sédo
Paulo do recurso de apelacéo interposto pelo SIESP.

As acbes judiciais de natureza tributaria da Controlada ENERSUL possuem depdsito
judicial. Dentre elas, destaca-se a agdo sobre PIS, que discute a inconstitucionalidade de
sua cobranca, em vista do disposto no paragrafo 3° do artigo 155 da Constituicdo Federal,
cujo valor também esta depositado judicialmente.

(d) As Controladas também apresentaram os valores de suas contingéncias passivas
cujas chances de éxito sdo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito,
nao houve provisionamento dos referidos valores e, caso as referidas contingéncias
venham a representar perda, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, 0 prazo
para que haja o desembolso pelas Controladas. A natureza dos principais processos
judiciais é similar aos itens (a) e (b) mencionados anteriormente. As ag¢des judiciais de
natureza trabalhista e civel cujas chances de éxito sdo possiveis referem-se, em sua
grande maioria as discussdes mencionadas nos itens (a) e (b) acima.

[EEN INDENIZAGOES TRABALHISTAS

Consolidado

Circulante

Total

Vencimento PCCS Plano Bresser 31/12/2011 31/12/2010
2011 - - - 81.950
20.784 99.666 120.450 -

Ajuste a valor presente (@) ........... (741) (1.252) (1.993) (3.854)
Total .....coeeiiiiee e 20.043 98.414 118.457 78.096
Nao circulante

Total

Vencimento PCCS Plano Bresser 31/12/2011 31/12/2010
2012, i - - - 108.259
Ajuste a valor presente (a) . - - - (10.248)
Total ..o - - - 98.011

(a) A Controlada CELPA procedeu ao célculo do AVP projetando as parcelas da divida
pela taxa INPC/IBGE e descontando pela taxa SELIC projetada segundo a expectativa
apresentada no boletim FOCUS. Foi elegida a taxa SELIC projetada como taxa de
desconto por se considerar que esta reflete os juros compativeis com a natureza, riscos
da divida, levando em conta as taxas de mercado praticadas na data da transicéo da Lei
n? 11.638/2007. Tendo em vista a natureza e complexidade dos célculos da indenizagao,
a divulgacao do fluxo de caixa e sua temporalidade foram omitidas, uma vez que o efeito
liquido do AVP néo é relevante.

Plano Bresser

Em 21/12/2004 a Controlada CELPA e o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias
Urbanas do Estado do Para firmaram acordo referente a acéo judicial que transitava na
42 Vara Trabalhista de Belém do Para, movida pelo Sindicato que pleiteava 26,06% de
reajuste sobre os salarios congelados em junho de 1987, denominado Plano Bresser,
homologado em todos os termos da peticao.

O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 370.000, sujeito a
atualizagéo pela variagdo acumulada do INPC/IBGE, pagaveis mensalmente até 25/8/2012.
No exercicio findo em 31/12/2011, o impacto no resultado da Controlada relativo a
atualizagdo monetdria foi de R$ 13.629 (R$ 13.287 em 31/12/2010).

Plano de Classificacado de Cargos e Salarios (PCCS)

Em 18/12/2008 foi homologado o acordo entre a Controlada CELPA e o Sindicato dos
Trabalhadores nas Industrias Urbanas do Estado do Pard referente a agéo judicial que
transitava na 122 Vara Trabalhista de Belém do Para, movida pelo Sindicato que pleiteava
a anulagao das alteragoes feitas na estrutura do Plano de Classificagdo de Cargos e
Salarios (PCCS), homologado em todos os termos da peti¢ao.

O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 75.000, sujeito a
atualizacdo anual pela variagdo acumulada do INPC/IBGE nos doze meses anteriores,
pagaveis mensalmente até 20/12/2012.

Cientifico Tecnologico - FNDCT ......... 2.193 1.637 - - No exercicio findo em 31/12/2011, o impacto no resultado da Controlada relativo &
Ministério de Minas e Energia - MME.. 1.075 797 - - atualizagdo monetdria foi de R$ 2.525 (R$ 2.314 em 31/12/2010).
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D.... 33.732 34.315 50.883 40.289
Programa de Eficiéncia Energética
- PEE.... 70.197 61.832 82.581 62.176 |23 OUTROS PASSIVOS
107.197 98.581 133.464 102.465 Consolidado

OOS 'Ez‘zfgz?:: géeopégﬁgi? (I::ggj E;mu:m:rCZE::;;ir;;g:Z%eéggrz);poeslféooﬁn;zﬁ; A atualizagéo das parcelas referentes aos PEE e P&D é efetuada pela taxa de juros Circulante Nao circulante
e ot oxoontiva 1o 24.5) Eotes he mamcliodes Dolo velor IUSto s aontimbartins  SELIC, de acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL n? 176, de 28/11/2005, 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(vide nota explicativa n® 24.3). Estes sdo mensurados pelo valor justo com contrapartida  ne 519 ge 11/4/2006, n° 300, de 12/2/2008 e n® 316, de 13/5/2008, e Oficio Circular Convénios de arrecadagao 5.562 5501 - i
no resultado. O valor justo dos mesmos representa sua cotagao na data, convertida pela ne 1.644/2009-SFF/ANEEL. de 28/12/2009. Taxa de iluminaco piblica 47472 42.880 ; i
taxa de convers&o do ddlar, contudo n&o se pode quantificar sua exposigdo a0 risco  por mejo da Resolugdo Normativa n® 233, de 24/10/2006, com validade a partir de  Adiantamento de consumidores.......... 32517 33.807 11.404 21.204
cambial. A exposicdo cambial, de maneira geral, & balanceada pela cotagéo do bonus,  1/1/2007, a ANEEL estabeleceu novos critérios para calculo, aplicagéo e recolhimento  Empréstimo compulsorio - Eletrobrés . 789 786 - -
em outras palavrgs, a cotacao dos,htulos tende a ter cqrrelagao inversa a cota'ga_o do  dos recursos do programa de eficiéncia energética. Dentre esses novos critérios, foram Encargos tarifarios (a) 32.017 15.034 - -
délar. Quanto maior a cotagéo do dolar frente ao real, maior o risco de crédito proprio da  definidos os itens que compdem a base de calculo das obrigagdes, ou seja, a receita  Aquisicio de acervo 56 56 2.938 2.938
Companhia, logo a cotagao tende a cair. A cotagé@o ainda esta sujeita a variagdes nas  operacional liquida e o cronograma de recolhimento ao FNDCT e ao MME. Reserva para reversao/amortizacao (b) - - 8.249 8.249
condigbes econdmicas no Brasil e no exterior. A realizagéo das obrigagdes com o PEE e P&D, por meio da aquisi¢éo de ativo intangivel Rede Lajeado Energia S.A. (C) ............ 4.106 3.679 23.692 24.986
* Risco de indexadores tem como contrapartida o saldo de obrigacdes especiais. C.R. Almeida S.A. - Engenharia
Companhia € CoNStrugoes (d) ....o.orerererrenennenns 31.502 24.807 2.757 18.357
Cenario Cenario possivel Cenario remoto m OBRIGACOES ESTIMADAS - TRABALHISTAS Encargos ex-isolados 2.987 3.992 - -
provavel (alta de 25%)  (alta de 50%) Consolidado Uso do Bem Publico... 214 191 2.712 2.610
Ativos Financeiros 3122011 3112/2010 Subvengéo PIS - CCC - - 10.428 6.161
Subvengao COFINS - CCC................. - - 48.030 28.379
(642) 1.300 3.243  provisées sobre folha de pagamento V:Io\;es% encargos a recuperar
(132 salario e férias).........cceovriveiriiicieiicieeeee 42.208 36.034  ioiifa - TUSD 3.018 B 13.615 12.201
- (1.990) (3.980) ' Provis&o de impostos sobre folha de pagamento Entidades seguradoras 779 3.855 R =
8.052 (16.298) (40.649) (132 SaIAri0 € fEri@S) .o 12.112 9.043  Outros credores............ 12648 11306  13.345 5.694
7.410 (16.988) (81.386)  TOMAl .......oooooveeemmeeeeeeeieeieeeeees s 54.320 45.077 total ... 173667 145894 137170 _ 130.779
m PROVISAO PARA CONTINGENCIAS Sll()é::i;ere-se a encargos de capacidade emergencial e encargos de aquisi¢ao de energia
Estd representada da seguinte forma: Consolidado (b) Refere-se a recursos das Controladas aplicados até 31/12/1971, na expansdo do
31/12/2011 31/12/2010 Servico Publico de Energia Elétrica, nos termos do regulamento da legislacéo vigente.
Provisao Provisao (c) Referem-se a saldos de contratos de conta corrente entre a Companhia e a Controlada
N Sald Dendsit N Sald Depésit Tangard Energia S.A.com a Rede Lajeado Energia S.A., firmado em 31/8/2004, com prazo
_No aico epositos No aico epositos pagamento de 120 meses, tendo caréncia de 18 meses para o inicio do pagamento. A
exercicio acumulado judiciais exercicio acumulado judiciais remuneragao & de 100% CDI
. . . o .
%glslas”;ig;):?gwdores () 1ot 51 gg? (1;218;? gggzg E;ggg; ;g?gg ;gg(ﬁ (d) Refere-se ao parcelamento da Controlada CELPA da agéo ordindria de indenizagac
Fiscais: () ' ' ' ' ' ' de autos n°® 193.1.002606-0 junto a C.R. Almeida S.A. - Engenharia e Construgdes, a ser
COFINS.... R R 3.149 R _ 3.149 pag(l em 50 parcelas mensais e sucessivas, corrigidas pelo IGP-M acrescidas de juros
PIS.... - 45.662 46.047 (189) 45.662 46.749  de 6% ao ano.
Imposto de renda.. - - 4.522 - - 2.087
Contribuigo social - - 774 - - 39 |2 PATRIMONIO LIQUIDO - COMPANHIA
Previdéncia social .... - - 3.195 - - 3.190 34.1. Capital social
; 190 618 189 189 3495 O capital social da Companhia em 31/12/2011 6 de R$ 1.343.974 (RS 714.552 em
- 31/12/2010) e sua composicdo € a seguinte:
1 45.852 64.765 - 45.851 62.565 Numero de agbes em milhares
TOTAL ...t 32.564 122.188 152.287 (7.211) 89.624 135.878 Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Civeis Trabalhistas Fiscais Total Contingéncias passivas possiveis de perda (d): Emp. de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A. ....... 243.735 82,87 47.380 35,76 291.115 68,24
Saldo'el'n~31/1 2/2010... 13.673 30.100 45.851 89.624 Civeis Trabalhistas Fiscais Total Denergep- Desenvolvimento
Constituigo.... 3.521 36.899 T 40421 Energético S.A. .. 43614 14,83 6.680 504 50294 11,79
Baixas/reversao (2.879) (4.978) - (7.857)  31/12/2010.....cmmrrveereieeeenan 59.802 32.474 149 92.425  Qutros 6.761 2,30 78.422 59,19 85.183 19,97
Saldo em 31/12/2011... 14.315 62.021 45.852 122.188 BUA2/201 oo 79.774 43.971 104 123.849 294.110 100,00 132.482 100,00 426.592 100,00
Continua

www.redenergia.com




REDE ENERGIA S.A.
Continuagao

Em 30/6/2011, a Assembléia Geral Extraordindria (AGE) aprovou o cancelamento de
29.431.121 (vinte e nove milhdes, quatrocentas e trinta e um mil, cento e vinte e uma)
acdes, sendo 19.025.323 (dezenove milhdes, vinte e cinco mil, trezentas e vinte e trés)
acOes ordinarias e 10.405.798 (dez milhdes, quatrocentas e cinco mil, setecentas e
noventa e oito) acdes preferenciais emitidas e ndo subscritas no &mbito do Aumento de
Capital aprovado na AGE de 16/8/2010 e homologou, a vista da subscri¢do realizada
pelos acionistas da Companhia, o aumento do capital aprovado na AGE de 16/8/2010, de
R$ 714.552 para R$ 1.343.974, sendo o aumento de R$ 629.422, realizado mediante a
emissé@o de 104.516.214 (cento e quatro milhdes, quinhentas e dezesseis mil, duzentas
e quatorze) acdes escriturais nominativas, sendo 72.951.640 (setenta e dois milhdes,
novecentas e cinqlienta e uma mil, seiscentas e quarenta) acdes ordinarias e 31.564.574
(trinta e um milhdes, quinhentas e sessenta e quatro mil, quinhentas e setenta e quatro)
acoes preferenciais, sem valor nominal.

Os acionistas tém direito a dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro
liquido ajustado. Os dividendos pagos as agdes preferenciais correspondem a 10%
superiores aqueles pagos as ac¢des ordinarias.

Nas Assembléias Gerais, cada acdo ordinaria da direito a um voto. As a¢des preferenciais
serao inconversiveis em agdes ordinarias e nao terédo direito de voto nas Assembléias
Gerais. Cada acéo preferencial fara jus a:

a. Recebimento de dividendos ndo cumulativos, no minimo 10% (dez por cento)
superiores aos atribuidos as agdes ordinarias;

b. Prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacao da sociedade,
e depois de reembolsadas as ag¢des ordindrias, participagdo igualitaria com essas Ultimas
no rateio do excesso do patriménio liquido que se verificar;

c. Participacdo em igualdade de condigdes com as ac¢des ordindrias na distribuicdo, pela
sociedade, de lucros, bonificagdes ou outras vantagens, inclusive nos casos de aumentos
de capital decorrentes de capitalizagéo de reservas.

34.2. Adiantamento para futuro aumento de capital

O valor do aumento de capital social homologado, conforme mencionado acima, foi
registrado até a sua homologagéo na rubrica “Adiantamento para futuro aumento de
capital - AFAC”.

34.3. Transacdes de capital

31/12/2011 31/12/2010

Ajustes de avaliagao patrimonial na controlada
Tangard Energia S.A. ......cccooiviiiiiniicieesceeee e 26.485 26.485
26.485 26.485

34.4. Outros resultados abrangentes

31/12/2011 31/12/2010
Reserva de reavaliagéo.... 372.873 411.788
Custo atribuido 27.353 28.357
400.226 440.145

35.1. Receita bruta de vendas

[l RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica............c..cccceevrniinnens 4.840.276 4.348.225
Disponibilizagéo do sistema de distribuicéo.... 4.325.717 3.753.312
Suprimento de energia elétrica 254.584 246.898
Receita de construcéo (a) .. 1.585.023 1.275.967
Outras receitas 92.386 106.165
Total da receita bruta de vendas........................c..... 11.097.986 9.730.567
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
ICMS ..o (1.792.102) (1.594.775)
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
PIS (157.488) (140.603)
(725.378) (647.564)
(1.720) (1.598)
Subtotal ..o (2.676.688) (2.384.540)
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reversdo - RGR ............... (103.316) (57.689)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC..... (288.544) (218.112)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (155.276) (133.223)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D... (11.626) (10.633)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
€ Tecnoldgico - FNDCT ......cccoiieeeniiiieiene e (11.622) (10.639)
Estudo de Pesquisa Energética - EPE ..... (5.811) (5.321)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (28.321) (25.815)
Encargos de capacidade emergencial ..... (17.470) (11.278)
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN.... (16.890) (12.589)
Subtotal ..o (638.876) (485.299)
Total das deducées da receita bruta ....................... (3.315.564) (2.869.839)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS..............c.coooomruirnnnnn. 7.782.422 6.860.728

(a) A receita de construcdo esta representada pelo mesmo montante em custo de
construgdo. Tais valores sdo de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 - Contratos de
Concesséo e correspondem a custo de construgcédo de obras de ativos da concesséao de
distribuicdo de energia elétrica, sendo a receita de construgéo igual a custo de construcéo.

N2 de consumidores MWh R$

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Residencial... 3.974.456 3.797.087 7.202.010 6.940.013 3.447.286 3.011.168
45.942 41.888 4.527.808 4.298.997 1.588.096 1.464.310

377.801 364.306 4.405.508 4.150.003 2.150.085 1.881.009

464.631 444.810 1.717.359 1.591.919 516.391 431.399

Poder publico 48.349 46.372 1.146.457 1.108.819 536.060 483.107
lluminagao publica 3.949 3.710 948.471 921.951 231.557 208.814
Servigo publico 5.314 5.127 742.646 719.507 229.381 205.809
Consumo préprio 1.096 1.054 57.318 56.425 - -
Fornecimento n&o faturado - - - - 56.156 35.462
Receita do uso rede elétrica - - - - 290.974 171.322
Reducao receita baixa renda - - - - 76.514 121.395
Reposicao tarifaria extraordinaria.. - - - - - (6.152)
Fornec. nao faturado -repos. tarifaria. - - - - 14.485 93.140
Provisao reducéo tarifa irrigacao - - - 1.688 754
Fornec. ndo faturado - diferimento de TUSD ..........cccooiiiiieiiienieeieeeceee - - - - 27.320 -
4.921.538 4.704.354 20.747.577 19.787.634 9.165.993 8.101.537

Suprimento - - 3.629.435 2.603.966 254.584 246.898
Receita de construgao.. - - - - 1.585.023 1.275.967
OULrAS RECEIAS .......veiueetiiieeie sttt - - - - 92.386 106.165
4.921.538 4.704.354 24.377.012 22.391.600 11.097.986 9.730.567

35.2. Reconciliacao da aliquota efetiva de PIS e COFINS

(a) Vide nota explicativa n® 36.

31/12/2011 31/12/2010  (b) Com a alterag&o na sistematica de cobranga pelo 6rgéo regulador que excluiu o PIS e
PIS ~ COFINS PIS  COFINS a COFINS da tarifa, a aliquota efetiva representa o valor médio a integrar o prego final a
Fornecimento de energia elétrica ser pago pelo consumidor pelo servigo publico de distribuicdo de energia elétrica. O PIS/
- sistema nado cumulativo 9.544.319  9.544.319 8.517.449 8.517.449 PASEP e a COFINS s@o cobrados de acordo com as Leis n® 10.637/2002, 10.833/2003
Aliquota - 1,65% 7,60% 1,65% 7,60% ¢ 10.865/2004, e a alteragédo na forma de cobranga trouxe a possibilidade de que seus
Subtotal ... 157.481 725.368 140.538 647.326 valores sejam fiscalizados nao apenas pela ANEEL, mas por cada um dos consumidores
Energia elétrica de curto prazo de energia elétrica,visto que passaram a ser cobrados de forma destacada nas suas
- ’3|stema cumulativo ... 16.116 16.116 19.616 19.616 faturas, a exemplo do que ocorre com o ICMS.
Aliquota 0,65% 3,00% 0,65% 3,00%
Subtotal 105 483 128 588 i
Reversao de despesa (98) (474) (62) (351) m ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA
Valor da Contribuigéo .... 157.488  725.378 140.603  647.564 MWh R$
(-) Créditos a descontar 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Energia elétrica comprada . . -
para revenda (a).... (44.456)  (204.075) (40.601) (187.016) Energia de Itaipu - Binacional.............. 2.734.730 2.593.816 241.964 241.577
Encargo de uso do sistema de Energia de leildo . 17.387.626 15.373.004 1.539.529 1.454.782
transmissdo e distribuicao.................. (9.469)  (44.305) (7.551)  (84.777) Energia bilateral 9.032.386 8.680.216 1.284.639 1.150.479
Materiais e servigos utilizados Energia de curto prazo - CCEE............ 93.106 96.490 43.547 41.641
€como insumos (10.534) (48.525) (9.506) (43.786)  Programa incentivo fontes
Depreciacao e amortizacao (4.699)  (21646)  (3.797)  (17.451)  jerativas energia - PROINFA......... 506.549  527.377  98.489 92514
Outros (256) (751) (177) (811) (-) Parcela a compensar crédito
Subtotal ... e (69.414)  (319.302) _ (61.632) (283.841)  pg/00FINS nao cumulativo............. ; - (248531) (227.617)
Valor da Contribuicéo liquida........... 88.074  406.076 78.971 363.723
) i Total ..o 29.754.397 27.270.903 2.959.637 2.753.376
Aliquota efetiva anual (b).................. 0,92% 4,25% 0,93% 4,27%
kYA DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Companhia
Despesas gerais e
administrativas  Outras receitas operacionais Outras despesas operacionais
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Administradores (2.415) (2.032) - - - -
Servigo de terceiros... (1.434) (3.967) - - - -
Arrendamentos e aluguéis (2) (5) - - - -
Seguros - (14) - - - -
Tributos ®) ®) - - - -
OULIOS ..ttt a ettt e et et ee e e st et ee et e eeene e e enene (5) (8) 14.805 7.688 (100) (253)
TOTAL ...ttt (3.864) (6.029) 14.805 7.688 (100) (253)
Consolidado
Despesas gerais Outras receitas Outras despesas
Despesas com vendas e administrativas operacionais operacionais
31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010
PESSOR ....eovervaee e (48.067) (21.762)  (124.646)  (125.591) - - - -
- - (36.856) (32.644) - - - -
(2.977) (1.778) (19.404) (14.884) - - - -
Servigo de terceiros... (114.816) (128.555) (140.945) (174.695) - - - -
Compensacao Fin. Utiliz. Rec. Hidricos - CFURH - - - - - - (1.357) (1.099)
Depreciacdo e amortizagéo - (193) (36.298) (31.717) - - (1.541) (3.350)
Arrendamentos e aluguéis (205) (224) (16.445) (15.516) - - - -
Seguros (149) (1.439) (1.837) (6.452) - - - -
THOULOS ... (2.633) (28.947) (7.266) (8.756) - - (13.858) (12.187)
Provisao (liquida de reversao)... . (2.221) - - - - - (32.929) 9.596
Doagdes, contribuicdes e subvengdes - - (210) - - - (5.326) (6.429)
Outros (54.044) (444) (28.136) (23.541) - - (1.596) 1.052
Subtotal de despesas (225.112) (183.342) (412.043) (433.796) - - (56.607) (12.417)
Outros Resultados:
Provisao (liquida de reverséo) - - - - - - 1.096 -
Ganho na alienagéo de bens e direitos.. - - - - 6.038 16.957 - -
Perda na desativacado de bens e direitos - - - - - - (72.572) (27.672)
Perda na alienacéo de bens e direitos ... . - - - - - - (2.184) (9.080)
Perdas - - - - - - - (2.691)
Sobra/Falta no inventario dos estoques .... - - - - 6.914 - (5.712) -
- - - - - - (19.508) -
- - - - 18.041 14.668 (2.484) (5.344)
- - - - 30.993 31.625 (101.364) (44.787)
TOMAL ..ot (225.112) (183.342)  (412.043)  (433.796) 30.993 31.625  (157.971) (57.204)
Consolidado  [FFHl RESULTADO FINANCEIRO
Despesas gerais e Companhia Consolidado

Despesas com vendas administrativas
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Remuneragéo (37.954)  (16.864) (126.031) (102.175)
Encargos sociais - INSS (9.498) (3.560) (19.723) (15.800)
Encargos sociais - FGTS.. (2.743) (941) (6.028) (3.812)
Encargos sociais - Outros (81) (126) (519) (797)
Programa de incentivo a aposentadoria

e demissdo voluntaria..........cc.ceeeeene - - (1.221) (88)
Contribuicdo como mantenedor

da fundacao .... . (1.044) (228) (2.184) (2.361)
Indenizacdo sobre o saldo do FGTS... (668) (43) (798) (682)
(-) Transferéncias para ordens

em curso 3.921 - 31.858 36
Total despesas com pessoal (48.067) (21.762) (124.646) (125.679)

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Receitas financeiras:

Renda de aplicagéo financeira..... 7.817 2.577 63.158 43.219
Mutuo com partes relacionadas .. 58.493 80.833 59.232 45.707
Juros ativos...........c..e..... 33.271 32.775 52.452 76.790
Variagao monetéria 1.586 1.781 12.489 9.608
Variagao cambial 144.041 158.423 324.006 275.125
Acréscimos moratorios... - - 135.680 115.162
Ajuste a valor presente... - - 94.529 68.011
Ajuste marcagao a mercado................ 348.673 90.346 419.844 161.267
Operagdes de swap...........cccccevereennne 3.678 - 54.945 67.481
Outras receitas financeiras.................. (822) (1.042) 34.091 20.749
Total das receitas financeiras 596.737 365.693 1.250.426 883.119

Companhia Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Despesas financeiras:
Encargos de dividas

Moeda nacional ..........cccceeeevrvereenennnes (156.360) (116.906) (604.387) (425.013)
Moeda estrangeira.........cc.ccecvrvrceenncnne (106.817) (111.147) (176.878) (156.323)
Mutuo com partes relacionadas........... (57.104)  (50.543)  (23.823)  (25.862)
Subtotal .........ccooovviviiic (320.281) (278.596) (805.088) (607.198)
Variagoes monetarias
Moeda nacional (1.648) (1.801)  (54.096) (108.500)
Moeda estrangeira... (251.065) (120.510) (541.159) (211.722)
Subtotal (252.713) (122.311) (595.255) (320.222)
Juros / multas ...... (4.782) (1.371) (348.855) (252.247)
Ajuste a valor presente..... - - (110.982)  (80.532)
Ajuste marcacdo a mercado (205.352) (276.996) (279.798) (339.717)
(6.035) - (94.965) (185.207)
(7.629)  (11.929)  (34.200)  (35.104)
Encargos financeiros - parcelamento
Lein® 11.941/2009.........cccccenevrennne. - - (56.445)  (39.288)
Outras despesas financeiras ... (2.510) (1.630) (79.140)  (118.925)
Total das despesas financeiras........ (799.302) (692.833) (2.404.728) (1.978.440)
Resultado financeiro......................... (202.565) (327.140) (1.154.302) (1.095.321)

[EX PREJUIZO POR ACAO
Cadlculo do prejuizo por agdo (em milhares, exceto valor por agao):

Resultado basico por acao: 31/12/2011 31/12/2010
Numerador
Prejuizo liquido do exercicio
Para acionistas preferenciais............cc.ccccoiieiiiens (213.752) (115.288)
Para acionistas ordindrios .............cccocceeiiiiiiiinicnns (474.283) (253.557)
(688.035) (368.845)
31/12/2011 31/12/2010
Denominador (em milhares de acées)
Média ponderada de nimero de agbes preferenciais .. 132.553 109.101
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias....... 294.115 239.950
426.668 349.051
Resultado basico por acao
Acao preferencial (1,61) (1,06)
Acéo ordinaria (1,61) (1,06)

2N PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS

As Controladas possuem programa de participagédo dos empregados nos lucros ou
resultados, com base em acordo de metas operacionais e financeiras previamente
estabelecidas. O montante dessa participagdo registrada como custo operacional e paga
no exercicio de 2011 foi de R$ 23.855 (R$ 17.954 em 2010) no Consolidado.

IZM REAJUSTE TARIFARIO

Durante o exercicio de 2011, algumas das Controladas passaram pelo processo de IRT
- indice de Reajuste Tarifario Anual. Conforme previsto no contrato de concessdo das
empresas, 0s processos ocorreram da seguinte forma:

a. ENERSUL

Por meio da Resolugdo Homologatéria n® 1.128, de 5/4/2011 e da Nota Técnica
n® 71/2011-SRE/ANEEL, de 30/3/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice
de Reajuste Tarifario Anual de 2011 da Controlada ENERSUL fixando o reajuste médio em
12,33% (doze virgula trinta e trés por cento), sendo 7,95% (sete virgula noventa e cinco
por cento) relativos ao reajuste tarifario anual econémico, 4,38% (quatro virgula trinta e
oito por cento) relativos aos componentes financeiros pertinentes ao processo tarifario
e a quarta parcela do ajuste financeiro decorrente do recélculo da Revisao Tarifaria de
2003, de -R$ 636.607,22 (menos seiscentos e trinta e seis mil, seiscentos e sete reais e
vinte e dois centavos), correspondendo a um efeito médio de 17,49% (dezessete virgula
quarenta e nove por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 8/4/2011 a 7/4/2012.

b. CEMAT

Por meio da Resolugdo Homologatéria n® 1.131, de 5/4/2011 e da Nota Técnica
n? 67/2011-SRE/ANEEL, de 30/3/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice
de Reajuste Tarifario Anual de 2011 da Controlada CEMAT fixando o reajuste médio em
18,06% (dezoito virgula zero seis por cento), sendo 10,98% (dez virgula noventa e oito
por cento) relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 7,08% (sete virgula zero oito
por cento) relativos aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um
efeito médio de 12,89% (doze virgula oitenta e nove por cento) a ser percebido pelos
consumidores cativos.

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 8/4/2011 a 7/4/2012.

c. CAIUA DISTRIBUICAO

Pormeio da Resolugao Homologatérian®1.145, de 3/5/2011 e da Nota Técnican®104/2011-
SRE/ANEEL, de 28/4/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice de Reajuste
Tarifario Anual de 2011 da Controlada CAIUA - D fixando o reajuste médio em 7,97% (sete
virgula noventa e sete por cento), sendo 5,93% (cinco virgula noventa e trés por cento)
relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 2,04% (dois virgula zero quatro por cento)
relativos aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de
5,67% (cinco virgula sessenta e sete por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.
As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estarao em vigor no periodo de 10/5/2011 a 9/5/2012.
d. EDEVP

Pormeio da Resolugao Homologatdrian®1.148, de 3/5/2011 e daNotaTécnican®105/2011-
SRE/ANEEL, de 28/4/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice de Reajuste
Tarifario Anual de 2011 da Controlada EDEVP fixando o reajuste médio em 5,97% (cinco
virgula noventa e sete por cento), sendo 5,94% (cinco virgula noventa e quatro por cento)
relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 0,03% (zero virgula zero trés por cento)
relativos aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de
11,50% (onze virgula cinquenta por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.
As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 10/5/2011 a 9/5/2012.
e.EEB

Pormeio da Resolugdo Homologatdrian®1.146, de 3/5/2011 e da Nota Técnican®108/2011-
SRE/ANEEL, de 28/4/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice de Reajuste
Tarifario Anual de 2011 da Controlada EEB fixando o reajuste médio em 8,12% (oito
virgula doze por cento), sendo 6,78% (seis virgula setenta e oito por cento) relativos ao
reajuste tarifario anual econdémico e 1,34% (um virgula trinta e quatro por cento) relativos
aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de 5,48%
(cinco virgula quarenta e oito por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.
As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 10/5/2011 a 9/5/2012.

f. CNEE

Pormeio da Resolugdo Homologatérian®1.147, de 3/5/2011 e da Nota Técnican® 106/2011-
SRE/ANEEL, de 28/4/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice de Reajuste
Tarifario Anual de 2011 da Controlada CNEE fixando o reajuste médio em 12,62% (doze
virgula sessenta e dois por cento), sendo 5,52% (cinco virgula cinqlienta e dois por cento)
relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 7,10% (sete virgula dez por cento) relativos
aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de 5,47%
(cinco virgula quarenta e sete por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.
As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 10/5/2011 a 9/5/2012.
g. CFLO

Por meio da Resolucdo Homologatéria n® 1.161, de 21/6/2011 e da Nota Técnica
n® 162/2011-SRE/ANEEL, de 15/6/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice
de Reajuste Tarifario Anual de 2011 da Controlada CFLO fixando o reajuste médio em
5,04% (cinco virgula zero quatro por cento), sendo 2,84% (dois virgula oitenta e quatro por
cento) relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 2,20% (dois virgula vinte por cento)
relativos aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio
de 2,80% (dois virgula oitenta por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.
As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 29/6/2011 a 28/6/2012.
h. CELTINS

Por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.176, de 28/6/2011, e das Notas Técnicas
n°® 175/2011-SRE/ANEEL de 27/6/2011 e n° 178/2011-SRE/ANEEL de 29/6/2011, a
ANEEL homologou o resultado do “IRT” indice de Reajuste Tarifario Anual de 2011 da
Controlada CELTINS fixando o reajuste médio em 13,48% (treze virgula quarenta e oito
por cento), sendo 8,67% (oito virgula sessenta e sete por cento) relativos ao reajuste
tarifario anual econdémico e 4,81% (quatro virgula oitenta e um por cento) relativos aos
componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de 12,75%
(doze virgula setenta e cinco por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 4/7/2011 a 3/7/2012.

i. CELPA

A ANEEL, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 1.188 de 2/8/2011, prorrogou a
vigéncia das tarifas de distribuicdo de energia elétrica da Resolugdo Homologatéria
n? 1.035 de 3/8/2010, que estariam vigentes até 6/8/2011. Esta prorrogacao esta prevista
até o término em definitivo do processo da 32 Revisao Tarifaria da Companhia. A variagao
de receita decorrente da diferenca entre as tarifas aplicadas no periodo provisério e
as definidas na homologagéo dos resultados definitivos, sera calculada e compensada
retroativamente a data contratual. Até o encerramento destas demonstrac¢des a situagao
permanece inalterada.

[ZZA PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

42.1. Contexto

Os planos do grupo Rede Energia sdo patrocinados pelas seguintes empresas: Rede
Energia S.A., Caiua Distribuicdo de Energia S.A., Companhia de Energia Elétrica
do Estado do Tocantins - CELTINS, Companhia Forga e Luz do Oeste, Companhia
Nacional de Energia Elétrica, Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema
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S.A., Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A., Empresa Elétrica Bragantina
S.A., Rede Comercializadora de Energia S.A., Elucid Solutions S.A., Denerge -
Desenvolvimento Energético S.A., Rede Power do Brasil S.A, BBPM - Participagdes S.A.
Companhia Elétrica do Estado da Para - CELPA, Centrais Elétricas Matogrossenses -
CEMAT e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul - ENERSUL.

42.2. Sumario dos planos de beneficios

O grupo Rede Energia, com excecdo da Controlada Enersul, tem como “veiculo
financeiro” dos seus planos de beneficios previdenciarios a REDEPREV - Fundagao
Rede de Previdéncia, pessoa juridica de direito privado, com funcionamento autorizado
pela Portaria n® 47, de 24/10/2003, do Ministério da Previdéncia Social - Secretaria de
Previdéncia Complementar. E resultado do processo de fusdo das seguintes fundagdes:
a) FUNREDE - Fundacdo Rede de Seguridade; b) FUNGRAPA - Fundacédo Grao Para
de Previdéncia e ¢) PREVIMAT - Fundagao de Previdéncia e Assisténcia Social dos
Empregados da CEMAT.

A Controlada Enersul tem como “veiculo financeiro” dos seus planos de beneficios
previdenciarios a Fundagdo Enersul, pessoa juridica de direito privado, com
funcionamento autorizado pela Portaria n® 206, de 8/7/2005, do Ministério da Previdéncia
Social - Secretaria de Previdéncia Complementar.

Os planos de beneficios previdenciarios patrocinados pelo grupo Rede Energia e suas
Controladas sao descritos a seguir:

* REDEPREV

a. Planos de Beneficios BD-I:

Estao estruturados na forma de Beneficios Definido e a adesao de novos participantes
foi bloqueada (Elétricas 31/12/1998, CEMAT 1/1/1999 e CELPA 1/1/1998). Asseguram
beneficios suplementares a aposentadoria por tempo de servigo/velhice, aposentadoria
por invalidez, auxilio-doenca, penséo por morte e peculio por morte.

b. Plano de Beneficios CELPA BD-II:

Instituido em 1/1/1998, encontra-se em extingao desde 1/4/2000, quando foi bloqueada a
adesdo de novos participantes. O Plano esta estruturado na forma de Beneficio Definido
e é custeado pelos participantes ativos, assistidos e pela patrocinadora. Assegura
beneficios suplementares a aposentadoria por tempo de servigo/velhice, aposentadoria
por invalidez, auxilio-doencga, penséo por morte e peculio por morte.

c. Planos de Beneficios - R:

Obtiveram autorizagéo e aprovagao paraa aplicagdo do seu regulamento através da Portaria
n® 880, de 12/1/2007, emitida pelo Departamento de Andlise Técnica da Secretaria de
Previdéncia Complementar do MPS. Asseguram os seguintes beneficios: suplementagao
da aposentadoria por invalidez, suplementagcdo do auxilio-doenga, suplementagao
da pensdo por morte e peculio por morte. Os planos estédo estruturados na forma de
Beneficio Definido e os beneficios sdo custeados exclusivamente pelas Patrocinadoras.
Antes da fus&o os planos eram contabilizados em separado, e a partir de entéo as contas
sdo prestadas de forma comum, em um unico balancete, por conta da legislagdo que
regula as entidades de previdéncia complementar. Todavia, especificamente para efeitos
desta Avaliagéo e para o cumprimento do CPC 33 - Beneficio a empregados, impde-se a
afericdo compartimentada dos compromissos atuariais, das despesas com contribuicdes,
dos custos e do Ativo do Plano de Beneficios R, por Empresa Patrocinadora.

d. Planos de Beneficios OP:

Instituido em 1/1/1999 (CEMAT e Elétricas) e 1/4/2000 (CELPA), asseguram o beneficio
de renda mensal vitalicia, apds o prazo de diferimento. Durante o prazo de diferimento do
beneficio, estes planos estdo estruturados namodalidade de Contribuigao Definida e o valor
da Renda Mensal Vitalicia esta sempre vinculado ao montante financeiro das contribuicdes
acumuladas a favor do participante. A renda mensal vitalicia, uma vez iniciada, é
atualizada monetariamente anualmente, sendo nesta fase considerada Beneficio Definido.
O custeio do plano é feito pelos participantes ativos e pelas patrocinadoras. Os
participantes contribuem, a sua escolha, com um percentual de 2% a 20% do salario
contribuicdo e as patrocinadoras, por sua vez, contribuem com um adicional de 10%
sobre o valor contribuido pelos participantes.

A contribuicdo das patrocinadoras durante o exercicio de 2011 foi de R$ 1.209 (R$ 1.068
em 2010).

 FUNDAGAO ENERSUL

a. Plano de Beneficios I:

Instituido em 18/7/1989, encontra-se em extingdo desde 1/5/2002, data em que foi
bloqueada a ades&o de novos participantes. Sdo assegurados os beneficios suplementares
de complementacdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo, complementacdo de
aposentadoria especial, complementagcao de aposentadoria por idade, e complementacao
de aposentadoria por invalidez, complementacdo de pensao por morte e abono anual.
O plano esta estruturado na forma de Beneficio Definido e é custeado pelos assistidos.

c. Sintese da Avaliacao Atuarial:

b. Plano de Beneficios II:

Instituido em 1/5/2002, encontra-se em manutenc¢ao. A ultima alteragéo do regulamento
foi efetuada em atendimento a Resolugado CGPC 19, de 25/9/2006, tendo sido aprovada
pela Secretaria de Previdéncia Complementar do MPS, através do Oficio Circular
n® 1.530/SPC/DETEC/CGAT, de 24/5/2007. Assegura os beneficios de aposentadoria
normal ou antecipada, aposentadoria por invalidez, penséo por morte de ativo e pensao
por morte de aposentado.

Durante o prazo de diferimento do beneficio, este plano esta estruturado na modalidade
de Contribuicdo Definida operacionalizado em cotas patrimoniais. Quando da concessao,
o beneficio é pago sob a forma de renda mensal, determinada por um fator atuarial
sobre o saldo de conta aplicavel existente na data do célculo. O saldo de conta aplicavel
corresponde ao montante financeiro das contribuicdes acumuladas a favor do participante.
A contribuicdo da Enersul durante o exercicio de 2011 foi de R$ 2.830 (R$ 2.464 em
2010).

A renda mensal, uma vez iniciada, é atualizada monetariamente anualmente, sendo
nesta fase considerada Beneficio Definido.

Para os participantes que fizeram a migracdo do Plano de Beneficios | para o Plano de
Beneficios Il e que efetuaram a contribuigéo inicial, o beneficio de Renda Mensal tem uma
garantia minima na modalidade de Beneficio Definido.

O custeio é efetuado pelos participantes e pela patrocinadora.

42.3. Situacao Financeira dos Planos de Beneficios - Avaliacdo Atuarial - data base
31/12/2011

Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atuarios independentes da Companhia e
suas controladas em 31/12/2011, os planos de beneficios definidos, seguindo os critérios
requeridos pelo CPC 33 - Beneficio a empregados, sdo conforme segue:

a. Numero de participantes/beneficiarios:

Fundacao
REDEPREV Enersul
BD-I BD-Il R OP Planol Planoll  Total
Numero Participantes......... 28 13 6.611 6.600 4 623 13.879
Numero Assistidos.............. 600 178 67 356 226 43 1.470
Numero Benefiiciarios
Pensionistas 197 138 46 37 89 11 518
Total 825 329 6.724 6.993 319 677 15.867
b. Premissas utilizadas nesta avaliacao atuarial:
Taxa
Avaliacao Atuarial Avaliacao Atuarial
2011 2010

1. Taxa de desconto para o calculo
do valor presente..........ccccvveeeeeneenieennnn. 5,5% - todos

os planos

6,00% liquido

- plano de risco

5,50% liquido

- demais planos
2. Taxa de rendimento esperada

sobre os ativos dos planos..................... 5,5% - todos

os planos

6,00% liquido

- plano de risco

5,50% liquido

- demais planos

3. Taxa de crescimento salarial futuro......... 4,08% (2% liquido)
4. Taxa de crescimento real dos beneficios:

Da previdéncia Social ...

Do Plano - -

4,81% (2% liquido)

5. Taxa de inflagao........cccceriririeeiiiecieniens 2,81% 2,08%
6. Fator de capacidade:

Dos salarios 1,00 1,00

Dos beneficios.......... 1,00 1,00

7. Téabua de mortalidade geral... . AT 2000 - Male AT 2000 - Male

8. Téabua de mortalidade de invalidos.......... IBGE 2010, IBGE 2009,

ambos os sexos ambos os sexos

9. Tabua de entrada em invalidez Nula Nula

10. Tabua de rotatividade Nula Nula

As premissas atuariais adotadas sdo imparciais e mutuamente compativeis. A taxa de
desconto é baseada em taxas de mercado de titulos corporativos de alta qualidade
com prazos e moeda semelhante as obrigagdes. A taxa de rendimento esperado sobre
os ativos do plano reflete as expectativas do mercado no inicio do periodo, relativas a
rendimentos ao longo da vida da obrigacéo. A taxa de crescimento salarial é baseada na
experiéncia histérica da Companhia e suas controladas.

REDEPREV Fundacdo ENERSUL
BD-I BD -l R OP Total Plano | Plano Il Total Consolidado
1. Exigivel atuarial.............cccceiiieiininee e 199.322 50.678 36.572 352.834 639.406 74.416 135.282 209.698 849.104
2. Beneficios concedidos
Aposentadoria. 155.257 32.734 - 117.861 305.852 56.954 4.152 61.106 366.958
Invalidez ... 7.983 2.009 19.340 - 29.332 5.684 1.864 7.548 36.880
Penséo 26.426 13.441 17.232 9.250 66.349 11.778 2.433 14.211 80.560
3. Beneficios a conceder
Beneficio definido 9.656 2.494 - - 12.150 - 9.835 9.835 21.985
Contribuigao definida . - - - 225.723 225.723 - 116.998 116.998 342.721
d. Conciliacdo da posicao dos fundos de beneficio definido:
REDEPREV Fundacdao ENERSUL Total
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Valor presente da obrigacao de beneficio definido
Saldo no inicio do exercicio ... 269.771 264.942 71.370 69.368 341.141 334.310
Custo do servigo corrente 16.686 4.828 2.884 2.002 19.570 6.830
Custo dos juros 14.836 14.700 3.568 3.815 18.404 18.515
Beneficios pagos....... (27.219) (26.076) (6.117) (5.281) (33.336) (31.357)
(Ganhos)/Perdas atuariais 12.498 11.377 2.711 1.466 15.209 12.843
Saldo no final do exercicio 286.572 269.771 74.416 71.370 360.988 341.141
Valor justo dos ativos do plano
Saldo no inicio do exercicio ... 339.586 314.895 105.776 91.285 445.362 406.180
Retorno esperado...........ccccce.. 18.676 17.462 5.289 5.021 23.965 22.483
Contrib. recebidas do empregador/participantes. 6.152 4.760 163 144 6.315 4.904
Beneficios pagos (27.219) (26.076) (6.117) (5.281) (33.336) (31.357)
Ganho/(Perda) atuarial 31.389 28.545 15.917 14.607 47.306 43.152
Saldo no final do exercicio 368.584 339.586 121.028 105.776 489.612 445.362
Posicéo liquida 82.012 69.815 46.612 34.406 128.624 104.221
N&o reconhecida 82.012 69.815 46.612 34.406 128.624 104.221
Reconhecida - - - - - -
e. Composicao dos ativos dos planos:
REDEPREV Fundacdao ENERSUL Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Disponivel, gestao previdéncial e administrativa............cc.ccccoeiiiiiiininiiine 7.771 10.943 1.140 611 8.911 11.554
Investimentos
Titulos publicos 110.929 104.851 97.430 - 208.359 104.851
Créditos privados e depésitos.. 179.880 145.045 14.571 14.533 194.451 159.578
7.341 10.901 - - 7.341 10.901
51.274 63.346 8.715 84.892 59.989 148.238
15.158 12.146 1.264 795 16.422 12.941
Empréstimos e financiamentos . 3.850 3.044 669 576 4.519 3.620
Outros realizaveis...... 9 14 - - 9 14
376.212 350.290 123.789 101.407 500.001 451.697
42.4. Reconciliagcao contabil
CELPA CEMAT
Passivo atuarial Confissao Confissdao Contribuicao
nao coberto (a) de divida (b) de divida (c) corrente Total
Saldo em 31/12/2010... 13.983 1.720 20.716 2.899 39.318
Despesa do exercicio ................ - 24 2.319 - 2.343
Pagamentos de contribui¢des / divida. - (1.744) (7.679) (2.899) (12.322)
Constituicdo de passivo atuarial 352 - - - 352
Contribuicdo corrente ... - - - 4.524 4.524
Saldo em 31/12/2011... 14.335 - 15.356 4.524 34.215
Beneficios p6s emprego - circulante 12.202
Beneficios p6s emprego - ndo circulante 7.678
Plano de aposentadoria e pensdo 14.335
MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO MEMBROS DA DIRETORIA

(a) Passivo atuarial ndo coberto: tem origem em acordo firmado entre a controlada
CELPA e os ex-empregados e pensionistas. Nos termos do acordo, deliberado pela
Resolucéo n® 10 de 4/8/1989, pela Administracdo da CELPA e passando a vigorar a partir
de 11/6/1996, que conferiu direitos e beneficios previdenciarios ao grupo de pessoas
acima referido. A CELPA mantém provisionado integralmente o valor apurado deste
passivo atuarial na rubrica “Plano de aposentadoria e pensao”.

(b) Contas a pagar a Redeprev - Confissdao de divida - CELPA: em 7/6/1996 foi
assinado o Instrumento Particular de Confissdo de Divida, consolidando dividas no
montante de R$ 12.727 naquela data. O valor contratado estd sendo amortizado em 180
parcelas mensais, atualizadas monetariamente pela variagcéo anual do indice Nacional de
Precos ao Consumidor - INPC e acrescidas de juros de 0,5% ao més, com vencimento
final em 30/6/2011.

(c) Contas a pagar a Redeprev - Confissdao de divida - CEMAT: em 29/1/2003 foi
firmado contrato de Parcelamento de divida, relativo a reserva matematica no montante
de R$ 23.240 que sera amortizado em 132 parcelas mensais e sucessivas, sendo a Ultima
em 31/12/2013, atualizadas monetariamente pelo INPC + 6% de juros a.a. Em 18/7/2006
foi firmado um instrumento particular de contrato de amortizagdo de insuficiéncia atuarial
no valor de R$ 2.500, dos quais R$ 1.142 referem-se a cobertura integral da insuficiéncia
verificada no plano de beneficio, e R$ 1.358 com vistas a constituicdo de fundo de
cobertura de oscilagdo de risco, esse montante sera pago em 60 parcelas mensais €
sucessivas a partir de 30/7/2006 acrescido de juros de 6% a.a + INPC. O saldo dos
contratos em 31/12/2011 resultou no montante de R$ 15.356, sendo R$ 7.678 no passivo
circulante e R$ 7.678 no passivo nao circulante (R$ 20.716, R$ 7.072 e R$ 13.644 em
31/12/2010, respectivamente), integrando o saldo da rubrica “Beneficios pds-emprego”.

[N SEGUROS - COMPANHIA

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes,
para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como

por reparagdes em que sejam civilmente responsdveis por danos involuntarios, materiais
e/ou corporais causados a terceiros decorrentes de suas operagdes, considerando a
natureza de sua atividade.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma
auditoria das Demonstra¢des Financeiras e, consequentemente, nao foram analisadas
pelos nossos auditores independentes.

As principais coberturas sao:

Ramo de seguro Vencimento Importancia segurada Prémio
RCG 31/10/12 R$ 20.000 -
D&O 30/09/12 R$ 45.000 R$ 28

Descricao dos riscos:

Riscos Operacionais (RO): A apdlice garante as avarias, perdas e danos materiais de
origem subita, imprevista e acidental a edificios, equipamentos, maquinas, ferramentas,
moveis e utensilios, e demais instalagées que constituem o estabelecimento segurado
descrito na apolice. Trata-se de apolice corporativa com Clausula Adicional de
Reintegragao Automatica.

Responsabilidade Civil Geral (RCG): Cobertura dos Danos Materiais e Corporais
causados a terceiros em decorréncia das operagdes Comerciais e Industriais. Trata-se
de apdlice corporativa.

28 QUESTOES AMBIENTAIS (%)

Em consonancia com sua Politica de Sustentabilidade, a Companhia e suas Controladas
assumiram os compromissos de promover a preserva¢ao do meio ambiente, a prevengao
da poluicao e do consumo consciente. Para isso, adota iniciativas visando minimizar e
controlar os impactos ambientais de seus processos e produtos.

O conceito de sustentabilidade e o compromisso com a preservagdo ambiental sao
incorporados a cultura da empresa. Os colaboradores estdo sempre atentos em
cumprir os procedimentos implantados e preocupados em criar novas agbes para a
preservagdo ambiental. As a¢des executadas pelas diversas areas em consonancia
com os compromissos de meio ambiente que fazem parte da politica, sdo divulgadas e
reforgadas nos eventos promovidos pela empresa.

Com a finalidade de contribuir com o planejamento e manejo da arborizagéo urbana e
para o desenvolvimento ambientalmente sustentavel das cidades a Companhia e suas
Controladas, em 2011, intensificaram as agdes do Programa de Arborizagéo.

Dentre as agbes desenvolvidas houve a distribuicdo do Guia de Arborizagéo Urbana em
treinamentos internos e externos, convénio com a Associagdo de Municipios de Mato
Grosso do Sul - ASSOMASUL com o objetivo de estabelecer critérios para podas e
plantio de mudas e a participacdo junto a outras instituicbes locais na elaboragéo do
Plano de Arborizagéo para a cidade de Belém.

No Mato Grosso a empresa ministrou varios cursos de poda e arborizagdo nos municipios
de maior demanda e realizou o | Workshop de compatibilizacéo entre o sistema elétrico
e a arborizacédo urbana com o tema “Palmeiras e a Rede Elétrica”, o publico alvo foram
as construtoras de engenharia civil e viveiros de mudas para tratar sobre o plantio de
espécies adequadas quando existir a rede elétrica e técnicas de poda e as consequéncias
de se plantar arvores erradas junto a rede elétrica.

(*) Informagdes nao auditadas.

IEEA EVENTO SUBSEQUENTE

Fato relevante - Recuperacéo judicial da Controlada CELPA

Conforme comunicado ao mercado em anuncio de “Fato Relevante” publicado em
28/2/2012, a Companhia, em conjunto com a Controlada CELPA (“CELPA”), nos termos
da Instrucdo CVM n® 358, de 3/1/2002, informaram que ajuizaram, perante a Comarca
da Capital do Estado do Para, pedido de recuperagéo judicial da CELPA, nos termos dos
artigos 47 e seguintes da Lei n® 11.101/2005, com o objetivo de viabilizar a superagao
de sua situacao de crise econémico-financeira, a fim de permitir a manutencao da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservagéo da empresa, sua fungéo social e o estimulo a atividade econémica.
Todos os créditos existentes contra a CELPA até a data do ajuizamento do pedido, ainda
que nao vencidos, ressalvadas as excecoes legais, estdo sujeitos a recuperacao judicial,
nos termos do artigo 49 da Lei n® 11.101/2005, e deverao ser pagos nos termos do plano
de recuperacao judicial.

O pedido de recuperagdo judicial da CELPA foi distribuido sob o n® 0005939-
47.2012.814.0301, perante a 132 Vara Civel da Comarca da Capital do Estado do Para. O
processamento da recuperagao judicial, nos termos do artigo 52 da Lei n® 11.101/2005,
foi deferido por meio de decisao judicial disponibilizada no Diario Oficial em 5/3/2012,
que, ainda, nomeou o Sr. Mauro Cesar Lisboa dos Santos como administrador judicial.
Com a publicagdo da referida decisao, teve inicio, nos termos dos artigos 52, Ill, e 53, da
Lei n® 11.101/2005, o prazo de 60 (sessenta) dias para a CELPA apresentar, em juizo,
o seu plano de recuperacdo judicial, que sera submetido a deliberagdo da Assembleia
Geral de credores caso sofra obje¢des de credores, e o periodo de 180 (cento e oitenta)
dias de suspenséao de todas as ac¢des e execu¢des movidas em face da CELPA relativas
aos créditos sujeitos a recuperagao judicial.

Durante o procedimento de recuperacao judicial, a CELPA permanece na condugéo da
sua atividade empresarial, nos termos do artigo 64 da Lei n® 11.101/2005.

O impacto da recuperagdo judicial nas demonstragées financeiras da CELPA
somente serdo conhecidos apdés a aprovagdo do plano de recuperacdo judicial
previsto na legislacao.
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Conselheiro Efetivo

AMADEU LUIZ PALMIERI
Conselheiro Efetivo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Rede Energia S.A.

Séo Paulo - SP

1. Fomos contratados para examinar as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Rede Energia S.A. (“Companhia”), identificadas como Companhia
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial, em 31 de
dezembro de 2011, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras

2. A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao das demonstra¢des financeiras individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos Base
para abstengao de opinido, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria.

Base para abstencao de opinido

4. Conforme nota explicativa n® 6 e 18.4, a Companhia possui investimento acrescido de
agio no montante de R$ 366.966 mil referente participagédo direta na QMIRA Participagdes
S.A. (“QMRA”) a qual é controladora da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - “Em
Recuperacéao Judicial” (“CELPA”) que estd em processo de Recuperacao Judicial, cujo
pedido foi deferido em 29 de fevereiro de 2012, bem como investimento no montante de
R$ 50.501 mil referente a participacdo direta na controlada CELPA.

a) A CELPA teve seu pedido de Recuperagao Judicial (RJ) deferido em 29 de fevereiro de
2012 nos termos da Lei n® 11.101/05. Conforme a referida Lei a CELPA deve apresentar
em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que
deferiu o processamento da recuperagao judicial, Plano de Recuperacdo que devera
conter: discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a serem empregados;
demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e laudo econdémico-financeiro e de
avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado
ou empresa especializada. A assembleia-geral de credores, nos termos da referida
Lei, votara o referido plano em prazo que néo excedera 150 (cento e cinquenta) dias
contados do deferimento do processamento da recuperagdo judicial. Adicionalmente,
conforme documento “Memdria da 72 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria de 20127,
realizada em 06 de marco de 2012, foi decidido pela diretoria executiva da Aneel -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica, por meio de Termo de Intimacédo a ser expedido,
solicitar Plano de Acdo a CELPA apresentando alegacdes e proposta para corre¢cao
das falhas e das transgressdes técnicas apontadas na referida reunido. A CELPA esta
em fase de elaboracdo dos referidos planos nao tendo mensurado até a presente data
os possiveis efeitos sobre os saldos patrimoniais tendo em vista as negociagbes em
andamento bem como a dependéncia dos eventos futuros acima mencionados, que
poderdo ou ndo ocorrer tais como: a aprovacao do Plano de Recuperagéo por parte dos
credores; a aprovacédo do Plano de Ac¢do por parte da Aneel bem como, as negociagdes
em andamento para equacionamento das dividas e o Reajuste tarifario esperado pela
CELPA. Além disso, a CELPA incorreu no prejuizo liquido de R$ 391.162 mil durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e que, naquela data, o passivo circulante da
CELPA excedeu o ativo circulante em R$ 1.191.873 mil. Em 31 de dezembro de 2011 os
ativos e passivos da CELPA foram classificados e valorizados presumindo a continuidade
normal dos negdcios. Conforme as normas contabeis brasileiras e internacionais, a
administracdo deveria demonstrar este pressuposto de continuidade. A situacdo acima
descrita, indica a existéncia de incerteza significativa que levanta divida relevante quanto

a capacidade de continuidade da CELPA e, portanto, ela pode ndo ser capaz de realizar
seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal dos negdcios. Até a presente data
nao obtivemos evidéncia de auditoria suficiente para concluirmos sobre estas mdultiplas
incertezas. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as notas
explicativas, ndo divulgam integralmente estes fatos.

b) Conforme descrito na nota explicativa n® 12, existem em 31 de dezembro de 2011
créditos tributarios ativos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao
social e diferencas temporarias consolidados no montante de R$ 489.473. Este valor inclui
o montante de R$ 89.790 mil, referentes a subsididria CELPA. A realizagdo do referido
crédito tributario depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na
nota explicativa 1 e da ocorréncia de lucros tributarios futuros. Devido as incertezas
significativas mencionadas no paragrafo 4 a, ndo nos foi possivel concluir quanto a
probabilidade de realizagdo desses créditos tributarios.

c) Nao nos foi apresentada documentacdo-suporte para o registro dos montantes
reconhecidos como “Depdsitos judiciais” R$ 27.420 mil, referentes a subsididria
CELPA. Consequentemente, ficamos impossibilitados de concluir quanto a adequada
apresentagao e registro da referida rubrica nas demonstracdes financeiras, em relagéo a
data base 31 de dezembro de 2011.

d) Conforme descrito na nota explicativa n® 20, existem em 31 de dezembro de 2011
4gio, no montante de R$ 200.271 mil referente a “CELPA”. A realizagdo do referido agio
depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na nota explicativa 1.
Devido as incertezas significativas mencionadas no paragrafo 4 a, nao nos foi possivel
concluir quanto a probabilidade de realizagdo deste agio.

5. Conforme nota explicativa n® 6 e 18, a Companhia possui investimento no montante
de R$ 621.244 mil referente a participagdo direta na controlada Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. (“CEMAT”).

a) Conforme divulgado na nota explicativa 1, recentemente a CEMAT tem tido dificuldades
significativas de captacéo e renovacéao de seus empréstimos e financiamentos o que vem
resultando em dificuldades de liquidar o servi¢o da divida, a sua amortizacao e liquidacao
de outros compromissos operacionais de curtissimo prazo. Além disso, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, o passivo circulante da CEMAT excedeu o ativo circulante
em R$ 82.136 mil. A CEMAT nos apresentou um fluxo de caixa projetado para um
periodo de 12 meses apds a data base destas demonstragdes financeiras que apresenta
uma necessidade de recursos adicionais relevantes neste periodo, refletindo seu atual
cenario. Adicionalmente, CELPA estd em processo de Recuperagdo Judicial, cujo
pedido foi deferido em 29 de fevereiro de 2012. A CEMAT esta em curso de negociacao
com seus credores - instituicdes financeiras - com o objetivo de alongar o perfil do seu
endividamento. Todavia, este equacionamento depende de eventos futuros alheios ao
controle da administracdo. Neste momento, estas situagbes indicam a existéncia de
incerteza significativa que levanta duvida relevante quanto a capacidade de continuidade
da CEMAT e, portanto, ela pode ndo ser capaz de realizar seus ativos e liquidar seus
passivos no curso normal dos negécios. Assim, até a presente data nao obtivemos
evidéncia de auditoria suficiente para concluirmos sobre estas mdltiplas incertezas. As
demonstragdes financeiras inclusive as notas explicativas ndo divulgam integralmente
estes fatos.

6. Conforme nota explicativa n® 6 e 18, a Companhia possui investimento no montante
de R$ 297.014 mil referente a participagao direta na controlada Companhia de Energia
Elétrica do Estado do Tocantins - (“CELTINS”). Nos ultimos meses a CELTINS vem
apresentando falta de captacao e renovacdo de seus empréstimos e financiamentos o
que vem resultando em dificuldades de liquidar o servigo da divida, a sua amortizagao
e liquidagéo de outros compromissos operacionais de curtissimo prazo. A administragao
esta em curso de negociagao com seus credores - institui¢gdes financeiras - com o objetivo
de alongar o perfil do seu endividamento. Todavia, este equacionamento depende de
eventos futuros alheios ao controle da administracdo da CELTINS. Estas situagdes
indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida relevante quanto
a capacidade operacional da CELTINS e que portanto pode nao ser capaz de realizar
seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal dos negécios. Conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil especificamente o Pronunciamento Técnico CPC 26(R1)
a administracdo deve suportar sua conclusdo sobre o pressuposto da continuidade da

companhia no futuro previsivel. As demonstracées financeiras (e as notas explicativas)
nao divulgam integralmente este fato.

a) A CELTINS é controlada da Rede Energia S.A. a qual também possui investimento
na controlada Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - “Em Recuperagao Judicial’
(“CELPA”) cujo processo de Recuperacdo Judicial foi deferido em 29 de fevereiro de
2012. Adicionalmente, a CELTINS possui valores a receber da CELPA no montante de
R$ 22.797 mil, registrado no ativo néo circulante. A realizagéo deste saldo esta vinculada
a aprovagéo do Plano de Recuperagdo Judicial da CELPA a ser apresentado em juizo
no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisdo que deferiu o
processamento da recuperagéao judicial.

7. As notas explicativas ndo informam a posicdo dos contratos de compra de energia
no sentido de estar atendendo ou nao os limites operacionais regulatérios, tampouco
nos foi dado acesso a esta informagéo. Consoante praticas contéabeis adotadas no Brasil
esta informagdo sobre eventual exposicao de cobertura deveria ser divulgada nas notas
explicativas.

Abstencao de opinido sobre as demonstracées financeiras individuais

8. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos Base para abstengao
de opinido, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria. Consequentemente, nao
expressamos opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais acima referidas.
Abstencao de opiniao sobre as demonstracées financeiras consolidadas

9. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos Base para abstengao
de opinido, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria. Consequentemente, nao
expressamos opinido sobre as demonstragées financeiras consolidadas.

Enfase

Demonstracgoes financeiras individuais e separadas conforme IFRS

10. Conforme descrito em nota explicativa n° 3.1, as demonstragdes financeiras
individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No
caso da Rede Energia S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em
controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins das IFRS
seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado (DVA)

11. Fomos contratados para examinar, também, as demonstragdes do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela
legislagao societéria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar
pelas IFRS que n&o requerem a sua apresentacdo. Devido a relevancia dos assuntos
descritos nos paragrafos Base para abstencdo de opinido, nao nos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de
auditoria. Consequentemente, ndo expressamos opiniao sobre a DVA acima referida.
Auditoria dos valores correspondentes dos exercicios anteriores

12. Em 4 de abril de 2011, a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida
no Brasil e que detinha por contrato o uso da marca internacional BDO, passou a
integrar a rede KPMG de sociedades profissionais de prestacédo de servicos com a nova
denominagdo social de KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro
pela KPMG Auditores Independentes). A BDO Auditores Independentes auditou as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto
ainda detinha o direito de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado em 28 de
fevereiro de 2011 que nao conteve modificagao.

RN

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Séo Paulo, 28 de margo de 2012

Mateus de Lima Soares
Contador CRC 1RJ079681/0-0 S-SP
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