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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas,

A Administragéo da Linx S.A. (Linx, Companhia) submete & apreciagao de Vossas Senhorias as De-
monstracdes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2012.

* Mensagem da Administracdo - O ano de 2012 foi importante para que a Linx seguisse focando
esforgos em consolidar sua lideranca em sistemas de gestdo para o varejo. Em Agosto entramos
na vertical de Food Service, através da aquisicao da Compacta, empresa em rapido crescimento,
tecnologia em “cloud” e foco em redes de franquias baseadas em pragas de alimentacéo de shopping
centers. No dia 8 de fevereiro de 2013 a Linx fez a sua oferta inicial de agdes (IPO) na BM&FBovespa,
aderindo ao Novo Mercado, modalidade que atende ao nivel maximo das melhores praticas de Go-
vernanga Corporativa. Foram ofertadas 19.550.000 de agdes, incluindo o lote suplementar, ao valor
de R$27,00 por agao,o que deixa a Companhia com um free float (agdes que nao estao em poder dos
acionistas controladores da Companhia) de aproximadamente 67%. Os recursos oriundos da oferta
primaria auxiliardo no crescimento da Linx através de aquisicdes e complemento do capital de giro.
Com isso, a Companhia escreve mais um capitulo na sua histdria de sucesso, que ja conta com ace-
lerado ritmo de crescimento, alta recorréncia de receita, base de clientes ampla, fiel e diversificada,
rentabilidade e lideranga no mercado em que atua. A administragdo avalia que a Linx inicia o ano de
2013 preparada para acompanhar o crescimento e aproveitar as oportunidades referentes ao merca-
do de varejo brasileiro, bem como os desafios de uma empresa de capital aberto.

 Visdo Geral da Companhia e Mercado de Atuacao

A Linx é lider no fornecimento de solucdes de software de gestdo para o varejo brasileiro. A Com-
panhia esta presente no mercado ha 27 anos oferecendo aos seus clientes sistemas de gestao em-
presarial integrados que contemplam toda a cadeia de varejo, partindo dos softwares de automacao
comercial, que realizam todas as operagdes necessarias do ponto de venda (POS), até o Enterprise
resource planning (ERP) completo, além de solucdes de conectividade, transferéncia eletrénica de
fundos, e-commerce, CRM, mobilidade totalmente integradas, dentre outras ofertas.

* Desempenho Operacional e Financeiro das Operagoes Continuadas - A receita operacional
liquida (ROL) cresceu 25% no periodo, passando de R$184,5 milhdes em 2011 para R$230,9 milhdes
em 2012.
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O custo do servigo prestado representou 28% da ROL no exercicio, gerando margem bruta de 72%.
As despesas de vendas, gerais e administrativas (VG&A) representaram 57% da ROL em 2012, em
comparacao a 54% em 2011, principalmente, devido ao earn-out pago no segundo trimestre de 2012
aos antigos proprietédrios da CSI, um evento ndo recorrente.

O lucro liquido ajustado ao earn-out da CSI foi de R$27 milhdes, 0,1% menor que o de 2011, sendo
este resultado também afetado pelo evento acima citado.
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* Governanca Corporativa
A Linx é participante do Novo Mercado, segmento de mais alto padrao de Governanga Corporativa
da BM&FBOVESPA.
Conselho de Administracdo: A Companhia possui 9 conselheiros de administragao, sendo 4 con-
selheiros independentes segundo o cédigo de Governanca Corporativa do Instituto Brasileiro de Go-
vernanca Corporativa (IBGC). Os seus curriculos, assim como o dos diretores da Companhia, podem
ser encontrados no site ri.linx.com.br.
Arbitragem: Pelo regulamento do Novo Mercado, e pelo Estatuto Social da Companhia, os acio-
nistas controladores, os administradores, a prépria Companhia e os membros do Conselho Fiscal,
quando instalado, devem resolver qualquer disputa relacionada ou oriunda as regras do Regulamento
do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo no Novo Mercado, das Clausulas Compromissorias,
quanto a sua aplicagao, validade, eficacia, interpretacéo, violagéo e efeitos através da arbitragem.
« Declaracao da Diretoria Estatutaria - Em observancia as disposigoes constantes ao artigo 25 da
Instrugao CVM n° 480/09, a Diretoria Estatutéria da Linx declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no parecer dos auditores independentes e com as demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, autorizando a sua divulgag&o.
* Relacionamento com Auditores Independentes - As demonstragdes financeiras da Companhia
e das suas controladas s&@o auditadas pela KPMG Auditores Independentes. A politica de atuagao da
Companhia na contratacéo de servicos nao relacionados a auditoria externa busca avaliar a existén-
cia de conflito de interesses, assim, sao avaliados os seguintes aspectos: o auditor ndo deve (i) auditar
o seu proprio trabalho; (ii) exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (iii) promover os interesses
do seu cliente. Nesse sentido, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, foram
contratados os seguintes servicos: (i) servigos de “Due Diligence”, (ii) revis@o legal dos atos societa-
rios (iii) revisdo de declaragdes de informagdes econdémico-fiscais da pessoa juridica. Tais servicos
totalizaram R$ 369 mil, que representaram, aproximadamente, 99% dos servicos de auditoria externa
contratados para o referido exercicio. Os servigos de “Due Diligence” foram contratados em 13 de
junho de 2012 e foram prestados até 31 de dezembro de 2012. Os servicos de revisdo legal foram
contratados em 01 de margo de 2010 e serdo prestados até 31 de dezembro de 2013. O servigo de
revisao de declaragdes de informagdes econémico-fiscais da pessoa juridica foi contratado em 01 de
marco de 2010 e foram prestados até 31 de dezembro de 2012. Em relagéo a esses servicos a KPMG
declarou @ Companhia que n&o existiu qualquer vinculo ou situagdo de fato que tenha configurado
conflito de interesses que inviabilizasse o exercicio das suas atividades como auditor da Companhia
de forma independente.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2013.

A Diretoria

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (E ilh. Reai
Controladora Consolidado Controladora Consolidado 3 o 0 011 (Em milhares de Reais)

i Passivo Nota 31/1212 311211 311212 311211 Controladora _Consolidado
Ativo Nota 3112112 31/12/11 311212  31/12/11 ° Nota Nota 31/12/12 314241 3112112 311211
Circulante Circulante Receita operacional liquida 17 - - 230.989 184.501

Fornecedores 1 1 4.289 6.024 i - - . .

Caixa e equivalentes de caixa 5 8805 28561 47734 79129 | o URETS L amentos 1 2088 1951 5030 10588 Custo tos servigos prestados 18 - - [e0.554) _(48.439)

Contas a receber de clientes 6 300 - 45.891 38.755 Obrigacdes trabalhistas 12 5 112 12.741 12.298 Degptesas op.?racionais. . 18 ] 6 160 62

Estoques - - 137 106 | Impostos e contribuicdes a recolher - - 1.293 1.193 utras recelias operacionais

anr ) Administrativas e gerais 18 (164) (539) (69.570) (54.109)

Impostos a recuperar 1.451 997 4.707 4.301 Imposto de renda e contribui¢&o social 6 69 2,011 2.015 Pesquisa e desenvolvimento 10/18 - - (24.677) (21.224)

ssti ; B _ | Contas a pagar por aquisigéo de controladas 13 - - 11417 19.927 Vendas 18 (1) - (34.491) (23.915)

Empréstimos a partes relacionadas 7 2151 2.040 Receita diferida a8 ] . o057 2614 | Resultado da equivaléncia patrimonial 8 21081 22647 - -

Dividendos a receber 7 - 6.920 - - Dividendos a pagar 7 : 3.657 i 3.657 Outras despesas operacionais 18 (316) (145) _ (2.648) (528)

Outros créditos iR e o 1B Outras contas a pagar 87 ‘257 1.294 3-628 L}l = antes\ Ei_as Lisaplels

. . (desy fir as
14.332 38.764  103.928  124.255 2.167 6.047 _47.132 _61.911 | liquidas e impostos 20.600 21.969 _34.229 _ 36.354
Nao circulante Nio circulante geceitas fi?anceirgs 19 2.295 5257  6.974 12539
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 11 41.303 3252 42548 8.404 Flecisitpaess?ge:;:sc:;r)as 19 (870) (87) _ (7.712) _(13.661)
Empréstimos a partes relacionadas 7 41.303 3.052 R _ Cont?ls a pagar por aquisicao de controladas 13 S S 35.631 32.363 financeiras liquidas 1.425 5.220 (738)  (1.122)
e Passivo fiscal diferido 14 - - 16.424 6.094 | Lucro antes dos impostos 22.025 27.189 33.491 35.232
Depésitos judiciais N - 351 1790 R, ontas a pagar R . 265 559 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 14 - - (7.260) (3.072)
Outros créditos - - 84 - 41.303 3.052 94.868 47.420 Imposto de renda e contribui¢do social correntes 14 - (124) _ (4.206) _ (5.095)
41.303 3.052 435 179 e NV . . . . Lucro liquido das operacées continuadas 22.025 27.065 _22.025 _ 27.065
) : - Patrimonio liquido Prejuizo das operacées descontinuadas 22 _(4721) (6.029) _(4.721) _ (6.029)
Investimentos 8 221.278 214.438 - - Capital social 15 2.688 2.688 2.688 2.688 | Lucro liquido do exercicio 17.304 21.036 _17.304 _ 21.036
ili - - Reserva de capital 210.252 210.252 210.252 210.252 | Lucro por agédo
Imobilizado 9 26.054 Jg2siesl Lucro por agdo-bésico e diluido (em Reais) 1,2794 1,8080
. Reservas de lucros 19.809 13.924 19.809 13.924 ! -
Intangivel 10 - - 245.026  208.572 = S Quantidade de acoes 13.524.889 11.634.960
Dividendos adicionais propostos 694 20.291 694 20.291 || cr I acA0-0peracd ntinuad
262.581  217.690 271.515 232.231 O UC o LI e LTS
233443 _247.155 _233.443 _247.155 Lucro por agéo-bésico e diluido (em Reais) 1,6285 2,3262
276.913 256.454  375.443  356.486 276.913 _256.454 _ 375.443 _356.486 Quantidade de acdes 13.524.889 11.634.960
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAQGES DAS MUTAQC-)ES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais) DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS
5 EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
Reserva de capital Reservas de lucros (Em milhares de Reais)
Agio na Gastos Dividendos -
Capital subscricdo com emisséo Fundode Reserva Retencéao Lucros adicionais Controladora Consolidado
5 A = 311212 311211 31/12/12 31/12/11
Nota social de capital de acoes Total resgate legal de lucros Total acumulados propostos Total L liquido d - 17304 21036 17304 21036
Saldos em 1° de janeiro de 2011 1.988 49.830 - 49.830 7.118 397 9.321 16.836 - - 68.654 ”(‘)’L?m';"r’e's[‘fltagoes":{)‘r’;'gemes 204 90 =0 090
Aumento de capital social iy N ) N ) ) ) i i B 700 | Resultado abrangente total 17.304 _21.036 _17.304 _21.036
Agio na subscrigao de capital - 164.301 - 164.301 - - - - - - 164.301 As notas explicativas sa rte integrante das demonstracaes financeir
Gastos com emissdes de agoes - - (3.879) (3.879) - - - - - - (3.879) e e ANt Cas CeMOonSIracoss financeiras.

Lucro liquido do exercicio - - - - - 3 - - 21.036 - 21.036 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA-METODO INDIRETO EXERCICIOS FINDOS

Destinagoes: EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Reserva legal - - - - - 140 - 140 (140) - -

Constituicao do fundo de resgate - - - - 6.269 - - 6.269 (6.269) - - Controladora Consolidado

Dividendos = = = = o = = = (3.657) = (3.657) 31/12/12 31/12/11 31112112 31/12/11

Dividendos adicionais propostos - - - - - - (9.321) _ (9.321) (10.970) 20.291 - . » o (reclassificado) (reclassificado)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.688 214.131 (3.879 210.252 13.387 537 - 13.924 - 20.291 247.155 Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio = = = = ol = = g =37304 - 17304 | Lucroliquido do exercicio 17.304 21.036  17.304 21.036

q 30 30
Destinagdes: - Ajustes para co.ncilia_r o
Constituigao do fundo de resgate 15 - - - - 5.191 - - 5.191 (5.191) - - resul;ado als dls:?o.zlb‘lilldades o
Retencao de lucros 15 e = e : - - 694 694 (694) - SR [ T P A ICOC EC ORI oSS
Dividendos 15 ~ R ~ - = = - = (10.725) (20.291) (31.016) Depreciagao e amortizag@o - - 25475 20.228
S - ; . : Resultado de equivaléncia patrimonial (21.081) (22.647) - -
Dividendos adicionais propostos 15 - - - - - - - - (694) 694 - | Operacdes descontinuadas 4.721 6.029 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.688 214131 (3.879)  210.252 _18.578 537 _694 _19.809 - 694 233443 | Rogyitado na venda de imobilizados e intangiveis - T 3188 1.293
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras. E"OViSéO F’f?fa créditos de liquidagao duvidosa - T, gzg 0 22?
ncargos financeiros - - . ..
= r 7 p - Impostos diferidos - - 10.330 2
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais) Impostos correntes ~ ~ 4.206 5.095
1. Contexto operacional Acervo liquido Redugao (aumento) nos ativos
Fundada em 1985 com sede na Rua Cenno Sbrighi, 170, S&o Paulo - Capital, a Linx é uma Compa- Ativo  Ativonao  Ativo Passivo Passivo nao incorporado Contas a receber de clientes (300) - (6.873) (11.562)
nhia que desenvolve produtos, servigos e solugdes que otimizam os negdcios e aumentam a com- circulante  circulante total circulante circulante pela Companhia Fstoques 45‘; 98£:) ég;) Ggg
petitividade de seus clientes. Nossa rede de distribuicéo é formada por unidades de relacionamento 4.841 1.079 5920 3.574 216 2.130 &g:)(fs‘%sréa‘dl{giugi:résitos TR (1(3793 §226; (3(751; 1(716)
e parceiros distribuidos por todo o Brasil e com presenca também no exterior. A Linx é provedora de Nos seis meses posteriores a aquisicéo até 31 de dezembro de 2011, a SPRESS contribuiu com uma Aumento (redugéo)pnos palssivos i . :
solugGes tecnologicas, inclusive em nuvem (“cloud”), principalmente para empresas de varejo, em receita bruta de R$ 10.676 e prejuizo de RS 280. Caso a aquisigdo tivesse ocorrido em 1° de janeiro | £ e joreq - 1 (1.836) (3.239)
segmentos como vestuario, calgados, presentes, material de construgao, supermercados, farmacias, de 2011, a Administragao estimou que o efeito no periodo de doze meses findo em 31 de dezem- | oy jigacses trabalhistas (107) 84 58 4.344
eletro-eletrénicos, dentre outros. A Linx S.A. (“Companhia’), até 31 de dezembro de 2012 era uma so- bro de 2011, na receita consolidada seria de R$ 20.821 com um prejuizo de R$ 188 (Valores néo | |mpostos e contribuiges a recolher (63) 33 (150) (257)
ciedade anénima de capital fechado e passou a ser uma Companhia aberta a partir de 06 de fevereiro - auditados). c. Microvix Software S/A. (“MICROVIX”) - Em 21 de dezembro de 2011, a controlada | Receita diferida : - 6.443 1.063
de 2013, vide Nota Explicativa n° 26, que tem por atividade a participagéo em outras sociedades co- Linx Sistemas adquiriu a totalidade das quotas da Microvix Software S/A. (“MICROVIX”). Na data da | Outras contas a pagar o i (160) 766  (2.628) 218
merciais ou civis, nacional ou estrangeira, como sécia, acionista ou cotista e ainda, representagéo de aquisi¢ao as contraprestagoes transferidas foram alocgdas aos ativos liquidos adqgmdos com base Impostos de renda e contribui¢ao social pagos - - _(4.227) (5.095)
outras sociedades de qualquer natureza no Brasil ou no exterior e a administragao de bens proprios €M seu valor justo. Subsequentemente, em 31 de maio de 2012, a MICROVIX foi |ncorp0ra&V1al pela | Caixa liquido proveniente das (usado nas)
e de terceiros. E controladora das seguintes Empresas: Linx Sistemas e Consultoria Ltda. (“Linx Propria Linx Sistemas, transagéo sob controle comum. Para fins da incorporag&o o valor contabil dos F?tlwdades operaciolials . b 41.519) 4088 52.396 43.476
Sistemas”): atuante no desenvolvimento de software no segmento de varejo e atacado, prestagao ativos liquidos foi apurado por um laudo de avaliagao contabil, conforme exigido por lei. Os valores A ulﬁgisa%e d%a:;i?/:iarﬁoat:ill‘i’zlggges de investimentos B - (9.993) (14.633)
de assisténcia técnica relacionada com sua atividade comercial, consultoria e cursos para formacdo Contabeis dos ativos liquidos incorporados pela Companhia foram as seguintes: e Aguisigéo de ativo intangivel R - (12.859) (11.713)
e desenvolvimento pessoal, consultoria para a tomada de decisdes estratégicas, além de consultoria . o ) _ o Acervo liquido Sicd ixa liqui . . i )
itiom L ; ; : ; Ativo  Ativo ndo Ativo Passivo  Passivo nao incorporado Aquisigao de empresa menos caixa liquido (33.154) (63.889)
logistica. Linx Servicos de Gerenciamento de Redes Ltda. (“Linx Gerenciamento de Redes”): . N . A P Ali 30 de ativo imobilizad - - 975 409
irculants irculant total irculant irculants la Empr ienagao de ativo imobilizado
atuante na prestagao de servigos de manutencao, locagao e gerenciamento de redes que nao envolva circulante  circulante _total circulante  _ circulante pela Empresa Alienacéo de operagdes descontinuadas,
geracao, transmissdo e recep¢do de sinais de comunicacao. Linx Telecomunicagdes Ltda. (“Linx Em 31 d2'347 bro d 52?;? MIS;ZOBVIX 'b4.'872 47‘1 de R$ 1.534 2|'078 d liquido de caixa 2.075 - - -
Telecomunicagdes”): atuante na prestagao de servigos de telecomunicagdes em geral, assim en- Rm714 ?: ©zembro Ce : v a d cor}torldw_u com udmazgicfllaA;uta_\ : et $ 1. p € ucro @€ | nyestimentos em controladas (3.284) (136.670) - -
tendida na transmissao de voz, dados, imagens e sons por quaisquer meios, incluindo-se servigos de f$‘t - baso 2 agmsélgao |vessef_oc;rr| 0 g;nd de lanilrodezon 2 m”,'l's ragaolzs '(;“0” quedo Dividendos recebidos 17.645 11.234 : :
redes e circuitos, telefonia, por quaisquer sistemas, inclusive, pela Internet, bem como a importagdo  S1o'to NO periodo de doze meses finco eém S1 de dezembro de ; na receita consolidada seria dé | Caixa liquido proveniente das (usado nas)
- ; ; S R$ 13.549 e no lucro para o periodo teria sido de R$ 2.452 (Valores néo auditados). d. Compacta In- | atividades de investimentos 16.436 (125.436) (55.031) (89.826)
e exportacéo de servigos ligados a telecomunicagdes. L « > ) - L L s
2. Aquisiodes de controladas formatica Ltda.-ME (“COMPACTA”) - Em 16 de agosto de 2012, a controlada Linx Sistemas adquiriu | Fluxos de caixa das atividades
A. Cgm a?mhia através de sua controlada Linx Sistemas e Consultoria Ltda.. obteve o controle das & totalidade das quotas da Compacta Informética Ltda.-ME (“COMPACTA”). Na data da aquisi¢do as | de financiamentos
intp myr n ercicios de 2011 e 2012: a. Custom Busin S Jution Ltda. (“CUS. contraprestagoes transferidas foram alocadas aos ativos liquidos adquiridos com base em seu valor | Ingressos de empréstilmc.)s e financiamentos - - 43.300 8.561
'?%gn:" eSEe gssas 08 Z N 2002105 e ol Z L g: t“s © g usi esf : ‘l’ d” d° p a. ( tos q lusto. Subsequentemente, em 30 de setembro de 2012, a COMPACTA foi incorporada pela prépria | Pagamentos de empréstimos e financiamentos - - (12.486) (44.397)
Cust ) -B m esmiart({‘o Letd “éSS(:'(F)(r)]hr/I(?’aNa dm;( dls emas adquiriu at otall ? e a? quof a§d 2 Linx Sistemas, transagéo sob controle comum. Para fins da incorporagéo o valor contabil dos ativos | Encargos financeiros pagos - - (4843 (8.344)
ustom Business Solution Ltda. ( OM"). Na data da aquisi¢do as contraprestagdes transferidas liquidos foi apurado por um laudo de avaliagao contabil, conforme exigido por lei. Os valores contabeis | Pagamentos de aquisicéo de controladas - - (20.058) (15.197)
foram alocadas aos ativos liquidos adquiridos com base em seu valor justo. Subsequentemente, em : i f ; f . Dividendos pagos (34.673) (11.233) (34.673) (11.283)
N - PR " = dos ativos liquidos incorporados pela Companhia foram as seguintes: At )
21 de junho de 2011, a CUSTOM foi incorporada pela prépria Linx Sistemas, transacao sob controle Acervo liquido Integralizac@o d_e c_apltal . - 165.001 - 165.001
comum. Para fins da incorporag&o o valor contabil dos ativos liquidos foi apurado por um laudo de Ativo Ativo nédo Ativo Passivo incorporado ga_StOSI,COT_Tl’emISSB(;) de agbes ) - (3.879) - (3.879)
avaliagd@o contabil, conforme exigido por lei. Os valores contébeis dos ativos liquidos incorporados : h : aixa liquido (usado nas) provenientes
N 8 circulante circulante total circulante pela Empresa
ela Companhia foram as sequintes: das atividades de financiamentos (34.673) 149.889 (28.760) 90.512
P P 9 : - 2.058 453 2511 626 1.885 (Redug&o) Aumento do caixa e
Acervo liquido : 3 isica 4 ibui " h
) ) 5 ) i i N | ne Nos quatro meses posteriores a aquisi¢éo até 31 de dezembro de 2012, a COMPACTA contribuiu | equivalentes de caixa (19.756) 28.541 _(31.395) 44162
~ Ativo  Ativondo  Ativo  Passivo  Passivondo negativo incorporado com uma receita bruta de R$ 4.096 e lucro de R$ 1.292. Caso a aquisicéo tivesse ocorrido em 1° de | Demonstragéo do (redugdo) aumentodo — = = _—
circulante  circulante  _total circulante _ circulante ____ pela companhia janeiro de 2012, a Administragéo estimou que a receita consolidada seria de R$ 6.182 e o lucro para | caixa e equivalentes de caixa
104 %4 188 306 182 (350) o exercicio teria sido de R$ 2.250 (Valores nao auditados). O valor da aquisicao foi de R$ 46.160, | No inicio do exercicio 28.561 20 79.129 34.967
Nos nove meses posteriores a aquisi¢ao, até 31 de dezembro de 2011, a CUSTOM contribuiu com  gendo que R$ 33.000 foram pagos no dia 16 de agosto de 2012 e as demais parcelas estdo con- | No fim do periodo 8.805 28.561 47.734 79.129
uma receita bruta de R$ 1.707 e lucro de R$ 246. Caso a aquisicao tivesse ocorrido em 1° de janeiro  dicionadas da seguinte forma: « R$ 10.000 a serem pagos em parcelas nos dias 28 de fevereiro de (Reduc&o) Aumento do caixa
de 2011, a Administrag@o estimou que o efeito no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro 2013, 2014 e 2015 caso seja atingida a meta de faturamento estabelecida no contrato de comprae | © equivalentes de caixa 19.756 28.541 (31.395 _44.162

de 2011, na receita consolidada seria de R$ 2.292 e no lucro para o periodo teria sido de R$ 336 (Va-
lores nao auditados). b. Spress Informatica S/A. (“SPRESS”) - Em 8 de julho de 2011, a controlada
Linx Sistemas adquiriu a totalidade das quotas da Spress Informatica S/A. (“SPRESS”). Na data da
aquisi¢d@o as contraprestagdes transferidas foram alocadas aos ativos liquidos adquiridos com base
em seu valor justo. Subsequentemente, em 1° de setembro de 2011, a SPRESS foi incorporada pela
prépria Linx Sistemas, transagao sob controle comum. Para fins da incorporag&o o valor contabil dos
ativos liquidos foi apurado por um laudo de avaliagao contébil, conforme exigido por lei. Os valores
contabeis dos ativos liquidos incorporados pela Companhia foram as seguintes:

venda. O valor justo da contraprestagéo contingente foi ajustado a valor presente. * R$ 1.160 serdo
pagos em 29 parcelas de R$ 40 a partir de setembro de 2012. * R$ 2.000 seréo pagos em julho de
2018, descontadas as possiveis contingencias pagas no periodo pés-aquisicdo. Nas aquisi¢coes rea-
lizadas, a Companhia incorreu em despesas referente aos servigos prestados com due dilligence e
advogados no montante de R$ 504 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (R$ 403 no mesmo
periodo de 2011). A seguir, sao resumidos os valores das contraprestagoes transferidas e os valores
reconhecidos de ativos adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicao de todas as aquisi¢oes
realizadas pela Companhia:

Setor da Data da Participacao Valor original  Valor da operacao Valor pago até  Valor a pagar Alocacao

atuacao Aquisicdo  Societaria Adquirida da operacao corrigido 31112112 em 31/12/12 Intangivel Agio
Quadrant Desenvolvimento de Software 12/05/08 100% 39.854 50.271 40.301 9.970 - 40.643
csl Desenvolvimento de Software 10/12/09 100% 41.128 42.518 36.578 5.940 39.256 883
AVS Desenvolvimento de Software 11/12/09 100% 9.954 10.400 8.691 1.709 7.677 2.433
Inter Commerce Desenvolvimento de Software 18/12/09 100% 13.568 13.819 12.928 891 11.049 1.693
Dia System Desenvolvimento de Software 17/11/10 100% 13.800 13.986 12.420 1.566 14.661 93
CNP Desenvolvimento de Software 1711710 100% 16.000 16.538 12.000 4.538 13.301 308
Custom Desenvolvimento de Software 03/03/11 100% 4.720 4.816 3.550 1.266 1.212 3.858
Spress Desenvolvimento de Software 08/07/11 100% 29.750 30.361 25.333 5.028 12490  15.541
Microvix Desenvolvimento de Software 2112/11 100% 42.770 42.986 38.770 4.216 10.425  32.317
Compacta Desenvolvimento de Software 16/08/12 100% 46.160 46.204 34.280 11.924 14.154 _30.270

257.704 271.899 224.851 47.048 124.225 128.039
Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Quadrant * Csl AVS _ Inter Commerce Dia System CNP Custom Spress Microvix Compacta Total

Valor da aquisicao 39.854 41.128 9.954 13.568 13.800 16.000  4.720 29.750 42.770 45.040 256.584
Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Caixa e equivalentes de caixa 848 927 38 168 257 811 6 378 515 849 4.797
Contas a receber e outros créditos 2.668 3.872 359 615 1.876 942 98 2.329 2.128 693 15.580
Outros ativos - 5 - - 30 36 - 1.059 86 - 1.216
Imobilizado 346 641 401 276 771 417 33 874 5.726 477 9.962
Intangivel - 67 4 8 - 1.946 2 149 4 - 2.180
Intangiveis identificados nas combinagdes de negécios - 39.256 7.677 11.049 14.661 13.301 1.212 12.490 10.425 14.154 124.225
Fornecedores e outros contas a pagar (4.556) (4.356) (536) (1.749) (3.459) (1.761) (433) (2.994) (5.372) (732) (25.948)
Empréstimos e financiamentos (95) - (327) - (429) - (56) (76) (541) - (1.524)
'I:otal liquido de ativos identificaveis (789) 40.412 7.616 10.367 13.707 15.692 862 14.209 12.971 15.441 130.488
Agio
Valor total da contraprestagao transferida 39.854 41.128 9.954 13.568 13.800 16.000 4.720 29.750 42.770 45.040 256.584
Equivaléncia registrada - 167 95 (1.508) - - - - 2.518 671 1.943
Valor total liquido dos ativos identificaveis 789 (40.412) (7.616) (10.367) (13.707) (15.692) (862) (14.209) _(12.971) (15.441)  (130.488)
Valor do &gio contabil 40.643 883 2.433 1.693 93 308 _3.858 15.541 32.317 30.270 128.039

* Quanto a aquisi¢do anterior a 1° de janeiro de 2009, o 4gio é incluido baseando-se em seu custo atribuido, que representa o valor registrado de acordo com as praticas contabeis anteriormente adotadas.

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/12  31/12/11
Receitas
Venda de servigos e mercadorias - - 255.083 199.776
Outras receitas - 6 160 62
Provis@o para créditos de liquidagao duvidosa - - (430) (59)
- 6 254.813 199.779
Insumos adquiridos de terceiros
Custo de servigos e mercadorias vendidas 1 - 18.171 13.339
Materiais, energia, servigo de
terceiros e outros operacionais 118 56 25.784 19.207
119 56 43.955 32.546
Valor adicionado bruto (119) (50) 210.858 167.233
Depreciacao e amortizagao - - 25.475 20.228
Valor adicionado liquido
produzido pela Companhia (119) (50) 185.383 147.005
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 21.081 22.647 - -
Receitas financeiras 2.295 5.257 6.974 12.539
Outras despesas (316) (145) (2.218) (469)
Operagdes descontinuadas (4.721) (6.029) (4.721) (6.029)
18.339 21.730 35 6.041
Valor adicionado total a distribuir 18.220 21.680 185.418 153.046
Distribuigéo do valor adicionado -
Pessoal 37 400 114.008 76.720
Remuneracao direta 2 396 96.235 61.241
Beneficios 35 4 10.596 10.446
FGTS - - 7477 5.033
Impostos, taxas e contribuicdes 11 243 42.700 39.019
Federais 11 243 33.127 31.295
Estaduais - - 2.816 2111
Municipais - - 6.757 5.613
Remuneracao de capitais de terceiros 868 1 11.406 16.271
Juros 868 1 7.712 13.661
Aluguéis - - 3.694 2.610
Remuneragao de capitais de préprios 17.304 21.036 17.304 21.036
Dividendos e juros sobre o capital proprio 11.419 14.627 11.419 14.627
Lucros retidos 5.885 6.409 5.885 6.409
18.220 21.680 185.418 153.046

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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3. Base de preparacao

3.1 Declaracao de conformidade - As demonstragoes financeiras incluem: « As demonstragoes fi-
nanceiras individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil que seguem os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC); e » As demonstracdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Interna-
cionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). As demonstragdes financeiras
individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e para o caso
do Grupo, essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstracdes financeiras separadas
em fungdo da avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial
nas praticas contabeis adotadas no Brasil, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor
justo.Contudo, nao ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado
pelo Grupo e o patrimonio liquido e o resultado da controladora em suas demonstragdes financeiras
individuais. Assim sendo, as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo e as demonstragdes
financeiras individuais da controladora estédo sendo apresentadas lado-a-lado em um Unico conjunto
de demonstracdes financeiras. A emissado das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
foi autorizada pela diretoria em 28 de fevereiro de 2013. 3.2 Base de mensuracgao - As demonstra-
coes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico. 3.3 Moeda
funcional e moeda de apresentacao - Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
sd@o apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia e suas controladas. Todas as
informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, ex-
ceto quando indicado de outra forma. 3.4 Uso de ivas e julg 1itos - A preparacao das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas CPC exige que a
Administragao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas con-
tabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisoes
com relacao a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revi-
sadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre incertezas sobre premissas
e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes Notas Explicativas: Nota Explicativa n® 6 - Provisdo
para créditos de liquidagéo duvidosa; Nota Explicativa n® 9 - Vida util dos ativos imobilizados; Nota
Explicativa n® 10 - Recuperabilidade de custos de desenvolvimento e Goodwill; Nota Explicativa n°
14 - Utilizagéo dos créditos fiscais

4. Principais politicas contabeis

As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. As
politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades do Grupo. Adicional-
mente, a demonstracao do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi reclassificada
para fins de reapresentagao das operacoes descontinuadas em 2012, como se estas tivessem ocor-
rido em 1° de janeiro de 2011 (Veja Nota Explicativa n° 22). Outras reclassificacdes também foram
processadas no fluxo de caixa da Companhia como segue: (i) Reclassificacdo parcial do saldo de
outras contas a pagar do grupo de atividades operacionais para o saldo de alienagao do ativo imo-
bilizado (valor recebido na venda de itens do imobilizado) no grupo de atividades de investimento,
no montante de R$ 409 (Consolidado). (ii) Reclassificagdo do saldo de resultado de equivaléncia
patrimonial para operagdes descontinuadas do grupo de atividades operacionais no montante de R$
6.029 (Controladora).

(iii) Reclassificacao do saldo de Contas a receber de clientes para provisdo para devedores duvidosos
do grupo de atividades operacionais no montante de R$ 59 (Consolidado). (iv) Reclassificagdo do
saldo de impostos e contribuigoes a recolher para impostos correntes do grupo de atividades opera-
cionais no montante de R$ 5.095 (Consolidado). 4.1 Base de consolidagao - 4.1.1 Combinagées de
negocios - Para aquisicoes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009, a Companhia mensura o agio
como o valor justo da contraprestacao transferida, deduzindo o valor reconhecido liquido (geralmente
o valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisicao,
isto é, na data em que o controle é transferido para o Grupo. Os custos de transagdo os quais a
Companhia incorre com relagao a uma combinagdo de negdcios, sdo reconhecidos como despesas
a medida que s&o incorridos. 4.1.2 Controladas - As demonstragdes financeiras de controladas sao
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia,
até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis de controladas estéo alinhadas
com as politicas adotadas pelo Grupo. Nas demonstragoes financeiras individuais da controladora
as informagoes financeiras de controladas séo reconhecidas através do método de equivaléncia pa-
trimonial. Para célculo da equivaléncia patrimonial e consolidagéo sao utilizadas as demonstragoes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagdo das demonstragdes financeiras.
4.1.3 Consolidacdo - As Demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes da
Companhia Linx S.A. e das suas controladas a seguir relacionadas:

Porcentagem
de participacao
3212 3121
Controlada Direta
Linx Sistemas e Consultoria Ltda. 99,99% 99,99%
Linx Servigos de Gerenciamento de Redes Ltda. 99,99% 99,99%
Linx Telecomunicagoes Ltda. 99,99% 99,99%
Linx Fast Fashion Armazém Geral Ltda. - 99,99%
Linx Servigos em Prevencéo de Perdas Ltda. S 99,99%
Controlada Indireta
Microvix Software S/A. - 100,00%

No dia 31 de maio de 2012, a MICROVIX foi incorporada pela Linx Sistemas e Consultoria Ltda. No
dia 24 de junho de 2012, a Companhia vendeu a sua controlada Linx Fast Fashion Armazém Geral
Ltda. Vide detalhes na Nota Explicativa n° 8. A Linx Servigos em Prevengao de Perdas Ltda. foi encer-
rada no dia 30 de setembro de 2012. 4.1.4 Tr cO das na consolid: - Saldos e
transages intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo, sao
eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos nédo realizados
oriundos de transacdes com companhias investidas registrados por equivaléncia patrimonial séo eli-
minados contra o investimento na proporgao da participagdo da Companhia na controlada. Prejuizos
nao realizados sao eliminados da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos nao realizados,
mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel. 4.2
Transacoes em moeda estrangeira - Transagdes em moeda estrangeira s@o convertidas para a
moeda funcional da Companhia e suas controladas pelas taxas de cambio nas datas das transagdes.
Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresen-
tagdo sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou
perda cambial em itens monetérios é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no
comego do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amorti-
zado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacao. 4.3 Instrumen-
tos financeiros - 4.3.1 Ativos financeiros nao derivativos - A Companhia e suas controladas reco-
nhecem os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) séo reconhe-
cidos inicialmente na data da negociacao na qual o Grupo se torna uma das partes das disposi¢oes
contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando o Grupo transfere os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao
no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferi-
dos. Eventual participacao que seja criada ou retida pelo Grupo nos ativos financeiros é reconhecida
como um ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros s@o compensados e o valor
liquido apresentado no balango patrimonial quando e somente quando, o Grupo tenha o direito legal
de compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. O Grupo classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas se-
guintes categorias: Empréstimos e recebiveis - Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculdveis que nao séo cotados no mercado ativo. Tais ativos s@o reconhe-
cidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apés o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. Os em-
préstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outros
créditos. Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e
investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da con-
tratag@o, os quais sd@o sujeitos a um risco insignificante de alteragao no valor, e sdo utilizados na
gestao das obrigagdes de curto prazo. 4.3.2 Passivos financeiros nao derivativos - A Companhia e
suas controladas reconhecem os passivos financeiros ndo derivativos inicialmente na data de nego-
ciacdo na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma parte das disposi¢oes contratuais do
instrumento. A Companhia e suas controladas baixam um passivo financeiro quando tem suas obri-
gagoes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apés o reconhe-
cimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos. A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivati-
vos: empréstimos e financiamentos, fornecedores, contas a pagar por aquisicao de controladas, divi-
dendos e outras contas a pagar. 4.3.3 Capital social - A¢bes ordindrias - Agoes ordinarias s&o
classificadas como patriménio liquido. A¢ées preferenciais - Embora as agoes preferenciais tinham
caracteristicas de resgataveis, tais agdes sao classificadas no patriménio liquido, pois serdo resgata-
das somente por opcao da Companhia. Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em
estatuto sao reconhecidos como passivo. 4.3.4 Instrumentos financeiros derivativos - A Compa-
nhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
4.4 Imobilizado - Recont o e acdo - ltens do imobilizado s@o mensurados pelo
custo histdrico de aquisi¢éo, formagao ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada. O custo
inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O software comprado que seja
parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipa-
mento. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um
item do imobilizado s@o apurados pela comparagéo entre os recursos advindos da alienagdo com o
valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.
Custos subsequentes - O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contébil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do com-
ponente irdo fluir para a Companhia e suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma
confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manuteng&o no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. Depre-
ciacdo - A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciacao é reconhecida no resultado base-
ando-se no método linear com relacao as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobili-
zado, j& que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados sé@o depreciados pelo periodo que for mais curto
entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de
que a Companhia iré obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. As vidas Uteis estimadas
para os exercicios correntes e comparativos estao divulgadas na Nota Explicativa n® 9. Os métodos
de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serao revistos a cada encerramento de exercicio
social e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis. 4.5 Ativos in-
tangiveis e agio - Agio - O agio resultante na aquisicao de controladas € incluido nos ativos intangi-
veis nas demonstragdes financeiras consolidadas. Para a mensuragédo do &gio no reconhecimento
inicial, veja a Nota Explicativa n° 2. O &gio é medido pelo custo, deduzido das perdas por reducgéo ao
valor recuperdvel acumuladas. Pe isa e de - As despesas com pesquisas Sao re-
conhecidas no resultado quando incorridas. Atividades de desenvolvimento envolvem um plano ou
projeto visando a producdo de produtos novos ou substancialmente aprimorados. Os gastos com
desenvolvimento sao capitalizados somente quando todos os seguintes elementos estiverem presen-
tes: (i) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja disponibilizado para
uso ou venda; (i) intenca@o de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo; (iii) capacidade para
usar ou vender o ativo intangivel; (iv) o ativo intangivel devera gerar beneficio econémico futuro, com
utilidade para uso interno ou vender o ativo; (v) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e
outros recursos adequados para concluir o seu desenvolvimento e usar o ativo intangivel; e (vi) capa-
cidade de mensurar com seguranga os gastos atribuiveis ao ativo intangivel durante o seu desenvol-
vimento. Os gastos capitalizados incluem o custo de m&o de obra e materiais que sao diretamente
atribuiveis a preparacao desse ativo. Outros gastos de desenvolvimento sdo reconhecidos no resulta-
do conforme incorridos. Os gastos de desenvolvimento capitalizados sdo mensurados pelo custo,
deduzido da amortizagcao acumulada e quaisquer perdas por reducéo do valor recuperavel. Outros
ativos intangiveis - Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos e que tem vidas uteis finitas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas por redugao do
valor recuperdvel. Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os
futuros beneficios econémicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os
outros gastos, incluindo gastos com &gio gerado internamente e marcas, sdo reconhecidos no resul-
tado conforme incorridos. A amortizagé@o é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
com relagdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo &gio, a partir da data em que
estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padréo de consumo
de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As vidas Uteis estimadas para os exercicios
correntes e comparativos sdo as seguintes:

* Software 5 anos
* Desenvolvimento de software 3 anos
» Tecnologia aquisicdes 3-6 anos
 Carteira de clientes aquisicoes 12-20 anos
* Acordo de ndo concorréncia aquisicdes 5 anos

4.6 Reducao ao valor recuperavel (Impairment) - 4.6.1 Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
- Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recupe-
ravel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento
de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacao do valor devido ao Grupo sobre condi-
coes de que o Grupo né@o consideraria em outras transacdes, indicagdes de que o devedor ou emissor
entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além
disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo
abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel. O Grupo consi-
dera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto no nivel individu-
alizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos s@o avaliados quan-
to a perda de valor especifico. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como
nao tendo sofrido perda de valor individualmente s&o entao avaliados coletivamente quanto a qual-
quer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Recebiveis que ndo
sdo individualmente importantes sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupa-

mento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recu-
peravel de forma coletiva o Grupo utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do
prazo de recuperagao e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da admi-
nistragc@o quanto as premissas se as condi¢des econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas
reais provavelmente serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma
reducéo do valor recuperavel com relacao a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é cal-
culada como a diferenca entre o valor contdbil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estima-
dos descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor conti-
nuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando um evento subseqliente indica
reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado. 4.6.2
Ativos néo financeiros - Os ativos nao financeiros tém o seu valor recuperavel testado, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. O goodwill e os valores de ativos intangiveis
sem vida util definida tém a recuperacdo do seu valor testada anualmente independentemente de
haver indicadores de perda de valor, entretanto, a Administragdo do Grupo néo identificou nenhum
indicativo que justificasse a constituicdo de uma provisao sobre seus ativos. O valor recuperavel de
um ativo é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor
em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da
taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo
de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Uma perda por reducao ao valor recu-
peravel relacionada a &gio nao é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel sao
revertidas somente na condi¢cdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria
sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizag&@o, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhe-
cida. 4.7 Provisdes - Uma provisao é reconhecida, em funcédo de um evento passado, se a Compa-
nhia e suas controladas tém uma obrigacado legal ou construtiva presente que possa ser estimada de
maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéao. 4.8
Receita operacional - A receita da Companhia ¢ dividida em dois grupos: ® Receitas de manutencao
sao consideradas receitas recorrentes e compreendem atualizagdes dos “software”, suporte tecnolo-
gico, “helpdesk”, aluguel de equipamento, servigo de hospedagem de “software”, pagamento pelo uso
das ferramentas e equipes de suporte localizadas nos clientes e servicos de conectividade. Esses
servicos sao faturados mensalmente. As receitas relativas a manuten¢éo sao reconhecidas no resul-
tado mensalmente, por um periodo de tempo estabelecido em contrato. * Receitas de servigo sao
consideradas néo recorrentes e compreendem servigos de implementagao, incluindo personalizagéo,
treinamento, licengas dos “software” e outros servigos. As receitas de servigos sao reconhecidas no
resultado em fungdo da sua realizagdo. As receitas relativas a licengas de uso s@o reconhecidas
quando: i) da assinatura do contrato e disponibilizacdo do software ao cliente; ii) seu valor pode ser
mensurado de forma confidvel (conforme os termos do contrato); iii) todos os riscos e beneficios ine-
rentes da licenga sao transferidos para o comprador; iv) a Companhia ndo detém mais o efetivo con-
trole sobre a licenga; e v) é provavel que os beneficios econémicos serao gerados em favor da Com-
panhia.Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao. Caso os
valores faturados excedam os servigos prestados, entao a diferenca é apresentada como receita di-
ferida no balanco patrimonial. 4.9 Ativos arrendados - Ativos mantidos pelo Grupo sob arrendamen-
tos que transferem substancialmente para o Grupo todos os riscos e beneficios de propriedade, sdo
classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é men-
surado pelo montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos mi-
nimos do arrendamento. Apés o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a poli-
tica contabil aplicavel ao ativo. Os ativos mantidos sob outros arrendamentos séo classificados como
arrendamentos operacionais e ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial do Grupo. Todos os
contratos de arrendamentos operacionais sdo canceldveis a qualquer momento. Os pagamentos efe-
tuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo
do arrendamento. Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financei-
ros sao alocados entre despesas financeiras e redugao do passivo em aberto. As despesas financei-
ras sdo alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa perié-
dica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. 4.10 Receitas e despesas financei-
ras - Receitas financeiras compreendem basicamente os juros ativos de aplicagdes financeiras e
descontos obtidos. As despesas financeiras compreendem, basicamente, as tarifas bancarias, des-
contos comerciais e juros sobre empréstimos. Os juros s@o reconhecidos no resultado do exercicio
utilizando-se a metodologia de taxa efetiva de juros. 4.11 Contas a receber de clientes - As contas
a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando aplicavel,
incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia. A provisao
para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente pela adminis-
tragdo para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos. 4.12 Estoques - Os estoques sao
avaliados com base no custo médio de aquisi¢do. Os valores de estoques contabilizados nao exce-
dem os valores de mercado. 4.13 Imposto de renda e contribuicao social - O imposto de renda e a
contribuicao social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 (base anual) para im-
posto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido, e conside-
ram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do
lucro real. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinacgao de negécios. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a
receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das demonstragoes financeiras e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido
com relacao as diferengas temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins
contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. Os ativos e passivos fiscais
diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais corren-
tes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacdo. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo
revisados a cada data de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagao nao seja mais
provavel. Conforme facultado pela legislagao tributaria, a empresa Linx Servigos de Gerenciamento
de Redes Ltda. adota o regime de tributagao do lucro presumido, no qual, a base de céalculo do IRPJ
e da CSLL é calculada a razdo de 32% sobre as receitas provenientes de servigcos e 100% das recei-
tas financeiras. Sobre estas, aplicam-se as aliquotas regulares do respectivo imposto e contribui¢ao.
4.14 Beneficio de curto prazo a empregados - Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empre-
gados s@o mensurados em uma base nao descontada e sédo incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os
planos de bonificagdo em dinheiro ou participagdo de lucros de curto prazo se o Grupo tem uma
obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em fungé@o de servico passado prestado pelo em-
pregado, e a obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel. 4.15 Ajuste a valor presente de
ativos e passivos - Os ativos e passivos monetarios s@o ajustados pelo seu valor presente no regis-
tro inicial da transagéo, levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros expli-
cita e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado
para transacdes semelhantes. Subsequentemente, estes juros sdo realocados nas linhas de despe-
sas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagao do método da taxa efetiva de juros em
relagao aos fluxos de caixa contratuais. 4.16 Demonstracées de valor adicionado - A Companhia
elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do pronun-
ciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como
parte integrante das Demonstracdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias aber-
tas, enquanto para IFRS representam informagcao financeira adicional. 4.17 Informacao por segmen-
to - Os resultados de segmentos que s&o reportados ao CEO incluem itens diretamente atribuiveis ao
segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razodveis. 4.18 Novas normas e
interpretacoes ainda ndo adotadas - Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpre-
tacdes sdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2013, e ndo foram adotadas na
preparagdo destas demonstracdes financeiras consolidadas. Aquelas que podem ser relevantes para
o Grupo estao menmonadas abaixo. O Grupo nao planeja adotar estas normas de forma antecipada.
IFRS 9 Fi ial Instr (Instr iros) (2010), IFRS 9 Financial Instruments
(Instr Fii iros) (2009) - O IFRS 9 (2009) introduz um novo requerimento para classifi-
cacao e mensuracao de ativos financeiros. Sob IFRS 9 (2009) ativos financeiros sao classificados e
mensurados baseados no modelo de negécio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas de seus
fluxos de caixa contratuais. IFRS 9 (2010) introduz adicdes em relagdo aos passivos financeiros. O
IASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragdes limitadas aos requerimentos de classi-
ficagdo e mensuragdo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderegar a perda por redu-
cao ao valor recuperacao de ativos financeiros e contabilidade de hedge. O IFRS 9 (2010 e 2009) é
efetivo para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015. A adogao do IFRS 9 (2010) deve
causar um impacto nos ativos financeiros do Grupo, mas nenhum impacto nos passivos financeiros
do Grupo. O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda nao emitiu pronunciamento contébil ou
alteragé@o nos pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma. IFRS 10 Consolidated Fi-
nancial Statements (Demonstracées Fi iras Cc lidadas) (CPC 36 (R3) Demonstracées
Consolidadas), IFRS 11 Joint Arr ts (Negdci to) (CPC 19 (R2) Negoclos

mudancas na contabilizag&o atual destas participacoes. O IFRS 12/ CPC 45 consolida em uma Unica
norma todos os requerimentos de divulgagdo sobre a participacao de uma entidade em controladas,
negdcios em conjunto, coligadas e entidades estruturadas nao consolidadas. O Grupo esta atualmen-
te avaliando os requerimentos de divulgag@o nas suas subsididrias, participagdes em negdécios em
conjunto e coligadas e entidades estruturadas nao consolidadas em comparagao com as divulgacoes
existentes. O IFRS 12/ CPC 45 requer a divulgacao da informacao sobre a natureza, riscos e efeitos
financeiros dessas participacdes. Estas normas sao efetivas para periodos anuais iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2013. IFRS 13 Fair Value Measurement (Mensuragdo do Valor Justo) (CPC
46 - Mensuracao do Valor Justo) - O IFRS 13/ CPC 46 contém uma Unica fonte de orientagéo sobre
como o valor justo € mensurado, e substitui a orientagdo de mensuracao de valor justo que atualmen-
te esta dispersada em outras IFRSs. Sujeito a excegoes limitadas, o IFRS 13 / CPC 46 se aplica
quando a mensuracao ou divulgacdes de valor justo sdo requeridas ou permitidas por outras IFRSs.
O Grupo esta atualmente revisando sua metodologia de determinacgéo de valor justo. O IFRS 13/
CPC 46 ¢ efetivo para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013. Amendments to
IAS 19 Employee Benefits (2011) (Alteracées ao IAS 19 Beneficios a Empregados) (CPC 33 (R1)
ficios a Empregados) - O |IAS 19 (2011) / CPC 33 (R1) altera a definicdo de beneficios de
curto e longo prazo para clarificar a distingao entre os dois. Para planos de beneficio definido, a remo-
cao da escolha de politica contabil para reconhecimento de ganhos e perdas atuariais ndo deve ter
impacto no Grupo. Entretanto, o Grupo talvez tenha que avaliar o impacto das mudangas nos princi-
pios de mensuragédo do retorno esperado sobre os ativos do plano. O IAS 19 (2011) / CPC 33 (R1) é
efetivo para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013. 4.19 Lucro por agédo basico
e diluido - O lucro por agéo basico é calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢des do capital social integraliza-
do no respectivo periodo. A Companhia nao possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir
o resultado basico por acdo. 4.20 Determinacao do valor justo - Diversas politicas e divulgagdes
contabeis da Companhia e suas controladas exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os n&o financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propésitos de mensuragéo e/ou divulgagédo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as in-
formagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos s@o divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. Ativos intangiveis - O valor justo de marcas adquiri-
das em uma combinagédo de negécios é baseado no valor presente dos pagamentos de royalties es-
timados que foram evitados em funcéo de a marca ser possuida. O valor justo dos relacionamentos
de clientes adquiridos em uma combinacgéo de negécios é apurado através do método de lucros ex-
cedentes de multi periodos, através do qual o ativo subjacente é avaliado apés a dedugédo de um re-
torno justo sobre todos os outros ativos que fazem parte na criagdo dos respectivos fluxos de caixa.O
valor justo de outros ativos intangiveis é baseado nos fluxos de caixa descontados que se espera que
derivem do uso e possivel venda dos ativos. Contas a receber de clientes e outros créditos - O
valor justo de contas a receber e outros créditos, é estimado como o valor presente de fluxos de caixa
futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo. Esse valor
justo é determinado para fins de divulgagao. Imobilizado - O valor justo do imobilizado reconhecido
em fungédo de uma combinagdo de negécios é baseado em valores de mercado. O valor de mercado
da propriedade é valor estimado para o qual um ativo poderia ser trocado da data da avaliagdo entre
partes conhecedoras e interessadas em uma transag&o sob condi¢es normais de mercado. O valor
justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de cus-
tos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando disponiveis, e custo de
reposi¢ao quando apropriado. Passivos financeiros nao derivativos - O valor justo, que é determi-
nado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de
caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacao das
Demonstragdes financeiras . Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divi-
da, a taxa de juros de mercado é apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao apresentam
uma opgao de conversao. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia a
contratos de arrendamento semelhantes. 4.21 Operagao descontinuada - A classificacdo como uma
operagao descontinuada ocorre mediante a alienagao do investimento ou quando a operacéo atende
os critérios para ser classificada como mantida para venda, se isso acontecer antes. Quando uma
operagao é classificada como operagdo descontinuada, a demonstragdo comparativa é reapresenta-
da como se a operagao tivesse sido descontinuada desde o inicio do periodo comparativo (Vide Nota
Explicativa n® 22).
5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
311212 311211 31112112  31/12/11
Caixa e bancos 49 8 10.392 6.347
Aplicacdes financeiras de curto prazo 8.756 28.553 37.342 72.782
8.805 28.561 47.734 79.129

As aplicagbes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sao prontamente conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Esses in-
vestimentos financeiros referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancérios e fundos
de renda fixa, remunerados a taxas que variam entre 99,80% e 108,75% do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI) nos periodos apresentados acima.
6. Contas a receber de clientes

Consolidado

3112/12  31/12/11
Duplicatas e Cheques a Receber
A Vencer 34.195 29.359
Vencidos (a) 13.332 10.327
Outras contas a receber 446 721
47.973 40.407
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 2.082) (1.652)
45.891 38.755

(a) Os titulos vencidos tem a seguinte composicao:
Consolidado

311212  31/12/11

De 1 a 30 dias 7.099 6.916
De 31 a 60 dias 1.634 905
De 61 a 90 dias 1.004 424
De 91 a 180 dias 1.957 852
Acima de 181 dias 1.638 1.230
13.332 10.327

A Companhia constitui provisao para créditos de liquidagao duvidosa dos titulos vencidos acima de
180 dias que representa basicamente a perda histérica, cheques devolvidos e duplicatas a receber
com discussao em juizo. A movimentagao desta provisdo no consolidado estd demonstrada a seguir:

Saldo inicial (1.652)

Adicao de provisao (1.140)

Utilizagao / reversao 710

Saldo final (2.082)
7. Partes relacionadas - a. Saldos patrimoniais

Controladora
3112112 31/12/11
Circulante = Nao circulante Circulante Nao circulante
Linx Sistemas e Consultoria Ltda. 2.145 41.303 2.040 3.252
Linx Servigos de
Gerenciamento de Redes Ltda. 6 - - -
2.151 41.303 2.040 3.252

O saldo com partes relacionadas refere-se substancialmente ao repasse de despesas e empréstimo
com o acionista BNDES atualizado pela TJLP, acrescido de 1% ao ano, que é pago pela controlada
Linx Sistemas. O saldo classificado no ativo ndo circulante sera recebido até 2018. A Companhia
possui empréstimos e outras transagdes em aberto com seu acionista (BNDES) conforme apresen-
tado na Nota Explicativa N° 11. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia dividendos a
receber de suas controladas no montante de R$ 6.920 e dividendos a pagar para seus acionistas no
montante de R$ 3.657. Ambos os valores foram liquidados no més de abril de 2012. Adicionalmente
entre as empresas controladas existem transacoes nao relevantes de repasse de despesas referen-
te ao compartilhamento de gastos comuns, onde s&o eliminadas no processo de consolidagao. b.
Remuneracéo do p I-chave da acao - A remuneracao total do pessoal-chave da
Administragdo (7 administradores em 2012, 6 em 2011), refere-se basicamente a valores de curto
prazo que em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 3.452 sendo R$ 808 de bonus e R$ 2.318 de pré-
labore (R$ 2.504 no mesmo periodo de 2011, sendo R$ 457 de bonus e R$ 2.047 de pro-labore).
c. Resultado - Nao houve transagoes de compras e vendas entre as partes relacionadas durante
os periodos apresentados. d. Controlador final - Em 14 de dezembro de 2012 a controladora da
Companhia Medafe Participagdes S.A. foi extinta. Assumiram o controle da Companhia os acionistas
listados na Nota Explicativa n® 15.

9 em C
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em Conjunto) e IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (Divul, ipac

em Outras Entidades) (CPC 45 - Divulgacao de Participacoes em Outras Entidades) O IFRS 10
/ CPC 36(R2) introduz um modelo de controle Unico para determinar se um investimento deveria ser
consolidado. Em decorréncia disso, o Grupo talvez mude a sua conclusao de consolidagao em rela-
cao a investidas, que pode gerar mudangas na forma atual de contabilizacdo de tais investidas. De
acordo com o IFRS 11/ CPC 19(R2), a estrutura de um negdcio em conjunto, embora ainda seja uma
consideracao importante, ndo é mais o fator principal na determinagéo do tipo de negécio em conjun-
to e, consequentemente, da contabilizagdo subsequente. ¢ A participagdo do Grupo em uma operacgao
em conjunto, que é um acordo no qual as partes tem direitos sobre os ativos e obrigagdes sobre os
passivos, sera contabilizada com base na participacédo do Grupo sobre esses ativos e passivos. ® A
participacdo do Grupo em um empreendimento controlado em conjunto (joint venture), que € um
acordo no qual as partes tem direitos sobre os ativos liquidos, sera registrado por equivaléncia patri-
monial. O Grupo ndo possui negécios em conjunto, sendo assim, esse pronunciamento ndo gera

8.2 Informacgdes sobre controladas

8.1Ir itos - 8.1 Ir 1tos em controladas Controladora
31/12/12 31/12/11
Linx Sistemas e Consultoria Ltda. 213.980 204.770
Linx Servicos de Gerenciamento de Redes Ltda. 6.856 4.585
Linx Telecomunicagdes Ltda. 707 847
Linx Fast Fashion Armazém Geral Ltda. (a) - 2.062
Linx Servicos em Prevencao de Perdas Ltda. (b) - 2.439
221.543 214.703
(-) Outros (265) (265)
221.278 214.438

(a) Investimento alienado em 24 de junho de 2012 por R$ 1.609, apurando resultado negativo de R$
2.590, registrado como prejuizo das operagdes descontinuadas no resultado do exercicio. (b) Empre-
sa incorporada pela controlada Linx Sistemas em 30 de setembro de 2012.
Linx

Linx Gerenciamento Operacao

Linx Sistemas Linx Logistica * de Redes Telecomunicacdes Linx S/A Total descontinuada
31 de dezembro de 2011
Participacao 99,99 99,99 99,99 99,99 - - 99,99
Ativos Circulantes 84.552 - 3.751 2.164 29.556 120.023 4.232
Ativos néo circulantes 226.127 - 3.624 - - 229.751 2.480
Total de ativos 310.679 - 7.375 2.164 29.556 349.774 6.712
Passivos circulantes 55.738 - 2.790 1.454 (2.896) 57.086 5.091
Passivos nao circulantes 50.171 - - (137) - 50.034 (2.880)
Total de passivos 105.909 - 2.790 1.317 (2.896) 107.120 2.211
Patrimonio Liquido 204.770 - 4.585 847 32.452 242.654 4.501
Receita 158.669 2.088 11.876 5.833 - 178.466 16.498
Despesas (139.134) (1.680) 8.903) (6.102) - (155.819) 22.527)
Lucro ou prejuizo 19.535 408 2.973 (269) - 22.647 (6.029)
Equivaléncia Patrimonial 19.535 408 2.973 (269) - 22.647 6.029)
31 de dezembro de 2012
Participagao 99,99 - 99,99 99,99 - - 99,99
Ativos Circulantes 85.854 - 4112 1.780 12.181 103.927 -
Ativos n&o circulantes 266.280 - 5.236 - - 271.516 -
Total de ativos 352.134 - 9.348 1.780 12.181 375.443 -
Passivos circulantes 43.345 - 2.492 1.279 281 47.397 -
Passivos n&o circulantes 94.809 - - (206) - 94.603 -
Total de passivos 138.154 - 2.492 1.073 281 142.000 -
Patrimonio Liquido 213.980 - 6.856 707 11.900 233.443 -
Receita 196.238 - 15.152 7.329 - 218.719 6.006
Despesas (177.288) - (12.881) (7.469) - (197.638) (8.137)
Lucro ou prejuizo 18.950 - 2.271 (140) - 21.081 (2.131)
Equivaléncia Patrimonial 18.950 - 2.271 (140) - 21.081 (2.131)
* Os valores apresentados acima em 31 de dezembro de 2011 da controlada Linx Logistica referem-se a data-base 31 de agosto de 2011, data da incorporagao pela Linx Sistemas.
8.3 Movimentacéo dos investimentos Linx Linx Linx Linx Linx Fast  Linx Prevencao
Sistemas Logistica _Gerenciamento de Redes Telecomunicaces Fashion de Perdas Outros Total
Saldos dos investimentos em 31 de dezembro de 2010 70.027 1.716 4.448 210 3.828 1 (265) 79.965
Equivaléncia Patrimonial 19.535 408 2.973 (269) - - - 22.647
Equivaléncia Patrimonial de operagao descontinuada - - - - (2.967) (3.062) - (6.029)
Aumento de Capital 126.670 - - 1.000 3.500 5.500 - 136.670
Dividendos a Receber (11.969) (955) (2.836) (94) (2.300) - - (18.154)
Outras movimentagdes 507 (1.169) - - 1 - - (661)
Saldos dos investimentos em 31 de dezembro de 2011 204.770 - 4.585 847 2.062 2.439 265 214.438
Equivaléncia Patrimonial 18.950 - 2.271 (140) - - - 21.081
Equivaléncia Patrimonial de operacao descontinuada - - - (677) (1.454) - (2.131)
Dividendos a Receber (10.725) - - - - - - (10.725)
Aumento de Capital 985 - - - 2.299 - - 3.284
Venda de investimento - - - - (3.684) (985) - (4.669)
Saldos dos investimentos em 31 de dezembro de 2012 213.980 - 6.856 707 - = (265) 221.278
9. Imobilizado Consolidado
Computadores e Moveis e Instalagoes, maquinas  Imobilizado Outros Total do

eletrénicos Veiculos utensilios e equipamentos em andamento componentes  ativo Imobilizado
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2011 14.186 5.561 3.829 6.712 1.990 4.509 36.787
Adicoes 1.989 2.386 412 3.299 2.050 598 10.734
Adicao por aquisi¢des de empresas - - 27 110 - 390 527
Baixas (1.027) (969) (1.487) (2.414) - - (5.897)
Transferéncia 60 - 144 - (4.040) 3.836 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 15.208 6.978 2.925 7.707 - 9.333 42.151
Depreciagao
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (7.290) (1.219) (1.809) (2.207) - (782) (13.307)
Adicoes (2.148) (1.323) 69 (417) - (748) (4.567)
Adicao por aquisi¢des de empresas - - 1) (34) - (15) (50)
Baixas 570 523 401 333 - - 1.827
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (8.868) (2.019) (1.340) (2.325) - (1.545) (16.097)
Valor Residual
Saldos em 31 de dezembro de 2012 6.340 4.959 1.585 - 7.788 26.054
Saldos em 31 de dezembro de 2011 6.896 4.342 2.020 1.990 3.727 23.480
Taxa média de depreciacdo anual 20% 20% 10% 10% - 4% a 10%

As adicdes a depreciacao acumulada, demonstradas na movimentacgéo do exercicio foram registradas na rubrica “despesas operacionais administrativas e gerais”.
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10. Intangivel Consolidado
Desenvolvimento  Marcas Tecnologia Carteira de Acordo de nao . Outros Total do

Software de Software  adquiridas  aquisicdes clientes aquisicoes concorréncia aquisicoes Agio  componentes ativo Intagivel
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.338 26.193 28.832 34.790 35.252 772 104.062 81 235.320
Adicoes 2.872 9.987 - - - - - - 12.859
Adigao por aquisi¢oes de empresas - - - - - - 44.596 - 44.596
Baixas (159) - - - - - - - (159)
Transferéncia - - 4.507 10.709 9.363 - _(24.579) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 8.051 36.180 33.339 45.499 44.615 772 _124.079 81 292.616
Amortizagao
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (2.685) (11.705) - (8.562) (3.488) (308) - - (26.748)
Adigdes (1.025) (9.366) - (7.607) (2.756) (154) - - (20.908)
Baixas 39 27 - - - - - - 66
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (3.671) (21.044) - (16.169) (6.244) (462) - - (47.590)
Valor Residual
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.380 15.136 33.339 29.330 38.371 310 _124.079 81 245.026
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.653 14.488 28.832 26.228 31.764 464 _104.062 81 208.572
Taxa média de amortizagao anual 20% 33,33% 22,22% 6,67% 20%

Desenvolvimento de software - A atividade da controlada Linx Sistemas pressupde o continuo desenvolvimento de novos sistemas e aplicativos visando aumentar o leque de opgdes para os clientes
atuais e novos potenciais, tendo em vista a crescente demanda de mercado por solugdes informatizadas para os negdcios em geral. Neste contexto, estdo em desenvolvimento diversos projetos voltados
para sistemas e aplicativos com objetivo de vendé-los aos clientes. Os valores contabilizados no intangivel correspondem a parcela do custo do departamento de desenvolvimento de projetos, apurado com
base em apontamento de horas dos respectivos colaboradores. A amortizagado de cada projeto é realizada a partir do momento em que o ativo estiver disponivel para uso pelo prazo médio de trés anos que,
segundo a Administracao, reflete o periodo esperado de retorno financeiro dos referidos projetos, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi amortizado R$ 9.366 (R$ 7.279 em 31 de dezembro de
2011) no consolidado. Conforme comentado anteriormente, essa amortizag&o foi registrada no grupo de contas de despesas gerais e administrativas no resultado do exercicio. No periodo de doze meses
findo em 31 de dezembro de 2012 foi reconhecido no resultado do periodo o montante de R$ 24.677 (R$ 21.224 em 31 de dezembro de 2011) no consolidado, referente a pesquisa e manutengéo dos
softwares desenvolvidos. Andlise de recuperabilidade - Agio - Em 31 de dezembro de 2012 foi efetuado o teste de recuperacao, considerando o planejamento de longo prazo até 2020, elaborados para
o segmento Linx Sistemas, atuante no desenvolvimento de software no segmento de varejo e atacado, prestacédo de assisténcia técnica relacionada com sua atividade comercial, consultoria e cursos para
formagéo e desenvolvimento pessoal, consultoria para a tomada de decisdes estratégicas, com as seguintes premissas mais relevantes: As receitas foram projetadas entre 2013 e 2020 considerando o
crescimento da base de clientes. Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histérico da Companhia, bem como, com o crescimento histérico das receitas. Os investimentos em
bens de capital foram estimados considerando a atual infra-estrutura tecnolégica necessaria para viabilizar a oferta dos servigos, com base no histérico da Companhia. Para extrapolar as projegdes em 31
de dezembro de 2012, para perpetuidade, consideramos uma taxa de crescimento de 4,2%, equivalente a média do crescimento do PIB dos Ultimos 5 anos. Os fluxos de caixa estimados foram descon-
tados a taxa de desconto de 16,10% ao ano. Em 31 de dezembro de 2012 foi tomado o montante dos ativos operacionais, no qual esta inserido o valor liquido do &gio. O teste de recuperagcdo comprovou
o retorno econdmico sobre os ativos operacionais, incluindo o &gio. Outros - As adi¢des a amortizacdo acumulada, demonstradas na movimentagédo do exercicio foram registradas na rubrica despesas

operacionais administrativas e gerais.
11. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado

Garantia /

Tipo Encargos Vencimento Tipo 31112112 31/12/11 3111212 3112/11
Capital de Giro 100% CDI + juros de 1,21% a.a - (e) - - 626 7.751
Cartéo de crédito-BNDES 0,98% a.m. - (c) - - 216 704
Empréstimo-BNDES TILP + 1% a.a. 15/08/2014 (b) 3.265 5.203 3.265 5.203
Empréstimo-BNDES TJLP +1,5% a.a. 15/03/2018 (d) 40.106 - 40.106 -
Leasing Financeiro Juros pré-fixados de 0,00064% a 1,7841% ao més 02/02/2016 (a) - - 3.365 5.301
43.371 5.203 47.578 18.959

Parcela a amortizar no curto prazo
Classificada no passivo circulante 5.030 10.555
Passivo néo circulante 42.54 8.404

O montante classificado no passivo ndo circulante no consolidado terd o seguinte cronograma de

pagamentos:
Consolidado

_Ano 3112112
2014 9.841
2015 10.187
2016 10.009
2017 10.000
2018 2.511

42.548

Operacdes com terceiros - (a) As garantias sdo constituidas pelos préprios bens adquiridos, sendo
veiculos e maquinas e equipamentos, registrados no ativo imobilizado. Partes relacionadas - (b)
Refere-se ao empréstimo captado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
- BNDES, atualizado pela TJLP, acrescido juros de 1% a 1,5% ao ano. (¢) Contas a pagar referente a
utilizagéo do cartdo de crédito concedido pelo BNDES, com juros de 0,98% ao més. (d) O empréstimo
do BNDES possui clausula restritiva para pagamento antecipado da divida. Os seguintes indices
devem ser apurados semestralmente nos demonstrativos financeiros consolidados: a) Endividamento
geral / ativo total: igual ou inferior a 65%; b) Divida liquida / EBITDA: igual ou inferior a 3,0; c) EBITDA
/ Receita operacional liquida: igual ou superior a 20%. Para efeito de apuragdo dos indices, deverao
ser adotadas as seguintes definicdes e critérios: « EBITDA: Resultado Operacional antes dos juros,
imposto de renda, depreciagdo e amortizagao; ¢ Divida liquida: Saldos das dividas decorrentes de
financiamentos, debéntures e similares, excluidos os valores correspondentes aos saldos da divida
decorrente dos financiamentos contratados diretamente com o BNDES e das Disponibilidades. Na
hipdtese de nao atingimento dos niveis estabelecidos no contrato, a Companhia deve constituir, no
prazo de 120 dias, contado da data do inadimplemento, garantias reais, aceitas pelo BNDES em valor
correspondente a, no minimo, 130% do valor do financiamento ou da divida de decorrente, salvo
se naquele prazo estiverem restabelecidos os niveis acima referidos. A controlada e interveniente
Linx Sistemas e Consultoria Ltda. se obrigam a depositar as receitas provenientes da prestagdo de
servigos em uma “conta centralizadora” aberta para tal fim, bem como manter até o final da liquidagcao
da divida recursos suficientes para o pagamento de, no minimo: (i) 06 (seis) vezes da maior presta-
cdo devida ao BNDES; ou (ii) 15% (quinze por cento) do saldo devedor, o que for maior. Os demais
empréstimos e financiamentos ndo possuem clausulas restritivas (covenants). (e) O saldo em 31 de
dezembro de 2012 de capital de giro refere-se a saldo bancéario devedor da controlada Linx Teleco-
municagdes Ltda., reclassificada como empréstimo.

12. Obrigacdes trabalhistas

Controladora Consolidado

311212  31/12/11  31/12/12 31/12/11

Provis&o de férias e encargos sociais - - 7.472 6.696
INSS a recolher 5 32 1.463 1.649
Provisao para participag@o nos lucros e resultados - 80 1.619 2.404
FGTS a pagar - - 786 652
Saldrios a pagar - - 484 528
Outros - - 917 369
5 112 12.741 12.298

13 Contas a pagar por aquisi¢ao de controladas

As contas a pagar por aquisicdo de controladas referem-se aos valores devidos aos seus antigos
proprietérios quando da aquisi¢ao das agdes ou quotas representativas do capital social dessas em-
presas. As dividas sdo atualizadas de acordo com clausulas contratuais e possuem os seguintes
cronogramas de liquidagao:

Consolidado

31/12/12 31/12/11

Parcelas nao sujeitas a atualizacao 10.395 7.718
Parcelas sujeitas a atualizagdo com base na variagdo do CDI 14.654 17.546
Parcelas sujeitas a atualizagao com base na variagdo do IPCA 11.415 10.826
Parcelas sujeitas a atualizacdo com base na variagéo do IPC 8.540 16.200
Parcelas sujeitas a atualizagdo com base na variagao do IGPM 2.044 -
47.048 52.290

Passivo circulante 11.417 19.927
Passivo néo circulante 35.631 32.363

O montante classificado no passivo ndo circulante serd amortizado de acordo com o seguinte cro-

nograma:
Consolidado

Ano 31112112
2014 12.502
2015 15.915
2016 5.170
2018 2.044
35631

14. Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribui¢ao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

3112112 3112711 3112112 31/12/11
Lucro antes da tributacao 22.025 27.189 33.491 35.232
Lucro das empresas tributadas pelo lucro presumido - S (4.285) _ (4.441)
Lucro antes do IRPJ e CSLL 22.025 27.189 29.206 30.791
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social:
Pela aliquota fiscal combinada (7.489) (9.244) (9.930) (10.469)
Diferencas permanentes
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.168 7.700 - -
Outras diferencas liquidas 321 1.420 (669) 1.052
Lei 11.196/05 (Incentivo a pesquisa e Desenvolvimento) - - 2.719 2.958
Outros ajustes
Baixa de imposto diferido Linx Prevencao de Perdas - - (1.572) -
Impostos correntes (lucro presumido) - - (2.014) _ (1.708)

- 124 (11.466) (8.167)

- Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos - - (7.260) (3.072)
- Imposto de renda e contribuicao social correntes - (124) (4.206) (5.095)
Aliquota efetiva 0% 0% 39% 27%

b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de passivos e o seu respectivo
valor contabil. O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos em situag&@o temporaria, tém a
seguinte origem:

Consolidado

311212 3112/11
IR/CS diferidos sobre diferenca entre agio contabil e agio fiscal 26.862 27.103
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social 206 3.318
Impostos diferidos sobre ativos intagiveis identificados nas aquisi¢oes (34.458) (29.678)
Impostos diferidos sobre amortizacao fiscal de agios (9.034) (6.775)
Amortizacao acelerada de desenvolvimento de software - (62)

(16.424)  _(6.004)
Movimentacao dos impostos diferidos em situagao temporaria: Consolidado

311212 3112/11
Saldo inicial (6.094) (6.092)
IR/CS diferidos sobre diferenca entre agio contabil e agio fiscal (241) (469)
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social (3.112) 3.126
Impostos diferidos sobre ativos intagiveis identificados nas aquisi¢oes (4.780) (1.670)
Impostos diferidos sobre amortizacao fiscal de agios (2.259) (2.258)
Amortizacdo acelerada de desenvolvimento de software 62 1.269
Saldo final (16.424) (6.094)

A controlada Linx Telecomunicacdes, espera realizar os prejuizos fiscais e base negativa da contri-
buicdo social no préximos cinco anos.

15. Patriménio liquido

Capital social - Em 30 de junho de 2011 foi aprovada em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria
(“AGE”), a emissao de 2.759.983 a¢des preferenciais, nominativas e sem valor nominal. A totalidade
das agdes preferenciais emitidas foi integralizada em 30 de junho de 2011 pelo GA Brasil Il Fundo de
Investimento em Participagdes pelo preco total de R$ 129.196 dos quais R$ 542 foram destinados ao
aumento de capital e R$ 128.654 foram destinados a conta de reserva de capital. Em 24 de agosto
de 2011 foi aprovada em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), a emissdo de 764.906
acoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. A totalidade das agdes preferenciais emitidas
foi integralizada em 30 de junho de 2011 pelo BNDES Participagdes S.A. (‘BNDESPAR”), pelo prego
total de R$ 35.805 dos quais R$ 158 foram destinados ao aumento de capital e R$ 35.647 a conta
de reserva de capital. Em 14 de dezembro de 2012, a até entao, controladora final da Companhia,
Medafe Participagdes S.A. foi extinta. Apds a integralizagao de capital acima e a extincao da Medafe,
o capital social atingiu o0 montante de R$ 2.688. O capital social esta dividido da seguinte forma:

Acoes Acoes

Acionista ordindrias preferenciais Total
Nércio José Monteiro Fernandes 2.829.264 - 2.829.264
Alberto Menache 2.343.068 - 2.343.068
Alon Dayan 2.058.689 - 2.058.689
Daniel Mayo 199.525 - 199.525
Dennis Herszkowicz 139.874 - 139.874
Aparecido Elias Raposo 7.773 - 7.773
Flavio Mambreu Menezes 99.280 - 99.280
Marcos Akira Takata 99.280 - 99.280
Jean Carlo Klaumann 21.364 - 21.364
Dario De Sena Gouvéa 31.870 - 31.870
BNDES Participagdes S/A. - 2.934.919 2.934.919
GA Brasil Il Fundo de Investimento em Participacoes - 2.759.983 2.759.983

7.829.987 5.694.902 _13.524.889

As agdes preferencias possuiam os mesmos direitos das agbes ordinarias, incluindo o direito de
voto e dividendos. Todas as agdes preferenciais foram convertidas em agdes ordinarias. Vide Nota
Explicativa n° 26. Reserva de capital - E constituida de dgio na subscrigao de capital no montante de
R$ 214.131 e custos de transagao incorridos na captacao de recursos por intermédio da emissao de
titulos patrimoniais no montante de R$ 3.879 registrados em conta redutora. Gastos com emissao
de acées - Em conformidade com o Pronunciamento CPC 08 - Custos de Transagao e Prémios na
Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios, os custos de transagéo incorridos na captagdo de recursos
por meio da emissdo de agdes no montante de R$ 3.879, foram registrados separadamente como
uma redugao do patriménio liquido, em uma conta de reserva de capital. Reserva legal - E constituida
mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em conformidade com o art. 193
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. O limite de constitui¢ao foi atingido em 31 de

dezembro de 2011 e por esse motivo a reserva n&o foi constituida no exercicio. Retencéo de lucros
- E destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital, principalmente nas
atividades de investimentos previstos para os préximos exercicios, em conformidade com o art. 196
da Lei das Sociedades por A¢des. Fundo de resgate - Conforme previsto em acordo de acionistas fir-
mado em 14 de julho de 2011, o fundo de resgate sera calculado mediante a aplicagao de 30% sobre
o lucro liquido ajustado pela reserva legal, tendo a finalidade o pagamento das acdes preferenciais
caso a Companhia optar pelo resgate, conforme demonstrado a seguir:

Fundo de resgate em 31/12/11 13.387
Lucro liquido do exercicio de 2012 17.304
(-) Reserva legal -
(-) Dividendos méaximos previstos do acordo de acionistas -
(=) Base para fundo de resgate 17.304
(x ) % definido em acordo de acionistas 30,00%
(=) Valor do fundo de resgate constituido em 2012 5.191
Valor total do fundo de resgate em 31/12/12 18.578

Dividendos - O estatuto social da Companhia determina no artigo 29°, a distribui¢cdo de um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela reserva legal e fundo de resgate. Nos dias
26 e 27 de Abril de 2012 foram pagos R$ 23.948. No dia 12 de dezembro de 2012 foram antecipados
a titulo de dividendos, referente ao ano de 2012 o montante de R$ 10.725.
16. Provisao para contingéncias
A Companhia e as suas controladas s@o parte (pélo passivo) em acdes judiciais e processos ad-
ministrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das
operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Admi-
nistracao, com base em informacdes de seus assessores juridicos nao identificou processos relevan-
tes com perdas classificadas como provaveis para fins de provisdo nas Demonstragdes financeiras.
Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel sem
mensuragao com suficiente seguranga, no montante de R$ 305 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 604
em 31 de dezembro de 2011), para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as
praticas contébeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao. As possiveis contingéncias
das empresas adquiridas serao garantidas pelos antigos proprietarios conforme contratos de compra
e venda.
17. Receita operacional liquida
Abaixo apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta operacional para fins fiscais e a receita
apresentada na demonstragdo de resultado do periodo:

Consolidado

31/12/12 31/12/11
Receita bruta operacional
Receita de manutencao 194.313 142.153
Receita de servigos 64.926 61.789
259.239 203.942
Impostos sobre vendas
PIS (1.689) (1.285)
COFINS (7.794) (5.931)
ISS (6.428) (5.259)
INSS (5.476) (466)
Outros (2.707) (2.334)
Cancelamentos e abatimentos (4.156) (4.166)
230.989 184.501

A partir de dezembro de 2011, o INSS passou a ser calculado sobre o faturamento da Companhia, de
acordo com o Plano Brasil Maior - Lei 12.715 de 17/09/2012.

18. Despesas por natureza Controladora Consolidado
Natureza 31/12/112 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Aluguéis - - (3.911) (2.838)
Comissoes - - (15.251) (8.607)
Depreciacao e amortizagao - - (25.475) (20.228)
Manutengéo e conservacao (4) - (3.360) (2.365)
Pessoal (335) (627) (105.062) (83.543)
Propaganda e publicidade (5) - (3.341) (1.965)
Servicos de terceiros (98) (40) (10.703) (9.554)
Viagens e estadias (5) - (5.961) (3.712)
Outros (34) (11) (23.696) (15.335)
(481) (678) (196.760) (148.147)
Funcao
Custo dos servigos prestados - - (65.534) (48.433)
Outras receitas operacionais - 6 160 62
Despesas administrativas e gerais (164) (539) (69.570) (54.109)
Despesas de vendas (1) - (34.491) (23.915)
Pesquisa e desenvolvimento - - (24.677) (21.224)
Outras despesas operacionais (316) (145) (2.648) (528)
481 678 (196.760) 148.147
19. Resultado financeiro Controlada Consolidado
311212 3112111 31/12/12 31/12/11
Receitas Financeiras
Juros ativos 865 5 1.498 546
Juros s/aplicacoes financeiras 1.366 5.252 4.848 8.666
Descontos obtidos o = 231 397
Variagao cambial ativa o = 333 2.595
Outras receitas 64 - 64 335
2.295 5.257 6.974 12.539
Despesas Financeiras
Juros passivos - - (736) (671)
Juros s/empréstimos e financiamentos (865) - (5.716) (7.027)
Desconto concedido 1) - (1.044) (1.115)
Variagao cambial passiva - - 1) (4.620)
Imposto sobre operagdes financeiras 2) (36) (61) (94)
Outras despesas (2) (1) (154) (134)
(870) (37) (7.712) (13.661)
1.425 5.220 (738) (1.122)

20. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas apresentam exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

* Risco de crédito ¢ Risco de liquidez * Risco de mercado * Risco operacional - Risco de crédito -
Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia e suas controladas caso um cliente
ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis de suas controladas de clientes. A exposi¢do da Companhia e
suas controladas ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais
de cada cliente. A Companhia e suas controladas estabeleceram uma politica de crédito sob a qual
todo o novo cliente tem sua capacidade de crédito analisada individualmente antes dos termos e
das condi¢des padrao de pagamento. As controladas estabelecem uma provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa que representa sua estimativa de perdas incorridas com relacao as contas a
receber de clientes (vide Nota Explicativa n° 6). O principal componente desta proviséo é especifico
e relacionado a riscos significativos individuais. Em 31 de dezembro de 2012 a exposi¢ao maxima no
consolidado era de R$ 93.625 (R$ 117.884 em 2011) referente ao caixa e equivalentes de caixa e as
contas a receber. Risco de liquidez - Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas con-
troladas irdo encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros que s&o liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia e suas controladas na administragao de liquidez sdo de garantir, 0 maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagbes ao vencerem, sob condi¢oes
normais, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e
suas controladas. A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros
contratados:

Consolidado
Até Até2 De3a5 Acimade
Operacao 1 ano anos anos 5 anos Total
Fornecedores 4.289 - - - 4.289
Empréstimos e financiamentos 8.371 24619 21.791 2,529 57.310
Contas a pagar por aquisi¢@o de controladas ~ 12.332 _ 14.455 23.233 2.965 _ 52.985
24.992 _39.074 45.024 5494 114.584

Tipicamente, a Companhia e suas controladas garantem que possuem caixa a vista suficiente para
cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias, incluindo o cumprimento
de obrigagdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias extremas que nao podem
ser razoavelmente previstas, como desastres naturais. Risco de mercado - Risco de taxas de juros
e inflagao: o risco de taxas de juros decorre da parcela da divida referenciada ao TJLP, IPCA, IPC
e CDI e aplicagdes financeiras em CDI, que podem afetar negativamente as receitas ou despesas
financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflagao. A exposicao deste
risco esta demonstrado abaixo na analise da sensibilidade. Risco operacional - Risco operacional é
o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a pro-
cessos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e suas controladas e de fatores externos,
exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regu-
latérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. O objetivo da Companhia
e suas controladas é administrar o risco operacional e risco na qualidade de servigos para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacao da Companhia e suas controladas. Gestao
de capital - A politica da Diretoria € manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A Diretoria monitora os
retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos
pelo patriménio liquido total, excluindo agdes preferenciais ndo resgataveis e participagdes de nao
controladores. A diretoria também monitora o nivel de dividendos para seus acionistas. Anélise dos
instrumentos financeiros - E apresentada a seguir uma tabela de comparagao por classe de valor
contabil e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas Demonstra-
Goes financeiras :

Consolidado
Valor Contabil Valor Justo

311212 311211 311212 31/12/11
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 47.734 79.129 47.734 79.129
Contas a receber de clientes 45.891 38.755 45.891 38.755
Outros créditos 5.459 1.964 5.459 1.964
Total -99.084  119.848  _99.084 119.848
Passivos Financeiros
Fornecedores 4.289 6.024 4.289 6.024
Empréstimos e financiamentos 47.578 18.959 47.578 18.959
Contas a pagar por aquisi¢ao de controladas 47.048 52.290 47.048 52.290
Dividendos a pagar - 3.657 - 3.657
Outras contas a pagar 1.559 4.187 1.559 4.187
Total 100.474 85.117  100.474 85.117

Os valores desses instrumentos reconhecidos no balanco patrimonial ndo diferem dos valores justos.
* Contas a receber de clientes e fornecedores se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo destes instrumentos. « Empréstimos e financia-
mentos e contas a pagar por aquisicdes sdo corrigidos conforme contrato e representam o saldo
a ser liquidado na data do encerramento das obrigagdes contratuais. Instrumentos financeiros por
categoria:

Consolidado

3112112 31/12/11
Empréstimos Custo Empréstimos Custo
e recebiveis amortizado _ e recebiveis amortizado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 47.734 - 79.129 -
Contas a receber de clientes 45.891 - 38.755 -
Outros créditos 5.459 - 1.964 -
99.084 - 119.848 -
Passivos financeiros
Fornecedores - 4.289 - 6.024
Empréstimos e financiamentos - 47.578 - 18.959
Contas a pagar por aquisi¢ao de controladas - 47.048 - 52.290
Dividendos a pagar - - - 3.657
Outras contas a pagar - 1.5659 - 4.187
- 100.474 - 85.117

Andlise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros - Os principais riscos atrelados as
operacdes da Companhia estdo ligados a variagdo da TJLP, CDI, IPCA e IPC, para financiamentos
junto ao BNDES e contas a pagar por aquisicoes de empresas e CDI para aplicagoes financeiras.
As aplicagbes com CDI estéo registrados a valor de mercado, conforme cotagées divulgadas pelas
respectivas instituicdes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de depdsito
bancério, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenga para o valor de mer-
cado. Com finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagdes financeiras ao qual a
Companhia estava na data base de 31 de dezembro de 2012, foram definidos 03 cenarios diferente.
Com base em projecdes divulgadas por instituicdes financeiras, foi obtida a projecdo do CDI para
os proximos 12 meses, cuja média foi de 7,14% para o ano de 2013 e este definido como cenario
provavel; a partir deste, foram calculadas de 25% e 50%.

Operacao Saldo em 31/12/12 Risco _Cenaério | (Provavel) Cenarioll Cendrio lll
Aplicacdes financeiras 37.342 CDI 7,14% 5,36% 3,57%
Receita financeira 2.666 2.000 1.333

Com o objetivo de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia esta
exposta na data de 31 de dezembro de 2012, foram definidos 03 cenarios diferentes. Com base nos
valores da TJLP, IPCA, IPC e CDI vigentes em 31 de dezembro de 2012, foi definido o cenario pro-
vavel para o ano de 2013 e a partir deste, calculadas variacdes de 25% e 50%. Para cada cendrio foi
calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideragéo incidéncia de tributos e o fluxo de
vencimentos de cada contrato programado para 2012. A data base utilizada para os financiamentos
foi 31 de dezembro de 2012 projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario.

Operacao Saldo em 31/12/12 Risco _Cendrio | (Provavel) Cendrio Il Cendrio lll
Financiamentos-BNDES 43.371 2.385 2.982 3.578
Taxa sujeita a variagéao TJLP 5,50% 6,88% 8,25%
Aquisicao de empresas 2.044 102 128 153
Taxa sujeita a variacao IGPM 5,00% 6,25% 7,50%
Aquisicao de empresas 14.654 1.046 1.308 1.569
Taxa sujeita a variagéao CDI 7,14% 8,93% 10,71%
Aquisicao de empresas 11.415 571 713 856
Taxa sujeita a variagcao IPCA 5,00% 6,25% 7,50%
Aquisicao de empresas 8.540 26 32 38
Taxa sujeita a variagcao IPC 0,30% 0,38% 0,45%

21. Informacao por segmento de negécio

A gestao dos negécios da Linx, nos ambitos financeiro e operacional, estd amparada no segmento
denominado “Desenvolvimento de software” através de relatérios e controles internos gerenciais,
com informacdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatérios sdo revistos
periodicamente pela Diretoria e pelo Conselho de Administracao para avaliagédo de desempenho e
tomada de decisao sobre alocacéo de recursos e/ou investimentos.

Operacdes descontinuadas

Desenvolvimento de software Armazém Prevencao de Perdas Outros/reconciliacdo Consolidado
31112112 3112/11 31112112 3112/11 3112112 3112/11 31112112 31/12/11 311212 31/12/11

Receita operacional liquida 230.989 183.320 7.594 10.509 - 2.415 - 1.182 238.583 197.426
Custo dos servicos prestados (65.533) (48.036) (4.411) (5.820) - (2.787) - (404) (69.944) (57.047)
Lucro bruto 165.456 135.284 3.183 4.689 - (372) - 778 168.639 140.379
Despesas operacionais (130.748) (98.125) (3.781) (9.246) 126 (4.159) (3.069) (1.583) (137.472) (113.113)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras

liquidas e impostos 34.708 37.159 (598) (4.557) 126 (4.531) (3.069) (805) 31.167 27.266
Receitas (despesas) financeiras liquidas (2.162) (6.358) (79) 92 16 (103) 1.424 5.236 (801) (1.133)
Lucro antes dos impostos 32.546 30.801 (677) (4.465) 142 (4.634) (1.645) 4.431 30.366 26.133
Imposto de renda e contribuicéo social (11.466) (7.916) - 1.498 (1.596) 1.572 - (251) (13.062) (5.097)

correntes e diferidos
Lucro liquido do exercicio 21.080 22.885 (677) (2.967) (1.454) (3.062) (1.645) 4.180 17.304 21.036

22. Operacdes descontinuadas

Durante o 1° trimestre de 2012, a Companhia descontinuou as operacdes de servicos de armaze-
namento e depdsito de quaisquer tipos de mercadorias ndo pereciveis (Linx Fast Fashion Armazém
Geral Ltda.) e servicos em prevencédo de perdas (Linx Servicos em Prevencao de Perdas Ltda.).
Ambas as empresas nao eram operagoes descontinuadas ou foram classificadas como mantido para
venda em 31 de dezembro de 2011. A demonstracao comparativa de resultado esta sendo reapre-
sentada para exibir as operagdes descontinuadas separadamente de operagdes continuadas. No dia
24 de junho de 2012 a controlada Linx Fast Fashion Armazém Geral Ltda. foi vendida, seguindo uma
decisdo estratégica em focar mais a capacidade-chave do Grupo, sendo esta o desenvolvimento de
software no segmento de varejo e atacado.

Armazém Prevencao de Perdas Total
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Receita operacional liquida 7.594 10.509 - 2.415 7.594 _12.924
Custo dos servicos prestados (4.411) (5.820) - (2.787) _ (4.411) _ (8.607)
Lucro bruto 3.183 4.689 - (372) __3.183 _ 4.317
Despesas operacionais (3.781) (9.246) 126 (4.159) _ (3.655) (13.405)
Lucro antes das
receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos (598) _ (4.557) 126 (4.531) (472) _(9.088)
Receitas (despesas)
financeiras liquidas (79) 92 16 (103) (63) (11)
Lucro antes dos impostos (677) (4.465) 142 (4.634) (535) (9.099)
Imposto de renda e
contribuicéo social - 1.498 (1.596) 1.572 _(1.596) _3.070
correntes e diferidos
Lucro liquido do exercicio (677) __(2.967) _ (1.454) (3.062) _(2.131) _(6.029)
31122
Prejuizo das operagdes descontinuadas (2.131)
Perda na venda das operacoes descontinuadas (2.590)
(4.721)

As despesas operacionais das operagdes descontinuadas estao apresentadas a seguir:
Operacdes descontinuadas

31112112 31/12/11
Aluguéis (1.056) (2.587)
Comissoes (18) (98)
Depreciacdo e amortizacdo (175) (410)
Manutenc&o e conservagao (102) (268)
Pessoal (1.326) (5.665)
Propaganda e publicidade (39) (224)
Servicos de terceiros (434) (1.108)
Viagens e estadias (3) (465)
Outros (502) (2.580)
Total das despesas operacionais (3.655) (13.405)

Perda na venda das operagdes descontinuadas (2.590) -
6.245) (13.405)

Operacées descontinuadas

Funcéao 3112112 31/12/11
Despesas administrativas e gerais (3.581) (10.983)
Despesas de vendas (48) (1.098)
Pesquisa e desenvolvimento (1) (13)

Perda na venda das operagdes descontinuadas (2.590) -
Outras despesas operacionais (25) (1.311)
(6.245) (13.405)

A receita operacional liquida das operacdes descontinuadas esta apresentada a seguir:
Operacdes descontinuadas

Receita bruta operacional 31112112 31/12/11
Receita de manutencao 8.426 13.404
Receita de servigos 3 _ 2982
8.429 16.386
Impostos sobre vendas
PIS (123) (241)
COFINS (564) (1.109)
ISS (145) (325)
Outros (1) (7)
Cancelamentos e abatimentos @2 _ (1.780)
7.594 12.924

Efeito da alienacao sobre a posicao financeira da Companhia referente a venda da
Linx Fast Fashion Armazém Geral Ltda.

30/06/12
Ativo imobilizado 2.879
Contas a receber 1.291
Impostos a recuperar 205
Caixa e equivalentes de caixa 515
Outros ativos 1.663
Fornecedores (626)
Contas a pagar e outros passivos _(1.728)
Ativos e passivos liquidos 4.199
Valor de Venda 1.609
Perda na Alienag&o do Investimento 2.590
Valor recebido até 31 de dezembro de 2012 800
Caixa e equivalentes de caixa da empresa alienada (515)
Entrada de caixa liquido até 31 de dezembro de 2012 285

23. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, consideran-
do a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem
parte do escopo de uma auditoria de Demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes. Em 31 de dezembro de 2012, os principais se-
guros contratados sao:

Limite

Maximo de  Valor

Vigéncia Responsa-  Total
Ramo Seguradora De Até bilidade Segurado

Responsabilidade Civil Unigets Corret Ass Ad

para Administradores e Corretores de Seguro  30/06/2012 30/06/2013 30.000 30.000
Riscos Operacionais  Yasuda Seguros S/A 23/02/2012 23/02/2013  20.000 21.574
Veiculos Yasuda Seguros S/A 20/01/2012 20/01/2013 600 600
Riscos Operacionais ~ Yasuda Seguros S/A 04/03/2012 04/03/2013 54.600 66.850

>>> Continuacao
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24. Lucro por acao
O lucro basico e diluido por acao é calculado mediante a diviséo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias conforme demonstrado abaixo:
311212 _31/12/11
22.025 27.065
13.524.889 11.634.960
1,6285 2,3262

Lucro liquido do exercicio
Numero médio ponderado de ac¢des
Lucro por acao - basico e diluido (em Reais)
Operacodes continuadas
31/12/12
17.304

31/12/11
Lucro liquido do exercicio 21.036
Numero médio ponderado de acoes 13.524.889 11.634.960
Lucro por acao - basico e diluido (em Reais) 1,2794 1,8080
As acdes preferenciais recebem o mesmo tratamento que as agdes ordinarias visto que tem dispo-
sicoes semelhantes.

25. Pagamento com base em ac¢oes

No dia 04 de dezembro de 2012 a Companhia aprovou o Plano de Opgao de compra de Agoes de
Emissao da Companhia e o pagamento baseado em ag¢des para os funcionarios. Em 31 de dezembro
de 2012, nenhuma outorga foi concedida.

26. Eventos subsequentes

* No dia 06 de fevereiro de 2013 a Companhia obteve o registro de capital aberto concedido pelo Con-
selho de Valores Monetarios - CVM; ¢ No dia 06 de fevereiro de 2013 foi deliberado pelos acionistas
a aprovagao da conversao da totalidade das agdes preferenciais classe A, agoes preferenciais classe
B e agdes preferencias classe C de emiss@o da Companhia, em acdes ordinarias da Companhia, na

propor¢do de 1 (uma) acao ordindria para cada acao preferencial classe A, cada acgéo preferencial
classe B e cada agéo preferencial classe C, conforme o caso; * No dia 06 de fevereiro de 2013 foi

deliberado o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, no
montante de R$ 298.350 (duzentos e noventa e oito milhdes, trezentos e cinquenta mil reais) o qual
passara de R$ 2.688 (dois milhGes, seiscentos e oitenta e oito mil, quatrocentos e sessenta e um reais
e noventa e cinco centavos) para R$ 301.038 (trezentos e um milhdes, trinta e oito mil, quatrocentos
e sessenta e um reais e noventa e cinco centavos), mediante a emisséo de 11.050.000 (onze milhdes
e cinquenta mil) novas Acdes Ordindrias, que serao objeto de oferta publica de distribuicdo primaria
a ser realizada no Brasil por meio de distribuicao publica em mercado de balcdo nao organizado, sob
a coordenagdo do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse” ou, para os
fins da Instrugdo CVM 400,"Coordenador Lider”), o Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley”),
o Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual”) e o Banco Itatl BBA S.A. (“Itat BBA” e, em conjunto com
o Coordenador Lider, o Morgan Stanley e o BTG Pactual, “Coordenadores”), sujeita a registro na
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVYM”), conforme o procedimento previsto na Instrugao CVM 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”) e (“Oferta”), a qual foi aprovada pela Companhia
em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de dezembro de 2012. Seréo realizados esfor-
cos de venda nos Estados Unidos da América para investidores institucionais qualificados, conforme
definido na Rule 144A editada pela Securities and Exchange Commission (“SEC’), em operagoes
isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act of 1933 (“Securities Act’), dos
Estados Unidos da América, e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais
paises, para investidores institucionais de acordo com a legislagao vigente no pais de domicilio de
cada investidor e em conformidade com a Regulation S editada pela SEC; * No dia 06 de fevereiro de
2013 foi deliberada a distribuicdo de dividendos com base no lucro liquido da Companhia conforme
apurado no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, a serem integralmente descon-
tados da conta do fundo de resgate, aos acionistas da Companhia assim considerados na presente

data, no valor total de R$ 13.387 (treze milhdes, trezentos e oitenta e seis mil, seiscentos e quarenta
e nove reais e onze centavos), sem incidéncia de corre¢gdo monetaria e sem retengdo do imposto de
renda na fonte, nos termos da legislagdo em vigor. Os dividendos serao distribuidos aos acionistas,
na proporgdo de suas respectivas participagdes no capital social da Companhia nesta data, a razao
de R$ 0,395912 por acéo ordindria. O pagamento dos dividendos intermedidrios ora aprovado sera
efetuado em 8 de fevereiro de 2013; « No dia 19 de fevereiro de 2013 foi deliberado o aumento do
capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, no montante de R$ 44.753 (qua-
renta e quatro milhdes, setecentos e cinquenta e dois mil e quinhentos reais), passando, portanto, de
R$ 301.038 (trezentos e um milhdes, trinta e oito mil, quatrocentos e sessenta e um reais e noventa
e cinco centavos) para R$ 345.791 (trezentos e quarenta e cinco milhGes, setecentos e noventa mil,
novecentos e sessenta e um reais e noventa e cinco centavos), mediante a emissao de 1.657.500
novas agdes ordinarias de emissao da Companhia (“Acdes”), em razéo do exercicio integral da op-
¢do outorgada ao BTG Pactual no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Colocagéo e
Garantia Firme de Liquidacao de Ac¢des Ordindrias de Emiss@o da Companhia, para a aquisi¢ao das
Acoes do Lote Suplementar (“Opgéo de Acdes do Lote Suplementar”) e de acordo com o Prospecto
Definitivo da Oferta, conforme registrado na Comissao de Valores Mobilidrios, com a exclusdo do
direito de preferéncia para a subscricao das Acdes pelos atuais acionistas da Companhia, nos termos
do artigo 172 da Lei n° 6.404/76 e do Artigo 6° do Estatuto Social da Companhia. O prego de emissao
das Acoes serd o mesmo valor aprovado na Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 6
de fevereiro de 2013, ou seja, R$ 27,00 (vinte e sete reais) por Acao. O Conselho de Administragao
devera fazer com que seja submetida a deliberagéo e aprovagao da Assembleia Geral da Companhia,
tao logo oportuno, a alteragao do artigo 5° do Estatuto Social, de forma a atualizar a expressao do
seu capital social.

Eloisa Moraes Souza de Oliveira - Contadora CRC 1SP247057/0-9

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da Linx S.A. Sao Paulo - SP.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Linx S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes financeiras - A administragdo da Companhia é responsdvel pela elaboragao e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes
financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras est&o livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execugéao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentag@o das demonstracoes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Linx S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas - Em nossa opiniao as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira consolidada da Linx S.A. em 31 de dezembro de 2012,
o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase - Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstracées financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil. No caso da Linx S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungédo desse assunto.
Outros assuntos - Demonstracées do valor adicionado - Examinamos, também, as demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31de dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo
é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagao
da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2013
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