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1. INFORMACOES GERAIS

A Afluente Transmisséo de Energia Elétrica S/A é uma empresa de capital aberto que € composta por ativos da rede basica
instalados nas Subesta¢gfes de Tomba, Funil, Brumado Il, Itagib4a e Ford, Pélo, além de 450 km de Linhas de Transmisséo. A
base acionaria da Companhia é composta pela Neoenergia S/A (87,8%), Iberdrola Energia S/A (8,5%), PREVI - Caixa de
Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil (2,3%) e um free float de 1,37%.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Até o terceiro trimestre de 2015, a disponibilidade apresentada pela Afluente T foi de 99,84%. Este indicador é importante, pois
as concessionarias de transmissdo de energia elétrica tém a qualidade do servico aferida pela ANEEL através da
disponibilidade do sistema de transmissao.

3. INVESTIMENTOS

Até o terceiro trimestre de 2015 a Alfuente T investiu o montante de R$ 2.196 mil, principalmente, em obras civis e
equipamentos vinculados aos refor¢os das instalagdes.

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

ndos cconbmicos inanceios (RSl Variagio (3
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Receita Operacional Bruta 5.105 6.719 22.278 27.710 -24,02% -19,60%
Receita Operacional Liquida 3.956 5.754 18.839 24.882 -31,25% -24,29%
EBITDA 1.063 5.369 9.688 11.851 -80,20% -18,25%
Resultado do Servigo - EBIT 1.063 5.369 9.688 11.851 -80,20% -18,25%
Resultado Financeiro 1.146 800 2.877 2.083 43,25% 38,12%
Lucro Liquido 1.520 5.539 10.547 12.242 -72,56% -13,85%
Ativo Total 86.611 83.910 3,22%
Divida Bruta 4.167 4,563 -8,68%
Divida Liquida' 4 (37.207) (25.441) 46,25%
Patrimonio Liquido 79.332 76.650 3,50%



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)
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Margem EBITDA 26,87% 93,31% 51,43% 47,63% -66,44 p.p. 3,8p.p.
Margem EBIT 26,87% 93,31% 51,43% 47,63% -66,44 p.p. 3,8 p.p.
Margem Liquida 38,42% 96,26% 55,98% 49,20% -57,84 p.p. 6,78 p.p.
Divida Liquida/EBITDAZ * (3,05) (1,94) (1,11)
indice de Endividamento®* -88,33% -53,18% -35,15 p.p.

Divida liquida de disponibilidades, aplicagBes financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA 12 meses

3{ndice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida liquida + PL

“Valores negativos expressam disponibilidades e aplicacdes maiores que as dividas

p.p - Pontos Percentuais

4.1.LAJIDA (EBITDA)

Atendendo a Instru¢do CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estdo

alinhados com os critérios dessa mesma instrucéo:

Coniliaciodo LAJDA (E81TDA) - RS il Variagio () Variagio (1)
55 [ sna | ovss [ owm

Lucro Liquido 1.520 5.539 10.547 12.242 (4.019) (1.695) -72,56% -13,85%
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido 689 630 2.018 1.692 59 326 9,37% 19,27%
Amortizacdo e Depreciagao - - - - - -

Receitas Financeiras (1. 274) (911) (3. 235) (2. 443) (363) (792) 39,85% 32,42%
Despesas Financeiras (2) 15,32% -0,56%
m—-m

Houve uma queda significativa do EBITDA da Companhia quando comparado o 3° Trimestre de 2015 e 2014,
aproximadamente, 80,20%, equivalente a R$ 4.306 mil. A reducéo da Receita operacional Bruta apés a exclusédo dos efeitos
da Receita de Construgdo é o principal impacto ocasionador desse resultado. Ela contribuiu com um efeito negativo de R$
4.173. Mais a frente, nos itens 4.2.1 e 4.2.2 apresentamos maiores detalhes para essa variacao.

4.2.Resultado do Trimestre



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Semonstagho de Resultado. RS mi Varaggo (S Variagéo ()
3715 3714 9M15 9M14 | Trimestral Trimestral

Receita bruta 5.105 6.719 22.278 27.710 (1.614) (5.432) -24,02% -19,60%
Dedugdo da receita bruta (2.149) (965) (3.439) (2.828) (184) (611) 19,07% 21,61%
Receita liquida 3.956 5.754 18.839 24.882 (1.798) (6.043) -31,25% -24,29%
Custos de bens e/ou servigos vendidos (2.810) (233) (8.512) (11.368) (2.577) 2.856  1106,01% -25,12%
Resultado bruto 1.146 5.521 10.327 13.514 (4.375) (3.187) -79,24% -23,58%
Despesas com vendas e gerais administrativas (83) (152) (639) (1.663) 69 1.024 -45,39% -61,58%
Resultado de participagdes - - - - - -

Resultado do servico 1.063 5.369 9.688 11.851 (4.306) (2.163) -80,20% -18,25%
(-) Amortizagdo e Depreciagdo - - - - - -

EBITDA 1.063 5.369 9.688 11.851 (4.306) (2.163) -80,20% -18,25%
Resultado Financeiro 1.146 800 2.877 2.083 346 794 43,25% 38,12%
Lucro antes dos impostos 2.209 6.169 12.565 13.934 (3.960) (1.369) -64,19% -9,82%
IRPJ e CSLL (689) (630) (2.018) (1.692) (59) (326) 9,37% 19,27%
Lucro (Prejuizo) liquido 1.520 5.539 10.547 12.242 (4.019) (1.695) -72,56% -13,85%

4.2.1.Receita Operacional Bruta

Receita pela disponibilidade da rede elétrica 2.418 1.970 6.476 5.693 448 783 22,74% 13,75%
Receita de concessdo 2.211 6.832 13.638 16.835 (4.621) (3.197) -67,64% -18,99%
Outras receitas 6 6 19 21 - (2) 0,00% -9,52%
Receita de construgdo da infraestrutura da concessao 470 (2.089) 2.145 5.161 2.559 (3.016)  -122,50% -58,44%

Total de Receita Operaciona Bruta 5.105 6.719 22.278 27.710 (1.614) (5.432) -24,02% -19,60%

A Afluente T apresentou no terceiro trimestre de 2015 uma Receita Bruta de R$ 5.099 mil, uma reduc¢éo de 24,04% quando
comparado ao mesmo trimestre de 2014, que foi de R$ 6.713 mil. Entretanto, ao se excluir a Receita de constru¢do dos anos
de 2015 e 2014, que ndo tem impacto sobre o resultado final da companhia, que somaram R$ 470 mil e R$ (2.089)mil,
respectivamente, a Receita auferida em 2015 no mesmo periodo fica em R$ 4.635 mil e em 2014 no valor de R$ 8.808 mil.
Isso representa uma queda de 47,37%, equivalente a R$ 4.173 mil.

A queda da receita veio da reducdo da Receita de Concessdo, que corresponde a aplicacdo da taxa de retorno do projeto
(TIR) sobre a base de recebiveis, as Receitas Anuais Permitidas. Essa reducéo foi de R$ 4.621 mil, quando comparado o 3°
trimestre de 2015 e 2014 e se justifica pelo menor saldo a receber, uma vez que o prazo residual da concessao é menor. Além
desse efeito, houve o impacto da Revisdo Tarifaria, que foi negativa.

A queda da receita foi parcialmente compensada pelo aumento da Receita de disponibilidade da rede elétrica, manutengéo e
operacdo. Essa receita sofreu um aumento de R$ 448 mil, quando comparado o 3° trimestre de 2015 e 2014.

4.2.2.Custos e Despesas Operacionais



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Custos, Despesas Operacionais e Resultado Variagdo (R$) Variagdo (%)

de participacdo - RS mil 3115 | 314 | omi5s | 9m14 | Trimestral | Acumulada| Trimestral | Acumuladal
Servios de terceiros (2.092) (1.894) (6.302) (5.804) (198) (498) 10,45% 8,58%
Material (239) (7) (270) (57) (232) (213)  3314,29%  373,68%
Tributos (19) (430) (42) (457) 411 415 -95,58%  -90,81%
Taxa de fiscalizagdo servigo energia elétrica—TFSEE (39) (74) (129) (178) 35 49 -47,30% -27,53%
Outros ganho / perdas / alienagdo / cancelamento /desativagdo - - (18) (1 131) - 1.113 -98,41%
Outros custos e despesas (34) (69) (245) (2) -50,72% 0, 82%
-m-n-m
Custos de construgdo (470) 2.089 (2.145) (5.161) (2.559) 3.016 -122 50% -58 44%
Total de Custos e DespesaOperacionais [ (28939l (385 (9.150] _(13.03)] (2508 _ 3.880 | 65143%| .29,78%]

Os Custos e Despesas Operacionais do terceiro trimestre de 2015 sofreram um aumento de R$ 2.508 mil em relagcdo ao
terceiro trimestre de 2014. Quando desconsiderados os efeitos do Custo de Construcao que foram negativos de R$ 2.559, pois
esses ndo interferem no resultado final da Companhia, o montante da variagdo fica em R$ 51 mil de redug&o em 2015, quando
comparado ao ano de 2014.

Os principais impactos nos Custos e Despesas da Companhia no periodo foram:

* Areducdo de R$ 411 mil nas despesas com tributos no 3° trimestre de 2015, quando comparado ao mesmo periodo
de 2014;

» Os aumentos de custos com matérias e servicos de terceiros que aumentaram R$ 232 mil e R$ 198 mil quando
comparados os 3° trimestres de 2014 e 2015. Esses aumentos em fungéo, principalmente, dos reajustes anuais dos
contratos de servicos de operagdo e manutencdo de carater preventivo ou corretivo para troca e substituicdo de
equipamentos, além dos gastos com pegas utilizadas nas substituicdes.

4.2.3.Resultado Financeiro Liquido

ResultadoFinanceiro iquido- RS mil Variagio (85 Variag3o ()
s[5t | —owss | ows

Renda de aplicagdes financeiras 1.274 865 3.220 2.396 409 824 47,28% 34,39%
Encargos de divida, variagdes de swap e monetarias (53) (39) (162) (113) (14) (49) 35,90% 43,36%
Qutras receitas (despesas) financeiras liquidas (75) (26) (181) (200) (49) 19 188,46% -9,50%
otal_____________________ | _1u16] 80l 287 2083 36| 74| 4325% 3312%]

No terceiro trimestre de 2015, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro positivo de R$ 1.146 mil, representando um
aumento de R$ 346 mil, quando comparado ao mesmo periodo de 2014, quando foi de R$ 800 mil. O principal fator para a
variacdo do Resultado Financeiro deve-se ao melhor rendimento das aplica¢des financeiras em fun¢do do aumento de 0,69
p.p. do CDI entre quando comparada as taxas acumuladas no segundo trimestre de 2015 e de 2014, 3,38% e 2,68%,
respectivamente. Também contribui para a maior receita financeira o0 aumento do saldo médio de caixa disponivel para
aplicacoes.

5. ENDIVIDAMENTO

A Afluente T possui duas dividas, a primeira celebrada em junho de 2010 e a ultima em setembro de 2014, ambos sao
Financiamento de Maquinas e Equipamentos (FINAME) onde o Banco do Brasil é o repassador dos recursos do BNDES e que
conta com o aval da Neoenergia, no valor total de R$ 5,8 milhdes. O custo da primeira divida foi de 4,5% a.a., sua amortizacdo
teve inicio em 2012 e o vencimento ocorrera em 2020. A ultima divida tem o custo de 6% a.a, sua amortizac¢ao tera inicio em
2016 e o vencimento ocorrerd em 2024. O saldo devedor em 30 de setembro de 2015 e de R$ 2,5 milhdes e de R$ 1,6 milh&o
da primeira e dltima divida, respectivamente.

A divida bruta da Companhia passou de R$ 4,5 milhes em dezembro de 2014 para R$ 4,2 milhdes no terceiro trimestre de
2015, portanto, com um decréscimo de 8,68%. O indicador financeiro Divida liquida/EBITDA passou de - 1,94 no terceiro
trimestre de 2014 para -3,14 em 2015.
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AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

A seguir é apresentado gréfico com o cronograma de vencimento da divida e a respectiva segregacao entre amortizagédo do
principal e dos juros.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)

1380,0

1245,0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 a 2024

EPrincipal ®Juros



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 30/09/15 31/12/14

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 40.862 29.284
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 4.035 4.554
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 96 349
Estoques - 214
Despesas pagas antecipadamente 110 165
Concessao do senigo publico (ativo financeiro) 7 27.651 26.955
TOTAL DO CIRCULANTE 72.754 61.521
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 5 512 720
Impostos e contribuicBes a recuperar 6 278 28
Depositos judiciais 118 96
Concessao do senigo publico (ativo financeiro) 7 12.848 21.444
Investimentos 101 101

Outros investimentos 101 101
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 13.857 22.389
TOTAL DO ATIVO 86.611 83.910
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 1.101 833
Empréstimos e financiamentos 8 559 543
Taxas regulamentares 276 222
Impostos e contribuigdes a recolher 9 1.104 1.148
Dividendos e juros sobre capital proprio 72 65
Qutros passivos circulantes 149 255
TOTAL DO CIRCULANTE 3.261 3.066
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 8 3.608 4.020
Taxas regulamentares 340 92
Provisbes 36 31
QOutros passivos ndo circulantes 34 51
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 4.018 4.194
Capital social 10 63.085 63.085
Reservas de lucro 5.700 5.700
Proposta de distribuicao de dividendos adicional - 7.865
Lucro/Prejuizo acumulado 10.547 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 79.332 76.650
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 86.611 83.910

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



AFLUENTE TRA[\ISMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findos em
Nota 30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14
RECEITA LIQUIDA 11 3.956 8.419 18.839 24.882
CUSTOS DOS SERVICOS (2.810) (2.898) (8.512) (11.368)
Custos de operagdo 12 (2.340) (2.322) (6.367) (6.207)
Custos de construgdo (470) (576) (2.145) (5.161)
LUCRO BRUTO 1.146 5.521 10.327 13.514
Despesas gerais e administrativas 12 (83) (152) (639) (1.663)
LUCRO OPERACIONAL 1.063 5.369 9.688 11.851
Receitas financeiras 13 1.274 911 3.235 2.443
Despesas financeiras 13 (128) (111) (358) (360)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO 2.209 6.169 12.565 13.934
Imposto de renda e contribui¢&o social - corrente (689) (630) (2.018) (1.692)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 1.520 5.539 10.547 12.242
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO POR AGAO
DO CAPITAL - R$
Ordinaria 0,02 0,09 0,17 0,19

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes contéabeis intermediarias .



AFLUENTE TRA[\ISMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findos em
30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14
Lucro do periodo 1.520 5.539 10.547 12.242
QOutros resultados abrangentes - - - -
Total de resultados abrangentes do periodo 1.520 5.539 10.547 12.242




AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DEMONSTRAGCOES INTEMEDIARIAS DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LIQUIDO

(Em milhares de reais)

Saldo em 01 de janeiro de 2014
Lucro liquido do periodo
Aprovacéo da proposta de dividendos
Destinagdes:
Dividendos intermediarios

Saldo em 30 de setembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Lucro liquido do periodo
Aprovacgédo da proposta de dividendos

Saldo em 30 de setembro de 2015

Reservas de Lucros

Proposta de Total do
Reserva Lucros / Prejuizos Distribuicdo de Patriménio
Capital Social Legal Acumulados Dividendos adicional Liquido
63.085 4.951 - 9.467 77.503
- - 12.242 - 12.242
- - - (9.467) (9.467)
) - (6.368) - (6.368)
63.085 4,951 5.874 - 73.910
Reservas de Lucros
Proposta de Total do
Resernva Lucros / Prejuizos Distribui¢do de Patrimonio
Capital Social Legal Acumulados Dividendos adicional Liquido
63.085 5.700 - 7.865 76.650
- - 10.547 - 10.547
- - - (7.865) (7.865)
63.085 5.700 10.547 - 79.332

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



AFLUENTE '[RANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Periodos findos em 30 de setembro de 2015

(Em milhares de reais)

30/09/15 30/09/14
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (Prejuizo) do periodo (antes dos impostos) 12.565 13.934
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DABTIVIDADES
OPERACIONAIS
Encargos de dividas e atualizagdes monetagasnbiais 10.211 5.915
Provisé&o (reverséo) para contingéncias cifisiais e trabalhistas - 30
Outras provisdes - 420
22.776 20.299
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 519 (1.069)
IR e CSLL a Recuperar (411) (338)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IBlE.C (22) 38
Estoques 214 -
Depésitos judiciais (22) (39)
Despesas pagas antecipadamente 55 187
333 (1.221)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 268 2.952
Encargos de dividas (163) (110)
Taxas regulamentares 302 (73)
Imposto de renda (IR) e Contribuigdo Social sohrera Liquido (CSLL) pagos (1.276) (827)
Impostos e Contribui¢cBes a recolher, exceto IRIH.CS (350) (147)
Outros passivos (124) (10)
(1.343) 1.785
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 21.766 20.863
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Concesséao Servico Publico (Ativo Financeiro) (2.149) (5.161)
Aplicagdo emtitulos e valores mobiliarios - (281)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 208 -
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EMATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO (1.936) (5.442)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captagdo de Empréstimos e financiamentos - 1.607
Amortizag&o do principal de empréstimos, financiatos (395) (395)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitakjro (7.857) (9.457)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (8.252) (8.245)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 11.578 7.176
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 29.284 29.013
Caixa e equivalentes no final do periodo 40.862 36.189
11.578 7.176

VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.




AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de reais)

30/09/15 30/09/14
Receitas
Vendas de energia, servicos e outros 22.278 27.710
Resultado na alienacéo / desativacéao de beisi®s (18) (1.131)
22.260 26.579
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, servicos de terceiros e outros (8.962 (11.265)
(8.962) (11.265)
Valor adicionado liquido 13.298 15.314
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 3.235 2.443
3.235 2.443
Valor adicionado total a distribuir 16.533 17.757
Impostos, taxas e contribuicdes
PIS/COFINS sobre faturamento 1.103 1.034
Imposto de renda e contribuicdo social 2.018 1.692
Obrigacdes intra-setoriais 2441 1.887
Outros 42 457
Subtotal 5.604 5.070
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais 358 360
Aluguéis 24 85
Subtotal 382 445
Remuneracdo de capitais proprios
Lucro / Prejuizos 10.547 12.242
Subtotal 10.547 12.242
Valor adicionado distribuido 16.533 17.757

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Afluente Transmissédo de Energia Elétrica S.A. (“Afluente-T” ou “Companhia”), com sede na
Praia do Flamengo, 78, Rio de Janeiro - RJ , controlada pela Neoenergia S.A., foi constituida
em 18 de agosto de 2008 e tem por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de
estudo, planejamento, projegdo, construcdo, operagdo, manutencao e exploracdo de sistemas
de transmissdo de energia elétrica, linhas, subestacdes e centros de controle, bem como da
respectiva infra-estrutura e servicos ligados a essas atividades.

Atualmente a Companhia opera as subesta¢cdes de Tomba, Funil, Brumado I, Itagib4, Ford,
P6lo e Camacari no estado da Bahia com poténcia instalada de 600 MVA, além de 450 km de
linhas de transmissao.

Em 12 de abril de 2010, foi assinado o Contrato de Concessdo n° 001/2010 da Afluente T com
vigéncia até agosto de 2027, que tem como objeto, estabelecer as condi¢des para prestacéo
do servico publico de transmissao de energia elétrica. A clausula 72 do referido contrato prevé
mecanismo de revisao tarifaria a cada 5 anos, a partir da sua data de assinatura.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONT ABEIS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaragéo de conformidade

As demonstragfes contabeis intermediarias da Companhia relativas ao periodo findo em 30 de
setembro de 2015 foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com CPC 21 (R1) —
Demonstracdo Intermediéria, que inclui as disposi¢cBes da Lei das Sociedades por Acdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC em conformidade com IAS 34 — Interim financial
review.

2.2. Base de preparacgdo

As praticas contdbeis adotadas na preparacdo da demonstracéo contabil intermediaria sao as
mesmas descritas na nota explicativa n° 2 das demonstracdes contdbeis do exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 e, portanto, devem ser lidas em conjunto.

Adicionalmente as demonstracdes contdbeis intermediarias contemplam 0s requerimentos
minimos de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermediarias (IAS
34), bem como outras informagdes consideradas relevantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragdo das demonstragfes
contabeis intermediarias em 12 de novembro de 2015, as quais estdo expressas em milhares
de reais, arredondadas ao milhar mais proximo, exceto quando indicado.



AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/09/15 31/12/14
Caixa e Depésitos bancarios a vista 46 53
Aplicaces financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento 40.816 29.231
40.862 29.284

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicagbes
financeiras de curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de
realizagéo.

As aplicagdes financeiras sédo formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos
Restritos, compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco,
podendo conter diversos ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacdes
compromissadas, debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aplicados sdo convertidos em
cotas com atualizacdo diaria e o célculo do saldo do cotista é feito multiplicando o niumero de
cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e demais contas a receber estdo compostos da seguinte forma:

Ref. 30/09/15 31/12/14
Titulos a receber 4917 5.436
Terceiros @ 3.612 3.713
Partes relacionadas (nota 14) @ 1.305 1.723
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (b) (882) (882)
Total 4.035 4.554
Circulante 4.035 4.554

(@) Referem-se aos servigos de transmissdo cobrados através da Receita Anual Permitida
(RAP) e Contrato de Conexao ao sistema de transmissdo com a Coelba e demais empresas do
Grupo Neoenergia.

(b) A Companhia registrou provisdo de crédito de liquidagdo duvidosa para os titulos com
vencimentos superiores ha 365 dias.

A composicéo dos prazos de vencimento:

Saldos Vencidos Total PCLD
vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 30/09/15 31/12/14 30/09/15 31/12/14
Setor privado 3.797 153 967 4.917 5.436 (882) (882)
Total 3.797 153 967 4.917 5.436 (882) (882)
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro aplicagdo Vencimento Indexador 30/09/15 31/12/14
Banco do Brasil Fundo BB Polo 20/04/17 CDI 512 720
Total - ndo circulante 512 720

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 30/09/15 31/12/14
Circulante
Imposto de renda - IR (@ 33 37
Contribui¢do social sobre o lucro liquido - CSLL @) 25 46
Programa de integragdo social - PIS (b) 7 3
Contribuigéo para o financiamento da seguridade social - COFINS (b) 31 15
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS (©) - 248
96 349
N&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS - 28
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS (©) 278 -
278 28
Total 374 377

(@) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuragfes
tributarias mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além
das antecipagfes de aplicacbes financeiras, retencdo de 6rgdos publicos, retengdo na fonte
referente a servigos prestados.

(b) PIS e COFINS a compensar referente ao recolhimento indevido e/ ou a maior decorrente
da apuracdo do regime cumulativo estabelecido pela Lei 9.718/98 e retengcdo na fonte
referente a servicos prestados.

(c) Corresponde ao INSS retido sobre os contratos de operagéo entre a Afluente T e Itapebi.
Em fevereiro de 2015 a Companhia solicitou a restituicdo desses valores junto a Receita
Federal e reclassificou o saldo para 0 ndo circulante.
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7. CONCESSAO DO SERVIGCO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concesséo de Servicos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica e aditivos
posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia
(Operadora) regulamentam a exploracdo dos servigos publicos de transmissao de energia
elétrica pela Companhia, onde:

= O contrato estabelece quais 0s servigos que o operador deve prestar;

= O contrato estabelece padrées de desempenho para prestacdo de servico publico, com
relacdo a manutencéo e disponibilidade da rede;

= Ao final da concessédo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacao; e

= O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos através da
Remuneracdo Anual Permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para
remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de servico de
transmissdo de energia elétrica da Companhia, a Administragéo entende que estdo atendidas
as condicdes para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo, a
qual fornece orientacBes sobre a contabilizagdo de concessdes de servicos publicos a
operadores privados, de forma a refletir o negdcio de transmissao, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o
final da concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela referente a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela
construcdo, disponibilizacdo e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou
indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. Esses valores sdo mensurados pelo método de
fluxos de caixa futuros estimados de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagcdo e manutencdo em montante suficiente para fazer
face aos custos para cumprimento das obrigagBes de operagdo e manutengdo previstas em
contrato de concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder
concedente decorrente da remuneragéo pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo € recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder
concedente relativa a remuneracao anual permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os
valores da RAP garantida s@o determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico — ONS
conforme contrato e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso
da rede de transmisséo disponibilizada; e (b) parte como indenizagéo dos bens reversiveis no
final do prazo da concesséo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para
guem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda com vida 0til, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servigo concedido e foi determinada conforme demonstrado a
seqguir:
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Ref 30/09/15 31/12/14
Recebiveis (@ 40.208 48.277
Indenizacéo (b) 291 122
Total 40.499 48.399
Circulante 27.651 26.955
N&o circulante 12.848 21.444

a) Valores de fluxo de caixa futuros projetados descontados a taxa interna de retorno do
projeto de parcelas tarifarias correspondentes a remuneracdo pela infraestrutura (RAP).

b) Parcela de valores residuais de ativos permanentes ao fim do contrato de concesséo,
considerando o valor presente da prestacdo, conforme quadro abaixo:

Indenizacgado Set/ 2015
Indenizac&o no final da concesséao 36.389
Tempo residual da concesséo (meses) 143
TIR 3,43%
Parcela mensal descontada 291

A movimentagdo dos saldos referentes aos recebiveis das transmissoras estd assim

apresentada:

Saldos em 01 de janeiro de 2014 48.661
Adicbes 9.384
Amortizacao/reversdo (31.027)
Atualizagdo monetaria / valor justo 21.381
Saldo em 31 de dezembro de 2014 48.399
Adicdes 2.144
Amortizagao/reversao (23.682)
Atualizagdo monetaria / valor justo 13.638
Saldo em 30 de setembro de 2015 40.499

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composi¢éo da divida Ref. Efetiva Circulante Circulante N&o circulante 30/09/15 31 /12/14
Moeda nacional
Banco do Brasil (a) 4.5% a.a. 5 526 2.018 2.549 2.943
Banco do Brasil (b) 6% a.a. 11 17 1.590 1.618 1.620
Total 16 543 3.608 4.167 4.563
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a) Financiamento com recursos do BNDES (FINAME) obtido para a aquisicdo da Subestagéo
de Energia de 230/69 KV e esta sendo amortizado em 96 parcelas mensais e sucessivas, no
periodo de 15 de agosto de 2012 a 15 de julho de 2020.

b) Financiamento com recursos do BNDES (FINAME) obtido para a aquisicdo dos painéis de
protecéo e controle da Subestacéo de Energia Camacari IV e serd amortizado em 96 parcelas
mensais e sucessivas, no periodo de 15 de setembro de 2016 a 15 de agosto de 2024.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sdo os seguintes:

30/09/15 31/12/14
Total Total
liquido liquido
2016 182 593
2017 727 727
2018 727 727
2019 727 727
2020 508 509
Apo6s 2020 737 737
Total 3.608 4.020

A mutagdo de empréstimos e financiamentos, os quais sdo integralmente denominados em
moeda nacional, estd como segue:

Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 533 2.939 3.472
Ingressos - 1.607 1.607
Encargos 169 1 170
Transferéncias 527 (527) -
AmortizacBes e pagamentos de juros (686) - (686)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 543 4.020 4,563
Encargos 163 - 163
Transferéncias 412 (412) -
AmortizacBes e pagamentos de juros (559) - (559)
Saldo em 30 de setembro de 2015 559 3.608 4.167

O financiamento com o Banco do Brasil apresenta as seguintes garantias: caucdo de acgbes
dos acionistas, cessdo condicional dos contratos e penhor dos direitos relacionados a
concessdo. Para estes contratos de financiamento ndo existem clausulas de covenants.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

A composicao do saldo é como segue:

30/09/15 31/12/14

Circulante

Imposto de renda - IR 455 150
Contribui¢ao social sobre o lucro liquido - CSLL 196 198
Programa de integracédo social - PIS 17 19
Contribuicdo para o financiamento da seguridade social - COFINS 78 89
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 100 221
Impostos e contribuic6es retidos na fonte 258 471
Total 1.104 1.148

10.PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 30 de setembro de 2015 é de R$
63.085, dividido em 63.085 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A composicao do capital social realizado segregado pelos principais acionistas da Companhia

é a seguinte:
Acbes Ordinérias
Lote de mil
Acionistas acles R$ Mil %

Neoenergia 55.416 55.416 87,84%
Iberdrola 5.361 5.361 8,50%
PREVI 1.446 1.446 2,29%
Outros 862 862 1,37%
Total 63.085 63.085 100,00%
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11.RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findos em
Ref. 30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14

Receita pela disponibilidade da rede elétrica 2.418 1.970 6.476 5.693

Receita de distribuicdo 2.418 1.970 6.476 5.693
Receita de concesséo 2,211 6.832 13.638 16.835
Receita de construcéo da infraestrutura da concesséo 470 576 2.145 5.161
Oultras receitas 6 6 19 21
Total receita bruta 5.105 9.384 22.278 27.710
(-) Dedugdes da receita bruta (a) (1.149) (965) (3.439) (2.828)
Total receita operacional liquida 3.956 8.419 18.839 24.882
(a) Deducdes da receita bruta

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de nove meses findos em
30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14

IMPOSTOS:
PIS (55) (68) (198) (184)
COFINS (253) (316) (905) (850)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reverséo - RGR (222) (144) (666) 432)
Conta de desenwolvimento energético - CDE (204) 37) (318) (101)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (76) (98) (345) (263)
Encargos do Consumidor - PROINFA (339) (302) (1.007) (998)
Total (1.149) (965) (3.439) (2.828)

12.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢do por natureza de gasto:
Periodo de trés meses findos em
30/09/15 30/09/14

Custos de bens e Despesas gerais

Custo / Despesas senigos vendidos e administrativas Total Total
Material (239) - (239) @)
Senicos de terceiros (2.022) (70) (2.092) (1.894)
Taxa de fiscalizag&o senigo energia elétrica—TFSEE (39) - (39) 33)
Arrendamentos e aluguéis - - - (41)
Tributos 6) 13) 19) (430)
Provisdes liquidas - contingéncias - - - (29)
Outros (34) - (34) (40)
Total custos / despesas (2.340) (83) (2.423) (2.474)

Periodo acumulado de nove meses findos em

30/09/15 30/09/14
Custos dos Despesas gerais
Custo / Despesas Ref. senicos e administrativas Total Total
Material (269) Q) (270) (57)
Senvigos de terceiros (5.747) (555) (6.302) (5.804)
Taxa de fiscalizagéo senico energia elétrica—TFSEE (105) - (105) (93)
Arrendamentos e aluguéis (23) Q) (24) (85)
Tributos (19) (23) (42) (457)
Provisdes liquidas - contingéncias - - - (29)
Outros ganhos / perdas / alienac&o / cancelamento /desativacao (@) (18) - (18) (1.131)
Outros (186) (59) (245) (214)
Total custos / despesas (6.367) (639) (7.006) (7.870)

(a) O valor de 2014 refere-se a perda na baixa de ativos financeiros da concessao.
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13.RESULTADO FINANCEIRO

Periodo de trés meses findos em

Periodo acumulado de nove
meses findos em

Receitas Financeira 30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14
Renda de aplicagdes financeiras 1.274 865 3.220 2.396
Oultras receitas financeiras - 46 15 a7
Total 1.274 911 3.235 2.443

Periodo de trés meses findos em

Periodo acumulado de nove meses findos

Despesa Financeira 30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14
Encargos de divida (53) (39) (162) (113)
Atualizacdo contingéncias @) - 4) -
Outras despesas financeiras (74) (72) (192) (247)
Total (128) (111) (358) (360)

14.SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operagBes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das transac¢des estdo demonstrados a seguir:

Por empresa 30/09/2015 30/09/2015
Ativo Passivo
Nao Nao
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Coligadas
COELBA 10.613 1.273 N 1.273 6
CELPE 169 16 183 199
COSERN 55 4 - 4
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. 21 2 288 290
TERMOPERNAMBUCO S/A 37 5 N 5 N N
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (3.892) - - 393 393
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. 3 1 N 1 N
7.006 1.301 471 1.772 393 399
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 43 4 4
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1
51 4 4
Controladores
OUTROS MINORITARIOS 72 72
72 72
7.057 1.305 471 1.776 465 471
30/09/2015
Ativo Passivo
Nao Nao
Ref. Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Receita 11.028
Disponibilizac&o do sistema de transmissé&o e distribui¢do 11.028
Despesa (3.971)
Prestagéo de Senigos (3.971)
Ativo 1.305 471 1.776
Titulos e valores mobiliarios - 471 471
Contas a receber de clientes e outros (a) 1.305 - 1.305
Passivo 465 471
Fomecedores 393 393
Dividendos e juros sobre capital proprio 72 72
Outros passivos - - - - 6
Em 30/09/2015 7.057 1.305 471 1.776 465 471
Jan - Set/2014 7.263
Em 31/12/2014 1.504 654 2.158 4.272 4.278

(a) Cobranca autorizada pelo ONS contra empresas relacionadas correspondente a RAP.
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Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, ndo houve remuneracdo aos
administradores da Companhia.

15.GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e alteracdo da Deliberacdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 40(R1), a Companhia efetuou
uma avaliagdo de seus instrumentos financeiros.

Considerag8es gerais e politicas

A administragdo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o
financiamento dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de
prazos, desconcentracdo de vencimentos e diversificacdo de instrumentos financeiros. Além
dessa Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestao de controles internos que
tem como objetivo 0 monitoramento continuo das operagdes contratadas, proporcionando maior
controle das operagdes realizadas pelas empresas do grupo.

Com relagédo as aplicagdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliagdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politica, a sele¢cdo das instituicdes financeiras
considera a reputacdo das instituicdes no mercado e as operacgdes sao realizadas ou mantidas
apenas com emissores que possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para
a empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteragbes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 01 de
janeiro a 30 de setembro de 2015.

Em 30 de setembro de 2015, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

. Caixa e equivalentes de caixa — séo valores considerados como mantidos para negociacao
e por isso, classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

e Titulos e valores mobiliarios — representam os fundos restritos compostos por papéis com
prazo para resgate acima de 90 dias, considerados como mantidos para negociacdo e
classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

« Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das opera¢des da
Companhia, sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.
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. Concessdo do Servico Publico (Ativo Financeiro) - Recebiveis de Transmissdo -
Composto pelos recebiveis garantidos por contrato junto ao poder concedente pela construgao
dos ativos de transmissdo disponibilizados ao Sistema Interligado Nacional — SIN. Estéo
mensurados pelo custo amortizados dado pela projegdo dos fluxos de caixa contratual
descontado pela taxa de retorno do projeto.

. Fornecedores — Decorrem diretamente das operacdes da Companhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

. Empréstimos e financiamentos - O principal propdsito desse instrumento financeiro é gerar
recursos para financiar os programas de expansdo da Companhia e eventualmente gerenciar
as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo. A companhia ndo possui contrato de
derivativos.

Os empréstimos e financiamentos sdo contratados em moeda nacional e classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo mensurados pelo custo
amortizado, refletindo seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da
operagdo. Os valores justos destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.
Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentos em transmissdo de energia, com custos
subsidiados com taxas prefixadas.

Valor justo

O Valor justo de um instrumento financeiro é o montante pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, considerando o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores,
por possuir a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor
contabil. Assim como para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos para
negociagdo. Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil
registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que
reflete as variagdes das condi¢cdes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operagfes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operagfes sdo
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outra fonte similar com condigdes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a determinacdo de seus valores justos. Dessa
forma, o Grupo entende que os valores contabeis refletem o valor justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo aplicados em fundos
restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcacdo a mercado, em conformidade com o Cdodigo ANBIMA de
Regulagéo e Melhores praticas.

A mensuracdo contdbil da indenizagdo e dos recebiveis decorrente da concessédo € feita

mediante a aplicacéo de critérios regulatdrios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe
mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estéo refletidas nos valores
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contabilizados, a Companhia entende que o valor contébil registrado reflete os seus valores
justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros da
Companhia em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, classificados pelas
categorias de instrumentos financeiros, conforme disposto no CPC 38 e a comparagdo com 0s
seus valores justos:

30/09/15 31/12/14
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebiveis 44.534 44.534 52.953 52.953
Contas a receber de clientes e outros 4.035 4.035 4.554 4.554
Concesséo do Senigo Publico - Recebiveis Transmissoras 40.499 40.499 48.399 48.399

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 41 .374 41.374 30.004 30.004
Caixa e equivalentes de caixa 40.862 40.862 29.284 29.284
Titulos e valores mobiliarios 512 512 720 720

Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 4.876 4.876 5.396 5.396
Fornecedores 709 709 833 833
Empréstimos e financiamentos 4.167 4.167 4.563 4.563

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuragao de cada um, considerando a
seguinte classificagdo conforme previsto pelo CPC 40(R1):

30/09/15
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 46 40.816 - 40.862
Titulos e valores mobiliarios - 512 - 512

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1
gue sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente
(derivados dos precos); e

» Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Fatores de Risco Financeiro

+ Riscos financeiros
+ Risco de taxa de juros e indice de pregos

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativa as
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aplicagdes financeiras da Companhia. Os empréstimos e financiamentos da Companhia séo
contratados com taxas pré-fixadas.

A Companhia possuia, em 30 de setembro de 2015, aplicagdes financeiras atreladas ao CDI. A
andlise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia
no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

R$ Mil
x . Taxa no Cenario - Cenario
Operagéo Indexador Risco periodo Saldo Provavel Cenario (I1) )
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicag0es financeiras em CDI CDI Queda do CDI 9,5% 40.816 3.895 2.921 1.947

Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. No cenério Il esta projecdo foi majorada em 25% e no cenario Il a curva foi
majorada em 50% em relacé@o ao cenario provavel. Para os rendimentos das aplicac6es financeiras,
foi considerada a proje¢do do CDI da BM&FBOVESPA para o periodo no cenario provavel, uma
reducdo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma reducéo de 50% para o cenério lll.

+ Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos
recursos necessarios as atividades operacionais e a execugéo do plano de investimentos, bem como
das fontes para obtengdo desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da
empresa, através de projecBes de curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais
necessidades de captacéo de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturacéo e escolha
das melhores fontes.

A Pdlitica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigagdo do risco de liquidez,
tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracéo de vencimentos e diversificagdo de instrumentos financeiros.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicages financeiras para 0s recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o
risco de crédito (atribuido ao rating das instituicdes financeiras). As aplicacdes da Companhia séo
concentradas em fundos restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo
0S recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 30 de setembro 2015 a Companhia mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$ 40.816
em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacbes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, fornecedores e outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.

30/09/2015

Valor Fluxo de caixa Acima
Contabil contratual total _ Até 9 meses 2016 2017 2018 2019 de 5 anos

Passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financimentos 4.167 4.905 183 792 885 851 814 1.380
Fomecedores 709 709 177 532 - - - -
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 Riscos operacionais
« Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
converter em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos da atividade realizada pela Companhia existem limitagfes
impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar alguns processos
operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranga e mitigacdo dos riscos de crédito de
seus participantes.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores
mobiliarios a Companhia segue as disposi¢des da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo
a mitigacao do risco de crédito através da diversificagdo junto as instituicdes financeiras, centralizando
as aplicagBes em instituicdes de primeira linha. As aplicagdes da Companhia sao concentradas em
fundos restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar a0 maximo os recursos em
ativos com liquidez diaria.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créd itos obtidos.

De uma forma geral, por questdes econdmicas ou regulatérias, ndo sdo tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins da Companhia, o contas a receber de clientes e
outros.

O risco surge da possibilidade da Companhia / Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos financeiros. Para os ativos financeiros oriundos da
atividade das Transmissoras existem limitacdes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse
agente determinar alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacéo dos riscos de crédito de seus participantes. Este risco também € reduzido em fungao da
Companhia manter contratos de fornecimentos de energia com empresas sélidas, sendo seu principal
cliente uma empresa relacionada.

A seguir, demonstramos a exposi¢ao total de crédito detida em ativos financeiros da Companhia. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisdo de
reducéo para recuperabilidade do ativo.

30/09/15 31/12/14
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 40.862 29.284
Titulos e valores mobiliarios 512 720
Empréstimos e recebibeis
Contas a receber de clientes e outros 4,917 5.436
Concessao do Senigo Publico - Recebiveis Transmissora: 40.499 48.399

. Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracéo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduzird o volume de &gua nos
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reservatérios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento no custo da aquisicdo de
energia no mercado de curto prazo e na elevacdo dos valores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situagdo extrema podera ser adotado um
programa de racionamento, que implicaria em reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis
atuais dos reservatorios, as usinas térmicas disponiveis e as Ultimas simulacbes efetuadas, o
Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS néo prevé para 0 ano de 2015 um novo programa de
racionamento.

. Risco de interrupcao de servigco
Em caso de interrup¢do de servico, a Companhia estara sujeita a redugao de suas receitas através da
aplicacdo de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel, e da duracdo da indisponibilidade
do servico.

. Risco de construcao e desenvolvimento de infraestrutura
Caso a companhia expanda os seus negdcios através da construcdo de novas instalagdes de

transmissédo podera incorrer em riscos inerentes atividade de construgdo, atrasos na execucéo da
obra e potenciais danos ambientais que poderao resultar em custos néo previstos ou penalidades.
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Relatério sobre a revisdo de informacgdes trimestrai s

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Afluente Transmissao de Energia Elétrica S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informag8es contabeis intermediarias da Afluente Transmissdo de Energia Elétrica
S.A. (“Companhia”), contidas no Formuléario de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de
setembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e nove meses findos naquela data, e das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informacBes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragdo
Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas
informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplichveis a elaboracdo das Informagbes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma conclusdo sobre essas informag8es contébeis intermediarias com base em nossa

revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informag@es intermedidrias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Concluséo sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar
que as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34
aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), referente ao periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2015, preparada sob a responsabilidade da administragcdo da
Companhia, cuja apresentacdo nas informacdes intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de
Informacdes Trimestrais — ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que nédo
requerem a apresentagcdo da DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos
de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
qualquer fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediérias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e periodo anterior

Os valores correspondentes ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014, assim como as
demonstragfes do resultado e do resultado abrangente referentes aos periodos de trés e nove
meses findos em 30 de setembro de 2014, e das mutagdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de
caixa e do valor adicionado referentes ao periodo de nove meses findo naquela data, apresentados
para fins de comparagéo, foram anteriormente auditados e revisados, respectivamente, por outros
auditores independentes que emitiram relatério sobre as demonstracdes financeiras em 12 de
fevereiro de 2015, e relatério de reviséo sobre as informacdes contabeis intermediarias em 07 de
novembro de 2014, ambos sem modificagdes.

Rio de Janeiro (RJ), 12 de novembro de 2015.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6- F - RJ

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA 022.650/0-0
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