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Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Acoes Trimestre Atual
(Mit) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.751.135
Preferenciais 1.366.575
Total 3.117.710

Em Tesouraria

Ordinarias 516
Preferenciais 354
Total 870
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 42.760.764 37.814.986
1.01 Ativo Circulante 7.030.209 5.645.471
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.114.810 1.617.743
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 659.723 1.067.480
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 659.723 1.067.480
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao 659.723 1.067.480
1.01.03 Contas a Receber 2.235.453 1.013.918
1.01.03.01 Clientes 884.919 838.900
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.350.534 175.018
1.01.03.02.01 Ganhos néo realizados sobre derivativos 1.103.099 42.612
1.01.03.02.02 Juros a receber 247.435 132.406
1.01.04 Estoques 946.337 960.644
1.01.04.01 Produtos acabados 211.184 175.980
1.01.04.02 Produtos em elaboragéao 72.803 53.932
1.01.04.03 Matérias-primas 437.002 433.035
1.01.04.04 Materiais de produgéo 24.405 26.200
1.01.04.05 Almoxarifado e outros 107.887 113.057
1.01.04.06  Adiantamentos 95.695 174.019
1.01.04.07 Provisao para perdas -2.639 -15.579
1.01.06 Tributos a Recuperar 560.870 306.965
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 560.870 306.965
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 268.988 55.289
1.01.06.01.02 Impostos indiretos a recuperar 291.882 251.676
1.01.07 Despesas Antecipadas 313.059 443.529
1.01.07.01 Despesas antecipadas de marketing 313.059 443.529
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 199.957 235.192
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 400 49.443
1.01.08.02.01 Ativos mantidos para a venda 400 49.443
1.01.08.03  Outros 199.557 185.749
1.01.08.03.01 Dividendos e/ou juros sobre capital préprio 309 0
1.01.08.03.02 Créditos com pessoas ligadas 136.516 181.817
1.01.08.03.03 Outros ativos 62.732 3.932
1.02 Ativo Nao Circulante 35.730.555 32.169.515
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.507.046 2.571.881
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 20.337
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 20.337
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 11.965 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 11.965 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.563.337 1.740.737
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 617.010 588.088
1.02.01.06.02 Impostos a recuperar 253.034 220.821
1.02.01.06.03 Créditos tributarios com reestruturagdo societaria 668.578 931.828
1.02.01.06.04 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 24.715 0
1.02.01.08  Créditos com Partes Relacionadas 71.034 17.734
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 71.034 17.734
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 860.710 793.073
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta

Trimestre Atual

Versao : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/09/2011 31/12/2010
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais, compulsorios e de incentivos 464.993 460.116
1.02.01.09.04 Superavit de ativos - Instituto Ambev 16.874 16.874
1.02.01.09.05 Ganho néo realizados sobre derivativos 223.018 221.969
1.02.01.09.06 Outros 155.825 94.114
1.02.02 Investimentos 28.252.705 25.870.257
1.02.02.01 Participagbes Societarias 28.252.705 25.870.257
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 28.252.705 25.870.257
1.02.03 Imobilizado 4.449.714 3.185.886
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 2.952.940 2.389.548
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.496.774 796.338
1.02.04 Intangivel 521.090 541.491
1.02.04.01 Intangiveis 521.090 541.491
1.02.04.01.02 Outros intangiveis 239.109 261.138
1.02.04.01.03 Goodwill 281.981 280.353
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 42.760.764 37.814.986
2.01 Passivo Circulante 11.189.076 6.237.891
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 190.345 237.600
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 181.187 224.626
2.01.01.02  Obrigagdes Trabalhistas 9.158 12.974
2.01.02 Fornecedores 2.469.954 2.459.874
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.358.873 2.404.728
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 111.081 55.146
2.01.08 Obrigagobes Fiscais 840.822 890.274
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 270.699 221.193
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 6.285 15.832
2.01.03.01.02 Demais tributos e contribui¢des federais 212.810 137.750
2.01.03.01.03 Diferimento de impostos sobre vendas 51.604 67.611
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 565.892 664.889
2.01.03.03  Obrigagbes Fiscais Municipais 4.231 4.192
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.572.344 1.346.965
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.324.591 1.346.965
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 330.577 438.587
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 994.014 908.378
2.01.04.02 Debéntures 1.247.753 0
2.01.05 Outras Obrigagoes 5.028.587 1.221.065
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.414.423 735.204
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 1.402.042 730.235
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 12.381 4.969
2.01.05.02  Outros 3.614.164 485.861
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.366.746 122.891
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas sobre derivativos 1.125.349 285.649
2.01.05.02.06 Juros a pagar 76.324 76.086
2.01.05.02.07 Outros passivos 45.745 1.235
2.01.06 Provisdes 87.024 82.113
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 87.024 82.113
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 38.071 8.164
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 36.181 50.147
2.01.06.01.04 Provisoes Civeis 2.834 20.416
2.01.06.01.05 Provisbes outras 9.938 3.386
2.02 Passivo Nao Circulante 6.563.705 7.215.232
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.928.447 2.987.713
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.928.447 1.740.236
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 766.982 779.136
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.161.465 961.100
2.02.01.02 Debéntures 0 1.247.477
2.02.02 Outras Obrigagdes 4.338.264 3.931.108
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.421.859 2.819.528
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 3.421.859 2.819.528
2.02.02.02  Qutros 916.405 1.111.580
2.02.02.02.03 Provisao para beneficios assistencia médica e outros 180.184 175.906
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.02.02.04 Fornecedores 25.448 186.869
2.02.02.02.05 Demais tributos e contribuicbes 151.723 207.081
2.02.02.02.06 Outros passivos 3.526 5.577
2.02.02.02.07 Perdas nao realizadas sobre derivativos 323.270 291.564
2.02.02.02.08 Diferimento de impostos sobre vendas 232.254 244583
2.02.04 Provisdes 296.994 296.411
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 296.994 296.411
2.02.04.01.01 ProvisGes Fiscais 129.924 107.014
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 135.153 125.267
2.02.04.01.04 Provisoes Civeis 9.678 64.130
2.02.04.01.05 Provisdes Outros 22.239 0
2.03 Patrimoénio Liquido 25.007.983 24.361.863
2.03.01 Capital Social Realizado 8.299.059 7.613.780
2.03.02 Reservas de Capital 6.995.970 7.417.451
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 4.991.390 4.991.390
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagao 1.041.990 1.496.010
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -9.395 -4.429
2.03.02.07 Pagamento baseado em agées 398.260 332.248
2.03.02.08 Gastos com emissao de agoes -160 -160
2.03.02.09 Resultado de agbes em tesouraria -124.966 -96.459
2.03.02.10 Subvencéao de investimentos 698.851 698.851
2.03.04 Reservas de Lucros 5.897.097 11.251.538
2.03.04.01 Reserva Legal 208.832 208.832
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 661.389 661.389
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 4.290.306
2.03.04.10 Reserva estatutaria para investimento 5.026.876 6.091.011
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 5.608.495 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 85.180 131.233
2.03.06.01 Hedge de fluxo de caixa 85.180 131.233
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -955.311 -1.201.254
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -922.507 -850.885
2.03.08.01 Ganhos / (perdas) atuariais -923.980 -850.885
2.03.08.02 Ganho/(Perda) por Variagdo de Participagcdo no Capital de 1.473 0

Controladas

PAGINA: 6 de 113



€11 9P L ¥NIOYd

000¥S‘} 00095°0 000€L°L 00025°0 NO 2020'66'¢
00069} 00029°0 00088‘1 000.5°0 Nd 1020'66°€
0edy Jod opjnjig oionT 20'66'€
000¥S° 000950 000€L} 000250 NO 20'10'66'€
0000Z°} 000290 00006°} 000450 Nd L0'10°66°€
oedy Jod ooiseg oJonT 10°'66°E
(oBdy / sieay) - oedy Jod osonT 66°S
66G'G.6'V c9l'G18’L G61'809°G GG2C'/89| opoliad op 0zinfaid/0.onT e
66566 29L'GI8’L G6%°809°G GG2'/89'L sepenunuo) sagdesadQ sep opinb opeynsay 60°€
090°Gey- G08°60¢- 9/v°28- 20568} opuejig 20'80°¢
86€°8Y- 90}°56 G98'G8 - 086°¥2¢e- EILEY{elg] 10'80°€
8GY €LY 669'vle- 1€'89¢- 8.V'SE}- 010N7 0 8190 [e190S 0e3INgLIUCY 8 BpudY ap o}sodw| 80°E
1S0°6¥Yv'S 198'620°¢ 9€8'9/8'S €eL°2e8’t 010N 0 81q0s soINgli| SOp s8luy opelnsay L0°€
6v1'ceL- 65,62}~ ¥90'Gle’ |- 00c’€lL6- seJ|9oueUlS sesadsaq 20'90'€
c98'c6Y 98G'€6¢2 €91° L9V 90G° LI} Sell9duEeUl{ SE}S03Y 10'90°€
/8¢'8€¢- 128°€91 109°Ly.- 69°G6.- OJlI90uUEUl{ OpE}NSaYy 90°¢
Yve/89°G ¥£0°998" | LEV'¥29'9 [2V'819C SOINQI| SOP 8 OJI9OUBLI- OPE)NSAY Op S8JUY OpE)NSay so'e
2S¥'859°¢ c0g'ees 060°87.°€ 6¥2°569'L [eluOWILIEd BIOUQ[BAINDT 8p Ope)nsay 90'¥0°€
LG8}~ 0l- €L0°ey €L0°ey siefoadsa (sesadsap) sejeoey 20v0v0'e
1G1°€9G 110822 LEV'6YC 29118 sieuoloesado (sesadsap) seleoal selno LOY0v0'E
90€" 199 100°'82¢ 01G'¢6e gec'lech steuoroesadQ seHed8Y seino ¥0'v0'€
SOV'GLL- Sy 9€e- G19°98%- SLOLEL- SeAlesisSIuIWLPY o sleiey) sesadsa( c0'v0'€
60L'6v0°¢c- 190°€69- 611'8cc'c- 96608~ SEpUSA WOD sesadsa( L0'v0'€
¥8S vG 16171214 998'G2¢’| €/9'188 sreuoloeladQ seysoay/sesadsaq Y0'e
09.°2¢€2°S LECYYL L 1/5°862°G ¥SL°9EL°L oinig opeyjnsay €0'¢
16€°,29°€- 96.'85¢" |- ¥08'¢8¢ - 0ce's6Y |- SOpIpUB/ SO3IAIBS NO/e sudg SOp 0lsND 20'e
151°098'8 €€0°€00°€ G/E'185°6 ¥.0°C€C’€ sodiAI8g N0/ suag 8p Bpus/\ 8p BHSOSY L0'€
0102/60/0€ & 01L02/1L0/1L0 0102/60/0€ & 0102/20/10 1102/60/0€ € 1102/10/10
loLvuy JoLIvIUY O121043X] 01010.19x3 1102/60/0€ © L102/L0/10 ejuod
0101049X3 Op Ope|nwNdy  Op 3aJisawi] [enb] lenly op opejnwnoy lenyy ansawii] BlU0) ep oeduosaqg ep ob61po)

| : OBSIOA

(11 steay)

ope}nsay op oedesisuowaq / SienpIAIpU| S4d

AJGNY-SYOIdINY SYA Svaligad 3a VIHNVYAINOD - +102/60/0€ - Slelisawl | saodewloju] - Y|



€11 9P 8 ¥YNIOYd

0sy'62LY 869'88G°| £9/°9€L°G 689'61£2 opoliad op euabueiqy opelnsey €0v
0 0 €LY L 0 sepe|ouoD op [ende) ou oededioiued ap ogdeliep Jod (epiad)/oyuen 90°20'v
SOluswiIAOW soJino
816°0G- L0¥°202 GEO' L L~ zlggle- o (aBpay eAIBSBI) 1d OU OpLBYIP Y| Op oedeleA ‘(sepiad) soyueh-exies oxnyy 8bpsH 50°20°¥
opeynsal
98/°/G1 620°12 692°G9 200°€2 ou opjnjoul & (ebpay ealssay) 1d op opinjoxe ‘(sepiad) soyueb-exied sp oxnj} sbpaH ¥0'20
Lyl 0p- y1Zvel- €1.662 2e0eey (ebpay entesay) 1d ou opioayuoda. ‘(sepiad) soyueb-exied sp oxnjj sbpaH €020V
¥61- ¥61- G60°€.L- 9LL0b- sierenje (sepiad) soyueb ap [eifajul ojuswioayuodSY 2020
960°2l¢- 98y'sle- €v6'Sve 8€0'G¥S Joudlxe ou sagdesado ap 0BsISAU0D U (Seplad) soyuen 1020'¥
691 '9ve- ¥91°922- 892'82!1 ¥Ev'2€9 sejusBue.qy sopejnssy soinQ 20y
6659'GL6'Y 291’618t G6%'809'S GG2c' /89| 0polidd op opinbj 010N 10y
0102/60/0€ & 0LOZ/LO/LO  010Z/60/0€ € 01L0Z/L0/L0  L1L0Z/60/0€ € L10Z/L0/LO
lousjuy Jlousjuy 019)219x3 o1o1018x3 L1L02/60/0€ © L102/L0/L0 BlU0)
010]049X3 Op opejnwNdYy  Op aJisawli] [enbj |en}y op opejnwnay |enly aJisawii] BlU0Y ep oeduoasag ep ob1po)

| : OBSIOA

(11 steay)

ajuabueiqy opejnsay op oedesjsuowa( / SienpiAlpu] s4d

AJGNY-SYOIdINY SYA Svaligad 3a VIHNVYAINOD - +102/60/0€ - Slelisawl | saodewloju] - Y|



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Versao : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 5.064.618 3.712.317
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 3.522.271 3.783.330
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 5.608.495 4.975.599
6.01.01.02 Depreciagao, amortizagéo e impairment 540.033 504.434
6.01.01.03 Perda por impairment no contas a receber e demais contas 24.676 25.607
a receber e nos estoques
6.01.01.04 Aumento/(redugdo) nas provisoes e beneficios a 6.197 24.393
funcionarios
6.01.01.05 Resultado financeiro liquido 747.601 238.287
6.01.01.06 Outros itens ndo-monetérios no lucro 59.291 150.629
6.01.01.07 Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis -2.522 -4.145
6.01.01.08 Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda -44.064 -1.250
6.01.01.09 Despesas com pagamentos baseados em agbes 62.313 54.770
6.01.01.10 Despesa com imposto de renda e contribuicio social 268.341 473.458
6.01.01.11 Participagéo nos resultados de controladas e coligadas -3.748.090 -2.658.452
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.542.347 -71.013
6.01.02.01 Redugao/(aumento) no contas a receber e demais contas a 1.677.319 -12.047
receber
6.01.02.02 Reducgao/(aumento) nos estoques -4.411 -146.215
6.01.02.03 Aumento/(redugéo) nas provisdes e outras contas a pagar 436.861 440.066
6.01.02.04 Juros pagos -326.926 -436.225
6.01.02.05 Juros recebidos -105.330 87.882
6.01.02.06 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -135.166 -4.474
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.203.005 -3.601.255
6.02.01 Proventos da venda de imobilizado 4.420 -725
6.02.02 Aquisi¢ao de imobilizado -1.639.212 -760.626
6.02.03 Aquisicao de intangiveis -21.313 -65.343
6.02.04 Aquisicao de aplicagao financeira de curto prazo 0 -2.775.811
6.02.05 Proventos liquidos/(aquisigao) de titulos de divida 447.266 0
6.02.06 Proventos liquidos/(aquisi¢cao) de outros ativos 5.834 1.250
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3.364.546 -48.185
6.03.01 Aumento de capital 215.778 246.376
6.03.02 Proventos de empréstimos 458.958 614.644
6.03.03 Proventos/recompra de agdes em tesouraria -29.955 0
6.03.04 Liquidacdo de empréstimos -338.402 -223.474
6.03.05 Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros -552.896 78.410
6.03.06 Dividendos (pagos)/recebidos -3.118.029 -772.476
6.03.07 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 8.335
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 497.067 62.877
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.617.743 1.416.585
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.114.810 1.479.462
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Individuais / Demonstracao do Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 16.850.492 16.011.253
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 16.781.400 15.985.288
7.01.02 Outras Receitas 75.050 35.699
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -5.958 -9.734
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.276.306 -7.357.355
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.713.780 -3.232.585
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.543.399 -4.066.530
7.02.03 Perda/Recuperacgéo de Valores Ativos -19.127 -58.240
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.574.186 8.653.898
7.04 Retencgoes -523.801 -446.746
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -523.801 -446.746
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 8.050.385 8.207.152
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4.224.705 3.160.475
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.748.090 2.658.452
7.06.02 Receitas Financeiras 467.463 493.862
7.06.03 Outros 9.152 8.161
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 12.275.090 11.367.627
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 12.275.090 11.367.627
7.08.01 Pessoal 776.970 763.002
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 501.282 511.097
7.08.01.02 Beneficios 95.904 85.088
7.08.01.03 F.G.T.S. 34.236 30.796
7.08.01.04 Outros 145.548 136.021
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 4.657.348 4.888.936
7.08.02.01 Federais 1.622.599 1.943.530
7.08.02.02 Estaduais 3.025.860 2.937.814
7.08.02.03 Municipais 8.889 7.592
7.08.03 Remuneragéao de Capitais de Terceiros 1.232.277 740.090
7.08.03.01 Juros 1.185.747 700.992
7.08.03.02  Aluguéis 46.530 39.098
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Préprios 5.608.495 4.975.599
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 602.444
7.08.04.02 Dividendos 0 1.399.224
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.608.495 2.973.931
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 45.166.496 42.678.300
1.01 Ativo Circulante 13.562.019 12.910.947
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.958.912 5.909.340
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 660.616 1.069.276
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 660.616 1.068.282
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao 660.616 1.068.282
1.01.02.02 Aplicagoes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 994
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 994
1.01.03 Contas a Receber 3.560.227 2.731.053
1.01.03.01 Clientes 1.912.063 1.839.655
1.01.03.02  Outras Contas a Receber 1.648.164 891.398
1.01.03.02.01 Ganho néao realizado sobre derivativos 1.382.379 731.643
1.01.03.02.02 Juros a receber 265.785 159.755
1.01.04 Estoques 1.986.709 1.905.229
1.01.04.01 Produto acabado 554.028 402.841
1.01.04.02 Produto em elaboragéo 116.004 102.029
1.01.04.03 Materias-primas 934.904 967.147
1.01.04.04 Materiais de produgao 57.324 54.601
1.01.04.05  Almoxarifados e outros 209.745 199.033
1.01.04.06 Adiantamentos 129.535 208.686
1.01.04.07 Provisao para perdas -14.831 -29.108
1.01.06 Tributos a Recuperar 822.265 596.921
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 822.265 596.921
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribui¢cao social 338.372 181.199
1.01.06.01.02 Impostos indiretos a recuperar 483.893 415.722
1.01.07 Despesas Antecipadas 419.888 494.182
1.01.07.01 Despesas de marketing 419.888 494.182
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 153.402 204.946
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 400 51.833
1.01.08.02.01 Ativos mantidos para a venda 400 51.833
1.01.08.03  Outros 153.002 153.113
1.01.08.03.01 Outros ativos 153.002 153.113
1.02 Ativo Nao Circulante 31.604.477 29.767.353
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.463.056 3.451.559
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 204.743 208.742
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 178.180 167.995
1.02.01.01.03 Titulos de divida mantidos até o vencimento 0 802
1.02.01.01.04 Titulos mantidos até o vencimento 26.563 39.945
1.02.01.03 Contas a Receber 1.747 2.340
1.02.01.03.01 Clientes 1.747 2.340
1.02.01.06  Tributos Diferidos 2.301.195 2.352.724
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.238.774 1.089.771
1.02.01.06.02 Impostos a recuperar 364.340 331.125
1.02.01.06.03 Créditos tributarios com reestruturacdo societaria 668.578 931.828
1.02.01.06.04 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 29.503 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 955.371 887.753
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais, compulsorios e de incentivos 536.232 550.401
1.02.01.09.04 Superavit de ativos - instituto Ambev 21.044 20.923
1.02.01.09.05 Ganho néo Realizado sobre Derivativos 167.157 220.812
1.02.01.09.06 Outros 230.938 95.617
1.02.02 Investimentos 20.821 18.502
1.02.02.01 Participagbes Societarias 20.821 18.502
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 20.821 18.502
1.02.03 Imobilizado 8.887.404 7.032.298
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 6.653.346 5.630.927
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.234.058 1.401.371
1.02.04 Intangivel 19.233.196 19.264.994
1.02.04.01 Intangiveis 1.791.373 1.823.238
1.02.04.01.02 Outros intangiveis 1.791.373 1.823.238
1.02.04.02 Goodwill 17.441.823 17.441.756
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 45.166.496 42.678.300
2.01 Passivo Circulante 14.227.728 10.554.856
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 428.694 423.678
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 386.939 370.820
2.01.01.02  Obrigagdes Trabalhistas 41.755 52.858
2.01.02 Fornecedores 4.507.383 4.438.995
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.220.130 3.414.508
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.287.253 1.024.487
2.01.03 Obrigagobes Fiscais 1.988.637 2.118.608
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 1.240.771 1.190.670
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 602.851 701.647
2.01.03.01.02 Demais tributos e contribui¢des federais 583.717 419.177
2.01.03.01.03 Diferimento de impostos sobre vendas 54.203 69.846
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 679.398 819.554
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 68.468 108.384
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.120.318 2.606.228
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.872.565 2.606.228
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 807.867 1.156.735
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.064.698 1.449.493
2.01.04.02 Debéntures 1.247.753 0
2.01.05 Outras Obrigagoes 4.020.024 864.351
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 91.044
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 0 72.724
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 18.320
2.01.05.02  Outros 4.020.024 773.307
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.394.516 143.679
2.01.05.02.04 Perdas néo realizadas sobre derivativos 1.402.228 398.105
2.01.05.02.05 Conta garantida 2.039 1.041
2.01.05.02.06 Juros a pagar 89.717 105.529
2.01.05.02.07 Outros passivos 131.524 124.953
2.01.06 Provisdes 162.672 102.996
2.01.06.01 Provisoes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 157.142 89.750
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 56.160 37.337
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 47.557 38.974
2.01.06.01.04 Provisoes Civeis 48.005 5.580
2.01.06.01.05 Provisdes outras 5.420 7.859
2.01.06.02 Outras Provisdes 5.530 13.246
2.01.06.02.02 Provisdes para Reestruturacao 5.530 13.246
2.02 Passivo Nao Circulante 5.742.034 7.558.602
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.199.708 4.164.214
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.199.708 2.916.737
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 804.846 1.570.015
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.394.862 1.346.722
2.02.01.02 Debéntures 0 1.247.477
2.02.02 Outras Obrigagoes 2.134.514 2.309.587
2.02.02.02 Outros 2.134.514 2.309.587
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Versao : 1

DFs Consolidadas / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda Descricao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.02.02.03 Provisao para beneficios de assistencia médica e outros 995.338 966.221
2.02.02.02.04 Fornecedores 28.457 190.304
2.02.02.02.05 Demais tributos e contribuicbes 264.201 336.932
2.02.02.02.06 Perdas nao realizada com derivativos 249.455 259.469
2.02.02.02.07 Outros passivos 124.305 89.963
2.02.02.02.08 Diferimento de impostos sobre vendas 472.758 466.698
2.02.03 Tributos Diferidos 935.486 548.728
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 935.486 548.728
2.02.04 Provisdes 472.326 536.073
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 471.076 531.208
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 238.793 272.611
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 173.417 185.287
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 18.550 73.310
2.02.04.01.05 Provisdes Outras 40.316 0
2.02.04.02 Outras Provisdes 1.250 4.865
2.02.04.02.02 Provisdes para Reestruturacdo 1.250 4.865
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 25.196.734 24.564.842
2.03.01 Capital Social Realizado 8.299.059 7.613.780
2.03.02 Reservas de Capital 6.995.970 7.417.451
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agoes 4.991.390 4.991.390
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagdo 1.041.990 1.496.010
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria -9.395 -4.429
2.03.02.07 Pagamento baseado em agdes 398.260 332.248
2.03.02.08 Gastos com emissao de agoes -160 -160
2.03.02.09 Resultado de acdes em tesouraria -124.966 -96.459
2.03.02.10 Subvencao para investimentos 698.851 698.851
2.03.04 Reservas de Lucros 5.897.097 11.251.538
2.03.04.01 Reserva Legal 208.832 208.832
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 661.389 661.389
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 4.290.306
2.03.04.10 Reserva estatutaria para investimentos 5.026.876 6.091.011
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 5.608.495 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 85.180 131.233
2.03.06.01 Hedge de fluxo de caixa 85.180 131.233
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -955.311 -1.201.254
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -922.507 -850.885
2.03.08.01 Ganhos / (perdas) atuariais -923.980 -850.885
2.03.08.02 Ganho/(Perda) por Variagdo de Participacao de Capital em 1.473 0

Controladas
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 188.751 202.979
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.626.033 6.350.721
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 8.738.916 8.188.629
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 5.655.572 5.006.457
6.01.01.02 Depreciagao, amortizagéo e impairment 1.057.991 1.070.630
6.01.01.03 Perda por impairment no contas a receber e demais contas 52.729 68.948
a receber e nos estoques
6.01.01.04 Aumento/(redugdo) nas provisoes e beneficios a 58.441 147.102
funcionarios
6.01.01.05 Resultado financeiro liquido 377.183 244.013
6.01.01.06 Outros itens ndo-monetérios no lucro -78.616 61.023
6.01.01.07 Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis -6.523 -3.441
6.01.01.08 Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda -44.064 -1.250
6.01.01.09 Despesas com pagamentos baseados em agbes 85.428 81.190
6.01.01.10 Despesa com imposto de renda e contribuicao social 1.581.003 1.513.984
6.01.01.11 Participagéo nos resultados de controladas e coligadas -228 -27
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.112.883 -1.837.908
6.01.02.01 Redugao/(aumento) no contas a receber e demais contas a -57.329 -46.331
receber
6.01.02.02 Reducgao/(aumento) nos estoques -44.325 -284.841
6.01.02.03 Aumento/(redugéo) nas provisdes e outras contas a pagar -643.280 -314.737
6.01.02.04 Juros pagos -248.966 -417.226
6.01.02.05 Juros recebidos 156.717 163.045
6.01.02.06 Imposto de renda e contribuigcdo social pagos -1.275.700 -937.818
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.972.830 -1.421.380
6.02.01 Proventos da venda de imobilizado 23.008 30.466
6.02.02 Recebimento de empréstimos concedidos 0 1.145
6.02.04 Aquisicao de imobilizado -2.446.370 -1.436.659
6.02.05 Aquisicao de intangiveis -27.733 -79.784
6.02.06 Proventos liquidos/(aquisigao) de titulos de divida 442.044 61.763
6.02.07 Proventos liquidos/(aquisi¢cao) de outros ativos 36.221 1.689
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -4.856.480 -968.063
6.03.01 Aumento de capital 215.778 246.376
6.03.02 Aumento/(reducao) de capital em subsidiarias / ndo -12.465 41.755
controladores
6.03.03 Proventos de empréstimos 718.132 822.768
6.03.04 Proventos/recompra de a¢des em tesouraria -29.955 14.401
6.03.05 Liquidacdo de empréstimos -2.093.217 -1.048.625
6.03.06 Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros -519.884 -8.853
6.03.07 Pagamento de passivos de arrendamento financeiro -4.093 -4.000
6.03.08 Dividendos (pagos)/recebidos -3.130.776 -1.040.220
6.03.09 Agio na subscricdo de agdes 0 8.335
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 251.851 -99.254
6.05 Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 48.574 3.862.024
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.908.299 4.024.314
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.956.873 7.886.338
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV

DFs Consolidadas / Demonstracao do Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Codigoda Descricao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 29.657.024 27.745.240
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 29.368.960 27.704.435
7.01.02 Outras Receitas 269.665 60.203
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 18.399 -19.398
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -12.899.315 -12.997.436
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.281.334 -7.485.506
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.586.385 -5.387.352
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -31.596 -124.578
7.03 Valor Adicionado Bruto 16.757.709 14.747.804
7.04 Retencgbes -1.026.410 -946.054
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -1.026.410 -946.054
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 15.731.299 13.801.750
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 506.583 449.720
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 228 27
7.06.02 Receitas Financeiras 617.426 438.525
7.06.03 Outros -111.071 11.168
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 16.237.882 14.251.470
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 16.237.882 14.251.470
7.08.01 Pessoal 1.551.282 1.299.450
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.165.604 936.423
7.08.01.02 Beneficios 146.327 136.228
7.08.01.03 F.G.T.S. 45517 43.610
7.08.01.04  Outros 193.834 183.189
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 7.961.143 7.202.081
7.08.02.01 Federais 3.835.297 3.492.669
7.08.02.02 Estaduais 4.114.163 3.699.481
7.08.02.03 Municipais 11.683 9.931
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.069.885 743.482
7.08.03.01 Juros 984.001 672.970
7.08.03.02 Aluguéis 85.884 70.512
7.08.04 Remuneragéao de Capitais Préprios 5.655.572 5.006.457
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 602.444
7.08.04.02 Dividendos 0 1.399.224
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.608.495 2.973.931
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 47.077 30.858
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Resultado do Terceiro Trimestre de 2011

a mbev 9 de novembro de 2011
Pag. 1

AMBEV DIVULGA RESULTADO DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2011

Sdo Paulo, 9 de novembro de 2011 - Companhia de Bebidas das Américas - Ambev
[BOVESPA: AMBV4, AMBV3; e NYSE: ABV, ABVc], anuncia hoje os seus resultados do terceiro
trimestre de 2011 (3T11). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado o contrario, sdo apresentadas em reais nominais, de acordo com os critérios do padrao
contabil internacional (IFRS) e devem ser lidas em conjunto com o relatério trimestral (ITR) do
exercicio findo em 30 de setembro de 2011, arquivado na CVM e apresentado a SEC.

Segregamos neste relatdrio o impacto do resultado orgénico das mudangas de escopo e diferencas de cdmbio. As
mudangas de escopo representam o impacto de aquisi¢bes e vendas de ativos que ndo foram eliminadas da base de
referéncia, o inicio ou término de atividades ou a transferéncia de atividades entre segmentos, mudangas de
estimativas contdbeis ano contra ano e outras premissas que os administradores ndo consideram parte da
performance de negdcio. Exceto quando especificado o contrario, variagbes percentuais no documento sdo organicas
e normalizadas por natureza. Sempre que utilizado neste relatdrio, o termo “normalizado” se refere as medidas de
desempenho (EBITDA, EBIT, Lucro Liquido, LPA) antes de receitas e (despesas) especiais. Receitas e (despesas)
especiais sdo receitas ou despesas que ndo ocorrem no curso normal das atividades da Companhia. Estas sdo
apresentadas separadas dada a importéncia delas para o entendimento do desempenho da Companhia devido a sua
natureza ou magnitude. Medidas normalizadas sdo medidas adicionais utilizadas pela administracdo, e ndo devem
substituir as medidas calculadas em conformidade com as IFRS como um indicador do desempenho da Companhia.
Comparagbes, exceto quando especificado o contrario, referem-se ao terceiro trimestre de 2010 (3T10). Os
somatérios podem ndo conferir devido a arredondamentos.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Receita Liquida (ROL): A receita liquida cresceu 10,6% devido principalmente aos aumentos
de preco que geraram um crescimento na ROL por hectolitro de 7,5% no periodo. Tivemos um
aumento de volume orgénico de 2,9% em nossas operacoes.

Custo dos produtos vendidos (CPV) e Despesas com vendas, gerais e administrativas
(SG&A): O CPV por hectolitro cresceu 4,5% principalmente devido aos maiores custos de
matérias-primas e de embalagens, compensados parcialmente no trimestre por ganhos em
hedge de moeda. O SG&A (excluindo depreciacdo e amortizagdo) aumentou 7,3%
principalmente decorrente da inflagdo e dos maiores custos comerciais e logisticos, parcialmente
compensados por iniciativas de redugao de despesas.

EBITDA, Geracdo de caixa operacional e Lucro liquido: Nosso EBITDA normalizado
totalizou R$ 2.952,8 milhdes no 3T11, um crescimento orgénico de 13,5%, enquanto a margem
continuou a expandir (+110 pontos-base) alcancando 46,3% no periodo. A geracdo de caixa
operacional no trimestre foi de R$ 3.420,8 milhdes, um aumento de 32,9% comparado com o
mesmo periodo de 2010. Nosso lucro liquido normalizado foi R$ 1.645,4 milhdes (-9,5%),
enquanto nosso lucro por agdao normalizado (LPA) caiu 9,9%.

Retorno aos Acionistas e Disciplina Financeira: Anunciamos no trimestre o pagamento de
R$ 2,35 bilhGes em dividendos e juros sobre capital préprio (JCP), a serem pagos em 18 de
novembro, totalizando o montante de R$ 5,43 bilhdes em 2011 até a data.

Destaques financeiros - consolidado % % % %

R$ milhées 3T11 Reportado Organico 9M11 Reportado  Orgéanico
Total volumes 39.281,2 39.920,2 1,6% 2,9% 117.103,8 116.898,4 -0,2% 0,8%
Cerveja 28.549,6 28.607,0 0,2% 1,8% 84.732,0 84.176,1 -0,7% 0,5%
RefrigeNanc 10.731,7 11.313,1 5,4% 5,7% 32.371,9 32.722,3 1,1% 1,4%
Receita liquida 5.978,2 6.374,5 6,6% 10,6% 17.778,0 18.748,3 5,5% 9,2%
Lucro bruto 3.919,6 4.244,3 8,3% 12,2% 11.781,3 12.492,3 6,0% 9,7%
Margem bruta 65,6% 66,6% 100 bps 90 bps 66,3% 66,6% 30 bps 30 bps
EBITDA 2.652,7 2.994,7 12,9% 15,2% 7.835,1 8.671,5 10,7% 12,9%
Margem EBITDA 44,4% 47,0% 260 bps 180 bps 44,1% 46,3% 220 bps 150 bps
EBITDA normalizado 2.655,6 2.952,8 11,2% 13,5% 7.885,0 8.634,9 9,5% 11,8%
Margem EBITDA normalizado 44,4% 46,3% 190 bps 110 bps 44,4% 46,1% 170 bps 100 bps
Lucro liquido - Ambev 1.815,2 1.687,3 -7,0% 4.975,6 5.608,5 12,7%

Lucro liquido normalizado - Ambev 1.817,8 1.645,4 -9,5% 5.059,9 5.571,9 10,1%

No. de agGes em circulagdo (milhdes) 3.103,0 3.116,8 3.103,0 3.116,8

LPA (R$/acéo) 0,58 0,54 -7,5% 1,60 1,80 12,2%

LPA normalizado 0,59 0,53 -9,9% 1,63 1,79 9,6%

Nota: O calculo por agdo é baseado nas agbes em circulagdo (total de agGes existentes menos agdes em tesouraria).
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SUMARIO

Durante o terceiro trimestre de 2011 nosso EBITDA normalizado consolidado alcangou R$
2.952,8 milhdes, um crescimento organico de 13,5%, enquanto nosso volume consolidado
aumentou 2,9% como resultado do aumento de volume em nossas regiodes.

No Brasil, a industria de bebidas retomou o crescimento apds a dificil comparagdo com a Copa
do Mundo. Nosso volume de cerveja aumentou 1,7% no trimestre principalmente devido a
melhor indUstria e também ao ganho de 150 pontos-base de market share desde o comecgo do
ano. Nosso volume de refrigerantes e ndo-alcodlicos cresceu 6,4% com um ganho de 70 pontos-
base de market share. Nosso EBITDA normalizado no Brasil aumentou 13,3% no trimestre com
expansdo de margem de 150 pontos-base.

“Nossa performance no Brasil demonstra que tomamos as decisOes certas para alcancar
eficiéncias em nossa estrutura de custos, ao mesmo tempo mantendo nossa estratégia de
precos e sendo capazes de nos beneficiarmos do aumento de volume da industria”, diz Jodo
Castro Neves, diretor geral da Ambev.

Manteremos nosso foco voltado para as regiGes Norte e Nordeste do pais apds a implementagdo
de nossos planos de CAPEX, que trouxeram expansao da capacidade de 4 plantas da regido além
da instalacgdo de uma nova fabrica em Pernambuco. Continuamos também com foco no
segmento premium, com o langamento com sucesso da Budweiser no Brasil e a evolugao e forte
execucdo da Stella Artois. Inovagdo e produtividade ainda s3o nossas prioridades para aumentar
os indicadores de preferéncia pelas nossas marcas enquanto geramos recursos para investir no
mercado e nos conectar com nossos consumidores.

HILA-ex apresentou um aumento no volume de 12,6% e um EBITDA negativo de R$ 12,7
milhdes no trimestre. Jodo Castro Neves comenta: “Na HILA-ex estamos focados em aumentar
nosso market share, assim como em alcangar uma melhor lucratividade ao longo do tempo”.

A LAS contribuiu com um EBITDA normalizado de R$ 393,0 milhGes no periodo e obteve um
sdlido crescimento organico de EBITDA tanto em cerveja como em refrigerante, apesar do fraco
crescimento de volume, principalmente em refrigerante, e da pressao nos custos. “Apesar do
aumento da pressdao em matérias-primas e custos trabalhistas, nés alcangamos um crescimento
de 24,7% no EBITDA do trimestre como resultado de iniciativas de gestdo de receita e do
suporte ao nosso portfdlio, focando em Stella Artois e nas nossas marcas mainstream em cada
pais. O mercado de cerveja em geral esta se recuperando, enquanto mantivemos estavel nosso
market share na regido”, diz Bernardo Paiva, presidente da Quinsa.

No Canada, a Labatt obteve um EBITDA normalizado de R$ 439,0 milhdes no trimestre, um
crescimento organico de 6,2%, como resultado principalmente da melhor performance da receita
liguida. "A Labatt obteve um grande resultado neste terceiro trimestre, caracterizado pela
melhora na tendéncia da industria e pelo aumento da receita liquida, mantendo os custos em
linha com 2010. Um fator fundamental para este crescimento foi o nosso market share estavel
combinado com a forte disciplina na estratégia de precos em um mercado altamente
competitivo”, diz Bary Benun, presidente da Labatt.

“No geral, registramos um importante crescimento de margem no trimestre apds ajustarmos
nossos custos e alcancamos um crescimento de EBITDA de dois digitos, impulsionado pelo
aumento do volume”, diz Jodo Castro Neves, diretor geral da Ambev.

Em relagdo ao ultimo trimestre do ano, esperamos um crescimento de EBITDA maior do que o
alcancado neste trimestre, suportado por uma maior expansao de margem EBITDA e por
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comparagoes favoraveis nas despesas e também na linha de CPV por hectolitro, cuja expectativa
de crescimento em linha com a inflagdo para o ano ainda estd mantida.

Para 2012, também esperamos ser beneficiados pelo forte crescimento da renda disponivel no
Brasil, resultado do ja antecipado aumento do salario minimo no pais no inicio do ano que vem,
que serd de 7,5% em termos reais e deverda alavancar a industria com maiores taxas de
crescimento. Como preparagdo para atender a este crescimento de demanda, o plano divulgado
de investimento de até R$ 2,5 bilhdes no Brasil em 2011 continua em andamento, sendo que ja
investimos aproximadamente R$ 2,1 bilhdes até a data.
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Ambev — Demonstracao de resultado consolidada

Resultado consolidado Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico 3T11 Reportado Organico
Receita liquida 5.978,2 (69,0) (163,8) 629,2 6.374,5 6,6% 10,6%
Custo produto vendido (2.058,6) 12,2 68,8 (152,7) (2.130,3) 3,5% 7,6%
Lucro bruto 3.919,6 (56,7) (95,1) 476,5 4.244,3 8,3% 12,2%
SG&A total (1.782,2) 17,2 46,9 (104,4) (1.822,4) 2,3% 5,9%
Outras rec operacionais 160,6 (1,6) 2,2 5,8 167,1 4,0% 3,7%
Lucro operacional (EBIT normalizado) 2.298,0 (41,1) (45,9) 377,9 2.589,0 12,7% 16,4%
Receitas e (despesas) especiais antes do

EBIT (2,7) - 0,7) 45,2 41,9 ns ns
Resultado financeiro 48,1 (306,3) 736,7%

Participagdo nos resultados de coligadas 0,1 0,1 ns

Imposto de renda (515,9) (620,8) 20,3%

Lucro liquido 1.827,7 1.703,8 -6,8%

Atribuido para Ambev 1.815,2 1.687,3 -7,0%

Atribuido a ndo controladores 12,5 16,6 ns

Lucro liquido normalizado 1.830,3 1.662,0 -9,2%

Atribuido para Ambev 1.817,8 1.645,4 -9,5%

EBITDA normalizado 2.655,6 (3,1) (57,1) 357,3 2.952,8 11,2% 13,5%
Resultado consolidado Conversao % %

R$ milhdes Moeda Organico Reportado Organico
Receita liquida 17.778,0 (170,9) (479,6) 1.620,8 18.748,3 5,5% 9,2%
Custo produto vendido (5.996,6) 33,8 193,9 (487,0) (6.256,0) 4,3% 8,3%
Lucro bruto 11.781,3 (137,1) (285,8) 1.133,8 12.492,3 6,0% 9,7%
SG&A total (5.304,3) 54,1 137,2 (266,2) (5.379,3) 1,4% 5,1%
Outras rec operacionais 371,7 (2,0) 4,0 90,2 463,9 24,8% 24,4%
Lucro operacional (EBIT normalizado) 6.848,7 (85,0) (144,6) 957,8 7.576,9 10,6% 14,0%
Receitas e (despesas) especiais antes do

EBIT (84,3) - 0,9 120,0 36,6 ns ns
Resultado financeiro (244,0) (377,2) 54,6%

Participagdo nos resultados de coligadas 0,0 0,2 ns

Imposto de renda (1.514,0) (1.581,0) 4,4%

Lucro liquido 5.006,5 5.655,6 13,0%

Atribuido para Ambev 4.975,6 5.608,5 12,7%

Atribuido a ndo controladores 30,9 47,1 ns

Lucro liquido normalizado 5.090,8 5.619,0 10,4%

Atribuido para Ambev 5.059,9 5.571,9 10,1%

EBITDA normalizado 7.885,0 (0,3) (176,4) 926,6 8.634,9 9,5% 11,8%
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A combinagdo dos resultados na América Latina Norte (LAN), na América Latina Sul (LAS) e no
Canada, apo6s a eliminacdo de operagdes entre empresas do grupo, corresponde ao NoOsso
resultado consolidado. Os nimeros mostrados abaixo refletem o resultado da forma como foi
reportado.

Volume (milhoes de hectolitros)
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Ambev Consolidado

As tabelas a seguir apresentam o resultado consolidado da Ambev para o 3T11.

O EBITDA normalizado da Ambev foi de R$ 2.952,8 milhdes no trimestre, com expansao na
margem de 110 pontos-base.

Ambev Conversio % %

R$ milhoes 3T10 Escopo de Moeda Organico 3T11 Reportado Organico
Volume (‘000 hl) 39.281,2 (492,4) 1.131,3 39.920,2 1,6% 2,9%
Receita liquida 5.978,2 (69,0) (163,8) 629,2 6.374,5 6,6% 10,6%
ROL/I 52,2 02 4 14 59,7 4,9% 7,5%
CPV (2.058,6) 12,2 68,8 (152,7) (2.130,3) 3,5% 7,6%
CPV/hI (524) (0,3) 17 (2,3) (534) 1,8% 4,5%
Lucro bruto 3.919,6 (56,7) (95,1) 476,5 4.244,3 8,3% 12,2%
Margem bruta 65,6% 66,6% 100 bps 90 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.634,3) 24,3 42,8 (117,5) (1.684,7) 3,1% 7,3%
SG&A deprec.&amort. (147,9) (7,1) 4,1 13,1 (137,7) -6,9% -9,0%
SG&A total (1.782,2) 17,2 46,9 (104,4) (1.822,4) 2,3% 5,9%
Outras rec operacionais 160,6 (1,6) 2,2 5,8 167,1 4,0% 3,7%
EBIT normalizado 2.298,0 (41,1) (45,9) 377,9 2.589,0 12,7%| 16,4%
Margem EBIT normalizado 38,4% 40,6% 220 bps| 200 bps
EBITDA normalizado 2.655,6 (3,1) (57,1) 357,3 2.952,8 11,2% 13,5%
Margem EBITDA normalizado 44,4% 46,3% 190 bps| 110 bps
Ambev Conversio % %

R$ milhdes de Moeda Organico Reportado Organico
Volume ('000 hl) 117.103,8 (1.088,0) 882,6 116.898,4 -0,2% 0,8%
Receita liquida 17.778,0 (170,9) (479,6) 1.620,8 18.748,3 5,5% 9,2%
ROL/hl 1518 0,0) 4,0 ©7 1604 5,6% 8,4%
CPV (5.996,6) 33,8 193,9 (487,0) (6.256,0) 4,3% 8,3%
CPV/hl (512) 0,2 17 (3.8) (53,5) 4,5% 7,4%
Lucro bruto 11.781,3 (137,1) (285,8) 1.133,8 12.492,3 6,0% 9,7%
Margem bruta 66,3% 66,6% 30 bps 30 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (4.862,9) 70,1 126,0 (306,6) (4.973,4) 2,3% 6,4%
SG&A deprec.&amort. (441,5) (16,0) 11,2 40,4 (405,9) -8,0% -9,3%
SG&A total (5.304,3) 54,1 137,2 (266,2) (5.379,3) 1,4% 5,1%
Outras rec operacionais 371,7 (2,0) 4,0 90,2 463,9 24,8% 24,4%
EBIT normalizado 6.848,7 (85,0) (144,6) 957,8 7.576,9 10,6% 14,0%
Margem EBIT normalizado 38,5% 40,4% 190 bps| 170 bps
EBITDA normalizado 7.885,0 (0,3) (176,4) 926,6 8.634,9 9,5% 11,8%
Margem EBITDA normalizado 44,4% 46,1% 170 bps| 100 bps
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América Latina Norte (LAN)

Nossa regido da LAN é integrada por cerveja Brasil, refrigenanc Brasil e os paises da HILA-ex.

A operacdao da LAN atingiu um EBITDA normalizado de R$ 2.120,8 milhdes no trimestre,
representando um crescimento organico de 13,1%, com expansdo da margem de 120 pontos-
base.

LAN consolidado Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 3T11 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 28.771,8 (154,0) 968,9 29.586,7 2,8% 3,4%
Receita liquida 4.110,5 (31,7) (14,7) 411,2 4.475,3 8,9% 10,1%
ROL/hI 429 (0,3) (0,5) 9.2 513 5,9% 6,5%
CPV (1.388,9) (7,0) 9,7 (81,1) (1.467,4) 5,6% 5,9%
CPV/hI (483) (05) 03 (1) (496) 2,7% 2,4%
Lucro bruto 2.721,5 (38,7) (5,0) 330,1 3.007,9 10,5% 12,2%
Margem bruta 66,2% 67,2% 100 bps 130 bps
SG&A excl, deprec.&amort. (1.140,6) 22,4 7,2 (88,1) (1.199,2) 5,1% 7,9%
SG&A deprec.&amort. (116,0) (7,1) 1,1 12,7 (109,3) -5,8% -11,2%
SG&A total (1.256,7) 15,3 8,3 (75,4) (1.308,5) 4,1% 6,1%
Outras rec operacionais 165,6 (1,6) 0,4 3,2 167,7 1,2% 2,0%
EBIT normalizado 1.630,5 (25,0) 3,8 257,9 1.867,1 14,5% 15,7%
Margem EBIT normalizado 39,7% 41,7% 210 bps 200 bps
EBITDA normalizado 1.861,2 12,9 2,0 244,7 2.120,8 13,9% 13,1%
Margem EBITDA normalizado 45,3% 47,4% 210 bps 120 bps
LAN consolidado Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico Reportado Organico
Volume (000 hl) 85.136,8 (516,2) 589,1 85.209,6 0,1% 0,7%
Receita liquida 12.309,8 (103,6) (37,9) 1.030,5 13.198,8 7,2% 8,4%
ROL/hI %46 03) (04) 111 54,9 7,1% 7,7%
CPV (4.037,9) (1,3) 25,1 (283,8) (4.297,9) 6,4% 7,2%
CPV/hl (47,4) (0,3) 03 (3.0) (50,4) 6,3% 6,4%
Lucro bruto 8.271,9 (104,9) (12,7) 746,7 8.900,9 7,6% 9,1%
Margem bruta 67,2% 67,4% 20 bps 40 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (3.394,6) 67,5 19,6 (185,1) (3.492,6) 2,9% 5,6%
SG&A deprec.&amort. (343,0) (16,0) 2,7 35,8 (320,4) -6,6% -10,7%
SG&A total (3.737,6) 51,6 22,3 (149,3) (3.813,1) 2,0% 4,1%
Outras rec operacionais 380,2 (2,0) 0,3 86,4 464,9 22,3% 22,8%
EBIT normalizado 4.914,5 (55,4) 9,8 683,8 5.552,7 13,0% 13,8%
Margem EBIT normalizado 39,9% 42,1% 210 bps 200 bps
EBITDA normalizado 5.596,2 29,3 53 653,1 6.283,9 12,3% 11,6%
Margem EBITDA normalizado 45,5% 47,6% 210 bps 130 bps
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Ambeyv Brasil

As operacdes da Ambev no Brasil alcancaram um EBITDA normalizado de R$ 2.133,5 milhdes no
trimestre, representando um crescimento de 13,3% e uma expansdo de 150 pontos-base na
margem para 49,0%.

O aumento da receita deve-se principalmente aos aumentos de prego e crescimento de volume,
enquanto o aumento no CPV por hectolitro é principalmente decorrente dos maiores custos com
matérias-primas e embalagens. O SG&A, excluindo depreciacdo e amortizacdo, foi impactado
sobretudo pela inflacgdo geral e pelas maiores despesas comerciais e logisticas, parcialmente
compensadas pelas menores despesas administrativas.

Brasil consolidado Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico 3T11 Reportado Organico

Volume ('000 hl) 27.221,5 793,5 28.015,0 2,9% 2,9%
Receita liquida 3.965,4 390,9 4.356,2 9,9% 9,9%
ROL/hI 57 98 1555 6,7% 6,7%
CPV (1.288,0) (31,7) (70,2)]  (1.389,9) 7,9% 5,4%
CPV/nI (47.3) (12) (19 (49.6) 4,8% 2,4%
Lucro bruto 2.677,3 (31,7) 320,7 2.966,4 10,8% 12,0%
Margem bruta 67,5% 68,1% 60 bps 130 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.066,5) (76,0) (1.142,4) 7,1% 7,1%
SG&A deprec.&amort. (104,4) (9,4) 13,5 (100,3) -3,9% -12,9%
SG&A total (1.170,9) (9,4) (62,5)| (1.242,7) 6,1% 5,3%
Outras rec operacionais 164,2 6,1 170,4 3,7% 3,7%
EBIT normalizado 1.670,7 (41,0) 264,3 1.894,0 13,4% 15,8%
Margem EBIT normalizado 42,1% 43,5% 130 bps 230 bps
EBITDA normalizado 1.882,6 250,9 2.133,5 13,3% 13,3%
Margem EBITDA normalizado 47,5% 49,0% 150 bps 150 bps
Brasil consolidado Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico Reportado Organico

Volume ('000 hl) 80.426,8 80,5 80.507,2 0,1% 0,1%
Receita liquida 11.871,5 971,9 12.843,4 8,2% 8,2%
ROL/hI 76 19 59,5 8,1% 8,1%
CPV (3.747,2) (70,9) (247,7) (4.065,8) 8,5% 6,6%
CPV/hI (46,6) 0.9 (3.0) (50.5) 8,4% 6,5%
Lucro bruto 8.124,3 (70,9) 724,2 8.777,6 8,0% 8,9%
Margem bruta 68,4% 68,3% -10 bps 50 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (3.155,4) (163,6) (3.319,0) 5,2% 5,2%
SG&A deprec.&amort. (310,3) (23,0) 38,5 (294,9) -5,0% -12,4%
SG&A total (3.465,7) (23,0) (125,1) (3.613,9) 4,3% 3,6%
Outras rec operacionais 377,9 89,0 466,9 23,6% 23,6%
EBIT normalizado 5.036,5 (94,0) 688,1 5.630,6 11,8% 13,7%
Margem EBIT normalizado 42,4% 43,8% 140 bps 210 bps
EBITDA normalizado 5.663,8 656,6 6.320,4 11,6% 11,6%
Margem EBITDA normalizado 47,7% 49,2% 150 bps 150 bps
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Cerveja Brasil

Brasil - cerveja Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 3T11 Reportado Organico

Volume ('000 hl) 20.271,3 352,0 20.623,3 1,7% 1,7%
Receita liquida 3.289,9 339,0 3.628,9 10,3% 10,3%
ROL/hI 62,3 3,7 176,0 8,4% 8,4%
CPV (988,9) (25,1) (58,4)| (1.072,4) 8,4% 5,9%
CPV/hI (488) (12) (20) (52,0) 6,6% 4,1%
Lucro bruto 2.301,0 (25,1) 280,5 2.556,5 11,1% 12,2%
Margem bruta 69,9% 70,4% 50 bps 120 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (941,7) (56,5) (998,3) 6,0% 6,0%
SG&A deprec.&amort. (79,7) (7,1) 11,9 (74,9) -6,0% -14,9%
SG&A total (1.021,4) (7,1) (44,7)]  (1.073,1) 5,1% 4,4%
Outras rec operacionais 129,8 3,1 132,8 2,4% 2,4%
EBIT normalizado 1.409,4 (32,1) 238,9 1.616,2 14,7% 17,0%
Margem EBIT normalizado 42,8% 44,5% 170 bps 260 bps
EBITDA normalizado 1.570,2 231,8 1.802,0 14,8% 14,8%
Margem EBITDA normalizado 47,7% 49,7% 190 bps 190 bps
Brasil - cerveja Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico Reportado Organico

Volume ('000 hl) 59.913,6 (92,4) 59.821,2 -0,2% -0,2%
Receita liquida 9.868,7 917,5 10.786,2 9,3% 9,3%
ROL/hI 64,7 56 180,3 9,5% 9,5%
CPV (2.851,4) (55,7) (233,3)] (3.140,4) 10,1% 8,2%
CPV/nI (47.6) 0.9 (4.0) (52.5) 10,3% 8,4%
Lucro bruto 7.017,3 (55,7) 684,2 7.645,8 9,0% 9,8%
Margem bruta 71,1% 70,9% -20 bps 30 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (2.786,6) (151,5) (2.938,1) 5,4% 5,4%
SG&A deprec.&amort. (237,1) (17,3) 32,5 (221,9) -6,4% -13,7%
SG&A total (3.023,7) (17,3) (119,0) (3.160,0) 4,5% 3,9%
Outras rec operacionais 301,7 63,6 365,2 21,1% 21,1%
EBIT normalizado 4.295,3 (73,0) 628,8 4.851,0 12,9% 14,6%
Margem EBIT normalizado 43,5% 45,0% 150 bps 210 bps
EBITDA normalizado 4.777,1 606,5 5.383,6 12,7% 12,7%
Margem EBITDA normalizado 48,4% 49,9% 150 bps 150 bps

Nosso volume de cerveja no Brasil apresentou um aumento de 1,7% no 3T11 principalmente
devido a expansdo da indUstria e também ao ganho de 150 pontos-base de market share desde
o inicio do ano.

A ROL por hectolitro aumentou 8,4% no terceiro trimestre principalmente em funcdo do
aumento de pregos e do maior peso da distribuicdo direta, compensados parcialmente pelo
aumento dos impostos.

O CPV por hectolitro aumentou 4,1% no trimestre como resultado dos maiores custos de
matérias-primas e embalagens, que foram parcialmente compensados por ganhos de moeda e
pela comparagdo favoravel decorrente das latas importadas que impactaram o custo em 2010.

SG&A, excluindo depreciacdo e amortizagdo, aumentou 6,0% no periodo devido a inflacdo geral
e as maiores despesas de logistica e marketing, parcialmente compensadas pelos menores
custos administrativos.

O EBITDA normalizado de cerveja no Brasil aumentou 14,8%, atingindo R$ 1.802,0 milhdes no
trimestre.

Versao : 1
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RefrigeNanc Brasil

Brasil - refrigenanc Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico 3T11 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 6.950,2 441,5 7.391,7 6,4% 6,4%
Receita liquida 675,5 51,9 727,4 7,7% 7,7%
ROUMI 972 12 98,4 1,3% 1,3%
CPV (299,2) (6,6) (11,7) (317,5) 6,1% 3,9%
CPV/hI (43,0) (09) 10 (43,0) -0,2% -2,4%
Lucro bruto 376,3 (6,6) 40,1 409,9 8,9% 10,7%
Margem bruta 55,7% 56,3% 60 bps 150 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (124,8) (19,4) (144,2) 15,6% 15,6%
SG&A deprec.&amort. (24,7) (2,3) 1,6 (25,4) 2,8% -6,6%
SG&A total (149,5) (2,3) (17,8) (169,6) 13,5% 11,9%
Outras rec operacionais 34,5 3,1 37,5 8,9% 8,9%
EBIT normalizado 261,3 (8,9) 25,4 277,8 6,3% 9,7%
Margem EBIT normalizado 38,7% 38,2% -50 bps 70 bps
EBITDA normalizado 312,3 19,1 331,5 6,1% 6,1%
Margem EBITDA normalizado 46,2% 45,6% -70 bps -70 bps
Brasil - refrigenanc Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico Reportado Organico
Volume ('000 hl) 20.513,2 172,9 20.686,1 0,8% 0,8%
Receita liquida 2.002,8 54,4 2.057,2 2,7% 2,7%
ROL/hI 976 18 99,5 1,9% 1,9%
CPV (895,8) (15,2) (14,4) (925,4) 3,3% 1,6%
CPV/hI (43,7) 0,7) (03) (44,7) 2,4% 0,7%
Lucro bruto 1.107,0 (15,2) 40,0 1.131,9 2,2% 3,6%
Margem bruta 55,3% 55,0% -30 bps 50 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (368,8) (12,1) (380,9) 3,3% 3,3%
SG&A deprec.&amort. (73,3) (5,7) 6,0 (73,0) -0,3% -8,2%
SG&A total (442,0) (5,7) (6,1) (453,9) 2,7% 1,4%
Outras rec operacionais 76,3 25,4 101,7 33,3% 33,3%
EBIT normalizado 741,2 (20,9) 59,3 779,6 5,2% 8,0%
Margem EBIT normalizado 37,0% 37,9% 90 bps 190 bps
EBITDA normalizado 886,8 50,0 936,8 5,6% 5,6%
Margem EBITDA normalizado 44,3% 45,5% 130 bps 130 bps

Nosso volume de refrigenanc do Brasil cresceu 6,4% no trimestre como resultado do aumento
da industria e do ganho de 70 pontos-base de market share.

A ROL por hectolitro apresentou um crescimento organico de 1,3% no periodo devido aos
ajustes de precos, parcialmente compensados pelo aumento dos impostos e pelo impacto
negativo do mix de produtos.

O CPV por hectolitro reduziu 2,4% em fungao dos ganhos de moeda e dos hedges favoraveis de
aclcar no trimestre, parcialmente compensados por maiores custos de embalagens
(principalmente resina PET).

SGR&A, excluindo depreciagdo e amortizagdao, cresceu 15,6% principalmente como resultado da
inflagdo geral, das despesas logisticas e do momento da alocacdo de despesas comerciais,
parcialmente compensados por menores despesas administrativas.

O EBITDA normalizado de refrigenanc no Brasil aumentou 6,1%, atingindo R$ 331,5 milhdes no
trimestre.
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HILA-ex — Consolidado

HILA-Ex Conversiao % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico Reportado Orgéanico
Volume total ('000 hl) 1.550,3 (154,0) 175,4 1.571,7 1,4% 12,6%
Volume cerveja ('000 hl) 674,2 (126,9) 57,0 604,2 -10,4% 10,4%
Volume refrigenanc (‘000 hl) 876,1 (27,1) 118,4 967,4 10,4% 14,0%
Receita liquida 145,1 (31,7) (14,7) 20,4 119,1 -17,9% 17,9%
ROL/I 936 (24) (9.3) 39 758 -19,1% 4,8%
CPV (100,9) 24,6 9,7 (11,0) (77,5) -23,2% 14,4%
CPV/hi (65,1 105 6,2 (09) (49,3) -24,2% 1,6%
Lucro bruto 44,2 (7,1) (5,0) 9,4 41,6 -6,0% 25,3%
Margem bruta 30,5% 34,9% 440 bps 200 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (74,2) 22,4 7,2 (12,1) (56,8) -23,5% 23,4%
SG&A deprec.&amort. (11,6) 2,3 1,1 (0,8) (9,0) -22,4% 8,7%
SG&A total (85,8) 24,7 8,3 (13,0) (65,8) -23,3% 21,2%
Outras desp/rec operacionais 1,4 (1,6) 0,4 (2,9) (2,7) ns ns
EBIT normalizado (40,2) 16,0 3,8 (6,5) (26,9) 33,1% -26,7%
Margem EBIT normalizado -27,7% -22,6% 510 bps -160 bps
EBITDA normalizado (21,4) 12,9 2,0 (6,2) (12,7) 40,7% -73,2%
Margem EBITDA normalizado -14,7% -10,7% 410 bps -350 bps
HILA-Ex Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico Reportado Orgéanico
Volume total ('000 hl) 4.710,0 (516,2) 508,7 4.702,4 -0,2% 12,1%
Volume cerveja ('000 hl) 1.888,5 (421,9) 242,9 1.709,5 -9,5% 16,6%
Volume refrigenanc (‘000 hl) 2.821,5 (94,4) 265,8 2.992,9 6,1% 9,7%
Receita liquida 438,3 (103,6) (37,9) 58,6 355,4 -18,9% 17,5%
ROL/I 93,1 (133) 89 38 756 -18,8% 4,8%
CPV (290,7) 69,6 25,1 (36,1) (232,0) -20,2% 16,3%
CPV/hi (617) 9,0 53 (2,0) (49,3) -20,0% 3,8%
Lucro bruto 147,6 (34,0) (12,7) 22,5 123,3 -16,5% 19,8%
Margem bruta 33,7% 34,7% 100 bps 70 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (239,2) 67,5 19,6 (21,5) (173,6) -27,4% 12,6%
SG&A deprec.&amort. (32,7) 7.1 2,7 (2,7) (25,6) -21,8% 10,4%
SGR&A total (271,8) 74,6 22,3 (24,2) (199,2) -26,7% 12,3%
Outras desp/rec operacionais 2,3 (2,0) 0,3 (2,6) (2,1) ns ns
EBIT normalizado (122,0) 38,6 9,8 (4,4) (77,9) 36,1% -5,2%
Margem EBIT normalizado -27,8% -21,9% 590 bps 260 bps
EBITDA normalizado (67,7) 29,3 5,3 (3,5) (36,5) 46,1% -9,0%
Margem EBITDA normalizado -15,4% -10,3% 520 bps 80 bps

O volume de HILA-ex aumentou 12,6% no 3T11 em fungdo do crescimento da indUstria e dos
ganhos de market share na maioria dos paises nos quais operamos.

A ROL por hectolitro aumentou 4,8% como resultado dos aumentos de prego em linha com a
inflagdo na regiao.

O CPV por hectolitro cresceu 1,6% no trimestre principalmente devido a inflagdo, parcialmente
compensada pelos menores custos com embalagens.

O SG&A, excluindo depreciagdao e amortizagdo, cresceu 23,4% no 3T11 em funcdo da inflagdo
geral e dos maiores gastos com distribuicao.

O EBITDA normalizado da HILA-ex apresentou queda organica de R$ 6,2 milhdes no trimestre.

A mudanca de escopo na HILA-ex esta relacionada a transagdo da Venezuela que ocorreu em
Outubro de 2010.
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América Latina Sul (LAS)

Nossa operacdo da LAS melhorou seu volume de cerveja como resultado do crescimento da
industria, principalmente na Argentina, e do market share estavel na regido. Estamos
alcancando melhores resultados também no segmento de refrigerante apesar da crescente
pressdao dos custos. Atingimos um crescimento organico de EBITDA de 24,7% e um EBITDA
consolidado de R$ 393,0 milhdes no trimestre, enquanto a margem atingiu 41,8%.

LAS consolidado Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Oorganico 3T11 Reportado Organico
Volume (‘000 hl) 7.356,8 165,8 7.522,6 2,3% 2,3%
Receita liquida 852,2 (113,6) 201,1 939,7 10,3% 23,6%
RO/ 1158 (5,1 242 249 7,8% 20,9%
CPV (355,5) 48,9 (80,5) (387,1) 8,9% 22,6%
CPV/hi (48,3) 65 (9.6) (515) 6,5% 19,9%
Lucro bruto 496,8 (64,7) 120,6 552,7 11,3% 24,3%
Margem bruta 58,3% 58,8% 50 bps 30 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (195,5) 25,1 (37,5) (207,9) 6,3% 19,2%
SG&A deprec.&amort. (18,3) 2,7 (3,4) (19,0) 4,0% 18,8%
SG&A total (213,8) 27,9 (40,9) (226,9) 6,1% 19,1%
Outras desp/rec operacionais (5,0) 1,9 1,1 (2,0) -59,7% -21,5%
EBIT normalizado 278,0 (34,9) 80,7 323,8 16,5% 29,0%
Margem EBIT normalizado 32,6% 34,5% 180 bps 140 bps
EBITDA normalizado 349,4 (42,5) 86,1 393,0 12,5% 24,7%
Margem EBITDA normalizado 41,0% 41,8% 80 bps 40 bps
LAS consolidado Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Orgéanico Reportado Organico
Volume ('000 hl) 23.321,6 494,7 23.816,3 2,1% 2,1%
Receita liquida 2.620,2 (327,2) 630,2 2.923,2 11,6% 24,1%
ROUMI 124 (B7) 24,1 22,7 9,2% 21,5%
CPV (1.051,9) 134,4 (253,0) (1.170,4) 11,3% 24,0%
CPV/hI (45,9 56 9.7) (49,1 9,0% 21,5%
Lucro bruto 1.568,4 (192,8) 377,2 1.752,8 11,8% 24,1%
Margem bruta 59,9% 60,0% 10 bps bps
SG&A excl. deprec.&amort. (558,8) 69,0 (131,0) (620,8) 11,1% 23,4%
SG&A deprec.&amort. (53,0) 7,2 (11,0) (56,9) 7,2% 20,8%
SG&A total (611,8) 76,1 (142,0) (677,7) 10,8% 23,2%
Outras desp/rec operacionais (9,6) 4,0 (3,3) (8,9) -7,1% 34,7%
EBIT normalizado 946,9 (112,7) 231,9 1.066,1 12,6% 24,5%
Margem EBIT normalizado 36,1% 36,5% 30 bps 10 bps
EBITDA normalizado 1.156,3 (134,7) 251,5 1.273,1 10,1% 21,8%
Margem EBITDA normalizado 44,1% 43,6% -60 bps -80 bps
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LAS - Cerveja

LAS - cerveja Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Oorganico 3T11 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 4.451,4 117,2 4.568,6 2,6% 2,6%
Receita liquida 622,6 (70,3) 123,2 675,5 8,5% 19,8%
RO/ 1399 (15.4) 234 %79 5,7% 16,7%
CPV (208,5) 21,8 (39,7) (226,4) 8,6% 19,0%
CPV/hI (46.8) 48 (7.5) (49.6) 5,8% 16,0%
Lucro bruto 414,1 (48,5) 83,5 449,1 8,5% 20,2%
Margem bruta 66,5% 66,5% bps 20 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (142,6) 16,4 (25,3) (151,5) 6,2% 17,7%
SG&A deprec.&amort. (10,7) 1,4 (2,2) (11,5) 7,5% 20,7%
SG&A total (153,2) 17,8 (27,5) (162,9) 6,3% 17,9%
Outras desp/rec operacionais (3,9) 2,6 (6,0) (7,2) 86,0% 153,5%
EBIT normalizado 257,0 (28,1) 50,1 278,9 8,6% 19,5%
Margem EBIT normalizado 41,3% 41,3% bps -10 bps
EBITDA normalizado 312,5 (33,4) 54,7 333,8 6,8% 17,5%
Margem EBITDA normalizado 50,2% 49,4% -80 bps -100 bps
LAS - cerveja Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda organico Reportado Organico
Volume ('000 hl) 14.284,5 488,6 14.773,0 3,4% 3,4%
Receita liquida 1.921,7 (213,0) 424,6 2.133,3 11,0% 22,1%
ROUMI 1845 (14,4) 243 “44 7,3% 18,1%
CPV (614,9) 63,1 (126,9) (678,7) 10,4% 20,6%
CPV/hI (43,0) 43 (7.2) (45,9) 6,7% 16,7%
Lucro bruto 1.306,8 (149,9) 297,7 1.454,6 11,3% 22,8%
Margem bruta 68,0% 68,2% 20 bps 40 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (402,0) 45,1 (93,4) (450,3) 12,0% 23,2%
SG&A deprec.&amort. (30,1) 3,8 (8,3) (34,6) 14,9% 27,6%
SG&A total (432,1) 48,9 (101,8) (484,9) 12,2% 23,5%
Outras desp/rec operacionais (8,9) 51 (13,0) (16,8) 87,7% 145,0%
EBIT normalizado 865,8 (95,9) 183,0 952,8 10,1% 21,1%
Margem EBIT normalizado 45,1% 44,7% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 1.028,6 (111,5) 199,4 1.116,5 8,5% 19,4%
Margem EBITDA normalizado 53,5% 52,3% -120 bps -120 bps

O volume de cerveja apresentou um crescimento de 2,6% no trimestre devido ao crescimento
da industria, principalmente na Argentina, enquanto mantivemos estavel nosso market share na
regiao.

A ROL por hectolitro cresceu 16,7% no trimestre impulsionada por aumentos de prego em linha
com a inflagdo na regido.

O CPV por hectolitro aumentou 16,0% no periodo como resultado dos maiores custos de
matérias-primas, mado-de-obra e energia.

O SGR&A, excluindo depreciagdo e amortizagdo, cresceu 17,7% no trimestre em fungdo da
inflacdo geral, das maiores despesas com pessoal e do forte suporte de marketing as nossas
marcas.

A operagdo de cerveja da LAS apresentou um aumento de EBITDA de 17,5% no trimestre,
totalizando R$ 333,8 milhdes.
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LAS - RefrigeNanc

LAS - refrigenanc Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Orgénico 3T11 Reportado Orgéanico
Volume ('000 hl) 2.905,4 48,6 2.954,0 1,7% 1,7%
Receita liquida 229,6 (43,2) 77,9 264,2 15,1% 33,9%
ROL/hI 790 (4.8) 251 894 13,2% 31,7%
CPV (147,0) 27,1 (40,8) (160,7) 9,3% 27,8%
CPV/hi (50,6) 92 (18,0) (54,4) 7,5% 25,7%
Lucro bruto 82,7 (16,2) 37,1 103,5 25,3% 44,8%
Margem bruta 36,0% 39,2% 320 bps 290 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (53,0) 8,7 (12,1) (56,4) 6,5% 22,9%
SG&A deprec.&amort. (7,6) 1,3 (1,2) (7,5) -0,8% 16,3%
SG&A total (60,6) 10,0 (13,4) (64,0) 5,6% 22,1%
Outras desp/rec operacionais (1,1) (0,8) 7,1 5,2 ns ns
EBIT normalizado 21,0 (7,0) 30,8 44,8 113,1% 146,4%
Margem EBIT normalizado 9,2% 17,0% 780 bps 770 bps
EBITDA normalizado 36,8 (9,1) 31,6 59,3 60,9% 85,7%
Margem EBITDA normalizado 16,0% 22,4% 640 bps 620 bps
LAS - refrigenanc Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico Reportado Orgéanico
Volume ('000 hl) 9.037,2 6,1 9.043,3 0,1% 0,1%
Receita liquida 698,5 (114,2) 205,6 789,9 13,1% 29,4%
ROL/hI 773 (12,6) 227 873 13,0% 29,3%
o2V (437,0) 71,3 (126,0) (491,7) 12,5% 28,8%
CPV/hI (48,4) 79 (13,9) (54,4) 12,4% 28,8%
Lucro bruto 261,5 (42,9) 79,5 298,2 14,0% 30,4%
Margem bruta 37,4% 37,8% 30 bps 30 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (156,8) 23,9 (37,6) (170,5) 8,7% 24,0%
SG&A deprec.&amort. (22,9) 3,3 (2,7) (22,3) -2,8% 11,8%
SG&A total (179,7) 27,2 (40,3) (192,8) 7,3% 22,4%
Outras desp/rec operacionais (0,7) (1,1) 9,6 7,9 ns ns
EBIT normalizado 81,2 (16,8) 48,9 113,3 39,6% 60,3%
Margem EBIT normalizado 11,6% 14,3% 270 bps 280 bps
EBITDA normalizado 127,7 (23,3) 52,1 156,5 22,6% 40,8%
Margem EBITDA normalizado 18,3% 19,8% 150 bps 160 bps

O volume das operacbes de refrigenanc na LAS aumentou 1,7% no periodo principalmente em
funcdo do crescimento da industria na maior parte das nossas operagdes e do lancamento da
marca Twister (agua saborizada ndo-carbonatada) na Argentina.

A ROL por hectolitro registrou crescimento de 31,7% no trimestre como resultado dos aumentos
de prego.

O CPV por hectolitro aumentou 25,7% no 3T11 devido aos maiores custos de aclcar, resina PET,
sucos e mao-de-obra, assim como a inflagdo geral.

SG&A, excluindo depreciagdo e amortizagdo, cresceu 22,9%, principalmente em fungdo das
despesas com pessoal, custos logisticos, inflacdo geral e investimento em nossas marcas.

O EBITDA normalizado de refrigenanc aumentou 85,7% no trimestre com uma expansao da
margem de 620 pontos-base, totalizando R$ 59,3 milhdes.
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Canada - Labatt

Canada Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico Reportado Organico

Volume ('000 hl) 3.152,7 (338,4) (3,4) 2.810,9 -10,8% -0,1%
Receita liquida 1.015,4 (37,2) (35,6) 16,9 959,5 -5,5% 1,7%
ROL/hI 322,1 255 (12,7) 6,4 3414 6,0% 1,8%
CPV (314,2) 19,3 10,1 8,9 (275,8) -12,2% -3,0%
CPV/hl (99,6) (5,1 36 30 (98,9 -1,5% -2,9%
Lucro bruto 701,3 (18,0) (25,4) 25,8 683,7 -2,5% 3,8%
Margem bruta 69,1% 71,3% 220 bps 140 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (298,2) 2,0 10,5 8,1 (277,6) -6,9% -2,7%
SG&A deprec.&amort. (13,6) 0,3 3,9 (9,4) -30,9% -28,5%
SG&A total (311,7) 2,0 10,8 12,0 (287,0) -7,9% -3,9%
Outras desp/rec operacionais 0,0 (0,1) 1,6 1,5 ns ns
EBIT normalizado 389,6 (16,0) (14,8) 39,4 398,1 2,2% 10,5%
Margem EBIT normalizado 38,4% 41,5% 310 bps 330 bps
EBITDA normalizado 445,1 (16,0) (16,6) 26,5 439,0 -1,4% 6,2%
Margem EBITDA normalizado 43,8% 45,7% 190 bps 190 bps
Canada Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico Reportado Organico

Volume ('000 hl) 8.645,4 (571,8) (201,2) 7.872,5 -8,9% -2,5%
Receita liquida 2.848,0 (67,2) (114,5) (39,8) 2.626,3 -7,8% -1,4%
ROL/hI 3294 5,0 (14,6) 37 3336 1,3% 1,1%
CPV (906,9) 35,1 34,4 49,7 (787,7) -13,1% -5,7%
CPV/hl (104,9) (3,9 44 36 (100,1) -4,6% -3,3%
Lucro bruto 1.941,1 (32,1) (80,2) 9,9 1.838,6 -5,3% 0,5%
Margem bruta 68,2% 70,0% 190 bps 140 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (909,5) 2,5 37,5 9,5 (859,9) -5,5% -1,1%
SG&A deprec.&amort. (45,4) 1,2 15,6 (28,6) -37,0% -34,3%
SG&A total (955,0) 2,5 38,8 25,1 (888,5) -7,0% -2,6%
Outras desp/rec operacionais 1,2 (0,3) 7,1 8,0 ns ns
EBIT normalizado 987,3 (29,6) (41,8) 42,1 958,1 -3,0% 4,4%
Margem EBIT normalizado 34,7% 36,5% 180 bps 200 bps
EBITDA normalizado 1.132,6 (29,6) (47,0) 21,9 1.077,9 -4,8% 2,0%
Margem EBITDA normalizado 39,8% 41,0% 130 bps 140 bps

O volume do 3T11 diminuiu 0,1% em comparacdao com 3T10, impactado pela redugdo de 20khl
nas exportagdes, enquanto mantivemos a tendéncia de estabilizagdo do nosso market share
observada ao longo dos Ultimos seis trimestres.

A ROL por hectolitro cresceu 1,8% em fungdo dos aumentos de prego enquanto o CPV por
hectolitro reduziu 2,9% no trimestre quando comparado ao mesmo periodo do ano passado.

O SG&A, excluindo depreciacdo e amortizagao, diminuiu 2,7% no 3T11 devido ao momento da
alocagdo no tempo das nossas despesas de marketing e a economias em despesas logisticas.

O EBITDA normalizado cresceu 6,2% no trimestre, totalizando R$ 439,0 milhdes e resultando
em uma expansao de margem EBITDA de 190 pontos-base.

O escopo reportado no Canada refere-se a transferéncia gradual de fornecimento de volume
para a NAB (North American Brewers) relacionado a concessdo da licenca perpétua das marcas
de cerveja da Labatt para venda exclusiva nos EUA.
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Outras receitas/(despesas) operacionais

Outras receitas operacionais aumentaram R$ 6,5 milhdes no trimestre, basicamente como
resultado do ajuste a valor presente dos incentivos fiscais de longo prazo, parcialmente
compensado pela menor recuperacdo de créditos tributarios.

Outras receitas/(despesas) operacionais 3T10 3T1i1 9M10 9M11

R$ milhGes

Subvengado governamental 112,2 98,6 284,0 289,9

Outros créditos tributarios 31,7 17,0 40,8 19,9

(Adicbes)/reversdes de provisdes (1,2) 3,0 (10,3) 19,2

_(Perda,)/ganho_na allenggao de imobilizado, 1,1 2.3 4,7 7.5

intangivel e ativo mantido para venda

Outras receitas (despesas) operacionais 16,7 46,2 52,6 127,4
160,6 167,1 371,7 463,9

Receitas/(despesas) especiais

Receitas especiais totalizaram R$ 41,9 milhGes no 3T11 devido a venda de imobilizados neste
trimestre. O resultado de 2010 é explicado principalmente pelas despesas com o fechamento da
fabrica de Hamilton no Canada e por gastos com reestruturacao.

Receitas/(despesas) especiais 3T10 3T11 9M10 9M11

R$ milhoes

Reestruturagdo (3,0) (1,2) (34,9) (6,5)

Proventos da venda de imobilizado - 43,1 - 43,1

Despesas com fechamento da fabrica Hamilton

Brewery no Canada 0,4 - (46,7) -

Outros (0,0) 0,0 (2,7) 0,0
(2,7) 41,9 (84,3) 36,6
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Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido da Ambev piorou em R$ 354,4 milhGes no 3T11, principalmente
devido a perdas ndo realizadas de variacdo cambial sobre contas a pagar e empréstimos entre
empresas do grupo decorrentes da depreciagdao do real. Dada a natureza destas operagdes
(contas a pagar e empréstimos intercompany), o impacto de conversao de moeda, sem efeito
caixa, € reportado no resultado. Este impacto é economicamente compensado por ganhos de
conversdo de moeda no patrimonio liquido de nossas companhias localizadas fora do Brasil, que
reportam em ddlares americanos e canadenses.

Resultado financeiro liquido

R$ milhdes
Receitas de juros 136,6 167,0 308,4 426,3
Despesas com juros (172,6) (151,7) (488,9) (451,6)
Ganhos/(perdas) com derivativos 95,4 (195,8) 41,1 (154,8)
Ganhos/(perdas) com instrumentos ndo-derivativos 24,3 (100,9) 1,2 (87,6)
Impostos sobre transagdes financeiras (7,8) (10,7) (28,1) (32,0)
Outras receitas/(despesas) financeiras liquidas (27,9) (14,2) (77,7) (77,4)

Resultado financeiro liquido 48,1 (306,3) (244,0) (377,2)

A divida total da Companhia reduziu de R$ 6.770,4 milhdes em Dezembro de 2010 para R$
5.320,0 milhdes em Setembro de 2011.

Dezembro 2010 Setembro 2011
Detalhamento da Divida Circulante Na&o Circulante Total Circulante Na&o Circulante
Moeda Local 1.156,7 2.817,5 3.974,2 807,9 804,8 1.612,7
Moeda Estrangeira 1.449,5 1.346,7 2.796,2 2.312,5 1.394,9 3.707,3
Divida Consolidada 2.606,2 4.164,2 6.770,4 3.120,3 2.199,7 5.320,0
Caixa e Equivalentes a Caixa 5.908,3 5.958,9
Aplicagdes Financeiras Correntes 1.069,3 660,6
Divida Liquida (207,1) (1.299,5)
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Provisao para imposto de renda e contribuicao social

A aliquota nominal ponderada do periodo foi 32,4%, comparada com a taxa de 32,7% do 3T10,
enquanto a taxa efetiva no 3T11 foi 26,7%, comparada com uma taxa de 22,0% no exercicio
anterior. Este aumento deve-se a comparacao dificil com o 3T10 devido a beneficios fiscais ndo
recorrentes que obtivemos no ano anterior. A reducdo da taxa efetiva do ano é explicada
principalmente pelo aumento de incentivos de imposto de renda e outros ajustes tributarios.
Esperamos alcancar uma taxa efetiva de imposto de renda para o ano de 2011 em linha com o
ano anterior.

A tabela abaixo mostra a reconciliagdao para provisao de imposto de renda e contribuicdao social.

Imposto de renda e contribuigdo social 3T10 3T11 9M10 9M11

R$ milhdes

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 2.343,5 2.324,6 6.520,4 7.236,6

Ajuste na base tributavel
Receita financeira liquida e outras receitas ndo tributaveis (137,6) 30,9 (380,6) (173,2)
Subvengdo governamental relativa aos impostos sobre vendas (88,3) (98,6) (260,0) (286,0)
Participagdo nos resultados de controladas (0,1) (0,1) (0,0) (0,2)
Resultado de hedge 0,3 (13,3) 53 -
Despesas ndo dedutiveis para fins de imposto 55,0 (12,0) 148,1 96,2

2.172,9 2.231,6 6.033,1 6.873,3

Aliquota nominal ponderada agregada 32,7% 32,4% 32,8% 32,6%
Impostos - aliquota nominal (711,0) (723,9) (1.979,5) (2.237,9)

Ajuste na despesa tributaria
Incentivo relativo ao imposto de renda 36,6 (1,2) 127,6 209,7
Juros sobre capital proprio dedutiveis 95,5 111,1 299,6 362,0
Beneficio da amortizagdo de agio 31,5 30,2 95,7 90,6
Imposto retido na fonte sobre dividendos e outras receitas (29,6) (37,0) (87,2) (76,8)
Perdas reconhecidas em operagdes no exterior, ndo dedutiveis (10,5) (8,3) (25,1) (23,7)
ProvisGes contingenciais de Imposto de Renda 80,4 0,7 64,8 (47,1)
Outros ajustes tributarios (8,7) 7,7 (9,8) 142,4
Despesa de imposto de renda e contribuigdao social (515,9) (620,8) (1.514,0) (1.581,0)
Aliquota efetiva de impostos 22,0% 26,7% 23,2% 21,8%

Participacao dos nao controladores

Nosso resultado de participagdo dos ndo controladores foi uma despesa de R$ 16,6 milhdes no
3T11 comparado a uma despesa de R$ 12,5 milhdes no 3T10.

Lucro liquido

A Ambev apresentou um lucro liquido de R$ 1.687,3 milhdes no periodo, comparado a R$
1.815,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior, o que corresponde a uma reducdo de 7,0%.
Excluindo receitas e despesas especiais nosso lucro liquido reduziu 9,5% alcancando R$ 1.645,4
milhdes como resultado do maior EBITDA, mais que compensado pelas maiores despesas
financeiras e maior aliquota efetiva de imposto.
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Reconciliacdo entre EBITDA normalizado e lucro liquido

O EBITDA normalizado e o EBIT sdao medidas utilizadas pela Administracao da Companhia para
medir seu desempenho.

O EBITDA normalizado é calculado excluindo-se do lucro liquido do exercicio os seguintes
efeitos: (i) Participagdo de nao controladores, (ii) Despesa com imposto de renda, (iii)
Participacdo nos resultados de coligadas, (iv) Resultado financeiro liquido, (v) Receitas e
(despesas) especiais, e (vi) Despesas com depreciagdes e amortizagdes.

O EBITDA normalizado e o EBIT ndo sdo medidas contabeis utilizadas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, em IFRS ou nos Estados Unidos da América (US GAAP), e ndo devem ser
considerados como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na condicao de indicador de liquidez.
Nossa definicdo de EBITDA normalizado e EBIT podem ndo ser comparaveis ao EBITDA
normalizado e ao EBIT ou ao EBITDA normalizado ajustado conforme definido por outras
empresas.

Reconciliagéo lucro liquido - EBITDA 3T11

Lucro liquido - Ambev 1.815,2 1.687,3 4.975,6 5.608,5
Participagdo dos nao controladores 12,5 16,6 30,9 47,1
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social 515,9 620,8 1.514,0 1.581,0
Lucro antes de impostos 2.343,5 2.324,6 6.520,4 7.236,6
Participagdo nos resultados de coligadas e subsidiarias (0,1) (0,1) (0,0) (0,2)
Resultado financeiro liquido (48,1) 306,3 244,0 377,2
Receitas (despesas) especiais 2,7 (41,9) 84,3 (36,6)
EBIT normalizado 2.298,0 2.589,0 6.848,7 7.576,9
Depreciagdo & amortizagdo - total 357,4 363,8 1.070,6 1.058,0
(-) Depreciagdo & amortizagdo - despesas especiais 0,2 - (34,3) -
EBITDA normalizado 2.655,6 2.952,8 7.885,0 8.634,9

Composicdo acionaria

A tabela abaixo mostra o detalhamento da composicdo acionaria da Ambev em 30 de setembro
de 2011.

Composicao Acionaria Ambev

ON %Circ PN %Circ Total %Circ
Anheuser-Busch InBev 1.296.225.928 74,0% 632.952.390 46,3%| 1.929.178.318 61,9%
FAHZ 299.077.066 17,1% 0 0,0% 299.077.066 9,6%
Mercado 155.316.312 8,9% 733.268.379  53,7% 888.584.691  28,5%
Em circulagao 1.750.619.306 100,0%)] 1.366.220.769 100,0%| 3.116.840.075 100,0%
Tesouraria 516.025 354.324 870.349
TOTAL 1.751.135.331 1.366.575.093 3.117.710.424
Agbes em Negociagdo BM&FBovespa 150.849.075 8,6% 434.971.331 31,8% 585.820.406  18,8%
AcOes em Negociacdo NYSE 4.467.237 0,3% 298.297.048 21,8% 302.764.285 9,7%

Versao : 1
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TELECONFERENCIA DE RESULTADOS DO 3T11
Palestrantes Jodo Castro Neves
Diretor Geral da Ambev

Nelson Jamel
Diretor Financeiro e de Relacbes com Investidores

Idioma Inglés
Data 09 de novembro de 2011 (quarta-feira)
Horario 13:30 (horario de Brasilia)
10:30 (horario do leste dos EUA)
Telefones Participantes dos EUA + 1 (877) 317-6776
Participantes Internacionais + 1 (412) 317-6776
Cddigo Ambev

Solicitamos ligar com 15 minutos de antecedéncia a teleconferéncia.

Webcast: A teleconferéncia também serd transmitida ao vivo através da internet, disponivel no
website da Ambev: http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=3170

Playback: O replay da teleconferéncia estara disponivel no site da Ambev uma hora apds o término no
mesmo link acima. Para acessar o replay da teleconferéncia pelo telefone, favor ligar para +1 (877)
344-7529. Participantes dos EUA: +1 (412) 317-0088 / Cddigo 10005103+# (tecla sustenido) - discar
“1” para comegar o replay.

Para obter informacgoes adicionais, favor contatar o Departamento de Relagées com

Investidores:
Eduardo Salles Tatiana Rodrigues
(+55 11) 2122-1415 (+55 11) 2122-1414
ri@ambev.com.br tatiana.rodrigues@ambev.com.br

www.ambev-ir.com

Informagbes contidas neste documento podem incluir consideragbes futuras e refletem a percepgdo atual e
perspectivas da diretoria sobre a evolugdo do ambiente macro-econémico, condi¢cbes da industria,
desempenho da Companhia e resultados financeiros. Quaisquer declaracbes, expectativas, capacidades,
planos e conjecturas contidos neste documento, que ndo descrevam fatos histdricos, tais como informagoes
a respeito da declaracdo de pagamento de dividendos, a direcao futura das operacoes, a implementacao de
estratégias operacionais e financeiras relevantes, o programa de investimento, e os fatores ou tendéncias
gue afetem a condicdo financeira, liquidez ou resultados das operacbes, sdo consideracoes futuras de
significado previsto no “"U.S. Private Securities Litigation Reform Act” de 1995 e contemplam diversos riscos
e incertezas. Ndo ha garantias de que tais resultados venham a ocorrer. As declaracbes sao baseadas em
diversos fatores e expectativas, incluindo condi¢cbes econémicas e mercadoldgicas, competitividade da
industria e fatores operacionais. Quaisquer mudancas em tais expectativas e fatores podem implicar que o
resultado real seja materialmente diferente das expectativas correntes.

"As informacgdes financeiras consolidadas da Companhia de Bebidas das Américas - Ambev aqui
apresentadas estdo de acordo com os critérios do padrdo contabil internacional - IFRS, emitido pelo
International Accounting Standards Board - IASB, a partir de informacdes financeiras auditadas. As
informagdes nao financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria
por parte dos auditores independentes”.
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Ambev - Informagéo financeira segmentada
Variagdo orgdnica

Cerveja Brasil RefrigeNanc Total Ambev Brasil
3710 3T11 % 3710 3T11 % 3710 3T11 %
71 20.623 1,7% 6.950 7.392 6,4% 27.222 28.015 2,9%

Volumes (000 hl)

R$ milhdes

Receita liquida 3.289,9 3.628,9 10,3%| 675,5 727,4 7,7%| 3.965,4  4.356,2 9,9%
% total 55,0% 56,9% 11,3% 11,4% 66,3% 68,3%

cpv (988,9)  (1.072,4) 5,9%| (299,2) (317,5) 3,9%] (1.288,0) (1.389,9) 5,4%
% total 48,0% 50,3% 14,5% 14,9% 62,6% 65,2%

Lucro bruto 2.301,0 2.556,5 12,2%| 376,3 409,9 10,7%| 2.677,3 2.966,4 12,0%
% total 58,7% 60,2% 9,6% 9,7% 68,3% 69,9%

SG&A (1.021,4) (1.073,1) 4,4%]| (149,5) (169,6) 11,9%|( (1.170,9) (1.242,7) 5,3%
% total 57,3% 58,9% 8,4% 9,3% 65,7% 68,2%

Outras rec/(desp) operacionais 129,8 132,8 2,4%| 34,5 37,5 8,9%| 164,2 170,4 3,7%
% total 80,8% 79,5% 21,5%  22,5% 102,2% 101,9%

EBIT normalizado 1.409,4 1.616,2 17,0%| 261,3 277,8 9,7%| 1.670,7  1.894,0 15,8%
% total 61,3% 62,4% 11,4%  10,7% 72,7%  73,2%

EBITDA normalizado 1.570,2 1.802,0 14,8%| 312,3 331,5 6,1%| 1.882,6 2.133,5 13,3%
% total 59,1% 61,0% 11,8% 11,2% 70,9% 72,3%

Receita liquida 100,0% 100,0% 100,0%  100,0% 100,0% 100,0%

CpPV -30,1% -29,6% -44,3% -43,7% -32,5% -31,9%

Lucro bruto 69,9% 70,4% 55,7% 56,3% 67,5% 68,1%

SG&A -31,0% -29,6% -22,1% -23,3% -29,5% -28,5%

Outras rec/(desp) operacionais 3,9% 3,7% 51% 5,2% 4,1% 3,9%

EBIT normalizado 42,8% 44,5% 38,7% 38,2% 42,1% 43,5%

EBITDA normalizado 47,7% 49,7% 46,2% 45,6% 47,5% 49,0%

Receita liquida 162,3 176,0 8,4% 97,2 98,4 1,3% 145,7 155,5 6,7%
cpv (48,8) (52,0)  4,1% (43,0) (43,0)  -2,4% (47,3) (49,6)  2,4%
Lucro bruto 113,5 124,0 10,3% 54,1 55,5 4,2% 98,4 105,9 8,8%
SG&A (50,4) (52,0)  2,6% (21,5) (22,9 51% (43,0) (44,4)  2,3%
Outras rec/(desp) operacionais 6,4 6,4 0,6% 5,0 51 2,4% 6,0 6,1 0,8%
EBIT normalizado 69,5 78,4 15,0% 37,6 37,6 3,4% 61,4 67,6 12,6%
EBITDA normalizado 77,5 87,4 12,8% 44,9 44,8 -0,2% 69,2 76,2 10,1%

Ambev - Informacdo financeira segmentada
Variagdo organica

Ambev
Quinsa Hila-ex Consolidado
3T10 3T11 Y% 3T10 3T11 % 3T10 3T11 % 3T10 3T11 %

R 7.523  2,3% 1.550  1.572 12,6% R 2.811 -0,1% | 39.281 39.920  2,9%
R$ milhdes

Receita liquida 852,2 939,7 23,6%| 145,1 119,1 17,9%| 1.015,4 959,5 1,7%)| 5.978,2 6.374,5 10,6%
% total 14,3% 14,7% 2,4% 1,9% 17,0% 15,1% 100,0% 100,0%

cpPv (355,5) (387,1)  22,6%| (100,9)  (77,5) 14,4%)| (314,2) (275,8) -3,0%| (2.058,6) (2.130,3) 7,6%
% total 17,3% 18,2% 4,9% 3,6% 15,3% 12,9% 100,0% 100,0%

Lucro bruto 496,8 552,7 24,3%| 44,2 41,6 25,3%| 701,3 683,7 3,8%| 3.919,6  4.244,3 12,2%
% total 12,7% 13,0% 1,1% 1,0% 17,9% 16,1% 100,0% 100,0%

SG&A (213,8)  (226,9)  19,1%| (85,8) (65,8) 21,2%| (311,7) (287,0) -3,9%| (1.782,2) (1.822,4) 5,9%
% total 12,0% 12,5% 4,8% 3,6% 17,5% 15,7% 100,0% 100,0%

Outras rec/(desp) operacionais (5,0) (2,0) -21,5% 1,4 (2,7) nm 0,0 1,5 ns| 160,6 167,1 3,7%
% total -3,1%  -1,2% 0,9%  -1,6% 0,0% 0,9% 100,0% 100,0%

EBIT normalizado 278,0 323,8 29,0%| (40,2) (26,9) -26,7%| 389,6 398,1 10,5%| 2.298,0 2.589,0 16,4%
% total 12,1% 12,5% -1,8%  -1,0% 17,0% 15,4% 100,0% 100,0%

EBITDA normalizado 349,4 393,0 24,7%| (21,4) (12,7) -73,2% 445,1 439,0 6,2%| 2.655,6 2.952,8 13,5%
% total 13,2% 13,3% -0,8% -0,4% 16,8% 14,9% 100,0% 100,0%

% Receita liquida

Receita liquida 100,0%  100,0% 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
CPV -41,7% -41,2% -69,5% -65,1% -30,9% -28,7% -34,4% -33,4%
Lucro bruto 58,3% 58,8% 30,5% 34,9% 69,1% 71,3% 65,6% 66,6%
SG&A -25,1% -24,1% -59,1% -55,3% -30,7% -29,9% -29,8% -28,6%
Outras rec/(desp) operacionais -0,6% -0,2% 0,9% -2,3% 0,0% 0,2% 2,7% 2,6%
EBIT normalizado 32,6% 34,5% -27,7%  -22,6% 38,4% 41,5% 38,4% 40,6%
EBITDA normalizado 41,0% 41,8% -14,7% -10,7% 43,8% 45,7% 44,4% 46,3%
Receita liquida 115,8 124,9 20,9% 93,6 75,8 -9,1% 322,1 341,4 9,9% 152,2 159,7 7,5%
CPV (48,3) (51,5) 19,9% (65,1) (49,3) -14,7% (99,6) (98,1) 2,1% (52,4) (53,4) 4,4%
Lucro bruto 67,5 73,5 21,5% 28,5 26,4 3,8% 222,4 243,2 13,4% 99,8 106,3 9,1%
SG&A (29,1) (30,2) 16,5% (55,3) (41,9) -14,8% (98,9) (102,1)  7,1% (45,4) (45,7)  2,9%
Outras rec/(desp) operacionais (0,7) (0,3) -23,3% 0,9 (1,7) ns 0,0 0,5 ns 4,1 4,2 0,7%
EBIT normalizado 37,8 43,0  26,2% (25,9) (17,1) -24,7% 123,6 141,6  18,9% 58,5 64,9 13,4%
EBITDA normalizado 47,5 52,2 21,9% (13,8) (8,1) -32,3% 141,2 156,2 14,8% 67,6 74,0 10,4%
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Ambev - Informagéo financeira segmentada
Variagdo organica

Ambev Bra

Cerveja Brasil RefrigeNanc Total Ambev Bra

9M10 OM11 % 9M10 OM11 Y% 9M10 OM11 %
R$ milhdes
Receita liquida 9.868,7 10.786,2 9,3%| 2.002,8 2.057,2 2,7%|11.871,5 12.843,4 8,2%
% total 55,5% 57,5% 11,3% 11,0% 66,8% 68,5%
CpPV (2.851,4) (3.140,4) 8,2%| (895,8) (925,4) 1,6%)| (3.747,2) (4.065,8) 6,6%
% total 47,6% 50,2% 14,9% 14,8% 62,5% 65,0%
Lucro bruto 7.017,3 7.645,8 9,8%| 1.107,0 1.131,9 3,6%| 8.124,3 8.777,6 8,9%
% total 59,6% 61,2% 9,4% 9,1% 69,0% 70,3%
SG&A (3.023,7) (3.160,0) 3,9%| (442,0) (453,9) 1,4%) (3.465,7) (3.613,9) 3,6%
% total 57,0% 58,7% 8,3% 8,4% 65,3% 67,2%
Outras rec/(desp) operacionais 301,7 365,2 21,1% 76,3 101,7 33,3%| 377,9 466,9 23,6%
% total 81,1% 78,7% 20,5% 21,9% 101,7% 100,6%
EBIT normalizado 4.295,3 4.851,0 14,6%| 741,2 779,6 8,0%| 5.036,5 5.630,6 13,7%
% total 62,7% 64,0% 10,8% 10,3% 73,5% 74,3%
EBITDA normalizado 4.777,1 5.383,6 12,7%| 886,8 936,8 5,6%| 5.663,8 6.320,4 11,6%
% total 60,6% 62,3% 11,2% 10,8% 71,8% 73,2%
Receita liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
CpPv -28,9% -29,1% -44,7% -45,0% -31,6% -31,7%
Lucro bruto 71,1% 70,9% 55,3% 55,0% 68,4% 68,3%
SG&A -30,6% -29,3% -22,1% -22,1% -29,2% -28,1%
Outras rec/(desp) operacionais 3,1% 3,4% 3,8% 4,9% 3,2% 3,6%
EBIT normalizado 43,5% 45,0% 37,0% 37,9% 42,4% 43,8%
EBITDA normalizado 48,4% 49,9% 44,3% 45,5% 47,7% 49,2%
Receita liquida 164,7 180,3 9,5% 97,6 99,5 1,9% 147,6 159,5 8,1%
CPV (47,6) (52,5)  8,4% (43,7) (44,7)  0,7% (46,6) (50,5)  6,5%
Lucro bruto 117,1 127,8 9,9% 54,0 54,7 2,8% 101,0 109,0 8,8%
SG&A (50,5) (52,8)  4,1% (21,5) (21,9)  0,5% (43,1) (44,9)  3,5%
Outras rec/(desp) operacionais 5,0 6,1 21,3% 3,7 4,9 32,2% 4,7 5,8 23,4%
EBIT normalizado 71,7 81,1 14,8% 36,1 37,7 7.1% 62,6 69,9 13,6%
EBITDA normalizado 79,7 90,0 12,9% 43,2 45,3 4,8% 70,4 78,5 11,5%

Ambev - Informagéo financeira segmentada
Variagdo orgdnica

[LELE] Ambev
Quinsa Consolidado
9M11 % 9M10 M1l % 9M10 9M11 % 9M10 9M11 %

23.322 23.816 2,1% 4710 4702 12,1% . 7.872 -2,5% |117.104 116.898  0,8%
R$ milhdes

Receita liquida 2.620,2 2.923,2 24,1%| 438,3 355,4 17,5%]| 2.848,0 2.626,3 -1,4%|17.778,0 18.748,3 9,2%|
% total 14,7% 15,6% 2,5% 1,9% 16,0% 14,0% 100,0% 100,0%

cpv (1.051,9) (1.170,4)  24,0%| (290,7) (232,0)  16,3%| (906,9) (787,7) -5,7%]| (5.996,6) (6.256,0) 8,3%
% total 17,5% 18,7% 4,8% 3,7% 15,1% 12,6% 100,0% 100,0%

Lucro bruto 1.568,4 1.752,8 24,1%| 147,6 123,3 19,8%| 1.941,1 1.838,6 0,5%|11.781,3 12.492,3 9,7%|
% total 13,3% 14,0% 1,3% 1,0% 16,5% 14,7% 100,0% 100,0%

SG&A (611,8) (677,7) 23,2%)| (271,8) (199,2) 12,3%]| (955,0) (888,5) -2,6%| (5.304,3) (5.379,3) 5,1%
% total 11,5% 12,6% 5,1% 3,7% 18,0% 16,5% 100,0% 100,0%

Outras rec/(desp) operacionais (9,6) (8,9) 34,7% 2,3 (2,1) nm 1,2 8,0 ns| 371,7 463,9 24,4%|
% total -2,6%  -1,9% 0,6% -0,4% 0,3% 1,7% 100,0% 100,0%

EBIT normalizado 946,9 1.066,1 24,5%| (122,0) (77,9) -5,2%| 987,3 958,1 4,4%| 6.848,7  7.576,9 14,0%)|
% total 13,8% 14,1% -1,8%  -1,0% 14,4% 12,6% 100,0% 100,0%

EBITDA normalizado 1.156,3  1.273,1 21,8%| (67,7) (36,5) -9,0%| 1.132,6 1.077,9 2,0%| 7.885,0  8.634,9 11,8%)|
% total 14,7% 14,7% -0,9% -0,4% 14,4% 12,5% 100,0% 100,0%

Receita liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

CPV -40,1% -40,0% -66,3% -65,3% -31,8% -30,0% -33,7% -33,4%

Lucro bruto 59,9% 60,0% 33,7% 34,7% 68,2% 70,0% 66,3% 66,6%

SG&A -23,4% -23,2% -62,0% -56,0% -33,5% -33,8% -29,8% -28,7%

Outras rec/(desp) operacionais -0,4% -0,3% 0,5% -0,6% 0,0% 0,3% 2,1% 2,5%

EBIT normalizado 36,1% 36,5% -27,8% -21,9% 34,7% 36,5% 38,5% 40,4%

EBITDA normalizado 44,1% 43,6% -15,4% -10,3% 39,8% 41,0% 44,4% 46,1%

Receita liquida 112,4 122,7 21,5% 93,1 75,6 -10,1% 329,4 333,6 5,7% 151,8 160,4 8,4%|
CPV (45,1) (49,1) 21,5% (61,7) (49,3) -11,4% (104,9) (100,1) -0,5% (51,2) (53,5) 7,4%
Lucro bruto 67,2 73,6 21,5% 31,3 26,2 -7.7% 224,5 233,6 8,6% 100,6 106,9 8,9%|
SGRA (26,2) (28,5) 20,7% (57,7) (42,4) -18,4% (110,5) (112,9) 6,6% (45,3) (46,0) 4,3%|
Outras rec/(desp) operacionais (0,4) (0,4) 31,9% 0,5 (0,4) ns 0,1 1,0 ns 3,2 4,0 23,6%|
EBIT normalizado 40,6 44,8  21,9% (25,9) (16,6) -27,9% 114,2 121,7  11.2% 58,5 64,8  13,3%
EBITDA normalizado 49,6 53,5  19,2% (14,4) (7,8) -38,1% 131,0 136,9 9,1% 67,3 73,9 11,0%|
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Setembro 2011 Dezembro 2010

R$ milhées
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes a caixa 5.958,9 5.909,3
Aplicagdes financeiras 660,6 1.069,3
Contas a receber e demais contas a receber 4.617,0 3.794,1
Estoques 1.986,7 1.905,2
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 338,4 181,2
Ativos mantidos para venda 0,4 51,8
13.562,0 12.910,9
Ativo nao circulante
Aplicagdes financeiras 204,7 208,7
Contas a receber e demais contas a receber 1.969,0 2.132,1
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.238,8 1.089,8
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 29,5 -
Beneficios a funcionarios 21,0 20,9
Investimentos 20,8 18,5
Imobilizado 8.887,4 7.032,3
Ativo intangivel 1.791,4 1.823,2
Agio 17.441,8 17.441,8
31.604,5 29.767,4
Total do ativo 45.166,5 42.678,3
Patrimonio liquido e passivo
Passivo circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 10.339,8 7.142,9
Empréstimos e financiamentos 3.120,3 2.606,2
Conta garantida 2,0 1,0
Imposto de renda e contribuigdo social 602,9 701,6
Provisdes 162,7 103,0
14.227,7 10.554,9
Passivo ndo circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 1.139,2 1.343,4
Empréstimos e financiamentos 2.199,7 4.164,2
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 935,5 548,7
Provisdes 472,3 536,1
Beneficios a funcionarios 995,3 966,2
5.742,0 7.558,6
Total do passivo 19.969,8 18.113,5
Patrimonio liquido
Capital social 8.299,1 7.613,8
Reservas 11.100,4 16.748,1
Lucros acumulados 5.608,5 -
Patrimonio liquido de controladores 25.008,0 24.361,9
Participagdo de ndo controladores 188,8 203,0
Total do patrimdnio liquido 25.196,7 24.564,8
Total do passivo e patrimonio liquido 45.166,5 42.678,3
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

R$ milhGes 3T11 3T10 9M11 9M10
Receita liquida 6.374,5 5.978,2 18.748,3 17.778,0
Custo dos produtos vendidos (2.130,3) (2.058,6) (6.256,0) (5.996,6)
Lucro bruto 4.244,3 3.919,6 12.492,3 11.781,3
Despesas comerciais (1.544,0) (1.482,5) (4.568,7) (4.368,1)
Despesas administrativas (278,4) (299,7) (810,6) (936,3)
Outras receitas (despesas) operacionais 167,1 160,6 463,9 371,7
Lucro operacional normalizado 2.589,0 2.298,0 7.576,9 6.848,7
Receitas (despesas) especiais 41,9 (2,7) 36,6 (84,3)
Lucro operacional 2.630,9 2.295,4 7.613,5 6.764,4
Resultado financeiro liquido (306,3) 48,1 (377,2) (244,0)
Participagdo nos resultados de coligadas e subsidiarias 0,1 0,1 0,2 0,0
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo

social 2.324,6 2.343,5 7.236,6 6.520,4
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (620,8) (515,9) (1.581,0) (1.514,0)
Lucro liquido do periodo 1.703,8 1.827,7 5.655,6 5.006,5
Atribuido a:

Participagdo dos controladores 1.687,3 1.815,2 5.608,5 4.975,6
Participacdo dos ndo controladores 16,6 12,5 47,1 30,9
n° de agdes em circulagdo (basico) 3.108,6 3.098,0 3.111,1 3.098,0
n° de agdes em circulagdo (diluido) 3.122,5 3.108,0 3.124,2 3.108,0
Lucro por agdo preferencial (basico) 0,57 0,62 1,90 1,70
Lucro por agdo ordindria (basico) 0,52 0,56 1,73 1,54
Lucro por agdo preferencial (diluido) 0,57 0,62 1,88 1,69
Lucro por acdo ordindria (diluido) 0,52 0,56 1,73 1,54
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

R$ milhoes
Atividades Operacionais

Lucro liquido do periodo 1.703,8 1.827,7 5.655,6 5.006,5
Depreciagdo, amortizagdo e impairment 363,9 357,4 1.058,0 1.070,6
Perda por impairment no contas a receber e demais contas a
receber e nos estoques 17,6 16,1 52,7 68,9
Aumento/(redugdo) nas provisdes e beneficios a funcionarios 27,9 26,7 58,4 147,1
Resultado financeiro liquido 306,3 (48,1) 377,2 244,0
Outros itens ndo-monetarios incluidos no lucro (35,9) 3,0 (78,6) 61,0
Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis 2,3) 0,1 (6,5) (3,4)
Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda (43,1) (1,3) (44,1) (1,3)
Despesa com pagamentos baseados em agdes 28,7 27,8 85,4 81,2
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social 620,8 515,9 1.581,0 1.514,0
Participagdo nos resultados de controladas e coligadas (0,1) (0,1) (0,2) (0,0)

Flu)fo de ca|_xa das at_wldades operacionais antes do 2.987,6 2.725,2 8.738,9 8.188,6

capital de giro e provisées
Reducado/(aumento) no contas e receber e demais contas a
receber (145,3) 45,4 (57,3) (46,3)
Redugdo/(aumento) nos estoques 186,8 (36,8) (44,3) (284,8)
Aumento/(redugdo) nas provisGes e outras contas a pagar 391,7 (159,6) (643,3) (314,7)

Geragdo de caixa das atividades operacionais 3.420,8 2.574,2 7.994,0 7.542,7
Juros pagos 34,2 (187,8) (249,0) (417,2)
Juros recebidos 31,3 46,2 156,7 163,0
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (519,7) (332,5) (1.275,7) (937,8)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2.966,6 2.100,2 6.626,0 6.350,7
Proventos da venda de imobilizado 11,3 9,3 23,0 30,5
Recebimento de empréstimos concedidos - 0,4 - 1,1
Aquisicdo de imobilizado (876,9) (723,7) (2.446,4) (1.436,7)
Aquisicdo de intangiveis (14,7) (45,8) (27,7) (79,8)
Proventos liquidos/(aquisicdo) de titulos de divida (100,5) 20,2 442,0 61,8
Proventos liquidos/(aquisicdo) de outros ativos 33,1 1,7 36,2 1,7

Fluxo de caixa das atividades de investimento (947,6) (738,0) (1.972,8) (1.421,4)
Aumento de capital 210,8 246,4 215,8 246,4
Adiantamento para futuro aumento de capital (198,7) - - -
Aumento de capital em subsidiarias/ndo controladores (12,5) - (12,5) 41,8
Agio na subscricdo de acdes - 8,3 - 8,3
Proventos de empréstimos 543,1 665,2 718,1 822,8
Proventos/recompra de agdes em tesouraria (25,7) (0,6) (30,0) 14,4
Liquidagcdo de empréstimos (492,5) (214,8) (2.093,2) (1.048,6)
Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros (428,0) 51,4 (519,9) (8,9)
Pagamento de passivos de arrendamento financeiro (0,4) (0,7) (4,1) (4,0)
Dividendos (pagos)/recebidos (1.292,2) (16,5) (3.130,8) (1.040,2)

Fluxo de caixa de atividades financeiras (1.696,0) 738,8 (4.856,5) (968,1)

g:ir)\::nto/(redugao) liquido no caixa e equivalentes a 322,9 2.101,0 (203,3) 3.961,3

Cal_xa} t_e equnvalfantes a caixa (liquido da conta garantida) 5.226,4 5.914,3 5.908,3 4.024,3

no inicio do periodo

Efeito de oscilagbes cambiais 407,5 (128,9) 251,9 (99,3)

Caixa e equivalentes a caixa (liquido da conta garantida)

no final do periodo 5.956,9 7.886,3 5.956,9 7.886,3
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Balancos patrimoniais:
Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ativo Mota 30/09,/2011 3141272010 30/09/2011 31/12:2010
Ativo circulanie
Caixa e equivalentes a caiva 2114210 1617743 5958012 5908340
AplicagBes financeiras 4 650743 1.067 420 660 416 1.069. 276
Contas areceber e demais contas areceber 3.039.951 1.804 872 4617010 3794070
Estogues 5 046,337 950 G4 1.986.709 18052209
Imposto de renda e contribuigiio social a recuperar 2689828 55220 338372 131.199
Adivos mantidos para venda 400 A9 443 400 51833
7020209 5645471 13562019 12910947

Ativo ndio circulante
AplicagBes financeiras 4 11.065 20337 204743 08742
Contas areceber e demais contas a receber 1.336.431 1.946 5332 1 963.992 2.132.123
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos & a17.010 583088 1238774 1089771
Imposto de renda e contribuigio social a recuperar 24715 - 20.503 -
Eeneficios a funciondrios 16,874 16874 21.044 0933
Invvestithentos T 28252705 15,870 257 20.821 18502
Imobilizado 8 4448714 3185580 5887404 TO32298
Ativo intangivel 39110 261.138 1.791.373 1523238
Agin o 181 981 280353 17 441 823 17 441 756

35.730 555 32169515 31.604 477 20.767 353
Total do ative 42,760,764 37814986 45.166 496 42478300

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis interinas.
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Balancos patrimoniais (continuacio):
Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Passive e patriminio liguide MNota 30/09/2011 3171252010 30/09/2011 31/12:2010
Passive circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar B.523.423 4792981 10.339.548 7.142544
Empréstimos e financiamentos 1a 2572544 1346 965 3120318 2406 228
Conta garantida - - 2029 1.041
Imposto de renda e contribuigio social 6285 15832 é02.851 01647
Provisties 11 a7 024 82113 162.672 102 996
11.189.076 6237 891 14227728 10554 856
Passive nio circulante
Contas a pagat e demais contas a pagar 4152020 3755202 1130174 1.343 366
Empréstimos ¢ financiamentos 1a 15935447 ARET T 4199708 4164314
Imposto de renda e contribuigio sorial diferidos [ - - 035.436 548728
Provisties 1 296 954 206 411 473 336 536073
Eenefirios a funciondrios 120124 175906 005 332 066 221
6.563.705 7215232 5.742.034 7558602
Total do passive 17.752.781 12453.123 19.969.762 18.113.458
Patriminio liguide 12
Capital social 5209059 TAI13TE0 5200059 TAIZTED
Reservas 11.100.42% 16,745 083 11.100.429 16 748 083
Luctos acumulados 5608495 - 5608.495
Patrimiinio liguide de coniroladores 25.007 983 24361 863 25007 983 24361 863
Participagio de nfo controladores - - 188.751 202979
Total do patriminio liguido 25.007 983 24361 863 25.196.734 24564 842
Total do passive e patrimibnio lguwido 42.760.764 37814986 45.166 496 42678300

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis interinas.
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Demonstracoes interinas do valor adicionado:
Periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2011 e 2010

Controladora Consolidade
(em milhares de reais) Periodo findo em: Periodo findo em:
307092011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receitas 16850492 16011253 20657.024 27745240
Wendas mercadotias, produtos e servigos 16.781.400 15985 288 20 368960 27.704.435
Oustras receitas T5.050 354800 260 665 60.203
Provisdo de créditos de Hguidacdo duvidosa (5958 (0.734) 18.309 (15.358)
Insumos adquirides de terceiros (82T6306) (T357355) (12899315 (12.997.436)
Custos dos produtos, mercadorias e servigos vendidos (371378 (3232585 (7281334 (7435 506)
Nateriais, energia, servicos de terceitos e outros (4.543.399) (4.066.530) (5.586.385) (2387350
(Perda)recuperacio de valores ativos (19.127) (58.240) (31.596) (124 578)
Yalor adicionado hruto 8574.186 8653898 16.757.709 14.747 804
Retencies (523.801) (446.746) (1.026.410) (946.054)
Depreciagdo e amortizagio (523801 (e 746 (1.026.410 (946054
Walor adicionade liguido produzidoe 8050385 §.207.152 15.731.299 13.801.750
Valor adicionado recebido em transferéncia 4224705 3.160475 506583 449.720
Fesultado de equivaldneia patritmondial 3.742.090 2638 452 228 a7
Receitas financeiras 67 465 4973 262 617 426 438 535
Outros 0152 8.161 (111.071) 11.168
Valor adicionade tetal a distribuir 12275090 11367627 16237 882 14251470
Disirihuicio do valor adicionadoe 12275090 11367.627 16237 882 14251470
Pessoal TTIGO70 763.002 1551.282 1299450
Remuneragdo direta 501282 511097 1.165.604 036 423
Beneficios 05904 85088 146327 136 228
Fundo de garantia por tempo de servigo 34236 30.796 45517 43610
Outros 145542 136.021 193834 183189
Imposioes, taxas e conirihuicies 4657348 4 888036 7061.143 7202081
Federais 1.622.599 1.943.530 3835297 3.492 669
Estaduais 3.025 860 2937814 4114.163 3.609 481
Municipais B.880 F.592 11683 0931
Remuneracio de capitais de terceiros 1232277 740.090 1.069 885 T43.482
Turos 1185747 700992 084001 672.970
Aluguéis 46,530 39098 85884 70512
Remuneracio de capitais proprios 5.608.495 4975599 54655572 5006457
Turos sobre o capital prdprio - 62444 - 602 444
Dividendos - 1.399.224 - 1399224
Lucros retidos 5608495 2973031 5.608.495 2.973931
Patticipagdo ndo controladores lucros retidos - - 47 077 30852

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contibeis interinas.
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Notas explicativas as demonstrac¢oes contabeis interinas

Versao : 1

1. Informacdes gerais

2. Declara¢do da Administracao

3. Sumdrio das principais politicas contdbeis

4. Aplicacdes financeiras

5. Estoques

6. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

7. Investimentos

8. Imobilizado

9. Agio

10. Empréstimos e financiamentos

11. Provisdes

12. Patrimoénio liquido

13. Informagdes por segmento

14. Receita liquida

15. Outras receitas (despesas) operacionais

16. Receitas (despesas) especiais

17. Despesas e receitas financeiras

18. Imposto de renda e contribuic¢io social

19. Pagamento baseado em acdes

20. Instrumentos financeiros e riscos
Garantias, obriga¢des contratuais para aquisicdo de imobilizado, adiantamento de clientes e

21. outros

22. Contingéncias

23. Partes relacionadas

24. Eventos subsequentes
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1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia de Bebidas das Américas — Ambev (referida como “Companhia” ou
“Ambev”), com sede em Sdo Paulo, tem por objetivo, diretamente ou mediante
participacdo em outras sociedades, no Brasil e em outros paises nas Américas, produzir
e comercializar cervejas, chopes, refrigerantes, outras bebidas ndo alcodlicas, malte e
alimentos em geral.

A Companhia mantém contrato com a PepsiCo International Inc. ("PepsiCo") para
engarrafar, vender e distribuir os produtos Pepsi no Brasil e em outros paises da
América Latina, incluindo Pepsi Cola, 7Up, Lipton Ice Tea, Gatorade e H2OH!.

A Companhia mantém contratos de licenciamento com a Anheuser-Busch Inc., para
produzir, engarrafar, vender e distribuir os produtos Budweiser no Brasil, no Canad4 e
no Paraguai. Além disso, a Companhia produz e distribui Stella Artois sob licenga da
Anheuser-Busch InBev S.A.//N.V. (“AB InBev”) no Brasil, Canad4, Argentina e outros
paises e, por meio de licenca concedida a AB InBev, essa distribui Brahma em
determinados paises da Europa, Asia e Africa.

A Companhia tem suas acdes negociadas na BM&FBOVESPA Bolsa de Valores S.A.,
Mercados e Futuros e na Bolsa de Valores de Nova lorque — NYSE por meio de
American Depositary Receipts — ADRs.

Principal evento ocorrido em 2011:

Em fevereiro de 2011, no ambito de um projeto de reorganizacdo operacional e
societdria do Grupo Ambev, visando a melhor organizacdo contébil, financeira e
gerencial de seus negdcios por meio da segregacdo das atividades de produgdo e
distribui¢cdo do Grupo, proporcionando um aumento de eficiéncia econdmica, ganhos de
sinergias e diminuicao de custos operacionais e financeiros resultantes da simplificagdo
da estrutura societdria atual, ocorreram os seguintes eventos: (i) Cisao Parcial da Ambev
Brasil Bebidas Ltda. (atualmente denominada “Ambev Brasil Bebidas S.A.”) e Fratelli
Vita Bebidas S.A., com a versdo das parcelas cindidas (incluindo todos seus ativos de
distribuicdo) a Morena Distribuidora de Bebidas S.A.; e (ii) Incorporacdo da Fratelli
Vita Bebidas S.A. pela Ambev Brasil Bebidas S.A., com a versdo da totalidade do
patrimdnio da incorporada para a incorporadora.

As demonstragdes contdbeis interinas individuais e consolidadas foram aprovadas pela
Diretoria em 27 de outubro de 2011.

PAGINA: 57 de 113



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

Notas Explicativas

2. DECLARACAO DA ADMINISTRACAO

As demonstracdes contdbeis interinas (consolidadas e individuais) foram preparadas de
acordo com a IAS 34 Informacgdes Intermedidrias conforme emitida pelo Comité de
Normas Internacionais de Contabilidade (“IASB”) e de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermedidria conforme emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”), respectivamente. Essas informa¢des ndo incluem
todos os requerimentos de demonstra¢des contdbeis anuais ou completas e dessa forma,
devem ser lidas em conjunto com as demonstracdoes contdbeis consolidadas e
individuais preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(“IFRS”) e praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPCs) e aprovadas pela CVM, respectivamente, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Portanto, nestas demonstracdes contdbeis
interinas em 30 de setembro de 2011, ndo foram objeto de preenchimento completo por
razdo de redundéncia em relacio ao ja apresentado nas demonstracdes contdbeis anuais
(31 de dezembro de 2010), e conforme previsto no Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°.
003/2011, as seguintes notas explicativas a citar:

(a) Sumario das principais politicas contdbeis (nota 3);

(b) Aquisicdes e baixas de subsididrias (nota 5);

(c) Folha de pagamento e beneficios relacionados (nota 9);
(d) Informacdes adicionais sobre despesas operacionais por natureza (nota 10);
(e) Investimentos (nota 13);

(f) Ativo intangivel (nota 15);

(g) Contas a receber e demais contas a receber (nota 20);
(h) Caixa e equivalentes a caixa (nota 21);

(i) Ativos mantidos para venda (nota 22);

(j) Beneficios a funciondrios (nota 25);

(k) Contas a pagar (nota 27);

(I) Arrendamento operacional (nota 31);

(m) Contingéncias (nota 32).

Com o objetivo de alinharmos ao disposto no §1 do artigo 178 da Lei no 6.404/76 com
os IFRS/CPCs, reclassificamos inclusive as cifras comparativas do periodo anterior, a
disposi¢do dos grupos de contas patrimoniais atendendo a ordem decrescente de grau de
liquidez dos ativos e de exigibilidades dos passivos.
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3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Nao ocorreram mudancas nas politicas contdbeis das demonstragdes contdbeis interinas
em 30 de setembro de 2011, bem como em relacao a métodos de calculos utilizados, em
relacdo aquelas apresentadas nas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 e, conforme anteriormente apresentada nas demonstragdes contdbeis
interinas em 30 de junho de 2011.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Ative circulante

Ativo financeiro mensurado ao valor justo por medo do resultado mantido para negociagio 659723 1067 420 GA0A16 1.068 252
Titulos de divida mantidos até o vencimento - - - 004
659.723 1.067 480 G60.616 1.069.276

Ativo ndo circulanie
Titulos patrimorniais disponivels para venda - 20337 172120 167 995
Titulos de divida mantidos até o vencimento - - 202
Titulos mantidos até o vencimento 11965 - 26.563 30045
11965 20337 204.743 208.742

O montante de R$178.180 (R$167.995 em 31 de dezembro de 2010) classificado como
titulos patrimoniais disponiveis para venda nas demonstragdes contdbeis interinas
consolidadas em 30 de setembro de 2011 é referente a operagdo realizada entre a
Ambev e a Cerveceria Regional em 20 de outubro de 2010 (conforme divulgado nas
demonstracdes contdbeis em 31 de dezembro de 2010) registrado ao seu valor justo
apurado na data dessa aquisicao.

5. ESTOQUES

Controladora Consolidado
30/09/2011 3171272010 30/09/2011 31/12/2010

Produtos acabados 211184 175980 554028 40284
Produtos em elaboragio T1803 53932 116.004 102.029
Il atérias-primas 437002 433 035 934,904 Q67147
Materiais de produgio 24405 26200 57524 54401
Almoxarifado e outros 107 887 113057 209745 199033
Adiantamentos 95695 174019 129 535 208 636
Provisio para perdas (26359 (15.579) (14.831) (29.108)
946 337 960.644 1.986.709 1905229

Versao : 1
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6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s@o calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contdbeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinacdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social, no Brasil. Para as demais
subsididrias, as aliquotas estdo demonstradas abaixo:

Hila-ex de 25% a 27%
América Latina Sul de 7% a 35%
Canada de 5% a31%

O valor de imposto de renda e contribui¢do social diferidos por tipo de diferenca
tempordria estd detalhado a seguir:

Conireladora
30/09/2011 31/12/2010
Ativo Passivo Ligquido Ativo Passivo Liquido
Aplicagtes financeiras 3563 - 3563 3122 - 3122
Contas a receber e demais contas a receber 25967 - 25967 22550 - 22550
Detivativos - (120.156) (120.158) 130321 - 130321
Estogues 807 - 807 5.297 - 5297
Prejuizos fiscais a utilizar 356.770 - 356770 53304 - 53304
Beneficios a empregados 54435 - 54435 T7.093 - T7.093
Imohilizado 12107 - 12107 - (33.321) (33.521)
Agio B6.485 - B6.485 115,551 - 115551
Contas a pagar e demais contas a pagar - (42.567) (42.567) - (26.078) (26.078)
Provisfes 220258 - 220258 213.543 - 213543
Clutros itens 45196 (31.945 13251 17 406 - 17 406
Ativo / (passive) iributirio diferido hrute 811678 (194 668) 617.010 647 687 (59.599) 588.088
Compensagio (194 668) 194 662 - (50,500 59,500 -
Ativo / (passive) tributirio diferido liguide 617.010 - 617.010 588.088 - 588.088
Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Ativo Passivo Ligquido Ativo Passivo Liquido
Aplicagtes financeiras 6.049 - 6.049 6.038 - 6.038
Contas areceber e demais contas a receber 2TETS - 27875 25714 - 25714
Detivativos 117 (117.475) (116.307) 142.573 - 142573
Estogues 22712 - 22712 12626 - 12626
Prejuizos fiscais a utilizar 664 555 - 664555 373603 - 373603
Beneficios a empregados 306.724 (83 306.641 320511 (338) 320173
Imohilizado 2587 (145081 (142,404 2205 (184357 (122062
Ativos Intangivel 5351 (35020 (344251 7233 (360.497) (353264
Agin 26 485 - 26 485 115551 - 115551
Contas a pagar e demais contas a pagar - (200.158) (200.158) - (209 483y (209 483y
Empréstimos e financiamentos 45196 (19004 26.102 - (35201) (35.201)
Provisties 314720 (2.27TH 31244 783532 (167 278155
Luctos auferidos em regime especifico de subsididnia no exterior - [261.516) (261.518) - - -
Cuttos itens - (34.046) (34.046) 38420 - 38.420
Ativo / (passive) tributirio diferido hrute 1543225  (1.2399317) 303.288 1331886 (790.843) 541.043
Compensacio (304.451) 3n4.451 - (242115 242115 -
Ativo / (passivo) tributirio difexido liguide 1.238.774 (935 486) 303.288 1.089.771 (548.728) 541.043

A Companhia realiza a compensacao entre saldos ativos e passivos de imposto de renda
e contribuicdo social diferidos somente quando estdo na mesma entidade e possuem a
mesma natureza.
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Versao : 1

Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social no Brasil sobre os quais o
imposto de renda e a contribui¢@o social diferidos foram calculados, ndo possuem prazo

de prescrigdo.

Em 30 de setembro de 2011 a expectativa de utilizacdo dos prejuizos fiscais é a

seguinte:
Consolidado
30/09/2011 30/09/2011  31/12/2010
2011 356.770 426159 135206
2012 196,285 196 285
2013 9956 9956
4 partir de 2014 - 32135 32156
356.770 664555 373603

Parte do beneficio fiscal correspondente aos prejuizos fiscais a compensar e diferencas
tempordrias em subsididrias no exterior ndo foi registrado como ativo, ji que a

Administracdo ndo pode determinar se sua realizacdo é provavel.

O prejuizo fiscal a compensar relacionado a esses ativos fiscais diferidos ndo
reconhecidos equivale a R$833.146 em 30 de setembro de 2011 (R$673.602 em 31 de
dezembro de 2010). O total de ativos fiscais diferidos nao reconhecidos, relativos a
prejuizos fiscais a compensar nessas subsididrias, totalizam R$189.808 em 30 de
setembro de 2011 e seu prazo de prescricdo é em média de 5 anos (R$154.589 em 31 de

dezembro 2010).

7. INVESTIMENTOS

Movimentagdo dos investimentos mantidos pela Controladora em controladas diretas:

30,/09:2011 30/09:2010
Saldo no inicio do exercicio 25870257 24077 983
Equivaléncia patrimonial 3.748.000 1858.452
Dividendos recebidos e areceber (1.428.595) (856 477
Efeito de conversdo em controladas 444005 (312.096)
Fesetva de hedge em controladas (290,594 5124
Pagamento baseado em aglies em controladas 19265 19.370
Efeito ajustes de CPCs em controladas - (23770
Ganho de participagio na reestnturacio societdna de controladas 1656 -
Perdas na agsicio de ndo controladores (123 -
Ganhos f (perdas) atuatisis em controladas (23.077) -
Incorporacdo AmBev International (58119 -
Saldo no final do periodo 28.252.705 25568577

Em setembro de 2011 o Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Jupiter
(Fundo exclusivo da Ambev) adquiriu da Ambev (Controladora) a totalidade das acdes
da Ambev International Fund (anteriormente Ambev International) passando a

consolidar a carteira.
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8. IMOBILIZADO

Controladora
30/09:2011 31/12:2010
Instalagies e Utensilios e
Terrenos e edificios guip V! i Fm consirucio Total Total

Cugio de aguisicio
Saldo inicial 1.557.110 4739872 1.315.133 796338 £.408.453 7.400.380
Aqrisigies - 1.717.332 1.717332 1.197.485
AlienagSes (151.092) (50253 - (201 945) (£7.298)
Transferéneia para otras categovias de ativos 191.741 572556 115126 (1.015.162) (36.739) [121.434)
Saldo final 1.748.851 £261.33% 1.379.406 1.497.508 0.837.101 £.408.453
Depreciagio e fupainnent
Saldo inicial (839,440 (3. 464.44T) (?18.6803 (5.232.56T) (h682.451)
Diepreciagia (42.101) (286 226) (121.190 (430.117) (812.589)
Parda por redugio ao valor de recuperagio [1&.160) - [1&.160) (80.933)
Alienagfes 150,572 49 475 200047 42975
Transferéncias para outras categorias de ativos 103 46178 4.17% (734) 42,728 113248
Chatras 1454 - 1584 3.183
Saldo final (881438} {3.568.999) 986.216) {T34p {5.437.387) {5.222.567)
Valor contihil:
31 de dezembro de 2010 T17.670 1.275.425 396.453 796.338 3.185.886 3.185.886
30 de setembro de 2011 867,413 1692337 393.190 1.496.774 4,449,714

Consolidado

30009:2011 311212010
Terrenos e Instalacbes e Thensilios e
difici i i i Em consiry Total Total

Custo de aguiricio
Saldo inicial 3.007.299 9.728.89 2.310.514 1.401.371 16.448.080 15.866.331
Efeito de variagho cambial 91.102 334.180 53465 31578 515325 [645.295)
Aquisigies 2,880 21,000 32.902 2.438 989 2.565.751 2,224 803
Baixa de subsididria . - - - [610.569)
AlienagBes (2.102) (232.407) (64.025) - (304.534) [293.984)
Transferéncia para outras categotias de ativos 326,786 1.119.507 146,359 [1.643.709) [55.757) [203.093)
Chatres - (50 - 12.326 12376 109 387
Saldo final 3.425.945 11L.035.426 2.484.215 2.235.555 19.181L.141 16.448.080
Depreciagio e fnpairment
Saldo inicial {1.364.003) 6.433.34T) {1.618.432) 9.415.782) 9.271.259)
Efeito de variagho cambial (31.724) (207.743) (41992 (281.519) 432,360
Diepreciagio (52.471) (542.942) (206.773) (912.126) (1.263.756)
Perda por redagho ac velor de recuperagis (315620 i) [31.559) [152.892)
Baixa de subsididria - - - 487,351
AlienagBes 273 227514 £1.400 289 889 236817
Transferfncias para outras categorias de ativos [126) 46,858 15.637 [1.457) 60912 182626
Chatres (102) 2124 518 - 2.538 (£7.025)
Saldo final {1.463.611) (7.038.958) {1.789.671) {1497} {(10.293.737) (9.415.782)
Valox contihil:
31 de dezembro de 2010 1.643.2% 3.295.549 §92.082 1401371 7.032.298 7.032.298
30 de setembro de 2011 1.962.334 3.996.468 694544 2.234.058 £.887.404

As principais aquisicOes efetuadas no exercicio referem-se substancialmente a
modernizacdo, reformas e ampliacdo de linhas com o objetivo de aumentar a capacidade
instalada e construcdo de novas plantas como Nassau localizada em Pernambuco.

A capitalizacdo de juros sobre empréstimos, atribuida diretamente a aquisicdo e
construcdo de ativos qualificdveis, € reconhecida principalmente a investimentos no

Brasil. A taxa de capitalizacao dos juros praticada é de 12,5% ao ano.

A Companhia arrenda médquinas e equipamentos € méveis e utensilios, os quais foram
contabilizados como arrendamento financeiro. O valor contdbil dos ativos arrendados
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no Consolidado é de R$28.748 em 30 de setembro de 2011 e R$28.593 em 31 de
dezembro de 2010.

9. AGIO
Coniroladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Salde inicial 280353 289500 17441756 17527471
Efeito da wariagio cambial - - a7 (85715
Outros 1628 (9.147) - -
Saldo final 281981 280353 17441823 17441.756

Testes do agio para verificacao de impairment

Conforme descrito no CPC 01 e IAS 36, a unidade geradora de caixa a qual o 4gio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill) tiver sido alocado deve ser testada
anualmente para verificar a necessidade de reducdo ao valor recuperdvel e sempre que
houver indicacdo de que a unidade possa estar desvalorizada, comparando seu valor
contabil, incluindo o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), com o
valor recuperdvel da unidade. Em 30 de setembro de 2011 a Companhia ndo identificou
nenhuma indicagdo de que alguma unidade geradora de caixa pudesse estar
desvalorizada. A aplicacdo do teste de realizagc@o serd realizada no decorrer do ultimo
trimestre do exercicio corrente.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
30/09/2011 317272010 30/09/2011 3171272010
Passivo circulante

Empreéstimos bancarios com garantia 51316 52782 54253 527812
Empréstimos batcdtios setn garantia 33093 400330 BAE. 704 1.496.134
Debéntures ¢ Bonds emitidos 2184238 BE4.257 2184238 B24.257
Ctros empréstimos sem garantia 5339 Q576 5339 167 473
Arrendamentos financeiros - - 7.784 5.582
2572344 1346965 3.120318 2606228

Passive nio circulante
Empréstimos baticarios com garantia 155360 144931 186334 174776
Empréstimos bancarios sem garantia 390 493 600 430 621217 1450776
Debéntures e Bonds emitidos 1265079 2134153 1265079 2418924
Chatros empréstitnos set garantia 117515 107 909 124,405 111.210
Arrendamentos financeiros - - 2673 2528
1928447 2987.713 2.199.708 4.164214

Conforme mencionado na nota explicativa 7 — Investimentos, a Companhia realizou
reestruturacdo societdria envolvendo a subsididria Ambev Internationale como
conseqiiéncia passou a consolidar seus ativos e passivos, dentre eles o Bond 17, cujo
valor justo perfaz R$300.000 em 30 de setembro de 2011.
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Captacoes

Durante o periodo, a Companhia captou R$117.797 no Brasil em linhas do Finem,
R$7.584 em HILA, R$67.062 em LAS e R$447.520 na Labatt.

Liquidacoes

Ao longo do semestre, a Companhia amortizou R$(338.780) no Brasil referentes as
linhas de crédito junto ao BNDES, Crédito Agroindustrial e Cédula de Crédito
Bancario, R$(7.187) em HILA, R$(379.706) em LAS e R$(1.355.051) na Labatt.

Outros

A movimentacgdo total de empréstimos também foi impactada pela variacdo cambial do
periodo de R$(146.136) e pela atualizag@o do valor justo relacionado aos Bonds 2011,
2013 e 2017.

Clausulas contratuais (‘Covenants’)

As dividas da Companhia tém direitos iguais de pagamento, ndo havendo subordinacio
entre elas. No que se refere a garantias, excecdo feita as linhas de crédito FINAME
contratadas pela Companhia junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES, onde sdo prestadas garantias reais (nestes casos, sdo dados em
garantia os refrigeradores adquiridos com o crédito concedido), os demais empréstimos
e financiamentos contratados pela Companhia, que prevéem algum tipo de garantia,
contemplam tdo somente a prestacdo de garantia pessoal. Os contratos financeiros
prevéem cldusulas restritivas (covenants), tais como:

* limitacdo para realizacio de operagdes de aquisi¢do, fusdo, alienagcdo ou disposicao de
seus ativos;

* ndo constitui¢do de garantias reais em novas operagdes de financiamento, exceto em
alguns casos especificos, como, por exemplo, (1) dividas contratadas perante institui¢oes
financeiras ligadas ao governo brasileiro — incluindo o BNDES ou governos
estrangeiros;

Na hipétese de ocorréncia de eventos previstos nas referidas cldusulas, é concedido a
Companhia um prazo de caréncia para saneamento de eventual inadimplemento, desde
que nao decorra de falta de pagamento.

Adicionalmente, os financiamentos contratados perante o BNDES estdo sujeitos as
“Disposi¢des Aplicdveis aos Contratos do BNDES” (“Disposi¢des”). De acordo com
referidas Disposicdes, os tomadores de empréstimos, como a Companhia, nao poderao,
sem a prévia anuéncia do BNDES, por exemplo: (i) assumir novas dividas (exceto as
previstas em referidas Disposicdes); (ii) conceder preferéncia a outros créditos; e/ou (iii)
alienar ou onerar bens de seu ativo permanente (exceto nos casos previstos em referidas
Disposi¢des).
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Em 30 de setembro de 2011, a Companhia atende aos compromissos contratuais de suas
operacdes de empréstimos e financiamentos.

11. PROVISOES

Coniroladora
Processos trihutirios,
trahalhistas, civeis e

uiros
Saldo em 31 de dezembro de 2010 ITES24
Provisdes constituidas 154,423
Provisfes utilizadas (99 3260
Provistes revertidas (49603
Saldo em 30 de setembro de 2011 384018
Controladora
Apresentacio no balangoe patrimonial 30,/09:2011 31/12/2010
Citculante 27024 22113
Mio circulante 206 504 208,411
Total 384018 ITES24
Consolidado
Processos tributarios,
Reestruturacio  trabalhistas, civeis e Total
outros
Saldo em 31 de dezembro de 2010 18.111 620958 639069
Efeito das wariagles nas tavas de cimbio 1.128 7046 2.074
Proviztes constituidas - 241 524 241 B84
Proviztes utilizadas (12.459 (176280 (128.73M
Provisdes revertidas - (66290 (66 290)
Saldo em 30 de setembro 2011 6.780 628218 634 998
20/09/2011
Processos tributarios,
Reestruturacio  trabalhistas, civeis e Total
Apresentacio no balangoe patrimonial outros
Citculante 5530 157142 162672
Mio circulante 1.250 471 07a 472326
Total 6.780 628218 634 D98
31/12/2010
Processos tributiries,
Reestruturacio  irabalhistas, civeis e Total
hiy))
Apresentacio no balanco paitrimonial oumres
Citculante 13 244 22750 102994
Mio circulante A 25 531208 536073
Tatal 18.111 620958 639069
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As provisdes compreendem principalmente processos tributérios e trabalhistas:

Principais processos com perda provavel:
ICMS, IPI, PIS e COFINS

A Companhia e suas subsididrias possuem no Brasil diversos processos administrativos
e judiciais referentes aos tributos de ICMS, IPI, PIS e COFINS. Estes processos
envolvem compensacdes, cumprimento de liminares judiciais para ndo recolhimento de
imposto, creditamentos, entre outros. Em 30 de setembro de 2011, os valores
relacionados a esses processos sdo de R$116.000 (R$113.391 em 31 de dezembro de
2010) na controladora e R$165.660 (R$175.450 em 31 de dezembro de 2010) no
consolidado.

Trabalhistas

A Companhia e suas subsididrias estdo envolvidas em aproximadamente 5.002
processos trabalhistas e que sdo considerados como provaveis de perda, envolvendo ex-
empregados da Companhia ou suas subsididrias como também ex-empregados de
empresas prestadoras de servicos. Tais processos envolvem principalmente horas extras,
seus reflexos e respectivos encargos. Em 30 de setembro de 2011, o valor relacionado a
processos trabalhistas na controladora e consolidado é de R$158.335 e R$203.591,
respectivamente (R$175.573 e R$224.261 em 31 de dezembro de 2010).

Outros processos

A Companhia estd envolvida em diversos processos ajuizados por ex-distribuidores
principalmente no Brasil, os quais se referem principalmente a pedidos de indenizacdo
pelo término da relacdo contratual de distribui¢do com a Companhia.

Os processos com probabilidades possiveis estdo divulgados na nota explicativa 22 -
Contingéncias.

A expectativa de vencimento, em 30 de setembro de 2011, das provisdes esta
demonstrada abaixo:

Controladora
Mais de 5
Total 1 ano ou menos 1-2 anos 2-5 anos anos

Processos tributivios, trabalhistas, civeis e outros
Civeis 12.512 2834 1934 3871 3871
Imposto sobre vendas 116.000 26 287 17.043 35885 35885
Imposto de renda 44,531 10,092 6287 137748 13778
Trabalhistas 158335 36181 24430 48 BA2 47 262
Instituto Hacional de Beguidade Social 16.508 3.309 2599 5.200 5200
Cutros 35832 7841 A.601 11.205 11,205
Total 384018 87.024 50396 118.799 118.799
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Consolidado
Mais de 5
Total 1 ano ou menos 1-2 anos 2.5 anos amos

Reestruiuracio
Reorganizagio nio corrente 6.780 5.530 1.250
Total 6.780 5530 1250
Contingéncias
Civeis 66555 42.005 3710 7.420 7420
Imposto sobre vendas 163 660 37549 25622 51244 213244
Imposto de renda 105914 13331 18.517 37.033 37033
Trabalhistas 203.591 43.801 31.058 63.016 63016
Instituto Hacional de Beguidade Social 17.383 3.794 2718 5.436 2436
Cluttos 69.115 10662 11691 23.381 23381
Total 628218 157.142 94216 188.430 188.430

O prazo estimado para liquidacdo foi baseado na melhor estimativa da Administracdo na
data das demonstra¢cdes contédbeis.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social

Apies do capital social
(et thithates de agdes) 30092011 31/12,2010
Preferenciais Ordinirias Total Total
Na final do exercicio anterior 1.360.472 1.743 889 3.104.361 3084040
Alteracties no periodo 6.103 7296 13349 19431
1366575 1.751.135 3.117.710 3.104 361
Acies em tesouraria
(et milhares de ardes) 30/09/2011 31/12/2010
Preferenciais Ordinarias Total Total
Mo final do exercicio atiterior alg 324 1132 2.760
Alteractes o petiodo (254 (5 (262 (1.628)
354 516 870 1.132

Nossas acdes ordindrias outorgam direito de voto nas assembleias de acionistas.
Ja nossas acOes preferenciais ndo dao direito a voto (exceto nas hipoteses previstas em
lei), porém tem prioridade na restituicao de capital em caso de liquidacdo e fazem jus a
um recebimento adicional de 10% sobre os dividendos pagos aos detentores de agdes
ordindrias. Conforme determina o estatuto social, a “Companhia” deve distribuir aos
acionistas, a titulo de dividendo obrigatério relativo a cada exercicio fiscal findo em 31
de dezembro, uma quantia ndo inferior a 35% dos lucros da controladora apurados
conforme os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ajustados na forma da
legislacdo aplicavel, salvo em caso de incompatibilidade com a situacdo financeira da
Ambev. O dividendo obrigatdrio inclui os montantes pagos a titulo de juros sobre o
capital préprio.

Alteragoes de capital durante o ano de 2011:

Em Reunidao do Conselho da Administracdo, realizada em 18 de julho de 2011
("RCA"), por unanimidade dos presentes, verificada a subscri¢do e a integralizacdo
total, pelos acionistas da Companhia, de 7.247 novas a¢des ordindrias e 5.654 novas
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acoes preferenciais emitidas conforme deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 29 de abril de 2011, foi homologado o aumento do capital social no valor
de R$528.505, passando o capital social da Companhia a ser de R$8.299.059, dividido
em 3.117.710 agdes, sendo 1.751.135 a¢des ordindrias e 1.366.575 agdes preferenciais,
sem valor nominal, destinando-se a importancia de R$277 para reserva de capital na
conta denominada “Reserva de Agio na Subscri¢do de A¢des”.

Em AGE de 29 de abril de 2011 foi aprovado um aumento de capital no montante de
R$136.206, sem emissdo de novas agdes, passando o capital social de R$7.634.348 para
R$7.770.554, correspondente a capitalizacao de 30% do beneficio fiscal auferido pela
Companhia com a amortizacao parcial da reserva especial de dgio no exercicio social de
2010.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de marco de 2011, foi
aprovado e homologado, dentro do limite do capital autorizado da Companhia, um
aumento de capital no valor de R$20.568, mediante a emissdo de 448 mil agdes
preferenciais, sem direito de preferéncia, consoante o §3° do artigo 171 da Lei n.
6.404/76 e as regras estabelecidas no Plano de Opg¢ao de Compra de Acdes da
Companhia vigente, integralmente subscritas pelos beneficiarios das op¢des outorgadas
através do Programa de Opc¢ado de Compra de Ac¢des da Companhia para o ano de 2011.
Assim, o capital social da Companhia passou de R$7.613.780 para R$7.634.348,
dividido em 3.104.809 mil ac¢des, sendo 1.743.889 mil acdes ordinarias e 1.360.920 mil
acoes preferenciais, sem valor nominal.

Alteragoes de capital durante o exercicio de 2010:

Em Reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) realizada em 27 de setembro de
2010, o capital social foi aumentado em R$246.376 mediante a subscricio e a
integralizacdo pelos acionistas da Companhia de 2.835 mil novas agdes ordindrias e
4.660 mil novas acdes preferenciais emitidas conforme deliberacdo da Assembleia
Geral Extraordindria realizada em 28 de abril de 2010.

No referido aumento foi apurado o agio no valor de R$8.335, referente a subscricdo
publica de minoritarios realizada em leildo, que foi destinado para reserva de capital na
conta “Reserva de dgio na subscri¢do de acdes’.

Em AGE realizada em 28 de abril de 2010, ocorreram as seguintes modificagdes no
capital social da Companhia:

Aumento do capital social no montante de R$374.728, mediante a emissao de 8.080 mil
acOes ordindrias e 3.845 mil acdes preferenciais em favor de Interbrew e AmBrew,
controladores da Companhia, integralizadas com a capitalizacdo de 70% do beneficio
fiscal auferido pela Companhia com a amortizacdo parcial da reserva especial de agio
no exercicio social de 2009.
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Aumento do capital social no montante de R$160.598, sem emissio de agoes,
correspondente a capitalizacdo de 30% do beneficio fiscal auferido pela Companhia
com a amortizagdo parcial da reserva especial de 4gio no exercicio social de 2009.

(b) Capital autorizado

Sem necessidade de reforma estatutaria, a Companhia estd autorizada a aumentar seu
capital até o limite de 3.500.000 mil acdes, mediante deliberacio do Conselho de
Administracdo que decidird sobre as condicdes de integralizacdo, caracteristicas das
acoes a serem emitidas e preco de emissdo, determinando também se o capital aciondrio
serd aumentado por meio de colocagdo publica ou privada.

(c) Juros sobre capital préoprio (“JCP”) / Dividendos

Segundo a legislagdo brasileira, as empresas t€m a op¢do de distribuir juros sobre o
capital préprio (“JCP”), calculado com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), que
sdo dedutiveis para fins de imposto de renda e, quando distribuidos, podem ser
considerados parte dos dividendos obrigatorios.

Embora contabilizados nos livros estatutdrios e fiscais como despesa financeira, quando
da alocagdo dos valores a serem distribuidos aos acionistas eles sao reclassificados para
o patrimonio liquido e apresentados como dividendos, para refletir a esséncia da
transagcdo. Dessa forma, os juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas sao
considerados como dividendos e ndo sdo registrados na demonstracio de resultados.

Eventos ocorridos durante o periodo de nove meses de 2011:

Espécie e Classe de Valor do Valor total do
Evento Aprovacio  Provento Inicio Pgio. aciio provenio poracio provento (R$ mil)
RCA 280272011  Dividendas 22/03/2011 ON 0,5600 976 280
RCA 280272011  Dividendas 22/03/2011 PN 06160 837 504
RCA 7062011 Dividendos 05082011 ON 0,1400 244085
RCA 270672011 Dividendas 050872011 PH 01540 200 547
RCA 19/09/2011  Dividendos 181142011 ON 06220 1083885
RCA 19/09/2011  Dividendos 18/11/2011 PN 06842 934770
4291.161
RCA  2M06/2011  Tutos sobre Capital Praptio 050272011 ON 0,2500 435 266
RCA 270672011 Tutos sobre Capital Praptio 05/08/2011 PN 02750 374193
RCA 19/09/2011  Turas sobre Capital Préptio 181142011 ON 0,1000 175062
RCA 19/09/2011  Juros sobre Capital Préptio 18/11/2011 PN 0,1100 150,235
1.135406 (i)

(1) O valor de juros sobre capital proprio refere-se ao valor total aprovado para distribui¢do no periodo, sendo que
R$72.126 foram deduzidos do lucro do exercicio de 2010.
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Eventos ocorridos durante o exercicio de 2010:

Espécie ¢ Classe de Valor do Valor total do

Evenio Aprovacio  Provemio Inicio Pgio. agiio provemio por agie provento (B$ mil)
R 01/03/2010  Dividendos 01042010 ON 1,1000 381.121
RCA 01/0372010  Dividendos 01/04/2010 PH 1,2100 326,654
R 270942010 Dividendos 1441042010 ON 2,1600 753116
RCA 270972010 Dividendos 14/10/2010 PH 2,3760 646,109
R 27A0/2010  Dividendos 154242010 ON 2,3000 976275
RCA 27072010 Dividendos 15/2/2010 PH 3,0800 237638
31920913
RCA 0140372010 Juros sobre Capital Préprio 01/04/2010 o 0,4500 155913
RCA 0140372010 Juros sobre Capital Préptio 01/04/2010 PH 10,4950 133 631
RCA 270972010 Juros sobre Capital Préprio 14/10/2010 o 0,9300 324 261
RCA I7/09/3010  Juros sobre Capital Préptio 14/10/2010 PH 1,0220 278186
RCA 271072010 Juros sobre Capital Préprio 15/12/2010 o 0,3000 104 601
RCA I7/072010  Juros sobre Capital Préptio 15/12/2010 PH 0,3300 29,747

1.086339

O JCP e dividendos nao reclamados no prazo de 3 (trés) anos, a contar da data do inicio
do pagamento, prescrevem e sdo revertidos a favor da Companhia. No periodo de nove
meses de 2011, a Companhia nio registrou JCP e dividendos prescritos (R$6.293 em 31
de dezembro de 2010).

(d) Reservas de hedge

As reservas de hedge compreendem a parcela efetiva proveniente da variacdo liquida
acumulada do valor justo de hedge de fluxo de caixa na medida em que o risco
protegido ainda ndo impactou o resultado do exercicio — nota explicativa 20 -
Instrumentos financeiros e riscos.

(e) Reservas de conversao

As reservas de conversdo abrangem todas as diferencas cambiais decorrentes da
conversao das demonstragdes contabeis das operacdes no exterior.

(f) Ganhos e perdas atuariais

Os ganhos e perdas atuariais abrangem a expectativa em relagdo as obrigacodes futuras
nos planos de aposentadoria, consequentemente, os resultados destes ganhos e perdas
atuariais sdo reconhecidos tempestivamente com base na melhor estimativa obtida pela
administracdo. Desta forma, a Companhia reconhece trimestralmente, os resultados
quanto a estas estimativas de ganhos e perdas atuariais, de acordo com as expectativas
apresentadas com base em laudo atuarial independente.

(g) Pagamento baseado em acoes

Diversos programas de remuneracio baseada em agdes e opcdes de acdes permitem que
os executivos adquiram acdes da Companhia. A Ambev adotou a IFRS 2 e CPC 10,
Pagamento baseado em agdes, para todos os programas concedidos ap6s 7 de novembro
de 2002.
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A reserva de pagamentos baseados em acdes foi impactada pela despesa de R$62.313 e
R$54.770 na Controladora e R$85.428 e R$81.190 no Consolidado em 30 de setembro
de 2011 e 2010, respectivamente (nota explicativa 19 - Pagamento baseado em agoes).

(h) AcOes em tesouraria

As agdes em tesouraria abrangem as acdes de emissdo propria readquiridas pela
Companhia. Os ganhos e perdas relacionados a realizacdo das transagdes de pagamento
baseado em acdes, leildo e outros sdo registrados na reserva “Resultado sobre a¢des em
tesouraria’.

Movimentacio das acies em tesouraria em milhares de reais

Para os periodos findos em 30/09/2011 311272010
Mo inicio do periodo (4.429) (47.720%
Recompra de acles (29955 (3015
Transferéncia de agdes para acionista do Plano 27022 2724
Cotas convertidas em agBes - FINOR (2.985) -
Plano de acdes Q55 19.024
Mo final do periodo (9395) (4429

(i) Incentivos fiscais

A Companhia possui incentivos fiscais enquadrados em determinados programas de
desenvolvimento industrial estaduais na forma de financiamento, diferimento do
pagamento de impostos ou redugdes parciais do valor devido. Esses programas
estaduais objetivam promover o incremento da geracdo de emprego, a descentralizacio
regional, além de complementar e diversificar a matriz industrial dos Estados. Nesses
Estados, os prazos de caréncia, fruicdo e as reducdes sdo previstas na legislacdo fiscal.

Alguns Estados e o Ministério Puablico propuseram Acdes Direta de
Inconstitucionalidade junto ao Supremo Tribunal Federal para questionar a
constitucionalidade de certas leis estaduais que instituem unilateralmente programas de
incentivos fiscais sem a aprovagdo prévia do Conselho Fazendério (Confaz).

A Companhia ndo usufrui de incentivos fiscais concedidos por leis que tenham sido
declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal Federal.
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A parcela prevista do resultado do periodo, relativa aos incentivos fiscais, que serd
destinada para a reserva de lucros por ocasido do encerramento do exercicio social em
31 de dezembro de 2011 e, portanto, ndo sendo base para distribuicao de dividendos, €

composta por:

30/09/2011 20/09/2010
Controladora
ICWE 157231 138 580
IR 116515 22419
273746 160999
Consolidado
ICWE 284,041 260,027
IR 231 935 121,184
517 976 381211

13. INFORMA COES POR SEGMENTO

A informacao por segmento € apresentada em zonas geograficas, uma vez que os riscos

e taxas de retorno sdo afetados predominantemente pelo fato da Companhia operar em
diferentes regides. A estrutura gerencial da Companhia e as informagdes reportadas para
o principal tomador de decisdo estdo estruturadas da mesma maneira. A Ambev opera
seus negécios por meio de trés zonas identificadas como segmentos reportaveis
(América Latina - Norte, América Latina - Sul e Canadd). A informag¢do de desempenho
por unidades de negécios (Cervejas e RefrigeNanc), embora ndo se qualifique como
segmento reportdavel, também € utilizada pelo principal responsavel pela tomada de
decisdes operacionais da Companhia e estd apresentada como informac¢do adicional.
Internamente, a Administracio da Ambev utiliza indicadores de desempenho, como
lucro normalizado das operacdes antes do resultado financeiro e dos impostos sobre a
renda (EBIT normalizado) e lucro normalizado das operacdes antes do resultado
financeiro, impostos sobre a renda e despesas com depreciacdo e amortizagao (EBITDA
normalizado) como medidores de performance de segmento para tomar decisdes sobre
alocacao de recursos e andlise de desempenho. Estes indicadores sdo reconciliados com

0 lucro do segmento nos quadros apresentados a seguir.

As informagoes sdo apresentadas em milhares de reais (R$), com exce¢do do volume

que estd em milhares de hectolitros.
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(a) Segmentos reportdveis — periodos findos em:

América Latina - norie (i} América Latina - sul {ii} Canada Consolidado
(Exm milhares de Teais) 300912011 3070972010 304092011 300972010 300972011 30092010 300972011 3010972010
Volume 85.200 85,137 23.816 23.322 T2 8645 116.898 117,104
Fecsita Liquida 13.198.768 12.309.799 2923155 2520215 2626335 2:347.951 18,748,278 17777966
Crsto dos produtos vendidss (4207 862) (4.037 876) (1.170.390) (1051 854) (787.700) (905.5825) (6:255.953) (5,995 626)
Lucro bruto $.300.926 8271973 1.752.765 1.568.362 1.838.634 1.941.055 12.492.325 11.781.340
Despesss comerciais (3.195.429) (3012855 (578.850) (511 460) (794 402) (843.742) (4.568 681) (4.388.057)
Diespesas administrativas (817,629 (724.716) (9857 (100.368) (94.135) (111.208) (310.625) (936.290)
Onatras receitas (despesas) opevacionais 464362 330,176 (8.514) (9.598) 7967 1153 463515 3711731
Lucro fonal lizado (EBIT lizado} 5552730 4.814.528 1.066.144 945.938 952,060 987.258 T.576.934 6.848.724
Fecsitas {despesas) aspecisis 43.073 (2:825) (5.477) (11.518) - (62.954) 36.596 (84.297)
Lucro operacienal (EBIT} 5595803 4911703 1.059.667 935,420 952,060 917.304 7.613.530 6764427
Resultado financeir liquids (227217 (145.368) (72.384) (42 030) (77.582) (48.614) (377.189) (244.013)
Participagio no resultads das coligadss - o4 (41) 134 68 228 27
Luczo antes do imposte de renda & contribuisdo social £368.586 4765334 987377 $86.34% 860.612 868.758 7236575 6.520.441
Despesa com imposto de senda = contriuiio social (9957871 (377.682) (283.607) (270.275) (301.609) (266.027) (1.581.003) (1.313.984)
Luczo liguide do periode 4.372.708 3787682 703,770 616,074 579,003 602,731 E.6EEET2 2006457
Abrbuido
Participagas dos controladores 4377.023 3.814.565 652,469 558303 579.003 602.731 5.608.495 4.075.509
Participagie de nio controladores “224) (26.913) £1.301 .M - - 41077 30.85%
EBITDA nozmalizado £.293.934 5.596.151 1.273.065 1.156.262 1077.938 1.132.616 £.634.937 7.885.029
Receitas (despesas) especisis 43073 (2525) (6477 (11.518) - (62.954) 35 596 (84.297)
D %0, amortizagio & inp (enchuindo despesas espeaiais) (731.204) (881.623) (208.921) (209.324) (119.£78) (145.358) (1.058.003) (1.036.305)
Fesultado financeiro ligaide (227211 (145.3689) (72384 (48.030) (77.582) (43.614) (377.183) (244.013)
Paticipagio no resultade das coligadss - - S (41} 134 &8 228 27
Diespesa com imposto de enda & contribuigio social (935 787) (277.682) (283.607) (270.275) (301.609) (266.027) (1,581 003) (1.313.584)
Lucro liquido do periode 4.372.709 3.787.652 703.770 616.074 579.003 §02.731 5.655.572 2.006.457
Margem EBITDA noxmalizado em % 47,6% 4E3Y 43,6% 44,1% 41,0% 39,8% 46,1% 4%
Aquisigio de imobilirado/i ivel 2271053 1.303 862 247211 172.247 74523 71697 2.593.487 1.547 806
Adigao/Reversio provisies 101 536 30579 1253 3211 14.656 23223 117445 57413
Média de funcionirios em tempe integral 31993 31510 £.00% 2031 4535 3094 44,637 42635
30/9/2011 3171272010 30:2:2011 311212010 300972011 3171212010 30/2/2011 31/12/2010
Ativos do segmenta 14369 744 12.268.650 £078.524 4849633 17.041 636 17.033.636 37.989 904 34.151919
Eliminagin entre segmentos (1717 451) (472.158)
Ativos o segmentados £.854.043 5.005.53%
Total do ativo 45.166.496 42.678.300
Passivos do segmento 10791 614 7718256 2.128.447 1.141 553 1853296 1 648545 14773357 10.568.455
Eliminagis entre segmentos (1717451) (472.158)
Passivos o segmentados 32,110,590 32,589,003
Total do passive 45.166.496 42.678.300

(i) América Latina — norte: compreende as operacdes no Brasil e Hila-Ex (Equador, Guatemala, Reptiblica Dominicana e Peru).
(ii) América Latina — sul: compreende as operagdes na Argentina, Bolivia, Chile, Paraguai e Uruguai.
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(b) Informacgdes adicionais — por unidades de negdcio — periodos findos em:

América Latina - norte

30092011 30/09/2010
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigeranie Total
Volume 61530 23.679 85209 61802 213.335 85.137
Raceita Liquida 10244 gaé 2253822 131593738 10059121 2210678 12302 799
Custo dos pradutas vendidas [3.224 561) (1.073.301) (4.2587.862) [2.993.160) [1.044.718) (4.037 876)
Laucro hrute T.720.305 1.180.521 8.900.926 T.105.961 1.165.962 8.271.923
Despesas comerciais (2.714 569 (430 46070 (3.195.429) (2.353.443) (459.412) (3.012.855)
Despesas administrativas (5346 263) (71 .361) (617.629) (638.231) (36.435) (724 716)
(hitras receitas (despesas) operacionais 361549 103.015 464 862 303264 76312 380.176
Lucro operacional normalizado (EBIT normalizade) 4820917 731 813 5552730 4.217.551 636977 4914 528
Faceitas (despesas) especiais 52115 10858 43073 12.804) (21) [2.825)
Lucro operacional (EBIT) 4853032 T42.771 5595803 4214747 696,956 4211703
Fesmltado financeira liquida (227217) - (227.217) (146.365) - (146 365
Participagio no resaltado das colizgadas - - - - - -
Lucro antes do imposio de renda e coniribuicio social 4.625.815 T42.771 £.368.586 4.068.378 696.956 4.765.334
Diespesa com imposta de renda e contribigio social (995,787 - (295,787 (277 682) - [377.682)
Lucro liguido do periodo 3.630.028 T42.771 4.372.799 3.090.6% 696.956 3.787.652
Atrbuido a:
Participacio dos conireladores 3634252 T42.771 4377013 311L341 T03.224 3Bl4565
Participacio de ndo conirolad (h224) - (4.224) (20.645) (6.268) (26.913)
EBITDA normalizado £.374.013 209,924 6.283.937 4.730.876 B65.275 5.596.151
Feceitas (despesas) especiais 32115 10858 43073 (2.804) 21y (2.825)
Diepreciagio, amortizacio & smpaiment (exchinds despesas especiais) [553.096) (172111 [731.207) [513.525) [158.228) [EE] A23)
Resltado financeiro liqido (227217 - (427217 (146 565) - (146 365
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Diespesa com imposta de renda e contribigio social (995,787 - (295,787 (277 682) - [377.682)
Lucro liguido do periodo 3.630.028 T42.771 4.372.799 3.090.6% 696.956 3.787.652
Margem EBITDA normalizade em % 49,1% 40,4% 4T,6% 46,8% 39,1% 45,5 %
Brasil
30092011 300092010
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cexveja Refrigerante Total
Volume £9.821 20.686 g0.507 £9.914 20513 80,427
Feceita Limnida 10.786.184 2057248 12845432 2863716 2.002.805 11871 521
Custa dos produtos vendidas [3.140.431) (925 358) (4085825 (2851415 [855.807) [3.747.226)
Lucro brute T.645.753 L131.850 8TTT.603 T.O17.297 1.106.998 8.124.295
Diaspasas comerniads [2.622.752) (408 075) (3030831 [2413875) (380.315) (2.794.150)
Diespesas administrativas (537.203) (45 83%) (583.047) (805 817) (81.723) (671.540)
Ontras receitas (despesas) operacionais 365,239 101620 466,312 301851 76,263 377214
Lucro operacional normalizado (EBIT normalizade) 4.851.032 T79.612 E.630.644 4295256 T41.223 E.036.479
Fleceitas [despesas) especiais 32115 10.958 43.073 (2.804) (21} (2.825)
Lucro operacional (EBIT) 4.883.147 T90.570 E6TRTIT 4. 292,452 T41.202 E.033.654
Remltado financeira lpuda (218.162) - (212.162) (11%.853) - (112.2853)
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 4.664.985 T90.570 5455555 4.172.599 T41.202 4.913.801
Diespesa com imposto de renda & contribaigio social (331 .092) - (231092 (2241500 - (2841500
Lucre liguido do periedo 3.6TRENI T90.570 + 464463 3188449 T4L.202 39290651
Atribirida a:
Participagio dos coniroladores 3.672.755 T90.570 +.463.325 3.187.709 T41.202 3.918.911
Participacéio de niéo trolad L13% - 1138 T40 - T40
EBITDA normalizado £.383.591 936.799 6.320.390 4777057 886.751 £.663.808
Feceitas (despesas) especiais 32115 10958 43073 (2.804) (211 (2.825)
Diepreciagio, amortizagio & dmpainnent (exchiundo desp pecials) (532.55%) (157.187) (6233 748) (421 .801) (145.528) (627329
Femltado financeira lpaida (218.162) - (212.162) (11%.853) - (112.853)
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda & contribaigio social (331 .092) - (231092 (2241500 - (2841500
Lucro liguido do periodo 3.673.893 T90.570 4464463 3.188.449 T41.202 3.929.651
Margem EBITDA normalizado em % 40,9% 45,5 % 49,2% 48, 4% 44,3 % 47, 7%
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HILA-Ex
30092011 30092010
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigeranie Total Cerveja Refrigeranie Total
Volume 1709 1.993 4.702 1388 1812 4.710
Receita Liguida 158682 136,674 3535358 230405 207875 438,278
Custa dos produtos vendidos (34.130) [147.503) (232.033) (141.741) (143 505 (230.650)
Lucxo hrute T4.552 48.771 123.323 88.664 58964 147.628
Deespesas comerciais (92217 (72.381) (164.598) (139.588) (72.0%7) (218.663)
Despesas administrativas (%.080) (25.522) (34.582) (28.414) (24 762) (53.178)
Chatras receitas [despesas) operacionais [3.390) 1.333 [2.057) 1613 649 2262
Lucxro operacional normalizado (EBIT normalizado) (30.115) {47.799) (77.914) (77.705) (44.246) {121.951)
Feceitas (despesas) especiais - - - - - -
Lucxo operacional {(EBIT} (30.115) {47.799) {77.914) {TT.705) {44.246) {121.951)
Remltado financeiro liqrida (%.053) - (3.055) (26.518) - (26.518)
Participagio no remltado das colizadas - - - - - -
Lucxo antes do imposto de renda e contribuicio social (39.170) {47.799) (B5.969) (104.221) {44.248) {148.4673
Diespesa com imposto de renda e contrbimgio social (4.635) - (4.835) 6488 - 6465
Lucxo liguido do periodo (43.865) {47.799} (91.664) 9#7.753) (44.246) (1419993
Atrbaido a:
Participacio dos coniroladores (38.503) {47.799) (86.302) (T6.368) (37.978) {114.346)
Participacio de ndo controladores (5.362) - (5.362) (21.385) (6.268) (2T.653)
EBITDA normalizado 2.578) {26.875) (36.453) (46.181) (21.478) (BT.65T)
Faceitas (despesas) especiais - - - - - -
Depreciagio, amortizagio & impai (exchindo desp esperiais) (20.537) (20.524) (41 461 (31.524) (227700 (54254
Remltado financeiro liquida (%.053) - (3.055) (26.518) - (26.5186)
Participagio no remltado das colizadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda e contribuigio social [4.695) - [4.695) 5488 - 6468
Lucxo liguido do periodo (43.865) {47.799) (21.664) #7.753) (44.246) {141.999)
Margen: EBITDA normalizade em % -6,0% -13,7% -10,3% -20,0% -10,3% -15,4%
América Latina - sul
30/09/2011 30/09/2010
(Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
Volume 14.773 2.043 13.816 14.285 2.037 23.322
Feceita Liquida 2.133.252 785203 2823155 1921 681 698.535 2620216
Custa dos produtos vendidos [678.683) (431.705) [1.170.390) (514 864 (436 5390) [1.051.854)
Lucro bruio L454.567 298.198 LI52.765 1.306.817 261545 1.568.362
Dlespesas comerciais (395.102) (183.748) (572.850) (340.057) (171.403) (511 .4&0)
Dlespesas administrativas (39.244) (2.013) (98.857) (92058 (3.307) (100 368)
Chatras receitas [despesas) operacionais (16.779) 7865 (2914) (2.938) [650) (9.595)
Lucro op ional lizado (EBIT lizado) 952842 113.302 1.066.144 865.763 81175 946.938
Feceitas [despesas) especiais (5477 - (5477 [11.515) - [11.51%)
Lucro operacional (EBIT} 946,365 113.302 L059.667 B54.245 81175 935,420
Fesultadn financeiro Ligudo [(71919) [465) (72384 [48.850) [120) [49.030)
Participagio no remiltado das colizadas 34 - 54 (41) - (41)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social BT4.540 112.837 937377 B05.354 80.995 886.349
Diespesa com imposto de renda e contribigio social (2822500 11.357) [283.607) (270.275) - [270.275)
Lucro liguido do periodo £92.290 111.480 T03.770 535079 80.995 616.074
Atribuido a:
Participacio dos lad 540.99% 111470 6521469 HTT.A4T B0.856 £58.303
Participacio de nio conirolad £1.291 10 £1.301 57632 139 51771
EBITDA normalizado 1.116.531 156.534 1.273.065 1.028.601 127.661 1.156.262
Receitas (despesas) especiais [6.477) - (6477 [11.518) - [11.518)
Depreciagio, amortizagio & impa (exchindo despesas iais) (163 .68%) (43.232) (206 5217 (162 838) (46.438) (209 324)
Resultado financeiro liquida (71915 (463) (72.334) (43.850) (1200 (4% .030)
Participagio na resaltads das coligadas 24 7 24 (413 7 (411
Diespesa com imposto de renda e contribnigio social [282.250) 11.357) [283.607) (270.275) - [270.275)
Lucro liguido do periodo £92.290 111.480 T703.770 535.07% 80.995 616.074
Margem EBITDA normalizado em % 52,3% 19,8% 43,6% 53,5% 18,3% 44,1%
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Canada
30082011 J0es2010
[Em milhares de reais) Cerveja Total Cerveja Total
Volume T.872 T.872 B.645 B.645
Feceita Lipuida 2626335 2626335 2.847.951 2847851
Custo dos produtos vendidos (737701 (7877017 (206 836) (F08 356)
Lucro bruto 1838634 1.838.634 L941055 1941055
Drespesas comermiais (794 .402) (794 402) (843.742) (343.742)
Despesas administrativas (24.13%) (24.13%) (111.208) (111.208)
Chitras receitas [despesas) operacionais 7987 7957 1.153 1153
Lucro operacional normalizado (EBIT normalizado) 958.060 958.060 987.258 987258
Raceitas (despesas) especiais - - (B3 .254) (65254
Lucro operacional (EBIT) 952060 958060 217304 217.304
Resultado financeiro lipuda (77.582) (77.582) (42.614) (43.614)
Participagio no resultado das coligadas 134 154 [ [
Lucro antes do imposto de renda e conirihuicdo social £80.612 £80.612 868.758 B68.758
Diespesa com imposto de renda e contribig3o social [301.609) (301608 [ 2660271 (268,027
Lucro liguido do periodo £79.003 £79.003 602.731 602,731
Atritnido a:
Participacie dos controladores £79.003 £79.003 602.731 602,731
Participagio de no controlad - - - -
EBITDA normalizada 1.077.938 1.077.938 L132.616 1132616
Receitas [despesas) especiais - - [B9.954) [62.954)
Depreciagio, amortizagio & smpainnent (exchundo desp peciais) (112.872) (112.872) (143.358) (145.358)
Femltads financeiva lpida (77.582) (77.582) (42814) (45614)
Participagio no resultado das colizadas 134 134 3 [
Diespesa com imposto de renda e contribig3o social [301.609) (301608 [ 2660271 (268,027
Lucro liguide do periado £79.003 £79.003 602.731 602,731
Margem EBITDA normalizado em % 41,0% 41,0% I8 39,8%
, . . . A
(c) Segmentos reportdveis — trimestres findos em:
América Latina - norie (i} Amériea Latina - sul (if) Canadi Conselidado
(Em rulhares de reais) 30:09/2011 30092010 30022011 30/09/2010 30/09/2011 30092010 300092011 30092010
Volume 29.586 28.772 T.512 7.356 2811 3.153 39.920 39.281
Receita Liquda 4475301 4.110485 238717 852243 259,516 1015443 6.374.534 5978171
Custo dos produtos vendidos (1467 3800 (1.388.943) (387.067) (355.488) (275.833) (314.130) (2.130 280 (2.038.581)
Lucxe hruie 3.007.941 2.721.542 552.650 496.755 683.683 T01.293 4.244.274 3.919.590
Despesas comerciais (1.089.271) (1.024.580) (195.379) (175.067) (259.326) (282.855) (1.544.036) (1.482.502)
Despesas administrativas (212.287) (232.082) (31.512) (38337 (27.603) [28.883) (273.334) (289.712)
Outras receitas (despesas) operasionais 187 850 165.591 (1.999) (4.953) 1452 b 167113 160,641
Lucro iomal lizado (EBIT lizado} 1867083 1.630.451 323.760 277992 392.144 389.564 2.588 967 2298017
Feceitas (despesas) especiais 43073 (10} (1.185) (1.2013 - (1.443) 41838 (2.654)
Lucxe operacional (EBIT} 1.910.136 L630.451 312575 276.791 398.144 388.121 L.630.855 2.295.363
Resultado financeirs ligzide (235.409) 51672 (58.308) 2416 (12.625) (15977) (306.340) 4g.111
Participagio no resultado das coligadas - - (2) 17 121 37 118 74
Lucro antes do imposto de renda e contribuigio secial Lé74.727 1.692.123 264.26T 279.224 385.640 372.201 1.324.634 2.343.54%
Despesa com imposto de renda e contribuigin social (399 388) (320.024) (81.740) (8L317) (139 669) (114.035) (620 797) (515878)
Lucro liguide do periods 1.275.339 1.372.099 182.527 197.407 245971 258.168 1.703.837 1827.672
Atrduido a:
Participacio dos controladores LI175.943 L330.477 165.341 176.519 245971 158.166 Le3n.258 LE1E.162
Participagio de nio controladores 604) (8.378) 17.186 20.338 - - 16.582 12.510
EBITDA normalizade 2.120.790 1.861.194 393.038 349.383 433.975 445.063 2.952.803 2.655.640
Receitas [despesas) especiais 43073 (10) (1.185) (12013 R (1.443) 41898 (2.654)
mmortizagio & inp (exchuindo despesas especiais) (233.727) (230.733) (62.278) (713813 (40.831) (35.498) (363.836) (357.623)
Resultado financeins lirida (235.409) 61672 (58.306) 2415 (12625) (15977) (306,340 48111
Participagio no resultado das coligadas R R @ 17 121 7 118 4
Despesa com imposto de renda e contribuigin social (399 388) (320.024) (81.740) (8L317) (139 669) (114.035) (620 797) (515878)
Lucro liguide do periods 1.275.339 1.372.099 182.527 197.407 245971 258.168 1.703.837 1827.672
Margem EBITDA normalizade em % 47,4% 453% 41,8% 41,0% 45.T% 43,8% 46,3% A44%
Aquisicdo de imobilizado /i ivel 808 228 664 715 108 430 99252 22847 23917 937505 787 8R4
Adigao/Reversio provisies 16 887 (61 836) 209 817 &.549 1834 23925 (39.245)
Média de funcionarios em lempoe integral 31.993 31.510 2.002 2031 4635 3.094 44,637 42835
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(d) Informagdes adicionais — por unidades de negdcio — trimestres findos em:

América Latina - norte

30092011 30/09/2010
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigeranie Total
Volume 21227 8.360 29.586 20,946 T.826 28772
Faceita Liguida 3 AR5 2539 812062 44753501 3368703 417982 4. 110485
Custo dos produtos vendidos [1.102.823) [364.477) (14673607 [1.041.468) (347.475) [1.388.543)
Laucro hrute 2.560.356 447.585 3.007.941 1.327.235 394.307 2.721.542
Despesas comerciais (912523) (176.348) (1.082.271) (366.033) (158.547) (1.024 5307
Despesas administrativas (194119 (25.148) (219.267) (203.058) (24.038) (232.092)
(hitras receitas (despesas) operacionais 130.074 37.584 167 660 130,336 34755 165.591
Lucro operacional normalizado (EBIT normalizade) 1.583 350 283673 1267063 1383982 246479 1830461
Feceitas (despesas) especiais 32115 10958 43073 (81 (2] (10
Lucro operacional (EBIT) La15.505 84631 1.210.136 1383.974 146477 La30451
Fesmltado financeira liquida (235 .40%9) - (235.409) Bl 672 - 61 672
Participagio no remaltado das coligadas - - - - - -
Lucro antes do imposio de renda e coniribuicio social 1.380.096 294.631 L&6T4.727 L445.646 246.477 1.692.123
Diespesa com imposta de renda e contribigio social (393 .388) - (395 5388) [320.024) - (320,024
Lucro liguido do periodo 980.708 294.631 1275339 1125622 246.477 1.372.09%
Atyibuido a:
Participacio dos conireladores 981312 194,631 LIT5.943 L131.035 148,442 L380.47T
Participacio de ndo conirolad (604} - (604} {6.413) {1.965) (8.378)
EBITDA normalizado 1.776.456 344337 2.120.793 1555502 305.692 1.8561.194
Receitas (despesas) especiais 32115 10958 43073 (81 (2] 10y
Diepreciagio, amortizacio & smpaiment (exchinds despesas especiais) (193 .088) [B0.684) [253.7300 [171.520) [59.213) [230.733)
Resmltado financeiro liqido (235 .40%) - (235409 6l 672 - 61 672
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Diespesa com imposta de renda e contribigio social (393 .388) - (395 5388) [320.024) - (320,024
Lucro liguido do periodo 980.708 294.631 1275339 1125622 246.477 1.372.09%
Margem EBITDA normalizade em % 48,5 % 42,4% 4T, 4% 46,2% 41,2% 45,3 %
Brasil
30092011 300092010
[Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
Volume 20.623 T.392 28015 20,272 6.950 27222
Feceita Lipnda 3.628.860 47379 4356239 3289900 675482 3865382
Custa dos produtos vendidas [1.072.355) (317.504) [1.385 855 (938 .85%) [255.184) [1.288.043)
Lucro hrute 1.556.505 409875 1.966.380 1.301.041 376298 L.67T.33%
Diespesas comercias (825.370) (151 8210 (1.036991) (821.573) (131.791) (953.769)
Diespesas administrativas (187.763) (17 .950) (205.753) (195 418) (17.8%1) (217.107)
(nitras receitas (despesas) operacionais 132812 57543 170355 125753 54470 164 223
Lucro operacional normalizado {(EBIT normalizade) L615.134 177807 1.893.991 1L.409.400 161286 LaT0.686
Feceitas (despesas) especiais 32.115 10.958 45.073 (8] [2) [10)
Lucro operacional (EBIT) La648.299 188.T65 1.937.064 1.409.392 161.284 LaT0.676
Femltado financeira Hpaida (230.833) - (230.833) 65758 - 65758
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicso social 1.417.461 188.765 1.706.226 L4TE.150 161.284 1.736.434
Diespesa com imposto de renda & contribaigio social [332.147) - [332.147) [319.574) - [319.574)
Lucro liguido do periodo L018.314 188.Tas L307.07% L155.5T6 161284 L4l16.860
A tribuido a:
Participacdo dos coniroladores LO017.923 188.Tas 1.306.688 L155.208 161284 1.416.492
Participacio de néo trolad 391 - ki 368 - 368
EBITDA normalizade L.802.000 331480 2.133.480 LET0.232 313344 LEEL.5Te
Raceitas (despesas) especiais 32.115 10958 43073 53] 21 (10
Depreciagio, amortizagio & dmpainnent (exchindo desp peciais) (185.8148) (53 673) (239 489) (160.832) (51.058) (211.850)
Resultado financeiro lpuido (230.838) - (230.838) 63758 - 63,758
Participacio no resultads das colizadas - - - - - -
Diespesa com imposto de renda & contribaigio social [332.147) - [332.147) [319.574) - [319.574)
Lucro liguido do periodo L018.314 188.Tas L307.07% L155.5T6 161284 L4l16.860
Margem EBITDA normalizado em % 49,7% 45,6% 49,0% 4T, 7% 46,2 % 4T,5%
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HILA-Ex
30092011 30092010
[Em milhares de reais) Cermveja Refrigerante Total Cermveja Refrigerante Total
Volume 604 268 1572 674 876 L5500
Receita Lipuida 34379 34683 119062 73.803 66 300 145103
Custa dos produtos vendidos (30.528) (46 .973) (77.501) (52.605) (42291 (1002007
Lucro hruto 3.851 3710 41561 16.194 18.009 44,703
Despesas comerciais (47 553) (24.727) (522800 (44.055) (26 758) (708111
Despesas administrativas (6.338) (7.153) (13.514) (8.840) (6.343) (14.935)
Cratras receitas (despesas) operacionais [2.736) 41 [2.695) 1.083 285 1568
Lucxo operacional normalizado (EBIT normalizado) (32.794) 5.866 (26.928) (25.418) (14.307) {40.225)
Feceitas (despesas) especiais - - - - - -
Lucxo operacional (EBIT} (32.794) 5.866 (26.928) (25.418) (14.307) (40,225}
Remltado financeiro liqnda (4.571) - (4.571) (4.088) - (4.088)
Participagin no resultado das coligadas - - - - - -
Lucre antes do imposte de renda e contribuigie social (3T.365) 5806 (314993 (29.504) (14.807T) (443113
Despesa com imposto de renda e contribnicio social [241) - [241) [450) - [450)
Lucxo liguido do periodo (37.606) 5.866 (317403 (29.954) (14.307) (44.T61)
A tribuido a:
Participacio dos coniroladores (36.611) E.866 (30.T45) (23.173) {12.842) (36015}
Participacéo de ndo controlad (995) - (395} (6.781) (1.965) (8.T46)
EBITDA normalizado (25.544) 12857 (12.687) (14.730) (6.652) (21.382)
Feceitas (despesas) especiais - - - - - -
Depreciagio, amortizagio & impad (exchinda desp espaciais) (7.250) (6.9%1) (14.241) (10.633) (8.153) (12.843)
Remltado financeiro liqrida (4.571) - (4.571) (4.088) - (4.038)
Participagio no resultado das coligadas - - - - - -
Despesa com imposto de renda e contribuigio social [241) - [241) [450) - [450)
Lucro liguido do periodo (3T.606) 5866 (3LT40) (29.954) (14.807T) (44,761}
Margen: EBITDA normalizado em % -T4,3% 15,2% -10,7% -18,7% -10,0% -14,7%
América Latina - sul
30/09/2011 30/09/2010
(Em milhares de reais) Cerveja Refrigerante Total Cerveja Refrigerante Total
YVolume 4.568 2.954 T.522 4.451 2.905 T.356
Feceita Liquida &75.504 264213 939717 B22.839 229604 852.243
Custa dos produtos vendidos [226.383) (160 652) (387.067) (203 .536) [145.252) (355 488)
Lucro hrute 449112 103.531 S51.650 414.103 81652 496.T55
Dlespesas comerciais (134 .468) (60.911) (195379 (117.143) (57.924) (175.067)
Dlespesas administrativas (28.470) (3.042) (31.512) (36.104) (2633) (38.737)
Chitras receitas (despesas) operacionais (7.234) 5235 [1.595) (3.850) [1.06%) [4.959)
Lucro op ional lizado (EBIT lizado) 278.947 44.813 323.760 256.966 21026 277.992
Facaitas [despasas] sspeniais (1.125) . (1.185) [1.2013 . [1.201)
Lucro operacional (EBIT} 277762 44.813 322575 255,765 21026 276.791
Fesultadn financeiro Liguido (58.209) =7 (52,306 2.640 [224) 2416
Participagio no remiltado das colizadas 2] - (2 17 - 17
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 219.551 44.716 164.267 258,422 20.802 179224
Diespesa com imposto de renda e contribnigio social [21.307) [433) (81.740) (218170 - [81.817)
Lucro liguido do periodo 138.244 44.283 182.527 176.605 20.802 197.407
Atribuido a:
Participacio dos irolad 121.058 44.283 165.341 155,746 20.773 176.519
P ipacio de ndo conirolad 17.186 L} 17.186 20.859 29 20.388
EBITDA normalizado 333.756 £9.282 393.038 312.546 36.837 349.383
Receitas (despesas) especiais [1.185) - [1.185) £1.201% - 1.201)
Dlepreciagio, amortizagio & impai (exchindo despesas especiais) (54.810) (14 468) (65.278) (55.580) (15811) (71.3%1)
Resultado financeiro liquida (58.209) (37 (58.308) 2640 (224) 2416
Participagio no remiltado das colizadas (21 - (2 17 - 17
Diespesa com imposto de renda e contribnigio social [21.307) [433) (81.740) (218170 - [81.817)
Lucro liguido do periodo 138.244 44.283 182.527 176.605 20.802 197.407
Margem EBITDA normalizade em % 49,4% 23,4% 41,8% 50,2% 16,0% 41,0%
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Canada
30:09/2011 30/02/2010
[Em milhares de reais) Cerveja Total Cerveja Total
Yolume 2.811 1.811 3.153 3.153
Feceita Lipiida Q58518 958.518 1.015.443 1015445
Custo dos produtos vendidos (275.833) (2738331 (314.150) (314.1500
Lucro bruto 683.683 683.683 T01.293 T01.293
Drespesas comermiais (259.386) (259 386) (282.855) (282.855)
Drespesas administrativas (27.603) (27.603) (25.883) [23.8383)
Chitras receitas [despesas) operacionais 1452 1452 9 E
Lucro operacional normalizado (EBIT normalizado) 398.144 398.144 389.564 389504
Raceitas (despesas) especiais - - [1.443) [1.443)
Lucro operacional (EBIT) 398.144 398.144 388.121 388.121
Resultado financeiro lipuda (12.623) (12.625) (15977 (15977)
Participacio no resultado das coligadas 121 121 57 57
Lucro antes do imposto de renda e conirihuicdo social 385.640 385.640 372.201 372.201
Diespesa com imposto de renda e contribig3o social [133.669) 133 655 [114.035) [114.035)
Lucro liguido do periodo 245971 245.971 258.166 258.166
Atritnido a:
Participacdo dos controladores 145971 245971 158.166 258.166
Participagio de nio irolad - - - -
EBITDA normalizade 438.975 438.975 445.063 445063
Receitas [despesas) especiais - - [1.443) [1.443)
Depreciagio, amortizagio & impairment (exchindo desp peciais) (40.331) (40,3310 (55.4539) (35495
Femltads financeive lipida (12623) (12623 (15977 (15977
Participagio no resaltado das coligadas 121 121 57 57
Diespesa com imposto de renda e contribig3o social [133.669) 133 655 [114.035) [114.035)
Lucro liguido do periodo 145971 245971 158.166 258.166
Margem EBITDA normalizado em % 45, T% 45,T% 43,8% 43,8%
14. RECEITA LIQUIDA
Controladora
Periodo findo em: Trimestre findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Feceita bruta de vendas e ou servigos 20565339 18.724.507 T.134255 6.345 337
Dedugies da receita bruta (10983.964) (9.864.350) (3.902.131) (3,342 304)
9581375 8.860.157 3232074 3.003.033
Consolidado
Periodo findo em: Trimestre findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Feceita bruta de vendas e ou servigos 36.555319 31856252 12,708 463 11.155.141
Dedugies da receita bruta (17.307.041) (15.078.236) (6.333.929) (5.176.970)
18.748.278 17.777 D66 6374 534 5978.171

As deducgdes da receita bruta contemplam os impostos, devolucdes e abatimentos.
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15. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora

Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/20110 30/09/2011 30/09:20110
Subvengio governamental 161,002 162.523 0675 68306
Outros créditos tributérios 16302 15.040 135938 4096
(Adigles)reversies de provishes (2.028) 23775 (3E7H 27.241
(Perda)/ganho na alienagio de itmobilizado, intangivel e ativo mantido para venda 3513 5395 1925 1.409
Receita de aluguéis 85 179 - 39
Rateio despesas com controladas 11.561 342513 (580 125046
Outras receitas (despesas) operacionas 58970 11732 23354 1874
249437 563.157 84.162 228011
Consolidado

Periodo findo em: Trimestre findo em:
30/09/2011 30/09/20110 30/09/2011 30/09/20110
Subvengdo governamental 280902 283970 98584 112242
Outros créditos tributdrios 10268 40756 16571 31700
(Adigles)reversies de provishes 19239 (10265 2975 (1.17%)
(Perda)/ganho na alienagio de itmobilizado, intangivel e ativo mantido para venda 7514 4651 2523 1.148
Receita de alugusis 3175 1627 1181 317
Outras receitas (despesas) operacionas 124217 48,055 43.079 15913
463915 371.731 167.113 160.641

As subvencdes governamentais estdo relacionadas a incentivos fiscais de ICMS
concedidos por alguns Estados do Brasil.

O rateio de despesas refere-se a divisdo dos custos e despesas arcados pela Controladora
entre esta e as demais empresas do Grupo Ambeyv, realizada anualmente a partir de 2011
com base na propor¢ao do lucro bruto de cada uma delas.

16. RECEITAS (DESPESAS) ESPECIAIS

Receitas (despesas) especiais sdo aquelas que, no julgamento da Administracdo
precisam ser divulgadas por for¢a da sua dimensdo ou incidéncia. Para determinar se um
acontecimento ou transacao € especial, a Administracdo considera fatores quantitativos,
bem como fatores qualitativos, tais como a frequéncia ou a previsibilidade da ocorréncia
e do potencial de impacto sobre a variagdo dos lucros ou prejuizos. Esses itens sdo
divulgados na demonstracdo dos resultados interinas ou separadamente nas notas
explicativas das demonstragdes contdbeis interinas. Operacdes que podem dar origem a
itens especiais sao principalmente as atividades de reestruturagcdo, de perda no valor de
recuperacdo, e os ganhos ou perdas na alienacdo de bens e investimentos. A Companhia
considera que esses itens sejam importantes pela natureza e, por consequéncia, a
Administracdo excluiu esses itens da mensuracdo do desempenho por segmento
conforme observado na nota 13 - Informacoes por segmento.

Versao : 1
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As receitas (despesas) especiais, incluidas na demonstracdo de resultado, estdo

demonstradas a seguir:

Controladora
Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Reestruturagio - (1851) - (1
Proventos da venda de imobilizado 43.073 - 43073 -
43073 (1.851) 43073 (10)
Consolidado
Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Reestruturagio (6454 (34277 (1203 (3.027)
Proventos da venda de imobilizado 43.073 - 43073 -
Despesas com fechamento da fabrica Hamilfon Brewery no Canadd - (46731 - 375
Cutros 17 (2.689) 17 o]
36596 (84.297) 41 888 (2.654)

As despesas de reestruturagdo relacionam-se ao realinhamento da estrutura e dos
processos no segmento geografico América Latina - Sul.

A receita liquida de proventos da venda de imobilizado no montante de R$ 43.073 foi
decorrente do instrumento particular de compra e venda, firmado pela Companhia, em
julho de 2011, para a alienacdo do imdvel localizado na Rua Marqués de Sapucai no Rio
de Janeiro (até junho de 2011 o custo desse imdvel estava registrado na rubrica de
Ativos mantidos para venda).

No primeiro trimestre de 2010, iniciou-se o encerramento das atividades da fabrica
Hamilton Brewery nas operacdes da Labatt com conclusdo em 30 de abril de 2010.
Como consequéncia foi reconhecida uma despesa de R$(46.731) no resultado de 30 de
setembro de 2010, sendo que R$(12.404) estdo relacionados a gastos no encerramento
das atividades e R$(34.327) ao impairment de ativos.

17. DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

A despesa com juros € apresentada liquida do efeito dos instrumentos derivativos que
protegem o risco de taxa de juros da Ambev — consultar também a nota explicativa 20,
Instrumentos financeiros e riscos. A despesa com juros reconhecida em passivos
financeiros protegidos ou ndo por operacdes de hedge e a despesa liquida com juros dos
instrumentos derivativos relativos a hedge sao subdivididas da seguinte forma:

Coniroladora
Periodo finde em: Trimesire findo em:

Despesas Financeiras 30/09:2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Despesas com juros (399 428) (510.148) (156.925) (184.804)
Perdas com derivativos nio considerados como hedge accounfing (261745 (146 T38) (137 8000 (46179
Perdas cominefetividade do hedge (30562 - (30562 -
Turos sobre contingéneias fiscas (12466 (18.237 (4185 (1 67%
Turos e vatiaglo cambial sobre mituo (447731 - (538586 -
Variagio cambial - - - 133573
Impostos sobre transages financeiras (4.278) 4091y (3.101) @4
Despesas com fianga bancdria (41927 (44.288) (16810 (16.005)
Cutros custos financeiros, incluindo taxas hancarias (16.927) (8.603) (5.2290 (3923)

(1215.064)

(732.149)

(913.200) (129.759)

Versao : 1
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Consolidado
Periedo finde em: Trimestre findo em:
Despesas Financeiras 30/09:2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Despesas comm juros (451.58T) (438 57T (131.740 (172.581)
Perdas com detivativos nio considerados como hedge accounfing (3114000 (65.103) (156.437) (3854
Perdas cominefetividade do hedge (25613 - (25,613 -
Turos sobre continggncias fiscais (2.092) (29.058) 2.594 (11.163)
Turos e variagio cambial sobre mituo - 6.493 - 6.493
Variagio cambial (37 64T) (5.456) (BT .64T) 17720
Impostos sobre transagBes financeiras (32033 (28.125) (10741 7794
Despesas com flanga banedria (41.927) (44.286) (16810 (16.005
Outros custos finaneceiros, incluindo taras banedrias (363100 (28.126) (4.004 (5.0000
(994.609) (682.538) (450.400) (195274)
Coniroladora
Periodo finde em: Trimesire findo em:
Despesas com Jures 30/09:/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Pagsivos financeiros mensurados pelo custo amortizado (200.173) (262.333) (76,900 (96.178)
Turos capitalizadas 78230 9473 33.647 6.558
Hedge de valor justo - itens protegidos (114.488) (163 605) (33,425 (54.130
Hedge de valor justo - instrumentos de hedge (162.997) (91 .683) (60.245 (40854
(399.428) (510.146) (156.925) (184 .604)
Consolidado
Periodo findo em: Trimestre findo em:
Despesas com Juros 30/09:/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Pagsivos financeiros mensurados pelo custo amortizado (250353 (167 .091) (102.087) (43275
Turos capitalizados 121334 - 47835 (12978
Hedge de valor justo - itens protegidos (12936T) (174.105) 5T725 (42.100
Hedge de walor justo - instrumentos de hedge (134175 (105 855 (31.427) (55031
Hedge de fluno de caixa - dos itens protegidos (101776 (87.593) (14.275 (27.90%
Hedge de fluxo de caixa - (instramentos de hedge - reclassificado do patrimdnio liquida) 42.750 45771 5935 14712
(451 587) (488.877) (151.740) (172581)

Os ganhos e perdas cambiais s@o apresentados liquidos do efeito dos instrumentos
derivativos de cambio designados para contabilizacdo como hedge. A subdivisdo entre
os itens cambiais protegidos e os resultados dos instrumentos de protecdo relacionados,
podem ser resumidos por tipo de relacionamento de hedge, como segue:

Controladora
Periodo finde em: Trimestre findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Hedge de walor usto - itens protegidos (191.50% 42 516 (298 B (12116
Hedge de valor justo - instrumentos de hedge 103501 (40 526) 300859 10673
Outros (2.086) 1110 (2.239) 1443
Consolidado
Periodo finde em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Hedge de valor justo - itens protegidos (191.505) 48 816 (295 660 (12116
Hedge de walor justo - instrumentos de hedge 103501 (40 228) 300 859 10673
Hedge de fluko de caixa - itens protegidos TATE (16.951) 41.288 (12.141)
Hedge de fluno de caixa - (instramentos de hedge - reclassificado do patrim&nio loguida) (6.00%) 20.205 (41655 16311
Outros (3555 (2144 (1872 (2727

Os resultados cambiais de operacdes de hedge de valor justo estdo relacionados
principalmente ao hedge dos Bonds 2011 e 2013 (consultar a nota 20 — Instrumentos
financeiros e riscos). Os resultados relativos a hedge de fluxo de caixa relacionam-se
basicamente ao empréstimo em reais levantado no Canadd, que foi liquidado
parcialmente em 20 de junho de 2011.

Comiroladora
Periodo findo em: Trimestre findo em:
Receitas Financeiras 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receita de juros 202340 202423 00 432 113008
Ganhos com derivativos nio considerados como hedge accounting 165901 243571 13741 135183
Variagio cambial - 44248 (281) 44246
Cutros juros financeiros 5.632 3.762 2614 1.149
467 463 403862 117 506 203586
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Consolidado
Periodo findo em: Trimestre findo em:
Receitas Financeiras 30/09:/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receita de juros 426265 308.430 167.003 136,647
Ganhos com detivativos ndo considerados como hedge accounting 182189 106.198 (123740 99216
Ganhos com inefetividade do hedge - - (1.359) -
Variagio cambial 131 (13248 131
Cotregio monetdria - 12709 - 3645
Chatros juros financeiros 2072 11.057 4038 3746
617426 438525 144060 243385
A receita de juros tem a seguinte composi¢cao por origem de ativo financeiro:
Controladora
Periedo finde em: Trimestre findo em:
Receitas de Juros 30/09:2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Caiva & equivalentes a caira 136 803 117778 60 478 45335
Aplicaglo financeita em titalo para negoeiagio 64417 17233 7387 11487
Ganhos com instrumento financeiro no desivativo (valor justo pot medo do resultado) 91620 67473 31.567 56286
292,840 202483 99432 113.008
Consolidado
Periodo finde em: Trimestre findo em:
Receitas de Juros 30/09:/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
C'aixa e equivalentes a caixa 276.971 180579 125.661 60.104
Aplicagdo financeira em titulo para negociagio 56.949 39877 9.462 16637
(Ganhos com instrumento financeiro ndo derivativo (valor justo por meio do resultado) 92345 78974 31.880 59906
426 265 308430 167003 136647

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢@o social reconhecidos no resultado do exercicio estdo

demonstrados como segue:

Controladora

Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09,2010 30/09/2011 30/09/2010

Imposto de renda e contribuigio social corrente (185.863) (48.398) (324.980) 95106

Imposto de renda diferido sobre diferengas tempordrias (411 .478) (3816620 (1483000 (316679
Imposto diferido sobre prejuizos fiscals 320,000 (43.398) 337.802 6874
Total de imposie de renda diferide (82A476) (425.060) 189502 (309 805)
Total do imposto de renda e contribuigio social (268341) (473.458) (135478) (214.699)
Consolidado

Periode findo em: Trimestre findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Imposto de renda e contribuigdo sorcial corrente (1.241.515) (977.166) (556,771 (140.119)
Imposto de renda diferido sobre diferengas tempordrias (656 .593) (415 866) (397.627) (365.140)
Imposto diferido sobre prejuizos fiscais 317.105 (120,952 333601 (10617
Total do itposio de renda diferido (330 488) (536.818) (64.026) (3T5.75T)
Total do inpostoe de renda e coniribuicio secial (1 581.003) (1513.984) (620.797) (515 876)

Versao : 1
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A reconciliagdo da taxa efetiva com a taxa nominal média estd demonstrada como

segue:
Controladora
Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09,2010 30/09/2011 30/09/2010
Lucto antes do imposto de renda e contribgio social 5ET6.E36 5.449.057 1.822.733 2029861
Ajuste na hase tributivel
Receita financeira Hoguida e outras receitas ndo trbutdvels (24.798) (31077 (24.862) (31.058)
Bubvengdo governamental relativa aos impostos sobre vendas (157 2310 (138 580 (50675 [44.365)
Partivipagio nos resultados de controladas (3.748.000) (2658450 (16095245 (823.302)
Despesas nio dedutiveis para fins de imposto 93753 73066 57072 (36.933)
2040470 2694014 109219 1.094 205
Aliguota nominal ponderada agregada 34 00% 34,00% 34,00% 34 00%
Tmpostos — aliquota nominal (693.760) (915965) (37.134) (372.030)
Ajuste na despesa tributaria
Subvengio governamental relativa ao imposto de renda 00 966 23472 (46077 B.AT3
Turos sobre capital proprio dedutiveis 361957 200 575 111.060 05474
Beneficio fiscal da amortizagio de dgio nos livros flscals 00317 05468 30.106 31393
Imposto retido na fonte sobre dividendos e outras receitas (3.784) (2.150) (2.500) Fim
ProvisBes contingenciais de imposto de renda (28.930) (3.023) 26 (4.150)
Outros ajustes trbutdrios (25.107) 20,207 (190.559) 26 668
Tmposto de renda e comiribuiciio social (268341) (473 458) (135478) (214.699)
Aliguota efetiva de imposios 4 57% 8,69% TA3% 10 58%
Consolidado
Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Lucto antes do imposto de renda e contribuigio social 7236575 6.520.441 2324634 2343548
Ajuste na hase tributivel
Receita financeira guida e owtras receitas nido tributdveis (173215 (320.646) 0918 (137 583)
Subvengdo govetnamental relativa aos impostos sobre vendas (236.041) (260.027) (98584 (88.300)
Pattivipagio nos resultados de controladas (228) 27 (119 (]
Resultado de hedge - 5268 (13305 303
Despesas nio dedutiveis para fins de imposto 96.172 148125 (11.990) 55026
6873263 6.033.134 2231554 2172920
Aliguota nominal ponderada agregada 3256%0 3281% 3244% 32,72%
Imposios — aliquota nominal (2.237934) (1979471) (723916) (T10979)
Ajuste na despesa tributaria
Bubvengio governamental relativa ao imposto de renda 209730 137 606 (1.214 36.556
Jutos sobee capital proprio dedutiveis 361057 200 575 111.060 05474
Beneficio flacal da amortizagio de dgio nos liveos fiscais 00563 95717 30.188 31.476
Imposto retido na fonte sobre dividendos e outras receitas (76.83%) (87.183) (37025 (29 632)
Perdas reconhecidas em operagiies no exterior, ndo dedutiveis (23.741) (25.138) (8.276) (10.514
ProvisBes contingenciais de imposto de renda (47.133) 64760 ¥30 20424
Outros ajustes tributdrios 142391 (9848 7656 (B.AED)
Imposio de renda e comiribuiciio social (1.581.003) (1513984) (620.797) (515876)
Aliguota efetiva de imposios 2185% 23.22% 26,71% 2201%

Os principais eventos ocorridos no exercicio e que impactaram a aliquota efetiva foram:
(a) maior aproveitamento das subvencdes governamentais relativas ao impostos sobre
vendas e ao imposto de renda, no Brasil; e (b) aumento da despesa de juros sobre capital
préprio, também no Brasil.

A Companhia possui incentivos fiscais de imposto de renda concedidos pelo Governo
Federal para incentivar o desenvolvimento econdmico e social em algumas dreas das
regides do Norte e Nordeste do pais. Esses incentivos sdo registrados no resultado
conforme o regime de competéncia e destinados no final do ano para a conta de reservas
de incentivos fiscais.
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19. PAGAMENTO BASEADO EM ACOES

Desde 2005, como parte de sua politica de remuneracdo, a Ambev utiliza-se de um
plano que € semelhante a pagamento baseado em agdes aos funciondrios. Em 2011
conforme regulamento atual do plano, foram emitidas 1.377 mil unidades de acgdes
diferidas a um valor justo estimado de R$63.145, esse montante sera contabilizado
como despesa ao longo do periodo de caréncia.

Para incentivar a mobilidade dos administradores, algumas op¢des concedidas em anos
anteriores foram modificadas durante 2011, onde as caracteristicas de protecdo de
dividendos dessas opcdes foram canceladas e substituidas pela emissdo de 1.989
opcdes em 2011, representando o valor econdmico da caracteristica de protecdo de
dividendos. Como ndo houve alteracdo entre o justo valor do prémio original
imediatamente antes da modificacio e do valor justo do prémio modificado
imediatamente apds a alteragdo, nenhuma despesa adicional foi registrada como
resultado dessa modificacao.

O valor justo médio ponderado das opcdes e premissas utilizadas na aplicacdo do
modelo de precificacdo de opcdo da Ambev para as outorgas de 2011 e 2010 estdo
demonstrados abaixo:

30/09:2011 31/12/201011)
Em R}, excefo gquando mencionado
Valor justo das opglies concedidas 23,05 18,74
Prego da agio 45,63 40,14
Prego de exercicia 22,64 40,94
Estimativa de volatilidade 35,3% 28.4%
CarBncia (em anog) 5 5
Estimativa de dividendos (a.q) 5% de 0% a 5%
Tazxa de juros livre de risca 34% 4 12,2% (1) 12,2%%

(i) As informagdes de 2010 sdo médias ponderadas dos planos concedidos em 2010, exceto pela estimativa de
dividendos.

(ii) Os percentuais contemplam as outorgas de opg¢des de acdo e ADRs no periodo.

O numero total de opcdes em aberto estd demonstrado a seguir:

Em lofes de mil 30/09/2011 3171272010
Cpgdes em aberto em 1o, de janeiro 26,253 20.570
Cppdes outorgadas durante o periodo 1 959 6625
Oppdes exercidas durante o periodo (1275 (525
Opgdes canceladas durante o periodo (4417 (417
Opcies em aberto no final do periodo 26526 26253
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A faixa de pregos de exercicio das op¢des em aberto vai de R$10,93 a R$50,56 e o
prazo contratual médio remanescente € de cerca de 8,25 anos.

Das 26.526 opcdes em aberto, 3.674 sdo exerciveis em 30 de setembro de 2011.

O preco médio de exercicio ponderado das opgdes estd demonstrado a seguir:

Em Rl por agdo 30/09/2011 314122010
Opgdes em aherto em 1o, de janeiro 247 20,75
Cppdes outorgadas durante o perioda 4573 40,94
Cpgdes canceladas durante o periodo 24,63 19,51
Cpgdes exercidas durante o perfodo 13,09 11,95
Cpgdes em aberto no final do periodo 2543 2471
Cpgdes exercivels no final do periodo 11,02 11,66

Para as op¢des exercidas durante o periodo de 2011, o preco de mercado médio
ponderado na data do exercicio foi de R$52,14.

Para liquidar op¢des de acdes, a Companhia pode usar acdes em tesouraria. Além disso,
o limite atual do capital autorizado da Companhia é considerado suficiente para atender
a todos os planos de opcdes caso seja necessdria a emissdo de novas agdes para fazer
frentes as outorgas concedidas nos Programas.

O numero total de acdes adquiridas no ambito do plano de acdes pelos funciondrios,
cuja entrega € diferida para um momento futuro sob determinadas condi¢bes (agdes
diferidas), estd demonstrado a seguir:

Ewm lofes de mil 30/09/2011 31/12:2010
Agdes diferidas em aberto em lo. de janeiro

Waovas agles diferidas durante o periodo 1.377

Agdes diferidas entregues durante o periodo

Agdes diferidas canceladas durante o periodo -

Opciies em aberio no final do periodo 1.377 -

Adicionalmente, alguns funcionarios e administradores da Companhia receberam
opg¢Oes para aquisicdo de acOes da controladora AB-InBev cujo custo (compensation

cost) estd reconhecido diretamente no patrimonio liquido, nas demonstracdes contdbeis
de 30 de setembro de 2011.

As transacoes com pagamento baseado em acdes acima descritas resultaram em despesa

de R$62.313 e R$54.770 na Controladora e R$85.428 ¢ R$81.190 no Consolidado em
30 de setembro de 2011 e 2010, respectivamente.
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20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS

a) Fatores de riscos

Exposicdo em moeda estrangeira, taxa de juros, precos de commodities, a liquidez e o
risco de crédito surgem no curso normal dos negdcios da Companhia. A Companhia
analisa cada um desses riscos tanto individualmente como em uma base interconectada,
e define estratégias para gerenciar o impacto econdmico sobre o desempenho da
Companhia em consonéncia com sua Politica de Gestao de Riscos Financeiros.

A utilizacdo de derivativos pela Companhia segue estritamente as determinacOes da
Politica de Gestdao de Riscos Financeiros aprovada pelo Conselho de Administragdo. O
objetivo da Politica € fornecer diretrizes para a gestdo de riscos financeiros inerentes ao
mercado de capitais no qual a Ambev executa suas operagdes. A Politica abrange 4
pontos principais: (i) estrutura de capital, financiamentos e liquidez, (ii) riscos
transacionais relacionados ao negdcio, (iii) riscos de conversdo de balangos e (iv) riscos
de crédito de contrapartes financeiras.

A Politica estabelece que todos os passivos e ativos financeiros em cada pais onde
mantemos operagdes devem ser mantidos em suas respectivas moedas locais. A Politica
também determina os procedimentos e controles necessarios para identificacdo, sempre
que possivel, mensuracao e minimizagao de riscos de mercado, tais como variagdes nos
niveis de cambio, juros e commodities (principalmente aluminio, trigo e agucar) que
possam afetar o valor de nossas receitas, custos e/ou investimentos. A Politica
determina que os riscos atualmente registrados (por exemplo, cambio e juros) devem ser
protegidos por meio de contratacdo de instrumentos derivativos. Riscos existentes mas
ainda ndo reconhecidos (por exemplo, aquisi¢do futura de matérias-primas ou bens do
imobilizado) devem ser protegidos com base em previsdes pelo exercicio necessario
para a Companhia se adaptar ao novo cendrio de precos, que pode variar de dez a
quatorze meses, também com a utilizacao de instrumentos derivativos. Em sua maioria,
os riscos de conversdo de balango ndo sdo protegidos. Qualquer excecdo a Politica deve
ser aprovada pelo Conselho de Administragdo.

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos abaixo:
a.l) Risco de moeda estrangeira

A Companhia incorre em risco cambial sobre empréstimos, investimentos, compras,
dividendos e despesas/receitas com juros sempre que eles sao denominados em moeda
diferente da moeda funcional da subsididria. Os principais instrumentos financeiros
derivativos utilizados para administrar o risco em moeda estrangeira sdo contratos de
futuros, swaps e non deliverable forwards.
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Risco de moeda estrangeira em atividades operacionais

Quanto ao risco de moeda estrangeira em compromissos firmes e operacdes previstas, a
politica da Companhia é a contratacdo de hedge operacional para operagdes cuja
expectativa de realizagdo é provavel. Em conformidade com a IAS 39 e CPC 38, estes
instrumentos firmados em moeda estrangeira sdo designados como hedge de fluxo de
caixa.

Risco de moeda estrangeira sobre investimentos liquidos em operacdes no exterior

A Companhia realiza operagdes de hedge para mitigar a exposi¢do relacionada com
parte de seus investimentos em operagdes estrangeiras. Estes derivativos foram
devidamente classificados como hedge de investimento liquido.

Hedge sobre empréstimos do Canadd (risco de moeda estrangeira sobre empréstimos
em real)

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia tem um saldo de empréstimo bancério de
R$474 milhdes adquirido em 2007. A Companhia contratou também derivativos com
vencimentos idénticos (janeiro de 2012) para proteger-se dos riscos de cambio relativos
ao real considerando os saldos de principal e juros. Em conformidade com a IAS 39 e
CPC 38, estes instrumentos foram designados como hedge de fluxo de caixa.

a.2) Risco de taxa de juros

A Companbhia aplica uma abordagem dinamica de hedge de taxa de juros segundo a qual
a composi¢do de destino entre a divida de taxa fixa e flutuante € revisto periodicamente.
O objetivo da politica da Companhia € alcancar um equilibrio ideal entre custo de
captacdo e a rentabilidade das aplicacdes financeiras, tendo em conta as condicdes do
mercado, bem como a estratégia de negdcios.

Hedge sobre os Bonds (riscos de moeda estrangeira e taxa de juros sobre empréstimos
em dolar norte-americanos)

Em dezembro de 2001, a Ambev emitiu 500 milhoes de ddlares norte-americanos em
titulos estrangeiros (Bond 2011). Os juros de 10,5% deste Bond comegaram a ser pagos
semestralmente a partir de julho de 2002, com vencimento final em dezembro de 2011.
Em setembro de 2003 a Ambev emitiu mais 500 milhdes de ddlares em titulos
estrangeiros (Bond 2013), com juros de 8,75%, pagos semestralmente desde marco de
2004 e com vencimento final em setembro de 2013. Em julho de 2007 a Ambev
International Finance Co. subsididria da Companhia emitiu um Bond em Real (Bond
2017), que tem juros de 9,5%, pagos semestralmente e com vencimento final em julho
de 2017.

A Ambev realizou operacdes de swap para controlar e reduzir o impacto das mudancas
na taxa de cambio ddlar dos EUA e taxa de juros destas obrigacdes. Além disso, a
Ambev contratou operacdes de swap para cobertura do risco de variacdo de taxa de
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juros dos titulos de 2017. Estes instrumentos derivativos, em conformidade com a IAS
39 e CPC 38, foram designados como hedge de valor justo.

Hedge de investimentos em titulos de divida (risco de taxa de juros sobre titulos em
real)

A Ambev investiu no periodo em titulos do governo (renda fixa). Esses instrumentos
estao incluidos na categoria de mantidos para negociagao.
A Companhia também adquiriu contratos futuros de taxa de juros, a fim de compensar a
exposicao a taxa de juros real de titulos do governo. Embora ambos os instrumentos
sejam mensurados pelo valor justo, com as mudancas registradas no resultado do
exercicio, ndo existe a estrutura de hedge accounting.

a.3) Risco de commodities

z

Parte significativa dos insumos da Companhia € composta de commodities, as quais
apresentam, historicamente, oscilagdes relevantes de precos. A Companhia, portanto,
utiliza o preco fixo de compra de contratos e instrumentos derivativos sobre
mercadorias para minimizar a exposicao a volatilidade dos precos das commodities. A
Companhia tem posi¢des importantes para os seguintes produtos: aluminio, actcar e
trigo. Estes instrumentos derivativos, em conformidade com a IAS 39 e CPC 38, foram
designados como hedge de fluxo de caixa.

a.4) Risco de crédito
Concentracdo de risco de crédito no contas a receber

Parte substancial das vendas da Companhia € feita a distribuidores, supermercados e
varejistas dentro de ampla rede de distribuic@o. O risco de crédito € reduzido em virtude
da grande pulverizacdo da carteira de clientes e dos procedimentos de controle que o
monitoram. Historicamente, a Companhia ndo registra perdas significativas em contas a
receber de clientes.

Concentragdo de risco de crédito de contraparte

A fim de minimizar o risco de crédito de seus investimentos, a Companhia adotou
politicas de alocagdo de caixa e investimentos, levando em consideracdo limites e
avaliagdes de créditos de institui¢des financeiras, ndo permitindo concentracdo de
crédito, ou seja, o risco de crédito € monitorado e minimizado, pois as negocia¢des Sao
realizadas apenas com um seleto grupo de contrapartes altamente qualificado.

A defini¢do das instituigdes financeiras autorizadas a operar como contrapartes da
Companhia estd descrita em nossa Politica de Risco de Crédito. A Politica estabelece
limites maximos de exposicao a cada contraparte com base na classificacao de risco e na
capitalizagcdo de cada contraparte.

A Companhia adota, com a finalidade de minimizar o risco de crédito junto as suas
contrapartes nas operagdes significativas de derivativos, clausulas de “gatilhos”
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bilaterais. De acordo com estas cldusulas, sempre que o valor justo de uma operacdo
superar uma percentagem de seu valor nocional (geralmente entre 10% e 15%), a parte
devedora liquida a diferenca em relacdo a este limite em favor da parte credora.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia mantinha aplicacdes financeiras relevantes
nas seguintes institui¢des financeiras: Banco do Brasil, BNP Paribas, Bradesco, Merrill
Lynch, Deutsche Bank, Itau-Unibanco, Citibank, Toronto Dominion Bank, ING, JP
Morgan Chase e Santander. A Companhia possuia contratos de derivativos com as
seguintes institui¢des financeiras: Barclays, Banco de Crédito do Peru, Banco Nacional
da Bolivia, BBVA, BNP Paribas, Bradesco, Citibank, Merrill Lynch, Morgan Stanley,
Deutsche Bank, Itad-Unibanco, JP Morgan Chase, Santander, ScotiaBank, Socicte
Generale, e TD Securities.

a.5) Risco de liquidez

A Companhia acredita que os fluxos de caixa das atividades operacionais, caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo, junto com oS instrumentos
derivativos e acesso a facilidades de empréstimo € suficiente para financiar as despesas
de capital, o passivo financeiro e pagamento de dividendos no futuro.

b) Instrumentos financeiros

A administrac@o desses instrumentos € efetuada por estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratacdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo ¢é feita pela andlise periddica da
exposi¢cao ao risco que a Administracao pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc).

Todas as operagdes com instrumentos financeiros, segregadas por categoria, estdo
reconhecidas nas demonstragdes contabeis da Companhia, conforme o quadro abaixo:

Coniroladora
Atives mensurades
Empréstimese  ao valor justo por  Derivatives usados Mantidos até o Disponivel para
recebiveis  meio do resuliado para kedge Vencimento venda Total
30 de setembro de 2011
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 2114810 - - - - 2114810
Aplicagiies financeiras - 639.723 - 11.965 - 671638
Conitas areceber de clientes e demais contas a recebet exchindo
pagamentos aniecipados 3237.257 - - 3.237.257
Instrumentos financeitos detivativos - 381213 044004 - - 1326 117
Ativos mantidos para venda - - - - 400 400
Total 5352067 1.040936 944 904 11965 400 7350272
Consolidade
Atives mensurades
Fmpréstimose  aovalor justo por  Derivatives usados Mantidos até o  Disponivel para
recebiveis  meio do resuliado para kedge Vencimento venda Total
30 de setembro de 2011
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 5058912 - - - 5958912
Aplicagies finahceiras - A60.616 - 26 563 178180 B3 359
Contas a receber de clientes e demais contas a receber exchundo
pagamentos antecipados 4616.578 - - 4616 578
Instrumentos financeitos detivativos - 385 A3 1163005 - - 1543 536
Ativos mantidos para venda - - - - 400 400
Total 10.575.490 1046247 1.163905 26563 178580 12.990.785
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Coniroladora
Ativos mensurados
Empréstimos e aovalor justo por  Derivatives usados Mantidos até o Disponivel para
recehiveis  meio do resuliado para kedge Vencimenio venda Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o halango patrimonial
Caixa & equivalentes de caixa 1617743 - - - - 1A17.743
Aplicacies financeiras - 1067 480 - - 20337 1087817
Contas areceber de clientes ¢ demais contas arecebet excluindo
pagamentos antecipados 3.133344 - - - - 3133344
Instrumentos financeiros detivativos - #1.060 182 621 - - 264 581
Ativos mantidos para venda - - - - 49,443 49,443
Total 4.751.087 1.149.440 182621 - 69.780 6.152.928
Consolidado
Ativos mensurados
Empréstimos e ao valor justo por  Derivatives usados Mantidos aié o Disponivel para
recebiveis  meio do resuliado para kadge Vencimemnio venda Total
31 de dezembro de 2010
Atives, conforme o halanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 5909340 - - - - 5909.340
Aplicaghies financeiras - 1068 282 - 4174 167 5995 1272018
Contas a receber de clientes e demals contas a receber excluindo
pagamentos antecipados 4.479 557 - - - - 4479 557
Instrumentos financeiros desivativos - 2112 950.342 - - [52.454
Ativos mantidos para venda - - - - 51.833 51.833
Total 10388 897 1070394 950342 41.741 219828 12671202
Coniroladora
Passivos
Passives mensurados ao valor
mensurados pelo  jusio por meio do  Derivativos usados Ouiros Passives
custo amertizado resultado para kedge Financeires Total
30 de setembro de 2011
Passive, conforme o halanco pairimonial
Contas a pagar e demais contas pagar 11.232.884 - - 11.232.884
Instrumentos financeitos detivativos - 04002 Ba4A11 1448 619
Empréstimos e financiamentos 4.500.791 - - 4.500.791
Total 15.733.675 604.008 844611 - 17182204
Consolidade
Passives
Passives mensurades a0 valor
mensurados pelo  jusito por meio do  Derivativos usades Ouiros Passives
custo amortizado resuliado para kedge Financeiros Total
30 de setembro de 2011
Passive, conforme o halanco patrimonial
Contas a pagar e demais contas pagar 9827341 - - 9827341
Instrumentos financeiros detivativos - 330,833 1120850 1651683
Empréstimos e financiamentos 5320026 - - 5320026
Total 15.147 367 530833 1.120.850 - 16.799.050
Coniroladora
Passivos
Passives mensurados ae valor Outros
mensurados pelo  jusio por meio do  Derivativos usados Passives
custo amortizado resultado para kedge Financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o halango patrimonial
Contas a pagat ¢ demais contas pagar T970.970 - - - TF970.970
Instoumentos financeiros detivativos - 32.120 545003 - 571213
Empréstimos ¢ financiamentos 4.334.678 - - - 4.334.678
Total 12305.648 32.120 545093 - 12882861
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Consolidado
Passivos
Passives mensurados ae valor Outros
mensurados pelo  jusio por meio do Derivativos usades Passives
custo amortizade resultado para kedge Financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o halanco patrimonial
Contas a pagat e demais contas pagar TE28T36 - - TE28T38
Instrumentos financeiros desivativos - 20644 636,930 657,574
Empréstimos ¢ financiamentos 6.770.442 - - 6.770.442
Total 14599178 20644 636930 15.256.752

Classificacao de instrumentos financeiros por tipo de mensuracao do valor justo

De acordo com a IFRS 7 e CPC 40, a classificacdo de valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia, em 30 de setembro de 2011 estd demonstrada abaixo:

Controladora
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos Financeiros
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado DE4.T20 54216 1040936
Detivativos - Hedge de Valor Tusto 454004 218956 73950
Detivativos - Hedge de Investimento - 270054 270,954
1441.714 544.126 1985840
Passivos Financeiros
R R X 404,427 190 581 604.00%
Pagsivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Detivativos - Hedge de Fluxo de Caiva 442700 22682 65,382
Derivativos - Hedge de Valor Justo - 351569 351569
Derivativos - Hedge de Investimento 27 660 - 27 66l
874787 573832 1448619
Consolidado
Nivel 1 Tivel 2 Nivel 3 Total
Ativos Financeiros
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 991147 55.100 1.046.247
Detivativos - Heddge de Fluxo de Caixa 414,487 478 464 92051
Detivativos - Hedge de Valot Justo - 20054 AT0.054
1405634 804518 2210152
Passivos Financeiros
330382 200451 530333
Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Derivativos - Hedge de Fluxo de Caixa 499 536 242285 7416821
Detivativos - Hedge de Valot Justo 351 569 351369
Detivativos - Hedge de Investimento 37 660 - 27 660
857378 794305 1.651 683

Nivel 1 - Precos cotados (sem ajuste) em mercados;

Versao : 1

Nivel 2 - Outros dados além daqueles cotados em mercado (nivel 1) que podem
precificar as obrigagdes e direitos direta (por exemplo, precos em mercados ativos) ou
indiretamente (por exemplo, técnicas derivadas de valorizacdo que utilizam dados de
mercados ativos); e

Nivel 3 - Dados para precificacdo ndo presentes em mercados ativos.
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b.1) Instrumentos financeiros - Derivativos

Para atingir seus objetivos, a Companhia e suas subsididrias utilizam-se de derivativos
de cambio, juros e commodities. Os instrumentos derivativos autorizados pela Politica
de Gestao de Riscos Financeiros sdo contratos futuros negociados em bolsa, deliverable
forwards, non deliverable forwards, swaps e opgdes de compra. Em 30 de setembro de
2011, a Companhia e suas subsididrias ndo possuiam nenhuma operacdo de target
forward, swaps com verificagdo ou quaisquer outras operagdes de derivativos que
impliquem em alavancagem além do valor nominal de seus contratos. As operagdes de
derivativos sdo classificadas por estratégias de acordo com o seu objetivo, conforme
demonstrado abaixo:

1) Hedge financeiro - operagdes contratadas com o objetivo de protecdo do
endividamento liquido da Companhia contra as variagdes de cambio e taxas de juros. Os
derivativos utilizados para proteger os riscos relacionados aos Bonds 2011, 2013 e 2017
foram designados como instrumentos de Hedge de Valor Justo. Dessa forma, seus
resultados, mensurados conforme seu valor justo sd@o reconhecidos em cada exercicio de
apuracdo no resultado financeiro. Os derivativos utilizados para proteger os riscos
relacionados ao Bond da Quinsa com vencimento em 2012 e o empréstimo da Labatt em
Reais foram designados como instrumentos de Hedge de Fluxo de Caixa. O resultado
destas operacdes, apurados pelo seu valor justo, sdo alocados em conta do patrimdnio
liquido e reconhecidas na demonstracao do resultado no mesmo exercicio durante o qual
o risco (objeto de hedge) impacta a demonstracdo do resultado (por exemplo, quando a
despesa com juros varidvel é reconhecida) até o momento do reconhecimento do item
protegido, quando os resultados acumulados sdo alocados na conta contdbil
correspondente.

iil) Hedge operacional - operagcdes contratadas com o propdsito de minimizar a
exposicao, apos eventuais efeitos fiscais, da Companhia a flutuacdo de cambio e pregos
de matérias-primas, investimentos, equipamentos e servicos a serem adquiridos. Todos
os derivativos alocados nesta estratégia sao designados como instrumentos de Hedge de
Fluxo de Caixa. Dessa forma, os resultados liquidos destas operacdes, apurados pelo seu
valor justo, sdo alocados em conta do patrimonio liquido até o momento do
reconhecimento do item protegido, quando os resultados acumulados sdo alocados na
conta contdbil correspondente.

iii) Hedge fiscal - operagdes contratadas com o objetivo de minimizar o impacto fiscal
no Brasil do efeito cambial proveniente de operacdes entre a Companhia e suas
subsidiarias localizadas no exterior. Em 30 de setembro de 2011, a Companhia mantém
operagdes, cuja a variacdo cambial tem efeitos tributdrios assimétricos. Essas operacoes
compreendem principalmente contratos de mutuo e titulos de divida lancados no
exterior, em um montante total de US$1.747.315 equivalentes a R$3.240.220.

Buscando eliminar os efeitos desta assimetria tributdria a Companhia contratou
instrumentos derivativos cujos resultados provenientes sdo mensurados conforme seu
valor justo e sdo reconhecidos seguindo o Regime de Competéncia, em cada exercicio
de apuracgdo, na rubrica Imposto de Renda e Contribui¢do Social.
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1v) Hedge de investimento - operacdes contratadas com o objetivo de minimizar a
exposicdo das diferencas de cAmbio decorrentes da conversdo do investimento liquido
nas subsididrias da Companhia localizadas no exterior por conta de tradu¢do de balanco.
A parte efetiva do hedge é alocado no patriménio liquido e ocorrendo inefetividades
este resultado € contabilizado diretamente no resultado financeiro.

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os montantes contratados destes
instrumentos derivativos € os seus respectivos valores justos, assim como os efeitos
acumulados no periodo estdo demonstrados na tabela abaixo:

Controladora
Finalidade / Risco / Instrumernio Valor Nocional Walor Justo
30/09/2011 31/1272010 30/09/2011 31/12/2010
Ativo Passive Ative Passivo
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) 67268 2228209 546.203 (530584 (23283
Moeda estrangeira Mowm Deliverable Forwards 1657.177 A3.044 216.307 (21211 (3.260)
Commodity Contratos futuros (1) A.008 - 51 - -
Hedge Operacional 2230543 2202153 762551 (551.795) - (31.543)
Moeda estrangeira Contratos futuros () (952.457) (1.003.386) 50.313 (66 99 21.204 9058
Ioeda estrangeira Swaps 1.854.400 1666200 253673 (351.756) 126,278 (526 862)
Moeda estrangeira Mom Deliverable Forwards (1139370 - 13.142 (25005 - -
Texas de Juros Contratos futuros () (F47.0000 (1.716.186) 2.266 (3.T67) - (14719
Taxas de JTuros Swaps 300,000 37.080 17.231 - 0174 (12.328)
Hedge Financeire 341.006 (1.016.292) 336675 (447 522) 236.656 (544 913)
Moeda estrangeira Contratos futuros (i) (1.065.965) 24,495 226 891 (252965 - (757
Moeda estrangeira Swaps / Won Deliverable Rorwards (1.327.750) (1.192.999) - (168 67T 20118 -
Hadge Fiscal (2393.715) (1.168 506) 226891 (421.642) 20116 (75T)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) (1.514.581) (615.256) - (2T Ga) TR0 -
Hedge de Investimernio (1514.581) (615.256) - (27.660) 7809 -
Total Derivatives (1336.747) (507.901) 1326117 (1 448619) 264 581 (577213)
Consolidado
Finalidade / Risco / Instrumenio Valor Nocional Valor Jusio
30/09/2011 31/1272010 30/09/2011 31/12/2010
Ativo Passive Ative Passivo
Moeda estrangeira Contratos futuros (i) 56T 268 2228209 376.163 (358 328) - (23283
Moeda estrangeira MNowm Deliverable Forwards 2432159 B23.545 263.009 (48 587 13.020 (3.393)
Moeda estrangeira Deliverable Forwards 422780 478333 35074 (1.597) - (13.578)
Commodity Contratos fituros (3) 306,903 271198 70847 (150.006) 170221 (52011
Commodity Swaps 017.105 407 530 91811 (1954713 72.542 (21 626
Hedge Operacional 4746314 4008 815 845904 (T53.989) 255783 (119.789)
Moeda estrangeira Contratos futuros (i) (952,457 (1.003.385) 50313 (i 99 2714 -
Moeda estrangeira Swaps 1.854.400 1.666.200 268056 (351.758) 126,278 (522020
Moeda estrangeira Mom Deliverable Forwards 330738 1335484 135.824 (25005 511088 -
Texas de Juros Contratos futuros (1) (F47.0000 (1.716.186) 2.266 (3.767) - (14.71%
Taxas de Juros Swaps 107.309 126,373 17.231 [c2ah) 18626 (289
Hedge Financeire 621991 468 486 476.740 (448393) 668.746 (537.028)
Moeda estrangeira Contratos futuros (i) (1.065.965) 24,495 226 892 (25296 - (757
Moeda estrangeira Swaps ¢ Non Deliverable Forwards (1.327.750) [1.192.599 - (18887 20118 -
Hadge Fiscal (2393.715) (1.168 506) 226892 (421.641) 20116 (75T)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1) (1.514.581) (B15.256) - (2T A6 T.E0D -
Hedge de Investimenio (1514.581) (615256) - (27 660) 7.809 -
Total Derivatives 1460009 2693539 1549536 (1.651.683) 952454 (657 574)

(i) Os contratos futuros sdo negociados em bolsas organizadas de futuros, enquanto que os demais instrumentos
financeiros derivativos sdo negociados diretamente com institui¢des financeiras.
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A Companhia auferiu ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos nos
periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e 2010 conforme o quadro

abaixo:
Coniroladora
Periodo findo em (ii): Trimestre findo em:
Finalidade / Risco / Instrumentio 30092011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Moeda estrangeira Contratos futuros 34568 100246 151.582 3488
Moeda estrangeira Opgies de compra - 114 - (4.53%)
Moeda estrangeira MNow Deliverable Forwards 265,145 (Fa1m 283304 (4553
Taxas de juros Contratos futuros - - - -
Commodity Contratos futuros - 26 - 230
Hedge Operacional 299713 93467 434 BB6 64627
Moeda estrangeira Contratos futuros (1230 223) (3.326) (177 206) 1.565
Moeda estrangeira Opgiies de compra (12069 (37.200) - (26.211)
Moeda estrangeira Swaps T4 146 267 267042 ST 6T
Moeda estrangeira Moy Deliverable Forwards (20331 - 93220 -
Taxas de juros Contratos futuros 45146 (2395 A0.236 (2.568)
Taxas de juros Swaps 3E0sE 17318 (138 663) 11422
Hedge Financeiro (92.723) 116564 88.029 41.284
Moeda estrangeira Contratos futuros (192.236) (16.103) (192 360 12
Moeda estrangeira Swaps £ Now Deliverable Forwards (140.623) (22750 (215213 (12.163)
Hedge Fiscal (332.859) (38.853) 407 572) (12.151)
Moeda estrangeira Contratos futuros (435357 - (274077 -
Hedge de hvestimenio (235.557) - (274.077) -
Total Derivatives (361.426) 171.178 (158.734) 93.760

(ii) O resultado de R$299.713 referente ao hedge operacional, que foi reconhecido no patrimdnio liquido (hedge de
fluxo de caixa), assim como o resultado das operagdes de hedge de investimento R$(235.557) que por sua vez foi
alocado como Ganhos e (perdas) na conversdo de operagdes no exterior, conforme demonstracéo do lucro abrangente.

O efeito de R$(332.859) relacionado aos derivativos designados como hedge fiscal, foi reconhecido no resultado de
imposto de renda e contribui¢ao social.

O resultado das operacGes de hedge financeiro de R$(92.722) foi registrado em sua totalidade no resultado financeiro.

Consolidado
Periodo findo em (iii): Trimesire findo em:
Finalidade / Risco / Instrumenio 30092011 30/09/2010 30/09/2011 30092010
Moeda estrangeira Contratos futuros 34568 (36917 151.582 (137 .263)
Moeda estrangeira Opgiies de compra - 114 - -
Moeda estrangeira Now Deliverable Forwards 277173 15662 300.170 19650
Moeda estrangeira Deliverable Forwards 198 13675 (12.196) (4375
Commodity Contratos futuros (45 436) 33420 (19895 2RTTR
Commodity Swaps (10118 T [112.026) T2.443
Hedge Operacional 153385 29.663 307 575 38693
Moeda estrangeira Contratos futuros (180283 55086 (177 .20 |42
Moeda estrangeira Opgiies de compra (12069 (22947 - (2133
Moeda estrangeira Swaps 50726 (300.093) 267 042 (307 208)
Moeda estrangeira Moy Deliverable Forwards 36741 04044 TEOE3 03727
Taxas de Juros Contratos futuros 45146 (21.20%) 605368 (15.307
Taras de Juros Swaps 1.072 77347 (190 926) 1.441
Hedge Financeiro (58.667) (123.761) 37969 (171.667T)
Moeda estrangeira Contratos futuros (192.236) (1531%5) (192380 T8
Moeda estrangeira Swaps £ Now Deliverable Forwards (140623) 53839 (215213 TH.3E0
Hedge Fiscal (332.859) 38321 407 572) 77174
Moeda estrangeira Contratos futuros (43555T) - (274077 -
Hedge de hvestimerio (235.557) - (274.077) -
Total Derivativos (473.698) (55.777) (336.105) (558000

(iii) O resultado de R$153.385 referente ao hedge operacional foi reconhecido no patrimdnio liquido (hedge de fluxo
de caixa), assim como o resultado das operagdes de hedge de investimento R$(235.557) que por sua vez foi alocado
como Ganhos e (perdas) na conversdo de operagdes no exterior, conforme demonstra¢do do lucro abrangente.

O efeito de R$(332.859) relacionado aos derivativos designados como hedge fiscal, foi reconhecido no resultado de
imposto de renda e contribui¢do social.

O resultado das operacGes de hedge financeiro de R$(56.667) foi registrado em sua totalidade no resultado financeiro.
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Os instrumentos financeiros derivativos em 30 de setembro de 2011 apresentavam as
seguintes faixas de vencimentos de Valor Nocional e Valor Justo por instrumento:

Coniroladora
— B Valor Nocional
Finalidaie /Risco / Instrumento 2011 2012 2013 2014 >2014 Total
Moeda estrangeira Contratos futuros 545 564 21704 - 56T 268
Moeda estrangeira Mon Deliverable Forwards 752052 905125 - 1657177
Commodity Contratos fsturos - 6098 - 6.098
Hedge Operacional 1297616 9329027 - 2230543
Moeda estrangeira Contratos futuros (433 6ES) (312 768) - (952.457)
IMoeda estrangeira Swaps Q27200 - Q27,200 1.354.400
Moeda estrangeira Mowm Deliverable Forwards (85.30%) (1431T) (14317 - - (113037
Taxas de Juros Contratos futuros - 136.500 (300,000 (221.000) (362.500) (747.000)
Taxas de Juros Swaps - - - - 300.000 300.000
Hedge Financeiro 408.208 (396.585) 612883 (221.000) (62.500) 341.006
Moeda estrangeira Contratos fsturos (1065965 - - - - (1065965
Moeda estrangeita Swaps / Now Deliverable Forwards (1327750 (1327750
Hadge Fiscal (2393715) N N (2393715)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1.514.381) - (1.514.381)
Hedge de hvestimento (1514 581) - - - - (1514 581)
Total Derfvativos (2202472) 536342 612883 (221.000) (62.500) (1336.747)
Consolidade
N . Valor Noecional
Finalidail {Risco / Instrumento 2011 2012 2013 2014 >2014 Total
Moeda estrangeita Contratos futuros 345 564 21704 - 36T 268
Moeda estrangeira Mon Deliverable Forwards 1058831 13733528 - 2452.159
Moeda estrangeira Deliverable Forwards 1153055 309735 - 422789
Commodity Contratos futuros 149751 240 265 6.347 396993
Commodity Swaps 177 646 612839 136.620 027.105
Hedge Operacional 2044877 2558471 142967 - 4746314
Moeda estrangeira Contratos futuros (433 688 (312768) (952.457)
Moeda estrangeita Swaps 027200 - Q27 200 1.854.400
Moeda estrangeira Mon Deliverable Forwards (B5.30% 459358 (14.317 - - 359.738
Taxas de Juros Contratos futuros - 136500 (300.000) (221.000) (362.500) (747.000)
Taxas de Juros Swaps - (192.621) - - 300.000 107309
Hedge Financeiro 408.209 (115.601) 612883 (221.000) (62.500) 621991
Moeda estrangeira Contratos futuros (1.065.965) - - - - (1065965
Moeda estrangeita Swaps / Now Deliverable Forwards (1.327.750) (1.327.750)
Hedge Fiscal (2393.715) - - (2393.715)
Moeda estrangeira Contratos futuros (1.514.581) - (1.514.581)
Hedge de hvestimento (1514581) - - - - (1514581)
Total Derivativos (1455211) 2442869 TS5 850 (221.000) (62.500) 1.460.009
Controladora
Finalidade / Risco / Insir Valor Jusio
2011 2012 2013 2014 =2014 Total
Moeda estrangeirta  Contratos futuros 10,267 4843 - - - 15709
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards 050975 90021 - - - 194 008
Commodify Contratos futuros - 51 - - - 51
Hedge Operacional 106842 103914 - - - 210.756
Moeda estrangeirta  Contratos futuros (2.149 (8.532) - - - (16.681)
Moeda estrangeita  Swaps 17974 - (116.057) - - (P2.083)
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards (12055 106 26 - - (11.863)
Taxas de Juros Contratos futuros - 60 (449 (383 (72T (1.501%
Taxas de Juros Swaps - - - - 17.281 17.281
Hedge Financeiro (2230) (8366) (116.420) (385) 16554 (110.847)
Moeda estrangeira Contratos futuros (26,074 - - - - (26,074
Moeda estrangeita  Swaps / Nown Deliverable Forwards (162677 - - - - (162677
Hedge Fiscal (194.751) - - - - (194.751)
Moeda estrangeirta  Contratos futuros (27 Gal) - - - - (27 Gal)
Hedge de Investimento (27.660) - - - - (27.660)
Total Derivativos (117.799) 05548 (116.420) (385) 16554 (122.502)
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Consolidado
Finalidade / Risco / Instr Valor Justo
2011 2012 2013 2014 >2014 Total
Moeda estrangeirta  Contratos futuros 12.993 45842 17835
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards 04650 119772 214422
Moeda estrangeirta  Deliverable Forwards 2728 30749 - 33477
Commodity Contratos futuros (71 6y 1445 36 (70.15%0
Commodify Swaps 1.455 (32.917) (16.198) (103 660)
Hedge Operacional 40.162 67 895 (16.142) 91915
Moeda estrangeira Contratos futuros (215 (2531 - (16681
Moeda estrangeita  Swaps 17974 14383 (116.057) (83.700)
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards (12055 125788 26 - - 113819
Taxas de Juros Contratos futuros - ] (445 (385 (72T (1.501)
Taxas de Juros Swaps - (8710 - - 17.281 16.410
Hedge Financeiro (2231) 130829 (116420) (385) 16554 26347
Moeda estrangeirta  Contratos futuros (26072 - - (26072
Moeda estrangeita  Swaps / Nown Deliverable Forwards (162677 (162677
Hedge Fiscal (194.749) (194.749)
Moeda estrangeirta  Contratos futuros (27 Gal) (27 Gal)
Hedge de Investimento (27 660) - - - (27 6600)
Total Derivativos (184 478) 198.724 (132.562) (385) 16 554 (102.147)

Analise de Sensibilidade

A Companhia identificou os principais fatores de risco que podem gerar prejuizos para
as suas operacdes com instrumentos financeiros derivativos, com isso, desenvolveu uma
analise de sensibilidade com base em 3 (trés) cendrios que poderdo gerar impactos nos
resultados e/ou no fluxo de caixa futuros da Companhia, conforme descrito abaixo:

1 — Cendrio Base: manuten¢do dos niveis de preco de cambio, juros e commodities nos

mesmos niveis observados em 30 de setembro de 2011.

2 - Cenario Adverso: deterioragdo de 25% no fator de risco principal de cada transagdo
em relacdo ao nivel verificado em 30 de setembro de 2011.

3 - Cendrio Remoto: deterioracdo de 50% no fator de risco principal de cada transagdo
em relacdo ao nivel verificado em 30 de setembro de 2011.
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Adicionalmente aos cendrios mencionados acima, a Companhia utiliza o célculo do
VaR (Value at Risk) paramétrico para mensurar os possiveis efeitos nos resultados das
operacoes de derivativos. O VaR é uma medida estatistica desenvolvida por meio de
estimativas de desvio padrdo e de correlacdes entre os retornos dos diversos fatores de
risco. Este modelo tem como resultado a perda limite esperada para um ativo, em um
determinado exercicio de tempo e intervalo de confianca. De acordo com esta
metodologia, utilizamos como pardmetros para o calculo, a exposi¢do potencial de cada
instrumento financeiro, um intervalo de confianca de 95% e um horizonte de 21 dias, os
quais estdo apresentados em mddulo, conforme tabelas a seguir em 30 de setembro de

2011:
Controladora
. . . . Cenirio Cenirio Cenario
Fator de Risco Instrumento Financeiro Risco Base Adverso Remoio YaR (R$)
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalotizagio do ddlar 15700 (123080 (265 800) 64 66
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euro 194006 (210208 (633502 120 500
Commodify Swaps Desvalonizagio das commodities 51 (1475 (2998 54
Hedge Operacional
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalotizagio do ddlar (16.621) (156 69%) (206 71 74241
Moeda estrangeira  Swaps Aumento da Taxa de juros (052810 (212790 (431,880 24.400
Moeda estrangeira  Swaps Desvalonizagio do ddlar e do euro (98.083) (561 684 (1025284 145712
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlat e do euro (11.363) (40.347) (65251 5953
Taxas de juros Contratos futuros Aumento da Taxa de juros (1.501) (1.563) (1.620) 12206
Taxas de juros Swaps Aumento da Taxa de juros 17281 (126193 (144141 23573
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira  Contratos futuros WValorizag#o do dolar (26.074) (202 563 [359.037) 3760
Moeda estrangeira  Swaps / Now Deliverable Forwards Valorizagdo do dolar (162.677T) (500614 (832.532) 104330
Headge Fiscal
Moeda estrangeira  Contratos futuros Valorizagdo do dolar (27680 (406 3063 (FE4.951% 119011
Hedge de Ivestimento
Consolidado
: ) : . Cenirio Cenirio Cenirio
Fator de Risco Instrumento Financeiro Risco Hase Adverse Remoin VaR (R$)
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalotizagio do ddlar 17,835 (123,080 (265,800 64,466
Moeda estrangeira  Nown Deliverable Forwards Desvalotizagio do délar e do euro 214,422 (393,616) (1,001,658) 151,026
Moeda estrangeira  Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlat e do euro 33,477 (712210 (177,919 19,729
Commodify Contratos futuros Desvalotizagio das commodities (70,155 (169,407) (268,633 92270
Commodity Swaps Desgvalotizagio das commodities (103,660) (335,4368) (567,213) 142,220
Hedge Operacional
Moeda estrangeira  Contratos futuros Desvalonizagio do dolar (16,681) (156,698 (206,714 74241
Moeda estrangeita  Swaps Aumento da taxa de jutos (95,310 (212,799 (231,580 24,400
Moeda estrangeira  Swaps Desvalotizagio do dilat e do euro (83,700 (5473010 1,010,901y 145,712
Moeda estrangeira  Now Deliverable Forwards Desvalotizagio do ddlar e do euro 113810 23,884 (66,0500 21,508
Taxas de juros Contratos futuros Aumento da taxa de juros (1,501) (1,563) (16200 18,206
Taxas de juros Swaps Aumento da taxa de juros 16,410 (175,238 (241,357 11,145
Hedge Financeiro
Moeda estrangeira  Contratos futuros WValotizagio do dalar (26,078 (202,565 (550,057 3,760
Moeda estrangeira  Swaps / Non Deliverable Forwards WValotizagio do dilar (168,677) (500,614 (832,553 104230
Hedge Fiscal
Moeda estrangeira  Contratos futuros WValorizagdo do dolat (27,660 1406,306) (784,951 119,011

Hedge de hvestimento

Além de apresentarmos os efeitos possiveis nos resultados individuais das operagdes de
derivativos, apresentamos na anélise os efeitos das operacdes de derivativos contratadas
para protecdo patrimonial em conjunto com os objetos de hedge de cada transagdo.
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Controladora
Cenirio Cenario Cenario
Transagi Ris
arao co Base Adverso Remoio
Hedge cambial . ) 205723 (330.369) (368.587)
Desval do dél
Compras de Insumas EEVEINNEAEHS RO Golar e ewd (205.723) 330.369 268587
Hedge Commodifies " i1 (1.473) (2.95%)
d 4 ditd
Compra de [nsumos Quedano prego das commodities (1) 1.473 2958
Hedge cambial Desvalorizagio do dolat e euto 49382 (12911 (302040
Compra de capex (4980 12911 30804
Hedge Operacional 210.756 (344.753) (902.379)
Compras operacionais (210.756) 344753 902379
Efeito Liquido . - -
Hedge cambial . . (126.627) (192.608) (367.165)
Divida liquida Velorzagio de moeda estrangeira 126 627 198 608 367.165
Hedge de jurcs . (20.03m (338990 (3Ta.0210)
Despesa com juros sumento dataxa de juros 30,030 333993 376.021
Hedge Financeiro (06.657)  (537.600) (743.186)
Divida liquida e juros 206657 537.600 743.186
Efeito Liquido . - -
Hedge Cambial o . (194.751) (793.180)  (1.391.608)
Despesas fiscais Velorizagio do dolar 194751 793.180 1.391 608
Hedge Fiscal (194751) (793180  (1.391.608)
Despesas fiscais 194751 793.180 1391.608
Efeito Liguido ) ) j
Hedge Cambial o . (27 66 (406 306) (734951
Despesas fiscais Velorzagio do dolar 27 660 406306 784951
Hedge de Investimento (Q7660)  (406306) (784.951)
Despesas fiscais 27 660 406306 784951
Efeito Liguido . - -
Consolidado
Cenirio Cenario Cenario
T i Ris
ransagao ce Base Adversoe Remoto
Hedge cambial . ) 260583 @078 (1577279
Desval do dél
Compras de insumas FEVEINTIZAGEN 0 folar e swo (260.583) 910.178 1977279
Hedge commodifies " (173819 (165.407) (262 635)
Compras de insumos Quedano prego das commodifies 173819 169.407 268 655
Hedge cambial . ) 5.151 (15.078) (35.307)
Compra de capex Desvalorizagio do délar e euro (5.151) 15078 35,307
Hedge Operacional 91915  (1094663)  (2281241)
Compras operacionais ©1915) 1094663 2281241
Efeito Liquido . - -
Hedge Cambial e . 13.433 (134.376) (364.384)
Divida Liquida Velorzagio de moeda estrangeira (13.438) 134.376 364334
Hedge de juros . (20.901) (382035 (473237
Aumento da taza d
Despesa com juros VLD ga e 2 jurns 30,501 383035 473237
Hedge Financeiro 67463)  (522411) (837.621)
Divida liquida e juros 67463 522411 837.621
Efeito Liquido . ) ]
Hedge Cambial o . (194.748) (T93080)  (1.391.608)
Val do dél
Despesas fiscais priEagan go otar 194749 793.180 1.391 608
Hedge Fiscal (194749) (793180  (1391.608)
Despesas fiscais 194.749 793.180 1391.608
Efeito Liquido . ) ]
Hedge Cambial o . (27 66 (406 306) (734951
Val do dél
Despesas Fiscais priEagan go otar 27 660 406306 734951
Hedge de Investimento (Q7660)  (406306) (784.951)
Despesas fiscais

Efeito liquido

27660

406 306

784951
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Apuracao do valor justo de derivativos

A Companhia avalia os instrumentos financeiros derivativos calculando o seu valor
presente por meio da utilizacdo das curvas de mercado que impactam o instrumento nas
datas de apuracdo. No caso de swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva sao
estimadas de forma independente e trazidas a valor presente, onde a diferenca do
resultado entre as pontas gera o valor de mercado do swap. Para os instrumentos
financeiros negociados em bolsa, o valor justo é calculado de acordo com os precos de
ajustes divulgados pelas mesmas.

Margens dadas em garantia

Para atender as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos e/ou contrapartes
contratadas em determinadas operacdes de instrumentos financeiros derivativos, a
Companhia mantinha em 30 de Setembro de 2011 um montante de R$368.488 na
Controladora e R$466.880 no Consolidado em aplicag¢des de liquidez imediata ou em
espécie, classificado como caixa e equivalentes a caixa (R$158.988 na Controladora e
R$218.574 no Consolidado em 31 de dezembro de 2010).

b.2) Instrumentos financeiros de dividas

Os passivos financeiros da Companhia representados principalmente pelas operagcdes de
emissdo de titulos de divida e debéntures estdo contabilizados a valor de custo,
atualizados monetariamente de acordo com o método de taxa efetiva, acrescidos de
variagdes monetdrias e cambiais, conforme indices de fechamento de cada exercicio. J4,
0s Bonds emitidos pela Ambev com vencimento em 2011, 2013 e 2017 sdo designados
como itens objeto de hedge de valor justo, como tal, as variacdes do valor justo dos
fatores de risco protegidos por hedge sao reconhecidas no resultado em contrapartida ao
valor das respectivas dividas.

Caso a Companhia tivesse adotado o critério de reconhecimento de seus passivos
financeiros a valor de mercado, teria apurado uma perda adicional, antes do imposto de
renda e da contribui¢do social sobre o lucro, de aproximadamente R$(137.892) na
Controladora e R$(127.527) no Consolidado em 30 de setembro de 2011 (R$(128.992)
na Controladora e R$(266.472) no Consolidado em 31 de dezembro de 2010), conforme
demonstrado na tabela a seguir:

Controladora
30/09/2011 31/12/2010
Passivo financeire Contihil Mercado Diferenca Contihil Mercado Diferenca
Crédito Agroindustrial - - - 100.000 100.000 -
EWDES/CCE DIE 620 DIE 620 - 1098 693 1.098.693 -
Eond 2011 036 4584 043 500 415 BE4.257 B04.609 (10354
Bond 2013 077232 1.053 206 (759740 BE6.6T6 080614 (53,038
Bond 2017 287 847 310833 (22086 - - -
Debéntures 1247 754 1279271 (31517 1.247.477 1.272.179 (24.702
Incentivo Fiscal 122854 122854 - 117 575 117.575 -
4500.791 4638 683 (137 892) 4334678 4463670 (128.092)
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Consolidad
30/09:2011 31/12/2010

Passivo financeiro Contahil Mercado Diferenca Comntihil Mercado Diferenca
Capital de Gira Rf (Labatf) 473 674 443 585 10.088 1189615 1.300.941 (111.32a)
Zindicato de Bancos (CAT) 159123 159123 - 300817 300817 -
TBI (ALY (D - - - 157 809 168.150 (10251
Financiamentos internacionais (outras moedas) 134.501 134.501 - 455912 453012 -
Crédito Agroindustrial - - - 100.000 100.000
BWDES/CCE 03210 0§22 934 276 1130124 1.130.124 -
Eond 2011 036 4584 043 500 415 BE4.257 B4 608 (103510
Bond 2013 077232 1.053 206 (75974 BE6.6T6 080.614 (93,938
Bownd 2017 287 847 310833 (22086 284771 300.675 (15000
Debéntures 1247 754 1279271 (31517 1247 477 1272179 (24.702
Inecentivo Fizeal 120744 120744 - 120.734 120.734 -
Arrendamento financeito 10.457 10.457 - 14.110 14110 -

5320026 5447553 (127 527) 6.770442 7036914 (266.472)

(i) Notas de Titulos Privados firmados pela The Beer Store (TBS) e consolidadas proporcionalmente pela

Labatt Canada em ddlares canadenses.

O critério utilizado para apuracdo do valor de mercado dos titulos de divida foi com
base em cotacdes de corretores de investimento, em cotagdes dos bancos que prestam
servicos a Ambev e no valor de mercado secundario dos titulos na data-base de 30 de
setembro de 2011, sendo de aproximadamente 101,80% do valor de face para o Bond
2011, 113,59% para o Bond 13, 103,61% para o Bond 2017 e 102,53% para as
Debéntures 2012 (107,36% para o Bond 2011, 117,68% para o Bond 2013, 100,23%
para o Bond 2017 e 101,98% para as Debéntures 2012 em 31 de dezembro de 2010).

21. GARANTIAS, OBRIGACOES CONTRATUAIS, ADIANTAMENTO DE
CLIENTES E OUTROS

Controladera Conselidado
30/09/2011 3141272010 30/09/2011 3141272010

Caugies 1.003.111 TEEOTS 1.003.111 TEEOTS
Cluttos compromissos - - 465 041 381267
1.003.111 T6BOTS 1472152 1.150.242

Compromissos contratials com fornecedores 14.524.463 12903957 14272637 13470051

Compromissos contratials - Bowd 17 - 300.000 - -

14524463 13203957 14 872,637 13.670.051

Em 30 de setembro de 2011, as caucdes e outros compromissos da Controladora e
Consolidado totalizavam R$1.003.111 e R$1.472.152 respectivamente, incluindo o
valor de R$464.993 ¢ R$536.232 em garantias em dinheiro. Os depdsitos em dinheiro
para garantia sdo apresentados como parte do contas a receber. Adicionalmente, para
atender as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos e/ou contrapartes contratadas
em determinadas operacdes de instrumentos financeiros derivativos, a Companhia
mantém, em 30 de setembro de 2011 na Controladora e Consolidado, um montante de
R$368.488 ¢ R$466.880 em aplicacdes de liquidez imediata ou espécie - veja nota
explicativa 20 - Instrumentos financeiros e riscos (topico margens dadas em garantia).

A maior parte do saldo de compromissos contratuais refere-se a obrigagdes com
fornecedores de embalagens.

Versao : 1
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O vencimento de compromissos contratuais em 30 de setembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Menos de 1 ano 2.704.395 3.090.173 2914824 3714274
Entre | & 2 anos 2524752 2025097 2.559.424 2.090.719
Ilais de 2 anos 0205318 2082687 0 398 380 7 265058
14524 463 13203957 14 872637 13470051

22. CONTINGENCIAS

A Companhia tem passivos contingentes relacionados com agdes judiciais decorrentes
do curso normal dos negdcios.

Os passivos contingentes provaveis estdo totalmente provisionados, conforme detalhado
na nota explicativa 11 - Provisoes.

Adicionalmente a Companhia tem acdes de naturezas tributéria, civel e trabalhista,
envolvendo riscos de perda, classificados pela Administracdo como possiveis, para as
quais ndo h4 provisao constituida, conforme composicio e estimativa a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2011 31/12/2010 20/09/2011 31/12/2010

PI3 e COFINS 356483 260 238 375295 278762
ICWIE e [PI 1309277 1250663 2073200 2027 37T
IRFI e C3LL 232291 234027 3252735 3758 783
Trabalhistas 60324 a7.551 132433 136 278
Civeis 213810 196 444 336.063 269303
Chutros 590 473 584515 f27 518 H9 283
3412658 3.193.458 6.797 543 7.170.786

Principais processos com perda possivel:

Durante o primeiro trimestre de 2005, a Companhia e algumas de suas subsididrias
receberam autuacdes da Receita Federal do Brasil com relacdo a tributacdo de lucros
auferidos por subsidiarias domiciliadas no exterior. Em dezembro de 2008, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) julgou um dos autos de infra¢do sendo que
a decisdo foi parcialmente favoravel a Ambev e ainda podemos interpor recurso. Em
setembro de 2011, a Camara Superior do CARF julgou definitivamente outro auto de
infracdo, com decisdo favordvel a Companhia. Com base em opinido dos advogados
externos, ndo constituimos nenhuma provisao para esse fim. Depois dessas decisdes, a
Companhia estima que a exposi¢do possivel de perdas relativamente a essas autuagdes
seja de aproximadamente R$2,3 bilhdes em 30 de setembro de 2011 (R$3,0 bilhdes em
31 de dezembro de 2010).

Nao ocorreram mudancas nos demais processos com probabilidade de perda possivel
para 30 de setembro de 2011, em relacdo aqueles apresentados nas demonstragdes
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contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, bem como em relacdo as
demonstra¢des contdbeis interinas em 30 de junho de 2011.

Contingéncias ativas

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia ndo possui contingéncias de natureza ativa
cuja probabilidade de ganho seja provéavel.

23. PARTES RELACIONADAS
Politicas e praticas quanto a realizacio de transacoes com partes relacionadas

A Companhia adota praticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/ou
exigidas pela legislacdo que lhe € aplicavel.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia compete ao Conselho de Administracio a
aprovacao de quaisquer negdcios ou contratos entre a Companhia e/ou qualquer de suas
controladas, administradores e/ou acionistas (incluindo os sécios, diretos ou indiretos,
dos acionistas da Companhia). Ao Comit€ de Compliance da Companhia cabe
assessorar o Conselho de Administracio da Companhia em assuntos relativos as
transacdes com partes relacionadas, conforme definidas no Pronunciamento Técnico
IAS 24 e CPC 5.

E vedado ao administrador intervir em qualquer operagio social em que tiver interesse
conflitante, ainda que em tese, com o da Companhia, bem como na deliberacdo que a
respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe cientificad-los do seu
impedimento e fazer consignar em ata de reunido do Conselho de Administragcdo ou da
Diretoria a sua ndo participacdo da deliberacdo.

E regra da Companhia que as transa¢des com partes relacionadas sigam condigdes
razodveis ou equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a
companhia contrataria com terceiros e estejam claramente refletidas nas demonstragdes
contdbeis e sejam refletidas em contratos escritos.

Transacoes com membros da Administracao

Além dos beneficios de curto-prazo os diretores sdo elegiveis a beneficios pds-emprego,
como, por exemplo, beneficios de aposentadoria e assisténcia médica e odontoldgica.
Adicionalmente, administradores sao elegiveis ao Plano de Opg¢des de Compra de
Acdes, conforme mencionado na nota 19 - Pagamento baseado em acoes.

PAGINA: 103 de 113



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS-AMBEV Verséo : 1

Notas Explicativas

O total das despesas com Administradores da Companhia estd demonstrado a seguir:

Coniroladora e Consolidade

Periodo findo em: Trimesire findo em:
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Beneficios de curto prazo a funcionarios (1) 20431 15.065 16.476 3.867
Pagamento baseados em acBes (i) 21.477 19.542 10.706 6557
Total remuneracio ao pessoal chave da Administracio 42.108 34 607 27182 10424

(i) Corresponde substancialmente a honorérios dos Administradores e participagdo no resultado (incluindo bonus por
desempenho).

(ii) Corresponde ao custo das op¢des concedidas aos Administradores. Nos valores acima ndo constam a remuneragao
do Conselho Fiscal.

Exceto pela remuneracdo descrita acima e pelos programas de opcdes de compra de
acOes da Companhia (veja nota explicativa 19 - Pagamento baseado em agdes), a
Ambev ndo possui nenhum tipo de transacdo com os administradores tampouco saldos
pendentes a receber ou pagar em seu balango patrimonial.

Transacoes com os acionistas da Companhia
a) Assisténcia médica, odontolégica e outros beneficios

A Fundagdo Zerrenner € uma das acionistas da Companhia, com 17,08% do capital
votante e 9,59% do capital total. A Fundacdo Zerrenner é também uma entidade
legalmente independente, cujo principal objetivo € proporcionar aos funciondrios, ativos
e certos inativos, da Ambev, no Brasil, assisténcia médica e odontoldgica, auxilio em
cursos de formacao técnica e superior e instalacdes para assisténcia e auxilio a idosos,
por meio de iniciativas diretas ou acordos de assisténcia financeira com outras
entidades. Em 30 de setembro de 2011 e 2010, as responsabilidades atuariais relativas
aos beneficios proporcionados diretamente pela Fundacdo Zerrenner eram integralmente
cobertos pelos ativos da Fundag¢do Zerrenner mantidos para tal fim, os quais excedem
em montante significativo o valor dos passivos atuariais nessa mesma data. A Ambev
reconhece os ativos (despesas antecipadas) desse plano na extensdao do valor do
beneficio econdmico disponiveis para a Companhia, proveniente de reembolsos ou
reducdes de contribui¢des futuras.

As despesas incorridas pela Fundagao Zerrenner, no Brasil, para fornecer os beneficios
acima mencionados aos funciondrios da Ambev totalizaram, em 30 de setembro de
2011, R$95.801 (R$90.037 em 30 de setembro de 2010), sendo R$84.260 (R$75.346
em 30 de setembro de 2010) relacionados aos funciondrios ativos € R$11.541
(R$14.691 em 30 de setembro de 2010) relacionados aos funciondrios inativos.
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b) Reserva especial de dgio

Como resultado da incorporacdo da InBev Holding Brasil S.A. em 2005, a Companhia
vem auferindo, anualmente, beneficio fiscal decorrente de amortizacdo de agio, nos
termos da Instru¢do CVM n° 319/99. Conforme permitido pela Instrucio n° CVM
319/99, o Protocolo de Justificacdo firmado em 7 de julho de 2005, que tratou da
incorporagdo, estabeleceu que 70% da parcela da reserva especial de agio resultante
dessa incorporagdo correspondente ao beneficio fiscal auferido pela Companhia em
decorréncia da amortizagdo do agio € objeto de capitalizacdo em proveito do acionista
controlador, no caso da AmBrew S/A (“AmBrew”) e da Interbrew International B.V
(“Interbrew”), devendo os 30% restantes ser capitalizados sem a emissdo de novas
acoes, revertendo, consequentemente, em favor de todos os acionistas da Companhia.
Em cumprimento ao acordado, desde 2006, aumentos do capital da Companhia
decorrentes da capitalizagdo de parcelas da reserva especial de dgio na incorporagao
vém sendo feitos. O saldo da reserva especial de dgio, em 30 de setembro de 2011
totaliza R$1.041.990 (R$1.496.010 em 31 de dezembro de 2010) e podera ser utilizado
para futuros aumentos de capital nas propor¢des descritas acima.

c) Arrendamento de ativos

A Companhia, por meio de sua controlada BSA Bebidas Ltda, possui um contrato de
arrendamento de ativos (grafica) com a Fundacdo Zerrenner, no valor total de
R$64.800, pelo prazo de 10 anos, com vencimento em 31 de margo de 2018.

d) Aluguel do imovel da Administracdo Central da Ambev (AC)

A Fundacdo Zerrenner e a Ambev possuem um contrato de arrendamento de dois
conjuntos comercias, no valor total de R$6.425, com vencimento em 28 de janeiro de
2013.

e) Licenciamentos

A Companhia mantém contratos de licenciamento com a Anheuser-Busch Inc., para
produzir, engarrafar, vender e distribuir os produtos Budweiser no Brasil e também, por
meio de suas subsididrias Labatt Brewing Company Limited (“Labatt Canadd”) e
Cerveceria Paraguaya (“Cervepar”), no Canadd e no Paraguai, respectivamente. Além
disso, a Companhia produz e distribui Stella Artois sob licenca da Anheuser-Busch
InBev S.A/N.V. (“AB InBev”) no Brasil, Canadd, Argentina. Neste contexto, a
Companhia registrou R$1.735 (R$708 em 30 de setembro de 2010) e R$134.641
(R$127.419 em 30 de setembro de 2010) como receita e despesa de licenciamento,

respectivamente.
f) Debéntures

A Fundagdo Zerrenner possui 1.329 debéntures da Companhia no montante de
R$13.665.
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Entidades sob controle conjunto

A Ambev consolida proporcionalmente a sua participacdo, linha a linha do balancgo e
resultado as entidades sob controle conjunto. As participagdes incluem duas entidades
distribuidoras no Canada (Brewers Retail Inc e Brewers' Distributor Ltd.) e duas
entidades no Brasil (Ice Tea do Brasil Ltda. e Agrega Inteligéncia em Compras Ltda.).

Os seguintes valores representam a participacdo da Ambev nessas entidades e foram
incluidas nas demonstragdes contdbeis consolidadas:

Consolidado
(et milhares de reais) 30/09/2011  21/12/2010
Ativo citeulante 113,495 102.240
Ativo ndo cirowlante 196 166 188,195
Pasgsivo citculante 199007 334686
Fassivo ndo circwlante la6.015 164 2258
Resultado operacional 17 209 21959
Lucro attibuivel aos acionistas 7.010 1831
Transacoes com coligadas
Abaixo estdo sumarizadas as transacdoes da Ambev com coligadas:
Transacies com coligadas

Consolidado
(et milhares de reais) 30/09/2011  20/09/2010
Receitas 2087 7529
Pasgsivo citculante 4375 4.582

As transacdes com coligadas, incluem duas entidades na Argentina (Eco de Los Andes
S.A e Agrega S.A.) e duas entidades no Canadd (Guinness Canada Limited e Agrega

Canada Limited).

Transacoes da Controladora com partes relacionadas

30/09/2011

31/12/2010

Empréstimos! Mituo a

Enpréstimos, Mitue

Circulante Contas a Receber (i) Comtas a Pagar (i) Pagar Conias a Receber (f) Contas a Pagar (i) aPagar

AR [nBev 1087 (253 - 5865 &) -

AmBev Bebidas - (133.270) 35011 - -

AmBev International - - - - (9464

Arasucn ENES (60 42 2621 (125733 -

AmBev Dominicana - - T (2695)

ESA - (13821 3.266 -

CEE3 31943 - 7276 (1.341)

Cympay 20 (119.204) . (32.084)

Fratelli Vita - - 37130 (27702

InEiev Participaghes 50678 (12 588) 35,970 (5.:224)

Labatt 35580 (5950 - (78185

Londtina - (173.406) 58 (P2631)

MMalteris Fatpa 100 (111l - -

Malteria Uruguay 23 (402.011) - 1.120 (321110 -

IMonthiers 5976 (216) (35.951) (i) 35.066 (216) (29.380) ()

Morena - (18347 - - - -

Peru 1268 (497 . . . .

Joliz} 125 (4 (25797 7359 214 (115

Qutras 693 (1 308) - 4275 (2001} -
136 516 (1352879) (61544) 181817 (695 306) (39.898)
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30/09/2011 31/12/2010
Enpréstimes/ Mitue a Enpréstimos Mituo a

Néo circulante Aliaituo 2 Receber Pagar Alituo a Receber Pagar
AmBev International - - - (334.275)
BIa 5111 - 5053 -
Disbam - (7.594) - (7.306)
Dunvegat - (91619 (i) - (496.323) (i)
Eagle 5981 - 5792 -
Monthiers 41.291 (2.068.355) (i) - (1.532.273) (i)
HCAQ - (244.495) (i) - (219.552) (i
QIE - (209.796) - (200.796)
Rosvik BA55 - - -
Skol A3 - 5.156
Outras 361 - 1.733 -

71.034 (3421 859) 17.734 (2819528)

(1) O saldo contempla as operacdes comerciais (compra e venda) e reembolso de despesas entre as empresas do
grupo.

(ii) Parte dos referidos saldos corresponde as transac¢des cujo efeito fiscal € objeto de hedge como descrito na nota
explicativa 20 —Instrumentos financeiros e riscos.

Em setembro de 2011 o Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Jupiter
(Fundo exclusivo da Ambev) adquiriu da Ambev (Controladora) a totalidade das acdes
da Ambev International Fund (anteriormente Ambev International) passando a
consolidar a carteira.

Mituos a receber:

Correspondem a contratos de miutuos celebrados com controladas integrais da
Companhia, com vencimento indeterminado, sem incidéncia de juros e sem garantias.

Empréstimos / Miituos a pagar:

O contrato celebrado com a Ambev International Fund (antigamente Ambev
International) corresponde a uma fixed rate note ("FRN"), com vencimento em 2017,
denominada em ienes, remunerada a 1,50% ao ano, com juros pagos semestralmente.

O contrato celebrado com a controlada QIB corresponde a um titulo de divida,
denominado Bond 2019, com vencimento em 2019, denominado em reais, remunerado a
13,20% ao ano, com juros pagos anualmente.

Os contratos com as controladas Dunvegan e Monthiers correspondem a contratos de
mutuos, denominados em reais, com vencimento de 8 anos, remunerados a uma taxa de
12,50% ao ano, com juros pagos semestralmente e contratos denominados em ddlares
americanos, com vencimento de 10 anos, remunerados pela taxa Libor + 3%, com juros
pagos semestralmente."

O contrato celebrado com a controlada NCAQ corresponde a contrato de mutuo,

denominado em délares, com vencimento de 10 a nos, remunerado pela taxa Libor +
3%, ambos com juros pagos semestralmente.
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Periodo findo em 30/09/2011 Periodo findo em 30/09/2010
Compras /
Compras / Rateio Prestacio Rateio
Prestagio Servigos Despesas o/ Rojalties / Resuliado Servigos Despesas ¢/ Royalties / Resuliado
Enpresa ! Aluguéis Vendas C lad: it i iro Alugueis Yendas Controladas  Beneficios Financeiro
Agrega (.000) - - (9.000) - -
AmBev Bebidas (453.842) 348.259 9.323 - (22440 384.768 241131 -
Ambev Intemational - - - (6.95%) - - - (12445
Arosuco (324.836) 28.560 - - (1.274.723) 28720 32481 -
ESA G2370) 25467 @0 61.374) 22739 7 -
Brahma Venezaela - - - - - - 10,768
CRB3 49 36.939 - - 16173 240 -
Cympay (102.877) - (13.352) (07430 - 2077
Dunvegan - 0701 - - - 2084
Fratelli Vita - - - (280.376) 371339 48742 - -
Fundagio Zemrener (2520 (13854 @3 - 9% az015
InBev ®17) - (3485 - - - -
Londrina (103.349) 6.246 - - (352.824) 4664 19752 -
Maltetia Tnaguay (250.329) - (37.262) (250.304) - - 2450
Monthiers - - - (265 340) - (63.924)
Morena (23.419) 453.400 2232 - -
HCAQ - - - (28624) 3430
QIB @020 - - (20.776) - - - - -
Cutras (2530 7.580 36 - 348 (3.747) 7 489 - (625) (1115
(1557 570) 906.751 11561 (17369) (447.731) (2556494) 835590 342513 (12643) (42.685)
Trimesire findo em 30/09/2011 Trimesire findo em 30/09/2010
Compras /
Compras / Raieio Prestacio Raieio
Prestacio Servicos Despesas cf Royalties / Resultado Servicos / Despesas ¢/ Royalties / Resultado
Empresa ! Alugugis Vendas Ci lad: il i iro Aluguéis Vendas Coniroladas ~ Beneficios Financeiro
Agrega (3.000) - (3.000) - - -
AmBev Behidas (160 60 163323 - (20.393) 163323 T3663 -
Ambev [nternational - - (23.421) - - - 15940
Arosuco (172314 10.904 - (430519 10904 20497 -
BSA (26 067) .751 (22.231) 2751 ® -
Brahma Venezuela - - - - - 10766
CRBES - 145973 - - 14973 240 -
Cympay (58.523) - (3078%) (A0 662) - - 7061
Dunvegan - (99 308) - - - 30.308
Fratelli Vita - - - - (D462 112003 16256 - -
Fundagio Zetrener (2a0) (561 (4.640) (77 - 33 (3.893)
InBev . - - (529 . - - -
Londiina (27.770) 2997 - - (133.08m 2997 5.363 -
Iatteria Unaguay (@3870) - (56.763) 1.605) - - 13032
Monthiers - - (311723 - 36793
Morena 118.003 - -
HCAQ - - (40.487) 13193
QIE 1389 - 6929) - - - - -
Outras (1031 3248 - - 31 (2.036) 3248 - (397) (2.170)
(545448) 322199 (36) (6.163) (558.586) (E78.945) 322.199 125046 (4.286) 144927

Denominagdes utilizadas:

Agrega Inteligéncia em Compras Ltda. (“Agrega”)
Ambev Brasil Bebidas S.A. (“Ambev Bebidas™)

Ambev International Finance Co. Ltd. (““Ambev International’)

Anheuser-Busch InBev NV/S.A. (“AB InBev”)
Arosuco Aromas e Sucos Ltda. (“Arosuco”)

Brahma Venezuela

BSA Bebidas Ltda. (“BSA™)

CRBS S.A. (“CRBS”)

Cerveceria y Malteria Payssandi S.A. (“Cympay”)

Cervejarias Reunidas Skol Caracu S.A. (“Skol”)

Compaiiia Cervecera Ambev Dominicana S.A (“Ambev Dominicana”).
Distribuidora de Bebidas Antarctica de Manaus Ltda. (“Disbam”)
Dunvegan S.A. (“Dunvegan”™)

Eagle Distribuidora de Bebidas S.A. (“Eagle”)

Fratelli Vita Bebidas S.A. (“Fratelli Vita”)

Fundacdo Antdnio e Helena Zerrenner — INB (“Fundacdo Zerrenner”)
InBev Participacdes Societdrias S.A. (“InBev Participagdes™)
InBev Hoding Brasil S.A. (“InBev”)

Labatt Holding A/S. (“Labatt”)

Londrina Bebidas Ltda. (“Londrina’)

Malteria Pampa S.A. (“Malteria Pampa”)

Malteria Uruguay S.A. (“Malteria Uruguay”)

Monthiers S.A. (“Monthiers”)

Morena Distribuidora de Bebidas S.A. (“Morena”)

Companhia Cervecera Ambev Peru S.A.C. (“Peru”)

Rosvik do Brasil Ltda. (“Rosvik™)

Quilmes International (Bermuda) Limited. (“QIB”)

NCAQ Sociedad Colectiva (“NCAQ”)
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Controladores

A Companhia é controlada pela Interbrew International B.V. (constituida na Bélgica),
AmBrew S/A (constituida em Luxemburgo) e Fundacdo Zerrenner, que juntas detém
71,0% das acdes da sociedade. Os 29,0% remanescentes das acdes sdo detidos por
diversos acionistas.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 4 de outubro de 2011, foi
aprovado o aumento de capital no valor de R$4.877, com a emissdo de 87.261 agdes
preferenciais escriturais, sem direito a voto, ao pre¢o de R$55,89, com participacdo
integral nos resultados da Companhia de acordo com o seu Estatuto Social, para
subscricao pelo Fundo de Investimentos do Nordeste — FINOR, com recursos previstos
no Artigo 9° da Lei n°® 8.167, de 16 de janeiro de 1991. O capital social da Companhia
passa a ser de R$ 8.303.936, dividido em 3.117.798 acdes, sendo 1.751.135 agdes
ordindrias e 1.366.663 acdes preferenciais.
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Pareceres e Declaracoes / Relatorio da Revisao Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Bebidas das Américas - AmBev

Introdugéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Bebidas das Américas - AmBev
("Companhia"), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data, bem como as demonstragbes das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contébeis e as
demais notas explicativas.

A administragao é responsavel pela elaboracédo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 - "Demonstragao Intermediaria” e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - "Demonstragéo Intermediaria" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - "Interim
Financial Reporting", emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das
Informagbes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - "Revisdo de Informagbes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - "Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity", respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias consiste
na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, néo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagbdes
intermedidrias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracédo das Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagoes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagées Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos

Demonstragdes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado ("DVA"), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentacdo informacgdes intermediarias € requerida de acordo com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais (ITR) e considerada informagéao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacédo as informacgdes
contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 8 de novembro de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Eduardo Rogatto Luque
Contador CRC 1SP166259/0-4
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 19, incisos V e VI, da Instrugdo Normativa CVM 480/09, o Diretor Geral e os Diretores da
Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis e com as conclusdes expressas no
relatério dos auditores independentes.

Composigao da Diretoria:

Jodo Mauricio Giffoni de Castro Neves - Diretor Geral

Nelson José Jamel - Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
Ricardo Tadeu Almeida Cabral de Soares - Diretor de Vendas

Ricardo Manuel Frangatos Pires Moreira - Diretor de Refrigerantes
Marcio Frées Torres - Diretor Industrial

Milton Seligman - Diretor de Relagbes Corporativas

Pedro de Abreu Mariani - Diretor Juridico

Vinicius Guimaraes Barbosa - Diretor de Logistica

Sandro de Oliveira Bassili - Diretor de Gente e Gestao

Jorge Pedro Victor Mastroizzi - Diretor de Marketing
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 19, incisos V e VI, da Instrugdo Normativa CVM 480/09, o Diretor Geral e os Diretores da
Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis e com as conclusdes expressas no
relatério dos auditores independentes.
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Ricardo Tadeu Almeida Cabral de Soares - Diretor de Vendas
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Marcio Frées Torres - Diretor Industrial

Milton Seligman - Diretor de Relagbes Corporativas

Pedro de Abreu Mariani - Diretor Juridico

Vinicius Guimaraes Barbosa - Diretor de Logistica

Sandro de Oliveira Bassili - Diretor de Gente e Gestao

Jorge Pedro Victor Mastroizzi - Diretor de Marketing
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