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Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2019 — A Gerdau S.A. (B3: GGBR4 / NYSE: GGB) anuncia seus resultados do quarto trimestre e do ano de
2018. As demonstrac¢des financeiras consolidadas da Companhia sdo apresentadas em Reais (RS), de acordo com o padrio contébil
internacional - IFRS (International Financial Reporting Standards) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As
informacgdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle conjunto, exceto quando
mencionado.

PRINCIPAIS DESTAQUES CONSOLIDADOS

Melhor resultado nos ultimos 10 anos com um EBITDA anual atingindo RS 6,7 bilhdes com margem EBITDA
de 14,4% em 2018 e melhor EBITDA de quarto trimestre, atingindo RS 1,4 bilhdo e margem EBITDA de 12,9%
no 4T18.

O montante de RS 765 milhdes em dividendos deliberados em 2018 é maior dos ultimos 10 anos.

Alavancagem financeira medida pelo indicador divida liquida/EBITDA ajustado atingiu 1,7x em 31 de
dezembro de 2018.

Geracdo de fluxo de caixa livre de RS 2,6 bilhées no ano de 2018 e geracdo de fluxo de caixa livre de RS 2,0
bilhdes no 4T18.
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INFORMACOES GERDAU

CONSOLIDADAS

DESEMPENHO DA GERDAU NO 4T18

Resultados Operacionais

CONSOLIDADO
Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de acgo bruto 3.221 3.949 -18,4% 3.969 -18,8% 15.342 16.120  -4,8%
Vendas de ago 3.167 3.774 -16,1% 3.688 -14,1% 14.561 14937 -2,5%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 10.900 9.817 11,0% 12.836 -15,1% 46.159 36.918 25,0%
Custo das vendas (9.596) (8.777) 9,3%  (10.974) -12,6%  (40.010) (33.313) 20,1%
Lucro bruto 1.304 1.040 25,4% 1.862 -30,0% 6.149 3.605 70,6%
Margem bruta 12,0% 10,6% 14,5% 13,3% 9,8%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (393) (398) -1,3% (418) -6,0% (1.662) (1.655) 0,4%
Despesas com vendas (131) (122) 7,4% (141) -7,1% (580) (525) 10,5%
Despesas gerais e administrativas (262) (276)  -5,1% 277)  -5,4% (1.082) (1.130) -4,2%
% DVGA/Receita Liquida 3,6% 4,1% 3,3% 3,6% 4,5%
EBITDA ajustado 1.404 1.181 18,9% 2.013 -30,3% 6.657 4321  54,1%
Margem EBITDA ajustada 12,9% 12,0% 15,7% 14,4% 11,7%

Producao e vendas

Em termos consolidados, a produgdo de ago bruto e as vendas de ago do 4T18 apresentaram redu¢do em relagao ao 4T17, devido,
principalmente, aos menores volumes de produgdo e vendas pela desconsolidagdo dos ativos ao longo do ano de 2018.
Desconsiderando os desinvestimentos, as vendas seriam estaveis nos periodos comparados. Em relagdo ao 3T18, a produgao de ago
bruto e as vendas apresentaram redugdo devido a sazonalidade em todas as Operacdes de Negdcios (ONs) e, principalmente, pela
desconsolidacdo dos ativos de vergalhdes na ON América do Norte e da india na ON Acos Especiais.

Resultado operacional

No 4T18 a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagdo ao 4T17, devido a maior receita liquida por tonelada vendida de
todas as ONs, consequéncia dos maiores precos internacionais, com destaque para a ON América do Norte.

Em termos consolidados, o custo das vendas apresentou aumento em relagdo ao 4T17, em fungdo dos maiores custos por tonelada de
todas as ONs, influenciados pelo aumento de insumos em geral, principalmente eletrodos.

O lucro bruto consolidado apresentou aumento em relagdo ao 4T17, em virtude da melhor performance principalmente da ON América
do Norte. A margem bruta, por sua vez, foi superior em razdo dos custos ndo terem acompanhado os precos praticados na ON América
do Norte, melhorando o spread metalico nessa operagdo.

As despesas com vendas, gerais e administrativas no 4T18 tiveram queda tanto em relagdo ao 4T17, quanto ao 3T18, sendo as menores
despesas com vendas, gerais e administrativas da Companhia, representando 3,6% da receita liquida, reflexo dos continuos esforgos de
simplificacdo e inovacgao digital.



COMPOSICAO DO EBITDA CONSOLIDADO 2018

Lucro liquido 389 (1.384) - 791 -50,8% 2.326 (339) -
Resultado financeiro liquido 392 438 -10,5% 441 -11,1% 1.890 1.143 65,4%
Provisédo para IR e CS (149) (221) -32,6% 39 -482,1% (169) 296 -
Depreciacéo e amortizacdes 504 524 -3,8% 478 5,4% 1.892 2.092 -9,6%
EBITDA - Instrugdo CVM* 1.136 (643) -276,7% 1.749 -35,0% 5.939 3.192 86,1%
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - 1.115 - - - - 1.115 -

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de

.. ~ 186 649 -71,3% 177 5,1% 414 722 -42,7%
participacées em controladas
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 29 2 - 3 - (10) E5 -
EBITDA proporcional das empresas coligadas e com controle 53 58 -8,6% 84 -36,9% 314 187 67,9%
Reverséo de passivos contingentes, liquido - - - - - - (930) -
EBITDA ajustado? 1.404 1.181 189%  2.013 -30,3%  6.657 4321 54,1%
Margem EBITDA ajustada 12,9% 12,0% 15,7% 14,4% 11,7%

CONCILIACAO DO EBITDA CONSOLIDADO

(R$ milhdes)
EBITDA - Instrucdo CVM 1 1.136 (643) 1.749 5.939 3.192
Depreciacédo e amortizacdes (504) (524) (478) (1.892) (2.092)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 3

1 - Medigdo ndo contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n2 527.
2 - Medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragdo de caixa no periodo.
3 - Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados.

632  (1.167) 1271 4.047 1.100

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 4T18, quando comparados com o 4T17, apresentaram comportamento semelhante
ao do lucro bruto e da margem bruta, com destaque para a performance da ON América do Norte. Cabe ressaltar que foi o melhor
EBITDA, para um quarto trimestre, dos ultimos 10 anos.
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Resultado financeiro e lucro liquido

CONSOLIDADO
(R$ milhdes)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos
impostos?
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial (inclui parcela do hedge de investimento
liquido)
Variacdo cambial (outras moedas)
Despesa com recompra de bonds

Reversédo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido
Lucro antes dos impostos?
Imposto de renda e contribui¢céo social
IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de
investimento liquido
IR/CS - demais contas
IR/CS - itens ndo recorrentes
IR/CS sobre reversao de passivos contingentes
Lucro liquido consolidado?
Itens ndo recorrentes
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas
de participacdes em controladas
Despesa com recompra de bonds
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
IR/CS - itens ndo recorrentes
Reversédo de passivos contingentes, liquido de IR/CS
Lucro liquido consolidado ajustado 2
1 - Medigdo contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados da Companbhia.

2 - Medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordindrios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

No 4T18, quando comparado com o0 4T17, a melhora do resultado financeiro é em funcdo da variacdo cambial liquida sobre os passivos
contratados em ddlar norte-americano, efeito que é parcialmente compensado na linha de “IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge
de investimento liquido”. O resultado financeiro também foi impactado pelos custos incorridos com a recompra de bonds no 4T18,
demonstrado na linha de itens ndo recorrentes para a composicao do lucro liquido consolidado ajustado.

O aumento do lucro liquido ajustado do 4T18, quando comparado com o0 4T17, ocorreu pela melhora no EBITDA ajustado.

Dividendos

A Gerdau S.A. aprovou o pagamento de dividendos, no montante de RS 170 milhdes (RS 0,10 por a¢do) no 4T18.

Data do pagamento: 18 de margo de 2019

Data base: posicdo de agdes em 06 de margo de 2019

Data ex-dividendos: 07 de margo de 2019

No exercicio de 2018 a Gerdau S.A. destinou RS 765 milhdes (RS 0,45 por a¢do) para pagamento de dividendos, um aumento muito
expressivo quando comparado com o montante distribuido em 2017, RS 137 milhdes (RS 0,08 por acdo).
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Capital de Giro e Ciclo Financeiro

Em dezembro de 2018, o ciclo financeiro medido em dias (capital de giro dividido pela receita liquida didria do trimestre) foi menor
em relagdo a setembro de 2018 em func¢do da redugdo do capital de giro ter sido superior a redugdo da receita, devido a
desconsolidagdo dos ativos de vergalhdes na ON América do Norte e de esforgcos de otimizagao em todas as operagdes.
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Passivo Financeiro

COMPOSICAO DA DIVIDA 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017

(R$ Milhoes)

Circulante 1.825 2.178 2.004
N&o circulante 13.082 16.015 14.505
Divida Bruta 14.907 18.193 16.509
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras 3.325 3.475 3.377
Divida liquida 11.582 14.718 13.132

Em 31 de dezembro de 2018, 12,2% da divida bruta era de curto prazo e 87,8% de longo prazo. Em termos de composi¢do da divida
por moeda, a divida era 26,2% denominada em reais, 73,3% em ddlar norte-americano e 0,5% em outras moedas. Para fins de
comparagao, em 31 de dezembro de 2017, 80,8% da divida bruta era em ddélar norte-americano, o que demonstra a estratégia da
Companbhia de redugdo da exposigdao em ddlar e consequente maior adequagdo a composicdo da geragdo de caixa.

Em 31 de dezembro de 2018, 61,0% do caixa era detido pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em délar norte-americano

Os principais indicadores da divida apresentaram a seguinte evolugdo:

31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017

INDICADORES
Divida bruta / Capitalizacéo total * 36% 40% 41%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 1,7x 2,2x 3,0x

1 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagGes financeira

3 - EBITDA ajustado acumulado dos ultimos 12 meses.

A forte reducdo do nivel do indicador divida liquida/EBITDA de 3,0x em dezembro de 2017 para 1,7x em dezembro de 2018, foi
consequéncia da melhora continua do EBITDA e dos recursos gerados com o programa de desinvestimentos, com foco na

desalavancagem financeira e otimizagdo do portfélio de ativos da Companhia.



Cronograma de pagamento da divida bruta (ndo circulante)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 e ap6s

A Companhia executou no 4T18 a 152 emissdo de debéntures da Gerdau S.A. no valor RS 1,5 bilhdo e uma recompra de USS 1 bilhdo
de bonds (distribuida entre os bonds com vencimento em 2020, 2021, 2023 e 2024), com o intuito de reduzir a divida bruta, de
reestruturar e equilibrar o cronograma de vencimento da divida da Companhia, além de reduzir a exposicdo da mesma em ddlar norte
americano.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de dezembro de 2018, era de 6,7%, sendo de 6,8% para o montante
denominado em reais, de 5,7% mais variagao cambial para o total denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 10,7% para
a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de dezembro de 2018, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 7,0
anos.

O Conselho de Administracdo definiu como politica financeira da Companhia o atingimento e manutencdo no longo prazo dos
seguintes parametros:

Divida Financeira liquida/EBITDA maxima entre 1x e 1,5x;
Prazo médio da divida acima de seis anos;

Divida Financeira bruta maxima de RS 12 bilhdes.
Estes direcionamentos permitem que a Companhia almeje uma situagdo de balango adequada, ao mesmo tempo que consiga executar
o plano de investimentos de forma a atender as demandas de mercado e desafios do negdcio.

Investimentos

Investimentos 2018

Os investimentos em CAPEX somaram RS 360 milhdes no 4T18. Do valor total desembolsado no trimestre, 50,4% foram destinados
para a ON Brasil, 27,1% para a ON América do Norte, 17,6% para a ON Agos Especiais e 4,9% para a ON América do Sul. No ano de
2018 os investimentos em CAPEX somaram RS 1,2 bilhdo, voltado para para melhorias de produtividade e manutencgéo.

Investimentos (2019-2021)

A Gerdau, como evolugdo do processo de governanca da empresa, passa a divulgar seu plano de investimentos em CAPEX para os
proéximos trés anos (2019-2021), totalizando RS 7,1 bilhdes, sendo classificados em trés categorias:

Manutencdo geral: com foco em ampliar a exceléncia operacional nos ativos existentes.

Manutenc¢do Ouro Branco (MG): série de iniciativas referentes a programada parada de modernizacdo da usina em 2022. Em
2019, havera uma parada programada de 60 dias no alto-forno 1 da usina de Ouro Branco e, em 2020 e 2021, serdo realizadas
reformas graduais. No periodo, serdo formados estoques estratégicos para o abastecimento regular dos nossos clientes.

Expansdo e atualizagdo tecnoldgica: investimentos para aumento de capacidade instalada e atualizagdo tecnolégica em linhas
de produtos com maior potencial de rentabilidade. Esses investimentos terdo flexibilidade de execuc¢do, visto que serdo
realizados a medida que se confirmem as expectativas de evolu¢do do mercado e de geragao de fluxo de caixa livre para o
periodo, sempre garantindo o cumprimento da nova politica financeira da Gerdau, de manter a relagdo Divida liquida/Ebitda
entre 1 e 1,5x.
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Desinvestimentos

Em 31 de outubro de 2018, a Gerdau concluiu a venda de 100% das suas operacBes e ativos na india, incluindo sua unidade
industrial de acos especiais naquele pais, com capacidade anual instalada de 250 mil toneladas de a¢o bruto e 300 mil toneladas
de aco laminado, para Blue Coral Investment Holdings Pte. Ltd e Mountainpeak Investment Holdings Ltd, por US$ 120 milhdes.

No dia 05 de novembro, a Gerdau concluiu a venda de quatro usinas produtoras de vergalh&es, assim como unidades de corte e dobra
de ago nos Estados Unidos, para a Commercial Metals Company (CMC). O acordo incluiu as usinas de Jacksonville (FL), Knoxville (TN),
Rancho Cucamonga (CA) e Sayreville (NJ), assim como todas as unidades de corte e dobra da Gerdau nos Estados Unidos. O valor
econdmico da transacdo é de USS 600 milhdes, conforme anunciado em 02 de janeiro de 2018, assim como ajustes estimados no
capital de giro.

Com a conclusdo da venda dos ativos de india e dos ativos de vergalhdes nos Estados Unidos, a Gerdau finalizou seu programa de
desinvestimentos, passando a focar-se em suas operagdes com maior rentabilidade nas Américas. O valor econdmico dos
desinvestimentos realizados pela Companhia desde 2014 ultrapassou RS 7,0 bilhdes.

Com o objetivo de demonstrar o resultado das operagdes de negdcio excluindo os efeitos do programa de desinvestimentos, segue
quadro pro forma dos resultados do exercicio 2018:

RESULTADOS 2018 Consolidado Desinvestimentos Pro Forma

Entregas (1000 t) i 14561 | (2.289) 12.272
Brasil ; BI85 ] - 5.5
América do Norte i 6.085 | (1.869) 4216
América do Sul i 1.307 i (224) 1.083
Acos Especiais : 2111 ] (196) 1.915

Receita Liquida | 46159 | (6.582) 39.577
Brasil i 15.745 i - 15.745
Ameérica do Norte : 19.927 ] (5.441) 14.486
América do Sul i 3.801 i (576) 3.225
Acos Especiais i 8.159 i (565) 7.593

EBITDA ! 6.657 ! (318) 6.338
Brasil | 3032 | - 3.032
América do Norte i 1.787 i (183) 1.604
América do Sul : 679 ] (38) 641
Acos Especiais i 1.299 i 97) 1.202

Margem EBITDA(%) i 14,4% i 16,0%
Brasil ] 19,3% : 19,3%
América do Norte i 9,0% i 11,1%
América do Sul i 17,9% i 19,9%
Acos Especiais L 159% | 15,8%

As informagdes de desinvestimentos contemplam os resultados das operagdes que foram objeto de venda, até a data em
que foram consolidadas, conforme divulgado na nota explicativa n2 3.4 das Demonstrac¢Ges Financeiras da Companhia.



Fluxo de Caixa

No 4T18 a geracgdo de fluxo de caixa livre foi de RS 2.038 milhdes, decorrente do EBITDA ajustado que foi mais que suficiente para
honrar os compromissos de CAPEX, imposto de renda, juros, além da liberagdo de capital de giro.

Fluxo de Caixa Livre 4T18 (RS milhdes)

(360) (82)
(348)
EBITDA 4T18 Ajustado CAPEX Imposto de Renda Custo da Divida, Capital de Giro Fluxo de caixa livre
liquido 4718

Fluxo de Caixa Livre por Trimestre (RS milhdes)

4117 1718 2T18 3T18 4718

A combinagdo de um programa de investimentos bem definido mas flexivel para os préximos 3 anos, aliado aos parametros de
alavancagem e endividamento definidos pelo Conselho de Administragdo para longo prazo permitem que a Companhia continue a
almejar fluxos de caixa livre positivos para os proximos anos, fator de extrema importancia para uma industria de capital intensivo e de
significativa exposicdo a precos internacionais de seus principais produtos e insumos.

DESEMPENHO POR OPERACOES DE NEGOCIOS (ON)

As informagBes deste relatério sdo apresentadas em quatro OperagGes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na governanca
corporativa da Gerdau, a saber:

ON Brasil (Operagao de Negdcio Brasil) — inclui as operagdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagdo de minério de ferro
no Brasil;

ON América do Norte (Operagao de Negdcio América do Norte) —inclui todas as operagdes na América do Norte (Canada, Estados
Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada, ambas localizadas no México;

ON América do Sul (Operagao de Negdcio América do Sul) —inclui todas as operagdes na América do Sul (Argentina, Peru, Uruguai
e Venezuela), exceto as operagdes do Brasil, além das empresas de controle conjunto na Republica Dominicana e na Colémbia;

ON Agos Especiais (Operagao de Negdcio Agos Especiais) — inclui as operagdes de agos especiais no Brasil e nos Estados Unidos.



RECEITA LIQUIDA
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ON BRASIL

ON BRASIL 4T18 4T17 A A 2018 2017

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 1454 1541 -5,6% 1.479 -1,7% 5.845 6.131 -4,7%
Vendas totais 1.311 1.462 -10,3% 1.422 -7,8% 5,585 5.608 -1,3%
Mercado Interno 887 908 -2,3% 1.085 -18,2% 3.951 3.617 9,2%
Exportactes 424 554 -23,5% 337 25,8% 1.585 1.991 -20,4%
Vendas de acos longos 921  1.071 -14,0% 1.060 -13,1% 4.079 4261 -4,3%
Mercado Interno 589 606 -2,8% 754 -21,8% 2.683 2584  3,8%
Exportactes 332 465 -28,6% 306 8,5% 1.396 1.677 -16,8%
Vendas de acos planos 390 391 -0,3% 362 7,7% 1.457 1.347 8,1%
Mercado Interno 298 302 -1,3% 331 -10,0% 1.268 1.033 22,7%
Exportacfes 92 89 3,1% 31 196,0% 189 314 -39,8%

Resultados (R$ milh&es)

Receita liquidat 3.946 3475 135% 4390 -10,1% 15.745 12.563 25,3%
Mercado Interno 3.023 2530 195% 3.572 -154% 12.320 9.507 29,6%
Exportactes 923 945 -2,3% 818 12,8% 3.425 3.056 12,1%

Custo das vendas (3.374) (2.950) 14,4% (3.602) -6,3% (13.044) (10.996) 18,6%

Lucro bruto 571 525 8,8% 788 -27,5% 2.701 1.567 72,4%

Margem bruta (%) 145% 15,1% 18,0% 17,2%  12,5%

EBITDA 647 605 6,9% 891 -27,4% 3.032 1.925 57,5%

Margem EBITDA (%) 16,4% 17,4% 20,3% 19,.3%  15,3%

1 - Inclui receita de venda minério de ferro

Produgao e vendas
No 4T18 a produgdo de ac¢o bruto apresentou uma queda em relacdo ao 4T17, devido as menores vendas no periodo.
Asvendas no 4T18 em relagdo ao 4T17 apresentaram reducdo, devido,principalmente, a queda das exportagdes, em virtude da menor
rentabilidade com as mesmas no 4T18. Em relagdo ao 3T18, a redugdo das vendas ocorreu em virtude da sazonalidade do mercado

interno.

Comparando o ano de 2018 com o ano de 2017, ressaltamos a recuperagdo do mercado interno resultante da melhora,
principalmente, nos mercados de varejo da construcdo e industria.

No 4T18, 642 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.224 mil toneladas foram utilizadas para
consumo interno.

Resultado Operacional
A receita liquida no 4T18 apresentou aumento em relacdo ao 4T17, em fungdo da maior receita liquida por tonelada vendida no
mercado interno e maiores precos internacionais. Em relagdo ao 3T18, a queda na receita liquida ocorreu devido aos menores

volumes vendidos no mercado interno e aos menores precos nas exportacoes.

O custo das vendas no 4T18 apresentou aumento em relacdo ao 4T17, devido aos maiores custos de insumos, principalmente sucata
e carvao.

O lucro bruto do 4T18 aumentou em relagdo ao 4T17 devido aos maiores pregos praticados. J4 a margem bruta apresentou reducdo
em relagdo ao mesmo periodo, em fungdo da queda dos volumes vendidos, resultando na menor diluigdo do custo fixo.
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O EBITDA e a margem EBITDA do 4T18 em relagdo ao 4T17 apresentaram comportamento semelhante ao do lucro bruto
e da margem bruta. Em relagdo ao 3T18, a queda observada no EBITDA e margem EBITDA foi em fun¢do do pior mix entre
mercado interno e exportagdes, somado aos menores pregos no mercado externo.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

17,4%

4717

ON AMERICA DO NORTE

ON AMERICA DO NORTE 4T18

== Margem EBITDA

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 1.179
Vendas de aco 1.198
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 4.335
Custo das vendas (3.915)
Lucro bruto 420
Margem bruta (%) 9,7%
EBITDA 437
Margem EBITDA (%) 10,1%

Produgao e vendas

A producdo e as vendas do 4T18 apresentaram redugdo tanto em relagdo ao 4T17, quanto ao 3T18, em fungdo principalmente da
desconsolidagdo dos ativos de vergalhGes nos Estados Unidos, a partir de novembro de 2018.

Resultado Operacional

A receita liquida do 4T18 apresentou aumento em relagdo ao 4T17, devido a maior receita liquida por tonelada vendida, influenciada
por melhores precgos internacionais ao longo de 2018, mesmo apds a desconsolidacdo dos ativos de vergalhdes.

O aumento do custo das vendas no 4T18 em relacdo ao 4T17, ocorreu devido, principalmente, aos maiores custos de insumos em

geral.

A melhora expressiva do lucro bruto e da margem bruta no 4T18 em relagdo ao 4T17, ocorreu pela melhora do spread metdlico,
suportado por um crescimento econémico favoravel para os setores de construcdo e industria.

O crescimento do EBITDA e da margem EBITDA do 4T18 em relagdo ao 4T17, foi similar ao crescimento do lucro bruto e da margem
bruta no mesmo periodo comparado, sendo este o melhor EBITDA e a melhor margem EBITDA para um quarto trimestre dos ultimos

10 anos.



O ano de 2018 para a ON América do Norte representou uma forte recuperagdo no EBITDA e margem EBITDA, em relagdo
aos ultimos anos, em uma combinagdo de melhor cendrio econdmico, redugdo de importagdes nos Estados Unidos e
esforgos da Companhia para atingir maior rentabilidade em seus ativos.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

10,5% 10,1%

47117 1718 2T18 3T18 4718
EBITDA =——=Margem EBITDA

ON AMERICA DO SUL

ON AMERICA DO SUL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 144 253 -43,0% 142 1,5% 746  1.043 -28,5%
Vendas de aco 262 383 -31,5% 283 -7,3% 1.307 1.723 -24,2%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 819 1.125 -27,2% 908 -9,8% 3.801 4.026 -5,6%
Custo das vendas (701) (972) -27,9% (762) -8,0% (3.231) (3.523) -8,3%
Lucro bruto 118 153 -23,0% 146 -19,3% 570 503 13,4%
Margem bruta (%) 14,4% 13,6% 16,1% 15,0% 12,5%
EBITDA 128 175 -26,8% 185 -30,8% 679 567 19,7%
Margem EBITDA (%) 15,6% 15,6% 20,4% 17,9% 14,1%

Producao e vendas

A producdo e as vendas do 4T18 em relagdo ao 4T17 apresentaram reduc¢do devido, principalmente, a desconsolidagdo do Chile, a
partir de julho de 2018. Em relagdo ao 3T18, a producdo segue em linha, enquanto as vendas tém uma redugdo devido,

principalmente, a menor atividade econdmica na Argentina.

Resultado Operacional

A receita liquida e o custo das vendas no 4T18 apresentaram reducdo, se comparados com 0 4T17, devido a desconsolidacdo do Chile.

Em relagdo ao 3T18, apresentaram reducdo devido a variacdo cambial no periodo.

A margem bruta apresentou aumento no 4T18 em relagdo ao 4T17, devido ao crescimento da receita liquida por tonelada vendida
ter sido superior ao do custo por tonelada vendida, influenciado pelos maiores pregos internacionais. Em relagdo ao 3T18, a margem

bruta apresentou reducdo devido a queda dos pregos internacionais no periodo.

O EBITDA do 4T18, em relacdo ao 4T17, teve comportamento semelhante ao lucro bruto, considerando a desconsolida¢do do Chile.

A margem EBITDA, por sua vez, apresentou estabilidade.

13



15,6% 16,2% 15,6%

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

19,3%

20,4%

ON ACOS ESPECIAIS

ON ACOS ESPECIAIS

Volumes (1.000 toneladas)

4717

Producao de ago bruto

Vendas de aco

Resultados (R$ milhdes)

Receita liguida
Custo das vendas
Lucro bruto
Margem bruta (%)
EBITDA

Margem EBITDA (%)

Produgao e vendas

1718
EBITDA

4T18

444
474

1.989
(1.814)
175

8,8%
226
11,4%

2718

3T18

== Margem EBITDA

513" -13,5%
498 -4,8%

1.608 23,7%
(1.362) 33,2%

246 -29,0%
15,3%

308 -26,5%
19,2%

649
554

2.305
(1.977)
328

14,2%
372
16,1%

-31,6%
-14,4%

-13,7%
-8,2%
-46,8%

-39,1%

4T18

2.321
2.111

8.159
(7.065)
1.094

13,4%
1.299
15,9%

2.182
1.977

6.229
(5.301)
928
14,9%
1.139
18,3%

6,4%
6,8%

31,0%
33,3%
17,9%

14,0%

A producdo de aco bruto e as vendas no 4T18 apresentaram redugdo em relagdo ao 4T17, devido, principalmente, a desconsolidacdo
da india. Em relac3o ao 3718, a reducdo na producdo e nas vendas é em func¢do da desconsolidacdo da india, a partir de outubro de
2018, e da queda nas exportacdes de veiculos para a Argentina, a partir do Brasil, devido a menor atividade econ6mica naquele pais.

Resultado Operacional

A receita liquida do 4T18 apresentou aumento em relagdo ao 4T17, devido a maior receita liquida por tonelada vendida.

O custo das vendas apresentou aumento em relagdo ao 4717, devido ao aumento de insumos em geral, principalmente eletrodos,

sucata e ligas metdlicas.

A margem bruta apresentou reducdo no 4T18 em relacdo ao 4T17, devido ao aumento dos custos por tonelada vendida ter sido
superior ao aumento da receita liquida por tonelada vendida, pela forte pressdo nos custos de insumos em geral, além do maior
impacto do custo fixo no periodo, dado a redugao da producdo. Importante salientar os efeitos adversos na segunda metade do ano
de 2018 devido a redugdo da atividade econ6mica na Argentina com impactos no setor automotivo brasileiro, importante cliente da
nossa operagdo de agos especiais no Brasil, e no que tange a pressdo de custos, aumentos conjunturais nos precos da sucata de maior
qualidade e dos eletrodos, importantes componentes do custo nessa operagao.

A margem EBITDA, por sua vez, apresentou comportamento semelhante a queda da margem bruta, em relagdo ao 4T17.
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EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

o,
19'2i 18,2% 18,1%
16,1%
11,4%
47117 1T18 2T18 3T18 4T18
EBITDA Margem EBITDA

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsGes para o futuro. Essas previsGes sdao dependentes de estimativas, informagdes ou métodos
que podem estar incorretos ou imprecisos e podem ndo se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢ées, que incluem,
entre outras: condigBes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacGes governamentais existentes e
futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A
empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigagdo de atualizar quaisquer previsées, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociacdo
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros
Ativo mantido para venda
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros

Partes relacionadas

Depositos judiciais

Outros ativos ndo-circulantes

Gastos antecipados com plano de penséao

Adiantamento para futuro investimento em participacéo societaria
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial

Agios

Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
2.890.144 2.555.338
459.470 821.518
3.201.656 2.798.420
9.167.689 6.701.404
527.428 402.429
445,561 487.633
30.711 -

- 3.745.634

780.423 469.737
17.503.082 17.982.113
32.065 30.841
3.874.054 3.054.393
2.706 -
27.939 51.839
2.135.414 2.051.181
449.592 542.973
17.952 1.149
375.456 -
1.367.802 1.280.299
9.112.390 7.891.142
836.096 972.089
15.546.481 16.443.742
33.777.947 32.319.648
51.281.029 50.301.761
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GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Impostos e contribuigdes sociais a recolher
Imposto de renda/contribuigdo social a recolher
Salérios a pagar

Dividendos a pagar

Beneficios a empregados

Provisdo para passivos ambientais

Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Passivo mantido para venda

Outros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisdo para passivos ambientais
Beneficios a empregados

Obrigagdes com FIDC
Outros passivos ndo-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acdes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES
PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
4.119.057 3.179.954
1.822.183 2.004.341
2.755 -
351.545 284.101
395.682 70.242
588.627 443.859
169.616 -
157 253

60.419 21.928
5.245 -

- 1.084.032

988.967 625.410
8.504.253 7.714.120
11.545.658 14.457.315
1.536.118 47.928
1.350 -
118.368 82.686

- 1.267

770.305 827.883
72.228 63.263
1.356.560 1.424.611
938.526 1.135.077
499.092 653.670
16.838.205 18.693.700
19.249.181 19.249.181
(280.426) (76.085)
11.597 11.597
4.806.089 3.315.374
1.944.163 1.145.134
25.730.604 23.645.201
207.967 248.740
25.938.571 23.893.941
51.281.029 50.301.761
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Provisdo para risco de crédito
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas
Reversdo de passivos contingentes, liquido
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas na recompra de Bonds
Variagdo cambial, liquida
Reversdo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros, liquido
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente
Diferido

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

(+) Reversdo das Perdas pela néo recuperabilidade de ativos

(+) Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participa¢des em controladas
(+) Despesas na Recompra de Bonds

(-) Reversdo de passivos contingentes, liquido

(-) Reversdo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido

(-/+) Imposto de renda itens ndo-recorrentes

(=) Total de itens ndo-recorrentes

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO *

Periodo de 3 meses findo em

Exercicios findos em

31/12/2018 31/12/2017 2018 2017
10.899.702 9.816.898 46.159.478 36.917.619
(9.596.145) (8.777.352) (40.010.100) (33.312.995)
1.303.557 1.039.546 6.149.378 3.604.624
(138.493) (122.335) (570.431) (524.965)
7.402 - (9.914) -
(262.000) (276.090) (1.082.449) (1.129.943)
82.041 33.268 235.421 260.618
(146.073) (75.415) (270.413) (168.887)
- (1.114.807) - (1.114.807)
(185.559) (649.204) (414.507) (721.682)
- - - 929.711
(28.796) (2.186) 10.141 (34.597)
632.079 (1.167.223) 4.047.226 1.100.072
81.580 47.509 204.000 226.615
(424.802) (399.569) (1.579.341) (1.726.284)
(223.925) - (223.925) -
187.052 (84.359) (322.621) (4.057)

- - - 369.819
(11.959) (1.612) 32.092 (9.441)
240.025 (1.605.254) 2.157.431 (43.276)
(210.567) (116.199) (629.209) (313.758)
359.707 337.872 798.160 18.367
389.165 (1.383.581) 2.326.382 (338.667)

- 1.114.807 - 1.114.807

185.559 649.204 414,507 721.682
223.925 - 223.925 -

- - - (929.711)

- - - (369.819)
(486.647) (117.984) (457.400) 323.856
(77.163) 1.646.027 181.032 860.815
312.002 262.446 2.507.414 522.148

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contébil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstrac@es financeiras e consiste no lucro liquido ajustado pelos eventos extraordindrios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.
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GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial, liquida
Perdas (Ganhos) com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios p6s-emprego
Planos de incentivos de longo prazo
Imposto de renda e contribuicédo social
Ganho na alienagdo de imobilizado

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdes em controladas

Proviséo para risco de crédito

(Reversdo) Provisédo de passivos tributarios, civeis e trabalhistas, liquido
Reversdo de passivos contingentes, liquido

Receita de juros de aplicacdes financeiras

Despesa de juros sobre dividas financeiras

Reversdo de atualizacéo de passivos contingentes, liquido

Juros sobre matuos com empresas ligadas

Provisdo (Reversdo) de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, liquido

Variagdo de ativos e passivos:

Reducéo (Aumento) de contas a receber

(Aumento) Reducéo de estoques

Aumento de contas a pagar

Reducéo (Aumento) de outros ativos

Reducéo de outros passivos

Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio

Aplicagdes financeiras de titulos para negociagao

Resgate de aplicag@es financeiras de titulos para negociagao
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis
AdigBes de outros ativos intangiveis
Adiantamento para futuro investimento em participacéo societaria
em entidade contabilizada pelo método de equvaléncia patrimonial
Aumento de capital em empresa com controle compartilhado
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Compras de agBes em tesouraria
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento (Reducéo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Periodo de 3 meses findo em

Exercicios findos em

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
389.165 (1.383.581) 2.326.382 (338.667)
503.926 523.875 1.891.814 2.092.551

- 1.114.807 - 1.114.807
28.796 2.186 (10.141) 34,597
(187.052) 84.359 322.621 4,057
11.959 1.612 (32.092) 9.441
45251 41583 189.603 192.724
6.734 8.400 41.186 35576
(149.140) (221.673) (168.951) 295.391
(13.236) (4.391) (41.109) (69.510)
185.559 649.204 414,507 721.682
(7.402) 14.980 9.914 18.342
(127.690) 20.219 (56.409) (110.281)
- - - (929.711)
(15.173) (11.459) (49.745) (75.387)
296.861 289.748 1.177.686 1.323.448
- - - (369.819)
(351) (95) (545) (95)
1.637 (3.785) 8.228 (20.195)
969.844 1.125.989 6.022.949 3.928.951
1.186.732 680.973 71.631 (54.690)
(40.994) (509.534) (2.427.473) (1.269.455)
278.640 258.248 900.388 800.164
4.997 (123.501) (118.988) (371.745)
(449.415) (64.752) (1.160.626) (56.909)
6.218 9.822 55.357 40.644
(448.737) (423.613) (1.512.123) (2.390.104)
655.292 1.660.164 1.629.595 2.905.411
2.162.577 2.613.796 3.460.710 3.532.267
(363.442) (287.179) (1.162.364) (1.330.116)
(81.840) (36.326) (298.663) (126.023)
1.717.295 2.290.291 1.999.683 2.076.128
(360.100) (271.275) (1.194.934) (873.329)
2.244.925 4.388 4.021.251 554.457
(25.241) (12.384) (67.388) (37.939)
(375.456) - (375.456) -
- - - (178.670)
1.484.128 (279.271) 2.383.473 (535.481)
(93.685) - (243.396) -
(220.756) (50.363) (599.099) (86.386)
1.596.573 2.481.638 2.560.789 3.265.860
(4.294.202) (5.285.187) (6.000.433) (7.241.401)
13.794 (323) 25.755 5.797
(2.998.276) (2.854.235) (4.256.384) (4.056.130)
(108.199) 135.559 208.034 7.438
94.948 (707.656) 334.806 (2.508.045)
2.795.196 3.262.994 2.555.338 5.063.383
2.890.144 2.555.338 2.890.144 2.555.338
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